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A Kkiilkereskedelmi integracio — becslések harom
kelet-kozép-europai orszag egyensilyi Kiilkereskedelmére

Tanulmanyunkban harom koézép-kelet-europai orszag: Csehorszag, Lengyelorszag
és Magyarorszag kiilkereskedelmi integraciojat vizsgaltuk az ugynevezett gravitaci-
6s modell segitségével. Azt kutattuk, milyen mértékig tekintheté egyenstlyi folyall
matnak a harom gazdasag kiilkereskedelmének atstrukturalédasa Keletrél Nyugatl]
ra, és ezek a gazdasagok milyen kozel jutottak kiilkereskedelmiik egyensulyi szintjé[]
hez. Eredményeink szerint leggyorsabban Magyarorszag integralédott az Eurépai
Uniéhoz mind az export, mind az import tekintetében. Csehorszagnak még jelentés
kihasznalatlan lehetéségei maradtak, Lengyelorszag EU-exportja pedig nem kozelil]
tett az egyensulyi szinthez. A mas orszagcsoportokkal bonyolitott kiilkereskedelmi
forgalomban is igen kiilonb6zo6tt az a sebesség, amellyel a harom orszag az egyensul ]
lyi szintet kozelitette. Ez megerdsiti azt a hipotézist, hogy hasonlésagaik ellenére ezek
a gazdasagok a piacgazdasagi atalakulasuk folyamataban meglehetésen kiilonb6z6
kiilkereskedelmi palyakon mozogtak. Ez egyrészt az exportjuk termékstrukturajanak
kiilonb6zéségével, masrészt az ezekben az orszagokban megvalosult kulfoldi
miikodé6toke-befektetések eltéré hatasaival magyarazhato.*

A dolgozat harom ko6zép-kelet-eurdpai orszdg: Csehorszag, Lengyelorszag és Magyaror-
szag kiilkereskedelmének egyenstlyi szintjét (amelyet potencidlis szintnek is neveziink a
tanulmany folyaman), dinamik3jat és szerkezetét elemzi. Az elmuilt kilenc évben ezek az
orszagok magas kiilkereskedelmi novekedési iitemeket értek el, kiilonosen az EU-orsza-
gokkal bonyolitott forgalmukban. Kereskedelmiik a CEFTA-orszagokkal' is viszonylag
gyorsan fejl6dott. Mindekozben Csehorszagnak és Magyarorszagnak a volt Szovjetunid
orszagaival folytatott kereskedelme jelent§sen csokkent, Lengyelorszdgé abszoltt sza-
mokban és részesedését tekintve is nétt. Masképpen fogalmazva: Csehorszag és Magyar-
orszag egyértelmien a Nyugathoz integralddtak, és a Kelettel valé gazdasagi kapcsolatal
ik fellazultak, mig Lengyelorszag esetében ez nem ilyen egyértelmd. A vazolt folyamatok
fényében ez a tanulmény két f6 kérdés megvalaszolasat tdzte ki célul. 1. Vajon egyensill
lyi folyamatnak tekinthetGk-e a kiilkereskedelem orszigszerkezetében bekovetkezett val-

* A tanulmany a szerzGk sajat véleményét fejezi ki és nem feltétleniil egyezik meg a Magyar Nemzeti
Bank hivatalos allaspontjaval. Koszonetet mondunk Csajbék Attildnak, Csermely Agnesnek, Hamecz
Istvannak, Bernd Hayonak, Koérosi Gdbornak, Lorincz Szabolcsnak, Neményi Juditnak, Simon Andrds-
nak, Szapdry Gydrgynek, Varro Ldszlonak és Vincze Jdanosnak hasznos észrevételeikért. A fennmaradé
hibak kizardlag a szerzdket terhelik.

' 1997-ben a tagok: Csehorszag, Lengyelorszdg, Magyarorszdg, Romania, Szlovakia és Szlovénia.
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tozasok, amint azt korabbi tanulmanyok (Wang-Winters [1991], Baldwin [1993]) megjo-
soltdk? 2. Amennyiben a fenti ,atintegralédas” egyensilyi folyamatokat tiikroz, milyen
mértékben kozeledtek a vizsgilt orszdgok az egyensulyi szinthez?

A kérdések megvalaszolasara, a kiilkereskedelem egyensulyi szintjének meghatirozisara
az ugynevezett graviticids egyenletet hasznaltuk fel. A modell a kiilkereskedelemben szell
repld orszagok jovedelmétdl, népességétSl, egymastdl vald tavolsagatol, a két orszag relal
tiv arait6l és mas, a kereskedelmet elsegits, illetve hatraltatd tényezoktol teszi fiiggdvé a
bilateralis kiilkereskedelem szintjét. A harom orszig egyensulyi kiilkereskedelmi szintjél
nek alakulasat becsiiltiik kiilonboz6 fontos kereskedelmipartner-csoportokkal szemben 1990
és 1997 kozott, és igyekeztiink magyarazatot adni arra, hogy miért kiilonb6z6 az integracié
foka. [A tanulminyban az integraci6 fokan az egyensiilyi és a tényleges kiilkereskedelmi
szint kozotti rést értjiik. Ennek megfelelGen feliil-, illetve (alul)integraltsagrol akkor beszél
link, ha a tényleges kiilkereskedelmi szint nagyobb (kisebb), mint a potencidlis.]

A dolgozat 6t f6 részbdl all. Az elsG részben néhany stilizalt tényt vazolunk fel a
harom gazdasag kiilkereskedelmének kozelmultbeli alakulsat illetSen. A masodik rész
a graviticios egyenlet elméleti hatterét, a harmadik a kordbbi empirikus eredményeket
taglalja. A negyedik rész tartalmazza becslési eredményeinket és az ezekhez fiizott
magyarazatainkat, mig az 6todik részben kovetkeztetéseinket foglaljuk Ossze.

Tények a harom kelet-kozép-eurépai orszag kiilkereskedelmére vonatkozoan

A vizsgélt harom kozép-kelet-eurdpai orszag: Csehorszag, Lengyelorszdg és Magyaror-
szag kiilkereskedelmi kapcsolatai jelentGsen megvéaltoztak a rendszervaltds kezdete Ota
(1. tdbldzat). A korabbi kiilkereskedelmi blokk, a KGST, meglehetGs hirtelenséggel
bomlott fel, s a vizsgalt orszagoknak uj kiilkereskedelmi partnereket kellett taldlniuk a
fejlett vilagban, azon beliil is elsGsorban Nyugat-Eurépdban és az Eurépai Uniéban. Ez
jelentds részben mara mar be is kovetkezett. A dolgozatban ugyanakkor amellett érvell
link, hogy az integraciés folyamatnak tavolrél sincs még vége, kiilonosen Csehorszag
és Lengyelorszag esetében.

Magyarorszag exportja az Eurdpai Uniéba majdnem 130 szdzalékkal nétt, Csehor-
szag ugyanezen iranyd exportja megduplazddott, Lengyelorszagé pedig 60 szazalékkal
nétt 1993-1997 kozott.> Az EFTA régidval® szemben megfigyelhet§ folyamatok az elébl
bieknek gyakorlatilag az ellenkezdjét mutatjdk. A magyar export ndvekedési iliteme
volt a legalacsonyabb, a cseh export béviilt a legdinamikusabban, s a lengyel export
szintén figyelemremélté ndvekedést mutatott.
ben, Csehorszag szintén képes volt jelentGsen novelni kivitelét, a lengyel export ndvel
kedési liteme azonban joval visszafogottabb maradt.

2 A kiilkereskedelmi folyamatok elemzéséhez 1993-at két ok miatt vélasztottuk béazisévnek. Egyrészt,
mert Csehorszdgra csak ettdl az id6ponttdl kezdve alltak rendelkezésre adatok, masrészt a masik két
orszag esetében bizonyos fontosabb kiilkereskedelmi partnerekre (példaul Oroszorszagra) szintén csak
ettdl az iddszaktdl kezdve rendelkeztiink megfigyelésekkel.

3 Annak érdekében, hogy a kiilkereskedelmi folyamatok szerkezetét attekinthetGbben elemezhessiik,
a két ismert régid, az Eurdpai Unid és a CEFTA mellett az orszdgokat hat masik régidba osztottuk,
nevezetesen: EFTA: Izland, Norvégia, Svijc; egyéb fejlett orsziagok (EF): Ausztrilia, Egyesiilt Allal
mok, Kanada, Japan, Uj-Zéland; egyéb kozép-kelet-eurépai orszdgok (EKK): Bulgaria, Esztorszag,
Lettorszag, Litvania, Oroszorszag, Ukrajna; délkelet-dzsiai orszagok (DKA): Kina, Hongkong, Korea,
Malajzia, Fiilop-szigetek, Szingapur, Thaifold; a nyugati félteke orszdgai (NYF): Argentina, Brazilia,
Chile, Kolumbia, Mexik6; Kozel-Kelet (KK): Izrael, Torokorszag. Az utdbbi két régidval azonban
azok igen alacsony kiilkereskedelmi részaranya miatt nem foglalkozunk.
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1. tablazat
A kiilkereskedelem alakuldsa a harom kozép-kelet-eurdpai orszagban

(dollarindex, 1993=100)

Export
Ev EU EFTA EF CEFTA EKK NYF DKA KK  Osszesen
Csehorszag
1993 100,0  100,0  100,0  100,0  100,0  100,0 100,0  100,0  100,0
1994 131,4  131,5 120,2  136,9 111,1  281,0 81,4 57,1 128,7
1995 176,9  199,7 138,6  159,1 148,1  376,2 82,0 58,6 1649
1996 186,2  212,7 172,2  158,0  159,7 471,4 82,7 52,3 172,3
1997 198,7 2235 201,2 173,0 132,2 3762 55,3 50,4  182,4
Magyarorszag
1993 100,0  100,0  100,0  100,0  100,0 100,0 100,0 100,0  100,0
1994 123,0  109,3 115,7 118,7  137,1 110,9 64,8 66,1 121,0
1995 169,6  140,6  129,6  187,5 198,0 2723 86,4 91,1 167,5
1996 193,7 152,1 155,5 210,3 156,5 326,0 101,0 111,3 186,0
1997 228,7 179,9  250,0 273,5 162,9  545,1 146,3 120,4 2255
Lengyelorszdg
1993 100,0  100,0  100,0  100,0  100,0  100,0 100,0 100,0  100,0
194 120,9  120,7 133,7 107,6 1479 82,1 87,8 81,8 119,9
1995 160,2  169,2 1422 211,5 2938 83,9 95,2 77,4 1642
1996 1559 174,0 1414 2875 277,11 62,8 113,0 84,8 163,4
1997 159,7  200,0 156,6  322,1  348,7 66,6 67,9 98,1 171,2

Import

Ev EU EFTA EF CEFTA EKK NYF DKA KK  Osszesen
Csehorszag
1993 100,0  100,0  100,0  100,0  100,0 100,0 100,0 100,0  100,0
1994 87,4 59,7 88,6 82,2 94,9 92,1 95,1 37,3 86,4
1995 133,5 95,5 136,4 1149 1443 157,0 1734 60,2  130,2
1996 238,6  170,5 2423 143,9 163,4 2639 387,9 201,2 209,9
1997 202,1 167,3 260,99 132,4 1452 246,4 4157 180,4  186,1
Magyarorszag
1993 100,0  100,0  100,0  100,0  100,0  100,0 100,0  100,0  100,0
1994 132,9  116,8 101,5 152,5 76,3 115,6  137,7  155,7 118,8
1995 139,7  112,3 99,9  151,3 82,7 133,1 169,4 174,6  124,7
1996 142,2  103,9 114,0 176,2 87,1 144,6  211,2  201,3 130,7
1997 195,7  107,7 183,1 192,6 84,9 194,5 420,2 2114 1721
Lengyelorszdg
1993 100,0  100,0  100,0  100,0  100,0  100,0  100,0  100,0  100,0
1994 115,8  112,3 91,7 134,0 110,8 179,6  127,1 122,3 115,1
1995 155,1 134,0 122,5 234,1 149,1  213,1 185,6  136,4  156,0
1996 197,2  139,8 179,3  298,6  197,2  399,3  315,8 171,1 203,88
1997 2246  155,5 207,7 356,4 208,1 3942 4144 229,5 2332

Forrds: OECD (ITCS).
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A CEFTA-régioba iranyuld kivitel szintén gyorsan ndtt mindharom orszagban, bar
itt érdemes megjegyezni, hogy piacokat leginkdbb Lengyelorszag talalt. Csehorszag-
nak azonban a kozos multbdl fakaddan igen jelentGs kiilkereskedelmi kapcsolatai vani
nak Szlovdkidval, amely természetesen a bazisév szamaiban is kifejezddik. Ezért a
CEFTA-régiora szamitott cseh novekedési iitemek lefelé torzitottak. Az egyéb kézépll
kelet-eurdpai orszagokba iranyuld kivitel szintén nétt, meg kell azonban jegyezniink,
hogy Lengyelorszag érte el messze a legmagasabb novekedési titemet, mig Csehorszag
a legalacsonyabbat. A vizsgalt orszagok nem voltak tdl sikeresek a délkelet-dzsiai ira-
nyud export ndvelésében. Kizardlag Magyarorszag novelte kivitelét (egy atmeneti jelend
t6s csokkenés utdn), mig a cseh és lengyel export gyakorlatilag stagnalt az idészak
nagy részében és visszaesett 1997-ben.

Az EU-régiobol szarmazé import tekintetében is az integracids folyamatok jelentds
elérehaladasat mutatjak az adatok. Lengyelorszdg importja stabilan emelkedett (6sszell
sen 130 szazalékkal), s komoly importnovekedés volt megfigyelhet6 Magyarorszag
esetében is (95 szazalék). A cseh adatok szintén jelentds novekedést mutattak 1996-ig,
az arfolyamkrizis hatasaként azonban 1997-ben némi lassulds volt megfigyelhetd. A
teljes novekedés azonban igy is 100 szazalék koril volt. Mig az EFTA-régiobol érkezd
magyar import stagnalt, a lengyel import stabilan nétt. Csehorszdg importja 1994-ig
jelentGs csokkenést mutatott, azdta azonban figyelemreméltéan emelkedett. Mindha-
rom orszag behozatala igen gyorsan boviilt az egyéb fejlett, valamint a CEFTA-orszd-
gokbol. A CEFTA-régiobol szarmaz6 import Lengyelorszag esetében kiilondsen gyorl
san ndtt (260 szdzalék). A viszonylag alacsony novekedési litem Csehorszag CEFTAD
bdl szdrmazé importja esetében a Szlovakidval szembeni hagyoményosan erds kiilkel
reskedelmi kapcsolatok miatt lefelé torzitott, csakigy, mint az export esetében.

Fontos megjegyezniink, hogy az egyéb kozép-kelet-eurdpai orszdgokbol szarmazd
import nem ndétt jelentGsen, Lengyelorszagot kivéve (110 szazalék), Magyarorszag esell
tében példaul a behozatal 15 szazalékkal csokkent. A délkelet-dzsiai orszdgokkal szeml
beni importintegracié kimagasléan gyorsan béviilt: a novekedés mindegyik orszig esel
tében magasabb volt 300 szizaléknal.

A harom orszag kiilkereskedelme orszagszerkezetének alakulasat a 2. tdbldzat mutatja.
Csehorszag és Magyarorszag EU-importjdnak részaranya nétt, mig Lengyelorszagé szinte
véltozatlan maradt. Az EU-export részardnya nétt Csehorszag, stagnalt Magyarorszag, és
csokkent Lengyelorszag esetében. Az egyéb fejlett orszdgokkal folytatott kiilkereskedel
lem alakuldsdnak nem volt egyértelmden megfigyelhetd trendje. A CEFTA-kiilkereskedel
lem jelentdsége is nétt, Csehorszag esetét kivéve, ahol a szdmok a mar emlitett okbdl
(Szlovékia) lefelé torzitottak. Lengyelorszag kivitelében vald részesedést kivéve az egyéb
kozép-kelet-eurdpai orszdgok részaradnya csokkent a megfigyelt idGszakban. A délkelet-
dzsiai orszdgok részaranya az importban szamottevéen nétt mindegyik orszag esetében,
mig az exportrészaranyok alig valtoztak vagy csokkentek.

Altalanossagban megillapithaté, hogy a hirom kozép-kelet-eurdpai orszag viszonyl
lag gyorsan nyitott a vildgpiacon. Ez a megfigyelés egybevig a korabbi prognézisokl
kal, amelyek a kiilkereskedelem éves novekedési iitemét kétszdmjegytinek jelezték eldl
re a felzarkézas folyaman (Baldwin [1993]). Kiilondsen a fejlett orszdgokkal vald integ-
raci6 sebessége volt gyors. Csehorszdg és Magyarorszag korabbi kereskedelmi kapcsol
latai az egyéb kozép-kelet-eurdpai orszdgokkal gyengiiltek, Lengyelorszadg szamara azonll
ban novekedett e térség jelentdsége. A CEFTA-régié szerepe mind az export, mind az
import tekintetében nétt, a délkelet-dzsiai orszagokkal szemben azonban csak az import
tekintetében lehetett novekedést tapasztalni, az viszont kiillondsen gyors volt.
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2. tabldzat
A kiilkereskedelem orszagszerkezete a harom kozép-kelet-eurdpai orszdgban
(szazalék)
Kivitel

Ev EU EFTA EF CEFTA EKK NYF DKA KK
Csehorszag

1993 58,6 1,3 3,9 25,9 5,4 0,2 2,4 2,3
1994 59,9 1,3 3,6 27,6 4,6 0,4 1,5 1,0
1995 62,9 1,6 3,3 25,0 4,8 0,4 1,2 0,8
1996 63,4 1,6 3,9 23,8 5,0 0,5 1,1 0,7
1997 63.9 1,6 4,3 24,6 3,9 0,4 0,7 0,6
Magyarorszag

1993 71,2 2,0 7,2 7,9 8,0 0,4 1,8 1,5
1994 72,4 1,8 6,9 7,7 9,1 0,3 1,0 0,8
1995 72,1 1,7 5,6 8,8 9,4 0,6 1,0 0,8
1996 74,2 1,6 6,0 8,9 6,7 0,6 1,0 0,9
1997 72,2 1,6 8,0 9,6 5,8 0,9 1,2 0,8
Lengyelorszdg

1993 75,5 1,4 5,0 3,9 6,3 2.4 4,7 0,8
1994 76,1 1,4 5,5 3,5 7,8 1,6 3,5 0,6
1995 73,6 1,5 4,3 5,0 11,3 1,2 2,7 0,4
1996 72,0 1,5 4,3 6,9 10,7 0,9 3,3 0,4
1997 70,4 1,6 4,6 7,3 12,8 0,9 1,9 0,5

Behozatal

Ev EU  EFTA EF CEFTA EKK NYF DKA KK
Csehorszag

1993 55,6 2,7 5,2 22,2 11,4 0,6 1,7 0,5
1994 56,3 1,8 5,4 21,1 12,5 0,6 1,9 0,2
1995 57,1 2,0 5,5 19,6 12,6 0,7 2,3 0,2
1996 63,3 2,2 6,1 15,2 8,9 0,8 3,2 0,5
1997 60,4 2,4 7,4 15,8 8,9 0,8 3,8 0,5
Magyarorszag

1993 56,7 3,0 7,3 6,6 22,4 1,3 2,2 0,4
1994 63,5 2,9 6,2 8,5 14,4 1,3 2,5 0,6
1995 63,6 2,7 5,8 8,1 14,9 1,4 3,0 0,6
1996 61,7 2,4 6,3 8,9 14,9 1,5 3,5 0,7
1997 64,5 1,9 7,7 7,4 11,1 1,5 5,4 0,5
Lengyelorszdg

1993 69,7 3,8 7,9 4,3 9,2 0,8 3,7 0,6
1994 70,2 3,7 6,3 5,0 8,9 1,2 4,1 0,6
1995 69,3 3,2 6,2 6,4 8,8 1,1 4,5 0,5
1996 67,4 2,6 7,0 6,2 8,9 1,6 5,8 0,5
1997 67,1 2,5 7,1 6,5 8,2 1,3 6,7 0,6

Forrds: OECD (ITCS).
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Az elméleti hattér

Az egyensulyi kiilkereskedelem megbecsléséhez a graviticids egyenletet - mint funda-
mentdlis modellt — hasznaltuk fel. Minthogy orszdgparok kozotti bilaterdlis kiilkeresi
kedelmet becsliink, a graviticids egyenlet formaja a kovetkezd:

X; =8y LY LDy AY (1)
ahol X, az i-edik orszag foly6 aron (esetlinkben dollarban) vett exportja a j-edik orszag-
ba, Y,, L (k =i, j) a k-adik orszdg dollarban szdmitott nominélis GDP-je, illetve népesl
sége, D, a tavolsag a két vizsgalt orszag kozott, Al.j pedig minden egyéb tényezGt maga-
ban foglal, ami hatraltathatja, illetve elGsegitheti a kereskedelmet. Az egyenletet ha-
gyomdanyosan keresztmetszeti, illetve dmlesztett (pooled) adatokon becsiilték. Az elébl
bi specifikaciot figyelembe véve, a becslésekben f,-re és B,-ra tipikusan pozitiv, mig f3,-
re, fB,-re és B.-re tipikusan negativ paraméterek adddtak, dsszhangban az elméletbdl
szdrmaz6 varakozdsokkal. 3, elGjele attdl fiigg, hogy az At.j—ban szerepl$ faktorok keresl
kedelmet elGsegit6k, avagy hatraltatok-e.

A graviticids egyenlet empirikusan ugyan igen jol mikodott mar a hatvanas évektdl
kezdve, szigori elméleti megalapozdsa mégis egészen a nyolcvanas évekig késlekedett
(Bergstrand [1985], Helpman és Krugman [1985], Bergstrand [1989]). Az egyenletet fenti
forméajaban Bergstrand [1985] vezette le, aki altaldnos egyensilyi megkdzelitést valasz-
tott egy termelési tényezdvel. Késébb ugyand (Bergstrand [1989]) kiterjesztette a modellt
két, nemzetkdzileg immobil termelési tényez6re, mégpedig Heckscher—Ohlin-féle eleml
z€si keretben. Ebben a verzidban az 4rupiacokon monopolisztikus versenyhelyzet 4ll
fenn. A graviticios egyenlet hagyomanyos valtozéi (jovedelem, népesség, tavolsdg) mell
lett az arak és az arfolyam is megjelennek az egyenletben, amely a tovabbfejlesztett
modell redukalt formdjaként all el§. Hataresetben egyébként (tokéletes helyettesithetGség
mind az aru-, mind a tényezd&piacokon) az arak és az arfolyam eliminalhatok a redukalt
formabol.* A gravitacios egyenlet tehat kellden rugalmas: levezethet§ kiilonbozG szamu
termelési tényez§, tovabba tokéletesen és monopolisztikusan versenyz$ arupiacok esetél
ben egyarant. A monopolisztikusan versenyzd modell altal levezetett gravitacids egyenl
let annyiban tér el a tokéletes versenybdl levezethetStdl, hogy ekkor a relativ arak és az
arfolyam is bekeriilnek az egyenletbe.’

Korabbi empirikus eredmények

Ahogy azt mar korabban emlitettiik, a gravitaciés egyenlet mint empirikus eszk6z mar
joval azel6tt hasznalatban volt, mintsem formalis levezetése megtortént volna (Bergstrand
[1985]).

A gravitaciés egyenlet a kozép-kelet-eurdpai orszdgok gazdasigpolitikdja szdmdara a
rendszervaltas kezdetével valt érdekessé. A KGST osszeomlasakor felmertilt ugyanis az
a kérdés, hogy a korabbi - a szocialista gazdasagi rendszerek altal torzitott - kiilkeresO
kedelmi kapcsolatoknak merre és milyen mértékben sziikséges elmozdulniuk. T6bb
mas szerzd kozott Wang-Winters [1991], valamint Baldwin [1993])° a gravitacids egyenl
letet hasznélta az egyensulyi (potencidlis) kiilkereskedelem becslésére.

4 Arra vonatkozdan, hogy a graviticiés egyenlet tokéletes helyettesithet§ség mellett is levezethetd
Heckscher-Ohlin-keretben, ldsd Evenett-Kellner [1998] tanulméanyat.

3 A gravitaciés modell elméleti hatterének bGvebb leirdsa megtalalhatd Jakab-Kovdcs-Oszlay [2000]0
ben.

¢ Collins-Rodrick [1991] tanulmdnya is hasonlé kérdésekre kereste a valaszt. Az emlitett szerzGk
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Mindkét emlitett tanulmany arak és arfolyam nélkiil becstilte a gravitaciés modellt. Wang—
Winters [1991] szerint egyrészt az arak szerepeltetése a becslésben a modell hosszi tava
természetével ellentétes lett volna, masrészt pedig egy mérési probléma is felmertil, hiszen
az arindexek nagyon durva kozelit6i a valdjaban érdekes arszinteknek. Az érv elsd része a
korabbiakban elmondottak fényében nem éllja meg a helyét, hiszen az, hogy a kiilonféle
helyettesitési rugalmassagok végtelennek tekinthetk-e, empirikus kérdés, amit tesztelni
kell. Ehhez viszont az arakat is a modellbe kell foglalni. Azzal ugyanakkor egyet kell
értentink, hogy az arindexek haszndlata tavolr6l sem problémamentes. Wang-Winters [1991]
keresztmetszeti mintdban a kiilkereskedelem szintjét becsiiljik. Bar arindexek hasznalata az
arszintek helyett valoban eltér az eredeti modellt6l, amennyiben alland6 hatdsokat ad hoz-
74, ezt a torzitd hatdst korrigdlni lehet panelbecslési modszerekkel.’

Wang-Winters [1991] 76 orszag 1985-0s adatainak felhasznaldsaval becsiilte a po-
tencialis kiilkereskedelmet a rendszervalté gazdasidgokra. Baldwin [1993] 12 orszaggal
megtoldotta a mintat, és 1989-re vonatkozdan végezte el hasonld elemzését. Mindkét
tanulmany nagy integraci6s lehetdségeket jelzett elére a harom, altalunk is vizsgélt
kozép-kelet-eurdpai gazdasdg Nyugat-Eurdpaval folytatott kiilkereskedelmét illetGen.
Meg kell ugyanakkor jegyezni, hogy Baldwin becslései a Wang és Winters szerzGparo-
séindl valamivel alacsonyabbak.®

Az eredmények

A Kkiilkereskedelem egyenstlyi szintjét a gravitaciés egyenlet altal adott becsiilt értékek
segitségével hatdroztuk meg, amelyekre egyittal potencidlis kiilkereskedelem néven is hill
vatkozunk. A bevezetSben felvetett kérdések megvalaszolasdhoz ezért nagy mintan Ujrabell
csiiltiik a gravitacids egyenletet. Adataink forrasa és részletes leirdsa a Fiiggelék 1. részében
talalhat6 meg. A graviticids egyenlet legaltalinosabbnak nevezhet§ formajat vettiik alapul:
amely a jovedelmet, népességet, tavolsagot, az arfolyamot és az export-, illetve importara-
kat, tovabba olyan dummy valtozdkat tartalmaz, amelyek a kereskedelmet elGsegitd, illetd
ve hatraltatd tényezdket képviselnek (kozos foldrajzi hatdr, azonos hivatalos nyelv, kozos
kereskedelmi integracidba/egyezménybe vald tartozas). A tokéletes arupiaci helyettesithel
t6ség a priori nem volt feltételezhetd, ezért gondoltuk sziikségesnek az ar- és arfolyamval-
tozok szerepeltetését. Kétfajta jovedelmi valtozot is alkalmaztunk: a tényleges folyd aras
GDP-t (dollarban) és a vasarléerd-paritdson mért GDP-t (ugyancsak dollarban).

Omlesztett (pooled), allandé hatasi és véletlen hatdsi panelmodell-eljarast egyarant
alkalmaztunk. A standard alland6 hatdsu panelbecslés lehetGségét, amely minden egyes
relaciora kilon konstanst tartalmaz, ki kellett zarni, hiszen ekkor az idében allandd
véltozok (példaul a tivolsag) és az egyedhatdsok kiilon nem lettek volna identifikalha-
tok. Ezt a problémat kezelni képes azonban Mdtyds [1997] megoldasa, amelynek segitll
ségével a gravitaciés modell 4llandé hatdsd panelspecifikdcioban is becsiilhetd.

Els6ként az egyszerd Omlesztett eljarassal kisérleteztiink, amely alkalmas eljaras,
ha nincsenek (keresztmetszeti) egyedhatdsok. Az ennek vizsgdlatira alkalmazott

azonban nem a graviticiés egyenletet, hanem egy sajdtos becslési mddszert haszndlnak az egyensulyi
kiilkereskedelem meghatdrozasara (1asd Baldwin [1993]). Az eltér6 becslési eljards ellenére azonban
eredményeik hasonlitanak Wang-Winters [1991]-éhez.

7 Alland6 hatasi modellekben a bézishatds az egyedspecifikus konstansokban, mig véletlen hatdsu
becslésben a sztochasztikus egyedhatdsokban jelentkezik.

8 Ez részben a szerzSk eltér6 GDP-becsléseivel is magyarazhatd.
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Breusch-Pagan-teszt azonban ezt a hipotézist magas szignifikanciaszinten (1 szaza-
1ék) elvetette. Ez felvetette annak lehetGségét, hogy a modellt véletlen egyedhatdsu
panelmodellel becsiiljik meg.

Ez akkor helyes becslési eljaras, ha az egyedhatisok korrelalatlanok a tobbi magyarazo-
véltozdval. A korreldlatlansagot a Hausman-teszttel vizsgaltuk, amely viszont elutasitotta
ezt a hipotézist. Ezért instrumentalis valtozok hasznalataval probalkoztunk, az eredeti valtozok
elsd differencidit haszndlva instrumentumoknak. Ezek azonban nagyon gyengének bizoll
nyultak, és igy a becslések implauzibilis és inszignifikins eredményeket produkaltak. Igy
végiil az alland6 hatdst panelbecslés lehetGségét is megvizsgaltuk. Mar emlitettiik, hogy a
standard modell nem alkalmazhatd, ezért valasztottuk Mdtyds [1997] specifikcidjat.

Matyds [1997] arra mutatott rd, hogy a graviticiés modellben (specidlis struktirajabol
kovetkez6en) nemcsak relacidspecifikus (tehét az i-edik és a j-edik orszagtol egyszerre fiiggd)
alland6 hatasok lehetnek, hanem meg kell kiilonboztetni csak az i-edik, illetve csak a j-edik
orszagtol fiiggd hatasokat is. Ilyen értelemben az id6hatason kiviil kétféle allandd hatast lehet
megkiilonboztetni a graviticiés modell konzisztens becslése érdekében. Az allandd hatisa
modell Mdtyds [1997] modszerével torténd becslésének paraméterei a legtdbb valtozod esetéll
ben a masik két becsléshez képest szignifikdnsan eltérGek lettek. Ennek az az oka, hogy az
exportdr és az importSr orszagra jellemz$ fix hatasokat reprezentdld dummy valtozok jéval
nagyobb részét magyaraztdk meg a fiiggé valtozé variancidjanak. Minthogy a masik két
becslés eredményei mind egymashoz, mind a kordbbi empirikus elemzések (Wang-Winters
[1991)), Baldwin [1993]) eredményeihez lényegesen kozelebbi paraméterértékeket szolgaltat-
tak, az egyensulyi kiilkereskedelem becslésénél végiil is az dmlesztett becslési mdodszerek
altal szdrmaztatott eredményeket vettiik figyelembe, és ezeket kozoljik.

Mivel a reziduumok ebben az esetben heteroszkedasztikusnak bizonyultak, silyol
zott legkisebb négyzetek mddszerét, és White heteroszkedaszticitas-konzisztens stanl
dard hibdkat hasznaltunk. A reziduumok normalitasat a Jarque-Bera-statisztika alapjan
az Osszes becslés esetében elvetettiik. Ennek kovetkeztében a tesztstatisztikdk érvél
nyessége megkérddGjelezhetd, mivel azonban a becsiilt egytitthaték torzitatlanok és konl
zisztensek, a modell alkalmas az egyenstlyi kiilkereskedelem elSrejelzésére.” A becslél
si eredmények a. Fiiggelék 2. részében taldlhatok meg.

Az élland6 hatdsi modell altal szdrmaztatott egyensulyi kiilkereskedelmi értékek
egyébként mindharom orszag esetében joval nagyobbnak adddtak az dmlesztett eljaras-
sal becsiiltnél. A potencidlis kiilkereskedelem azonban dinamik4jdban hasonld lett az
Omlesztett becsléssel készitetthez.!

A becslési eredményekbdl kitlinik, hogy a becsiilt modellek az drakra nézve linedrisan nem homogének,
tehat egy 1 szazalékos arszintnovekedés a vildgban nem pontosan 1 szizalékos értéknovekedést okoz a
kiilkereskedelemben. Sajnos ez tipikus eredménynek mondhaté a gravitaciés modellek empirikus irodalma-
ban. Az egyik lehetséges magyardzat az, hogy nem tekinthet§ az Osszes termék kiilkereskedelem-képesnek
(tradable-nek). Egy olyan vildgban, ahol nem kiilkereskedelem-képes termékek is vannak, a kiilkereskedell
lem-képes arak 1 szdzalékos novekedése kevesebb mint 1 szazalékkal noveli meg a nomindlis GDP-t és az
aggregalt drindexeket, mikozben a kiilkereskedelem 1 szdzalékkal n§. Ennek kovetkeztében a nomindlis
valtozok egytitthatoinak Osszege nagyobb kell hogy legyen 1-nél, tehdt az egyenletnek nem kell linedrisan
homogénnek lennie. A masik lehetséges magyarazat az, hogy arindexek haszndlata arszintek helyett torzithatll
ja a becsiilt egyiitthatokat.

Lehetdségként mertl fel, hogy egy adott kiilkereskedelmi integracioban szerepld orszdgokat (féképpen az
EU-orszagokat) blokk-ként kezeljiik. Ennek indoka, hogy a blokkokon beliil zajl6 kereskedelmet feltehetGO
en olyan tényez8k hatdrozzdk meg, amelyek mdr nem igazak egy blokkon beliili és egy blokkon kiviili
orszag kozotti folyamatokban, ezéltal a becslésnél kapott paramétereink torzitottak. Ezzel szemben az alta-
lunk figyelembe vett regionalis dummyk ezt a torzitist megfelelen semlegesitették. Mivel a Mdtyds [1997]
modszere alapjan becsiilt dllando hatdsti modellben az orszdgspecifikus hatdsok az EU-n beliil szignifikdnsak
kiilonboz6k voltak, az EU egy blokként valo kezelése elvethet§ paraméterkorlatozast jelentett volna.

10 Az eredményeket a szerz8k kérésre rendelkezésre bocsatjik.
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A bevezetésben feltett kérdéseknek megfelelGen az egyensilyi kereskedelmi szintek
megéllapitasa utan sort keritettiink annak vizsgalatara is, hogy a tényleges kiilkereskel
delem alakuldsa egyensulyi folyamat-e abban az értelemben, hogy a tényleges kiilkeresl
kedelmi szintek a megallapitott egyensulyi szintekhez konvergilnak. A konvergencia
igazoldsa céljabol hibakorrekcids egyenleteket becsiiltiink, amelyek eredményei a Fiigll
gelék 3. részében taldlhatok meg. A becslések szerint az egyensilyhoz torténd igazodas
o0konometriai mddszerekkel kimutathaté volt.

A 3. tdbldzatban kovethetd nyomon az Omlesztett technikdval becsiilt egyensulyi és
a tényleges kiilkereskedelem alakuldsa a vizsgalt harom orszagban.

Elézetes vdrakozédsaink szerint az importnak gyorsabban kellett volna konvergalnia
az egyenstlyi szinthez, mint az exportnak, mivel amikor a kilencvenes évek elején a

3. tabldzat
A tényleges és a potencialis kiilkereskedelem
(a potencidlis szazalékos eltérése a ténylegest6l)*

) Import L
Ev EU EFTA EF CEFTA EKK DKA Osszesen
Csehorszag

GDP-vel szamitott modell alapjan
1993 221,6 119,5 142,8 -459 -70,8 -27.9 116,1
1994 388,7 388,0 2919 -11,0 -66,4 49.4 2344
1995 339,6 3144 2332 -9,8 -70,4 17,3 204,1
1996 170,3 158,2 11,6 -18,3  -72,1 -38,2 109,0
1997 194,3 142,9 95,5 -11,7 -68,7 -424 114,5

Atlagos konvergenciasebesség*
-2,2 2,6 =53 13,0 1,7 -5,5 -0,2
Vasarloerd-paritdson mért GDP-vel szamitott modell alapjan
1993 387,6  217,4  280,5 -30,4  -60,9 10,4 224.8
1994 567,1 514,1 458.,9 44  -63,8 122,6 352,5
1995 461,1 378,7 380,5 0,7 -70,8 73,6 287,2
1996 233,6 186,9 197,0 -12,3 -759 -12,6 157,0
1997 297,6  201,7 179,5 0,7 -742 -13,7 186,1
Atlagos konvergenciasebesség*

-5,0 -1,3 -7,4 9,7 -9.9 -6,0 -3,1
Magyarorszag

GDP-vel szdmitott modell alapjan
1990 210,5 96,3 2394 142,7  -63,4 -7,3 173,3
1991 84,9 47,5 62,7 164.,9 -1,5 -6,1 79,6
1992 84,0 85,2 180,7 193,8 39,6 21,0 93,1
1993 76,3 74,7 120,5 126,8  -76.,3 -6,8 47,2
1994 51,3 70,1 148,3 72,5 -68,2 -14,7 41,2
1995 70,8 108.,4 186,1 115,5 -66,7 -13,9 59,3
1996 72,9 132,5 161,7 93,7 72,7 25,1 56,9
1997 18,2 127,5 77,9 93,7 -69,3 -52,4 19,3

* A potencialis atlagos novekedése/a tényleges atlagos novekedésex 100 - 100.
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3. tablazat (folytatds)

Ev EU EFTA EF CEFTA EKK DKA Osszesen
Atlagos konvergenciasebesség*
-9,5 6,8 =52 -3,9 6,7 -15,5 -5,1
Vasarléerd-paritdson mért GDP-vel szamitott modell alapjan
1990 263,4  102,7  324,0 162,8 -49.,9 -1,1 218,3
1991 74,2 23,9 59,4 101,5 56,4 -15,8 67,6
1992 59,0 47,2 164,0 111,0  104,1 10,3 67,2
1993 45,8 30,6 81,3 88,6 -83,0 -19,2 20,7
1994 27,0 249 107,4 42,7 -81,3 -24,8 16,8
1995 45,2 50,2 158,3 79,7 -80,7 -19.,4 34,4
1996 45,9 67,9  140,0 63,7 -83,8 -30,1 32,4
1997 4,8 79,7 62,8 64,9 -83,3 -54,0 4,1
Atlagos konvergenciasebesség*
-7,9 8,3 -2,6 -3,3 -0,4 -13,1 -3,6
Lengyelorszdg
GDP-vel szamitott modell alapjan
1990 219,9 24,8 5482 404,0 -51,1 38,4 212,3
1991 190,8 23,5 3844 299,7 -69,5 243 180,3
1992 226,6 86,9  306,7 386,3 331,3 -8,2 217.,9
1993 150,7 75,6 185,5 182,4 76,4 22,4 139,7
1994 1494 79,6 260,1 146,5 50,0 22,1 137,5
1995 155,7 105,3 252,77 100,3 48,3  -23,6 139,3
1996 1243 1252 175,0 80,7 20,1  -48,0 106,1
1997 102,9  106,5 159,3 59,9 24,6 -56,9 87,7
Atlagos konvergenciasebesség*
-5,2 4,1 -2,4 -13,3 -8,3 -13,7 -5,9
Vésarléerd-paritdson mért GDP-vel szdmitott modell alapjan
1990 266,9 28,1  732,1 430,3 -32,7 52,1 262,4
1991 147.8 -4,4  348,1 182,5 -552  -359 139,5
1992 181,0 51,7  298,3 194,6 205,7 -12,6 175,3
1993 119,3 46,1 163,5 189,1 39,5 242 111,4
1994 126,0 51,8 2440 144,6 6,6 -21,0 115,0
1995 124,1 64,8  251,0 94,3 -0,4  -20,7 111,5
1996 94,2 77,6 1737 71,0 -27,0 -47,1 79,4
1997 92,1 79,9  162,5 57,5 -28,1  -53,8 75,6
Atlagos konvergenciasebesség*
-3,3 5,3 -0,1 -14,1  -15,3 -11,6 -4,5

* A potencidlis atlagos novekedése/a tényleges atlagos novekedése X 100 - 100.
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3. tablazat (folytatas)

Export
Ev EU EFTA EF CEFTA EKK DKA Osszesen
Csehorszag
GDP-vel szamitott modell alapjan
1993 182,7 321,5 1872 -45,3 -48,1 -66,6 102,7
1994 148,3  267,2  193,6 -52,5 -32,6 -16,7 83,8
1995 144,7  211,6  203,1 -37,9 27,4 27,0 91,8
1996 142,3 207,00 161,1 -28,4 -21,5 684 94,2
1997 11,6  171,1 127,1 -33,7 -13,3 125,9 69,0
Atlagos konvergenciasebesség*
-7,0 -10,4 -5,7 4,9 13,7 61,2 4,4
Vasarloerd-paritason mért GDP-vel szamitott modell alapjan
1993 375,5 546,4  385,1 24,7 -14,3 -31,1 236,1
1994 271,6  400,3 3534 -40,6 -18,7 37,7 171,1
1995 2446  308,7 381,3 -25,6 -21,6 102,4 167,4
1996 230,7  285,6  299,7 -18,1 -26,6 150,0 161,2
1997 212,9  262,4  251,6 -19,7 -22,8 255,6 142,9
Atlagos konvergenciasebesség*
-9,9 -135 -1,7 1,7 -2,6 50,7 -7.8
Magyarorszdg
GDP-vel szdmitott modell alapjan
1990 167,5 194,1 143,8 136,6 68,1 -18,9 150,0
1991 71,7 194,77 1334 181,3 -0,4 -11,1 82,2
1992 55,9 183,8 1452 137,3 20,1 97,6 69,9
1993 60,2 1956  136,0 91,7 -56,9 67,9 63,5
1994 46,9  203,3  126,2 186,2 -24,3 213,5 63,8
1995 29,8 182,0 122,8 142,7 -31,7 200,2 45,3
1996 13,5 157,9 87,2 129,2 -15,3 168,8 32,2
1997 -11,8  116,0 25,3 91,9 -5,1 604 9,8
Atlagos konvergenciasebesség*
-13,9 -7,5 -14,6 0,0 21,8 -1,1 -9,5
Vasarlderd-paritdson mért GDP-vel szdmitott modell alapjan
1990 214,3 196,2  181,4 132,5 117,3 -10,6 186,8
1991 67,6  149,0 1222 101,1 64,6 -18,0 73,5
1992 40,0 1243  125,8 66,2 50,8 82,2 50,8
1993 33,0 1149 91,8 43,8 -65,2 453 33,5
1994 22,8 121,7 88,4 125,2 -53,7 174,7 33,7
1995 9,8 111,1 103,0 91,8 -59,7 175,9 20,7
1996 -3,6 93,7 72,2 83,8 -49,9 143,8 10,5
1997 -22.,6 68,4 13,8 54,0 -48,2 494 -7,4

s

* A potencidlis atlagos novekedése/a tényleges atlagos novekedésex 100 - 100.
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3. tablazat (folytatds)

Ev EU EFTA EF  CEFTA EKK DKA Osszesen
Atlagos konvergenciasebesség*
-12,7 =59 -12.2 1,7 10,5 0,7 -8,7
Lengyelorszdag

GDP-vel szamitott modell alapjan

1990 105,5 412,8  240,6 -4,6 -50,6 -42,3 97,6
1991 143,8  386,3  289.0 93,6 -142 -254 140,9
1992 120,9  363,5 3023 145.3 150,0 -3,9 129,1
1993 117,8  351,4  310,7 197,3 122,8 -21,1 125,7
1994 108,0  328,1  247.8 253,5 112,1 11,0 121,2
1995 104,6  290,8  283.,4 203,7 50,1 39,0 113,4
1996 117,3  298,1 3073 148,5 80,7 66,5 127,7
1997 1142  249,0 304.4 135,0 67,2 270,7 125.8
Atlagos konvergenciasebesség*
-0,4 -6,2 -04 -5,7 -6,9 472 0,0
Vésarléerd-paritdson mért GDP-vel szdmitott modell alapjan
1990 160,2  460,4  337.6 4,9 -30,4 -29,0 147,0
1991 127,8  301,2  268.3 41,1 38,0 -31,3 123,5
1992 101,1  281,2  291.,6 73,3 1219 -6,1 108.7
1993 94,1  268,2 2753 183,2 96,3 -22,9 102,2
1994 91,3  262,2 2338 231,3 57,1 12,6 101,6
1995 81,5 2239 286,1 177,0 1,7 41,9 88,6
1996 91,7 225,8 3072 121,9 83 64,8 98,0
1997 105,5 205,5 310,6 119.4 -4,3 287,6 107.,9

Atlagos konvergenciasebesség*
1,4 -4,6 2,3 -6,2 -16,4 49,8 0,7

* A potencidlis 4tlagos novekedése/a tényleges dtlagos ndvekedése X 100 - 100.

kiilkereskedelmi liberalizaci6 megkezdGdott, az importverseny sokkal erdsebb volt
az exportversenynél. A kozép-kelet-eurdpai orszdgok ugyanis ekkor olyan termékel
ket termeltek, amelyek nem voltak versenyképesek a nyugati piacon, igy az importl
verseny konnyen kiszoritotta a hazai termelést. Eredményeink szerint azonban a gyorQ
sabb importkonvergencia csak Lengyelorszag esetében mutatkozott. Csehorszagot és
Magyarorszagot illetGen az atlagos konvergenciasebesség!'' gyorsabb volt az export
esetében. Ezt azzal lehet magyardzni, hogy mivel eredményeink szerint az exportdr
jovedelmére joval rugalmasabb a kiilkereskedelem, mint az import6r jovedelmére, a
rendszervéltast kovetd GDP-visszaesés idején a potencidlis export nagyobb mértékl
ben esett vissza, mint a potencidlis import. Lengyelorszag esetében azonban az el§bbi
hatast tilkompenzélta a tényleges importnak az exporthoz viszonyitott magasabb
novekedési iiteme.

11 Atlagos konvergenciasebesség = egyensiilyi kiilkereskedelem évi atlagos novekedési iiteme/tényl
leges kiilkereskedelem évi atlagos novekedési titeme X100 - 100. Az atlagos novekedési titemmel 1993-
t6l szamitjak a mar korabban is emlitett adatproblémak miatt.
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Az egyensiilyi import

A teljes import esetében Lengyelorszag konvergdlt a leggyorsabban a vizsgalt idészakl
ban. Magyarorszag szintén viszonylag gyorsan konvergalt, Csehorszidg valamivel lasl
sabban. 1997-re Magyarorszdg majdnem elérte az egyensulyi szintet, mig Lengyelor-
szag egyensulyi importja kozel kétszer nagyobb a ténylegesnél, Csehorszig esetében
pedig a potencidlis import két-hdromszorosa a ténylegesnek. Eredményeink nagyon
hasonl6ak a korabbi becslésekbdl (Wang-Winters [1991], Baldwin [1993]) szarmaz6-
akhoz, miszerint a rendszervaltis kezdetén Magyarorszag bizonyult a legmagasabb fol
kon integraltnak. Az orszdg egy magasabb integraltsagi szintrdl kezdte a rendszerval-
tast, és meg is Orizte vezetd helyét a vizsgélt nyolc év folyaman.

A harom orszag koziil Magyarorszagot taldltuk a legintegriltabbnak az Eurdpai Unio
és az egyéb fejlett orszdgok relacidiban, az EU-reldciot tekintve Lengyelorszag koveti.
Az egyéb fejlett orszagokbol szarmazd import esetén a cseh €s a lengyel integraltsagi
szint igen kozel kerilt egymashoz. Az EU-import esetében Magyarorszag nemcsak a
leginkdbb integraltnak bizonyult, hanem konvergenciasebessége is a legmagasabb volt.
Az EFTA-import esetében azonban Lengyelorszdgnil és Magyarorszagnal is divergencia
figyelhet6 meg, csak Csehorszag esetében vannak jelei egy igen lassi konvergencidnak.

Csehorszag volt a leginkabb képes kimeriteni a CEFTA-importban rendelkezésére
all6 lehet6ségeket. Az eredmény ugyanakkor nyilvdnvaldan torzitott amiatt, hogy az
orszag Szlovakidval igen magas integraltsagi fokot ért el a korabbi torténelmi kapcsol
latok (Csehszlovékia) miatt. Magyarorszag és Lengyelorszag szintén konvergélt az egyenl
sulyi CEFTA-importhoz, esetiikben azonban még szdmottevd ndvekedési lehetGség
maradt. Ez valdszintleg azért alakult igy, mert noha a feldolgozdipari termékek kiilkel
reskedelme liberalizalt, az élelmiszer-ipari és mezdgazdasagi termékek kereskedelme -
ahol a potencidlis elényok a legnagyobbak - tovabbra is magas szinti védelemben
részesiilnek a kiilonféle kvotdk és vamok miatt.

Az egyéb kozép-kelet-eurdpai orszdgokbdl érkezd import esetében Csehorszdg és
Magyarorszag tilintegraltnak bizonyult, mig Lengyelorszag kozel allt egyensulyi szintll
jéhez. A tdlintegraltsag nyilvanvaléan a korabbi KGST-kapcsolatok oroksége. Mivel a
vizsgélt gazdasdgok nyersanyagokban szegények, Oroszorszag kiilonféle nyersanyagol
kat és energiat exportdl ezekbe az orszagokba. Minthogy a meglév§ szallitasi infrastll
ruktira (olaj- és gazvezetékek) relative fejlett és olcsén hasznalhatd, mikdzben 4j ttvol
nalak kiépitése magas koltségekkel jarna, az ilyen tipusi import varhatéan a jovében is
magasabb lesz a becsiilt egyenstlyi szintnél.

Minden orszag esetében a délkelet-dzsiai orszdgokbdl szarmazd import joval a po-
tencialis felett volt, s a kiilonbség a tényleges és a potencidlis szint kozott folyamatosan
novekedett, kiilondsen Magyarorszag és Lengyelorszag esetében. Ez azt jelenti, hogy a
délkelet-azsiai orszagok igen gyorsan alkalmazkodtak a hiarom kozép-kelet-eurdpai
orszag kiilgazdasagi nyitdsdhoz.

Az egyenstilyi export

A teljes export konvergenciasebessége némileg magasabb volt az importénal, Lengyel-
orszag esetét kivéve. Eredményeink nem véagnak teljesen egybe Wang-Winters [1991]0
gyel, ellenben megerdsiteni latszanak Baldwin [1993] becsléseit, amelyek szerint a rend-
szervéltas kezdetén nem Magyarorszdg, hanem Lengyelorszag volt a legkdzelebb egyenl
sulyi szintjéhez. Lengyelorszdg és Csehorszag konvergenciasebessége egyébként lasl
subb volt Magyarorszagéndl, s6t, meglepetésiinkre a lengyel export gyakorlatilag egy-
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altalan nem konvergalt. Feltételezéseink szerint ez annak koszonhet§, hogy a magas
K +F-intenzitasu és a képzett szakmunkat igényl§ exporttermékek ardnya itt a legalall
csonyabb, és az export termékszerkezete is a legfejletlenebbnek szamit (14sd késGbb). A
kiilfoldi kozvetlen befektetések ugyancsak magyarazhatjdk ezt a lemaradast. Jakab-
Kovdcs-Oszlay [2000] egy hasonld gravitdciés modellel ugyanis kimutatja, hogy az
ezen orszagokban megvaldsult kiilfoldi kozvetlen befektetéseknek erds kereskedeleml
teremtd hatdsa van. Marpedig a kiilfoldi t6ke bedramldsa joval intenzivebb volt a jell
zett idGszakban Cseh- és Magyarorszag esetében, mint Lengyelorszdgéban.

Mig Csehorszag és Lengyelorszdg nem volt képes kimeriteni a potencidlisan rendelll
kezésére allo exportlehetGségeket, addig Magyarorszag esetében az export szintje 1997-
ben igen kozel allt egyensulyi értékéhez. Ez azt jelenti, hogy a jov8ben a magyar
export csak a modellbeli magyarazé véltozok (GDP, redlarfolyam, népesség), illetve
néhany mas valtozd (kilfoldi kozvetlen befektetések) fiiggvényében lesz képes boviill
ni. Cseh- és Lengyelorszag exportjanak azonban ceteris paribus gyorsabban kell béviill
nie, mivel a magyarazdvaltozok alakuldsan feliil az egyensulyi szinthez valé konverl
gencia addiciondlis novekedési faktort jelent.

Az Osszes exportban jelentkezd magas integraltsigat Magyarorszag elsdsorban az
EU-relacionak koszonheti. A kiilkereskedelem tényleges szintje Magyarorszag és Cseh-
orszag esetében egyébként kozel azonos. Mig azonban Magyarorszag gyakorlatilag
egyensuilyban van, addig Csehorszag tényleges exportja csak fele-harmada a potencia-
lisnak. Ez az eltérés alapvetGen két oknak tudhaté be: I. Csehorszdgnak kozos hatdra
van Németorszaggal, a legnagyobb EU-gazdasaggal, 2. a kiilkereskedelmi szerkezet
szerint sulyozott foldrajzi tdvolsag joval kisebb az EU és Praga, mint az EU és Budall
pest kozott. A lengyel EU-export nem konvergdlt szignifikdnsan egyensulyi szintjéhez,
a potencialis/tényleges szint szdzalékos eltérése 1997-ben 114 szazalék a nominalis
GDP-t tartalmazd becslés, mig 105 szdzalék a vasarlderG-paritdson szamolt GDP-t tarll
talmazd (GDP PPP) becslés szerint.

Mindegyik orszag konvergilt az egyensulyi EFTA-exportjdhoz, bar ez a relacié nagy-
sagrendjét tekintve nem tul jelentGs. Az egyéb fejlett orszdgok esetén Lengyelorszag
volt az egyetlen, amely szdzalékban kifejezve tdvolodott egyensulyi szintjét6l, mig
Csehorszag és kiilonosen Magyarorszag az egyensuly felé tudott elmozdulni. A konverl
gencia sebessége Magyarorszag esetében volt a legmagasabb. Lengyelorszagnal kiilon
emlitésre méltd, hogy a tényleges export stagnalt az id§szakot vizsgélva.

Osszefoglalva: a fejlett orszagokba irdnyuld export tekintetében Magyarorszag kozell
ledett a leggyorsabban egyensulyi szintjéhez. Csehorszdg valamivel lassabban konver-
gélt, mig Lengyelorszag szdmos reldcid esetében divergalt.

A CEFTA-exportot illetden Csehorszag tulintegraltnak bizonyult. Ez az importnal
elmondottakhoz hasonl6éan alapvetSen a Szlovéakidval szembeni torténelmi kapcsolall
toknak koszonhet§. Lengyelorszag és Magyarorszag szamara még jelentSs kihasznélat-
lan lehet6ség van, bar el6bbi az egyensily irdnydba mozdult el, mig Magyarorszag
nem volt képes konvergalni.

Az egyéb kozép-kelet-europai orszdgok esetében Csehorszag és Magyarorszag a potenci-
alis szint felett helyezkedik el, mig Lengyelorszdg esetében ez az egyetlen relaci6, ahol a
tényleges és a potencidlis kiilkereskedelem nagyjabol egyensilyban van. A cseh és magyar
tilintegraltsag alapvetGen az Oroszorszaggal fennallé kapcsolatoknak kdszonhet§, amely a
korédbbi KGST-kapcsolatok maradvanya. Azok a termel6k, amelyek kordbban ezt a piacot
lattak el, és tovabbra sem versenyképesek a nyugati piacokon, viszonylag magas kiilkeresQ
kedelmi szintet tartottak fenn ezzel a régidval szemben. Meg kell jegyezniink, hogy az
1998-as orosz valsag kovetkeztében ebbe a régioba a magyar export tobb mint 50 szazalék-
kal esett vissza, ami gyors, az egyensuly irdnyaba torténd elmozduldst is tiikkrozhet.
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Mindegyik orszag esetében a délkelet-dzsiai orszdgokba irdnyuld tényleges export jol
val a potencidlis alatt taldlhatd, ugyanis az egyensilyi export szamottevé novekedése
ellenére a tényleges export gyakorlatilag stagnalt. Az importnal kapott eredményekkel
Osszehasonlitva megallapithatd, hogy az egyenstlyhoz valé konvergencia mindharom
orszagban javuld kiilkereskedelmi egyenleget vonna maga utan a fenti régidval szemben.

Mi magyardzza a konvergenciasebességek kiilonbozoségét?

Mig mindhdrom orszdg EU-importja esetében egyértelmien igazolhat6 a konvergencia
(mindhdrom orszag atlagos konvergenciasebessége negativ eldjeld), az export konvergencial
sebessége jelentSs eltéréseket mutat: Magyarorszadg egyértelmtien a leggyorsabb, Csehor-
szdg némileg lemaradva a masodik, Lengyelorszdg azonban messze leszakadt, sét, divergal.

Ezek a tendencidk alighanem erdsen Osszefiiggnek az export termékszerkezetével, és
valdszintileg a kiilfoldi kozvetlen tSkebefektetésekkel is. A 4. tdbldzatbol kivilaglik,
hogy 1997-ig az egy f6re juté kozvetlen kiilfoldi befektetések allomdnya hasonld
orszagsorrendet allit fel, mint a graviticiés modellbdl nyert integraciés fokok.'? A legmal
gasabbra Magyarorszag jutott, Csehorszdg a masodik, mig Lengyelorszdg mutatdja a
legalacsonyabb. A mar emlitett Jakab-Kovdcs-Oszlay [2000] tanulményban a szerzdk a
kozvetlen kiilfoldi befektetések valtozdival bdvitették a gravitacids alapmodellt, és a
kozvetlen kiilfoldi befektetések bilaterdlis kapcsolatokban felhalmozott dllomanyai szig-
nifikdns kereskedelemteremt§ hatdsat mutattdk ki. Emelik-e azonban a kiilfoldi kozvetlen
befektetések a konvergenciasebességet? Ez akkor feltételezhetd, ha a kiilfoldi mikodétSke-
bedramlés hozzdjarul a kiilonboz6 fejlettségi szintd orszagok kozott a technoldgiai, illetd
ve a t6keintenzitdsi mutatokban megtestesiild kiilonbségek csokkenéséhez.

4. tabldazar
Az egy fore jutd kozvetlen kiilfoldi befektetések dllomanya
a harom kozép-kelet-eurdpai orszagban (dollar)

Orszag 1993 1994 1995 1996 1997
Csehorszag 244 327 575 714 842
Magyarorszag 563 677 1115 1313 1523
Lengyelorszag 73 121 216 332 459

Forrds: Oszlay [1999].

Ez azonban olyan magyardzat, ami csak meglehetGsen aggregalt szinten fogadhatd
el. A kiilfoldi kozvetlen befektetések termelékenységhez és a kiilkereskedelemhez vald
hozzéjarulasa lényegesen kiilonboz$ lehet. Mindazonéltal a dezaggregalt adatokon, az
export termékszerkezetének elemzésével elvégzett Gjabb tanulmanyok is hasonld sorll
rendet allitanak fel a vizsgdlt harom orszag ko6zo6tt, mint amit a 4. tdbldzat sugall. A
gépipari termékek és gépi berendezések részesedése az exportban jéval magasabb Ma-
gyarorszag és Csehorszag esetében, mint Lengyelorszdgéban (lasd 5. tdbldzat). Mintl
hogy a kiilkereskedelmi lehet§ségek novekedése azokban az 4gazatokban a leggyorl
sabb, amelyeket magas szintd termékdifferencidltsdg jellemez, azok az orszdgok, amell
lyek ipari szerkezete az ilyen technoldgiaigényes termékek eldallitdsa felé tolddik el,
jobban képesek kihaszndlni kereskedelmi lehetdségeiket: azaz gyorsabban tudjdk elérll
ni potencidlis kiilkereskedelmi szintjiiket.

12 Ugyanezt mutatjdk a GDP-ardnyos mutatok is.
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5. tdbldzat
A harom kozép-kelet-eurdpai orszag exportjanak aruszerkezete 1997-ben

Arucsoport Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszig
Elelmiszer, ital, dohdny 5,0 12,9 12,2
Nyersanyagok 4,2 3,8 3,3
Energiahordozok 3,8 2,7 6,7
Feldolgozott termékek 49,1 35,5 56,2
Gépek, gépi berendezések 37,9 45,1 21,6

Forrds: OECD (ITCS).

Zielinska-Glebocka [2000] kiemelte, hogy Lengyelorszdgba a kozvetlen kiilfoldi bell
fektetések nagyrészt a hagyomanyos munkaerdt intenziven felhasznald iparagakba érkell
zett, amely egyfajta ,centrum-periféria” viszonyt konzervalt az EU és Lengyelorszig
kozotti kereskedelemben. Ulff-Moller Nielsen [2000] pedig arra jutott vizsgélatai alapjan,
hogy a lengyel export termékmindsége jelentGsen elmarad az EU exportjanak termékmil
ndségéhez képest. Ezzel szemben a magyar exportot tekintve Elfetd [2000] arra az eredl
ményre jutott, hogy a magas technoldgiai foka termékek ardnya a magyar feldolgozédipar
EU-ba irdnyul6 exportjaban a lengyelnek haromszorosa, és hasonlithaté olyan fejlett
orszdg megfeleld mutatdjihoz is, mint amilyen Hollandia. Erdekes még Inotai [1999]
vizsgalata, aki a CEFTA-orszdgok német importban megmutatkozé termékstruktirajat
hasonlitotta 6ssze. A magas technoldgiai fokd termékek ardnya a teljes Németorszagba
irdnyul6 ipari exporton beliil 58,5 szdzalék Magyarorszag, 39,6 szdzalék Csehorszag és
20,4 szazalék Lengyelorszag esetében (lasd 6. fdbldzat). Inotai megjegyzi, hogy e termél
kek egyben az exportnovekedés nagy hanyadat is magyardzzak mind Magyarorszag, mind
Csehorszag esetében. A lengyel export novekedésében ugyanakkor a technoldgia-intenl
ziv termékeknek csak visszafogott szerepe volt.

6. tabldzat
A kiilonboz6 termékcsoportok részesedése a német importban (1997)

Termékek Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag
Elelmiszerek 2,6 7,3 7,5
Munkaintenziv termékek 8,1 11,8 17,3
Nyersanyag-intenziv termékek 22,4 9,3 25,8
Technoldgiaintenziv termékek 39,6 58,5 20,4
Erzékeny termékek 8,6 2,0 7,3

Forrds: Inotai [1999], az oszlopok Osszege nem ad 100-at, mivel /notai [1999] nem minden terméki
csoportot sorolt be a fenti kategdridk kozé

Tehat a dezaggregaltabb export termékszerkezeti elemzése is azt mutatja, hogy Ma-
gyarorszag és Csehorszdg exportszektora joval rugalmasabb, gyorsabb alkalmazkodast
téve lehetdvé az egyensilyi szint elérésének folyamatiban. Az exporttermékek magasabb
mindsége, a technoldgiaintenziv termékek magasabb silya, az egy fére jutd kiilfoldi
mikodSt6ke magasabb allominya mindenekel6tt Magyarorszag, kisebb mértékben azonl

ban Csehorszag esetében is, pdtldlagos informdcidkat is nyudjtva alapvetSen megerdsiti
azokat az eredményeket, amelyeket a graviticids egyenlet (4jra)becslésével nyertiink.
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Kovetkeztetések

A dolgozatban harom kozép-kelet-eurdpai orszag (Csehorszag, Magyarorszag és Len-
gyelorszag) kiilkereskedelmi potencidljanak becslésével foglalkoztunk. Ehhez egy élta-
lanos egyensulyelméleti modellt, az Ggynevezett graviticids egyenletet haszniltuk fel.
Elemzésiinkbdl a kovetkez6 fontosabb kovetkeztetéseket vonhatjuk le.

1. Magyarorszag volt a leggyorsabb az integraciés folyamatban: 1997-re az export és
az import szintje is kozel keriilt egyensulyi szintjéhez. Ez azt jelenti, hogy a jovében a
magyar kiilkereskedelem csak a figyelembe vett magyardzévaltozok fiiggvényeként bl
viilhet, elsGsorban a jovedelem és a redlarfolyamok, illetve a kiilfoldi kdzvetlen befektel
tések alloméanya altal. Annak ellenére azonban, hogy az orszag teljes kiilkereskedelme
gyakorlatilag az egyensulyi szinttel van 6sszhangban, kereskedelmipartner-csoportonl
ként nem feltétleniil all fenn egyensilyi helyzet. Magyarorszag leginkdbb az EU-val
szemben volt egyenstlyi helyzetben. Magasak a potencialis lehetdségek az EFTA-, a
CEFTA- és az egyéb fejlett orszdgokkal szemben az exportban és az importban, mig a
délkelet-azsiai orszagokkal szemben az exportban. Tulintegraltsdgot becsiiltiink az exl
portban és az importban az egyéb kozép-kelet-eurdpai orszdgokkal szemben, valamint a
délkelet-azsiai orszagokkal szemben az importban.

2. Csehorszag konvergalt a masodik leggyorsabban az export tekintetében, az im-
portkonvergenciaban azonban csak a harmadik helyet foglalta el. Erdemes megjegyezll
ni, hogy mig az aktudlis kiilkereskedelem szintje Csehorszag esetében gyakorlatilag
megegyezik Magyarorszdgéval, addig a potencidlis kiilkereskedelem az utobbiénak két-
hidromszorosa. Ez annak kdszonhetS, hogy Csehorszdg foldrajzilag kozelebb helyezkell
dik el az EU-hoz, elsGsorban Németorszaghoz. A CEFTA-kiilkereskedelem esetében
Csehorszdg bizonyult az egyenstlyhoz legkézelebb allonak. Ez azonban alapvetSen a
Szlovakidval meglévd, torténelmileg szoros kapcsolatoknak koszonhetd. JelentSs alul-
integraltsagot becsiiltiink az EU-, az EFTA- és az egyéb fejlett orszagokkal bonyolitott
exportban és az importban egyarant, mig a délkelet-azsiai orszagok korében az export-
ban. Az egyéb kozép-kelet-eurdpai orszagokba irdnyuld kivitelben és az onnan szidrma-
z6 behozatalban, illetve a délkelet-azsiai orszagokbdl szarmaz6 importban ugyanakkor
tulintegraltsag volt megfigyelhets.

3. Mig az el6bbi két orszag esetében az export gyorsabban konvergalt az import-
nal, Lengyelorszdgban az importkonvergencia volt magasabb. Ez f6ként a tényleges
import magas novekedését tiikrozi vissza, amivel szemben a tényleges export viszonyl
lag gyenge ndvekedése all. Tulajdonképpen a teljes lengyel exportra vonatkozdan
nem is mutathatd ki konvergencia az egyenstlyi szinthez. A lengyel kiilkereskedelem
zeli allapotot, az Osszes tObbi régiét tekintve azonban jelentds kiakndzatlan kiilkeresi
kedelmi lehetGség (alulintegraltsag) maradt, kivéve a délkelet-azsiai orszagokbodl szar-
mazd importot, amelyre a masik két orszdghoz hasonléan a tdlintegraltsag volt a
jellemzd.

4. Mindharom orszagra tulintegraltsagot lehetett megfigyelni a délkelet-azsiai orsza-
gokbdl szarmaz6 importot tekintve, és alulintegraltsdgot a délkelet-azsiai orszdgokba
iranyuld exportot tekintve. Ez azt mutatja, hogy a délkelet-dzsiai orszdgok régidja
messze a legsikeresebbnek bizonyult a kelet-eurépai rendszervaltast kovetSen kialakult
kiilkereskedelmi lehetdségek kiakndzaséban.

5. A hiarom orszdg EU-val szembeni exportja jelent6sen eltér6 konvergenciall
sebességének {6 okait az export termékszerkezetének és az exporttermékek technol6gil
ai fokanak kiilonbozGségében, valamint a bedramlott kozvetlen kiilfoldi befektetések
eltéréseiben véljiikk megtallni.
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6. Azt is ellendrizniink kellett, hogy vajon megfigyelhet§ volt-e konvergencia a
tényleges és a becsiilt adatok kozott. Hibakorrekcids egyenleteink a konvergencia 1étét
alatamasztottak.
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Fiiggelék
1. Az adatok forrdsa és definicidja

Az alapmodellben 53 orszadg 1990-t61 1997-ig terjedd éves paneladatbazisat hasznal-
tuk fel. Mivel a graviticios egyenlet alapveten multiplikativ formédban érvényes, a
valtozok logaritmusat véve, linearizaltuk a modellt. A kiilkereskedelmi adatok forra-
sa az OECD International Trade by Commodities Statistics (ITCS) adatbazisa volt a
28 OECD-orszagra, mig a nem OECD-orszagok kozotti kiilkereskedelemre az IMF
Direction of Trade Statistics (DOTS) cimi kiadvanyat hasznaltuk fel. A kiilkereskel
delmi 4dramldsokhoz mindig az importadatokat hasznaltuk fel, mivel feltételeztiik,
hogy azok megbizhatébbak, mint az exportadatok. Az adatokat folyé dollarban szell
repeltettiik. A TRADE, véltoz6 az i-edik orszagbdl j-edik orszdgba dramld kereskedel-
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met jeloli (azaz j importjat i-bél). A jovedelem mérésére kétféle GDP-valtoz6t hasz-
naltunk: GDP-t foly6 dollarban (GDP) és vasarlderG-paritdson mért dollarban (GDP
PPP). A jovedelemadatok forrdsa a Vilagbank World Development Indicators (WDI)
adatbazisa volt. A népességi adatok az IMF International Financial Statistics (IFS)
adatbazisabol szarmaznak. A bilaterdlis arfolyamadatokat az IFS nemzeti valuta/doll
lar tipusu szamaib6l szamitottuk, 1994-es fix bazisra hozva. Négyféle arvaltozot hasz-
naltunk: az exportdld orszdg GDP-deflatorat, az importal6 orszag GDP-deflatorat, az
exportald orszag exportarait és az importald orszadg importarait. A GDP-deflatorok
értékei a WDI-b4I szarmaznak, s 1994-s bazisra lettek hozva. A kiilkereskedelmi arakra
harom adatforrasunk volt: az IFS a nem OECD-orszdgokra, az OECD Trade and
Competitiveness Indicators cimi kiadvdnya (mégneses adathordozén) az OECD-or-
szadgokra, valamint a Magyar Nemzeti Bankban meglévd adatok. A nem OECD-orsza-
gok esetében az adatok meglehetdsen hidnyosnak nevezhetSk. A kiilkereskedelmi
arakat szintén fix bazisra hoztuk (1994 = 100,0).

A viéltozok kovetkez§ csoportja a két orszag kozotti kereskedelemben felmeriild
tranzakcids koltségeket probalja megragadni. Tranzakcids koltségek szdrmazhatnak
az eltér§ jogi és kulturalis feltételekbdl, az eltér§ gazdasagi infrastruktirabdl és terl
mészetesen a két orszag kozotti tdvolsdgbol. A kiilonféle preferencidlis kereskedelmi
egyezmények csokkentik a kereskedelem tranzakcids koltségeit az alacsonyabb vam-
és jogi koltségek miatt. A szallitdsi koltségeket az orszagok févarosainak 1égvonald
ban mért tavolsiagaval kozelitettiik.’* A tdvolsdg adatokat a PcGlobe 3.0 szoftverbdl
nyertik.

A BORDER nevd valtozénk egy olyan dummy véltoz6, amely 1-es értéket vesz fel
abban az esetben, ha a két orszdg hatdros egymadssal, O-t egyébként. Az EFTAEU valto-
z6t 1-nek kodoltuk, ha mindkét kereskedd orszag tagja az Eurdpai Gazdasagi Térségll
nek (Ausztria, Belgium, Dania, Finnorszag, Franciaorszdg, Németorszag, Gordgor-
szag, Izland, frorszag, Olaszorszag, Hollandia, Norvégia, Portugilia, Spanyolorszig,
Svédorszag, Svijc, Egyesiilt Kirdlysag). A cerra valtozd 1-es értéket vesz fel, ha
mindkét keresked§ gazdasig tagja a CEFTA-nak (Csehorszdg, Lengyelorszdg, Ma-
gyarorszag, Romania, Szlovakia, Szlovénia). A NAFTA dummy abban az esetben egyenld
1-gyel, ha mindkét gazdasig NAFTA-tag (Kanada, Mexik6, Egyesiilt Allamok). Az
ASEAN dummy értéke 1, ha mindkét orszdg ASEAN-tag (Indonézia, Malajzia, Fiilopl
szigetek, Szingapur és Thaifold). A MERCOsUR valtozd pedig a Dél-Amerikai Szabadll
kereskedelmi Egyezmény' tagjait tartalmazza (Argentina, Brazilia, Chile,'> Paraguay,
Uruguay). A kozds nyelvhaszndlat mint kulturdlis tényezd kereskedelem-elGsegits
hatdsdnak mérésére bevezettiik még az angol és a spanyol nyelvid orszadgok kozotti
kereskedelmet reprezentald ENGLISH és spaNisH valtozot. Mivel a volt szocialista or-
szagok kiilkereskedelme feltételezhetGen olyan egyedi sajatossagokkal is rendelkel
zik, amelyek modellbdl torténd kihagyasa nem lett volna célravezet§, ezért krealtunk
egy ezt reprezentald vigynevezett cee valtozét is (Bulgdria, Csehorszdg, Esztorszag,
Magyarorszag, Lettorszag, Litvania, Lengyelorszag, Romdania, Oroszorszig, Szlova-
kia, Szlovénia, Ukrajna). A valtozonak 1-es értéket adtunk minden olyan esetben,
amikor a keresked$ fél legalabb egyike volt szocialista orszag.

13 Meg kell ugyanakkor jegyezniink, hogy nagyobb orszigok esetében, mint példaul Egyesiilt Allad
mok, illetve Oroszorszag, a fovarosok kozotti tdvolsag igen eltérd lehet a valdsdgos ,gazdasigi tavolsig-
t6l”. Példaul a szallitasi koltség Egyesiilt Allamok és Japan kozott inkabb lenne mérhetd a Los Angeles
és Toki6 kozotti tadvolsdggal, mint a Washington és Tokid kozotti tdvolsaggal.

4 Mercado Comun del Sur.

15 Chile valdjdban csak tarsult tagja a MERCOSUR-nak.
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2. Becslési eredmények

F1. tablazat
Figgd valtozo: TRADE (standard hibak a zar6jelekben)

Alapmodell
Viliozé GDP-vel GDP  GDP-vel GDP  GDP-vel GDP
PPP-vel PPP-vel PPP-vel
GLS GLS OLS
(Cross Section Weights)  véletlen hatdsok  4lland6 hatdsok Mdtyds
kozos konstans [1997] mbdszerével”
Konstans -23,947 ** -35,097 ** -23,136 ** -35,695 ** 11,858 3,030
(0,143) (0,173) 0,512) (0,657) (7,884)  (7,728)
i-edik orszdg GDP-je 0,971 ** .. 0,755 ** .. 0,274 ** ..
(0,003) .. (0,017) .. (0,074)
Jj-edik orszag GDP-je 0,837 ** .. 0,862 ** .. 0,401 **
(0,003) .. 0,017) .. (0,079) ..
i-edik orszag GDP PPP-je .. 1,610 ** .. 1,475 ** .. 0,933 **
.. (0,006) .. (0,031) .. (0,110)
Jj-edik orszag GDP PPP-je .. 1,389 ** .. 1,522 ** .. 0,892 **
(0,006) (0,031) 0,112)

i-edik orsz4g népessége  -0,099 ** -0,756 ** 0,093 ** -0,625 ** -1,168 ** -1,994 **

(0,003) (0,006) (0,022) (0,032) (0,389) 0,417)

Jj-edik orszag népessége 0,003 -0,555 ** 0,008 -0,670 ** 0,505 0,048
(0,004) (0,006) (0,021) (0,032) (0,391) (0,413)
i-edik orszag GDP- -0,967 ** _0,604 ** _-0,324 ** _(0,142 ** _(0,384 ** _(,332 **
deflatora (0,033) (0,038) (0,026) (0,026) (0,106) (0,093)
Jj-edik orszag GDP- -0,000 0,323 * 0,011 0,249 ** 0,464 ** (0,639 **
deflatora (0,025) (0,027) (0,027) (0,027) (0,096) (0,078)

Arfolyam

-0,287 ** 0,202 ** -0,111 ** -0,092 ** -0,314 ** -0,321 **
(0,022) (0,023) (0,018) (0,018) (0,050) (0,049)

i-edik orszag exportra 0,678 ** 0,416 ** 0,231 ** 0,086 ** 0,075 0,033

(0,036) (0,041) (0,027) (0,027) (0,105) (0,098)

Jj-edik orszag importara 0,361 ** -0,019 0,161 ** -0,068 * -0,078 -0,227 **

(0,026) (0,027) (0,029) (0,028) (0,093) (0,081)

DISTANCE

BORDER

EFTAEU

CEFTA

NAFTA

-0,934 ** 0,976 ** -0,958 ** -1,010 ** -0,893 ** -0,894 **
(0,004) (0,004) (0,024) (0,024) (0,012) (0,0121)
0,719 ** 0,712 ** .. .. 0,621 ** 0,619
(0,012) (0,012) .. .. (0,039) (0,039)**
-0,306 ** -0,183 ** .. ..
(0,011) (0,012) .. .. .. ..
0,679 ** 0,400 ** .. .. -0,341 ** -0,338 **

0,026)  (0,028) .. .. (0,093)  (0,0931)
0,207 * 0,508 ** .. .. 0,692 ** 0,691 **
0,101)  (0,095) . .. 0,144)  (0,1441)

* 5 szazalékos szinten szignifikéns.
** 1 szazalékos szinten szignifikdns.
¢ A kiilonbozd specifikacidk ezenkiviil tartalmaznak még idShatdsokat kifejez6 dummykat. A szerzdk
a koefficienseket kérésre rendelkezésre bocsatjak.
® A modell ezenkiviil még 53 db exportér és 53 db importSr orszdg-specifikus dummy valtozot is

tartalmaz.
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F1I. tabldazat (folytatds)

Alapmodell
Viltozé GDP-vel GDP GDP-vel GDP GDP-vel GDP
PPP-vel PPP-vel PPP-vel
GLS GLS OLS
(Cross Section Weights)  véletlen hatasok alland6 hatasok Madtyds
koz6s konstans [1997] mbdszerével”
ENGLISH 1,027 ** 0,869 ** .. .. 0,685 ** 0,686 **
(0,015) (0,016) .. .. (0,059)  (0,0591)
SPANISH 0,144 ** -0,149 ** .. .. 1,163 ** 1,307 **
(0,023) (0,021) .. .. (0,053)  (0,2181)
ASEAN 1,120 ** 1,018 ** .. .. -0,226 ** -0,225 **
(0,056) (0,057) .. .. (0,096)  (0,0961)
MERCOSUR 0,329 ** 0,640 ** .. . 0,477 ** 0,476 **
(0,040) (0,053) .. . (0,091)  (0,0911)
CEE -0,820 ** -0,772 ** .. .. 2,013 #* -2,027 **
(0,011) (0,011) .. .. (0,055)  (0,0551)
RrR? 0,775 0,778 0,389 0,402 0,994 0,861
Modositott R? 0,775 0,778 0,389 0,402 0,860 0,860
Durbin-Watson-statisztika 0,220 0,228 1,460 1,487 0,670 0,670
Normalitds (Jarque-Bera) 4332,601 ** 193478,900 ** 20229,270 **
4812,046 ** 188779,900 ** 20309,770 **
Hausman-teszt¢ 597,326 ** 280,322 **
Véletlen hatasok 32878,150 **
Breusch-Pagan tesztje 33090,078 **

Osszes panelmegfigyelés 17 334 17 314 17 334 17 314 17 334 17 314

*#* 1 gzdzalékos szinten szignifikdns.

¢ A kiilonbozd specifikacidk ezenkiviil tartalmaznak még idShatdsokat kifejez6 dummykat. A szerzék
a koefficienseket kérésre rendelkezésre bocsatjak.

> A modell ezenkiviil még 53 db exportSr és 53 db importSr orszag-specifikus dummy valtozot is tartalmaz.

¢ A tablazatokban szerepld Hausman-teszt nem pontosan a tabldzatban szerepld egyenletre vonatkol
zik. A teszt szdmitdsdnal ugyanis kihagytuk a DISTANCE valtozo6t, mivel id6ben fix valtozdval dllando
hatdsii becslés, s igy a Hausman-teszt nem lenne elvégezhet. Ugy gondoljuk azonban, hogy a DISTANCE
véltoz6 nélkiili modell elég jo kozelitésének tekinthet§ az eredeti modellnek abban az értelemben, hogy
ha az el6bbiben az egyedhatdsokkal korreldlnak a magyarazovaltozokkal, akkor az utdébbiban is.

s

3. Kimutathato-e a modell dltal adott egyensulyi szinthez térténd konvergencia?

Annak érdekében, hogy a becsiilt potencidlis kiilkereskedelmi szinteket valoban egyensul
lyinak nevezhessiik, meg kell bizonyosodni arrdl, hogy ezekhez a szintekhez valéban kil
mutathat6-e konvergencia. Hiszen ha az egyenlet az egyensulyt irja le, akkor vérhat6 az
ahhoz torténd konvergencia. Ezért olyan hibakorrekcids egyenleteket becsiiltiink meg,
amelyek az aktualis kiilkereskedelem valtozasat a korabbi idGszakban megfigyelt aktualis
és potencialis kiilkereskedelem kozotti eltéréssel magyarazzak. Konvergencia esetén a ma-
gyaraz6 valtozd koefficiensének negativnak kell lennie. Az F2. tdbldzat mutatja be az erre
vonatkozd becslési eredményeinket. Lathatd, hogy minden becslési mddszer — fiiggetlentil
attdl, hogy exportra vagy importra irtuk fel a hibakorrekcids egyenletet (GDP- és a vasar-
16er6-paritason mért GDP-becsléssel egyarant) — szignifikinsan negativ koefficienst adott.
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F2. tdbldzat
Az aktualis kiilkereskedelem konvergencidja a potencidlis kiilkereskedelemhez
A ATRADE, = a + B (TRADE, , , — POTENCIALIS, ) regresszio f koefficiense
(standard hibak a zaréjelekben)

Meenevezés GDP-vel VasarléerG-paritdson
¢ mért GDP-vel
Export
Omlesztett -0,024* -0,013
(0,012) (0,011)
Allandé hatés -0,260%* -0,277**
(0,046) (0,044)
Véletlen hatds -0,038* -0,029
(0,016) (0,015)
Import
Omlesztett -0,062%* -0,056%*
(0,016) (0,016)
Alland6 hatas -0,563*%* -0,591%*
(0,060) (0,054)
Véletlen hatas -0,080%* -0,084**
(0,020) (0,020)

POTENCIALIS, a becsiilt kiilkereskedelmi dramlést jeldli.
* 5 szazalékos szinten szignifikdns.
** 1 szazalékos szinten szignifikdns.



