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AZ EU-CSATLAKOZAS TUKREBEN

Napjainkban aktudlis kérdésnek tekinthet§ elektronikus fizetési rendszereink
attekintése abbdl a szempontbdl, hogy az eurdpai uniés csatlakozas lehetGsége
altal el6revetitett Uj kovetelményeknek és valtozasoknak meg tudunk-e felelni.
E rovid tanulmanyban azok szdméra is igyekszem érthetfen fogalmazni, akik
nem ismerik a vonatkozo6 terminolégiat.

Miel6tt a rendszerek targyaldsaba fognék, egy pozitiv gondolatot bocsatanék
elére: Magyarorszag jelentSs késéssel, sok lekiizdendd probléma altal akadalyoz-
tatva lathatott hozza sajat rendszereinek kialakitasahoz vagy a mar 1étez6 rend-
szerekhez vald csatlakozashoz, de a hatranyok lassan eltlinnek, az integraciéhoz
vezetd legf6bb 1épéseket megtettiik. Ezekrdl a 1épésekrdl szélnak az aldbbi sorok.

* BGF Pénziigyi és Szamviteli Féiskolai Kar, Informatika Tanszék, fGiskolai tandrsegéd. A
Budapesti Gazdasagi Féiskolan a Magyar Tudomany Napja alkalmabol 2002. november
7-8. kozott ,,HID KELET ES NYUGAT KOZOTT” cimmel tartott konferencian elhangzott
elGadas szerkesztett valtozata.
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I. SWIFT

A nemzetkozi elszamolas-forgalmi rendszerek fejlesztése soran a legnagyobb je-
lent6séget a SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommu-
nications) halézat 1977-es induldasanak tulajdonithatjuk. Az akkori 513 résztvevd
mara a 7000-es 1étszamot is meghaladé felhasznaléi taborra béviilt, igy a rendszer
kozel 200 orszag pénzugyi intézményeil kozott teszi lehet6vé a pénziigyl célu
kommunikaciét, és ezaltal pénzforgalmi megbizasok teljesitését.

A SWIFT legf6bb erényeit roviden a gyorsasag és megbizhatésag kulcsszavak-
kal irhatjuk le. A hagyoméanyos levelezd banki kapcsolatok 4j tavlatait nyitotta
meg azzal, hogy egy tranzakcié néhany masodpercen beliil eljut a cimzetthez.
A megbizhatésag jellemzésére pedig meggy6z8 adat az évi tobb mint 1,5 millidrd
problémamentesen tovabbitott tizenet, melyekért a SWIFT teljes anyagi felelGssé-
get vallal.

Az lizenetkozvetités és a pénzigyi tranzakcidk lebonyolithatésaganak kapcso-
16dasi pontja a szamlavezetésben talalhaté. Két bank kozott akkor lehetséges a
pénzforgalom, ha van egy ko6zos szamlavezetd intézménylk, amely mindkettejik
pénzforgalmat konyveli, vagy pedig egymdas szamdara vezetnek szamlat.
A SWIFT-hez hasonl6 vilagméretd haldzat esetében kozos szamlavezetd intéz-
ményrdl beszélni nem érdemes, ezért a megoldast a bankok egymas szamara ve-
zetett szamlai nyUjtjak. Természetesen nem lehetséges és nem is sziikséges min-
den résztvevének minden mas résztvevivel felvenni a szamlakapcsolatot, hiszen
kozvetett modon is el lehet szadmolni, amennyiben talalnak olyan felhasznalét,
mellyel mindketten kapcsolatban allnak. Ez a felhasznal6 betéltheti koztik azt a
szerepet, ami egy belf6ldi rendszerben a jegybank sajatja.

A SWIFT, vilagot atfogd rendszer 1évén 24 6ras tizemidGben dolgozik. Az tize-
nettovabbitas terén elért egyik legszamottevébb teljesitménye a szabvanyositas-
ban rejlik. A bankok és fidkjaik azonositasara kitalalt BIC (Bank Identifier Code,
mely szerepet kap az IBAN [nemzetkozi bankszamlaszam] haszndlata soran is),
az uzenetek tartalmat egyértelmlien meghatarozé MT (Message Type) szabva-
nyok lehetdvé tették az uzenettovabbitas automatizalasat (a rendszer kiillonb6zd
szintjein dolgoz6 processzorok magas 6nallésagi fokkal rendelkeznek) valamint a
feldolgozas automatizalasat. Minél kevesebb az emberi beavatkozas, annal bizto-
sabb a rendszer mikdédése.

Magyarorszag 1983-ban — néhany technikai feltétel hidnyat athidalva — csatla-
kozhatott a rendszerhez, és bankrendszeriink aktiv szerepl6ként szamottevd for-
galmat bonyolit le napjainkban is.

A SWIFT nyujtotta lehetdségek azonban nem érnek itt véget. Lokalis megolda-
sok 1s sziilettek, mivel a rendszer megengedi felhasznaldi csoportok elkiilonitését
is. Ez annyit jelent, hogy egy orszag bankjai akar hazai elszamolasi rendszert is
tzemeltethetnek a SWIFT eréforrasait felhasznalva.

II. TARGET

Az ECB (European Central Bank) tervei kozott szerepelt egy az eurézénaban, a
monetaris politikai célok megvalésitasat jol kiszolgal6 rendszer létrehozasa. Ehhez
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el6szor az EU tagorszagok kialakitottak sajat RTGS (Real Time Gross Settlement),
a fizetési megbizasokat azonnal és fedezetvizsgalattal — vagyis meglehetds bizton-
saggal — végrehajté fizetési rendszereiket. Az ECB ezutan a jegybankokat 6sszekap-
csolva létrehozta a TARGET (Trans European Real Time Gross Settlement Expert
Transfer System) nevli rendszert. 1999-ben indult utjara, és természetesen mar
nemcsak az ECB igényeit szolgdlja, hanem tuzleti tranzakcidékat is bonyolithatnak
rajta az EU pénzintézetei. A halézat tehat a SWIFT utzenetkildési szolgaltatasat
hasznalja, a szamlavezetés pedig decentralizaltan, az egyes orszagok jegybankjainal
torténik. A TARGET lehet6vé teszi az EU pénzintézetei kézott a tranzakciok valds
1dejl teljesitését, ami az eurd hasznalatat tekintve komolyan megerdsiti az eurdpai
orszagok kozos gazdasdganak miikodési feltételrendszerét.

A rendszer szerepldi elsGdlegesen az eurdzona jegybankjai, és rajtuk keresztiil
a kereskedelmi bankok. Egy-egy orszaghdl inditott fizetési megbizasok fedezettsé-
gét az adott orszag jegybankjanak kell a TARGET felé biztositani. Emiatt az ECB
a jegybankok likviditasat elGtérbe helyezi az uzleti bankokéval szemben. Ennek
ereddje példaul az az eljaras, mely soran a jegybankok kéveteléseiket (példaul
hitelkamatok) az lzleti nap kezdetekor szedik be a pénzintézetektsl, mig a jova-
irasokat (példaul betéti kamatok) csak a TARGET tizemidejének végével teljesitik
a bankok szamlain. Az idGzités nyilvanvalo célja a jegybankok napkézbeni likvidi-
tasmenedzselésének megkonnyitése. Hazai gyakorlatunkban ez a nyomas még
nem nehezedik a Magyar Nemzeti Bankra, igy itthon jelenleg a pénzintézetek
likviditasanak fenntartdasa élvez prioritast. Ezért az MNB nem kéveti az ECB
szabalyt, fenntartja maganak a lehetdséget, hogy éppen forditva jarjon el, na-
gyobb napkézbeni fedezetet teremtve a bankok szamara — ezzel is biztonsagosab-
ba téve a nappal miikodd, belf6ldi, valds idejd fizetési rendszert.

Az EU csatlakozas még nem hozza meg a teljes integraciét a fizetési rendszerek
terén. Az eurédt jelenleg még nem hasznalé EU tagorszagok (Anglia, Dania, Svéd-
orszag) jegybankjainak minden uzleti nap megkezdésekor fel kell mutatni az alta-
luk rendelkezésre tartott fedezetet, mely a nap folyaman az orszag bankjai altal
inditott (kozvetitett) fizetési megbizasok teljesitését biztositja (itt szazmillids-
milliardos nagysagrendd euréfedezetrél van szd). Hazank is ebbe a kategéridba
kerul elsd 1épésként, és igy az MNB-nek szamolnia kell azzal, hogy az atlagos
eurdzéonabeli TARGET hasznalékhoz mérten szigorubb szabalyokkal nézhetiink
szembe — igy példaul a limit (vagyis fedezet) teljes felhasznalasa utan keletkezd
esetleges negativ egyenleg, az ECB 4altal biztositott hitel nem része a standard
mikoédési mechanizmusnak.

II1. VIBER

Magyarorszagon az MNB mind a hazai, mind a nemzetkozi igényeknek megfe-
lelni igyekezvén a TARGET inditasanak évében (1999) elinditotta RTGS rendsze-
rét, a VIBER-t (Val6s Idejd Brutté Elszamolasi Rendszer). A VIBER létrehozasa-
nak egyik célja a TARGET-hez valé kapcsolédas, vagyis amikor hazank is attér az
eur6 hasznalatara, a VIBER a ko6zos EU-s rendszer részévé valik. Kialakitasat is
ennek a szempontnak a figyelembevételével végezték.

A VIBER szintén a SWIFT halozatot hasznalja, igy a csatlakozas feltételei kozt
a SWIFT tagsag (BIC kéd megléte), és az MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamla
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megléte els6dleges. A SWIFT hasznalatatél azonban a VIBER mikddési elve el-
tér. A tranzakciok bankkozi fizetési forgalmat az MNB-nél vezetett szamlakon
teljesitik valés 1dGben, fedezetvizsgalat utan. A valds idGben torténd feldolgozas
azt jelenti, hogy a beérkezé megbizasokat a rendszer azonnal teljesiti. Az azonna-
lisdg néhany masodpercet jelent, vagy legfeljebb néhany percet. A szdmlavezetési
rendszer automatizalt, emberi kézremilkodésre nincs sziikség. Magasfokt bizton-
sag jellemzi a folyamatokat.

A TARGET tuzemideje ECB id6zéna szerint reggel 7-t6l este 6-ig tart, a VIBER
jelenlegi tizemideje ennél révidebb, ezért az MNB céljai kozt szerepel a TARGET-
hez valé igazodas. Ehhez azonban mdédositani sziikséges a szamlavezetd rendsze-
rek Uzemidejét is, amennyiben figyelembe vessziik, hogy a VIBER-t a CAS
(Central Accounting System), mig a BKR-t a Bankmaster szolgalja ki, és a miko-
désuk zavartalansaga és 6sszhangja az tizemiddk elhatarolasan alapul.

Az Eurépai Kozponti Bank déntését, miszerint brutté elven mikodd, valds ide-
jU rendszert vezet be, a kovetkezd megfontolasok tamasztottak ala. A bruttd elvd
elszamolas a rendszerbe kildott tranzakcidk elGzetes fedezetvizsgalataval jar,
vagyis lecsokkenti a kozponti bank kényszerl beavatkozasanak gyakorisagat.
Ezekben az esetekben a tranzakcidkat altalaban egyenként ki is egyenlitik, rog-
ton az elszamolas utan. A fedezetvizsgalat nélkuli elszamolds (nett6 elv) ellenben
zavart okozhat, amennyiben a kiegyenlités soran deriil ki, hogy a pénzintézet nem
rendelkezik elegendd likviditassal a teljesitéshez. Ezt a helyzetet csak stulyosbitja az
a tény, hogy a nettd rendszerek sajatossaga az is, hogy a kovetelések és kotelezett-
ségek egymassal szemben beszamitasra kerilnek a bankok koézt. (Ezért a feldolgo-
zassal varni kell, amig 6sszegylik egy bizonyos mennyiségl tranzakcid.) Ha paron-
ként torténik meg a bankok egymadssal szembeni egyenlegeinek képzése, azt bilate-
ralis kliringnek nevezzik, ha egy-egy pénzintézet netté poziciéjat az Gsszes tobbi
résztvevivel szemben képezzik, az a multilateralis kliring. Ezekben az esetekben
teljesiteni csak az egyenleget kell, vagyis a kolcsonos beszamitasnak koszénhetGen
jéval kisebb Gsszeget, mint a teljes elszamolt fizetési forgalom. A rendszer elénye igy
az, hogy kisebb 6sszegi likviditast kell biztositani a pénzforgalmi megbizasok telje-
sitéséhez. Ezt az elényt azonban az ECB feldldozta a biztonsag kedvéért, vagyis
az alkalmazott brutté elvi rendszerben a megbizasokat egyenként kell fedezni,
nagyobb 6sszeg( likviditast kotve le ezaltal az elszamolashoz.

A valés idejd végrehajtas a pénzforgalom jelentGs felgyorsulasat okozza. Ennek
gazdasagi hasznat konnyen belathatjuk a netté rendszerek késleltetett feldolgo-
zasara gondolva. A netté rendszerek sajatossaga, hogy a bankok 6sszegy(jtott
tranzakciéit az uzleti nap egy meghatarozott idépontjaban dolgozza fel. A rend-
szerben rejld gazdasagi hatrany a hossza holtidd, mely soran a kild6 mar nem, a
fogadd pedig még nem rendelkezhet az 6sszeg felett. Természetesen egy fedezet-
vizsgalattal dolgoz6 rendszer valds id6ben csak korlatos mennyiségl tranzakcid
teljesitésére képes, ezért célszerl elsGsorban a nagyobb 6sszegli megbizasokat
kezelnie. Tehat érdemes parhuzamosan ilizemeltetni egy valés idejd brutté és egy
kotegelt (késleltetett) feldolgozasi nettd rendszert. Igy a netté rendszerben a
nagy volumend, de egyenként kisebb 6sszegli megbizasok keriilnek elszamoldsra.
Ez a fajta megosztas lehet6vé teszi a kockazatkezelés differencialasat, és a na-
gyobb miikédési hatékonysag elérését is.
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IV. Az IMF SZEREPE

A fizetési rendszerekkel kapcsolatos jegybanki feladatokat leir6 dokumentum a
Nemzetkozi Valutaalap (IMF) részérdl 1999. szeptemberében jelent meg ,,A mone-
taris és pénziigyi politikdk dttekinthetdségét biztosité helyes mdédszerek kédexe: Az
elvek deklardcidja” cimmel.

1. A kozponti banknak vildgosan meg kell hatdroznia a fizetési rendszer céljait, és
kozzé kell tennie a rendszerkockdzati szempontbdl jelentds fizetési rendszerekkel
kapcsolatos feladatait és politikdjanak lényeges pontjait.

Ezen ponttal 6sszhangban az MNB kozzétette a biztonsagot és hatékonysagot

kozéppontba allité elveit, ismertette szolgaltatasnyudjtasi politikajanak elemeit,

és a fizetési rendszerekkel kapcsolatos kozép- és hossza tava céljait.

2. A kézponti banknak biztositania kell, hogy az dltala iizemeltetett rendszerek
megfeleljenek az Alapelveknek.

3. A kézponti banknak fel kell vigydznia a nem dltala iizemeltetett rendszerek
Alapelveknek torténd megfelelésére, valamint képesnek kell lennie a felvigydzds
feladatdnak elldtdsdra.

4. A kozponti banknak — a fizetési rendszerek biztonsdgdnak és hatékonysdgdnak
az Alapelvek érvényesitése titjan torténd megerdsitése érdekében — mds kézponti
bankokkal és barmely mds érintett belféldi vagy kiilféldi hatésdggal egylitt kell
miikodnie.

V. BIS - ALAPELVEK

Az el6z6ekben hivatkozott Alapelvek a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) Fi-
zetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsaga (CPSS) keretein belul miikédé mun-
kacsoport altal kiadott ,,Rendszerkockdzati szempontbél fontos fizetési rendszerek
mitkédésének alapelvei” cimli munkajat jelenti. Ezt 2001 januarjaban tették koz-
zé, és hazdnk szédmdra a jelent8ségét noveli LAMFALUSSY SANDOR munkéssiga,
akinek 1990-ben a BIS vezérigazgatdjaként kiadott, LAMFALUSSY-normdk néven
kozismertté valt kovetelményrendszere alapozta meg a mai kritériumokat.

1. A rendszernek szilard jogi alappal kell birnia minden vonatkozé joghatésdg
szempontjdabol.

2. A rendszer szabdlyzatait ugy kell megfogalmazni, hogy a tagok pontosan meg-
érthessék, miként jelentkeznek a tagsdggal jaré egyes pénziigyi kockdzatfajtdk
az adott rendszerben.

3. A hitel- és likviditdsi kockdzatok kezelésére egyértelmii eljardsi rendet kell ki-
alakitani. Ebben fel kell sorolni a rendszert iizemeltetd, illetéleg a tagok kétele-
zettségeit, és megfeleléen Gsztonoznie kell a kockdzatkezelést és a kockdzatok
korldtozdsat.

4. A rendszernek azonnali, végleges kiegyenlitést kell biztositania az értéknapon,
lehetbleg napkozben, de legaldbb a nap végén.

5. Tobboldalu nettdsitdst végzd rendszernek minimdlisan biztositania kell a napi
kiegyenlitések megfeleld idbben torténd befejezését, még akkor is, ha a legna-
gyobb egyedi netté pozicioval rendelkezd tag képtelen kiegyenliteni tartozdsdt.
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Magyar szempontbdl ennek a pontnak nincs jelentdsége — hiszen a hazankban
mikods VIBER és BKR (Bankkézi Kliring Rendszer) brutté elven mikodik.
Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy a kritériumok koziil ez mégis az egyik
legfontosabb.

6. A kiegyenlitésre haszndlt pénzeszkoznek lehetdleg jegybankkal szembeni kéovete-
lésnek kell lennie; amennyiben mds pénzeszkozt haszndlnak, annak hitelkockd-
zata nem vagy csekély, likviditdsi kockdzata nem, vagy csekély lehet.

7. A rendszert nagyfoku biztonsdgnak és miikédési megbizhatdsdgnak kell jelle-
meznie, és megfeleld tartalékmegolddsokat kell biztositani a napi feldolgozds
idében torténd befejezése érdekében.

8. A rendszernek olyan eszkozként kell szolgdlnia a fizetési forgalom lebonyolitd-
sahoz, ami praktikus a haszndléinak és hatékony a gazdasdg szamdra.

9. Objektiv rendszertagsdgi feltételeket kell meghatdrozni, és azokat nyilvdnosan
ki kell hirdetni. Ennek lehet6vé kell tennie a szabad és tisztességes hozzdférést.
Hazankban a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasara felhatalmazott pénzintéze-
tek kotelezd tagsdga miatt az objektivitas nem hagyomanyosan értelmezhetd.

10.A rendszer irdnyitdsi rendjének hathatésnak, elszamoltathaténak és dtlathato-
nak kell lennie.

A fenti feltételeknek a magyar elszamolas-forgalmi rendszerek eleget tesznek.
Természetesen ebbdl a szempontbdl a legfontosabb a VIBER, melynek mar kiala-
kitasakor is az EU csatlakozassal jaré feladatok adtak a vezérfonalat.

VI. LIKVIDITASMENEDZSMENT

Szolni kell még a likviditAsmenedzsment néhany kérdésérdl is. Az EU-ban ki-
alakitott rend szerint a bankok jegybanknal biztositand6 kotelezd tartaléka 2%.
Napkozben megengedett a szamla negativ egyenlege, igy a fizetési megbizasok
fedezete viszonylag rugalmasan biztosithaté. A jegybank részérdl hitelkeret ren-
delkezésre tartasa és igénybevétele napkozben egyarant ingyenes. A magyar sza-
balyozas szerint a kotelezd tartalék jelenleg 5%-os mértékét havi adtlagban a nap-
végi értékek alapjan kell teljesiteni. Igy a napkézbeni negativ egyenlegre a
KELER Rt-nél zarolt értékpapir fedezet erejéig kamatmentesen van lehetfség.

Mindent Gsszegezve gy tinik, Magyarorszag zokkendmentesen tudja majd fi-
zetési rendszereit a kozos eurdpai forgalomba illeszteni. A hatralévd tennivaldk,
javitanivaldk teljesithet6 nagysagrendd feladatok, nem okozhatnak jelent&sebb
problémat.

FELHASZNALT FORRASOK

Az MNB szerepe a fizetési rendszerek fejlesztésében, MNB Pénzforgalmi 6nalld
osztaly,

VIBER rendszer leiras 3.2 valtozat.

LASZLO FLORA: A fizetési rendszerek és a monetaris szabdlyozas

A magyar fizetési rendszer, http://www.mnb.hu/dokumentumok/fiz-rendszer_hu.pdf



