DEAKNE GAL ANIKO*

A kiilfoldi érdekeltségii vallalkozasok aktivitasa
a nyugat-dunantali régiéban

A KULFOLDI TOKE SZEREPE MAGYARORSZAGON

Mind a magyar gazdasagi életben, mind pedig a nyugat-dunantuli régié vonatko-
zasaban 1989 6Ota beszélhetiink a kiilfoldi t6ke szamottevé megjelenésérdl. A kiilfol-
di t6ke mennyiségének az elmilt évtizedben tortént hatalmas mértékd novekedése,
a kiilfoldi vallalkozasok szerepének dont6 jelentGsége a magyar gazdasagban vitat-
hatatlan.

Jelen helyzetkép szerint a kozép- és kelet-eurdpai orszagok koziil Magyarorszag a
harmadik legnagyobb kiilf6ldi m{ikod6t6ke-allomannyal rendelkezd orszag Orosz-
orszag és Lengyelorszag utan. A kiilfoldi érdekeltségii vallalkozasok jelent8s szere-
pét mutatja, hogy ezen vallalkozasok 2003-ban a teljes vallalati kor nett6 arbevétel-
ének 45%, hozzaadott értékének 43%-at allitottak el. Beruhazasaik teljesitmény-
értéke, amely 41%-at képviseli az 6sszesnek, kétévi csokkenés utdn némiképp emel-
kedett.

A kiilfoldi érdekeltségi vallalkozasok gazdasagi eredményeiket rendkiviil alacsony
atlagos statisztikai allomanyi 1étszammal érték el, hiszen az Osszes vallalkozas alkal-
mazottainak csak 25%-a dolgozik kiilfoldi cégben. Az egy f6re jutd nettd arbevétel
kozel kétszerese, a hozzaadott érték 73%, az éves brutto atlagkereset 47%-kal volt ma-
gasabb 2003-ban a kiilfoldi vallalkozasok korében, mint a teljes vallalati kérben.

A kiilfoldiek szerepvallaldsa azonban nemcsak orszagos, hanem régios szinten is
elemezhetd.

* Budapesti Gazdasagi Féiskola, Pénziigyi és Szamviteli Féiskolai Kar Zalaegerszegi Intézete,
Pénziigy Tansz€k, f6iskolai tanarsegéd, PhD-jelolt.
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Hazankban a kiilf6ldi miikod6t6ke-allomény 2003-ban 24%-kal volt magasabb az
egy évvel korabbinal, azonban ez a novekedés nem egyforma mértékben érintette
hazéank régioit. Kozel 50%-kal néttek a befektetések a kozép-dunantili régioban, és
45%-kal az észak-magyarorszagi teriileten. Atlagos volt az emelkedés a nyugat-
dunantali megyékben (25,4%), amely tovabbra is a masodik legtobb t6két vonzd
teriilet. Ez utdbbi régi6 az orszagba bearamlo kiilfoldi téke 11,8%-at vonzza, mig
Ko6zép-Magyarorszag vezetl szerepe 62,1%-kal vitathatatlan.

AZ FDI JELENTOSEGE A NYUGAT-DUNANTULI REGIOBAN
(2003. EVI HELYZETKEP)

A régioban miikodd kiilfoldi téke jelentGségét nagyban mutatjik az alabbi adatok.

A kiilfoldi t6ke allomanya a kilencvenes évek soran napjainkig dinamikusan no-
vekedett a térségben. Bar 1995-ben a sajat t6kén beliil a kiilfoldi részesedés részara-
nya mar szamottevd volt, azonban akkor még csak 73%-ot tett ki; 2003-ban viszont
mar 94%-os mértékre kaszott fel.: Ha a véallalkozasok szdmat nézziilk 2003-ban,
akkor a vallalkozasok 88%-a kiilfoldi érdekeltségi korbe tartozik (kizarolag kiilfoldiz,
illetve kiilfoldi tobbségi tulajdont vallalkozas3). Ezek a vallalkozasok adjak azonban
a régioban képz6dott nettd arbevétel 96%-at, amellett, hogy ezen véllalatok foglal-
koztatjak a régidban dolgozok 91%-at.

A kiilfoldi érdekeltségii vallalkozasok tulajdonosi szerkezetének egy év alatti val-
tozésa azt eredményezte, hogy a korabbi évek tendencidjanak megfelel6en tovabb
novekedett a 100%-ban és a tobbségében kiilfoldi tulajdonban 1év§ vallalkozasok
szama, ezzel csokkent a hazai tobbségi tulajdontaké. A kiilfoldi téke 97%-a olyan
véllalkozasokban miikodott, amelyekben aranya 50% feletti, ezen beliil a kizarolag
kiilfoldi tulajdontiak az osszes t6ke felével rendelkeztek. Az adatokbol kiolvashato az
is, hogy a kiilfoldi befektet6k egyre inkabb a minél magasabb tulajdoni hinyad el-
érésére torekednek, a hazai tobbségi tulajdonua vallalkozasokba befektetett kiilfoldi
t6ke abszolut értékben is csokkent.

A KULFOLDI TOKEBEFEKTETESEK HATASA A REGIONALIS GAZDASAGRA

Kozgazdasagi értelemben a kiilfoldi t6kebefektetések tényleges regiondlis gaz-
dasagi hatast a kovetkezd esetekben fejtenek ki:#
« Uj gyarto, kereskedelmi vagy szolgaltato kapacitas létesiil
Lényegében zoldmez6s kiilfoldi beruhazasokrol van szd. Ez esetben az adott tér-
ségben 1j termeldi, kereskedelmi vagy szolgaltat6 bazis jon 1étre, amelynek tevé-

1 A KSH a kiilf6ldi t6ke dllomanyanak meghatarozasakor a kiilfoldire jut6 jegyzett t6ke helyett a
kiilfoldire juto sajat t6ke alkalmazasara tért at 2002-ben. A modszertani valtozas hatasa jelen-
tds: a konyv szerinti adatokbol szédmolva e korben a sajat t6ke értéke mintegy 50-95%-kal maga-
sabb a jegyzett t6kénél. Igy ezt az értékelésnél figyelembe kell venni.

2 A kizardlag kiilfoldi tulajdont vallalkozasok jegyzett t6kéjében a kiilfoldi részesedés aranya
100%.

3 A kiilfoldi tobbségi tulajdont vallalkozasokban a kiilf6ldi t6ke aranya a jegyzett t6kének t6bb,
mint 50%-a.

4 Arva-Diczhézi 1998.
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kenysége noveli az adott régié gazdasagi teljesitményét (a teriileti GDP-t). A
z0ldmezG6s beruhizasok megvaltoztatjak a helyi gazdasag szerkezetét.

e Létez6, kihasznalatlan kapacitasok helyén létesiil termeld, kereskedelmi, szolgal-
tato6 tevékenység
E tipus esetén is beszélhetiink regionalis gazdasagi hatasrol, hiszen leépiilt tevé-
kenységek, kapacitasok ajra életre keltek. Nem kellett Gj infrastruktarat 1étrehoz-
ni, csupan a régit kellett korszertsiteni. Nem keriilt sor zoldteriilet kivonéisara. Ez
utébbi tranzakcidk kovetkeztében a helyi gazdasagi szerkezet atalakul, ipar he-
lyett kereskedelem jon létre, munkasokbol eladok, szolgéltatok lesznek.

» Allami cég eladésa kiilfoldi szakmai befektet6knek, a privatizdcié utdn nagyara-
nyu fejlesztések
Kiilfoldi multinacionalis cég privatizacié soran megvasérol dllami vallalatot, majd
jelentds, kapacitasbovits fejlesztést végez. A kiilfoldi befektet6 privatizacios tran-
zakcio révén szerez gyartobazist és telephelyet. A befektet§ az alacsony hazai ter-
melési koltségek kovetkeztében tobb nyugat-europai gyartast attelepit hazénkba.
Erdemi regionalis gazdasagi hatasr6l beszélhetiink, hiszen tobbletkapacitasok
jottek létre, de a kialakult gazdasagi szerkezet nem véltozik.

 Privatizaci6 kiilfoldi befektetd részvételével, de a gazdasagi tevékenység érdem-
ben nem béviil
Az allami cég kiilfoldi tulajdonba keriilt, de a normalis vallalati tevékenységben
nincs jelent8s valtozas. F6ként a hazai piacokra termel§, szolgaltat6é cégekrél van
sz6. A fenti esetben érdemi regionalis gazdasagi elmozdulas nincs. A korabbi gaz-
dasagi szerkezet nem véltozik, nincs gazdasagi bévités, az alkalmazottak szadma
esetleg csokken. Beruh4zas hijan gazdasagi multiplikator hatds nem érvényesiil.
Osszefoglaléan elmondhato, hogy a privatizacids tipust kiilfoldi t6kebefektetések

alapvetSen a korabbi teriileti-gazdasagi szerkezethez igazodnak. Regionilis gazda-

sagi hatasrol akkor beszélhetiink, ha a privatizalt cégnél kapacitasb&vit beruhdza-

sokra, a szolgéltatasok terlileti kiszélesitésére keriil sor. Természetesen, ha a ki-

hasznéalatlan kapacitasok helyén 4j gyartas vagy szolgaltatas jon 1étre, akkor gazda-

sagi leszakadasi folyamatot 4llit meg a kiilfoldi befektetd.

A FDI HOZZAJARULASA A GAZDASAGI NOVEKEDESHEZ

Az egyik legfontosabb kérdés az, hogy miként jarul hozza a kiilf6ldi miikodétéke a
gazdasagi novekedés megldédulasahoz.

Tobb tapasztalat sz6l amellett, hogy a vildggazdasag novekedésének atlagat tarto-
san meghalad6 gazdasagi névekedést csak a hazai piacra valé tAmaszkodéssal nem
lehet elérni, tartés novekedési potencialt els6dlegesen az er6teljes export-orientdcié
biztositja. A csak az adott piac ellatasira torekvd, ott jelentGs védelmet élvezd val-
lalat nem érez kényszert a technologia megujitésara, hatékonysagnovelésre, kompe-
titiv bérezésre, gazdasagos volument termelés kialakitasira. Igy a gazdasag mas
teriiletére irdnyuldan sem fejt ki pozitiv atgytriiz6 hatasokat, vagy azok csekély je-
lentGségliek. A kiilfoldi miikod6 t6kének a gazdasigi novekedéshez vald hozzajaru-
lasa nagy valbszintiséggel akkor valosul meg, ha a fogad6 orszag olyan politikat
folytat, amely batoritja, hogy a betelepiil6 kiilfoldi vallalat olyan iizemet hozzon
létre, amelyek nagy részben a legfejlettebb piacok ellatasara folytatnak termelést.
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A kiilfoldi miikodé té6kének sikeriilt kimutatni egy olyan pozitiv hatasat, miszerint
az a fogad6 gazdasag teljes befektetési ratajara is pozitiv hatast gyakorol, mégpe-
dig gy, hogy a kiilfoldi miikodé téke koefficiense a teljes belfoldi beruhazas szintjét
magyarazé egyenletben 1-nél magasabb, azaz egységnyi kiilfoldi miikodGtSke-
befektetés tovabbi belfoldi eredetli befektetést is kivalt, ezaltal indirekt médon
ugyancsak a gazdasigi névekedés gyorsitasihoz jarulva hozza.:

A gazdasigi novekedésre gyakorolt hatast érint6 szamitasok a kiilfoldi miiko-
détGke-befektetések és a teljes brutté hazai beruhazas kozotti kapesolat feltarasara
is iranyulhatnak.

Korabbi vizsgalatok szerint annyi bizonyos, hogy a kiilf6ldi m{ikod§ t6ke befek-
tetések teljes hazai brutté beruhazashoz valé hozzajarulasa jelentds, de csak akkor
mondhatjuk, hogy indirekt novekedési hatast is gyakorolnak, ha a koztiik 1év6 kap-
csolat ,rugalmas”, vagyis a kiilfoldi m{ikod6t6ke-befektetések 1%-os fajlagos nove-
kedése a teljes brutt6 hazai beruhazast fajlagosan tobb mint 1%-kal emeli.

Mivel a kiilfoldi érdekeltségii vallalatok altal inditott beruhazasi adatok, illetve a
regionalis GDP id8sorok rovid tavon allnak csak rendelkezésre, korrekt és értékel-
het6 kovetkeztetést atmenetileg még nem lehet levonni. Azonban a koztiik 1év§ kap-
csolat regionélis szinten igenis elemezhetd.

A KULFOLDIEK SZEREPVALLALASA A BERUHAZASOK KAPCSAN

Altalanossagban elmondhat6, hogy a beruhazasok fellendiilésének, majd visszaesé-
sének alapvetden két oka van: az allami szerepvallalas hullaimzasai, illetve a kormany-
zati gazdasagpolitikara reagalé vallalati magatartas. Az optimista kormanyzati el6re-
jelzések hatasara sok vallalat kezd termelésb6vit6 beruhazasba, amit a restrikcids id6-
szakok keresletcsokkenésének hatasara félbehagyhatnak, illetve mérsékelhetnek. Az 1.
abran jol kivehet6, hogy miként reagéltak egy-egy gazdasagpolitikai iranyvaltasra a
beruhazo vallalatok, és ebben milyen szerepelt vallaltak a kiilf6ldi befektetGk.2

A kilencvenes évek elejétdl egyre novekvl sszes beruhazasbol a kiilfoldiek legin-
kabb az évtized kozepén, a masodik privatizacios hullam alatt vették ki résziiket. Ezt
kovetGen azonban a koztiik 1év6 ,,0116” 2000-t6] egyre inkabb szétnyilik, a vilaggaz-
dasagban induld, majd atgy(iriz6 recesszios id6északnak koszonhet6en. Mivel romld
profitvarakozasok, kedvezétlen iizleti kornyezet a beruhazasokra kozvetleniil hatd
tényezG6k, a visszaesés ennek is betudhat6 a régidban.3

A 2. Gbran az egyes megyékben megvaldsult kiilfoldi beruhazasokat latjuk a me-
gyei Osszes beruhazas adataihoz viszonyitva. A kiilfoldiek aktivitisa Vas megyében a
legnagyobb, azaz az Osszes beruhazasbdl a kiilfoldi érdekeltségli vallalkozasok a
kilencvenes évek elejétdl fogva tartésan 50% feletti, de leginkabb 70% koriili rész-
aranyt képviseltek. Gy6r-Moson-Sopron az idGszakban emelkedd tendenciat mutat,
egy év megtorpanas kivételével. A legalacsonyabb értékeket Zala megyében kapjuk,
ahol csak egy évben haladja meg az 50%-ot a kiilfoldiek teljesitménye.

1 Oszlay 1999.

2 Molnéar-Skultéty 1999.

3 A beruhéazasi tevékenység megfigyelésének kore az utobbi években évente valtozott, igy a
2000-t6l érvényes Gsszes beruhazas adatok nem relevansak, az el§z6 évekkel nem hasonlithatok
Ossze a teljesitményérték valtozasok.
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A kiilfoldiek beruhazasai Zala megyében az 0ssze beruhazas szazalékaban
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A kiilfoldi mikodés t6ke bearamlasa, az ehhez kapcsol6dd beruhazasi tevékenység
a magyar gazdasag gyors novekedésének meghatirozé tényezdje. A beruhazasi rata
(a brutt6 beruhazasok GDP-hez val6 ardnya) megkiilonboztetett figyelmet kap az
elemzésekben, mivel bizonyos informéaciét ad arrél, milyen eréfeszitéseket képes
tenni egy-egy orszag, régié egy-egy id6szakban a jovéGbeli fejlédése érdekében. A
magas beruhazasi ratat a jovébeli gyors novekedési iitem megalapozéjanak szo-
kas tekinteni. Azonban a beruhizasi rata 6nmagaban nem mond semmit a beruha-
zasok minGségérdl, szerkezetér6l, hatékonysagarol, igy meglehet6sen nagyvonalt
feltételezés annak nagysagat 6sszefiiggésbe hozni a jovGbeli novekedési iitemmel.t A
koztiik 1évs szoros kapesolat azonban nem vitathato, igy a région beliil a regresszios
egyenes segitségével bemutathat6 az egy fére jut6 GDP és a kiilfoldiek beruhizasai
kozti 6sszefiiggés (3. abra). Természetesen a GDP-re nem csupan a kiilf6ldi beruha-
zasok hatnak, hanem abban a hazai beruhazok aktivitisa is szerepet jatszik, a reg-
resszios egyenletbdl az alabbi kovetkeztetés szlirhet6 le. Ha a kiilfoldi beruhazéasok 1
milli6é forinttal nének, akkor az egy f6ére jutd6 GDP-ben ez 0,0154 ezer Ft-os emelke-
dést jelent. Itt most nem a nagysagrendi érték a fontos, hanem a pozitiv korrelaci6
szemléltetésén van a hangsily.2
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A kiilfoldi beruhdzasok és a GDP kézotti kapcesolat szorossaga

1 Schweitzer 2002.
2 Az adatok évekre vonatkoznak, de most az autokorrelicié szamitasatol jelen cikkben eltekin-
tek.
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Tovéabbi vizsgal6das targya lehetne, hogy a kiilfoldi befektet6k milyen mértékben
jarultak hozza a régio fejl6déséhez, és a t6kevonzasban milyen segitséget jelentett a
befektetések Osztonzése, kedvez6 kornyezet kialakitasa.
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