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NOVAK ZOLTAN

Kezemben tartom és nagy érdeklddéssel olvasom a Roméniai Magyar Kozgazdasz Tar-
sasdg és a Babes—Bolyai Tudomanyegyetem Kozgazdasig- és Gazdilkoddstudomanyi Kara
magyar tagozatinak kozos szakmai kozlonyét, a Kozgazdisz Forumot, mégpedig annak
2007 decemberében megjelent X. évfolyama 12. szamat. Tollat pedig azért ragadtam, hogy
a Tertileti Statisztika folyoirat szerkesztGbizottsiga nevében nagy tisztelettel és megbecsii-
1éssel koszontsem az egy évtizedes multra visszatekintd, ma mar Romdnia legrangosabb
szakmai lapjai kozé tartozd, havonta megjelend folydiratot. Kiilon 6rom szamunkra, hogy
immaron két éve rendszeres ,lapcsere” torténik, amely kdlcsondsen eldsegiti egymds gon-
dolatainak megismerését. A Kozgazdisz Forumnak az anyaorszaghoz valo kotddését jelzi,
hogy a szerkesztobizottsag tagja — a kolozsviri egyetemi oktatok mellett — Torok Ad4m, a Ma-
gyar Tudomanyos Akadémia tagja és Csanidi Andrds, a Magyar Tudomanyos Akadémia
munkatirsa is.

A decemberi szam elsd hat oldaldn a tizéves Kozgazdisz Forum a — kiilonboz6 grémi-
umok képviseldi dltal megfogalmazott — jubileumi koszontdket tartalmazza. A folyirat tiz
évvel ezel6tti induldsaval kapcsolatosan az alapitd foszerkesztd, Somai Jozsef tollabol meg-
jelent irdsban olvashatd, hogy ,,a rendszervaltds utin az 6nszervez6d6 magyarsig igyekezett
létrehozni a kisebbségi békés egymads mellett éés beteljesitését szolgalo szervezeti kerete-
ket. Az onszervezddés elsé hullimaiban megsziiletett a Romdniai Kozgazddsz Tarsasag,
amely 1étrehozta a maga muahelyeit. Az egyik ilyen mahely az erdélyi magyar kozosség ver-
senyképességét eldsegitd Kozgazdisz Forum, mely immdr egy évtizede pallérozza a koz-
gazdasdgi gondolkodast.” Elsd megjelenése 6ta a folyoiratban 308 tudomanyos jellegd irds
latott napvildgot. Egyébként a tiz év alatt megjelent szakmai cikkek forrdsjegyzéke megta-
lilhat6 a decemberi szim fiiggelékében. Ezt dttekintve tobb mint tiz neves magyarorszagi
szerz6 (a teljesség igénye nélkiil: Kopatsy Sindor, Tertak Elemér, Bokros Lajos, Matyas Antal,
Simai Mihdly, Kidar Béla) tanulmdnya taldlhat6 a cikkek kozott. A jubileumi szimban a
koszontdk és Somai Jozsef alapito foszerkeszté méltatd irdsa mellett négy tanulmany jelent
meg, tobbek kozott Vincze Mdria professzor asszony, a szerkesztGbizottsag tagja tollibol az
,»Oktatds és kutatds a kolozsviri Babes—Bolyai Tudomdnyegyetem Kozgazdasag- és Gazdal-
koddstudomanyi Karanak magyar tagozatdn” cimd. A szerzd alapos 4ttekintést ad a 2000-
es tanévtdl beinditott magyar tagozat 1étrejottének koriilményeirdl, az elmult iddszak
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eredményeircl és nem kevés problémdjarol, a kar és a folyéirat kapcsolatardl, a megol-
désra vir6 feladatokrdl. A tovabbi hdrom tanulmény finanszirozasi és pénziigyi kérdések-
kel (opcios kotvények, devizaswap-iigyletek hasznalata, hitelkockazati modell) foglalkozik.
Végiil, de nem utolsésorban feltétleniil dicséréen kell szélnom a folyoirat igényes szer-
kesztésérdl, nyomdai munkajardl és megjelenési formdjarol.

A tervekkel kapcsolatosan ismét Somai Jozsef foszerkesztd irdsabol idézek: ,A jovében
is maradunk annak a kit(izott szaindéknak a hivei, hogy a Kozgazdisz Forum célja az erdé-
lyi magyar kozgazdasz-tarsadalom, a véllalkozoi réteg, valamint a gazdasagi kérdések irdnt
érdekl6ddk szakmai, tudomanyos és tudomany-népszerdisitd sajtoorginuma legyen.” Ehhez
kivinunk mi is a folyoirat szerkesztdinek kitartst és sok tiirelmet, jo erdt és egészségét,
szakmailag nivos, eloremutatd, Erdély tirsadalmi és gazdasagi helyzetének jobbitasat eld-
segitd elemzd cikkeket és tanulmanyokat.



Tdzsdei és ingatlanpiaci arbuborékok

NAGY BALINT ZSOLT

1. Ertékpapir-piaci drbuborékok

Az értékpapir-piaci spekulativ buborékok kérdéskore szinte elvdlaszthatatlan az Ggyne-
vezett volatilitistobblet kérdésétdl, hiszen a tozsdei arfolyamok tilzott valtozékonysaga (vo-
latilitisa) mutatja azt, hogy az arfolyamok legtobbszor nem az értékpapirok fundamentalis
értékét tiikrozik. Ezért cikkiinket a volatilitastobblet kérdéskorével kezdjiik, majd azutan té-
riink rd a tézsdei, illetve az ingatlanpiaci buborékok targyaldsira.

Avolatilitastobblet (excess volatility) kérdéskore. Mint ismeretes, a hatékony piacok el-
méletében az értékpapirok (jelesiil a részvények) fundamentdlis vagy belsd értékét a jovo-
beli osztalékiramok diszkontdldsa adja. Ebbél az kovetkezik, hogy szoros egytittmozgasnak
kellene fenndllnia az drfolyamok és az osztalékaramok kozott. Amint az 1. abrabdl kittinik,
a New York-i reprezentativ S&P Composite tdzsdeindex esetében az indexben részt vevd
részvények diszkontalt osztalékiramai egyiitt mozognak ugyan az index logaritmalt értéke-
ivel, azonban az index 1ényegesen nagyobb volatilitist mutat, mint az osztalékiram. A szi-
mitdsok havi bontasban torténtek az 1871. janudr — 2004. junius id6szakra, a diszkontdlds

mindig az illet honapban megadott kamatldbbal tortént.
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1. abra. Volatilitastobblet a New York-i tGzsdén
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Az 1. abran lathat6 szembetling volatilitaskiilonbozetet elgszor Shiller (1981) elemezte
részletesebben. Shiller hiromféleképpen is kiszimolja az index fundamentalis értékét kons-
tans diszkontratat, valtozo diszkontratat, illetve az egy fore es6 fogyasztasi mutatot hasz-
ndlva az osztalékdramok jelenértékének meghatdrozasihoz. Az dbran lithathoz hasonld
eredményei nyomdn a szakirodalom heves vitik szinterévé valt az arfolyamok volatilitds-
tobblete (excess volatility) kordil.

A Shiller-tanulmany alapvetd gondolata egyszerd: a hatékony piacok és a véletlen bo-
lyongds modelljének alapfeltevése az, hogy az aktudlis drfolyamnak meg kell egyeznie a vir-
haté belsé értékkel, az arfolyamra vonatkozd legjobb becslés a virhatd belsd érték
(diszkontalt osztalékaram):

P, = E(P*). (1)

Ennélfogva az arfolyamok (a belsé érték becslése) volatilitisa kisebb kell legyen a fel-
becsiilt osztalékaram volatilitasanal:

o(P;) <o (P*), (2)

ahol a *-gal jelolt mennyiségek a jovében vart osztalékdramok diszkontalasabol szar-
maz6 elméleti drfolyamértékek. Ennek az egyenldtlenségnek az érvényességét teszteli
Shiller (variancia-korlat teszt), és arra a kovetkeztetésre jut, hogy az egyenlGtlenség nem
érvényesiil.

Marsh és Merton (1986) replikdjukban az osztalékaramok kisebb volatilitasat azzal
magyaraztdk, hogy a vallalatvezetdk igyekeznek ,kisimitani” az osztalékokat (dividend
smoothing), am Shiller (1989) szerint az osztalék-kisimitds korantsem jelenik meg
egyértelmiien, és amennyiben igen, akkor is a2 nomindlis osztalékokra vonatkozéan,
nem pedig a real-osztalékdramra, amellyel Shiller a szamitasait végezte. Ezenkiviil mod-
szertani szempontbdl a variancia-korlat tesztnek valoban vannak nemkivinatos kis-
minta-tulajdonsigai, 4m ezekkel nem lehet megmagyardzni azt a hatalmas
volatilitiskiilonbozetet, amely nemcsak az osztalékokkal, hanem a nyereségdramokkal
szemben is fennall (2. dbra).
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2. abra. A New York-i S&P Composite Index és a vallalati nyereségek alakuldsa

Ezt a volatilitast tovabb erdsitik a zaj-kereskeddk, irraciondlis befekteték és altala-
ban a tdzsdei buborékok kialakuldsat eldsegitd csordaszellem.

Avolatilitdstobblet megmagyarazdsara egyrészt a katasztrofilis, ritka események ha-
drasztikus volatilitast tudnak eldidézni az osztalékokra vonatkozo elérejelzésekben is,
azonban a legnagyobb katasztrofik esetében is az osztalékdramok csupdn a nulldig csok-
kenhetnek, ezért ezek a negativ hirek csak akkor képesek megmagyarazni a volatilitas-
tobbletet, ha igen gyakran torténnek katasztr6fik, ami viszont ellentmond akir a XX.
szdzad gazdasagtorténetének is. Tovabba ugyancsak Shiller (2005), miutan részletesen
elemzi az 1929. oktober 29-i és az 1987. oktdber 19-i hireket, kiemeli, hogy a legna-
gyobb drfolyamvaltozasok és a legnagyobb jelent6ségl hirek kozott igen kicsi az dssze-
fliggés, ezeken a napokon ugyanis kevés, a raciondlis befektetdk szimdra igazdn
relevanciaval bir hir jelent meg a napi és a kozvetleniil szomszédos napok sajtojaban.
Sokkal inkdbb gy tiinik, hogy az igazdn nagy drfolyammozgdsokat a kordbbi, kisebb
mértéki, de mégis jelentds arfolyammozgasok inditjak el (pozitiv visszacsatolds, hoza-
mok és a volatilitds hossza tavi emlékezete). Ez a magyarazat mar dtvezet minket az ar-
buborékok teriiletére.
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A racionilis és spekulativ drbuborékok modelljei. Arbuborék alatt valamiféle pozitiv visz-
szacsatolds (feedback) altal generalt és fenntartott, onmagat felerdsitd folyamatot értiink.
A kozgazdiszok megkiilonboztetnek raciondlis, illetve spekulativ drbuborékokat.

A raciondlis buborék matematikai meghatdrozasihoz egy pénziigyi eszkoz méltanyos
arabol (fair price) kell kiindulnunk. Ezen elméleti drfolyam alatt az eszkozhoz kapcsolt jo-
vobeli cash flow-k jelenértékét értjiik. Az eszkozarazasi modellek egyensulyi feltétele:!

E(d;1tP1y)
1+r

) (3)

P,=

ahol dt az osztalék, pt az eszkoz ara t idGpontban, E(*) pedig a ¢ idGpontban elérhetd
informaciok alapjan adja a zarojelben levd kifejezés varhato értékét. Ha a kamatlabat (r) az
egész iddszakra dllanddnak tekintjiik, akkor a részvény ¢ id6pontbeli drdt (p,) dltaldnositva
a kovetkezd osszefiiggéssel adhatjuk meg:

N Edy)
! j=1 (1+ry

A (4) egyenlet jobb oldalanak az elsd tényezdije, a diszkontalt osztalékok jelenértéke adja
a részvény fundamentdlis értékét. A maradék rész (by) olyan sztochasztikus tag, amely tel-
jesitia b, = E, (b, 1)/(1 + 1) feltételt. Ezt a tagot nevezziik buborék-tagnak. A (4) egyen-
letet egyszer(ibben felirva:

+b,. 4)

pe=p* + by, 5)

Amennyiben p,# p*,, akkor matematikai értelemben drbuborék keletkezik, ahol p*;
a fundamentilis érték.

Ehhez a definicihoz néhany megkotés sziikséges a paraméterekre vonatkozoan. Példaul
figyelembe kell venniink, hogy egy pénziigyi eszkoz dra nem lehet negativ. Mivel d,> 0 és
r>0, ezért belathatjuk, hogy p* ¢ biztosan nem negativ szam, tehdt vagy nem értelmez-
ziik a negativ buborékot (b,> 0), vagy pedig kikotjiik, hogy b, < p* t. A modellek tobbsége
kizdrja a negativ arbuborékok létezését.

Végeredményben azt mondhatjuk, hogy raciondlis buborékrol akkor beszéliink, amikor
az eszkoz piaci 4ra magasabb ugyan, mint a fundamentalis érték, de a piaci szerepldk ra-
ciondlis varakozasai igazolhatjak az arfolyamot. Ilyenkor az aktualis drfolyam a funda-
mentdlis értéket haszndlja horgonynak, attdl nem szakad el.

! Ezt sok konyvben Euler-egyenletként emlitik.
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Ezzel szemben spekuldcids buborékrol van sz6, ha a piaci 4r eltérése a fundamentalis ér-
téktdl ,,tdlzottan” nagy, és redlisan nem létezhet olyan osztalékiram, amely alitimasztand az
aktudlis arfolyamot (Gilles & LeRoy 1992; Brunnermeier 2001). Ez az elszakadas altaliban azt
jelenti, hogy a (4) egyenletben a bt buboréktag a kamatlib mértékénél jobban novekszik. Alap-
vet6 kérdése a buborékmodelleknek, hogy meg tudjuk-e egyértelmien mondani a kétfajta bu-
borék szepardlo feltételét, azaz a fundamentlis értéktdl valo kritikus mérték eltérést.

Blanchard (1979) tgy fogalmaz, hogy ha a részvény dra a részvény fundamentdlis érté-
kétol csak iddlegesen tér el, akkor raciondlis buborék keletkezik. Blanchard (1979) mo-
delljében raciondlis virakozdsokat és arbitrdzsmentességet tételez fel, amelyek mellett a
piaci szerepldk észlelik a fundamentilis értékt6l valo eltérést, de az ar tovabbi emelkedé-
sére szamitanak.

Shiller (1989) allaspontja a raciondlis buborékok kapcsan az, hogy azok egy tilsagosan
sziik modellcsalddot képviselnek ahhoz, hogy a volatilitastobbletet a segitségiikkel meg le-
hetne magyardzni. Helyettiik az Ggynevezett ,majdnem raciondlis” modelleket javasolja,
vagyis a pénziigyi viselkedéstan (behavioural finance) modelljeit.

Robert Shiller igen részletesen elemzi a spekulativ buborékok kialakuldsinak tényezdit
Tozsdemamor cimG konyvében, amelynek mésodik, 2005-0s kiad4sdban a jelenlegi ingat-
lanbuborék kifejlédésére is felhivja a figyelmet az ezredforduld ,dotcom” buborékinak
elemzésén kiviil.

Shiller (2005) mélyrehatoan elemzi azt a folyamatot, melynek sordn a befektetGi irra-
cionalitds vagy korldtozott racionalitds az informdciok, hangulatok terjedésével karéltve
odavezetnek, hogy az drfolyamok hosszi ideig eltivolodnak a fundamentumokt6l, az arfo-
lyamok valtozasa pedig eltér a véletlen bolyongas modelljében el6irttol. A konyv részletesen
elemzi e folyamatok mogott meghizodd strukturalis, kulturdlis és pszicholdgiai tényezdket,
amelyeket véleményiink szerint is a volatilitastobblet és az drbuborékok viselkedéstani ma-
gyardzataként lehet nyilvintartani.

1. tablazat. A volatilitastobblet pénziigyi viselkedéstani tényezdi

Strukturalis tényezdk: . Kulturilis és pszicholdgiai tényezdk:
—az erGs6d6 neokonzervativ szemlélet az Egyesiilt Al- | — az elektronikus és irott sajto figyelme
lamokban (ownership society) — ,Uj korszak” (new era) tipust gondolkodds
— az informdcios és kommunikécios technoldgia fej- | — a piac ,,moralis” horgonyai
16dése — talzott magabiztossig
— tokepiaci befektetéseket serkenté monetris politika | — intuicio, ,magikus gondolkodis”
— demogrifiai tényezok (baby boom és baby bust) | — csordaszellem
— a gazdasigi-iizleti média térnyerése — a kollektiv figyelem viltozdsai
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Strukturilis tényezok Kulturilis és pszichologiai tényezék
— befektetéselemzdk tilzott optimizmusa — kognitiv disszonancia
— a jarulék-meghatdrozottsig nyugdijtervek (defi- | — informacids ,,zuhatagok”
ned contribution plans) elterjedése
— a nyiltvég( alapok térnyerése
— az inflaci6 csokkenése
— a kereskedési volumenek novekedése
— a szerencsejatékok terjedése

Az okok fejtegetésén tul Shiller normativ javaslatokat is megfogalmaz a befektetdk, ha-
tosdgok, gazdasdgpolitikai dontéshozok szimara, annak érdekében, hogy az 1987-es vagy
22000-es dotcom-hoz hasonlé t6zsdekrachok a jovében ne fordulhassanak el6. Ezek a ja-
vaslatok a kovetkezdk:

—az eddigiekben dokumentalt naiv diverzifikicio helyett valos nemzetkozi és eszkozok
kozotti diverzifikacio;

— hatékonyabb, a megtakaritisok irracionalitasat (hiperbolikus diszkontalas) is figye-
lembe vevé nyugdijrendszerek;

— a szakmai és a médiadiskurzus fegyelme, ovatossdga, a tekintélyes gazdasagi és be-
fektetd személyiségek aktivabb és jozanabb dllasfoglaldsa, nyilvanos fellépése;

— ,buborékellenes” monetaris politika;

—anovekedés hatarainak felismerése, kornyezetbaratabb fenntarthaté novekedés elérése.

50
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3. dbra. A New York-i t6zsde értékelési csticspontjai és az irdnyad6 amerikai kamatlib
alakulasa Shiller (2005) adatai nyoman
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2. Ingatlanpiaci arbuborékok és a masodlagos besoroldst hitelek valsiga

Minden jel szerint a t6kepiacokat érint6 spekulativ tényez6k az ingatlanpiaci drbu-
borékok magott is fellelhetdk. 2000 utdn az Egyesiilt Allamok, Ausztrilia, Kanada, Fran-
ciaorszdg, Hongkong és Nagy-Britannia szdmos nagyvirosiban erdteljes
ingatlan-dremelkedések zajlottak, hogy a kinai elképeszt6 épitkezési boomrdl ne is be-
sz€ljiink. Azonban a 4. dbra tanulsagai szerint ez az ingatlanir-emelkedés meglehetdsen
elrugaszkodott egyéb meghatirozo gazdasagi-demografiai mutatoktol (sem az épitési
koltségek, sem a lakossdg, sem a kamatlabak emelkedése nem tudja megmagyardzni az
ingatlanpiaci aremelkedést).

183
Ingatlandr-index
104
161
Epitkezési kiltségek i
Lakossdg 294 mil

100

L 10 éves allamkitvény hozam
63 mil

38%
1890 1920 1940 1960 1980 2005

Forrds: Shiller (2005)

4. abra. Amerikai ingatlandrak és egyéb gazdasagi-demografiai mutatok

Nem csodilkozhatunk tehat, hogy az amerikai nagyvarosokban az ingatlanbuborék (in-
gatlanlufi) a 2005. év masodik felétél kezdddden telitddott, kipukkant (5. dbra). A mellék-
letben olvashaté az ingatlanpiaci buborék és az azt kivetd masodlagos hitelvilsdg iddbeli
kibontakozisa.
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5. dbra. Az ingatlanbuborék kipukkandsa néhany amerikai nagyvirosban

A misodlagos besorolasi hitelek valsaga (subprime lending crisis)

A misodlagos besoroldst hitelek vilsdga egy napjainkban is folyamatban levd jelenség,
melynek f6 jellemzdi a jelzdlogok kényszervégrehajtisa, jelzalogkolcsonok torlesztésekor
fellépd fizetésképtelenség és az ezekbdl kibontakozo, tig portfoliokat érintG pénziigyi vesz-
teségek. A roviden masodlagos valsagként (subprime crisis) emlitett folyamat nem egy éle-
sen koriilhatdrolhatd vilsig, mint az 1929-es vagy 1987-es tdzsdei vilsdgok, hanem egy
kovetkezményeiben enyhébb, tompabb, hosszabb lefolyasi jelenség. Kezdetét a 2006-os év
Gsz6t61 szamitjak, amikor az Egyesiilt Allamok ingatlanpiacdnak 4rbuborékja kipukkant. A
valsag 2007 juliusdra oltott igazan globalis jelleget.

A masodlagos besoroldsa kolcson egyszertien azt jelenti, hogy a bank vagy a jelzaloghi-
tel-intézet olyan személyeknek ad kolcsont, akik a magas nemfizetési kockdzatuk miatt
csak a piaci kamatldbakndl magasabb kamat mellett juthatnak kolcsonhoz.

2007 mérciusdban az Egyesiilt Allamok masodlagos besoroldsi jelz4loghitelei mintegy
1300 millidrd USD értékre rugtak. Ezek alapvetden viltoz6 kamatozasu hitelek, ami rend-
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szerint tovabb noveli a visszafizetési kockazatot. A fenti hitelallomany 16%-a minimum 90
napos visszafizetési késedelemmel rendelkezett 2007 oktoberében, ami a 2005. év hasonld
id6szakdhoz képest triplazdast jelent. Ugyanekkor mintegy 400 millidrd USD-t tett ki azon
2007-ben lejaro hitelek értéke, amelyeket magasabb kamatkategoridba soroltak it. A 2008-
ban lejaro hitelek esetén ez az 6sszeg mar 500 millidrdot tesz ki. Ezeknek az adatoknak a
forrdsa a kiilonboz6 internetes hirek, valamint Ben Bernanke Szovetségi Tartalék (,,Fed”)
elnoknek az Amerikai Kongresszus eldtt tartott beszimoloja.

A jelenség attl valt igazdn kdros pénziigyi valsdggd, hogy a hitelpiaci befektetdk, kocka-
zati alapok Gjraértékelték kockazatos pozicidikat, amelynek kovetkeztében a hitelpapirok ho-
zamai-kamatai drasztikusan megnovekedtek. Ezeket a magasabb kamatokat pedig az eleve
hatrinyos anyagi helyzetl adésok mar nem tudtik megfizetni. Ennek kivetkeztében egy
egész sor szdrmaztatott termék értékeét veszitette a szdrmaztatott piacokon is, és mindazon
befektetési bankok, biztositok, befektetési alapok, amelyek ilyenfajta értékpapirba fektettek,
jelentds veszteségeket konyvelhettek el. A szakirodalom a pénziigyi fert6zddés (financial
contagion) kifejezést haszndlja az ilyenfajta helyzetek esetében.

Ez a kezdetben ,,amerikai” probléma 2007-ben mar Eurdpdra is dtterjedt, az Eurépai
Kozponti Bank kénytelen volt csaknem 170 millidrd eurdt kibocsétani a bankkozi piacra, a
pénziigyi valsigbol valo kildbalds érdekében. Ezek a kibocsitdsok az igen rovid lejarata visz-
szavasarlasi allamkotvény-iigyletek (repo-tigyletek) formajat oltik, viszont ezen tigyletek tar-
gyaldsa meghaladja e cikk kereteit.

Kiillonosen az adéssagfedezett hitelpapirok (Collateralized Debt Obligation, CDO) el-
terjedése jarult hozza a valsig generalizaloddsahoz: a CDO-k olyan adéssagot megtestesitd
értékpapirok, amelyek fedezeteként rendszerint egy masik értékpapir- vagy értékpapir-
kombinacio jovébeli kifizetéssorozata ll. A 2000-es években ezeknek a CDO értékpapi-
roknak hatalmas piaca alakult ki, ahol maguk a CDO-k is tovabbi CDO-k és ABS-ek (Asset
backed securities, értékpapir-fedezeti hitelpapirok) fedezetéiil szolgalhattak, egy olyan fo-
lyamat részeként, amelyet az addssagok , értékpapirositisaként” (securitization) vagy a
Lstrukturdlt hiteltermékek” (structured credit products) elterjedéseként emlegetnek. Ez
kezdetekben nagyon igéretes jelenségnek tiint, hiszen a szirmaztatott termékek drazisa-
nak viszonylag pontos matematikai modszertandt felhaszndlva (pl. Black—Scholes-
formula, martingal-drazas) az egyszertibb strukturalt termékek igen rugalmas pénziigyi
konstrukcioknak bizonyultak, hiszen segitségiikkel szinte barmilyen nagysagt, barmilyen
lejaratd pénzaramlast el lehetett dllitani, kockdzatit fedezni. Azonban a masodlagos val-
sdg kirobbandsakor éppen az keriilt el6térbe, hogy ez a rugalmassig csupdn addig el6ny,
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amig a piac ,normalisan, higgadtan” drazza be a kockézatot. Amint a piacon panik alakul
ki, jelentds kockdzati felarak alakulnak ki, és megjelenik a bankcs6dok veszélye (pl. a Nort-
hern Rock brit kereskedelmi bank megmentése a bankcsddtdl 3 millidrd angol fontnyi se-
géllyel 2007 szeptemberében — Népszabadsag online — nol.huy/article-proxy/464431).
Ilyenkor rogton kideriil, hogy az dtlathatatlan, tobbszorosen Gjracsomagolt jovdbeli pénz-
dramldsok piaci értéke sokkal alacsonyabb, mint amit az egzakt matematikai 6sszefiiggé-
sek alapjan kalkulaltak.

A kovetkez6 kategoridji gazdasigi szereplok a kirosultjai vagy legalabbis veszélyezte-
tettjei a masodlagos valsignak:

Bankok és bankcsoportok (ezen beliil is elsdsorban a befektetési bankok). A befektetési
bankok koziil sokan portféliojukat CDO-kba vagy CDO-kal is kombinlt eszkizokbe fektet-
ték, igy a jelzdloghitel termékei tovabbi strukturdlt termékekbe is bekertiltek. Minthogy
ezeknek a termékeknek a biztositékai kozott a rengeteg dttét utdn végsd soron ugyanazok
a kétes értékd jelzalogok alltak, ezért a pénziigyi jarviny hamar megfertdzte a befektetési
bankok portfolidit is, jelentds veszteségeket generalva eziltal (2. tabldzat).

2. tablazat. A masodlagos besorolasu hitelvilsdg legnagyobb vesztesei

Térsasdg / Csoport Agazat Veszteség

Citigroup Bankcsoport $11 000 000 000
Merrill Lynch Befektetési bank $ 8400 000 000
Barclays Capital Befektetési bank & 1300 000 000
HSBC Bankcsoport $ 3400 000 000
Swiss Re Viszontbiztositas $ 1070 000 000
UBS AG Befektetési bank $ 3600 000 000
Deutsche Bank Bankcsoport € 2200000 000
Bear Stearns Befektetési bank $ 1200 000 000
Morgan Stanley Befektetési bank $ 3700 000 000
Lehman Brothers Befektetési bank $ 700 000 000
Freddie Mac Jelziloghitel-intézet $ 3600 000 000

Forrds: http://news.bbc.co.uk/2/hi/business/7084376.stm

Jelziloghitel-intézetek és ingatlanpiaci befektetési trésztok (Real Estate Investment
Trusts, REIT): Ezek a szereplok a bankokhoz hasonlo kockazattal néznek szembe. A jelza-
loghitel-intézetek rendszeresen CDO-k kibocsatdsaval gydjtik dssze azokat az alapokat, ame-
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Iyeket azutdn tékepiacokon és pénzpiacokon kamatoztatnak. A CDO-k irdnti befektet6i ke-
reslet drasztikusan csokkent, ugyanakkor pedig a befektetdk 4ltal elvirt hozam megemel-
kedett a valsag kirobbanasakor.

Specidlis célii egységek (Special Purpose Entities, SPE): A nagy, hagyomanyos amerikai
jelzalogintézetek-szovetségek (Fannie Mae?, Freddie Mac® stb). Ezek az intézetek is wjra kel-
lett értékeljék jelzaloghitel-portfolijukat. A jelzalogkotvény-befektetdknek joguk van a jel-
zdlog folotti joguk azonnali érvényesitésére, ha a jelzdlogkotvény értéke egy bizonyos hatdr
ala siillyed. Ilyenkor a zdlogot képezd ingatlant is meglehetésen el6nytelen dron tudjik a spe-
cializalt célu egységek értékesiteni.

Befektetok: egyértelm, hogy a jelzdlogfedezettel rendelkezd értékpapirokba fektetd egyé-
nek jelentds kockdzatot viselnek, hiszen ezeknek az értékpapiroknak jelentdsen zuhant az
arfolyama a hitelvalsig bekdszonte ota.

o — Jelzdloghitelek
— Megtakaritdsi R
. — Ertékpapirositds
szokdsok < = j
— Ingatlanbuborék ~ Ingattanbuborck
8 kipukkandsa
— Misodlagos
(Subprime) valsig
— Kockazat Gjradrazasa

:

GLOBALIS
HITELPIACI VALSAG

6. abra. A masodlagos valsag tagabb kornyezetrendszere

A misodlagos vilsig okainak elemzésekor a kivetkezd gazdasigi egységek szerepére
deriilt fény:

A kolcesonnytjtok szerepe. A masodlagos besoroldsu hitelezok aranya 2006-ban az osszes
pénzintézet korében az 1996-0s 9%-rol 20%-ra emelkedett. Az értékpapirositds terjedésé-
vel egyiitt a hitelezok igen konnyen, alacsony kamattal és torlesztési kedvezményekkel fo-
lyositottak jelzaloghiteleket kétes fedezet mellett.

2 Federal National Mortgage Association.
’ Federal Home Loan Mortgage Association.
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A lakossag (ingatlantulajdonosok) szerepe. 1997 és 2006 kozott az amerikai ingatlana-
rak 124%-kal emelkedtek. Az aremelkedést igen sok lakastulajdonos spekulativ céllal hasz-
ndlta fel, a megnovekedett értékd lakdsokat masodik, harmadik stb. jelzdloghitelek
felvételére hasznaltak fel, az atlagemberek mindennapi témdjiva az ingatlan-befektetések
eldordddja valt (ingatlanpiaci irracionalis mamor).

Szociologusok meghatdroz6 tényezéként beszélnek a ,,baby-boom” (40-es, 50-es évek-
ben sziiletett generaciok) nyugdijazasi terveirdl is. Ezek a genericiok a jelek szerint nem
nyugdijalapokban, hanem ingatlanokban probaltik megtakaritdsaikat tartani.

A szabalyozoszervek szerepe. Kétségtelen, hogy a hitelmindsitd (rating) intézetek, ame-
lyek 6vakodtak attol, hogy a mésodlagos hiteleket idGben visszamindsitsék, hozzdjarultak
a vilsag kialakuldsihoz. Mas elemzdk egyenesen az Amerikai Kongresszus dltal elfogadott
torvényeket okoljak, mint pl. a Kozosségi Ujrabefektetési Torvény (Community Reinvestment
Act), amely valosaggal kényszeriti a kereskedelmi bankokat arra, hogy gyenge mindsitésd
adosoknak is folyositsanak hitelt.

A jegybankok szerepe. Jollehet a jegybankok elsddleges, statutaris feladata az inflaciéval
szembeni kiizdelem és nem az drbuborékok szabalyozdsa, sokan mégis hibaztatjik a jegy-
bankokat, amiért a megel6zés helyett a késdi kozbelépés stratégiajat valasztottdk. Ellenben
tgy gondoljuk, hogy ameddig nincs megbizhaté diagnosztikai eszkoz, ami alapjin egyér-
telmden azonosithato lenne egy drbuborék, addig a jegybankt6l nem vérhato el a hatisos,
valos idejli kozbelépés ilyen téren.

Mindezeket a tényezdket jol dsszefoglalja egy, a Harvard Egyetemen késziilt tanulmany
is (Joint Center for Housing Studies, 2000).

Az értékpapirpiacokra kifejtett hatds

A 2007. jalius 19-i, 14 000 pontos rekordérték utdn augusztus 15-re a New York-i Dow
Jones tézsdeindex 13 000 pont ald esett vissza. Hasonl6 visszaeséseket jegyeztek fel a vilig
szinte minden értékpapirpiacan, a legnagyobb veszteségeket a brazil és a dél-koreai érték-
tozsdék konyvelhették el (pl. a Szouli Ertéktdzsde KOSPI indexe 7%-ot csokkent egyetlen nap
alatt — today.reuters.com/news). Kiilon érdekesség, hogy olyan, nagyon tavoli dgazatok ér-
tékpapirjai is nagy veszteségeket szenvedtek, mint a fémfeldolgozo és kitermeld iparagak.

Ingatlanpiaci drbuborék Romanidban
Arendszervaltas elsd évtizedében az dltaldnos gazdasagi hanyatlds, recesszi6 és a magas
inflicio, instabil bankrendszer feltételei kozott az ingatlanpiac sem volt pezsgének nevez-
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hetd orszdgunkban. Az elemzdk és a lakossdg 2002 ota figyeltek fel az ingatlanarak drasz-
tikus, robbandsszer emelkedésére. A 2002—2007 kozotti iddszakban egy dtlagos, hirom-
szobds tombhazi lakds dra mintegy megtizszerezodott (1000%-o0s novekedés), 10 000
eurdrol 100 000 eurdra. Napjainkban Bukarest egyes kozponti dvezeteinek lakdsarai négy-
zetméterre vetitve megkozelitik a nagy nyugati metropoliszok lakdsdrait. Az ingatlanpiaci
dremelkedés a vidéket sem hagyta érintetlentil, kiilondsen Kolozsvar, Temesvar, Brasso in-
gatlandrai novekedtek a bukarestitdl alig lemarado titemben.

Az elemz6k a romdniai piacot abban a tekintetben atipikusnak itélik, hogy az EU-csat-
lakozés sem szabott gitat az ingatlanpiaci dremelkedésnek, holott az el6z8 bovitési korben
csatlakozott orszagok (kozottiik Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag) tapasztalata alap-
jan varhato lett volna ha nem is a visszaesés, de az ingatlanirak stagnildsa a csatlakozast
kovetden. Hazdnkban az EU-csatlakozdst kovetd néhany honapban 20%-kal novekedtek az
ingatlanarak.

Romania elsé helyen van Eurépaban az ingatlanpiac fejlodésének tekintetében az éves
37,5%-0s piaci novekedéssel, dertilt ki egy szeptemberben kozzétett Eurostat jelentésbol
(a tovabbi adatok forrdsa szintén az Eurostat jelentés).

2007 els6 kilenc honapjdban az ingatlan adasvételek osszértéke elérte az 1,5 milliard
eurdt, ami kétszerese az egy évvel ezeldtti értéknek. Romdnidt igen nagy tavolsdgra koveti
Nagy-Britannia (7,7%) és Szlovénia (4,6%), mikozben a legjelentdsebb csokkenéseket Svéd-
orszdg (-10%), Portugalia (-4,7%) és Spanyolorszag (-4,4%) konyvelhették el.

A roméniai ingatlanpiaci drbuborék okai kozott a kovetkezoket emeljiik ki:

— a bankrendszer és a hitelpiac fejlédése, kiilondsen azutin, hogy a Romdn Nemzeti
Bank megsziintette a szigort hitelezési feltételeket (2007 eleje);

— csaknem 2,5 milliés szima romaniai munkaerd tartézkodik elsdsorban Spanyolor-
szagban és Olaszorszagban, akiknek a hazautalt megtakaritdsai jelents mértékben hozza-
jarulnak az ingatlanpiaci kereslet novekedéséhez;

— jelentds gazdasagi novekedés (kb. 6% éves atlag 2001 6ta), ami, ha lassabban is, de
a nett6 jovedelmekre is hatdst gyakorolt (az dtlagos nett6 jovedelem a 2002-es 100 eurds
szintrdl 350 euréra emelkedett 2007 augusztusdig);

—a kindlati oldal csak igen kés6n kezdett el alkalmazkodni a tobbletkereslethez, hiszen
1989-2005 kozott elenyészden kevés maganlakds épiilt Romanidban;

— tovabbi tényezdként emlithetok az 1990-es évekre jellemz6 pénziigyi pilotajitékok,
pénzigyi sikkasztasok és banki valsigok, melyek kozott killonosen a kolozsvari Caritas pi-
I6tajaték tevékenysége jarult hozz4 meghatirozoan a kolozsvari ingatlanirak emelkedéséhez;
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— az ingatlantigynokségek és ingatlaniigynokok szaménak elszaporoddsa: 2002 eldtt
ezek a szerepldk meglehetdsen kis szimban voltak jelen, am napjainkra szinte 10 000 in-
gatlaniigynokséget tarthatunk szimon; sokszor éppen a nagyszimu, nem mindig jol kép-
zett ingatlantigynokoket vadoljak az ingatlanarak mesterséges feltornazasaval.

Osszességében mindezen tényezok tiikrében nagy valoszintiséggel kijelenthetd, hogy a
romdniai ingatlanpiac is az drbuborék jeleit mutatja, azonban a buborék kipukkandsinak
idépontjat tovabbra is nagyon nehéz megjésolni, mint ahogy azt is, hogy a spekulicios Iz
végetértével sikeriil-e az ingatlanpiacnak a ,,puha leszallis”, vagy pedig drasztikus dresé-
sekkel lehet-e szamolni.

Az mindenesetre megnyugtat6, hogy a masodlagos hitelezés vilsiga igen kis mértékben
gylirtizott be a romdniai hitelpiacra, feltehetéleg azért, mert a romdniai piacon még nin-
csenek jelen azok az dttételes pénzaramlasa strukturdlt jelzalog-kotvények és hitelpapirok,

2~ 2

amelyek a vilagpiacon a valsdg tovagy(irzését nagymértékben eldsegitették.
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MELLEKLET
Az ingatlanpiaci buborék és a masodlagos besoroldsi hitelvilsig idérendje
2000-2003: A 2000-es évek elejének viliggazdasagi recesszidja (kozvetlen elézményként
a ,dotcom” buborék 2001-es kipukkandsa és a szeptember 11-i terrortimadas)
2001-2005: Az egyesiilt dllamokbeli és vilagszintd ingatlanpiaci buborék
—2001: Az Amerikai Szovetségi Tartalék (,,Fed”) 11 1épésben csokkenti az alap-
kamatot, osszesen 6,5%-r6l 1,75% -ra
— 2002: Kalifornidban, Floridban és az Eszak-nyugati Allamokban (kiilonosen a
Boston—New York—Washington tgynevezett konurbacioban) az ingatlanirak minimum évi
10%-kal emelkednek.
— 2004-2005: Arizona, Kalifornia, Florida, Hawai és Nevada rekord értéki ingat-
lanir-emelkedéseket konyvel el évi tobb mint 25%-o0s novekedéssel
2005-t61 napjainkig: Ingatlanpiaci korrekci6 (,az ingatlanbuborék kipukkandsa”)
— 2005 augusztusdban hirtelen megakadt az dremelkedés az Egyesiilt Allamok leg-
nagyobb tertiletén
—2006: Az ingatlanpiac altaldnos lassuldsa, eladatlan kulcsrakész lakaskészletek
halmozodnak fel. Az amerikai lakdsépitési (,,U. S. Home Construction”) index 40%-kal esik
vissza 2006 augusztusaban az el6zd év augusztusahoz képest
— 2007: 2007 elsé negyedévében az S&P/Case-Shiller ingatlanpiaci index
(,S&P/Case-Shiller house price index”) 1991 éta el6szor csokken az Egyesiilt Allamok egész
terliletén. A masodlagos besorolasu hitelek piaca 6sszeomlik. Az amerikai pénziigyminisz-
térium az ingatlanbuborék kipukkandsit az ,,amerikai gazdasagot fenyeget6 legnagyobb ve-
sz€ly”-nek nevezi
— Februdr—madrcius: tobb mint 25 mésodlagos kolcsonnyijtd kér csddvédelmet
vagy jelent be igen jelentds veszteségeket
— Aprilis 2: New Century Financial, a legnagyobb amerikai masodlagos hitelnyuijtd
csddeljarast kezdeményez
— Jalius 19: A Dow-Jones tdzsdeindex megdonti a 14,000 pontos torténelmi csticsot.
Augusztus: az amerikai masodlagos valsag vilagméretd hitelpiaci valsigga terebélyese-
dik, ahogy jelentds bankok és kockazati alapok felfedik portfolidiknak masodlagos hitelpa-
pir-tartalmat. Olyan megbizhato, hagyomanyos pénzintézetek is érintettek, mint a BNP
Paribas vagy a Barclays Capital. A Federal Reserve $100 millidrd USD-t bocsat a bankkozi
piacra alacsony kamatok mellett.
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A mérleg, a vagyonelemek kettds megjelenitésének eszkize

PETE ISTVAN

A gazdasigi élet szerepldi, a gazdilkodo szervezetek a tdrsadalmi djratermelési folya-
matot egymastol elkiiloniilt szervezeti egységek mikodésén keresztiil valositjak meg. Ezek
koziil kiemelt szerepiik van a vallalkozdsoknak, illetve villalatoknak. A gazdalkodo szerve-
zetek az arutermelés és pénzviszonyok gazdasagi alapegységei, eréforrassal rendelkeznek,
technikailag kiilonboznek, és a piaci realizalasbol szirmazo bevételekbdl fedezik a miiko-
déshez és a befektetéshez sziikséges feltételeket a nyereség elérése céljabol. A gazdalkodd
szervezetek adott dsszetételi és méret( vagyonnal rendelkeznek, amely a gazddlkodds sordn
allandé korforgasban van. A hatékony és folytonos miikodéshez a szervezetnek megfeleld
mennyiségl és mindségl informaciora van sziiksége. Ezt az igényt azonban csak gy tudja
kielégiteni, ha tevékenységérdl megfeleld nyilvantartast vezet szamvitel formdjaban.

A romdn szamviteli torvény szerint a szimvitel az eszkozok, kitelezettségek és a tke,
valamint a jogi és természetes személyek tevékenysége sordn elért eredmények mérésére,
értékelésére, megismerésére, irinyitisara szakosodott tevékenység. Ennek sziikségszertien
kell biztositani a vagyoni-pénziigyi helyzettel kapcsolatos informaciok idérendi és rendsze-
res feljegyzését, feldolgozdsit, ennek kozzétételét és megdrzését mind a belsé igények ki-
elégitésére, mind a potencidlis befektetdk és partnerek szimara.

A vallalati vagyon korforgdsdnak rogzitése, illetve kettds megjelenitése egy meghatéro-
zott id6pontban, a vagyonmérleg segitségével torténik.

1. A mérleg fogalmar6l

A mérleg sz6 a bilancia olasz szobol ered, melynek latin eredete szerint a bi és a lanx
két tanyért, elvont értelemben kéttdnyéros mérleget jelent. Mds értelmezés szerint a mér-
leg elnevezés a francia bilan szobol ered, melynek osszetétele a bil (szamla, szimadas) és
az an (év) szavak, igy jelentése évi szamadis.

A konywviteli feljegyzések mér a XV. szdzadban megteremtették a lehetdséget mérleg ké-
szitésére. Mégsem keriilt sor rd, mivel a kereskeddket akkor a forgalom alakuldsa érdekelte,
nem pedig a villalat vagyoni helyzete vagy a villalkozds eredményessége. A kapitalizalodds
sordn viszont megjelent a villalati t6ke, melynek kivetkeztében sziikségszer(ivé vélt a vagyon
viltozdsanak kimutatdsa, a vagyontdrgyaknak mint a téke megtestesitdinek a megjeleni-
tése. Ezért a XIX. szdzadban a szakemberek, vallalati vezetdk és a tulajdonosok egyre inkdbb
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a mérleg osszetételének, alkotéelemeinek megjelenitésére fektették a hangsulyt, annak
eredményeképpen is, hogy a téke mozgastere, dramldsa, dtalakuldsa, a sajit és idegen téke
ardnyanak valtozdsa, a gazdasagi fejlodés dsszetettebb mivolta egyre nagyobb méreteket 6l-
tott. A mérleg osszedllitdsanak célja a vallalkoz6i vagyon kimutatdsa volt. A XX. szdzad ele-
jén a gazdasagi verseny kiélez6dése kovetkeztében a vallalkozokat, tulajdonosokat egyre
inkdbb az érdekelte, hogy tokéjiikkel milyen tobbletvagyont tudnak 1étrehozni, vagyis hogy
a haszndlt t6ke mennyi nyereséget termel. A Schmalenbach, német tizemgazdasz altal ki-
dolgozott és tokéletesitett nyilvintartdsi rendszer, amely nyilvintartotta a bevételeket és kolt-
ségeket, lehetdvé tette a létrehozott eredmény kimutatdsat. Ettdl a pillanattol kezdve a villalati
vagyon kimutatdsa mellett sziikségszerien megjelenik az eredmény meghatdrozasa és ki-
mutatdsa. Ez pedig fordul6pontot jelentett a konywvitel szempontjdbdl, hiszen igy a hangsuly
az eredmény szimbavételére helyezédik. Az 1930-as években a gazdasigi vilsig idején a t6-
kést az érdekelte, hogy mennyit ér a vagyona fordulénapi értéken, illetve a jovébeni célki-
tlizések, tervek megvaldsitisa szempontjabél. Ezekre a kérdésekre a tulajdonos csak ennek
a célnak megfelel6 mérleg elkészitése dltal kaphatott vilaszt.

Romanidban 1945 utan a szovjet mintira késziilt in. lejmérleg késziilt, amely nemzeti
vagyonrdl sz6016 informdcidkat szolgdltatott a centralizalt vezetéshez. A XX. szdzad utolsé év-
tizedében kovetkezett be a Iényeges szemléletvaltds, amikor a magdntulajdonon alapul6 gaz-
dasdg a piacgazdasig feltételei szerint fejlodik, 0j tulajdonformik jelennek meg, a
villalatoknak nemzetkozi kapcsolatai lesznek, kiilfoldi partnerekkel iizletelnek, tobb tulaj-
donos kiilonbozd érdekeltséggel jelenik meg a villalatok életében, akiknek az eddigiektdl el-
tér6 informdciokra is sziikséglik van. Ennek kovetkeztében modositani kellett a beszimoloi
rendszert, az informaciok ellendrzottebbek, megbizhatobbak és dsszetettebbek kellett le-
gyenek. Az EU-tagsdg egységes, mindenki szimdara osszehasonlithatd rendszer kidolgoza-
sara kotelez, alkalmazva az Eurdpai Uni6 szamviteli direktivait, ezekkel harmonizilva a
nemzeti torvénykezést. Ezek utin a gazdilkodoegységek mérlegei egyrészt a tulajdonosok és
a veltik kapcsolatban levé érdekhordozok, masrészt a vallalat vezetése szimdra szolgdltat-
nak informdciot, melyek a villalat vagyoni helyzetére és eredményességére vonatkoznak.

A mérleg a villalkozas dsszes vagyondt megjelenési formdjuk (eszkozok) és eredetiik
(forrasok) szerinti bontasban, az Gjratermelési folyamat korforgasanak egy pillanatiban (a
fordulonapon) mutatja (Papp 1993. 66).

A mérleg olyan kétoldald kimutatds, amely a vallalkozds eszkozeit és forrasait, valamint
annak részeként az elért eredményt adott idépontban, egymdssal szembedllitva, 6sszevon-
tan és pénzértékben mutatja [Fehér (szerk.) 1996. 5].
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Mas megkozelitésben a mérleg a vagyonelemek kettds megjelenités konywviteli elvének
eszkoze, amely standardizalt formaban és tartalomban jeleniti meg az eszkozoket és a for-
rasokat (Matis 2005. 289).

Ugyanakkor a mérleg a villalati vagyon, a pénziigyi helyzet és az elért eredmények hely-
zeth(, tiszta és teljes kimutatdsa. A torvények szerint a mérleg egy éves szintetikus kimu-
tatds (Pete 2007. 235).

A meghatdrozasokbdl kiindulva a mérleg ,,a vagyon és beszerzési forrdsainak mérlege”,
amely kimutatja a véllalkozds eszkozeit, a sajt tokét, a céltartalékokat és a kotelezettsége-
ket, illetve a vallalkozds vagyoni-pénziigyi helyzetét, valamint az id0szak eredményét. Ennek
értelmében a mérleg bal oldala tartalmazza a villalkozds vagyont, ezek alkot6it konkrét 6sz-
szetételiik, felhasznaldsi céljuk szerint eszkozok formdjaban, jobb oldala pedig ezek eredetét,
rendeltetési céljait forrasok, passzivak elnevezéssel.

Az eredmény olyan forrdsnak mindsiil, melynek jellegzetessége egyrészt, hogy nincs be-
sorolva sem a sajdt, sem az idegen forrdsok kozé, masrészt hogy lezart id6szakra vonat-
kozo eszkozallomany-valtozast fejez ki (Cojocea 2004. 86). Az eredmény a mérleg
osszedllitdsa pillanatiban nemcsak sajit, hanem idegen forrasrészt is tartalmaz, amely a
mérleg jovihagyasa utdn megosztasra keriil a vallalat, a tulajdonosok és az dllam kozott. Az
eredmény megdllapitdsa az eszkozok és a forrasok részosszegeinek kiilonbségeként jelenik
meg, melynek dsszetevdi a sajt és az idegen forrdsok. A trgyi év eredménye, mint az esz-
kozok és forrasok kozotti kiilonbség, lehet pozitiv vagy negativ érték.

A mérlegnek felmérhetetlen az elméleti és/vagy a gyakorlati jelentdsége. Igy, elméleti
megkozelités szempontjabol, a mérleg dltal jelenik meg a gyakorlatban a kettds konyvvitel
alapvetd elve, a kettds megjelenités elve, melynek sordn a vagyontételek eszkoz, illetve for-
rds formajiban vannak megjelenitve. Gyakorlati megkozelités szempontjdbol a mérleg egy
informéci6forrds, amely alapjan a villalat gazdasigi tevékenységét és az elért eredményt
elemezni lehet, mely sordn olyan hatdrozatok meghozatala lehetséges, melyek 4ltal kiiga-
zithato a vallalat gazdasagi helyzete (Pantea 2003. 293). A mérleg kiallitasanak célja tehat
a vagyon, valamint az eredmény meghatdrozésa.

A mérleg, funkcidi dltal, dltaldnos informdciokat szolgdltat, informdl az alkalmazott
szamviteli rendszerrdl, a dontéshozokrol és a partnerekrdl, valamint lehetéséget teremt
gazdasagi-pénziigyi mutatoszamok kiszamitasara, a gazdasagi elemzésre és a vallalat haté-
kony miikodésének megteremtésére. A mérleg azt a szakaszt jeloli, amely egy bizonyos
idore vonatkoz6 szamviteli munkdlatokat lezarja, ugyanakkor kiindulopont a kovetkezd pe-
riodus szamvitelében.
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2. A kettds szemléletrdl

A mérleg meghatdrozdsa arra mutat, hogy a villalati vagyon fogalma mogott egy kettds-
ség van, ugyanis nem elég csak azt tudni, hogy milyen javai vannak egy véllalatnak, hanem
azt is tudnunk kell, hogy mibdl, honnan szdrmaznak ezek. Vagyis sziikséglink van a java-
kat két szempontbdl leképezni, ami kettds szemléletet jelent. A mérlegben a véllalati vagyon
kett6s szempontbdl, anyagi, illetve absztrakt, vagyis eredete szempontjdbol van kimutatva
(Oprean—Irimie 2001. 9).

A kettds szemlélet a szamvitel alapvetd modszere, melynek 1ényege, hogy ugyanazt a va-
gyonrészt két szempont szerint szemléli. Egyrészt az Gjratermelési folyamatban betoltott
szerepiik szerint, pontosabban a javak a folyamat kiilonbozd szakaszdban val6 tartézko-
ddsa és az ott betoltott szereplik szerint, masrészt eredetiik szerint, azaz honnan/kitol ke-
riiltek a vallalkozdshoz.

Az els6 szempont esetében eszkozokrdl (aktivakrol), a masodik esetében pedig forrasok-
16l (passzivakrol) besz€liink. Mivel a mérleg ugyanazt a vagyont mutatja ki mas-mas szem-
pontbol, ezért a két oldalinak értelemszerten egyeznie kell, az eszkozok (E) és a forrasok (F)
végosszege egyenld, amit mérlegegyezdségnek neveziink, ez a mérleg alapegyenlete:

vagy
E=St+K

ahol:

St = sajat téke (sajat/nett6 vagyon),

K = kotelezettségek (tartozasok).

A kettds szemlélet az albbi hiarom elv alapjan mtikodik:

1. Akettds megjelenités elve, mely szerint a vagyont két szempontbol kell bemutatni: egy-
részt annak konkrét megjelenése szerint (eszkozok, aktivik), masrészt egy absztrakt for-
maban szarmazasa szerint (forrasok, passzivak). A vagyon megjelenitése a mérleg mint
kétoldalu kimutatds segitségével torténik.

2. A kettds bejegyzés elve, mely szerint a vagyonmozgasokat is ,kettésen” kell elsza-
molni, azaz figyelembe kell venni a médosuldsokat mind az eszkozok, mind pedig a forra-
sok oldalan. A vagyonmozgasok nyomon kovetésének eszkoze a (konywviteli) szamla, melyek
osszesitése sordn jelennek meg a mérlegben az eszkozok és a forrasok.

3. Az eredmény kettds meghatdrozottsiga, amely szerint az iddszak eredménye megha-
tdrozhat6 a bevételek és raforditasok kiilonbségeként, de ugyanakkor a gazdagsag valtoza-
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saként is, mint az id6szak végi sajat toke és az iddszak eleji sajat toke kiilonbsége. Ennek
megfelel6en az eredmény megjelenik az eredmény-kimutatdsban és a mérlegben is.

3. A mérleg osszetétele, eszkozok, sajit toke és kotelezettségek

A romdn szidmvitel dtvette az IASB keretelveiben megfogalmazott értelmezéseket, me-
Iyek a kivetkezdk [1752/2005-0s PMR, §21(2)]:

— eszkoz, a villalkozds ellendrzése alatt all6 eréforrds, amely multbéli események ered-
ményekeént jott 1étre, s amelytdl elvarhato, hogy beldle a vallalkozds szimdra a jovében gaz-
dasdgi elonyok szarmazzanak;

— kotelezettség, a villalkozas jelenleg fenndllo tartozdsa, amely multbéli eseményekbdl
szarmazik, melynek kielégitése varhatoan a gazdasagi elonyoket megtestesitd vallalati erd-
forrasok kidramlasit fogja eredményezni;

— sajat toke, az a fennmarado6 érdekeltség a vallalkozds eszkozeiben, ami az Gsszes ko-
telezettség levondsa utin maradt meg.

1. tablazat. A vallalati mérleg 6sszetétele

Eszkozok Forrdsok
A. Befektetett eszkozok A. Sajit téke
I. Immateridlis javak I. Tarsasagi toke
II. Targyi eszkozok II. T6kével jaro dijak (4zsi6)
I11. Befektetett pénziigyi eszkozok I11. Atértékelésbdl szarm. tartalékok
IV. Téketartalékok
B. Forgoeszkzok V. Athozott eredmény
1. Készletek VL. Térgyi év eredménye
II. Kovetelések
I1I. Rovidtava pénziigyi befektetések B. Géltartalékok
IV, Pénzeszkozok
C. Kotelezettségek
1. Hosszu lejaratt kotelezettségek
II. Rovid lejaratd kotelezettségek
C. Aktiv id6beli elhatdroldsok D. Passziv idébeli elhatdroldsok

Lathato, hogy ahhoz, hogy egy jelenség (vagyonelem) eszkozként kimutathato legyen,
mis szoval felvehetd legyen a mérleg eszkoz oldalra, vagyis aktivilhato legyen, sziiksé-
ges, hogy a jovoben beléle bizonyithato mddon haszon szirmazzék és értéke megbizha-
toan becsiilhetd legyen.
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A kotelezettségek is hasonlo modon értelmezhetdk. Ezek a jovoben nagy valoszintség-
gel er6forrds kidramlasihoz vezetnek és megbizhatdan értékelhetdk.

A sajat t6két egyfajta maradvanyértékként értelmezziik, amely két médon képzddhet:
vagy tulajdonosi (részesedési, részvényesi) befizetésbdl, vagy pedig a vallalat hozza létre. A
villalatnak a mikodéséhez/mikodtetéshez tirsasagi tokére van sziiksége. A vallalati tevé-
kenység eredménye (nyeresége vagy vesztesége) ugyancsak a sajit t6kének része.

4. A mérlegtételek valtozdsa

A mérleg a villalat eszkozeinek és forrdsainak dllomanyit mutatja be egy adott id6pontra
vonatkozdan. A gazdasagi korforgds fizisain dthaladva a vagyonelemek folytonos mozgisban,
atalakulasban vannak. A gazdasagi és pénziigyi miveletek viltozdsokat eredményeznek az
eszkozok és forrasok osszetételében, amikor a termelési és Gjratermelési folyamat soran az
anyagi eszkozok pénzeszkozokké, majd Gjra anyagi eszkozokké alakulnak. Tehat az eszko-
z0k és forrdsok dllomanya a vagyonelemek mozgisa kovetkeztében az Gjratermelési folya-
mat sordn dllanddan valtozik. Ez a mérlegtételek valtozdsat eredményezi. Mégis, fiiggetleniil
a gazdasagi és/vagy pénziigyi miiveletek altal eredményezett modosuldsoktol, a mérleg osz-
szetételének és miikodésének alapszabdlya szerint az eszkoz és forrds oldalak kozotti egyen-
16ség fennmarad.

A gazdasagi mvelet olyan gazdasagi esemény, amely a vallalkozas vagyonaban (eszko-
zeiben, forrasaiban) vagy vagyondban és jovedelmezdségében pénzben kifejezhetd valto-
zast okoz. A gazdasdgi miveletek tehdt az eszkozok és forrdsok viltozdsinak egyes
mozzanatai. A villalkozdsoknak tevékenységiik sordn ezeknek a gazdasigi miveleteknek a
hatésait kell folyamatosan feljegyezniiik.

A gazdasigi miiveleteknek négy alapvetd tipusat kiillonboztetjiik meg, aszerint, hogy mi-
Iyen a hatdsuk a mérlegben:

— Eszkozok osszetételét (struktirdjat) modosito gazdasagi miveletek — ide olyan gaz-
dasagi maveletek sorolhatok, amelyek kizirolag az eszkozok osszetételében okoznak val-
tozdst, azaz azonos Osszeggel novelik az egyik eszkozfajta értékét, és ugyanazzal az osszeggel
csokkentik egy masik eszkozfajta értékét:

E=F
E+X-X=F

— Forrdsok dsszetételét (struktirdjat) modositd gazdasigi miveletek — olyan gazdasagi
miiveletek, amelyek kizdrolag a forrasok dsszetételében okoznak véltozast, azaz ugyanazzal az
osszeggel novelik az egyik forrasfajta értékét egy masik forrdsfajta értékének csokkenése mellett:
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E=F
E=F+X-X.

— Eszkozok és forrasok nagysagat (volumenét) noveld gazdasagi miveletek — olyan ti-
pust miveletek, amelyek egyidejiileg és azonos dsszeggel novelik mind az eszkozok, mind
a forrdsok értékét:

E=F
E+X=F+X.

— Eszkozok és forrasok nagysagat (volumenét) csokkentd gazdasagi miveletek — ebbe
a kategoriaba sorolhatok azok a gazdasagi miveletek amelyek egyidejtleg és ugyanakkora
osszeggel csokkentik mind az eszk6zok, mind a forrdsok értékét:

E=F
E-X=F-X.

Vannak olyan gazdasigi miveletek is, amelyekben egyszerre tobb alapveté gazdasagi
miivelet kapcsolodik 0ssze. Ezeket a gazdasagi miveleteket dsszetett gazdasagi miiveletek-
nek nevezziik. Az dsszetett gazdasdgi miveletek azonban minden esetben megbonthatok és
visszavezethetdk a négy alapvetd gazdasagi mivelet valamelyikére (Baricz—Roth 2002. 38).

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok (IFRS) Keretelvei az éves pénziigyi ki-
mutatasok alkotoelemeiként hatarozza meg az eszkozoket, kotelezettségeket és sajat tokét.

Ebbdl a megkozelitésbol felirhato a kovetkezd egyenldség a vagyonelemek kozott:

E=St+K
ahol: E — eszkozok, St — sajat toke, K — kotelezettségek.

A fenti egyenldségbdl kiindulva kilenc alapvet gazdasigi miiveletet kiillonboztethetiink
meg, amelyek befolydsoljdk az eszkozok, kotelezettségek és sajit toke értékét.

E1 KJ St d
E EVE?® EVKI{ EJ4Sti
K1t KTET KTK{ Kt St !
St 1 St tE 1 St T K St t St
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5. Mérlegtipusok

A gyakorlatban tobb tipusi mérleg létezik, melyeket kiilonboz6 szempontok szerint lehet
csoportositani:

1. A vagyoni (gazdilkodo) egység jogi stitusa szerint:

— alapitoi vagy nyit6 mérleg, a vagyoni egység alapitisakor jon létre, ezt kezdd mérleg-
nek is nevezik, amely kimutatja a tarsak/részvényesek anyagi és pénziigyi hozzajaruldsit a
cégalapitashoz;

— folyo vagy tigyviteli mérleg, a vagyoni egység miikodése soran a hatilyban 1év6 jog-
szablyok dltal el6irt hatariddk szerint kiallitott mérleg;

— z4r6 vagy felszamoldsi mérleg, a vagyoni egység tevékenységének felszamoldsakor ki-
allitott mérleg;

2. Atfogd (kiterjedés) képesség szerint:

— alap- vagy elsddleges mérleg, amely kiilon-kiilon mindegyik vagyoni egység szintjén ke-
resztiil él;

— kozponti (konszolidalt) mérleg, osszesitett formaban van kiallitva és a cég egészét
mutatja be az alapmérlegek adatainak alapjdan, ami nem mds, mint az alapmérlegek osz-
szesitett formaja;

3. Jogszabalyi rendelkezések szerint:

— pénziigyi mérleg, pénziigyi szabdlyoknak megfelelden allitjak ki, jovedelmek adzta-
tdsahoz szolgil alapul,

— kereskedelmi mérleg, a gazdilkoddegység vagyondnak helyzetét mutatja,

4. A vagyoni egységek mérete szerint:

— mérleg, mint az éves pénziigyi beszimolo része, amelyet a nagyméret(i vagyoni egy-
ségek készitenek el, a 2001/94. sz. pénziigyminisztériumi rendelet szerint;

— mérleg, mint az egyszer(sitett éves pénziigyi beszamolo része, melyet a 2001/300. sz.
pénziigyminisztériumi rendelet altal megnevezett vagyoni egységek (kis- és kozép-, vala-
mint mikrovallalkozasok) készitenek el;

— mérleg, amelyet a nonprofit vagyoni egységek allitanak ki a 2003/1829-es pénz-
tigyminisztériumi rendelet értelmében;

5. A mérlegkészités idGpontja szempontjabol megkiilonboztetiink:

— Nyitomérleget, amely a targyi év kezdomérlege, segitségével megnyitjuk az eszkoz és
forrds szamlakat. A nyitomérleg megegyezik az el6z6 év zaromérlegével. Kétféle nyitomér-
leget kiilonboztetiink meg, attol fiiggden, hogy a vallalat miikodd-e, vagy ezen a napon kezdi
tevékenységét. A miikodo véllalat nyitomérlege egy elére meghatirozott napra vonatkozik,
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az év elsd napjara. Az 0j vallalat nyitomérlege a villalatalapitaskor késziil el, az indul6 va-
gyont tartalmazza és a naptari iddszak barmelyik idGpontjaban késziilhet. Az Gj véllalat nyi-
tomérlegét vagyonmegallapito mérlegnek is nevezziik.

— Zaromérleg, a miikodd vagy megszing vallalatra vonatkozik, ez a targyi periodus végén
késziilt mérleg, amely tartalmazza a periddus végére vonatkoz6 eszkozok és forrasok érté-
két. A mikodd vallalat zardmérlege alapul szolgdl a targyi év eredményének leosztdsira.
Zaromérleg késziilhet a naptari idoszak barmelyik idopontjaban, ha megszing vallalat za-
romérlegérol van sz60. Ebben az esetben a mérleg tartalmazza az eszk6zok és forrdsok ér-
tékét a vallalat megsztinésének pillanatdban.

— Id6kozi mérleg, a torvény dltal megallapitott targyi éven beliili idSpontra késziil el,
tartalmazza az eszkozok és forrasok értékét, féléves vagy negyedéves periddusokat foglal
magaba. Az id6kozi mérleg nem tiikrozi az egész targyi periddust, csak a mikod6 vallalat
realizalt eredményét a mérlegkészités pillanatiban. Id6kozi mérlegnek mindsiil a kiilon-
leges (specidlis) eseteket szolgalo mérleg is, amely Gj vallalat nyitomérlege vagy megszing
villalat zaromérlege is lehet. Ezekben az esetekben a mérleg a vallalati vagyon szimbavé-
telét tiikrozi.

VI. A mérlegek formatuma/fajtai

Ismertebb mérlegfajtik:

— Vizszintes mérleg: egy kétoldali tdblizathoz hasonlithat6, melyben bal oldalon az ak-
tivak (eszkozok), jobb oldalon pedig a passzivak (forrasok) szerepelnek. A mérleg az esz-
kozoket felosztja allo- és forgdeszkozokre, a forrasokat pedig idegen, illetve sajit forrasokra,
és megjeleniti az eredményt. A vizszintes mérleg szerint az eredmény az eszkozok és for-
rasok (sajat és idegen) kozotti kiillonbség. Az Eurdpai Unio orszagai koziil vizszintes mér-
leget hasznal pl. Franciaorszag, Németorszag, Belgium, Gorogorszag.

2. tablazat. Vizszintes mérlegfajta — egyszerdisitett mérleg —
Eszkozok Forrdsok
A. Befektetett eszkozok A. Sajit téke
B. Forgoeszkozok B. Céltartalékok
C. Aktiv id6beli elhatdroldsok C. Kotelezettségek
D. Passziv id6beli elhatdroldsok

Avizszintes mérleg alapegyenlete:
Eszkozok = Sajat téke + Kotelezettségek
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— A fligg6leges mérleg lista formdjaban jelenik meg, amikor fiiggélegesen eldszor az
eszkozok, majd a forrdsok lesznek feltiintetve, megallapitva a nettd kiilonbozetet. Az EU or-
szdgai koviil fiiggéleges mérleget haszndl Anglia, frorszdg, Dania, Luxemburg, Romnia stb.

3. tabldzat. Fuiggbleges mérlegfajta

Mérlegtételek

Befektetett eszkozok
Forgoeszkozok

Aktiv id6beli elhatdroldsok
Eszkozok Osszesen

— Rovid lejiratt kotelezettségek
= Eszkozok dsszesen — Rovid lejarat kotelezettségek
— Hosszu lejarat kotelezettségek
— Céltartalékképzés riforditdsai
— Passziv idébeli elhatdroldsok

= Sajit téke

+
+

A fliggdleges mérleg alapegyenlete:
Eszkozok — Kotelezettségek = Sajit tke

Az EU-direktivik szerint az egyik forma kivalasztisa kotelezd, anélkiil, hogy meghati-
roznd, konkrétan melyik legyen az.
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AVORNICULUI MIHALY — BUZOGANY ATTILA

A marketingeszkozok a piacgazdasig kialakuldsaval robbandsszeri viltozdson mentek
keresztiil. A kordbbi, tradiciondlis stratégidk helyébe Gjabbak 1éptek, majd napjaink viv-
ményaként az elektronikus marketing is teret nyert. A vilighdl6 megjelenése az informa-
ciddramlds és -csere olyan tdvlatait nyitotta meg, amely a marketingdontések teljes
mechanizmusat dtrendezte.

Az internet szintén oridsi dtalakuldson ment 4t az elmult évek sordn. Mig életének korai
szakaszaban féként tuddsok és kutatok haszndltdk az egymdssal val6 kapcsolattartds céljdra,
a vilighdlo ma mar Osszetett és szertedgaz6 marketingmodszereknek ad otthont, amelyek
segitségével vildgszerte emberek milliéihoz lehet eljutni.

Az internet lehetGségei

Az internet meghdditotta a vildgot. Napjainkra teljesen beivddott a koztudatba, az emberek
gondolkoddsdba, Gjabb és Gjabb teriiletekre Iépett, szinterévé vilva az lizleti életnek ugyan-
Ugy, mint a szorakozdsnak vagy a bariti kapcsolattartisnak. Tallépett azokon a kereteken,
amire tervezdi el6szor megalkottdk, és mig a 90-es évek elején elsésorban tuddsok és kuta-
tok informacids halozataként szolgalt, mara az iizleti és kozélet természetes részévé valt.

1. dbra. A vilaghalo
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Az internetes marketing alig paresztendds ,torténelme” mdris szakaszokra oszthato. Az
elsd fazist azok a miiszaki szakemberek alkottak, akik bebizonyitottik, hogy szoveg és gra-
fika egyarant tovibbithato az interneten. A masodik szakaszban még mindig 6k prébalkoz-
tak, amikor a vilighdl6t a kereskedelem szolgdlatdba allitottdk, de — visszatekintve — nem
sokra mentek vele. A harmadik fazist a miszakiak és kereskeddk vegyes tirsasiga uralta. Hir-
detéseket és értékesitési tdjékoztatd anyagokat helyeztek el az interneten, ugyancsak kétes
eredménnyel. A vadnyugat hdskorat idézték fel azzal, hogy ,hasraiitésszerien” szabtak ta-
rifikat iizleti honlapok létrehozasaért-iizemeltetéséért és hirdetési helyek biztositasaért.

Napjainkban kezd6dott el egy Gj korszak, a marketing szakemberek ugyanis most kezd-
ték megismerni és haszndlni az internetet, az elkovetkezd iddket ezek a vérbeli szakembe-
rek fogjak meghatarozni, cégjeiknek (valoszintileg) olyan profitmaximumot fognak hozni,
amelyet e technoldgia nélkiil redlis kortilmények kozott elképzelni is nehéz lenne.

Akdrcsak a jarni tanul6 kisgyerekek tétova elsd 1épései, az internetes marketing elsé
harom fézisa is tele volt nekibuzdulasokkal, megtorpandsokkal és hasra esésekkel. A vi-
lighdléhoz csatlakozo vallalatok rdeszméltek, hogy marketingtevékenységiik megfeleld szak-
ember irdnyitasa nélkiil nem kifizet6dG (Schlingloff 2002).

Az internet felhasznildsanak nemzetkozi és hazai tendencidi

Mivel az internet megsziintette az informdacié szabad dramldsinak mind térbeli,
mind iddbeli hatdrait, gyakorlatilag a teljes internet-felhasznaloi tirsadalom potencia-
lis tigyfélkorré valhat.

W Afrika: 3%

B Azsia: 36%

B Lurdpa: 29%

B Latin-Amerika: 8%

@ Kizépkelet: 2%

O Eszak-Amerika: 21%

B Ocednia/Ausztralia: 1%

2. dbra: A vilag internet-felhasznal6inak eloszlasa (2007) [11]
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Afenti dbrdn jol ldthat6 a vildgon az internet-felnasznalok eloszldsa. Osszetételiiket meg-
vizsgalva, a romaniai internetezdk kozosségének zomét a fiatalabb generéciok alkotjak. A fel-
haszn4lok tobb mint fele 30 éven aluli, de igen magas az ardny a 15—18 éves korosztdlyban
is. Az internetezGk Osszetételét tovabb vizsgalva, a férfiak arinya meghaladja a 60%-ot, va-
lamint tobb mint felének nett6 jovedelme 1000 RON felett van. A felhaszndlok 53%-a heti
gyakorisdggal 1ép a vilighdlora, online tevékenységeik kozott pedig elsd helyen az eldre de-
finidlt informéciok keresése és a hirolvasis 4ll.

Milyen lehetdségeket rejteget megjelenésiink az interneten?

Tobb oka is van annak, hogy villalkozok és szakemberek haboznak sajit honlapot
nyitni és ezzel megtenni az elsG 1épést a webes jelenlét felé, melyek kozott elsdként a
webhely feldllitisdnak koltségei és megtériilésének 4tldthatatlansiga szerepel. E bi-
sdval jar6 kemény munka és koltségek komolyan elgondolkoztatjik a villalkozokat és
cégvezetOket, hogy valoban sziikségiik van-e egy website készitésére. Az viszont biztos,
hogy figyelmen kiviil hagyni az internetet mara egyenl6vé valt azzal, hogy kizdrjuk ma-
gunkat a holnap gazdasagi életébdl. Ezt felismerve, a kis- és kozépvallalkozdsok egy je-
lentds része mar megvetette 1abat a vilighdlon, azonban sokuk nincs tisztiban azzal,
hogy egy honlap elkészitése még nem kikovezett Gt a sikerhez, illetve nem ismerik azo-
kat a megolddsokat, amikkel fizetd litogatékat vonzhatnak oldalukra s ezaltal novelhe-
tik tizleti sikereiket.

A honlapok kialakitdsa ugyanis komoly szakmai tervezést, kindlatunk atgondolt bemu-
tatasat igényli, amely nem nélkiilozheti a miszaki, technoldgiai megoldisok és a megszo-
kottol eltérd fogyasztoi szokdsok ismeretét sem. Webhelyiink kialakitdsa sordn figyelembe
kell venniink vasarloink online magatartasat, cselekvéseit, szokdsait, mely egy olyan kii-
lonleges kereskedelmi csatorndn, mint az internet, sokszor teljesen eltérd eszkozok és mod-
szerek alkalmazasat igényli.

Az internet mint kiilonleges kereskedelmi csatorna

Az internet kiilonlegessége abbdl fakad, hogy lehetdséget ad barki szimdra a szabad és
ingyenes publikicidra, ugyanakkor nemcsak az oldalak nyilvinossdgra hozatala és fenn-
tartisa lehet ingyenes, de azok litogatdsa is. Tovdbbi fontos kiilonbség, hogy mig a hagyo-
ményos esetben a kereskedd kezdeményezheti vagy befolydsolhatja a vdsarlast, addig a

neten erre kevésbé van lehetGsége (Perjés 2001).
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A vevo kezdeményez, mindsiti a szolgaltatist és a termékeket, vizsgaloddsai azonban
nem kotddnek egy teriilethez, igy barhonnan beszerezheti azt, amire sziiksége van. Mivel
litogatoink befolydsoldsdra kozvetlen lehetdséglink nincs, az érdekl§ddt annak kell leny(-
goznie és cselekvésre birnia, amit webhelyiinkon tall. Ezt pedig honlapunk kovetkezetes
felépitésével, véllalati stratégidba torténd beillesztésével, litogatoinkkal folytatott aktiv kom-
munikdcioval, més szdval az internet marketingelemeinek alkalmazdsaval érhetjiik el.

Megjelenés az interneten

Az elektronikus kereskedelem és a tartalomszolgdltatds fejlédésével, valamint a fo-
gyasztoi/latogatoi elvirdsok emelkedésével Romanidban is egyre nagyobb kockazatot jelent
az internetes stratégia kialakitdsa. A fogyasztok a legkiterjedtebb dontési szabadsiggal az
interneten rendelkeznek, hiszen egyetlen kattintdssal biicsit mondhatnak a nekik nem tet-
sz§ tartalomnak vagy szolgaltatasnak, hogy azutin soha tobbé ne térjenek oda vissza. Az
internet nem csupan az informdciohoz valé hozzaférést konnyiti meg, de a visarlok szol-
galtatas- vagy kereskeddvaltissal jaro koltségeit is jelentdsen csokkenti.

A konnyen tovabbszalado szorfoz6k megtartisdhoz ma mar nem elég egy-egy mutatds
dizajn elem, animdcié, hanem olyan — a vallalati marketingstratégidba integralt — webes
megjelenésre és szolgaltatdscsomagra van sziikség, amely maximdlisan igazodik a megcél-
zott haszndl6i kor igényeihez, elvardsaihoz, mind a kindlt szolgaltatisportf6li6 és annak mi-
ndsége, mind a honlapdizdjn és -architekttira vonatkozasiban.

A roméniai internetes villalkozasok és az interneten egyre inkdbb jelen 1évd hagyoma-
nyos vallalatok ma még a sziikségesnél is kevesebb figyelmet forditanak webes megjelené-
siik hatékonysdgdra, stratégidjuk rendszeres, fogyasztokozponta feliilvizsgdlatara. Igy az
lizleti oldalak jelentds része olyan gyermekbetegségekben szenved, melyek kikiiszobolésé-
vel nemcsak a fogyasztok elégedettsége, de a villalkozasok internetstratégidinak eredmé-
nyessége is javithatd lenne.

Hogy ne essiink a hazai webhelyek hibajaba, tisztdznunk kell azokat a szempontokat,
amelyeket honlapunk kialakitdsa soran figyelembe kell venniink visarloink megnyeréséhez
és megtartdsdhoz. A legfontosabb elv, amit kévetniink kell, hogy webhelyiink annyit ér iiz-
letiink szdmdra, amennyit pénzben is realizdlni képes. Eppen ezért torekedniink kell arra,
hogy létrehozott honlapunk hatékony marketing- és kommunikiciés munkéval a lehetd
legnagyobb litogatottsdgot érje el, illetve hogy ezt képes legyen visirldssd konvertdlni.

Az internetes megjelenés elsd [épéseként definidlnunk kell honlapunk céljat, ami a ké-
s6bbiekben nemcsak webhelyiink felépitését és miikodtetését hatirozza majd meg, hanem
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az internetes jelenléttel szemben timaszthato elvirasainknak is irdnyt mutat. Ezt kovetoen
vilasztanunk és regisztraltatnunk kell egy olyan doménnevet, melyrdl véllalkozdsunkat egyér-
telmden azonositani lehet. Ezért célszerd cégiink neve esetében termékiinket vagy tevé-
kenységi koriinket konkrétan leird, megjegyezhetd és nem til hosszi név mellett donteni.

Ezt koveti webhelyiink feldllitisdnak Iépéseiben honlapunk tartalminak megalkotdsa,
amelyben kiils6sok nem nagyon tudnak segitségiinkre lenni. A dizdjn, a technikai kivitele-
z€s, az oldalak taroldsa lehet masé, de a tartalmat senki mas nem képes gy megirni és el-
késziteni, mint az, akinek vallalkozasat a honlap képviselni fogja.

A tartalom megalkotasakor arra kell térekedniink, hogy szaktuddsunkkal, iizleti és élet-
tapasztalatunkkal ldtogatok ezreit oldalainkra csalogat6 értékes informaciot nytjtsunk, va-
lamint hogy termékeink és szolgaltatdsaink informdciot és megoldast jelentsenek mindazok
szamdra, akiknek épp sziikségiik van rdjuk, illetve akik kindlatunk irdnti igényiiket még
nem ismerték fel, de késébb még sziikségletiikké valhat. Ehhez dssze kell dllitanunk egy
olyan informdci6s terméket, ami pont azok szimdra jelent majd megoldast, akik vallalko-
zasunk célpiacit jelentik.

Az interneten a tartalom az elsddleges. A hatékony irds kritériumai a hdlén a tomorség,
a pasztazhatosag és a targyilagossag, ezért oldalaink tartalmanak megirasakor élniink kell
az Gjsdgirds modszereivel, és gondolatainknak fizikailag a forditott piramis modszer elvét
kovetve kell a weboldalra kertilniiik. A modszert alkalmazva a konklazioval kell kezdeniink,
majd egy-két példa bemutatdsa utdn térjiink csak rd az alapvet6 kérdések megvitatdsira.
Ehhez pedig a tartalomnak leginkdbb megfeleld tomor, illetve objektiv stilust kell trsita-
nunk, gondoskodva az attekinthetdségrol és a pasztizhatosagrol.

A tartalom helyes megalkotédsa tehdt kulcsfontossdgt kérdés honlapunk sikere szem-
pontjdbdl, de értéke jelentdsen fligg miikodésének modjatol, a litogatéink szdmdra nydj-
tott funkcioktdl (navigacios tabla, keresok) és szolgaltatasoktol (forum, vendégkony,
levelezdlistak, hirlevelek, tGrlap), aminek segitségével a kivant informaciot a lehetd leg-
gyorsabban megszerezhetik. Ezt nevezziik funkcionalitisnak, amelynek feladata webhe-
lylink céljainak szolgdlata.

A béséges és informativ tartalom megalkotdsa, valamint az azok megtaldldsahoz sziik-
séges funkciok megnevezése utin a kovetkezd [épés a latvinyelemek megtervezése. Kiala-
kitasuk sordn fontos szempont, hogy ne legyenek oncéltiak. Hasznalnunk kell cégiink mar
meglévd arculatelemeit, ha pedig ilyennel nem rendelkeziink, el kell készittetniink vallal-
kozdsunk arculati tervét. A litvinyelemek folosleges elburjanzasinak és oncélisiganak
megakadalyozasan tudl figyelniink kell a tartalom elsddlegességére a formaval szemben, il-
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letve arra, hogy a latvanyt kell a taralomhoz igazitani, nem pedig forditva. JelentGségét te-
kintve a dizdjn csak harmadrend( szempont a tartalom és a funkcionalitds utin, ugyan-
akkor hiba keveset foglalkozni vele, ugyanis weboldalunk feladata, a tartalom bemutatdsin
tal, a profi vallalkozds képének kialakitdsa latogatéinkban.

Ma mar igen sokféle technoldgia 4ll rendelkezésiinkre honlapunk elkészitéséhez. Kiva-
lasztasa soran a legfontosabb szempont a kompatibilitds és a megbizhato mikodés. Ez
okbdl kifolyolag az interneten megjelend vallalkozdsok szimara a HTML (Hypertext Markup
Language), a hiperszoveges jelolonyelv alkalmazasa javasolhato, melyeknek nemcsak fel-
allitasi és karbantartasi koltségei kedvezobbek a tobbi létez6 megoldasnal (Java, Flash tech-
nol6gidk), hanem kompatibilitsa is a legmegbizhatobb.

Kiilonbségek a hagyomanyos és az internetmarketing kozott

Az internetmarketing fogyaszt6i maguk keresik meg a tdjékoztatdst és a rekldmot, teht
nem 2 hirdettetGé, hanem a fogyaszt6é a kezdeményezd szerep. A marketingszakembernek,
areklimozonak Gj modszereket kell alkalmaznia az tizenetek megfogalmazasakor éppugy,
mint azok tovabbitdsanal.

A lényegi kiilonbségek a kivetkezképpen foglalhatok dssze (Perjés 2001):

— A helyet figyelembe véve a hagyomanyos reklimban a hirdetési tér megvehetd, draga
és véges, igy legtobbszor az informdcio egy része is szelektdlasra keriil. Az interneten a hir-
detési tér korlatlan és olcsd. Nincs akaddlya annak, hogy minimadlis osszegért lexikonokra
val6 informdciot tegyiink kozz€ vallalkozasunkrol, szolgdltatdsainkrol vagy termékiinkr6l.
Testre szabott informaciot adhatunk a kiilonb6zd vasarlotipusba tartozé érdekldddknek. A
fogyaszté maga vdlasztja ki az 6t érdekld informaciot — ami nem érdekli, arra pillantést
sem vet. Az internethaszndlé hagyomanyos eszkozokkel nem befolydsolhato. Egyik fontos
jellemzdje, hogy szabad dontési lehetdséggel rendelkezik, amire igazan csak akkor tudunk
hatni, ha valoban az 6 szempontjait vessziik figyelembe.

— Az idd esetében a reklamidd hasonl6 az el6zéekben emlitett reklimhelyhez: megva-
sdrolhatd, drdga és korlatozott. Mindez arra készteti a hirdet6t, hogy elsésorban vizudlis
eszkozokkel teremtse meg a cég, illetve a termék imazsat. Az interneten ezzel szemben az
id6t a fogyaszto forditja — vagy nem — rank.

— Az arculatteremtés esetében a hagyoményos reklimnal elsddleges eszkozok az 4ll6-
és mozgoképek, a zene, a vilagits, valamint a képen 1ithaté mozgis az érzelmeket ébresztd
szavak és képek segitségével. Az informdci6 ezekben az esetekben elenyész6 szerepd, il-
letve masodlagos. Ezzel szemben az online viligban az informicio az arculatteremtés el-
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sddleges eszkoze. A hang- és képtovabbitas a vilighalon kezdetleges. Az internet a leirt sz6
erejét hasznalja ki. Az értékesitést 6sztonzd szovegek, a termék- vagy szolgaltatdsismertetSk
megszerkesztése teljesen figyelembe kell, hogy vegye a kordbban mdr emlitett internetes sa-
jatossdgot, azaz tiszteletben kell tartani, illetve kénytelen is tiszteletben tartani az érdekld-
ddk szabad dontési jogit. Az internetmarketing profi szakemberei linkek segitségével
biztositjik a weblap litogatojanak, hogy tetszés szerinti sorrendben és mélységben tanul-
ményozhassa a weblapokon kozzétett sokoldalt informdciot.

— A hagyomdnyos rekldm esetében a kapcsolat, a kommunikicié irinya meglehetGsen
egyoldali: a hirdetd probdl hatni az olvasora, a nézore, ami vagy sikeriil, vagy nem. Ha va-
lakinek kérdése adodik, nem kap rd azonnal vilaszt. Az internet esetében a kommunika-
ci6 irdnya forditott: a fogyasztok maguk keresik meg webhelyiinket, s ily mddon jut el
hozzjuk az lizenetiink. A ltogatok aktivitdsa abban is megjelenik, hogy igénylik a kolcso-
nosséget. A weblapokon lehetdségiik is van kérdéseiket gyorsan feltenni, és gyakran azon-
nal vagy néhdny 6ran belill vilaszt is kapnak. Mindez mar dtvezet a masik targyaland
teriilethez, az interaktivitas kérdéséhez. Ez utobbira az interneten sokféle modon és for-
mdban van lehetdség. Egy j6 webhelyrdl rengeteg informaciot szerezhet a litogato a vasar-
lasi dontések megalapozdsihoz, és a megfeleld online tigyfélgondozas révén érezheti a
személyre sz0l6 odafigyelést is.

— A hagyomanyos rekldm felszolit6 jellegl. Az igények felkeltése az érzelmekre hat, a fé-
lelmekre alapoz. Az online reklim esetében az igény felkeltése a tdjékoztatdson alapul. A -
togatd konkrét kérdésekre keres valaszt, s nagyobb az esélyiink a megfelel termék és/vagy
szolgaltatas esetén az értékesitésre, ha a valosignak megfeleld tajékoztatast, leirast adunk
ahelyett, hogy az érzelmekre probalnink elsdsorban hatni.

Internetmarketing Romanidban

Romdnidban az internetes reklimoldalak szima 2000-t6] kezd6dden robbandssze-
rden megnott.

2001 egy olyan év volt, amikor az online reklimra szimos cég dldozott. Az egyes cégek
Ujabb és wjabb projekteket inditottak el, igy Gjabb portalok jelentek meg. Ilyenek példaul
az eva.ro, hit.ro vagy garaj.ro.

2002-ben is szamos cég nagy hangsulyt fektetett az online reklamra. Ekkor kertiltek fel
az internetre a Connex, Orange, Nokia, Avon, Dove stb. cégek rekldmjai.

2005-ben 75%-os novekedés volt észlelheté a roman piacon a 2003-as és 2004-es évek-
hez képest. 2006-ban 50%-0s nivekedést figyelhetiink meg.
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Ennek ellenére az online reklimpiac 2007-ben csak 3%-a volt a teljes reklampiacnak,
mig az AEA-ban 8%, Anglidban pedig 6,2%.

Kovetkeztetés

Az internettel megvalosithato iizleti lehetdségek igényelték az egyre korszertibb techno-
logidk megjelenését, amelyek fontos szerepet jatszottak és jatszanak ma is a vilaghalo tech-
nikai és esztétikai arculatinak kialakitisdban. Az 0j technikai vivmanyok létrejotte és arban
is elérhet6vé valdsa robbandsszertien hatott az internet elterjedésére az tizleti vallalkozasok,
allami szervezetek és maginszemélyek korében egyarant. Novekedése pedig mira olyan
mértékiivé valt, hogy sokan a vilighalot mint a XXI. szdzad ,,0j lizleti platformjit” emlege-
tik. E véleményekkel egybecseng az a tény, hogy az internet torténelmének kozel 18 évében
kordbban soha nem tapasztalt sebességi fejlddésen ment keresztiil és valt sok véllalkozds
»uzlethelyiségévé”.
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Stocialis szdvetkezet, avagy visszatérés a gydkerekhez

PETHEQ ATTILA ISTVAN

Felismerve, hogy a szovetkezeti forma képes tarsadalmi eréforrasokat mozgdsba hozni,
a gazdasagi szereplok helyzetét megerdsiteni, kozosségi sziikségleteket kielégiteni,' llami
eszkozok is timogatjdk a szovetkezeti mozgalom tovdbbfejldését. Korunk megolddsra
var6 kihivdsai: a tirsadalom polarizdloddsdnak csokkentése, a tdrsadalmi atomizalodds
megakaddlyozdsa, a demokratikus deficit felszimoldsa, valamint a versenyképesség foko-
zésa. E feladatok sikeres megolddsanak feltétele, hogy a rendelkezésére allo erdforrasokat
miként tudja a tdrsadalom mobilizdlni, miként képes az dllam ennek az intézményes ke-
reteit megteremteni.

A szocidlis szovetkezet ,A globalizdcios vildg korrekciés mechanizmusa!” — mondta Ka-
racsony Mihaly (2007) Budapesten a szocidlis szovetkezeti torvény bemutatasa kapcsin, a
Viliggazdasag c¢imd napilap 2007.07.26-i szimdban pedig a , kapitalizmus lelkiismereté-
nek” nevezte a szocidlis vllalkozasok egy specidlis formdjat. Egy évtizeddel az egyesiilt 4l-
lamokbeli elsé probalkozdsok utin a szocidlis véllalkoz4s fogalma — a média segitségével —
része lett a kormanypolitikinak az Egyesiilt Allamokban és az Egyesiilt Kirdlysdgban is. Ma
mér megalapozottan dllithatjuk, hogy része az Gj magyar kezdeményezéseknek is.

A CECOP?, azaz a Munkavallalok, Szovetkezetek, Szocidlis szovetkezetek és MRP tarsa-
sdgok briisszeli székhelyd eurdpai szovetsége 1997—-2000 kozott felmérést végzett a non-
profit szféra szervezeteinek korében. A kutatds eredménye szerint e szervezetek 8 880 000
teljes munkaidds dlldssal egyenértékd munkahelyet tartottak fenn az Eurépai Unidban. Ez
akkor az osszes fizetett allis 8%-a (CECOP 2002. 45). Mas kutatisoknak a szféra fejlodé-
sérol sz016 eredményeire timaszkodva, jogosnak tiinik a becslés: napjainkban a szektorban
foglalkoztatottak ardnya meghaladja a 10%-ot.

Az elmult 6t évben tanti lehettiink tobb olyan kezdeményezésnek, melyeknek célja,
hogy Magyarorszgon is gyakorlattd és ismertté valjon a szocidlis szovetkezet és a szoci-
alis vallalkozas. A szocidlis vallalkozdsok tdrsadalmi szerepe és gazdasagi jelentGsége még
nem szidmottevé Magyarorszigon, de példak sora bizonyitja, hogy vannak 6ridsi tartalé-
kok ezen a teriileten, amig a 2% koriili hazai foglalkoztatasi szint e szférdban felzarko-
zik az EU-s 10%-hoz.

! Hatdlyos magyar jogszabdlyok, 2006. évi X. torvény a szovetkezetekrdl.
2 European Confederation of Workers Cooperatives, Social Cooperatives and Social Participative Enterprises.
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1. A szocidlis szovetkezet mint szocidlis villalkozasi forma

Az elmult évtizedek gazdasagi novekedésének motorjit a villalkozdsok adtik. A vallal-
kozdsok és a vallalkozok korat éljiik. K6zép-Europaban két évtizede kialakuloban van a val-
lalkoz6i tirsadalom (Vecsenyi 2002). Egyes kutatok szerint ugyanez a hajtderd fogja vezetni
a szocidlis szektor boviilését és fejlodését is.

A legtobbet idézett ok a villalkozasok és a szovetkezetek tanulményozdsdra, hogy jelen-
tésen hozzdjarulnak a nemzetgazdasig novekedéséhez. Ez a gondolat tisztin megjelenik
Schumpeter (1961) vallalkozast elemz6 irdsaban, ahol ez a szempont képezi az elmélet
kozponti elemét. A vallalkozasfejlesztési tanulmanyok célja elsdsorban — irja Low és Mac-
Millan (1988) —, hogy megértsiik és elsegitsiik a vallalkozasok inditdsat és nivekedését.
Mir a bevezet6ben érdemes azonban kijelenteni, hogy a gazdasagi tarsasagi formaban mi-
kodo ', hagyomanyos” villalkozas, amelynek vezérloelve a minél nagyobb nyereség elérése,
abban kiilonbozik egy szivetkezeti formaban tevékenykedo szocidlis vallalkozdstol, hogy az
utobbi otvozi a gazdilkodisi funkciot a kulturalis, szocidlis, kozosségszervezo funkcioval.

A nonprofit szektor (= szocidlis gazdasdg = harmadik szektor* = harmadik rendszer)
hatalmas szocidlis és gazdasdgi erct testesit meg viligszerte, és valamennyi OECD tagillamban
kulcsszerepldje a foglalkoztatds- és szocidlpolitikinak. A fenti elnevezések egyetlen fogalmat ta-
karnak: olyan szektort, amely koztes helyet foglal el az 4llam és a piac kozott; gazdasagi és szo-
cidlis kiildetést egyarant teljesit; kozérdeket szolgal, és célja nem a profit termelése és elosztdsa,
hanem Gjrahasznositisa e szervezetek tevékenységében. Ezeknek a jellemzéknek mindegyike
csak egy-egy aspektusit fejezi ki ennek a szektornak (Csoba és Frey et. al. 2007. 19).

Asszocidlis szovetkezetek egyes orszagokban a szocidlis gazdasag fGszerepldi. Nonprofit szer-
vezetként valo mikodésiik olyan — elsdsorban etikai — vezérelvekre épiil, mint az 6nkéntes
szolidaritds, a nagylelk(iség, az emberbariti szeretet, a bizalom, a kozosségi Gjjaéledés, a kor-
nyezeti tudatossag, a tirsadalmi parbeszéd, a partnerség, a tolerancia stb., melyek nagymér-
tékben egybeesnek a vallalati tirsadalmi felelGsség vezérelveivel (Csoba és Frey et. al. 2007. 63).
Egy szocidlis szovetkezet egyszerre gazdasigi tarsasig, szocidlis intézmény és civil szervezet. A
jol miikodd szocidlis vallalkozdsoknak (pl. szocidlis szovetkezet) az a jellemzdje, hogy ugyan-
ugy kell terveznie, gazdalkodnia, szerveznie a feladatokat, mint egy profitorientalt cégnek, azzal
a kiilonbséggel, hogy a bevételei, a szolgdltatdsai piaca és a timogatdsok nehezen tervezhetdk,
illetve nemcsak a piac dllapotétol fliggnek, hanem egy specidlis piactdl, a timogatdsok piacitol,
a nem fizetoképes vevok piacitol. Tehit a piac egészen mas, de a mikodés elveinek, huméne-
réforrds gazdilkoddsdnak, az tizleti tervezésnek, a szakmai felkésziiltségnek ugyanolyannak

3 A cikk sordn a ,.harmadik szektor” kifejezés alatt — Jeremy Rifkin (1995) koncepcidja alapjan — min-
den olyan tevékenységet értiink, amely nem dllami és nem profitorientlt.
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kell lennie, mint egy for-profit cégnél (Soltész et al. 2005. 83). Példaul egy szocidlis projekt {iz-
leti tervének elkészitésekor elsd 1épes6 a vallalkozdssal dsszefiiggd alapfogalmak ismerete, mar-
keting-, pénziigyi témakorok torvényszertiségeinek megértése (Szirmai—Szomor, 1999).
Hangstlyozni kell azonban, hogy a szocidlis vallalkozds nem egy ,,vardzsgémb”. Sok kér-
dés var még megvalaszolasra. Rendszerint — bar nem kizarolag — a szocidlis véllalkozés olyan
szolgdltatdst vagy terméket nyujt, melynek megtériilési ritdja annyira alacsony, hogy nem
tudja felkelteni a piaci toke érdeklodését (Pethed 2005). E fogalmi bevezetd utan ratérek a
szocidlis vallalkozas egy specidlis formdja, a szocidlis szovetkezet részletes bemutatdsara.

2. A szovetkezetek Rochdale-t6l napjainkig

A kapitalizmus eurdpai kiteljesedésével el6térbe keriiltek a kizdrélagosan profitorientalt
tokeegyesitd tarsasagok, igy a szolidaritasi elv hattérbe szorulasaval megfogalmazodott az
igény egy olyan gazdasdgi tevékenységet végz tarsasigra, amely a profit mellett mds szem-
pontokat is figyelembe vesz. Ennek eredményeként a XIX. szazad kozepén megsziiletett az
onsegély elvén alapul6 személyegyesitd jellegli szivetkezeti forma. Koztiik a legelsd, az 1844-
ben alapitott rochdale-i szovetkezet, fogyasztasi tipusu szervezet volt, segitett a tagoknak
boltot nyitni, lakdshoz jutni, visarolni. Ez a tdrsulati forma nélkiilozte a korabeli gazdasagi
tarsasagok profitérdekeltségii elemeit, f§ elve a szolidaritds, demokratikus igazgatds meg-
teremtése volt, és a XIX. szdzad végére mozgalomma vilt. 1934. szeptember 4-én London-
ban kongresszust tartott a Szovetkezetek Nemzetkozi Szovetsége, ahol 7 alapelvet fogadtak
el, ezek az tigynevezett rochdale-i alapelvek. Hogy egy tarsulds szovetkezetnek mindsiil-e vagy
sem, az hatdrozta meg, hogy mikodésiik folyaman biztositjak-e az elvek betartasit.

A szovetkezi alapelveket az 1995-6s manchesteri nemzetkozi kongresszuson tjrafogal-
maztak, és létrehoztdk a szovetkezet definiciojat. A szovetkezeti alapelveket igy hatdroztak
meg (SZNSZ 1995. 77-78):

— onkéntesség és nyitott tagsig elve,

— demokratikus tagi ellendrzés,

— tagok gazdasdgi részvétele,

— autondmia és fliggetlenség,

— oktatds, képzés, tdjékoztatis,

— szovetkezetek kozotti egytittmikodés,

— kozosség iranti elkotelezettség (ezt 2001-ben hattérbe szoritottak).

Magyarorszdgon a szovetkezeti formanak a polgdri korszakban jelentés hagyoményai
voltak. Az 1875-0s kereskedelmi torvény szabdlyozta a miikodését, mely egy egyidejiileg
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jelen 16vG kettds célkitizést hatdrozott meg. (Elsddleges cél a tagok gazdasdgi eldmenetele,
miasodlagos cél a szocidlis felemelkedés volt.) A szovetkezeti mozgalom felerdsodott, ami-
kor életre hivtak a Hangya Szovetkezetet, mely mezdgazdasagi és ipari termékek beszerzé-
sével és értékesitésével foglalkozott. A Nagyenyedi Hangya Szovetkezeti Kozpont torténetérdl
bdvebben olvashatunk a 2007 augusztusiban megjelent Szovetkezetek Erdélyben és Euro-
paban cimi kotetben (kiadd: Romadniai Magyar Kozgazdasz Tarsasag, Kolozsvar, 2007).
Nagyapdink ilyen Hangya Szovetkezetbe Iéptek be, melyben korldtozott volt a tulajdonszer-
zés lehetdsége. A szovetkezet sikere nagyban mulott a vezetdség Osszetételén. A szocializmus
idészakaban a szovetkezet a tarsadalmi tulajdon kialakitasanak egyik eszkoze volt, a tulaj-
doni formak rangsoraban a masodik helyen dllt, és egyaltalin nem érvényesiiltek a szovet-
kezeti alapelvek. Szirmai Péter szerint a szovetkezeti mozgalom fontosabb dllomdsai a
kovetkezdk:
1950-53  sztdlini kolhozmodell 4tvétele, erdszakos, feliilrdl megszervezett forma

1957 Gjraszervezés, mir tobb-kevesebb sikerrel
1962 bevezették a haztdji gazdalkodast

1968 szovetkezeti mellékiizemag bevezetése
1970-75  szovetkezeti centralizalds, gépekkel valo ellatas
1982 kisszovetkezeti forma, alulrdl épitkez6 forma
1990 szétverddott a szovetkezeti mozgalom.

A rendszervaltast kovetGen (1990-t61) a f6 cél a szocialista szovetkezet modern szovet-
kezetté alakitdsa volt, azonban egyfajta , kdrp6tldsi” elem is jelentdséget kapott. A 2000-es
szabdlyozds a szovetkezetekre mint specidlis — személyegyesitd vondsokat is tartalmaz6 —
gazdasagi tarsasagokra tekintett. Mind az 1992-es, mind a 2000-es szovetkezeti szabalyo-
zds ados maradt a modern szovetkezeti szabalyozas kialakitasaval. Amikor a fent felsorolt
szovetkezeti alapelvek maradéktalan érvényesitése érdekében dtalakitottak a szabalyozast,
el6térbe keriilt a személyegyesitd jelleg és a szovetkezet szocidlis tartalma is. A szovetkezeti
forma Eurdpdban mar a kezdetekt6l fogva szocidlis tartalmat is hordozott, tébb eurdpai
latin dllamban a nonprofit szféra egyik meghatarozo formajava valt. A 2006-os magyar sza-
balyozdsban korldtozottan ugyan, de fokozottabban érvényre jut a szocidlis elem. Ilyen ele-
mek a befektetd tag és a rendes tag szétvilasztisa, a kozosségi alap megjelenése a
szovetkezeti vagyon esetében, a dontéshozatal szabdlyozdsa és a szocidlis szovetkezeti forma.
A szocidlis szovetkezeti forma szabdlyozdsdnak célja, hogy ezek a szovetkezetek a dél-euro-
pai dllamokhoz hasonléan a Magyarorszdgon sokszind, szimos jogalanyt felvonultat6 szo-
cidlis gazdasag innovaciés motorjava valjanak.
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Az Orszagos Foglalkoztatasi Kozalapitviny (OFA), a Szocidlis és Munkaiigyi Minisztéri-
ummal kotott megdllapodds alapjan, 6téves idGszakra érvényes timogatdsi palydzati prog-
ramot dolgozott ki a szocidlis szovetkezetek létrehozdsa és mikodtetése érdekében. A
palydzati program elsd kiirdsai 2007 mdsodik felében jelentek meg, leaddsi hatdridejiik
2008. janudr, illetve marcius vége. A timogatdsi program célja, hogy novelje a szocidlis szo-
vetkezetek szerepét az lliskeresdk és nem foglalkoztatott személyek foglalkoztatdsanak
bdvitésében, tovabba Gjszer( szolgiltatasokat nytjtson a riszorulok szimdra.

Jelenleg 5860 szovetkezet van Magyarorszdgon, de a torvényt szorgalmazok szerint nagy
részének semmi kapcsolata a rochdale-i alapelvekhez, ezért tzték ki célul, hogy vissza-
foglaljik a szovetkezet fogalmat, és ezért lett cikkem cime is a visszatérés a gyokerekhez. Szo-
cidlis szovetkezeteknek helyi kulturalis, szocidlis, gazdasigi sziikséglet kielégitésére kell
alapitani, de ha nincs ilyen, akkor nem szabad létrehozni — allitjdk az OFA szakértdi.

Aholland és a dan ,,gyakorlati” szovetkezés igen jo példak a valos gazdasagi sziikség ki-
emelkedd szerepének hangsilyozdsira a rugalmas és életképes szovetkezeti rendszer —
alulrdl felfelé — torténd kialakitisiban (Simon 2003. 3). Jelenleg a Magyar NépfGiskolai
Tarsasg orszagos tdjékoztatd programot valdsit meg azzal a céllal, hogy segitse az 6nszer-

vezddést a palydzati program megvaldsuldsa sordn.>

3. A szocialis szovetkezet gyakorlati alapjai (olasz alapok)

Mig Magyarorszigon a rendszervaltast kovetden megsziintették a Szovetkezeti Kuta-
tointézetet, addig a Romaniai Magyar Kozgazdasz Tarsasig (RMKT) szovetkezeti kutato-
csoportja 2003-ban jott 1étre azzal a céllal, hogy a szovetkezeti intézmény tipusait,
valamint erdélyi el6zményeit és jelenbeli Gjraalakuldsinak koriilményeit interdiszcipli-
naris (jogi, kozgazdasagi, szociologiai, torténelmi) megkozelitésben feltarja és szakmai
vitdkra bocsdssa tanulmanyokban, munkamegbeszéléseken, workshopokon, konferen-
cidkon (Somai 2003). Szovetkezetek szimos kiilonbozd teriileten jelentek meg, Hunyadi
Attila és a kutatocsoport tobbi tagjainak irdsaiban ismeretekben gazdag irodalom tarul
elénk. A hitelszovetkezetek, a német mezégazdasigi szovetkezetek, a francia ipari szo-
vetkezetek, az angol fogyasztisi szovetkezetek és az Europa-szerte sikeres egészségligyi
szovetkezetek kivivtak helyiiket az alkotmdnyjogi alapokban is. A svdjci Migros, az oszt-
rak Raiffeisen vagy a Holland Rabo Bank gyakran emlegetett példdi a kivilosdgnak. Emel-
lett Eurdpa szimos orszdgiban mdsfél évszazadndl is hosszabb ideje mikddnek
toretleniil a szocidlis szovetkezetek mint elfogadott vallalkozdsi formak. Ez a villalkozdsi

4 KSH adat forrds: A kis- és kozépvllalkozdsok helyzete 2005-2006, Eves jelentés GKM 167.
> Bovebben a kommunikdcids programrél: http://www.nepfoiskola.hu/szocszov/.
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forma egybe tudja olvasztani a gazdasagi hatékonysagot a szolidaritdssal, a technoldgiai
fejlodést a munkahelyteremtéssel, a munkat a képzéssel és a rugalmassagot a helyi ko-
z70sségekbdl épitkezd gyokeres jelenléttel. Kiemelkedd példat erre Olaszorszag szolgaltat,
ahol a szocidlis szovetkezésnek komoly hagyoményai és eredményei vannak, melyet az
1991-ben elfogadott torvény inditott Gtjira.

Az olaszorszagi szocidlis szovetkezetek (Cooperative sociali) Magyarorszag szamara is
kovetendd példak lehetnek, mert kimutathatéan a leghatékonyabb mddja az allami tamo-
gatdsok felhasznaldsdnak. Szimos alkalommal bebizonyitottak, hogy ugyanakkora mértékd
kozpénz felhaszndldsa esetén a szocidlis szovetkezet dltal nydjtott szolgaltatds sokkal tobb
emberhez jutott el, mint birmely mds formdban mikodd nonprofit szervezet esetén. Bo-
zaga és Santuari (2001) 10 évvel a torvény hatalyba Iépése utin az alabbi tablazat forma-
jaban felsorolt pontokban foglaltik dssze a gyakorlati tapasztalataikat:

EROSSEGEK GYENGESEGEK
Korlatolt felel6sség jogi személy A tal gyors novekedést nem kovette a szerve-

zeti struktira
Helyi igényekre épiil, rugalmas szervezet | Tul sok dllami feladatot vallalnak 4t, ami fiig-

gbséghez vezet
Képesek jol képzett onkéntesek és altruistdk Sokan nem hasznilnak 6nkénteseket és ala-
bevondsira csonyan tartjdk az emberi erdforrast
Fiiggetlenség, innovativ szolgaltatdsok Helyi kapcsolatok csokkenése, visszacsatolds
elmaraddsa

Forrés: Bozaga—Santuari 2001. 178.

A szerzdparos szerint a tovabbi adokedvezményeknek és gazdasdgi, politikai timoga-
tottsdgnak koszonhetéen tovdbb nd a szocidlis szovetkezetek szerepe. Az olasz gyakorlat bi-
zonyitotta, hogy nem lehetetlen szocidlis célu szovetkezetek létrehozasa és mikodtetése a
pusztan profitorientalt gazdasagi tirsasdgok mellett, de fontos tapasztalat, hogy mind a ve-
zetésszervezési, mind a vallalkozoi kultirat a megvaltozott specidlis igényekhez kell igazi-
tani (Bozaga—Santuari 2001. 180).

Tobb mint egy évtizede mikodik sikeresen az elsd, szocidlis vallalkozaskutatdsra alapi-
tott kutatohalozat, az EMES®, mely megjelent tanulmanyaiban részletesen foglalkozik a szo-
cidlis szovetkezetek elméletével. Marthe Nyssens (2006) szerint a szocidlis szovetkezet, mint
a szocidlis vllalkozds egy formdja, hidat képez a hagyomanyos profitot termel6 szovetke-
zetek és a Kkaritativ nonprofit szervezetek kozott. Az dltala betoltott szakadék egyben sza-

% EMES European Research Network 1996-ban alapitott kutatéhdlzat, b6vebben: www.emes.net.
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mos probléma forrdsa, mert mig a hagyomanyos szovetkezet dltaldban piaci alapon m-
kodik, addig az egyesiiletek nagyon gyenge gazdasdgi teljesitményt mutatnak. A két szféra
kozotti fontos kiilonbség az is, hogy a szovetkezetek elssorban a sajit tagjaikat segitik, a
nonprofit vildg pedig a szélesebb kizosség érdekeit probalja szem el6tt tartani.

Az aldbbi dbran lthato taldlkozdspontban, az egyik oldalrél kozelitve a szocidlis szovet-
kezet sokkal nagyobb hangsilyt helyez az iizleti kockdzatra, mint egy timogatdsokbol él6
nonprofit szervezet, mig a masik irinybol haladva a szocidlis szovetkezet az érintettek szé-
lesebb, diverzifikaltabb korét veszi figyelembe, mint a csak tagjainak felemelkedéséért ma-
kodd tradiciondlis szovetkezetek. Az dbrdn ldthat6 szaggatott vonal azt kivdnja jelezni, hogy
nem teljesen elhatdrolhato a teriilet szervezeti formak alapjan, ugyanis egy hagyomanyos
szovetkezet vagy nonprofit szervezet belsd dtalakuldssal és fejlddés ltal képes szocidlis sz06-
vetkezetté valni.

4 k%
i N
! A

Nonprofit
szervezetek

Szovetkezetek

hY !
A 4
At s

Forras: Nyssens (2006. 8) adaptdlta Defourney (2001. 22) dbrajat

1. dbra. Szocidlis szovetkezetek, a szovetkezeti és a nonprofit szektor talilkozdsa

Osszefoglalva: a szocidlis szovetkezet a szocidlis villalkozds egy formdja, mely a valtozo
téke és a nyitott tagsdg elvei alapjan mikodd, jogi személyiséggel rendelkezd szervezet. A
szovetkezeti tag a feladat egészét vallalo szovetkezet aktiv résztvevdje; egyenld joggal az egy
tag — egy szavazat elvének megfelelden vesz részt a szovetkezete miikodését meghatdrozd
dontésekben, a végrehajtis ellendrzésében, vezetdi megvilasztisiban. A szocidlis szovet-
kezetek autonom testiiletek, vezetd tisztségeit tagjaik toltik be.
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Tizéves a Romaniai Magyar Kozgazdasz Tarsasag (RMKT) szaklapja, a Kozgazdasz Forum.
Tiz év nem nagy id6, mondhatjik egyesek, de mégis figyelmet érdemld esemény, olyan ko-
rillmények kozott, amiben miikodni kénytelen. Unnepi rendezvény keretében emlékeztek
meg a Kozgazdisz Forumrol, melyen neves kozgazdiszok, gazdasagi folydiratok fészer-
kesztdi, szerkeszt6i, gazdasagi Gjsagirok elemezték a gazdasigi szaktjsagirdsban felvet6dott
sajatos problémdkat. A f6 kérdések egyike az volt, hogyan lehet megfelelni a szakirds igé-
nyeinek, a piaci kovetelményeknek, kovetve a vilig-piacgazdasag f6bb irinyvonalait.

Coltea Tibor, az RMKT elndke, az eseményt felvezetd megnyit6 beszédében abbeli 6ro-
mét fejezte ki, hogy a Kozgazdisz Forum megjelenésének 10. évét iinnepelik. Erdélyben a
’89-es események utdni iddszakban nagyon kevés gazdasagi lap latott napvilagot, és sajnos
nem nagyon tudtak megdrizni hosszabb ideig a megjelenésiiket. Ilyen szempontbol a Koz-
gazddsz Forum gazdasagi szaklap kivételt képez, mert 10 éves folyamatos, megszakitds nél-
kiili mtikodést csak 6 tud felmutatni.

A Rominidban megjelené magyar napilapok igyekeznek gazdasagi targya cikkeket ko-
zolni. A visszaemlékezésben sz6 volt a *90-es évek elején megjelend Pulzusrol, mely rovid
id6 alatt elvesztette olvaséi timogatottsigat, és ennek kovetkeztében megsz(int.

A Forum az elmult tiz évben mind tartalmdban, mind formdjaban kedvez6 valtozason
ment keresztiil. Kozben figyelemre mélt6 szakemberi gardit tudott maga mogé allitani. Je-
lenleg a Babes—Bolyai Tudomanyegyetem Kozgazdasag- és Gazdilkodastudomanyi Kardnak
szakembereivel egyiitt miikodve jelenik meg a lap. Mdra a B+ mindsitést szerezte meg,
ami azt jelenti, hogy a cikkek szerzdit a tudoményos munkdban pozitivan értékelik.

A hazai szaklapoknak, beleértve a romdn nyelven megjelendket is, nagy problémait je-
lent a lap fenntartdsdhoz sziikséges pénziigyi erdforrisok megteremtése. Ilyen vonatko-
zasban jelentds eldrelépés tortént, mert a Kozgazdisz Forum jelentds timogatottsighan
részesiil. Az RMKT elnoke fontosnak tekinti azt a tényt, hogy a lap nemzetkozi kapcsolatai
érezhetGen megerdsodtek. Nem keriilte meg a Forum nehézségeinek felsoroldsit sem, ami
a lap menedzselésével, terjesztésével kapcsolatos, valamint a fiatal szakirok kinevelésének
fontossigat. Egyeldre nagyon nehezen tudjak megoldani, hogy iizleti alapon valésuljon meg
a lapterjesztés. A fiatal kutatokat arra szeretnék osztonozni, hogy publikici6ikkal jobban be-
kapcsolddjanak a gazdasagi szakirodalomba.
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Az els6 el6ado Hamori Balazs egyetemi tanszékvezetd tandr volt a Budapesti Corvinus
Egyetemr6l. Gazdasdg és erkolcs a kozgazdasagi elmélet nézoszdgébol cim, nagy v eld-
addsdban azt a pszicholdgiai-szocioldgiai és gazdasagi folyamatot elemezte, amely a gazda-
sdgi életben a bizalomra épitve jitszik szerepet. Rimutatott arra, hogyan alakul ki az etikus
gazdasagi vezetés, illetve hogy ennek milyen haszna van, milyen koltségekkel jar. A kozgaz-
dasg alapkérdése: hol a jovedelem és mekkora a koltség? Ervényesiilnie kell a bizalomnak
és a racionalitdsnak. A bizalom mintha ellentmondana a piacgazdasig logikdjanak, mert sze-
mélyes kapcsolatokra és a dolgok tdrgyiasult kapcsolatira épiil. Fontos szerepet jtszik
makro- és mikroszinten is. A ,,Miért fontos a stabil etikai hattér?” kérdésre azt vilaszolja,
hogy szerinte a modern gazdasigban azért jelentés, mert a partnerek ismeretlenek. Pél-
daul Amerikébol vasarolunk egy terméket, de a piac nehezen sz(ri ki az Gjonnan jotteket.
A piacra torténd belépési korlitok rugalmasabbak, a tranzakci6 kevésbé szabdlyozott. A
nemzetgazdasigban vannak szabilyok, melyek a nemzetkozi porondon kevésbé dtfogha-
tdak. Noha az iigyfelek a tranzakciok sordn szerz6dést ktnek, ezek a szerz6dések nem ter-
jednek ki minden egyes részletre. Léteznek olyan mechanizmusok, amelyek kiszoritjak a
helytelen viselkedést. Idesorolhat6 1. a tranzakcié technikai biztonsiganak novelése; 2. a
nemzetkozi magdnjogi szabdlyok, tirsadalmi mechanizmus, tovibbd a hossza tivon fenn-
allé személyes kapcsolatok. Elemezte az 0ij elemeket a bizalom épitésében, valamint a val-
lalat tirsadalmi felelGsségét. A kis- és kozépvallalatok esetében inkdbb beszélhetiink felelds
etnikai megnyivanuldsrol. A villalat vezetése sordn a tarsadalmi és kornyezeti szemponto-
kat kell figyelembe venni. Amint mondta, a villalatok nemcsak termékeket dllitanak eld,
hanem kapcsolatokat is dpolnak; arra is rijohetnek, hogy az etikus magatartis befektetést
is jelent. Az Uizleti etika, vdllalati koltség szempontjabdl kevésbé raciondlis dontéseket is
kénytelen hozni. Az etikus villalatvezetés koltségekkel jar. Hosszi tavon fontos dsszevetni
az etikus és nem etikus cselekvés koltségeit és hasznat. Amellett érvelt, hogy az etikus val-
lalatvezetésnek haszna van, mert jo képességli alkalmazottak dolgoznak a vallalatnal, s no-
vekszik az alkalmazottaknak a vallalat irdnti elkotelezettségiik is. Ugyanakkor kialakul egy
bizalmon alapulé kapcsolat a beszéllitokkal és mds partnerekkel szemben is. A villalatve-
zetésnek ellenben figyelembe kell vennie a kulturdlis szabdlyokat és azokat meg kell érte-
nie, emiatt kezelni kell a kulturdlis kommunikicié kérdését. A kultarak kozti kiilonbség
ismerete fontos eleme az iizleti cselekedetnek. Arra kell torekedni, hogy megértsiik masok
gondolatrendszerét.

Torok Adim akadémikus, budapesti egyetemi tandr, az Acta Oeconomica f6szerkesz-
tdje ., Kiildetés vagy tizlet? cimmel tartotta meg eldaddsit, melyben az angol nyelvii magyar
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szakfolyoirat fdszerkesztdi tapasztalatait osztotta meg hallgatosagaval. Felvazolta az Acta Oe-
conomica torténetét, amely a malt szdzad hatvanas éveinek kozepén jelent meg, alapitdja
a Magyar Tudomanyos Akadémia. Az 1990-es évek elején a folydirat csicson volt, ellenben
késdbb valsagba keriilt, mert a politikai hatdsoktdl sem mentes szaklap nem tudta az ol-
vasok érdekl6dését kielégiteni. Most a hallgatosdg a C kategorids folyoirattal ismerkedhetett
meg, amit viligviszonylatban értékelnek. Megtudhattuk, melyek voltak azok a viltozdsok,
amelyek bekovetkeztek a lap életében és ennek kovetkeztében miért jutott vilsagba, illetve
hogy milyen vilsigmenedzselést valositottak meg. Tovibb4 bemutatta, milyen eszkozoket
haszniltak a vilsig lekiizdésére. Atalakitottdk a lapszerkesztést, médositottdk a tematikat,
ma féleg elméleti kozgazdasagi témakkal, a biznisz kérdésével foglalkoznak. (AzelGtt a re-
form kérdését helyezték elGtérbe.) Igyekeznek j fiatal szerzogardat kialakitani, s figyelmiik
a palydzati pénzek megszerzésére irinyul. Az eljovend6 céljaik koziil kiemelte a regionalis
vezet0 szerep megtartisat. Publiklasi lehetdséget szeretnének teremteni olyan szerzdk sza-
mdra, akik kiilfoldon élnek, de nem rendelkeznek ilyen esélyekkel. Az elGadast kovetd be-
szélgetésbdl is kidertilt, hogy az erdélyi és Magyarorszigon megjelend szaklapok kozott
jelentds kiilonbség van. A magyarorszdgi szaklapok piaci kovetelmények elvei szerint m-
kodnek, ugyanakkor a lap belsé munkatarsai nem irhatnak szakcikkeket, tanulmanyokat
a lapjukban, emellett pedig rendkiviil szigort a kozlésre szint cikkek értékelése is.

Szab6 Katalin egyetemi tandr, a Budapesten megjelend Kozgazdasagi Szemle f6szer-
kesztdje, ,,Kapudrok vagy katalizitorok” cimd el6addsdban felvetette a kérdést, mit lehet
hasznositani a Kozgazdasagi Szemle két évtizedes szerkeszt6i tapasztalataibol, majd bemu-
tatta a lap torténetét, fejlodési szakaszait, funkcioinak valtozasat. A rendkiviil széles palet-
tdja lap makrookonémia, nemzetkozi gazdasag, gazdasagi rendszerek stb. kérdéseivel
foglalkozik, s egyik legjelentdsebb feladataként azt jeloli meg, hogy tudomdnyos munkaba
foglalt eredményeket terjesszen, illetve a tudomdnyos innovaciokat eldsegitse. Ez a katali-
zdcios szerepe abban is megmutatkozik, hogy kineveli a szerzket és dsztonzi a tudomanyos
vitat. A gazdasagi életben bekovetkezett valtozdsok azt eredményezték, hogy modosult a lap
funkcidja, és a katalizator funkcié helyett a kapudr funkcié kertilt el6térbe. Betekintést
nyerhettiink a lap elkészitési mihelymunkajdba is, ahol a szakmai igényesség, kovetkeze-
tesség, a nemzetkozi tudomanyos normakhoz valé igazodds érvényesiil, emellett pedig a
publikécio szelekcibja is, melyeket tudomanyos normak hatiroznak meg. Kiemelte a kapudr
dominancidjinak azt a kovetkezményét, hogy az olvasoi érdeklddés, valamint a tudomanyos
trendek kozott diszkrepancia keletkezik. Egyes esetekben az originalitds és a mélység hat-
térbe szorul. A Kozgazdasagi Szemlében kozolt cikkek koziil kiszoritottdk az esszé jellegd ird-
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sokat. Szamunkra tanulsigos, hogyan lehet a gazdasagi szakirdsban az (j feltételeknek meg-
feleléen, nemcsak tartalmi, hanem szerkesztési szempontbdl is viltozasokat elérni.
Vincze Mdria egyetemi tandr, kari dékanhelyettes, ,,Oktatas és kutatds a Babes—Bolyai Tu-
domanyegyetem Kozgazdasig- és Gazdilkoddstudomany Kardnak magyar nyelvii tagoza-
tdn” cim el6addsdban a létezd helyzetet foglalta 6ssze rendkiviil tomoren, melybdl kitlintek
azok az igyekezetek, amik az oktatds minél performansabbd tevését céloztik meg. Patika-
mérlegszeri osszefoglaldja arra engedett kovetkeztetni, hogy az a nagyon kevés oktatd, akik
ott dllnak a virtin, mindent megtesznek azért, hogy az oktatds és a tandrutdd-nevelés minél
eredményesebb legyen. Amint mondta: a nagy dlmok kozé tartozott, hogy a Babes—Bolyai
Tudomanyegyetemen a magyar nyelvii gazdasagi képzést beinditsdk. A megtortént tények fel-
elevenitésével mutatta be azt a bonyolult folyamatot, melynek eredménye a magyar nyelv(
gazdasigi képzés elinditdsa, megvaldsitasa lett. Az egyetem kozgazdasagi kardn annak ide-
jén Oridsi volt az ellendllds a magyar nyelv(i kozgazdasagi képzéssel szemben. Ezt nehezi-
tette az a tény, hogy rendkiviil kevés szimd magyar nyelvi oktat6 volt. Politikai és kozéleti
nyomadsra az egyetem felsg vezetGsége 2000—2001-ben magyar nyelvd felvételi vizsgat hir-
detett kozgazdasagi karon. Ennek kovetkeztében beindulhatott a felséfoki magyar nyelvi
kozgazdasagi képzés a Babes—Bolyai Tudomanyegyetemen. Jelenleg 68 tantirgyat tanita-
nak. Novekedett a foallasban levd, magyar nyelven tanit6 tanarok szima, ugyanakkor ma-
gyarorszagi egyetemekrdl is meg tudnak hivni vendégoktatokat. 2004-ben végzett az elsd
évfolyam, és 2007—2008-ban mar hdrom magyar nyelvi mesterkurzusra lehet jelentkezni.
Az egyetem magyar gazdasigi tagozatdn tobb mint 1200 didk tanul. Jelentds kutatotevé-
kenységet fejtenek ki, 22 projektben vesznek részt. A meg nem valdsitott célok kozott a le-
ginkébb az fj, hogy nem sikeriilt létrehozni a magyar tanszéket. Befejezésiil kihangstlyozta:
a kérdések felvetésétél nem kell féIni. A BBTE magyar tagozatain jelenleg tobb mint 7200 di-
dkot tartanak szimon. Ok az egyetem teljes didklétszamanak 27 szdzalékat teszik ki,
Kardcsonyi Zsigmond, a MURE iigyvezet6 elnoke, ,Szakijsgiré-siraté —Lépéshit-
ranyban az erdélyi magyar napilapok gazdasagi rovatai” cimd vizsgdlodasaban kiemelte a
sajto szerepét, ami a pontos, hiteles tdjékoztatisban, az idében torténd informacioata-
dasban, a véleményformalasban, a dontéshozatal elGsegitésében nyilvinul meg. A magyar
nyelvii gazdasagi lap versenyhelyzetben van a romdn nyelven nyomtatott sajtoval, a napi-
lapok gazdasagi rovataival, a gazdasagi tévé csatorndival, példaul a Money Channellel. Az
eldado elmondja, milyen Iépéshatranyban vannak az erdélyi magyar lapok gazdasigi ro-
vatai. A Romdnidban megjelend magyar nyelvd sajto napi témdja rendkiviil széleskori:
hirek, tudésitdsok, interjik, sajtétdjékoztatokrol informaciok bemutatdsa, gazdasigi PR-
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anyagok jelennek meg rendszeresen, viszont hianyzik a mélyenszant6 gazdaségi elemzés.
Pedig ez nagyon fontos lenne, hogy bizonyos problémat tobb szempontbdl kizelitsenek
meg, ilyen példdul a Caritas nevd pilotajaték elemzése, a valutaspekuldcio vagy a vissza-
kapott telkek, ingatlanok elherdldsanak problémaja. Nyilvin felvetddik a kérdés, miért ke-
letkezett ez a helyzet. Kissé kesernyés szdjizzel két okkal magyardzza. A mai magyar
médidba gyengén felkésziilt egyének keriilnek be, akik koziil sokan a legelemibb sajtoeti-
kéval sincsenek tisztdban. Képzettségiikre jellemzd, hogy inkabb human, mint gazdasagi
jellegi az irdnyultsdguk. Az alap- és tovibbképzésben leadott dolgozatok koziil nagyon
kevés gazdasdgi témaji tanulmdny létezik. A masik komoly problémat a lapok finanszi-
rozdsi nehézségei képezik. Bar a gazdasagi kozirdsrol értekeznek a konferencidn, kevés

Somai J6zsef, az RMKT tiszteletbeli elnoke, a Kozgazdasz Forum alapitd foszerkesztdie,
a ,Tizéves a Kozgazdasz Forum” cim( értekezd esszéjében kiemelte, milyen nehézsé-
nyolta, kozillik is a kozépgeneracid szakiré csoportjit, amely valéjiban alaposabb
gazdasagi kultaraval rendelkezik. A 89 el6tti iddszak tonkretette magat a szakmat is és a
szaknyelvet is, hogy utobb kideriiljon, mekkora a kozgazdaszainkat érint6 nagy tudas-
szakadék. Negyvenéves szellemi nyomor kovetkeztében a romaniai magyar kozgazddszok
kozépgeneracidja volt a legvesztesebb, az anyanyelvet teljes értékkel ma sem igen tudja
hasznalni, mert hidnyos a magyar szakmai szo6haszndlatuk. Nem mernek magyar nyel-
ven frni, s aki mégis frna, az keservesen kiiszkodik és inkabb felhagy vele. Eszrevétleniil
szakmai kisebbségi érzés uralkodik el ezeknek a kozgazdiszoknak a tudatiban. A na-
gyon nehezen behozhaté lemaraddson csak enyhiteni lehet, gyorsan megoldani viszont
nem, erre csak egy Uj generdci6 lesz képes. Ez nem jelenti a kozépgenerici6 lebecsiilé-
sét vagy elmarasztaldsit, mert a zome val6jdban igen jol felkésziilt gazdasigtehnoldgiai
szinten, s tobben igen eldkeld szakmai pozicioban dolgoznak, értékes, gazdag ismere-
tekkel rendelkeznek, de a hatalmas gyakorlati és szellemi tuddsuk a magyar szaknyelv is-
meretének hidnydban alig haszndlhatd a szakirdsban. Ez pedig nagy szellemi
veszteségiink. Itt utalok Péntek Janos harmadik nyelvpolitikai tételére, mely szerint aka-
rat kell a nyelvhasznalatra. Tulajdonképpen ott vannak az értékeink is, hiszen kivild
szakemberek vannak bankokban, vallalkozasoknal, valamint erdélyi villalkozasi intéz-
ményeknél, akik nagy tapasztalattal rendelkeznek, amit kamatoztatni tudninak az 0j-
sagirasban. Ha nem rendelkeziink anyanyelvi gazdasagi kultaraval, ez toredékes tudatot
eredményez. A gazdasag fejlodése a magyar gazdasagi szakmai nyelv kialakulasat, fejl6-
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dését is eredményezte, ami fontos elemévé vilhat a helyes gazdasigi dontéseknek. Biz-
tatd eredmény a fiatalok részvétele a Kozgazdisz Forum megirdsaban. Statisztikai adatok
tiikrozik, szamuk 50 szdzalék koriil van.

A konferencian felvetodott a kérdés, hogy a fiatalok miért irnak inkabb angol nyelven gaz-
dasdgi cikket, tanulmdnyokat, mint magyarul. A Kozgazdisz Forum fontos szerepet tolt be
a romdniai magyar szakmai nyelv dpoldsaban.

Ezzel szemben az Erdélyben megjelend szaklapok pélyazati timogatisbol élnek, tehat
nem érvényesiil az iizleti alapon torténd lapterjesztés. Ezért leginkabb a tirsasighoz tartozd
munkatdrsak publikaltak, és csak az utobbi években vontak be tobb tgynevezett kiilsoket
a publikaldsba, s a kozlésre szant cikkek elbirdldsa sem volt annyira igényes.

Amint a beszélgetésbdl kideriilt, a Kozgazdisz Forumban 2006-ban a szerzoknek tobb
mint fele a Babes—Bolyai Tudomanyegyetem hallgatéi, doktorandusai koziil keriilnek ki,
a fiatal kutatokndl.

Az tinnepi konferencia folytatisaként két dijat osztott ki a Kozgazddsz Tarsasdg elnoke:
(1) a Kozgazdasz Forum tevékenységére serkentd, 2007-ben a lapban megjelend legjobb ta-
nulmény 35 éven aluli szerzéjének, (2) az Ev Romdniai Magyar Kozgazddsza cimet és a dr.
Kerekes Jend-dijat.

1. Az év legjobb tanulmany szerzdjének dijat Nagy Balint Zsolt nyerte el, aki elismer6 dip-
lomit kapott és pénzjutalomban részesiilt az ,Uj irdnyvonal a gazdasagi elméletben: visel-
kedés-gazdasagtan” cimd tanulmanyaért (Kozgazdisz Forum, 2007, X. évfolyam 7. szam).

Az Ev Romdniai Magyar Kozgazddsza cimet jelenté diplomat és az ezzel jir6 Kerekes
Jend-dijat a kuratérium elnokétél Somai Jozsef vehette at, aki kiemelkedd eredményeket ért
el az elmult évben az RMKT tevékenységében és miikodésében, részt vett a rendezvényein,
szamos szakmai el6adist tartott, tobb tanulmanyt és egy kotetet publikalt, gazdag kozéleti
tevékenységet tudhat magiénak a civil és gazdasdgi szfériban. A dijazott elismerd diplo-
mdban, Kerekes Jend-éremdijban és pénzjutalomban részesiilt.
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2008. januar 18-an Szentendrén (Magyarorszag) a Budapesti Magyar Népfdiskolai Szo-
vetség ,,A kozosségi fejlodés 0j lehetdségei” cimmel konferencidt szervezett a szocidlis sz6-
vetkezetek népszerisitésére. Neves el6adok ismertették a szocialis szovetkezetek lehetséges
tarsadalmi szerepét, az elvrdsokat és lehetdségeket.

Ismertetés hangzott el az Orszigos Foglalkoztatasi Kozalapitvany és a Szocidlis és Mun-
katigyi Minisztérium kozotti megdllapoddsrol a szocidlis szovetkezetek létrehozdsa és m-
kodtetése érdekében és az ehhez a programhoz kot6dd timogatasi alapokrol. A timogatisi
program elsddleges célkitlizése, hogy Magyarorszigon olyan szocidlis szovetkezetek ala-
kuljanak; illetve olyan, mir bejegyzett szocidlis szovetkezetek kezdjék el vagy fejlesszék to-
vabb tevékenységiiket, amelyek a munkanélkiili, illetdleg szocidlisan hatrinyos helyzetben
lev emberek szimdra munkafeltételeket teremtenek és kozosségi alapjukbol kiilonféle
kulturilis, oktatdsi, szocidlis és egészségiigyi sziikségletek kielégitésének eldsegitésével tag-
jaik szocidlis helyzetének javitasat segitik eld.

A szocidlis szovetkezet olyan szovetkezet, amelynek célja a munkanélkiili, illetéleg szo-
cidlisan hatranyos helyzetben 1év{ tagjai szimara munkafeltételek teremtése, valamint szo-
cidlis helyzetiik javitdsdnak egyéb modon torténd eldsegitése kell legyen.

Tudott tény, hogy egy kozosség el6tt gyakran dllnak olyan feladatok, melyeket az érintettek
tudnak leghatékonyabban megoldani. A szocidlis szovetkezetek ezeknek a kihivisoknak egy
lehetséges intézményi keretet teremtenek, melyeket a szabalyozds szerint csak természetes
személyek alakithatnak. Ez a specidlis szervezeti forma magdban hordozza a szocidlis gaz-
dasag jellemzd alapértékeit, s olyan igények, sziikségletek kielégitésére torekszik, ame-
lyeknek a magdntdkések és a kozvallalatok szektordban létjogosultsdga nincs, vagy erdsen
korldtozott az érvényesiilésiik. Az ilyen szovetkezetek lehetdvé teszik, hogy olyan személyek
is létrehozzanak és muikodtessenek szovetkezeteket, akik egyébként nem férhetnének hozza
a munkaerdpiachoz. Ezek a szovetkezetek képesek lehetnek hatékonyan integrdlni a kire-
kesztett csoportokat a munkabdl és a tirsadalombdl, munkahelyeket teremthetnek, fenn-
tarthato és szolidaritasra alapozott novekedést dsztonozhetnek.

A szocidlis szovetkezetek fogalma 0j keleti Eurépaban is, Romanidban pedig teljesen is-
meretlen. A szovetkezetek az elmult tobb mint 150 év termékei, de ezek elsdsorban a ter-
melés, a fogyasztas és a szolgltatasok terén jottek létre. A kiilonféle (beszerzd és értékesitd,
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hitel-, lakds-, fogyasztasi stb. szovetkezetek) ma is komoly gazdasagi sulyt képviselnek a vi-
lagon Japantol Dél-Amerikig, Eszak-Amerikitol Nyugat-Eurpdig. A szocidlis szovetkeze-
tek viszont, mint a szovetkezés 0j formdja, a tdrsadalmi kihivasokra adandé vilaszok
részeként sziilettek meg, elsGsorban a dél-eurdpai és mediterran orszagokban (Olaszor-
szag, Spanyolorszag, Franciaorszag), de Dél-Amerikdban, st Japanban is. Ezek leginkdbb
harom fg célcsoportot céloztak meg: (1) a munkanélkiilieket; (2) a fogyatékosokat; (3) az
iddseket és fiatalokat.

Nemzetkozi szinten tobb, munkanélkiiliek részére munkahelyek teremtése érdekében
miikodd szocidlis szovetkezetre latunk példat:

— Japanban az dllami tulajdonban 1év6 épiiletek (iskolak, minisztériumok) takaritasat
biztak tartés munkanélkiiliekbdl 4ll6 szocidlis szovetkezetekre. Ezek a szervezddések par év
alatt onfenntartova valtak, és az dllami szektor intézményeinek nyujtott szolgaltatisokon
feliil tovabbi megbizasokat véllaltak.

— Olaszorszagban igen sok szemléletes példat taldlunk a szocidlis szovetkezetek m-
kodtetésére, egy ilyen teriilet az iddsek gondozasa. A helyi onkormanyzatok szocialis szo-
vetkezetek létesitésével vdlaszoltak az eloregedd tirsadalom problémdjira. Ezzel
munkahelyeket is teremtettek, f6leg a fiatalabb generdciok részére. A szivetkezet tagjai ott-
honukban keresik fel az id6seket, bevasirolnak szimukra, kitakaritanak, s egyéb kisebb
munkakat végeznek el. Ez a magyarorszagi és erdélyi falugondnoki szerep analdgidja. Masik
olasz példa az 6vodai elhelyezés. Ott is el6fordul, hogy nem minden gyermeknek sikeriil el-
helyezést biztositani a kozovoddkban, ilyenkor dsszedll 7-8 anya, akinek nagyjabdl azonos
kort gyermeke van, s az egyik véllalja (természetesen adott feltételek megléte mellett), hogy
sajat otthondban gondoskodik a tobbi gyermekrdl is, mig azok sziilei dolgoznak. (Ezek a na-
lunk is 1étezd csalddi napkozik analdgidi.)

— Ugyszintén Franciaorszagban is a szocidlis szovetkezetek elsGsorban egészségiigyi el-
latasra, id6sek gondozdsdra, munkahelyek teremtésére koncentralnak.

Tobb europai unids tagorszagban szamos sikeres (€s viszonylag nem koltséges) kezde-
ményezés, amely a killonosen hatranyos helyzeti csoportok foglalkoztatasa szinvonalinak
emelésére irdnyult, felhaszndlta a szovetkezetek és a szocidlis gazdasdg bevondsara tett ja-
vaslatokat. A munkaerd-piaci intézményeket az eurdpai intézmények a jovében arra 6sz-
tonzik, hogy a foglalkoztatdsi problémakra szovetkezeti megolddsokat dolgozzanak ki, a j6
gyakorlat tovabbi elterjesztése dltal.

Egyes tagorszigokban léteznek a szocidlis villalatokat szabalyozo kiilon jogszabalyok.
Ezeket kiilonosen azokban az orszdgokban alkottdk meg, amelyekben a kereskedelmi te-
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vékenységet végz0 egyesiiletekre korlitozasok vannak érvényben. Olaszorszagban a Szoci-
alis szovetkezetekrol sz6l6 torvény, Belgiumban a Société a But Sociale (vagy Société Co-
opérative a But Sociale), Portugdlidban és Gorogorszagban a Korlatolt FelelGsségi Szocidlis
Szovetkezetek, Franciaorszagban a Société Coopérative d‘Intéret Collectif (SCIC), Magyar-
orszagon a 2006. évi X. torvény a szovetkezetekrdl szabalyozasok mikodnek. Ezeknek az
jogi kereteknek a célkitGizése, hogy batoritsik a szocidlis és joléti szolgltatdsok nydjtdsat,
megnoveljék a nék részvételét a munkaerdpiacon, mikézben kiilonféle résztulajdonosokat
(munkésokat, 6nkéntes munkdsokat, célcsoportokat és helyhatdsagokat) is bevonnak a
termel6folyamatba. Ezeknek a szovetkezeteknek a novekedése és teljesitménye igen biz-
tat6. Sok ilyen szocidlis szovetkezet tevékenykedik a munkaerd-intenziv szocidlis szolgalta-
tasi szektorokban.

Annak ellenére, hogy a szovetkezetek potencidlisan hozzdjarulnak szocidlis és foglal-
koztatasi célok eléréséhez, nem tekinthetdk csupan (az allam dltal timogatott) munkaerd-
piaci eszkozoknek. A szovetkezetek Eurdpa-szerte a villalkozdsok egyik olyan tipusit
képviselik, amelyek azonos feltételek mellett versenyképesek mas villalkozdsokkal.

Jelenleg a munkaerd-foglalkoztatottsg szintjén az Eurépa Unid szocidlis gazdasiga 10%-
ot tesz ki. Az eddigi eredmények szerint harom tipust orszagcsoportot kiilonboztethetiink
meg: (1) orszagok, melyeknek a szocidlis gazdasag elve elfogadisinak szintje magas, mint
Franciaorszg, Spanyolorszg, Olaszorszdg, Portugdlia, Belgium, Irorszdg és Svédorszdg, (2)
orszagok, melyeknek a szocidlis gazdasdg elve elfogaddsinak szintje kozepes, mint Ciprus,
Dania, Finnorszag, Gorogorszag, Luxemburg, Lettorszag, Milta, Lengyelorszag és Anglia,
(3) orszagok, melyeknek a szocidlis gazdasag elve elfogadisanak szintje még alacsony, mint
Ausztria, Csehorszdg, Esztorszdg, Németorszdg, Magyarorszdg, Litvania és Szlovénia. Bul-
gdria és Romdnia semmilyen kategoridba nem keriilt be. Romdnidban még virat magira
a szocidlis szovetkezetek megalakuldsdnak és miikodésének elvi elfogaddsa és hivatalos
szabdlyozdsa.

A nemzetkozi példakbol az latszik, hogy a szocidlis szovetkezetek egyik bazisat a koz-
haszn, valamint kozcélt munka biztositdsaban val6 kozremiikodés képezheti. Mindezek
azonban csak lehetséges példii annak a szimos muikodési teriiletnek és gazdalkodasi/ter-
melési/szolgaltatisi tevékenységnek, amelynek legkedvezobb szervezeti formdja a szocidlis
szovetkezet lehet.

Dicséretet és elismerést érdemel Nagy Julia és munkacsoportja, 6k a Magyar NépfGiskolai
Szovetség, konkrétabban a Budapest Kornyéki Népfdiskolai Szovetség szineiben ezzel a kon-
ferencidval és a tervezettekkel lehetdséget teremtenek a szocidlis szovetkezetek szerepének,
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sziikségességének és fontossigdnak megismerésére, és utat nyitnak a szovetkezetek nagy
csalddjanak bdviilése keretében azok miel6bbi megalakuldsanak.

(Az RMKT képviseletében, meghivottként, részt vett a konferencidn Somai Jozsef, a tar-
sasdg tiszteletbeli elndke. Olvasoink bévebb informdciokat talilnak a szocidlis szovetkeze-
tekrdl lapunk e szimdban a 41-48. oldalakon, Pethed Attila Istvin irdsiban, a Szocidlis
szovetkezet, avagy visszatérés a gyokerekhez cim alatt).
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LVI. rész

PASZTOR CSABA

A Hivatalos Kozlony 1. részének 2007/761-2007/867. szamaiban megjelent gazdasagi,
pénziigyi Gjdonsagok a kovetkezd témakoroket olelik fel:

1. adozas, addbevallas;

2. allbeszkozok amortizacioja, felértékelése;

3. munkabérszerzddések, munkabérre befizetendd dsszegek;

4. vam, ifa, luxusadd, pénzmosds, nyereségado;

5. privatizcio, kedvezmények kis- és kozépvallalatok részére, mezégazdasagi pénzki-
egyenlitések, t6zsdepiaci normdk;

6. pénziigyi auditilas, konywizsgalas;

7. nyugdijak, osztondijak;

8. konywviteli normdk, hitelszovetkezetek mikodése;

9. ingatlanok és foldteriiletek visszaigénylése, tlizoltosigi kotelezettségek, fisklis kasz-
szagép hasznilata;

10. kiilfoldi utazds, helységnevek, fogyasztovédelem, kereskedelmi tarsasdgok bejegyzése.

1.1. A 2007/348-as sz. torvény (2007/840-es sz. H. K.) jovahagyja a 2007/76-0s sz. siir-
gbsségi kormdnyrendeletet, tartalmazvan a szocidlis hozzdjaruldsok nyilvintartdsdra és ki-
fizetésére alkalmazand6 modszertani normékat.

1.2. A fiskalis ad6tigynokség elnokének a 2007/2310-es sz. rendelete (2007/858-0s sz.
H. K.) a kereskedelmi tarsasagok és kiilfoldi természetes vagy jogi személyek kozott létre-
jott szerzodéseknek az adoiigyi igazgatdsigokhoz valé leaddsit irja eld.

1.3. A gazdasagi és pénziigyminiszter 2007/2296-o0s sz. rendelete megvaltoztatja a
2007/262-es sz. rendeletet (2007/864-es sz. H. K.) a kereskedelmi tarsasagok adok és hoz-
zdjarulasok vektoranak nyilvantartasat (010-es sz. tipusnyomtatvany) illetéen, valamint tar-
talmazza a kereskedelmi tirsasagok médsodlagos tevékenységi kozpontjainak a bejelentésére
vonatkoz6 tipusnyomtatvanyt.

1.4. A gazdasagi és pénziigyminiszter 2007/2293-as sz. rendelete (2007/866-0s sz. H. K.)
a munkabérre kivetett adé 210-es sz. fiskalis tipusnyomtatvinyat tartalmazza.
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3.1. Az orszagos egészségiigyi biztositd 2007/905-0s sz. rendelete (2007/802-es sz. H. K.)
az egészségiigyi hozzajarulasok visszafizetését irja eld, talfizetés vagy hibds befizetés esetében.

A gazdasagi és pénziigyminiszter 2007/1823-as sz. rendelete (2007/770-es sz. H. K.) az
afa alkalmazdsdra vonatkozd egyszer(Gsitett modszertani normakat tartalmazza, amelyeket
az EU-s tagorszagokban kell alkalmazni, felhaszndlva a ,hiromszég-modelleket” az all6-
eszkozok s druk visszaszallitasa esetén, valamint a garancidban torténd javitdsoknal. A nor-
mék tobb eset elemzési eljardsat is tartalmazzak.

A 2007/306-0s sz. torvény (2007/784-es sz. H. K.) megvaltoztatja a 2002/656-0s. sz.
torvényt a pénzmosast illetGen.

A gazdasagi és pénziigyminiszter 2007/1857-es sz. rendelete (2007/785-0s sz. H. K.)
jovahagyja az dfa-visszaigénylés esetén alkalmazandé modszertani normdkat.

A fiskalis adoiigynokség orszagos elndkének 2007/2250-es sz. rendelete (2007/834-es
sz. H. K.) engedélyezi az dfa visszafizetésére vonatkozo méodszertani normakat a 2003/571-
es sz. adotorvény VI-os sz. része alapjan.

5.1. Az igazsagligyi miniszter 2007/2722/C. sz. rendelete (2007/776-0s sz. H. K.) jova-
hagyja a kereskedelmi tirsasigok nyilvantartisba vételét szolgdlé nyilatkozatok modelljeit,
amelyeket sajit feleldsségre kell kitolteni és benyujtani.

A 2007/139-es sz. siirgdsségi kormanyrendelet (2007/844-es sz. H. K.) kibdviti a
2004/346-0s sz. torvényt, osztonozvén a kis- és kozépvallalatok létesitését és mikodését.

A2007/351-es sz. torvény (2007/859-es sz. H. K.) megvaltoztatja az orszagos programba
foglalt magdnlakas-épitkezésre eldirt kedvezményeket.

6.1. A pénziigyi auditorok testiiletének 2007/100-as sz. hatirozata (2007/798-as sz.
H. K.) megviltoztatja a vezetGtanics 2007/82-es sz. hatdrozatdnak 29-es sz. cikkelyét az au-
ditorok tevékenységének mindségi ellendrzését illetden.

6.2. A 2007/352-es sz. torvény (2007/842-es sz. H. K.) jovahagyja a 2007/53-as sz. siir-
g0sségi kormanyrendeletet, megvaltoztatvan a 2001/71-es sz. kormanyrendeletet az ado-

.....

v 7

7.1. A munkaiigyi, csaldd- és esélyegyenldségi minisztérium 2007/1026-0s sz. rendelete
(2007/850-es sz. H. K.) megviltoztatja a 2004/407-es sz. rendeletet, igy a nyugdijszami-
tdshoz a nappali tagozaton végzett egyetemi évek igazoldsit 2009.01.01-ig lehet benydjtani.
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8.1. A gazdasagi és pénziigyminiszter 2007/1969-es sz. (2007/846-0s sz. H. K.) rende-
lete jovahagyja a nonprofit jellegli tevékenységgel foglalkozd jogi személyek Gj konywviteli sza-
balyozdsat, amely a 2007/846/bisz H. K.-ben jelent meg.

9.1. A 2007/340-es torvény (2007/846-0s sz. H. K.) megvaltoztatja a foldalap vissza-
szolgaltatdsara vonatkozo 1991/18-as sz. torvény 92-es sz. cikkelyének 6-os alpontjat, a 4-
es sz.cikkelye alapjan kedvezményekben részesiilnek azok a 40 év alatti tulajdonosok, akik
500 négyzetméternyi teriiletet mezogazdasagi célra fognak épiteni.

10.1. A kornyezeti és fenntarthaté fejlesztési miniszter 2007/1798-as sz. rendelete
(2007/808-as sz. H. K.) a kornyezeti engedélyek kibocsatisara vonatkozé modszertani nor-
mdkat tartalmazza.

10.2. A 2007/335-0s sz. torvény (2007/836-0s sz. H. K.) tartalmazza a romaniai keres-
kedelmi kamarik jogszabalyozasat.
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A Romén Nemzeti Bank Igazgatotandcsa ez évi elsd iilésén a monetaris kamatot 7,5%-
r6l 50 bazisponttal, azaz 8,0%-ra emelte. A Jegybank Igazgatotanicsdnak kovetkezd gyGlése
februdr 4-én lesz, amikor a monetdris kamat alakitisdval egy id6ben a Tandcs a negyedévi

kg

A romén és magyar dllampolgarsiagi munkavallalok szimdra janudr 1-t6] Magyarorszig
konnyitéseket hozott. A dolgozoknak csak szakképesitést nem igényld foglalkozdsokra kell
munkavillaldsi engedélyt kérniiik. A szakképesitést nem igényld foglalkozasok koziil is 25-
re, melyek kiilon listian szerepelnek, automatikusan megadjik a munkavallaldsi engedélyt.

skl

Briisszel 224 millio eurdval timogatja Romdnia és Magyarorszdg hatdrmenti egyiitt-
miikodését, amely a program keretében a 2007—2013 kozotti id6szakra szol. A régiofej-
lesztés hétévi osszkoltségéhez a két orszag hozzajaruldsa kb. 51 milli6 eurd kell legyen.

skl

A szatmdrnémeti ipari parkban 2007 decemberében avattik fel a Quelle legnagyobb ro-
mdniai logisztikai kozpontjat. Az eseményen Ilyés Gyula, Szatmdrnémeti polgdrmestere is
jelen volt. Az esemény kozpontjiban Catilin Botezatu divattervezd exkluziv divatbemutatot
tartott, melyen divatos, vonzo és sajitosan megfogalmazott ruhakolteményeit mutattik be.

eoksk

A sepsiszentgyorgyi Olt textilgydr igazgatdja, Vlastimir Isakovics azt allitja, a gydr tevé-
kenységének csokkentésérdl dontottek a kinai piac miatt. Az Olt textilgyar 665 alkalma-
zottja kozil tobb mint 170-et elbocsitottak munkahelyérél. Kelemen Tibor, a Kovdszna
Megyei Munkaerd-eloszto Ugynokség vezetdie kijelentette: A gyar vezetGsége szerint a don-
tés f6 oka az volt, hogy a gyr szovo-, illetve fonorészlege nem hajt hasznot. Kelemen sze-
rint a 173 elbocsatott munkds koziil 70 nem volt termelékeny, a tobbi pedig a két emlitett
részlegen dolgozott. Ezért bontottak fel a textilgyari alkalmazottak munkaviszonyat. Gyorgy
Ervin Kovdszna megyei prefektus egy sajtotajékoztaton kijelentette, stlyos tarsadalmi prob-
1émaval dllnak szembe.

Heoksk

Kovdszna megyében a kis- és kozépvallalkozok tdjékoztatisa érdekében a megyei tanics
kezdeményezésére Informécios Karavant inditottak Csikszereddban a Megyehdzan és Tusnad-
firdén a Panordma Panzioban. Ez alkalommal is bebizonyosodott az a tény, hogy igény van az
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informécié kozvetlen dtaddsdra. Nagy volt az érdeklodés a Csomad-Balvinyos Kistérség dltal
értesitett vidéki vallalkozok részérdl is, hisz koztudott, vidékre késobb érkeznek az informaciok,
mint példaul a megyekozpontba. A szervezdk ugy itélik meg, ez az id6szak alkalmas arra, hogy
a kis- és kozépvillalkozasok litvinyosan fejlédjenek, igénybe véve az unids és kormanyzati
programok nyujtotta timogatdsokat. Erre probalnak rdmutatni a Karavin szervezdi, és a ta-
ldlkozokon biztositjdk a jelen 1évG véllalkozokat a jovobeni hasonlo egytittmikodésiikrol.
kg
Nemzetkozi gazdasagi intézmények eldrejelzései szent mérséklddnek azok a félelmek,
amelyek megbénitottak a hitelpiacokat. A jelzések szerint 2008-ban a dollar sokkal stabi-
labb lesz, mint a 2007-es évben. Az amerikai jegybank tovabb folytatja kamatcsokkent6 po-
litikdjat, ami mérsékli a recesszio kialakuldsanak kockdzatit az Amerikai Egyesiilt
Allamokban. A nemesfémek 2007-ben 28 éves cstcsot dontottek: uncianként 545,40 dol-
laron jegyezték. Az elmult évben az emelkedés 25 szdzalékkal novekedett.
sesksk
Kialakult a kolozsvari Mdtyds szoborcsoport restaurdldsanak terve. Az Utilitas vallalat és
a Part of Art Alapitvany elkészitette a restauraldsi koltségvetést, amely els fizisban tobb
mint 4 milli6 lej. A kolozsvari Helyi Tanics 2007. december 16-4n megtartott virosi tana-
csi Tilésén a Matyds szoborcsoport restaurdlisira sziikséges pénz kiutaldsdrol kedvezéen
szavazott. A kolozsvari Matyas-szobor restauralisiban a magyar kormany is érdekelt. Dr.
Schneider Marta, a Magyar Oktatdsi és Kulturdlis Minisztérium kulturdlis szakdllamtitkira
augusztusban targyalt ez tigyben Emil Boc polgirmesterrel. Mint ismeretes, a tavalyi
roméan—magyar kozos kormanyiilésen elfogadtak egy hatdrozatot, mely szerint kozosen fog-
jak felajitani a Métyds-szobrot.
sesksk
Kolozs megyében két kozségben, Magyarszentpalon és Magyarszoviton Somodi Zoltin, a
Tavkozlési és Informatikai Minisztérium dllamtitkara, a Tuddsalapt Gazdasag Program keretén
beliil dtadta hivatalosan a Helyi Elektronikus Halozatot. A Tudasalapt Gazdasag Program a Tav-
kozlési és Informatikai Minisztérium legnagyobb informatizalasi programja, 255 telepiilés
vesz részt benne, ebbdl tiz Kolozs megyei. A programban olyan kozségek és varosok vesznek
részt, amelyeknek a lakossdga nem haladja mega 30 000-et. A program a 2007—2010 kozotti
iddszakban 255 kozosségben nemcsak az infrastruktdrat biztositja, hanem elektronikus szol-
giltatdsokat tesz lehetvé, amelyet a kozigazgatdsi intézmények és vallalkozok is haszndlhat-

nak, ugyanakkor a projekt széleskor(i oktatasi tevékenységeket is finansziroz.
sesksk
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A Tulius Group december elején Kolozsvaron nyitotta meg masodik plazajat, amely a
TriGranit elsé romdniai beruhdzdsaként idén oktoberben megnyitott Polus Center vetély-
tarsaként mikodik majd a helyi kereskedelmi piacon. A 75 milli6 eur6 beruhdzasbol meg-
épitett pldza, amely Romania egyik legnagyobb ilyen jelleg(i 1étesitménye, szdzitven iizletet,
tiz mozit, tizenot gyorséttermet, harom vendéglét, iszémedencét, hegymaszofalat, az Au-
chan hipermarketet és egy Gtemeletes irodarészleget foglal magdba. A 143 ezer négyzet-
méteren elteriil§ létesitmény tobb mint 2000 féréhelyes alagsori és tetGtéri parkoldval is
rendelkezik. Bar decemberben nyitottdk meg, az épitkezés végs befejezése tulajdonképpen
csak 2009-re varhato.

Nem egészen két hétre rd, december 21-én avattdk fel Kolozsvdron a Real iizlethdlozat
16. romaniai egységét. A szupermarket 23 milli6 eurds beruhazasbol épiilt fel, 21 144 négy-
zetméteren. Az eladasi teriiletet 2500 négyzetméter képezi. 38 pénztir szolgdlja a zokke-
némentes fizetési lehetdségeket. A miépitészetileg rendkiviil modern épitménynek
figyelemre mélto fold alatti parkoldsi lehetdségei vannak. A kindlt druk 72 szdzaléka élel-
miszeripari termék. Forgalmazasi termékeik szima tobb mint 40 ezer. Nagy hangsulyt fek-
tetnek a friss zoldségekre és a hazai (320 fajta) és kiilfoldi (160 fajta) borok mindségére.

eoksk

Kolozs megye decemberben megtudhatta, hogy a kozponti kormanyszervek a mér kiu-
talt megyei koltségvetést még 2 milli6 Gj (RON) lejjel megtoldottak. Az 6romben iirom, hogy
ugyanekkor példaul Olt megye bukszdja 30 milliéval, Teleorman 29 milliéval, Arges 27 mil-
lioval lett gazdagabb. Egyébként az emlitett megyék koziil mindenik a Karpatok kiilsé haj-
latdn teriil el.

eoksk

Amikor Kolozsviron iinnepélyes keretek kozott megnyitottak az elsé Iulius Mall Keres-
kedelmi Kozpontot, jelen volt az iinnepélyes aktuson a Kolozsviri Nemzeti Operahdz ve-
zérigazgatdja-rendezGje, Rares Trifan is, akirdl koztudott, hogy zenei felkésziiltsége mellett
még menedzsmenti felkésziiltséggel is rendelkezik. Vele folytatott beszélgetésiink alkalma-
val kérdezte télem, mi a véleményem azzal a tervével kapcsolatban, hogy ebbe a pragma-
tikus kornyezetbe elhozza a Kolozsvari Nemzeti Operat. Kit(ind otletnek tartottam, mér csak
azért is, mert szokatlansdga miatt biztos sikert lttam az igy mogott. Beszélgetésiink 6ta
nem telt el két hét, és értesitettek arrol, hogy a Kolozsvari Nemzeti Opera szolistdi, zenekara
és korusa Horvith Jozsef karmester vezényletével 1ép fel szombat és vasirnap este a Iulius
Mall bevasarlokozpontban.




66 Csomafay Ferenc

Polgiri foglalkozast ember azt gondolhatnd, hogy ez az id6pont nem éppen megfeleld
arra, hogy a miivészetet merkantilikus koriilmények kozott talaljak. Erre a gondolatsorra
céfolt rd a valo élet. Pilinkézett a hd a véros felett, de ez és a korai s6tétedés nem akaddlyozta
meg az emberek tomegeit abban, hogy az Gjonnan megnyilt kereskedelmi egységet ne drasz-
szak el. A hatalmas méretd épiilet a sz6 szoros értelemben mint egy Orids porszivo szivta
be magiba a feléje igyekvoket. Az ember ott allt az impozans lépcsdsor el6tt és ldthatta,
hogy az esti ordkban is milyen hihetetleniil nagy tomeg igyekszik bejutni a hatalmas eld-
csarnokba, ahonnan a kiilonboz6 drukat kindlo részlegeket el lehet érni.

Ebben az eldcsarnokban képezte ki az opera miiszaki stibja az el6adisi terepet. Jelen
volt az operahdz teljes zenekara és énekkara. A fellépd miivészeknek az intézmény vezetd-
sége oltozbhelyet biztositott, ezért a zenészeknek és énekeseknek lehetdségiik volt arra,
hogy pont tgy legyenek beoltozve, mintha az esemény a Nemzeti Operaban torténne.

Osszedllitotta: Csomafdy Ferenc
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L.

2007. dec. 8-dan a Romdniai Magyar Kozgazdisz Tarsasig lapja, a Kozgazdisz Forum
megjelenésének X. évfordul6jit iinnepelte. Az esemény egy szakmai konferencidt is ma-
gaba foglalt Gazdasagi szakirds cimmel, mely sordn neves eldadoktol kaphattunk fogodzo-
kat a lap tovdbbi fejlesztése érdekében. A kovetkezd eldaddsok keriiltek bemutatdsra:
Hamori Baldzs egyetemi tanszékvezetd tandr, Budapest: Gazdasag és erkolcs a kozgazdasagi
foszerkesztdje: Kapuorok vagy katalizatorok? Mit lehet hasznositani a Kozgazdasagi Szemle
két évtizedes szerkeszti tapasztalataibol?, Torok Addm akadémikus, egyetemi tandr, az
Acta Oeconomica f6szerkesztdje: Kiildetés vagy iizlet? Egy angol nyelvli magyar szakfolyo-
irat fGszerkesztdi tapasztalatai. A konferencidn a hazai el6adok részérdl elhangzott eldada-
sok: Vincze Mdria egyetemi tandr, kari dékdnhelyettes, Kolozsvar: Oktatds és kutatds a
Babes—Bolyai Tudomanyegyetem Kozgazdasag- és Gazdilkodastudomanyi Kardnak magyar
tagozatin; Karacsonyi Zsigmond, 2 MURE iigyvezetd elnoke: Szakiijsagiro-siratd. Lépéshat-
ranyban az erdélyi magyar napilapok gazdasagi rovatai, Somai Jozsef, az RMKT tiszteletbeli
elnoke, a Kozgazdisz Forum alapit foszerkesztoje: Tizéves a Kozgazdisz Forum.

A rendezvény keretén beliil sor keriilt a legjobb fiatal tanulmanyiré dijazdsira: a Koz-
gazddsz Forum tevékenységére serkentd, 2007-ben a lapban megjelend legjobb tanulmany
35 éven aluli szerz6jének jaré dijat Nagy Bélint Zsolt nyerte el, aki elismerd diplomat ka-
pott és 1000 lej pénzjutalomban részesiilt Az tj irinyvonal a gazdasagi elméletben: visel-
kedés — gazdasagtan cimi tanulmanyaért (Kozgazdasz Férum, 2007, X. évfolyam 7. szam).
A dijat Coltea Tibor, az RMKT elnoke alapitotta, célja a fiatal kdzgazdaszok osztonzése a gaz-
dasdgi szakirds teriiletén. Ugy hissziik, hogy a 10 éves munka meghozta gyiimélcsét, ugyanis
a Kozgazddsz Forum most mar B+ Kkategoridval rendelkez6 akkreditalt gazdasagi szaklap,
mely 6nmagdban is értéket jelent.

Az RMKT a Kerekes csaldd segitségével és anyagi hozzajaruldsaval megalapitotta a Kere-
kes Jend-dijat, mely az Ev Rom4niai Magyar Kozgazddsza cim szerves része. A palydzasi fel-
tételek a kovetkezdk voltak: a palydzo legyen romdniai magyar kozgazddsz, RMKT-tag
(igazolds az 5 éves tagsagi dijrol), a kozgazdasz tarsadalom, illetve a tarsasag érdekében
megvaldsitott tevékenységek megjelolése. A jelentkezdk koziil két RMKT-tag teljesitette az eld-
irt feltételeket: Elekes Kiroly sepsiszentgyorgyi nyugalmazott kozgazdasz és Somai Jozsef
tiszteletbeli RMKT-elnok. A kuratérium dontése alapjan a 2007-es Ev Romaniai Magyar Koz-
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gazdasza cim, a vele jar6 Kerekes Jend-emlékplakett és 2000 RON értéki pénzdij Somai J6-
zsefet, az RMKT tiszteletbeli elnokét illette meg, a kozgazdasz tarsadalom érdekében tett ki-
merithetetlen munkdssagaért, aki kiemelkedd eredményeket ért el az RMKT 2007-es
tevékenységében és miikodésében, részt vett a rendezvényein, szimos szakmai el6adist
tartott, egy kotetet és tobb tanulmanyt publikilt a Kozgazdisz Forumban és mas szakmai
lapokban, gazdag kozéleti tevékenységet tudhat magiénak a civil és gazdasdgi szférdban.

2.

A Roméniai Magyar Kozgazdisz Tarsasag Ifjlsagi Frakcioja (RIF) és a Karpatia Magyar-
Romin Kereskedelmi és Iparkamara 2008. januar 25-én szervezte meg a VIII. Kolozsvari
Magyar Uzletemberek Napjit. A két intézmény egyiittmikodésének eredményeként és az iiz-
leti kapcsolatok kibdvitése érdekében a hagyomanyos Uzletember Estet a 14 érakor kez-
dédott Uzletember Taldlkozé eldzte meg. Tly modon a mult évhez viszonyitva nagyobb teret
biztositottak az egyiittm{ikodési lehet6ségek megteremtésére, illetve kiilfoldi és hazai part-
nerekkel valé kapcsolatfelvételre.

Az idei Uzletember Est fontosabb eseményei a kivetkezdk voltak:

— A rendezvény védnoke Radetzky Jend, a Karpétia Magyar-Romén Kereskedelmi és Ipar-
kamara elnoke;

— A borkostol6 az idén sem maradst el, biztositva az est kellemes hangulatit;

— Az idei rendezvényen két kiilonlegességgel sikeriilt meglepni a résztvevdinket: egy fest-
ményaukciéval és egy fondue-kdstoloval;

— Az est fénypontjit egy tinccsoport fellépése képezte, akik eldaddsukkal hozzdjarultak
az est hangulatinak emeléséhez.

A rendezvény médiapartnerei: Kronika, Paprika Radi6, Transindex.

A rendezvény ismertetdje és beszimoldja megtekinthetd a RIF honlapjin: www.rif ro.
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Rezumatul revistei

Bule speculative pe bursa si pe piata imobiliard

BALINT Zsorr Nay

Bulele speculative de pe piata de capital (bursa) si piata imobiliara au o importanta
deosebita, fapt demonstrat si de evenimentele acestui an, cand o criza a creditelor ipotecare
secundare s-a generalizat intr-o criza mondiala a pietei creditelor.

Desi structura si modul de functionare a pietelor de capital si a pietelor imobiliare sunt
diferite, bulele speculative care se formeaza pe aceste piete prezintd un sir intreg de
caracteristici comune mai ales in ceea ce priveste cauzele si modul de propagare ale acestor
fenomene.

Aceste bule au de asemenea si implicatii regionale, respectiv locale. Piata imobiliara
din Romania prezintd multe semne ale unei bule speculative, iar piata de capital a
inregistrat de asemenea perioade de crestere dincolo de limitele rationale.

Acest articol prezinta teoria generala a bulelor speculative si rationale, cu referiri la
fenomenele de pe piata imobiliard din SUA si Romania.

skl

Balanta, instrumentul vizualizirii binare ale elementelor patrimoniului

ISTVAN PETE

Agentii economici sunt unitatile de baza ale productiei de marfa si ale circulatiei
mijloacelor banesti. Ei dispun de resurse materiale si financiare, au diferite dotari tehnice,
tehnologice si logistice, iar din valorificarea produselor si serviciilor realizeaza venituri,
prin care acopera cheltuielile de functionare si creeaza conditii pentru efectuarea
investitiilor necesare dezvoltdrii. Agentii economici dispun de un patrimoniu, care in ciclul
de productie si reproductie ale bunurilor economice sunt intr-o continua transformare.
Pentru o activitate eficienta, agentii au nevoie de informatii despre modul de gestionare,
transformare si de evolutie ale patrimoniului. Aceste cerinte, in mare parte, sunt satisficute
prin bilantul contabil, prin bilantul patrimonial, care are un rol din ce in ce mai important
in furnizarea informatiilor catre proprietari, administratori si parteneri.
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Bilantul contabil este instrumentul, prin care se realizeaza aplicarea principiului
contabil al dublei reflectari privind elementele patrimoniului, prin forma si continutul sau
standardizat reflecta activele si pasivele patrimoniale.

Lucrarea abordeaza notiunea si evolutia bilantului, dubla reprezentare a patrimoniului,
componenta acestuia, pozitiile de active, capital propriu si obligatiile, transformarile
pozitiilor de bilant, diferitele forme si tipuri de bilant cunoscute si utilizate.

sesksk

Marketing pe Internet

MiHALY AVORNICULUI, ATTILA BUZOGANY

Cu dezvoltarea economiei de piatd instrumentele marketingului au cunoscut o
schimbare exploziva. In locul strategiilor traditionale au aparut unele strategii noi, intre
care cele mai performante in zilele noasre sunt cele electronice.

Internetul reprezintd o oportunitate comerciald deosebitd, este un mediu prin care
oricine isi poate face cunoscuta oferta de produse, in cele mai multe cazuri gratuit, si
totodata face posibila consultarea acestor oferte. La noi in prezent societitile comerciale nu
dau inca suficienta importanta aparitiei lor pe web.

Solutiile marketingului pe Internet sunt cele care au initiativa de a cauta informatiile si
reclamele ofertantilor.

Internetul in cei 18 ani de existentd a cunoscut o dezvoltare exponentiala si a devenit
»magazinul” multor afaceri.

eoksk

Cooperativi cu actiuni sociale, adica reintoarcere la radicini

ATTILA ISTVAN PETHEG

Cooperativa sociala este o forma speciala noud a intreprinderii sociale pentru
mobilizarea resurselor umane disponibile 1n interesul rezolvarii sarcinilor sociale prin
solidaritate cooperatistd. Rolul social si importanta economica a acestor intreprinderi
soiale 1n tarile recent integrate in Uniunea Europeand inci nu a devenit deosebit de mare,
insd sunt o serie de exemple, care dovedesc ¢ sunt rezerve mari in acest domeniu. in
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prezent in Uniunea Europeana gradul de ocupare a fortei de munca in economia sociala
este de 10%. Rezultatele permit identificarea a trei grupe de tari: tari cu nivelul cel mai
ridicat de acceptare a conceptului de economie sociala: Franta, Italia, Portugalia, Spania,
Belgia, Irlanda si Suedia; tiri cu un nivel mediu (relativ) de acceptare a conceptului de
economie sociala: Cipru, Danemarca, Finlanda, Grecia, Luxemburg, Letonia, Malta,
Polonia si Regatul Unit; tari cu nivel scazut sau cu nivel zero de acceptare a conceptului
de economie social: Austria, Republica Ceha, Estonia, Germania, Ungaria, Lituania, Tarile
de Jos si Slovenia. in unele tiri conceptul de economie sociali este deja recunoscut si
prin legislatura.

eoksk

Conferin{a organizati de revista Forumul Economic,
care a implinit 10 ani de la infiintarea sa

FERENC CSOMAFAY

In data de 8 decembrie 2007 am sarbatorit aniversarea revistei Forumul Economic.
Evenimentul a avut douad parti: conferinta pe tema literaturii de specialitate din domeniul
economiei si acordarea unor premii importante. La conferintd au tinut prelegeri redactorii
sefi ai unor reviste economice, cum ar fi revista ungara Kozgazdasagi Szemle, revista engleza
Acta Oeconomica, revista Forumul Economic, presedintele Uniunii Jurnalistilor Maghiari
din Romania si prodecanul liniei maghiare a Facultitii de Stiinte Economice si Gestiunea
Afacerilor.

In cadrul evenimentului a fost acordat premiul de 1000 RON pentru cel mai bun
articol publicat in Forumul Economic, obtinut de catre Balint Zsolt Nagy si premiul de
2000 RON pentru Economistul Anului 2007, obtinut de catre Jozsef Somai, presedintele
de onoare al AEMR.
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Abstracts

Stock Market and Real Estate Speculative Bubbles

BALINT Zsorr Nay

Stock market and real estate bubbles are of great interest since this very year has seen
an important crisis of secondary crediting arising from the burst of the American real es-
tate bubble. These bubbles also have regional implications; the Romanian real estate mar-
ket shows many signs of a speculative bubble.

This article presents the theory of bubbles and refers to the real estate bubbles in the
U.S. and Romania.

sesksk

The Balance Sheet as the Instrument of Binary Editing of Assets

PETE ISTVAN

Economic operators are the basic units in the process of the production of goods and
the circulation of funds. These operators have material and financial means, own techni-
cal and technological equipment and have proper logistics and earn an income from sell-
ing products and services. Then they use this income to pay for operation expenses and to
create the means for investments necessary for their development. The economic opera-
tors have a certain patrimony, which constantly changes in the production and reproduc-
tion cycles of economic goods. In order to have an effective activity operators need
information on the management, transformation and evolution of their patrimony. Most of
this information is contained by the balance sheet (of the patrimony), which seems to have
an ever increasing role in conveying information for owners, managers and partners.

The balance sheet is a financial means by which the principle of double-entry record-
ing of the patrimony is applied. Due to its standard form and content this financial means
shows clearly the assets and liabilities related to the patrimony.

The present paper defines the notion of the balance sheet and gives a history of its de-
velopment, discusses the presentation of patrimony in double-entry book-keeping, the
structural elements of the balance sheet, the positions regarding assets, shareholders’ eq-
uity and liabilities, the changes within the positions of a balance sheet and the various
forms and types of balance sheets known and used in the world.




73

Marketing on the Internet

MIHALY AVORNICULUI, ATTILA BUZOGANY

Marketing tools went through a great change with the development of market economy.
New strategies replaced the traditional ones and the electronic marketing spread across the
whole world.

The Internet is a special trade source, because it gives a chance for everybody to pub-
lish their own products for free. Not only is the maintenance of these web sites free of
charge, but also their visitation.

Romania’s Internet Enterprise, and the classical companies which are starting to use the
Internet for their development, are still paying less attention to their appearance on the In-
ternet.

Those who visit Internet enterprises search for information and advertisement, so the
first steps are made by the customer and not by the advertiser.

The Internet, in its last 18 years of history, made significant developments, went through
many changes and became the “marketplace” for many enterprises.

skl

The Co-operative Societies with Social Action, or the
‘Back to the Roots’ Concept

ArriiA ISTVAN PETHEG

Social co-operative societies are new, special forms of social enterprise aiming to mo-
bilize available human resources in order to perform social tasks through cooperative sol-
idarity. These social enterprises do not play yet an important role in the society and
economy of the countries recently integrated into the European Union; still there are
some examples that prove that this domain has its quite important resources. Currently
the ratio of people working in the sector of social economy in the European Union is
10%. Te results show that there are three groups of countries: countries where the con-
cept of social economy is widely accepted: France, Italy, Portugal, Spain, Belgium, Ireland
and Sweden; countries where the concept of social economy is relatively accepted: Cyprus,
Denmark, Finland, Greece, Luxemburg, Latvia, Malta, Poland and the United Kingdom
and countries where the concept of social economy is poorly accepted or not accepted at
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all: Austria, the Czech Republic, Estonia, Germany, Hungary, Lithuania, the Netherlands
and Slovenia. Some of the countries have already acknowledged the concept of social
economy also in their legislation.

Heoksk

On 8 December 2007 we celebrated the 10™ anniversary of Economist’s Forum

FERENC CSOMAFAY

On 8 December 2007 we celebrated the 10th anniversary of the Economist’s Forum. The
program had two important parts: a conference on economic literature and the giving out
of important awards. Lecturers were the chief editors of prestigious economic journals
like: the Economic Review from Hungary, the English Acta Oeconomica, and the Hungar-
ian Economist’s Forum, furthermore, the president of the Hungarian Journalists’ Associa-
tion from Romania and the deputy dean of the Hungarian line of the Faculty of Economic
Sciences and Business Administration.

After the conference two prizes were awarded: the prize of 1000 RON for the best arti-
cle published in the Economist’s Forum and a prize of 2000 RON for the Economist of the
Year. The first was awarded to Bélint Zsolt Nagy and the second to J6zsef Somai.
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