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The aim of our study is to provide an overview of foreign investments in the
Romanian economy and to deliver a brief summary of FDI concepts and theories by
analysing domestic and foreign literature. Another goal of our research is to describe
the situation of FDI in Romania with the help of secondary research data, i.e. studying
and evaluating the FDI values entering the Romanian economy, the place of origin
of foreign direct investment and its industry distribution. In addition, the economic
effects of foreign investment flowing into Romania between 2010 and 2020 will be
presented. According to our studies, the territorial and sectoral distribution of foreign
direct investment in the analysed country is uneven, which also contributes to the
deepening of territorial inequalities between certain Romanian regions. Furthermore,
the distribution of companies with foreign capital is also highly concentrated. The
sources of the analysed data were: the National Bank of Romania, the National
Business Register Office of Romania and the National Institute of Statistics, as
well as the OECD databases. The Hoover and Hirschman-Herfindhal indices, the
Location Quotient and the Dual index were used to process the data. The research
questions were answered with the help of exploratory research.
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FDI-trendek és -tendenciak

a roman gazdasagban

BALINTOVA MONIKA' - BARCZIOVA ANIKO? - MACHOVA
RENATA®

Tanulmanyunk célja attekintést adni a roman gazdasagba ¢érkezo kiilfoldi befek-
tetésekrodl, valamint a hazai és kiilfoldi szakirodalmi forrasok feldolgozasa révén révid
Osszegzést nyujtani az FDI fogalomkdorérdl és a témakorben sziiletett gondolatokrol. To-

vabbi cél szekunder kutatasi adatok segitségével ismertetni a romaniai FDI-helyzetképet,
azaz informalni a roman gazdasagba érkez6 FDI-értékekrdl, -allomanyrodl, a kdzvetlen
kilfoldi tékebefektetések szarmazasi helyérdl és iparagi megoszlasarol. Mindemellett a
2010-2020-as években Romaniaba aramlo kiilfoldi befektetések gazdasagi hatdsainak
bemutatasa is megvalosul. Meglatasunk szerint az orszagba érkez6 kozvetlen kiilfoldi
befektetések teriileti és agazati eloszlasa egyenlétlen, ami egyben az egyes roman fej-
lesztési régiok kozotti teriileti egyenlStlenségek elmélyiiléséhez is hozzajarul. A kiilfoldi
tokével rendelkez6 vallalatok eloszlasa szintén erésen koncentralt. A bemutatasra keriilé
adatok forrasai a Roman Nemzeti Bank, a romaniai Orszagos Cégnyilvantartasi Hivatal
és az Orszagos Statisztikai Intézet, valamint az OECD-adatbazisok voltak. Az adatok
feldolgozasa soran Hoover- ¢s Hirschman—Herfindahl-indexet, illetve lokacios hanyadost
és dual mutatot alkalmaztunk. A kutatasi kérdések megvalaszolasa feltard kutatas segit-
ségével valosult meg.
Kulcsszavak: FDI, tertleti eloszlas, Hoover-index, HHI-index, dual mutato.

JEL kédok: E22, L60, O18.

Bevezet6

A vallalati versenyképesség biztositasa érdekében a nemzetkdzivé valas
a mikddés egy bizonyos szintjén mar elengedhetetlen. A nemzetkdziesedés
viszonylag hossza folyamat, mely a fogadd orszagok piacan valo kiilonféle
megjelenési formakban valosul meg. A kiilpiacra 1épés formainak egyike a koz-
vetlen tOkebefektetés, melynek célja a kiilfoldi vallalatbol torténd részesedés
s iranyitasi jogok szerzése. Az idegen toke hazai cégekben valo jelenléte po-
zitivan hathat a befogado6 orszdg gazdasagi teljesitményére. Kiilondsen igaz ez
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az atalakuld gazdasagok esetében. A kozvetlen tokebefektetések a novekedés
katalizatorai, az atalakulasi folyamat motorjai lehetnek. Ugyanakkor az FDI-t61
valo talzott fliggdség szamos veszélyt rejthet magaban (Blaho et al. 2021). Ha-
sonlod kettdsség jellemzi az FDI romaniai helyzetét is. Egyrészt a kiilfoldi befek-
tetéknek jelentds szerepe volt Roméania piacgazdasagra valo attérésében. Balog
¢s tarsai (2021) megfogalmazasa szerint a kiilfoldi toke mellett technoldgiat és
korszerli menedzsmentmodszereket adtak a roman gazdasagnak. Masrészt a fej-
16d6 orszagok esetében a kiilfoldi befektetések jellemzdje az erdteljes intraregi-
onalis koncentraci6 (Sass 2016). Ennek eredményei a roman gazdasagban is jol
érzékelhetd regionalis fejlettségbeli kiilonbségek. Ezen kiviil a mar emlitett tul-
zott FDI-fiiggdség rendhagy6 koriilmények kozott a befogadd orszdg nemzet-
mint a 2020-as Covid-19-vilagjarvany okozta globalis tarsadalmi, gazdasagi
valsaghelyzet. Az UNCTADSTAT adatai a 2020-2021-es évekre vonatkozdan
a kozvetlen kiilfoldi tékeberuhazasok kozel 40%-os globalis csokkenését mu-
tattak, mikozben az energiaipar, a 1égi kozlekedés és a gépjarmiiipar teriiletén
jelezték a legnagyobb visszaesést (UNCTADSTAT 2020). Ez tobb kelet-ko-
zép-eurdpai orszag, koztiik Romania gazdasagi fejlodését és nemzetkdzi piaci
poziciodjat is veszélyeztette, mivel az emlitett gépjarmiigyartas és a hozza kap-
csolddo dgazatok ezen allamok iparanak kulcsfontossdgu dgazatai. A kdzvetlen
kiilfoldi befektetések fejlodo orszagok gazdasagara gyakorolt (pozitiv vagy épp
negativ) hatasai tehat vitathatatlanok.

Az elézd informaciok alapjan jelen tanulméany célja szekunder kutatasi
adatokra alapozva ismertetni a roman FDI-helyzetképet, azaz informalni a Ro-
maniaba érkez6 kozvetlen kiilfoldi befektetések értékérdl, allomanyarol, szar-
mazasi helyérél és iparagi megoszlasarol. Mindemellett az utobbi évek gazda-
sagi-tarsadalmi eseményeinek, valamint az orszagba aramlo kozvetlen kiilfoldi
befektetések roman gazdasagra gyakorolt hatasainak rovid bemutatasa is meg-
valésul. Meglatasunk szerint a kiilfoldi befektetések az egyes roman fejleszté-
si régiok kozotti teriileti egyenldtlenség mértékét is novelik. Ennek vizsgalata
soran Hoover-indexet, Hirschman—Herfindahl-indexet, lokéacids hanyadost és
dudl mutatét, valamint Pearson-féle korrelaciot hivtunk segitségiil. Ismertetjiik
tehat az elmult évtized (azaz a 2010-2020-as iddszak) roman FDI-trendjeit és
-tendenciait.
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Szakirodalmi attekintés

Az FDI fogalma és altalanos gazdasdgi hatdsai

Hoskova (2001) a kozvetlen kiilfoldi befektetés (foreign direct investment —
FDI) fogalma alatt olyan pénzeszk6zok vagy pénzeszkozok segitségével értékel-
heté vagyoneszkozok, esetleg tulajdonjogok felhasznalasat érti, amelyek célja a
belfoldi befektetd kiilfoldi vagy a kiilfoldi befektetd befogadd orszagbeli tartos
iizleti kapcsolatainak kialakitasa, megszerzése vagy bévitése. Az IMF (2009) Fi-
zetésimérleg-kézikonyvében szereplé meghatarozas szerint a kozvetlen kiilfoldi
befektetés a nemzetkdzi befektetés olyan kategoridja, amely az egyik gazdasag-
ban rezidens jogalany (kdzvetlen befektetd) azon szandékat fejezi ki, hogy allan-
do részesedést, jelentOs iranyitasi befolyast vagy ellendrzési jogot szerezzen egy
masik gazdasag rezidens vallalkozasaban. Goreczky (2021) a fenntarthato FDI
fogalmat emliti, mely alatt a befogadd orszag hosszi tavu és fenntarthat6 fejlodé-
sét biztositani képes kozvetlen kiilfoldi befektetéseket ért.

A kiilfoldi mikodotoke-befektetések befogadd orszag gazdasagara gyakorolt
hatasat tobb kutato vizsgalta mar. A téma relevancija allando. Ett6] fiiggetlentil
egységes vélemények az FDI gazdasagélénkitd, illetve ndvekedést fékezd hatasa-
val kapcsolatosan nem alakultak ki. Alapvetden a nézetek két taborat kiilonboztet-
hetjiik meg. Mig az egyes orszagok vezet6i a kiilfoldi miikodotoke-befektetések
elényeit hangsulyozzak, addig a 1étez6 empirikus kutatdsok ezen véleményeket
nem tamasztjak ald egyértelmiien. Az egyes kutatok, szerzok véleményei is meg-
oszlanak. A kiilfoldi mikodoé toke fejlett orszagok gazdasagara gyakorolt pozitiv
hatasat hangsulyozta Stancheva-Gigov (2016), aki empirikus kutatdsa soran a
bearaml¢ kiilfoldi miikodo toke és a gazdasagi ndvekedés iiteme kozotti szignifi-
kans kapcsolatot mutatta ki. Meglatasa szerint a human t6ke, a piaci nyitottsag
¢és a kormanyzati fogyasztasok mellett a kdzvetlen kiilfoldi befektetések jelentik
a gazdasagi novekedés kulcsfontossagu tényezoit (Stancheva-Gigov 2016). Gal
(2019) munkéjaban az FDI pozitiv gazdasagi hatasait emlité szerzok kdzé sorol-
ja Olofsdottert (1998), Reisent és Sotot (2001). A kiilfoldi tékebefektetéseket a
gazdasagi atalakulds katalizatoranak tekinti Lankes és Venables (1996) is. Meg-
latasuk szerint az emlitett befektetések gyorsitjak a gazdasagi fejlodést, novelik
a termelési kapacitast és a versenyképességet, know-how-t nytjtanak a befogado
orszagoknak, 0j vezetési és marketingismereteket adnak a helyi vallalatoknak,
valamint nagy valoszinliséggel hozzajarulnak a piaci kultira fejlédéséhez is (Gal
2019). Mas szerzok véleménye alapjan az FDI pozitiv hatasai a befogadd orszag
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abszorpcios kapacitasatol, az emberi toke szintjétdl, a pénziigyi rendszer fejlett-
ségétdl, esetenként pedig a hazai gazdasagi szereplok versenyképességét noveld
és FDI-vonz6 politika egyidejii megvaldsitasatol fiigg (Hermes—Lensink 2003;
Bailye et al. 2016).

A kozvetlen kiilfoldi befektetések negativ gazdasagi kovetkezményeit
emlitették tobbek kozott Johnson (2005), Herzer és szerzétarsai (2012). Hat-
ranyként leggyakrabban az orszagok FDI-fliggdségét, az tijra befektetett téke
Osszegét meghalado profitkivonas kockazatat és a novekvd jovedelmi kiilonb-
ségeket emlitik. Gal (2019) a kiilfoldi miikodotoke-befektetések negativ hatasai
kozé sorolja a kiilfoldi nagyvallalatok egyenldtlen versenyét, mely kiszorithatja
a belfoldi cégeket a gazdasag stratégiai szektoraibol. Ez egyben a technologia
¢és a modern menedzsmentismeretek transzferjét is akadalyozhatja. A multik to-
vabba elfoglaljak a belfoldi vallalatok termék- és munkaerdpiacait. Az atmeneti
gazdasagok esetében az FDI-bearamlas negativumai kozott emliti a GDP és a
GNI kozotti novekvo rést, tehat az adott orszagok kevesebb jovedelembdl gaz-
dalkodhatnak, mint amennyi teriiletiikon létrejott. Ezen kiviil az adobevételek
csokkenését eredményezheti, amennyiben a kiilfoldi t6két adokedvezmények
segitségével csalogatjak az adott orszag gazdasagaba. Ez pedig jellemzd t6-
keszerzési stratégiaja a kelet-kdzép-eurdpai allamoknak, koztiik Romanianak
is (Gal 2019). Katsikea és szerzotarsai (2011) ugy fogalmaztak, hogy a kiil-
foldi mikodotoke-befektetések mas alternativ belépési modokhoz képest tobb
er6forrast igényelnek, viszonylag magas befektetési és pénziigyi kockazattal
jarnak. Lux (2017) arra hivja fel a figyelmet, hogy a kiilf61di mikddoétdke-be-
fektetések altal vezérelt fejlédési modell jelentds vallalatok kozotti és térbeli
kiilonbségeket eredményez, illetve nem garantalja a fejlddési palya hosszu tava
fenntarthatosagat. Ezzel a véleménnyel mi is egyetértiink. Ugyanakkor nem
tartjuk kérdésesnek a kiilfoldi befektetések atmeneti gazdasagok fejlédésére
gyakorolt pozitiv hatasait. Hasonld nézetet vallottak Prasad és szerzotarsai is
(2007), akik szintén az FDI-alapt fejlodési ut hatranyaira mutattak ra, amikor a
fejlédo orszagok lassabb novekedésének okairol irtak. Masrészt megjegyezték,
hogy a kelet-kdzép-eurdpai atmeneti gazdasagok ilyen esetben a fejlett ipari
orszagok fejlédési titvonalat kovetik. Tehat a bearamlo kiilfoldi tdke mennyisé-
gének novekedése pozitivan korrelal a gazdasag novekedésével.

A kovetkezmények jellegétdl fliggetleniil a kdzvetlen kiilfoldi befektetések
gazdasagi fejlédésre gyakorolt szerepe vitathatatlan.
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A gazdasagi helyzet alakulasa Romdanidaban a rendszervaltds utani

iddszakban

Romania az Eur6pai Unid (EU) hetedik legnagyobb teriiletli tagallama és he-
tedik legnépesebb orszaga (az UNCTADSTAT 2021-es adatai alapjan lakosainak
szama 19,238 milli6), fovarosa pedig az EU hatodik legnagyobb varosa. Az orszag
a NATO-hoz 2004-ben, az Eur6pai Unidhoz pedig 2007. januar 1-jén csatlakozott.
Ezen kiviil tagja az ENSZ-nek, az Eurdpai Biztonsagi és Egyiittmiikodési Szerve-
zetnek, a Kereskedelmi Vilagszervezetnek és a Fekete-tengeri Gazdasagi Egyiitt-
miikodésnek. Roménia jelenleg még nem az eurdzona tagja, de elkotelezte magat
az eurd bevezetéséhez sziikséges feltételek teljesitése mellett.

Romania gazdasaga gyorsan fejlodo vegyes gazdasag, mely figyelemre mél-
to fejlodésen ment keresztiil a rendszervaltas ota, bar akadtak kérdéses részei
ennek a sikeres fejlodési palyanak (Earle—Telegdy 1998). Roméania egyike volt
azoknak az orszagoknak, amelyek az 1990-es években egy kevésbé fajdalmas
piacgazdasagra vald atmenetre torekedve nemzeti kézben tartottak az allami val-
lalatokat. Ennek kovetkezményeként a kiilfoldi befektetoknek nem sok lehetdsé-
giik volt a tékéjiik roman gazdasagban valo elhelyezésére (Brincikova 2020). Az
1990-es évek elején a roman gazdasag Kelet-K6zép-Eurdpaban csupan a 10-11.
célteriilete volt a kiilfoldi beruhazasoknak, a 21. szazad elejéig csak elhanyagol-
haté 6sszegli kozvetlen kiilfoldi befektetés érkezett az orszagba (Juhasz 2012).
Az ezredfordul6 utan azonban Romdanidnak is szembe kellett néznie ennek a fej-
16dési palyanak a viszonylag sulyos kovetkezményeivel (alacsony hatékonysagu
termelés, korszertitlen gazdasagszerkezet, gyenge exportteljesitmény, a kénysze-
rl vallalati tdimogatasok miatt kialakult koltségvetési hiany és inflacid). A megélt
gazdasagi kudarc, illetve az Eurdpai Unidhoz valo csatlakozas folyamata egyiit-
tesen terelte a roman gazdasagot a kiilfoldi miikddé tékén alapulé modernizacids
palyara (GyOrfty 2021).

A 2000-es évek elejére a roman kormany mar egyértelmiien a kiilfoldi befek-
tetok tamogatasara torekedett. A 2003-2010 kozotti idészakban a térség harmadik
legnagyobb éves tokevonzassal rendelkezd orszagava 1épett el6 Romania. 2010-
ben az ezredfordulos értékekhez képest mintegy tizszeres kiilfoldi téke-allomany-
gyarapodas jellemezte a roman gazdasagot. A megndvekedett beruhdzasoknak
koszonhetden a kiilfoldi mitkodotoke-allomany GDP-hez mért aranya is folyama-
tosan nétt, s 2010-re mar meghaladta a 43%-ot. Ez egyben azt is jelentette, hogy
a roman gazdasag egyre nyitottabba valt (Juhasz 2012).
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A 2007-es EU-csatlakozast kovetden Romania tobbszor is az EU egyik
leggyorsabb iitemben bdviild gazdasidga volt, melynek kdszonhetden tobb al-
kalommal is ,,gazdasagi tigrisként” emlegették. Novekedésének hajtoerejeként
a belsd piac mérete, a haztartasok fogyasztasa és a nagyon olcsé képzett mun-
kaeré nevezhetd meg (MKIK 2020). Romania tobb millié fos lakossagaval a
térség egyik legnagyobb felvevépiacanak tekinthetd. Az orszag bd természeti
er6forrasokkal rendelkezik, melyek kitermelési koltségei a mar emlitett ala-
csony bérkoltségeknek koszonhetéen minimalisak. Pozitivumnak tekinthetd a
munkavallalok korében a technoldgia olvasasanak, kezelésének relative fejlett
képessége (Juhasz 2012). A hihetetleniil gyors fejlédést befolyasold tovabbi
szempont, hogy Romania az EU tdmogatdsainak nettd kedvezményezettje, azaz
tobb tamogatast kap, mint amennyit befizet a k6zos kasszaba. Mindezen ténye-
z0k egyben a legfontosabb eldnyei is a roman gazdasagnak a kiilfoldi befekte-
ték szempontjabol.

A roméan gazdasag folyamatos novekedését csak a 2008-as globalis gazdasa-
gi valsag szakitotta meg egy idore (Goreczky 2020). A brutto hazai dssztermék és
a foglalkoztatéas csokkent, mig az inflacio és a munkanélkiiliség mértéke nott (Ba-
log et al. 2021). Romaniaban a globalis krizis hatasait viszonylag gyorsan sikeriilt
helyreallitani, melynek koszonhetéen 2013 masodik felében mar Gjra gazdasagi
fellendiilésrol szoltak a hivatalos adatok (Brinc¢ikova 2020).

A globalis valsagbdl valo kilabalas utan alig egy évtizeddel Gjabb kihivassal
kellett szembenéznie a roman gazdasagnak, mégpedig a koronavirus-jarvannyal.
A 2019-es Covid—19-vilagjarvany hihetetlen volumenti makrogazdaséagi sokkhoz,
az aggregalt kereslet és kinalat feltételeinek romlasahoz és a befektetdi hangulatot
gyengitd korlatozo intézkedések alkalmazasdhoz vezetett. A jarvany 2020 elso
félévében a globalis termelés Osszeomlasat, az ellatasi lancok megszakadasat és
tobb iparag atmeneti leallasat okozta (Adarov—Hunya 2020). Napjaink politikai,
tarsadalmi és gazdasagi eseményeinek (tobbek kozott az orosz—ukran konfliktus-
nak) hosszl tdvu hatdsai pedig még varatnak magukra.

Modszertan

A tanulmény készitését széles korti adatgytijtéssel alapoztuk meg, mely a
témaban relevans kiilfoldi és belfoldi szakirodalmi forrasok attekintését jelentette.
A kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések fogalmanak, illetve az FDI fejlodé gazda-
sadgokra gyakorolt pozitiv €s negativ hatasainak ismertetését kovetden a roman
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gazdasagba érkezo kiilfoldi miikodétoke-befektetésekre vonatkozo alapvetd sze-
kunder adatok kertilnek feldolgozasra. A szakirodalmi attekintés alapjan megalla-
pithaté, hogy a kdzvetlen kiilfoldi tékebefektetések roman gazdasag fejlodésére,
valamint az egyes fejlesztési régiok kozotti egyenldtlenségek alakulasara gyako-
rolt hatdsainak vizsgalata valos kutatasi teriilet, amelyre érdemes kiemelt figyel-
met forditani. Kutatasunk targyaul, a bevezetOben olvashat6 indoklas alapjan, a
Romaniaba érkez6é kozvetlen kiilfoldi befektetések regiondlis fejlédésre gyako-
rolt hatasanak bemutatasat valasztottuk. A leglijabb FDI-trendek és -tendencidk
bemutatdsat néhany kivélasztott strukturalis jellemzd alapjan valositjuk meg.
A kivalasztott strukturalis jellemzok kozé a kiilfoldi toke orszageredete, agazati
¢s terlileti megoszlasa, valamint a vallalati dsszetétel tartoznak. Mindezek alapjan
a kovetkezo kutatasi kérdéseket fogalmaztuk meg:

— Milyen lényeges trendek és tendencidk valosultak meg a roman gazdasagba
érkez6 kozvetlen kiilfoldi befektetések eloszlasaval kapcsolatosan az elmult évti-
zedben a kivalasztott strukturdlis jellemzok fényében?

— Hozzéjarultak-e a roman gazdasagba érkez6 kozvetlen kiilfoldi befekteté-
sek az egyes régiok kozotti teriileti kiillonbségek névekedéséhez?

A kutatasi kérdések megvalaszolasa érdekében feltard kutatast végeztiink.
Az eredményeket a Roman Nemzeti Bank, az Orszagos Cégnyilvantartasi Hivatal
és az Orszagos Statisztikai Intézet, valamint az OECD-adatbazisok altal szolgal-
tatott szekunder adatok tdmasztjak ald. Felhasznaltuk az FDI alloméanyéra vonat-
kozo adatokat szdrmazasi hely, agazat és teriileti megoszlas szerinti bontasban a
2010-2020-as évekre vonatkozodan. A kiilfoldi tékével rendelkezd vallalatok te-
rlileti eloszlasanak és a lakossag regionalis megoszlasanak adatai 2012-t61 kezdo-
dden alltak rendelkezésre. A 2010-2020-as idészak GDP-értékeit is bemutattuk.
Az ipar regionalis eloszlasanak vizsgalatakor a 2010-2020-as években a roman
gazdasdgban mért teljes dolgozoi 1étszambol, valamint az ipar foglalkoztatési
adataibol indultunk ki.

Az adatok a targyalt téma alaposabb megkdzelitését és a kutatasi kérdések
megvalaszolasat is eldsegitették. A szekunder adatok elemzése soran Hoover- és
Hirschman—Herfindahl-indexet, lokacios hanyadost és dual mutatdt, valamint
Pearson-féle korrelacios egyiitthatot alkalmaztunk. Az adatokat Excel program-
ban dolgoztuk fel.
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Adatok feldolgozasa és eredmények

A romén gazdasagba érkezé kozvetlen kiilfoldi tokebefektetésekhez (FDI)
kapcsolodd trendek és tendencidk bemutatasat néhany kivalasztott strukturalis
jellemz6 alapjan valositjuk meg. A kivalasztott strukturalis jellemzok az alabbiak:
a kilfoldi téke szarmazasi helye (orszageredet), az FDI agazati és teriileti meg-
oszlasa, valamint a vallalati 6sszetétel. Tovabba a kiilfoldi befektetésck eloszlasa
¢és az egyes roman régiok fejlettségi szintje kozti kapcsolatot is vizsgaljuk. Ennek
soran a jol ismert Hoover-indexet és Hirschman—Herfindahl-indexet (HHI-inde-
xet) alkalmazzuk. A kiilfoldi tokével rendelkez6 vallalatok regionalis eloszlasat
az un. dual mutato segitségével, az ipar térbeli stirlisddésvizsgalatat pedig a loka-
cios hanyados felhasznalasaval vizsgaljuk. Az FDI eloszlasa és az egyes régiok
GDP-értékei kozotti Osszefliggéseket a Pearson-féle korrelacios egyiitthatd mu-
tatta meg.

Szarmazasi hely szerint a kiilfold tokebefektetések terén az elsd 6t orszag
2020 végén Hollandia (22%), Németorszag (12,20%), Ausztria (12%), Olasz-
orszag (8,40%) és Franciaorszag (6,20%) voltak (1. tablazat). A 2010-2020-as
években a f6 befektetd orszagok kdre nem valtozott érdemlegesen. Az elézdleg
felsorolt orszagokon kiviil Franciaorszag, Gordgorszag €s Ciprus valositottak
meg a legjelentdsebb tokebefektetéseket a roman gazdasagban. Az emlitett alla-
mok kozott talalhatdak Romania legfobb exportpartnerei is.

1. tablazat. FDI-allomany megoszldsa szarmazasi hely szerint

(milliard EUR)

Orszig/Ev 2010 2012 2014 2016 2018 2019 2020
Osszesen 52,585 59,126| 60,198 70,113 81,124| 88,304 90,773
Hollandia 10,903 13,229 14,224 17,060 19,389| 20,515 19,994
Ausztria 9,346 10,920 9,694 8,336 9,915 11,107 10,858
Németorszag 6,398 6,499 7,482 9,256 10,298 10,893 11,070
Franciaorszag 4,384 5,272 4,119 4,801 | - 5,642*
Gorogorszag 3,016
Olaszorszag |  ----—--—-- 2,930 | - 7,669 7,263 7,652
Ciprus | | - 4,274 4,526 5,015 5,492 -

Forras: sajat szerkesztés a Banca Nationala a Romaniei (2021) adatai alapjan

A roman gazdasagba érkezo kiilfoldi toke agazati megoszlasaval kapcsolato-
san 2004-re visszamendleg alltak rendelkezésre a Roman Nemzeti Bank (Banca
Nationald a Romaniei) adatai. A kozvetlen kiilfoldi befektetések dgazati megosz-
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lasarol a kovetkez6k mondhatok el. A 2004-2020-as idészakban évrdl évre tobb
kiilfoldi téke érkezett Romaniaba. 2020 végén a kiilfoldi tokebefektetések allo-
manya elérte a 90,773 milliard eur6t. A Roman Nemzeti Bank adatai alapjan az el-
mult kdzel két évtizedben az FDI agazati megoszlasaban nem tortént jelentésebb
valtozas. 2004 ota a kozvetlen kiilfoldi befektetések legnagyobb része az ipar-
ba érkezik (2. tablazat). 2019-ben a roman gazdasag kiilfoldi tékeallomanyanak
40,37%-at alkottak az iparba érkez0 befektetések. 2020-ban az el6z6 évhez képest
a koronavirus-jarvany eredményeként visszaesés volt megfigyelhetd az orszagba,
valamint az ipar teriiletére érkezo kiilfoldi téke mennyiségében.

2. tablazat. FDI-dllomany a roman iparban (milliard EUR)
Agazat/Ev 2004 | 2006 | 2008 | 2010 | 2012 2014 | 2016 | 2018 2020
Osszesen | 15,040| 34,512| 48,798| 52,585| 59,126 60,198| 70,113 81,124| 90,773
Ipar 8,101| 15,155| 20,138| 23,093| 27,455| 29,324| 30,979| 33,311| 35,693
Ipar (%) 53,80] 44,00] 41,30] 43,90] 46,50 48,70| 44,20{ 41,10] 39,32
Forras: sajat szerkesztés a Banca Nationalda a Romaniei (2021) adatai alapjan

A pandémia kovetkeztében a globalis miikddétoke-aramlas dinamikéja is le-
lassult. A jarvany okozta gazdasagi hatasok 2020 marciusaban érték el a roman
gazdasagot. Adarov és Hunya (2020) adatai alapjan a kialakult bizonytalan gaz-
dasagi helyzetben 61%-0s visszaesés tortént az FDI bearamlasa terén, mely meg-
kozelitéleg 2 milliard eurdnak megfeleld tékeberuhazast jelentett, s amely 2012
ota a legalacsonyabb mért érték volt.

A legintenzivebb kiilfoldi tOkebedramlas a feldolgozdipar egyes dgazataiba,
konkrétan a kohaszat, a szallitoeszkdz-gyartas, a vegyipar és élelmiszeripar te-
rliletére iranyul. Az elmult bé masfél évtizedben a kiilfoldi befektetok szamara
ezek az agazatok voltak a legvonzobb befektetési célpontok. 2020-ban a teljes
kiilfoldi tékeallomany 6,71%-a a szallitdeszkoz-gyartasba, 5,66%-a a vegyiparba,
3,17%-a az élelmiszeriparba, 3,52%-a a kohaszatba érkezett. Az évtized végé-
re a szamitdgép, az elektronikai és optikai eszkdzok gyartasa is a legnagyobb
FDI-befogadd agazatok kozé keriiltek. Az dgazatba érkezo kiilfoldi befektetések
aranya a teljes FDI-allomany 2,56%-4anak (2,321 milliard eurénak) felelt meg.
Ezen feldolgozodipari dgazatok kozepes ¢és nagy komplexitast termékei alkottak
egyben az exportra szant termékek legnagyobb részét is. A kiilfoldi befektetok
ilyen iranyu talzott szakosodasanak azonban negativ mellékhatasai is lehetnek.
Ahogy arra Brin¢ikova (2020) is figyelmeztet, az FDI luxustermékeket (automo-
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bilt, elektronikat) termeld agazatokba valé aramlasa erésen sebezhetévé teszi az
ezen iparagakra specializalodott orszagok gazdasagat. Az emlitett termékek iranti
kiilfoldi kereslet rugalmassaga nagy, mivel fiigg a kiilfoldi iizleti partnerek pénz-
tigyi helyzetétdl (Brincikova 2020). A feldolgozdipar mellett a kereskedelem és a
pénziigyi kdzvetités és biztositas teriiletére érkezett a legtobb kiilfoldi tokebefek-
tetés az emlitett id6szakban (3. tablazat).

3. tablazat. FDI-allomany Roménidban gazdasagi 4gazatok szerint
(milliard EUR)

Agazat/Ev 2010 | 2012 | 2014 | 2016 | 2018 | 2020

Osszesen 52,585 59,126 60,198 70,113| 81,124 90,773
Ipar 23,093| 27.455] 29,324| 30,979 33,311 35,693
, & |Kohaszat 2,777]  2,899] 2,711] 2,868 3,163] 3,191
E 1? Elelmiszeripar 2,081 2,160 2,430 2,382 2,678 2,877
© 5 |[Szllitdeszkoz-gyartas 2,580  3,173| 3.244| 4,710] 5441] 6,088
' |Vegyipar 3,615 3,962| 3420] 4493 5,175 5,136
Kereskedelem 6,519 6,714] 7,058] 8994| 12,865 15,658
Pénziigyi kozvetités és biztosits | 10,055| 10,914] 7,798 8,844| 9,308 10,746

Forras: sajat szerkesztés a Banca Nationald a Romaniei (2021) adatai alapjan

Az ipar egyes fejlesztési régiokon beliili szerepe eltérd. Az dgazat térbeli
eloszlasarol a lokacios hanyados (Location Quotient — LQ) adott alaposabb képet.
A mutat6 az egyes fejlesztési régiokra lebontva nytjtott informaciot az ipar térbeli
eloszlasarol. A térbeli stirisddésvizsgalata sordn az Orszagos Statisztikai Intézet
foglalkoztatasi adataibol indultunk ki (INS 2021). A lokacios hanyados értékeit a
2010-es és 2020-as évekre vonatkozdan szamoltuk az alabbi 6sszefliggés alapjan:

€ig /Ed _s M
e; /E x;

e ,—foglalkoztatottak szdma az adott dgazatban az i-edik tertileti egységben

e, — foglalkoztatottak szama az i-edik teriileti egységben

E, — foglalkoztatottak szdma az adott 4gazatban

E — dsszes foglalkoztatott szdma orszagos szinten

s, — az adott agazat foglalkoztatottainak ekkora hanyada dolgozik az i-edik
teriileti egységben

x, — az Osszes foglalkoztatott ekkora hanyada dolgozik az i-edik tertileti egy-
ségben

LQ; =
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Az ipar egyes régiok gazdasagaban vald, a roman nemzetgazdasag egészé-
hez viszonyitott alul-, illetve tilreprezentaltsdgat mutatta meg a mérdészam. Az
egyes fejlesztési régidkra vonatkozoan a lokacids hanyados értékei a kdvetkezok
lettek. 2010-ben a nyolc fejlesztési régio koziil a Nyugat (1,322), Kozép (1,237),
Dél (1,195) és Eszaknyugat (1,150) régiokra volt leginkabb jellemzé az ipari
specializaltsag. A legalacsonyabb eredmények a fovaros és térsége (1,091), az
Eszakkelet (0,905) és Délkelet (0,999) régiok esetében sziilettek. A kapott ered-
mények nem haladtdk meg a mutatdé LQ>1,5 valasztoéértékének szamitod hatart.
Arégiokipari specializaltsaga az elkdvetkezo tiz évben ndvekedett. A térségek LQ
hanyados értékek szerinti sorrendjében jelentds valtozasok nem kdvetkeztek be.
A mutato értékei a 2020-as évben a legmagasabbak a kozép- (1,315) és nyu-
gat-romaniai (1,313) fejlesztési régiokban lett. Egy folotti eredményt ért el a
hanyados a déli (1,214) és északnyugati (1,182) régiok esetében. Ezt kovették a
délnyugati (1,084), a délkeleti (0,976), az északkeleti (0,898) fejlesztési régiok.
Az ipar legalacsonyabb mértékben a Bukarest-Il1fov régidban biztosit munkahe-
lyet a roman munkavallalok szamara. A vizsgalt évben 1 396 842 {6 dolgozott
az iparban, ezek koziil minddssze 153 446 allt alkalmazasban a Bukarest-Ilfov
térségben. Ugyanakkor a legnagyobb indexértéket eléré Kozép régid rendelke-
zett a vizsgalt id6szak legnagyobb részében a legtobb ipari dolgozoval, 2020-
ban az 0sszes ipari dolgoz6 kozel 17%-aval (233 476 £6). Az LQ mutatd egynél
nagyobb értékei esetén az adott régidban az orszagoshoz viszonyitva relative
tobb foglalkoztatott talalhatd a vizsgalt agazatban. Az 1,5-6t elérd, illetve azt
meghalado6 értékek az adott régid iparra vald specializalodasat jelentenék. Az
eredményekbdl jol latszik, hogy az egyes teriileti egységekbe jutd ipari tevé-
kenység hanyada bar nem haladja meg az 1,5-6s értéket, mégis kirivoan magas.
Ahogy arra a késObbiekben is ramutatunk, az ipar térbeli eloszlasa, a kiilfoldi
tokével rendelkez6 nagy ipari vallalatok elhelyezkedése, illetve az iparba dramlo
kozvetlen kiilfoldi tékebefektetések megoszlasa egyenldtlen. Az FDI tobbsége a
nagy ipari vallalatok székhelyeként szolgald régiokba érkezik, mikozben a valla-
lati székhely gyakorta nem egyenld a tényleges gyartd tevékenység helyszinével.
A kiilfoldi tokeallomany teriileti megoszlasa szerint a 6 kiilfolditoke-befogado
régidokban (mint példaul Bukarest-Ilfov térségben) ugyanis az ipar dgazati szere-
pe kdzel sem olyan jelentds. Felvetddik tehat a kérdés, hogy a vallalatok székhe-
lyeként szolgald, nagy FDI-befogado régiokbol milyen értéki kiilfoldi toke jut
el a valos ipari kdzpontokba.
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A teriileti megoszlassal kapcsolatosan elmondhato, hogy jellemzé a kdzvet-
len kiilfoldi befektetések erds teriileti koncentracidja. A 2010-2020-as években az
FDI-allomany legnagyobb része a fovaros, Bukarest-I1lfov régioba érkezett, mely
preferalt tovabbi régiok a Dél, Kozép és Nyugat régidk voltak, melyek koziil az
utobbi kettd a tartosan legkisebb népességii térségek kozé tartozik.

4. tablazat. FDI-illomény teriileti megoszlasa (milli6 EUR)

Régio/Ev 2010 2012 2014 2016 2018 2019 2020
Osszesen 52,585| 59,126/ 60,198] 70,113] 81,124 88,304| 90,773
Bukarest-Ilfov 32,720) 35,859 35,665] 42,021 49,250 55,349| 56,092
Kozép 3,909 4,625 5,833 6,379 7,331 7,648 8,478
Dél 3,816 4,230 4,194 4,837 5,136 5,671 5,924
Nyugat 3,446 4,510 4,646 5,605 6,948 6,198 6,839
Délkelet 3,290 3,253 2,898 3,477 3,447 3,983 3,663
Eszaknyugat 2,232 2,814 3,384 4,108 4,610 5,154 5,644
Délnyugat 1,928 2,068 1,954 2,080 2,478 2,536 2,487
Eszakkelet 1,244 1,767 1,624 1,606 1,924 1,765 1,647

Forras: sajat szerkesztés a Banca Nationala a Romaniei (2021) adatai alapjan

Az FDI-allomanybol legalacsonyabb részesedése tartosan az Eszakkelet
régionak van (4. tablazat), mely egytttal a legnagyobb lakosszamu térség. Jel-
lemzd tehat a kiilfoldi befektetések és a lakossag eloszlasanak egyenldtlensége.
Az egyes régiok lakosszama és a térségekre esd kozvetlen kiilfoldi befektetés-
allomany teriileti megoszlasanak eltéréseit, egyenldtlenségét a Hoover-index (h)
segitségével is vizsgaltuk.

h = Z?:llxi—f” )
2

x,— az i-edik teriiletegység részesedése (%) az egyik valtozo értekeibol

f,—az i-edik teriiletegység részesedése (%) a masik valtozo értékeibdl

2, x,=100¢& 2 _, =100

Az Orszagos Statisztikai Intézet (Institutul National de Statistica) régiok sze-
rinti lakossdgmegoszlasara vonatkoz6 adatai 2012-t81 elérhetdek, igy a mutatd
alkalmazasa is a 2012-2020-as évekre korlatozodott. Az index értéke 2012-ben
49,26% volt, mely a két vizsgalt nem fajlagos mutato teriileti eloszlasa kozotti
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viszonylag magas eltérésre utal. 2020-ra vonatkozoéan megismételve a mérést, a
Hoover-index értéke 49,89% lett. Tehat a lakossag teriileti eloszlasa és az FDI-al-
lomany regionalis eloszlasa kozotti eltérések mértéke tovabb nétt. Az FDI térbeli
megoszlasanak idébeli valtozasat is mértiik, szintén a Hoover-index segitségével.
A kivalasztott teriileti jellemz6 idObeli valtozasanak mérése soran az alabbi kép-
letet alkalmaztuk:
h= Tizalxgi-xal 3)
2

x,— az i-edik teriiletegység szazalékos részesedése a vizsgalt valtozo dsszér-
tékébol az els6 id6pontban

x,— az i-edik teriiletegység szazalékos részesedése a vizsgalt valtozo dsszér-
tékébdl a masodik idépontban

A mutato értéke 0,47% lett, ami a kozvetlen kiilfoldi befektetések egy évre
esO atlagos terlileti eloszlasvaltozasat mutatja. Az egyes régiokra eso kiilfoldi to-
keallomany eloszlasvaltozasanak mértéke pedig 0,53% volt. Az értékek azt mu-
tatjak, hogy az alacsonyabb népességi adatokkal rendelkez6, nagyobb FDI-meny-
nyiséget befogado régiokbol 2020-ban mar a kiilfoldi befektetések kozel felét volt
sziikséges atiranyitani a tobb lakossal rendelkezd, kevésbé attraktiv befektetési
célpontként megnevezhetd régiokba. Az eredményeket ugy is értelmezhetjiik,
hogy a munkaeré-mobilitas intenzitdsanak fokozasa hozzijarulna a tékeeloszlas
kiegyenlitddéséhez, s egyben a munkanélkiiliség mértékének csokkenését is ered-
ményezné. Valamelyest arnyalja az eredményeket, hogy a hivatalos statisztikai
adatokban a vallalat székhelye szerint soroljak be a kiilfoldi befektetéseket. Ez
azonban nem minden esetben egyezik meg a vallalat tevékenységének helyével.
Az Erdélystat (2021) adatai alapjan, az orszag legnagyobb kiilfoldi érdekeltségii
véllalatai az ipar teriiletén mikodnek. Romanian beliil Erdélyben kiemelkedd az
ipar szerepe, igy ezek a nagy ipari vallalatok is Erdély egyes megyéiben talalha-
toak (Erdélystat 2021).

A kiilfoldi mikodo tékével jobban ellatott roman régidk jobban teljesitettek a
GDP esetében is. A 2010-2019-es években az orszag GDP-je folyamatosan emel-
kedett (5. tablazat). Az OECD adatai alapjan a roman gazdasag 2015-ben az egyik
legmagasabb novekedési iitemet érte el az dsszes EU-tagallam koziil. Az el6zd
évhez képest 3,7%-0s GDP-emelkedésrdl szoltak a hivatalos adatok. 2016-ban
a roman GDP 4,8%-kal nétt. Osszehasonlitisként, ugyanezen idészakban az EU
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GDP-novekedése 1,9% volt, azaz kevesebb mint a fele a roman értékeknek. Visz-
szaesés 2020-ban, a koronavirus-jarvany kovetkezményeként tortént. A GDP-al-
lomany kozel kétszazalékos csokkenését mutatjak az adatok.

5. tablazat. GDP-értékek az EU27 néhany orszagaban
(millié USD), 2010-2020

Orszag 2010 2012 2014 2016 2018 2019 2020

BU 110 696 119290 127264] 143086] 161275 172351 170 715
HU 217685 230899 253566| 274279 311478| 331843] 324217
RO 343979 378486 411274] 478202] 569 588] 626170 616110

EU27 [15274386[15 846 865[16 392 20717 461 455|18 823 278|19 496 755|18 631 630
OECD |44 640 407[48 221 84552 041 341|56 097 553|61 240 12563 326 859|61 533 904

Forras: OECD 2021

Regionalis szintre lebontva elmondhatd, hogy a legmagasabb brutté hazai
termék értékeket a vizsgalt iddszak egészében Bukarest-Ilfov, Dél, Kozép és
Eszaknyugat régiok érték el. A legalacsonyabb GDP-értékekkel a Délnyugat ré-
gi6 rendelkezett. Az eredmények az FDI-eloszlas és az egyes régiok GDP-érté-
kei kozotti dsszefliggésre utalnak. Ezt az 6sszefliggést a Pearson-féle korrelacids
egylitthato segitségével is vizsgaltuk. A mutatd +1 és -1 kozotti értékeket vehet
fel. A 2010-2020-as évek orszagos szinti GDP- és FDI-adataibol kiindulva az
egylitthat6 értéke 0,621 lett, mely a két valtozo kozti pozitiv iranyu, kézepesnél
erésebb kapcsolatra utal. Fontos megjegyezni, hogy a korrelacio segitségével a
vizsgalt valtozok egyiittmozgasarol kaptunk képet, nem pedig a tényezék ok-oko-
zati Osszefiiggésérdl. Ez utobbi részletes elemzése is célravezetd lenne.

A vallalati 6sszetétellel kapcsolatosan az alabbiak mondhatok el. A Roman
Nemzeti Bank elemzése szerint a roman vallalatok harom csoportba sorolhatoak.
Az els6 csoportot az alacsony hatékonysagu, elavult technologiaji és minima-
lis iizleti kapcsolatokkal rendelkezé KKV-k alkotjak, ezek a vallalatok jelentik a
roman gazdasag cégeinek tobbségét. A masodik kategoriat a magas profitrataju,
ugyanakkor relative alacsony technolégiai szintli, nagy kiilfoldi cégeknek bedol-
goz06 vallalatok képezik. Ezek a cégek a roman gazdasagi ndvekedés hajtomotor-
jai, melyek nagymértékii eladdsodottsaguk miatt azonban nem képesek megva-
l6sitani a modern technologidk transzferjét. Ebben az alig tizezer tagot szdmlalo
vallalati csoportban nyer teret leginkabb a kiilfoldi toke. A harmadik csoportot a
tobbnyire eladosodott allami nagyvallalatok jelentik, akik az energia-, a banya- és
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a hadiipar teriiletén tevékenykednek. A masodik kategoridhoz tartozo vallalatok
kedvezotlen pénziigyi helyzetének kdszonhetden a kiilfoldi befektetok viszonylag
konnyen talalhatnak megfeleld befektetési lehetdségeket (Barabas 2017). Mind-
ezek ellenére az 1991-2020-as években a kiilfoldi t6kével alapitott vallalatok
szdmanak novekedése nem volt allandd. A 2008-as globalis gazdasagi valsaghoz
hasonloan a 2020-ban kitort koronavirus-jarvany is a kiilfoldi tékével rendelkezé
vallalatok szamanak hullimzasat okozta (6. tablazat).

6. tablazat. Kiilfoldi tokével rendelkezoé vallalatok szama Romaniaban,

2010-2020
Evek 2010 | 2012 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Vallalatok szama| 6302 | 6385 | 6219 | 5831 | 5348 | 5837 | 5683 | 5558 | 4084
Forras: sajat szerkesztés ONRC (2021) adatai alapjan

A kiilfoldi tékével rendelkezd vallalatok Romania egyes régioi kozti el-
oszlasa, hasonldoan a kiilfoldi befektetésekhez, nagyfoka koncentraciot mutat.
A koncentraltsag mértékének szamszerisitése érdekében a teriileti kutatasok egyik
legismertebb mutatészamat, az un. Hirschman—Herfindahl-indexet (HHI-indexet)
alkalmaztuk. A vallalatok teriileti eloszlasanak vizsgalatakor Roméania Orszagos
Cégnyilvantartasi Hivatalanak (Oficiul National al Registrului Comertului) 2012—
2020-as évekre vonatkozé adataibdl indultunk ki. A mutatd szdmitasakor sz4zalé-
kos értékekkel kalkulaltunk és az alabbi képlet alapjan dolgoztunk:

HHI = Y, (2 100)2 (4)

x,— a vizsgalt nem fajlagos valtozo részesedése az i-edik régioban
T — a vizsgalt nem fajlagos véltozo teljes értéke az dsszes régidban

A vizsgalt idészak elején az index értéke (2829,43) a kiilfoldi tokével rendel-
vallalat a Bukarest-IIfov régioban, a legkevesebb pedig a Délnyugat fejlesztési
régioban dsszpontosult. Az elkdvetkezd években a koncentracio mértéke enyhén
csokkent. 2018-ban, az el6z6 években megfigyelhetd csokkenéshez képest, a mu-
tato értéke mar 2774,60 volt (7. tablazat). A Covid—19-jarvanyt kovetéen azonban
Ujra er6sodott a kiilfoldi tékével rendelkezd vallalatok teriileti koncentracioja.
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7. tablazat. Kiilfoldi tokével rendelkezo vallalatok HHI-indexei
Romaniaban, 2012-2020

Evek 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
gl;ll;lll(dex- 2829,43(2802,77|2789,75(2778,62(2773,47|2303,04(2774,60|2308,80(2785,80

Forras: sajat szerkesztés

Akiilfoldi tulajdonu vallalatok altal leginkabb preferalt régiok kozé a vizsgalt
idészak egészében Bukarest-Ilfov, Nyugat és Eszaknyugat tartoztak, a legkisebb
mértékben pedig a Délnyugat fejlesztési régidban telepedtek meg a kiilfoldi toké-
vel rendelkez6 vallalatok. A vizsgalt években tehat egyértelmiien lathatova valtak
a kiilfoldi tokeelhelyezés és a kiilfoldi tulajdont vallalatalapitas szempontjabol
dominans régiok, illetve a periférikus térségek hatarvonalai. A vallalkozasok sii-
riiségét, azaz az egy lakosra vetitett kiilfoldi tékével rendelkezé vallalkozasszam
teriileti egyenlétlenségeit is vizsgaltuk a 2012-2020-as évekre vonatkozodan.
A vizsgalat soran az Gn. dudl mutato (D) silyozatlan valtozatat alkalmaztuk.

X
D == ©)
Xa
x —aszamtani atlag feletti x, értékek szamtani atlaga
x_ —a szamtani atlag alatti x, értekek szamtani atlaga

2012-ben a mutat6 értéke 5,456 lett. Atlag alatti értékeket az Eszaknyugat,
Eszakkelet, Délkelet, Délnyugat, Dél és Kozpont fejlesztési régiok esetében jel-
zett a mutatd. Az évtized végére enyhén csokkent az egyenlétlenség mértéke.
2020-ban a vallalkozasslrliség az egyes régiok esetében a kdvetkezdknek felelt
meg. Az orszagra vonatkozo vallalkozassiiriiség értéke 0,0125 lett. Atlag feletti
értékekkel Bukarest-Ilfov és a Nyugat fejlesztési régio rendelkeztek. Atlag alat-
ti értékekkel rendelkezett minden egyéb régio. A dual mutatd értéke 5,164 lett,
ami azt jelenti, hogy a nagy vallalkozasstirtiségli régiok atlagos vallalkozasszdma
tobb mint 6tszordse az alacsony vallalkozassiiriségii régiokénak. Ez magas foku
egyenldtlenségre utal a kiilfoldi tokével rendelkezé vallalatok lakossagszamhoz
mért teriileti eloszlasa esetében, bar az egyenldtlenség mértéke enyhén csokkent.
Tehat a dual mutato értékei megerdsitették a HHI-index eredményeit, melyek az
emlitett vallalatok erds teriileti koncentracidjara utaltak.
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Kovetkeztetések

A roman gazdasagba érkez6 kdzvetlen kiilfoldi befektetéseknek szdmos po-
zitiv és negativ hozadéka volt az elmult években. Gal (2019) és Dorner (2011)
szavaival élve, a kiilfoldi tokebefektetések eldsegitették a privatizacio folyamatat,
az ipari szerkezetvaltast, a foglalkoztatas novekedését, a technoldgiai fejlodést
(az Un. spillover hatas er6sodését, tehat a modernebb technoldgidkhoz, termelési
eljarasokhoz, marketing- és menedzsmentismeretekhez valé konnyebb hozzafé-
rést) és ebbdl kifolyolag a termelékenység novekedését, valamint a tudasalapt
gazdasag 1étrejottét. Masrészt azonban a gazdasag ,,dudlissa” valasat, azaz ero-
teljes strukturalis és térbeli differencialodast, a globalis piaci eseményektdl valo
fliggbséget eredményeztek.

Tanulmanyunk készitése sordn a Romanidba érkezd kiilfoldi befektetések
2010-2020-as évekre vonatkozo gazdasagi hatasait kutattuk. A roman FDI-tren-
deket és -tendenciakat teriileti, agazati, szarmazashely szerinti és vallalati 6ssze-
tétel szempontjabol vizsgaltuk.

Az eredményeket 6sszefoglalva elmondhatjuk, hogy a befektetok altal a ro-
man gazdasagban elhelyezett kiilfoldi téke értéke az elmult kozel két évtized-
ben folyamatosan nétt. A 2010-2020-as években Romania legnagyobb befektetd
orszagainak kore nem valtozott érdemlegesen. A f6 befektetok kozé Hollandia,
Ausztria, Németorszag tartoznak, akik egyben az orszag legfontosabb exportpart-
nerei is. A vizsgalt id6szakban az FDI agazati megoszlasaban sem tortént jelen-
tdsebb valtozas. A kiilfoldi téke elsdsorban az ipar teriiletére iranyult. Az évtized
végére, az ipari termelés valtozd elvarasaival dsszhangban, nétt a szamitogép,
az elektronikai és optikai eszk6zok gyartasanak jelentdsége. Ahogy azt Adarov
és Hunya (2020) véleménye is alatdmasztja, a jovObeli FDI-trendeket olyan to-
vabbi tényezOk fogjak meghatirozni, mint a kdrnyezetvédelmi szempontok, az
1j technologiak, igy példaul a 3D nyomtatas alkalmazasa, illetve a gyartasi fo-
lyamat automatizalasa. Ebb6l adodéan a roman gazdasagban is dominans szal-
litoeszkOz-gyartas, valamint az autdipar szamara bedolgozd egyéb agazatok és
véllalatok (abroncsgyartd, automata valtok és autdvilagitas gyartasaval foglalko-
76 cégek) esetében is meghatarozo lesz az autdiparral szemben tamasztott, az
éghajlati terhek csokkentésére vonatkozo igény vagy az elektromos autok térnye-
rése. Ezen 11j elvarasoknak valé megfelelés azonban eltéréd modon és mértékben
érintené az egyes roman fejlesztési régiokat, az ipar teriileti eloszlasa ugyanis
tobb vizsgalt tényez6hdz hasonldan egyenlétlen. Ezt tamasztottak ala a lokacios
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hanyados eredményei is. Viszonylag erds ipari specializaltsag volt jellemz6 az
elmult évtizedben a Kozép és Nyugat, a Dél és Eszaknyugat fejlesztési régiokban.
Az orszagos értékekhez képest az ipar alulreprezentaltsagat mutatta az index a
févarosban és térségében, valamint az Eszakkelet fejlesztési régioban.

Eredményeink alapjan az orszdgba érkezd kiilfoldi téke és a lakossag teriileti
eloszlasa egyenlétlen, ezt tamasztottdk ala a Hoover-index értékei is. A mutatd
értékei alapjan az alacsonyabb népességi adatokkal rendelkez6 régiok nagyobb
FDI-4lloméanyt tudhatnak magukénak. Ok a bearamlé tke f6 befogadoi. A Hoo-
ver-index szerint jellemz6é a kozvetlen kiilfoldi befektetések erds teriileti kon-
centracidja, valamint az egyenldtlen teriileti eloszlas id6- és térbeli fokozodasa.
A kiilfoldi tékével rendelkezd vallalatok Romania egyes fejlesztési régiodi kozti
eloszlasa, hasonloan a kiilfoldi befektetésekhez, nagyfoku koncentraciot mutat.
A koncentraltsag mértékét Hirschman—Herfindahl-mutaté (HHI-indexet) segitsé-
gével mértiik, melynek értékei a kiilfoldi tékével rendelkezd vallalatok erds te-
rlileti 6sszpontosulasara utaltak. A legtobb kiilfoldi tékével rendelkezé vallalat a
Bukarest-Ilfov, Nyugat és Eszaknyugat, a legkevesebb pedig a Délnyugat fejlesz-
tési régioban csoportosul. A sulyozatlan dudl mutatd értékei is megerdsitették a
teriileti polarizaltsagot. A kiilfoldi tékével rendelkezd vallalatok lakossagszam-
hoz mért aranya tartosan a fovaros €s a Nyugat gazdasagi fejlesztési régioban a
legmagasabb. Meglatasunk szerint a régiok kiilfoldi tékével valo ellatottsaga és
gazdasagi teljesitOképessége kdzott kapesolat van. A kiilfoldi tékével jobban el-
latott régiok jobban teljesitettek a GDP esetében is. A valtozok kozti, kozepesnél
erdsebb kapcsolatot tdmasztotta ald a Pearson-féle korrelacios egytitthato 0,621
értéke is. Ok-okozati Osszefliggések levonasara azonban a mutaté nem nyujt in-
formaciokat. A kapott eredmények alapjan elmondhatd, hogy az orszagba aramlo
FDI egyenlétlen agazati és teriileti eloszlasu, hasonldéan a kiilfoldi tékével ren-
delkez6 vallalatok regionalis megoszlasahoz. Meglatasunk szerint az egyenlétlen
kiilfoldi tékeeloszlas nagy valoszinliséggel hozzajarul az egyes roman fejlesztési
régiok egyenlétlen teriileti fejlodéséhez.

A kutatas korlatai kozott szeretnénk megemliteni, hogy a tanulmany készité-
sének idején még nem alltak rendelkezésre az alkalmazott adatbazisokban a 2021-
es évre vonatkozod legfrissebb statisztikai adatok. Az eredmények igy csupan az
elmult kilenc évre vonatkozé adatokra tdmaszkodnak. Ennek okan tobb 1ényeges
informacid, mely aldtdmaszthatta vagy esetlegesen mas meglatasba helyezhette
volna a kutatast, nem allt rendelkezésiinkre.
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A kutatas jovobeli folytatasa és kiterjesztése egyértelmiien érdekes lehet.
Egyrészt a kozvetlen kiilfoldi befektetések roman gazdasagban kialakult teriileti
egyenldtlenségek mértékére kifejtett hatasainak vizsgalata tovabbi meglep6 ered-
ményeket szolgaltathat. Szintén fontos lehet megvizsgalni, hogy a beruhazasi don-
téseket és Romania mint befektetési célpont vonzerejét nagymértékben meghata-
rozé tényezok (olcso, képzett és nagy volumenben elérheté munkaerd, piacméret,
elényos elhelyezkedés) tovabbra is pozitivan fogjak-e befolyasolni a roman gaz-
dasag befektetési pozicidjat. Az orszag egyes régioiba aramlo kozvetlen kiilfoldi
befektetések €s a regionalis GDP-értékek kozotti dsszefiiggések vizsgalata is 1)
megyvilagitasba helyezheti az FDI teriileti polarizaciora kifejtett esetleges hatasat.
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