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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2017. évi uzleti jelentése






1. EInoki osszefoglalo

2017-ben folytatédott a magyar gazdasag dinamikus béviilé-
se. Az éves atlagos inflacio 2,4 szazalék volt. A Magyar Nem-
zeti Bank Monetaris Tanacsa 2017 folyaman az alapkamat
tartos fenntartdsa mellett a nemkonvencionalis eszkdztar
alkalmazasaval, illetve kibGvitésével biztositotta a kozéptavu
inflacids cél fenntarthato elérhet6ségét és a redlgazdasag
ennek megfelel6 6sztonzését.

Az MNB 4dltal 2013. janius 1-jén elinditott N6vekedési Hi-
telprogram (NHP) 2017. marcius 31-én lezarult. A program
harom szakaszdban egylittesen kdzel 40 000 mikro-, kis- és
kodzépvallalkozas jutott kedvez6 finanszirozashoz tébb mint
2800 millidrd forint 6sszegben. A 2016 januarjatél 2017 mar-
ciusdig tartd harmadik, kivezet6 szakasz igénybevétele ebbdl
mintegy 685 millidrd forint volt; e szakaszban a hitel(rész)ek
lehivasara —a Monetaris Tanacs decemberi dontése alapjan
— 2019 kozepéig van lehet&ség. A program fontos szerepet
jatszott a hitelezési fordulat megvaldsuldasaban: az NHP el-
inditasat kdvetSen a kkv-hitelezés korabban tapasztalt évi
5-7 szazalékos visszaesése megallt, majd 2015-t6l fokoza-
tosan emelkedésnek indult, 2016-ban és 2017-ben pedig
mar az — MINB 4ltal a hosszu tavon fenntarthaté gazdasagi
novekedéshez sziikségesnek tartott — 5-10 szazalék kozotti
sdvban alakult. Az MNB becslései szerint az NHP mintegy 2
szazalékponttal jarulhatott hozza 2013 és 2016 kozott a gaz-
dasagi novekedéshez, a foglalkoztatast pedig mintegy 20
ezer fével novelhette.

A harom hénapos betét 2016 &szén bevezetett mennyiségi
korlatozasa az alapkamat 0,9 szazalékon valo tartds fenntar-
tdsa mellett 2017-ben is folytatédott. A Monetaris Tandcs
a harom hénapos betéti dllomany mértékét 2017 folyaman
negyedévenként egyre alacsonyabb Osszegben hatarozta
meg: az |. negyedév végén 750, a Il. negyedév végén 500,
a lll. negyedév végén 300, mig az utolso, IV. negyedévben
75 milliard forint volt a mennyiségi korlat értéke. A harom
hoénapos betét mennyiségi korldtozasa hatékonyan bizto-
sitotta a laza monetaris kondicidk fennmaradasat mind
a bankkozi, mind az egyéb relevans piacokon, el@segitve
tobbek kozott a hitelezés tovabbi erGsodését. A mennyiségi
korlatozas rendszerét kiegészits, 2016 oktdberétdl alkalma-
zott finomhangold swapeszkdzok korét a Monetaris Tandacs
2017. marcius végén hosszabb, 6 és 12 hdnapos futamidejd
eszkozokkel bovitette, hozzdjarulva ezzel a bankkozi likvidi-
tas szabalyozasahoz és a monetaris politikai keretrendszer
hatékony m(ikodéséhez. A Monetaris Tandcs 2017. szeptem-
beri értékelése szerint a hdrom hénapos betéti korlatozas

betoltotte szerepét, igy a harom honapos betéti allomany
el6retekintve a 2017. végi 75 milliard forintos szinten ma-
rad. 2017 decemberét6l a Monetaris Tanacs a kiszoritandd
likviditas mennyiségérél dont, és ehhez képest hatarozza
meg a jegybanki swapeszkdzok dllomanyat. Az egynapos
betétallomany atlagos értéke 2017 I. negyedévében 451,
a Il. negyedévében 324, a lll. negyedévében 528, a IV. ne-
gyedévében pedig 428 millidrd forintot tett ki.

A mennyiségi korlatozas teljesitette kit(izott céljat, azaz a ha-
rom hdénapos betétbdl kiszoritott likviditas mind a bankkozi,
mind az egyéb relevans piacokon csokkentette, illetve ala-
csonyan tartotta a hozamokat. A harom hénapos BUBOR
jegyzések az év folyaman 34 bazisponttal, 3 bazispontra
csokkentek, a harom hénapos diszkontkincstarjegy hoza-
mok 7 bazispontot csokkenve év végére —1 bazispont kordl
alakultak.

A Monetdris Tandcs 2017 szeptemberében bejelentette,
hogy fontosnak tartja, hogy a laza monetaris kondicidk a ho-
zamgorbének ne csak a rovid, hanem a hosszabb szakaszan
is érvényesiljenek. Ennek biztositasa érdekében az MNB
2017. november 21-én két nem konvencionalis eszkdz 2018.
januari bevezetésérdl dontott, amelyek a monetaris politi-
kai eszkoztar szerves részét képezik. A dontés értelmében
egyrészrél egy monetdris politikai célu, feltétel nélkili, 5
és 10 éves futamidejl kamatcsere-eszkozt (MIRS) vezetett
be, amelynek 2018 I. negyedévére vonatkozo keretdsszegét
a Monetaris Tandcs 300 millidrd forintban hatdrozta meg.
A MIRS-eszkozt a partnerbankok 2018. januar elejétél rend-
szeres, kéthetente meghirdetett tenderek keretében vehetik
igénybe. Masrészrél a jegybank egy célzott jelzaloglevél-va-
sarlasi programot is inditott, amelynek keretében 3 éves
vagy annal hosszabb eredeti futamidejd jelzalogleveleket
vasarol. Mindkét program segiti a hosszu kamatfixalasu hi-
telek, illetve kiemelten ezen beliil a fix kamatozasu lakossa-
gi jelzdloghitelek ardnyanak novekedését is. A két program
operativ részleteit az MNB 2017. december 21-én tette
kozzé, a jelzaloglevél-vasarlasok 2018. januarban kezd&dtek.

2017 februdrjaban sor kerdilt a Piaci Hitelprogramban (PHP)
tett hitelezési vallalasok 2016-ra vonatkozd banki teljesité-
sének ellenérzésére. A programban résztvevé bankok kkv-
hitelezésiiket a vallalt 195 millidrd forinttal szemben 302
millidrd forinttal névelték 2016-ban, amely 155 szazalékos
teljesitést jelent bankrendszeri szinten. Annak érdekében,
hogy a bankok hitelezési vallalasaikat 2017-re vonatkozdan
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emelni tudjak, a Monetaris Tanacs majus 24-én a Piaci Hi-
telprogram masodik szakaszanak elinditasardl hatdrozott,
amelynek keretében a 2017. julius eleji kamatcsere-tende-
ren (HIRS-tenderen) a bankok tovabbi 57 milliard forinttal
emelték vallalasaikat. A 2017-es véllalasok ellen6rzésére az
év hitelezési eredményeinek ismeretében 2018 februarja-
ban kerdlt sor.

A lakossagi devizahitelek kivezetéséhez kapcsolddod elsza-
molasi és forintositasi feltétel nélkili swapeszkdzok negyed-
évente esedékes lejaratai 2017-ben 6sszesen tébb mint 330
millidrd forinttal sz(kitették a bankrendszer likviditasat, az
utolsé tigyletek 2017 decemberében futottak ki.

A magyar bankrendszer sokkellenallé képessége mind likvi-
ditasi, mind pedig tékeellatottsag szempontjabdl robusztus
és tovabb er8s6dott 2017 soran, a kedvezd jovedelmez8ségi
folyamatok pedig hozzajarulnak ennek fenntartasahoz. A ha-
zai mUkodési kornyezetet széles kord élénkiilés jellemezte:
a hitelezésben és az ingatlanpiacon egyarant folytatodo bé-
vilés volt megfigyelhetd. A hitelezési folyamatokban mind
a vallalati, mind pedig a haztartasi szegmensben folytatodd
novekedés volt tapasztalhatd, és a kkv hitelezésen tul a teljes
véllalati szektoré is elérte a fenntarthaté béviilést tamoga-
t6 5-10 szazalékos novekedési savot, igy teljesen megsziint
a bankrendszer hitelezési aktivitdsan keresztil gyakorolt,
névekedést ciklikusan visszafogd hatasa, amely a valsagot
kovetd évekre egyre csokkend mértékben volt jellemzé.

Az MNB makroprudencidlis tevékenységének fokuszaban
2017-ben a pénzligyi stabilitasi kockazatok alakuldsanak mo-
nitorozasa, a korabban felallitott makroprudencidlis eszkoz-
tar finomhangolasa, valamint a bankrendszer hatékonyabb
m(ikodésének 6sztonzése allt. Az MNB makroprudencialis
terlilete a tobbi érintett szakterllettel egylttmUikddve 2017
tavaszan kialakitotta a ,,Mind&sitett Fogyasztobarat Lakds-
hitel” termékekre vonatkozé feltételrendszert és az ahhoz
kapcsolddo online 6sszehasonlitd oldalt. 2017-ben hatélyba
|épett a forint lejarati eltérést korlatozo jelzdloghitel-finan-
szirozas megfelelési mutatd, valamint a jelzaloglevél-piac
mélyitése érdekében a BET-tel kdzosen kialakitasra keriilt két
jelzaloglevél-index is. Az MNB altal végzett atfogd FinTech
kutatas eredményei alapjan érdemi igény mutatkozik egy
Pénziigyi Innovacios Platform, illetve Pénzlgyi Innovacids
Tesztkornyezet felallitasara. Az MNB megkezdte e keret-
rendszerek feldllitdsanak el6készitését, a Pénziligyi Innova-
ci6s Platform esetében 2018 elején megindult a tényleges
mikodés. A makroprudencialis eszkdztar utokovetésének
részeként 2017 decemberében masodik alkalommal adta
ki az MNB Makroprudencialis jelentését.

A 2017. évi felugyeleti feladatellatdst az el6retekin-
t6 stratégiai szemlélet, a gyors reagdlas jellemezte.
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Az MNB tovabbra is a megujitott mddszertandnak gya-
korlati alkalmazasaval — a proaktivitas kdvetelményét ér-
vényre juttatva — latta el a pénzigyi kozvetitérendszer
fellgyeletét.

A valtozo és egyes részeiben megujuld szabalyozérendszer,
illetve a piaci torekvések az MNB szamara Uj kihivasokat
generaltak. A hitelintézetek korében az IFRS atallas, a sz6-
vetkezeti integracids folyamatok és a hozza illesztett felligye-
leti stratégia éles Uzemi alkalmazdsa, biztositasi tertleten
a Szolvencia Il. szerinti m{kodés felligyelete, t6kepiacon
a befektet6k bizalmara érdemes és biztonsagosan funkci-
onald intézményrendszer érdekében megtett |épések, to-
vabba fogyasztovédelmi terlleten az ,etikus” koncepcidnak
valo intézményi megfelelés kontrollja, mind a stabilitas és az
egészséges novekedés irdnyaba hato intézkedések.

A hazai piac meghatarozo szereplGivel szoros egylttmiko-
désben, egyre szélesebb korben folynak az tzleti modell
elemzések. Az Uj megkdzelitésnek koszonhetéen az MNB at-
fogdbb képet kap a felligyelt intézmények profitabilitasanak,
stratégidjanak és Uzleti modelljének fenntarthatdsagardl,
tovabba az elemzés soran folytatott parbeszéd eredménye-
sen tdmogatja az intézmények stratégiaalkotasi, tervezési és
kockdazatkezelési folyamatait.

A MinGsitett Fogyasztébarat Lakashitel bevezetésével a ha-
zai piacon széles korben elérhetd, kozérthetd, attekinthetd
feltételrendszerd, egyszer( és gyors ligyintézés mellett fel-
vehetd kedvez6 drazasu lakascélu jelzalogkdlcsonok kerdiltek
forgalomba.

A pénzigyi kultura fejlesztése érdekében az MNB a part-
nerszervezeteivel, illetve egyes gazdasagi szerepl6kkel vég-
zett egylttmikodése eredményeként szamos kampanyban
a tarsadalom széles korét érint6en juttatta célba informacids
anyagait és lizeneteit.

Az MINB 2017-ben a szanalasi tervezés (egyedi és csoport-
szint(i, egyszer(sitett szanalasi tervek készitése) folyamata-
ban jelentds eredményeket ért el, kiemelendd, hogy az MNB
koordindldsa mellett elkészilt és valamennyi érintett kiilfol-
di szandlasi hatdsag altal egyhangulag elfogadasra kerdlt
a hatdron atnyuld bankcsoportra vonatkozd, csoportszinti
szanalasi terv. Az MKB Bank Zrt. vonatkozasaban lefolytatott
szanalasi eljarast kovet6en a szanalasi torvény altal meg-
hatdrozott kotelezettségének eleget téve, az MNB altal ki-
rendelt fliggetlen értékel6 megdllapitotta, hogy a Szanalasi
Alapnak a kordbbi tulajdonos és a hitelez6k felé kartalani-
tasi kotelezettsége nem merdlt fel. A szanalasi tevékenység
modszertananak fejlesztése érdekében az MNB mddszertani
megbeszélést folytatott a Visegradi EgylttmUikodés orszagai
(V4) hatdsagainak képviselGivel.
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Az MINB Igazgatdsaga 2017 elején dontott arrdl, hogy a jegy-
bank tulajdonaban allé GIRO Zrt. fogja létrehozni az azonnali
fizetési rendszer kdzponti infrastrukturajat. A fejlesztés ré-
vén 2019 kdzepére valdsul meg az a pénzforgalmi alaprend-
szer, amelyhez csatlakozva a magyarorszagi pénzforgalmi
szolgaltatok képesek lesznek azonnali fizetési szolgaltatdst
nyujtani tgyfeleik szamara. Az (j rendszer megvaldsitasa
segiti a FinTech cégek piacra |épését, amely 6sztonzi az in-
novativ fizetési megoldasok létrehozasat.

Az MINB aktivan részt vett az Uj pénzforgalmi irdnyelv (PSD2)
implementacidjaban, tobbek kozott a Nemzetgazdasagi
Minisztériummal és az Eurdpai Bankhatdsaggal egytttmu-
kodve. A PSD2 hazai jogba torténd atiltetése, az azonnali
fizetési rendszer |étrehozasa, illetve a kordbbi ellenérzési
tapasztalatok miatti mdédositasi igények indokoltta tették,
hogy a jegybank Uj rendeletet alkosson a pénzforgalom
lebonyolitasarol, amely 2017 decemberében megjelent
a Magyar Kozlényben.

2017 februarjaban csatlakozott a KELER Zrt. az Eurdpai
Kozponti Bank altal izemeltetett TARGET2-Securities (T2S)
platformhoz, a paneurdpai értékpapir-kiegyenlités infra-
strukturajahoz. A csatlakozas miatt atalakult a T2S-projekttel
kapcsolatos harmonizaciés munkacsoport.

Az MINB részt vett az EKB kiberbiztonsagi munkacsoportja-
ban, amelynek keretében folyamatosan figyelemmel kisérte
a pénzigyi infrastrukturak IT-biztonsagi felkészlltségét, és
egylttm(kodott mas jegybankokkal.

A KELER KSZF kodzponti szerz6d6 fél széles kord tevékeny-
ségének és nemzetkozi terjeszkedési szandékanak kdszon-
het6en az MNB vezette — nemzetkozi tagokat is magaban
foglalé — engedélyez8 kollégium 2017-ben tobb lgyet is
targyalt. Ezek kozott kiemelkedik a romaniai arutézsde sza-
mara nyujtandd elszdmolasi és garanciavallalasi szolgaltatas,
amely kézponti szerz6d6 fél minGségében a KELER KSZF elsd
hataron atnyulé szolgaltatasa lesz.

Az MNB devizatartalékai a 2017-es év soran 1,0 milliard eu-
réval mérséklédtek, igy 2017. december végén 23,4 millidrd
euro volt az allomany. Az év folyaman a devizatartalék szint-
jének csokkenését legnagyobb mértékben az addssagtor-
lesztési célu, a lakossagi devizahitelek forintositasahoz, illet-
ve a NOovekedési Hitelprogram harmadik szakaszanak deviza
pilléréhez kothetd kifizetések magyarazzak, amelyeket nagy-
részt kompenzaltak az Eurdpai Bizottsagtdl bearamld unids
tamogatdsok, valamint a forintlikviditast nyujté devizaswap
tenderek soran kapott devizamennyiség.

A forgalomban 1évG készpénzallomany értéke 2017. de-
cember 31-én 5114 millidrd forint volt, mely 12 szazalékos,

533 millidrd forintos bdviilést jelent az el6z6 év végi allo-
manyi értékekhez képest. A 2017-es év soran is jelentGsen
novekedett a forint készpénzallomany, amelynek f6 okaiként
tovabbra is a megtakaritdsi célu készpénztartast, illetve a fo-
gyasztas bévulését azonosithatjuk. A két legnagyobb értékd
bankjegycimlet tovabbra is meghatdrozé szerepet tolt be
a készpénzforgalomban, egyiittesen az 6sszes forgalomban
Iévé bankjegyek darabszamanak 67, értékének pedig 95 sza-
zalékat tették ki 2017 végén.

Az MNB 2017-ben Osszesen 4066 milliard forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le ligyfelei a hitelintézetek
és a Magyar Posta szdmara.

A koradbbi éveknek megfeleléen, a forintbankjegyek ha-
misitdsa 2017-ben is nagyon alacsony mértéket mutatott,
a készpénzforgalombdl kisz(rt forint hamisitvanyok szama
minddssze 716 darab volt. 2017-ben ismét a magasabb cim-
letek (10 000 és 20 000 forintos) hamisitdsa volt a jellemz6,
amelyek az 6sszes hamisitvany 83 szazalékat tették ki.

Az MINB 2014 és 2019 kozotti id6szakban a ,Fejlédés és
tradicid” jegyében megujitja a forgalomban lévé forint bank-
jegysorozatot. A hat cimletet tartalmazé bankjegysorozat-
bdl els6ként a megujitott 10 000 forintos bankjegy jelent
meg a készpénzforgalomban 2014-ben, de ennek a cimlet-
nek még a régi valtozataval is fizethetlink. 2017 folyaman
a 2000, az 5000 forintos cimletek mar teljesen megujultak,
mivel 2016-ban sor keriilt az Uj verzidik kibocsatasara, vala-
mint a régi valtozataik bevonasara is. A 2015 decemberében
forgalomba hozott, megujitott 20 000 forintos bankjegy régi
valtozatanak bevonasa szintén megtortént 2017. december
31-én. A megujitott 1000 forintosok rendelettel valo jogi
kibocsatasara 2017. augusztus 24-én kerilt sor. Az Uj ezer
forintos bankjegyek készpénzforgalomban valé megjelenése
2018. marcius 1-t6l, elterjedése az igényekhez igazoddan,
fokozatosan vdarhaté.

Az MNB-tv. értelmében, valamint a 2014 6ta érvényes — az
érmegydjtési kedv Osztonzését célzo — értékesitési politika
szellemében 2017-ben 10 témdaban 19 emlékérmét bocsa-
tott ki a jegybank. EbbGl 2 arany, 7 ezlst és 10 szinesfém (2
onallé érmeképli) emlékpénz. 2017-ben az MNB egy Uj 50
forintos cimlet( forgalmi érme emlékvaltozatot is forgalom-
ba hozott. Az emlékérmék hamisitas elleni védelmét szol-
géljak 2016 6ta a verdejelben megjelend biztonsagi elemek.

A Statisztikai és felligyeleti célu adatgydijtés integracidja pro-
jekt eredményes munkajanak lezarasaként az MNB 2017
évtdl részletezd adatgydijtést vezetett be a hitelintézetek
szamara, amely alapjan egységes strukturaban publikdlja
mind a hazai, mind a nemzetkozi szamviteli elGirdsokat al-
kalmazo hitelintézetek felligyeleti és statisztikai adatait.
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2017-ben az MNB t6bb szaktertletét érint6 projekt indult
az Uj, egységes jegybanki hitelregiszter kialakitasara, amely
megbizhatd adatokkal tdmogatja a hitelnyujtok felelGs hite-
lezését és a jegybankban széles kor(i elemzési lehetGségeket
nyujt a hitelezési folyamatok monitorozasara.

2017-ben az eddigi legatfogdbb statisztikai informacidkat
jelentette meg az MNB a haztartasok vagyonardl és finan-
szirozasi folyamatairdl , A haztartasi szektor pénziigyi meg-
takaritasai mikro- és makrostatisztikai adatok alapjan” cim(
kiadvanyaban.

2017-ben az MNB-nek 38,3 milliard forint nyeresége képz6-
dott. A kamateredmény nyereségbe fordult, ami a jegybank
onfinanszirozasi programjanak készonhet6.

A m(ikodési koltségek 2017. évi tényleges 0sszege 37 508
millié forint volt, ami az el6z6 évben felmerilt kiadasokat
6 szazalékkal haladta meg.

A 2016. évi 6sszeghez viszonyitott koltségndvekedés egy-
részt a személyi jellegl raforditasoknal jelentkezett, f6ként
az atlaglétszdm emelkedése kovetkeztében, els6sorban
a betoltetlen statuszok egy részének feltoltése altal, to-
vabba a pénzigyi kultura és a kozgazdasagi oktatas szinvo-
nala emelésének el&segitése, valamint az IT biztonsag- és
az informaciétechnoldgiai rendszerek muiikodtetése terén
mutatkozé tébbletfeladatok elldtdsa érdekében. Masrészt
novekedtek a banklizemi dltalanos koltségek, amit dontéen
az egyéb koltségeken belll a MinéGsitett Fogyasztébarat La-
kashitelt népszer(isit6, tobbéves médiakampany 2017. évre
juté kommunikacids koltségei indokoltak.

A 2017-ben megvaldsitott beruhazasok pénziigyileg reali-
zalédott Osszege — a beruhdzasi célu elbleg kifizetésekkel
egyutt — 4980 millié forint volt, amelynek tulnyomo része
a normal lzletmenethez kapcsolédd — tobbnyire informa-
tikai — beruhazasi kiadas volt.

Az MINB Igazgatdsaga 2017-ben elfogadta az MNB kozéptavu
(2017-2019) kdrnyezetvédelmi stratégiajat, amelynek féku-
szaban az MNB épiileteinek kdrnyezettudatos fejlesztése,
valamint a készpénzellatasi lanc kdrnyezeti teljesitményének
tovabbi névelése all. A kornyezetvédelmi stratégia megva-
I6sulasat egy 15 pontbdl allé kérnyezetvédelmi program
(stratégiai akcidterv) tdmogatja.

Az MNB kozéptavu stratégidjaban az épiileteivel kapcsola-
tosan azt a vallalast tette, hogy a nemzetkdzi kérnyezet-
védelmi szabvany (BREEAM In-Use) kévetelményei alapjan
az MNB mUiemléki védelem alatt all6 székhazi épliletére és
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a Logisztikai kdzpontra megszerezett ,Very Good” mindgsitési
szintet fenntartja, megerdsiti.

A készpénzellatasi lanc kornyezeti teljesitményének ja-
vitasa kapcsan az MNB készpénzgyartasaban érintett le-
anyvallalatainak részletes kornyezetvédelmi felllvizsgdla-
ta alapjan megfogalmazott tulajdonosi elvarasnak eleget
téve a Pénzjegynyomda Zrt. és a Didsgy6ri Papirgyar Zrt.
2017-ben bevezette az MNB-ben m(ikodé kdrnyezeti me-
nedzsmentrendszerrel (KOVHIR) azonos rendszert és meg-
szerezte a kornyezettudatos mikodést elismeré nemzetko-
zi akkreditaciot, az EMAS tanusitvanyt. A készpénzellatasi
lanc kdérnyezeti teljesitményének tovabbi novelése kapcsan
a 2017-2019 kozotti kdzéptava stratégiai id6szakban a kész-
pénzellatasi lanc harmadik szegmense, a készpénzlogisztikai
szolgdltatok kornyezeti teljesitményének feltérképezése ke-
ril a fékuszba.

Az MNB az Alapokmanyaban megfogalmazott alapértékek-
kel és jov6képpel 6sszhangban meghirdetett Tarsadalmi
FelelGsségvallalasi Stratégia alapjan kildetésének tekinti,
hogy alapvet6 feladatai ellatasanak veszélyeztetése nélkiil,
fenntarthatd pozitiv eredménye terhére a kozjot szolgalja és
értékteremtd, a tarsadalmi kohéziot er@sit6 szakmai és 6ssz-
tdrsadalmi célok megvaldsitdasahoz tdmogatdst nyujtson.
A tevékenység irdnyait meghatarozd stratégia f6 elemei:
a pénzigyi kultura erésitése, az oktatasi-kutatasi infrastruk-
tura fejlesztése, a nemzeti kultira tdmogatasa és értékmeg-
Grzés, valamint a karitativ célu kezdeményezésekhez vald
hozzajarulds. A jegybank tarsadalmi felel6sségvallaldsi ak-
tivitdsdnak 2017. évi eredményei jelent6sen hozzajarultak
a stratégiai célok megvaldsitasahoz.

Az MINB 2017-ben a kozvélemény folyamatos és széles ko-
rd tajékoztatasa érdekében 355 sajtokézleményt jelente-
tett meg, 31 sajtotajékoztatdt tartott és 63 szakmai cikket
publikalt a nyomtatott sajtéban, online portalokon és sajat
honlapjan. A kommunikacié fokuszaban a monetaris poli-
tikat és a pénzigyi stabilitast érint6 dontések, tudnivalok
bemutatasa, a legfontosabb jegybanki dontések ismerteté-
se, a Monetadris Tanacs Ulései eredményeinek a kdzzététele,
illet6leg a feliigyeleti vizsgalatok és eljarasok eredményei-
nek megjelenitése allt.

Az MINB 2017 Gszén kampanyt inditott a ,MindGsitett fo-
gyasztobarat lakashitel” programra, a mindgsitett hitelek
felvételének lehet&ségére vonatkozo figyelemfelhivas, 6sz-
szességében és kdzvetve pedig a felel6s hitelvalasztasra és
a pénzligyi tudatossagra val6 0sztonzés érdekében. Emellett
folytatddott a bankjegycsereprogram lépéseirdl sz616 infor-
maciok kozvetitése a széles nyilvanossag felé.



2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

Miikédési formaja: részvénytarsasdg. A részvénytdrsasag
elnevezést — és erre tekintettel a m(ikodési forma (zartko-
rlen mikodo részvénytdrsasag) megjeldlését, illetve annak
roviditését (Zrt.) — a Magyar Nemzeti Bank cégnevében nem
kell feltiintetni.

Alapitas éve: 1924.

Tulajdonosa (részvényese): magyar allam — képviseli: az
allamhdaztartasért felel&s miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013.
évi CXXXIX. torvényben (a tovdbbiakban: MNB-tv.) megha-
tarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB, jegybank)
specidlis részvénytarsasagi formaban m(ikodd jogi személy,
tevékenységét az MNB-tv.-ben meghatarozott kdrben végzi.

Az MINB elsédleges céljairdl, alapvetd és egyéb feladatairol,
valamint intézményi, m(ikddési, személyi és pénziigyi fug-
getlenségérdl, tovabba a mikodésérdl rendelkez6 MNB-tv.
—az Eurdpai Unié miikdodésérdl sz616 szerz6dés 127. cikkével
Osszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsGdleges célja az
arstabilitds elérése és fenntartasa. A jegybank e cél veszé-
lyeztetése nélkil tdmogatja a pénziigyi kdzvetitérendszer
stabilitdsdnak fenntartdsat, ellendllé képességének ndve-
|ését, a gazdasdgi novekedéshez vald fenntarthatd hozzdja-
ruldsanak biztositdsat és a rendelkezésére allé eszkdzokkel
a kormany gazdasagpolitikajat.

Az MNB-tv. — az Eurdpai Unidé mikodésérdl sz6l6 szerz6dés
130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fliggetlenségét is
rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az MNB, valamint
szerveinek tagjai az MNB-tv.-ben foglalt feladataik végre-
hajtasa és kotelességeik teljesitése soran figgetlenek, nem
kérhetnek és nem fogadhatnak el utasitasokat a kormany-
tdl, az Eurdpai Kdzponti Bank és —a Pénzligyi Fellgyeletek

Eurdpai Rendszerébdl ered6 tagsaghdl szarmazé feladatok
kivételével — az Eurdpai Unid intézményeitdl, szerveitél és
hivatalaitdl, a tagallamok kormanyaitél vagy barmilyen mas
szervezettdl, illetve politikai parttol. A kormany vagy barmi-
lyen mas szervezet koteles tiszteletben tartani ezt az elvet,
és nem kisérelheti meg az MNB, valamint szervei tagjainak
befolydsolasat feladataik ellatasa soran.

Az MNB alapvet§ feladatai a kovetkez6k:
— meghatarozza és megvalositja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizet6eszkoznek miné-
sil6 bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

— kizdrélagos jogosultként a magyar gazdasag kiilsé stabili-
tasdnak megdbrzése érdekében hivatalos deviza- és arany-
tartalékot képez és kezeli azt;

— kizardlagos jogosultként a devizatartalék kezelésével és
az arfolyam-politika végrehajtasaval kapcsolatban devi-
zamUveleteket végez;

— kizardlagos jogosultként felvigyazza a fizetési és elszamo-
Iasi, valamint értékpapir-elszdmolasi rendszereket, ennek
keretében felvigyazza a rendszer, valamint a kdzponti szer-
z6d6 fél tevékenységet végzb szervezet tevékenységét e
rendszerek biztonsdgos és hatékony miikodése, tovabba
a pénzforgalom zavartalan lebonyolitdsa érdekében,
tovabbd az MNB-tv.-ben meghatarozott jogkdrében részt
vesz e rendszerek kialakitasaban;

— a feladatai ellatdsdhoz és az Eurdpai Unié mikodésérdl
sz6l6 szerz6déshez flizott, a Kézponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank Alapokmanya-
rél szolé (4.) Jegyz6konyv 5. cikkében meghatarozott, az
Eurdpai Kézponti Bankkal szemben fennalld statisztikai
adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informacidkat gydijt és hoz nyilvanossagra;

— kialakitja a pénzligyi kdzvetitérendszer ellendllé képes-
ségének novelését, valamint a pénziigyi kdzvetitérend-
szernek a gazdasagi novekedéshez valé fenntarthaté
hozzajarulasanak biztositasat célz6 makroprudencialis
politikat. Ennek érdekében az MNB-ben meghatdarozott
keretek kozott feltarja a pénzigyi kozvetitérendszer egé-
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szét fenyegetd Uizleti és gazdasagi kockazatokat, elGsegiti
a rendszerszint{ kockazatok kialakuldasanak megel6zését,
valamint a mar kialakult rendszerszint( kockazatok csok-
kentését vagy megszlintetését, tovabba hitelpiaci zavar
esetén a hitelezés 6sztonzésével, a tulzott hitelkidramlds
esetén annak visszafogasaval jarul hozza a kdzvetitérend-
szer gazdasagfinanszirozo funkcidjanak kiegyensulyozott
megvaldsuldsahoz.

Az MNB alapvetd feladatain tuli feladatai a kovetkezék:
— szandlasi hatdsagként jar el;

—kizardlagosan ellatja a pénzlgyi kozvetitérendszer fel-
ligyeletét

a) a pénzligyi kozvetitérendszer zavartalan, atlathaté és
hatékony m(kddésének biztositasa,

b) a pénzligyi kdzvetitGrendszer részét képezd személyek
és szervezetek prudens miikodésének elGsegitése, a tu-
lajdonosok gondos joggyakorlasanak felligyelete,

c) az egyes pénzlgyi szervezeteket, illetve a pénzlgyi
szervezetek egyes szektorait fenyeget8, nemkivanatos
lizleti és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult
egyedi vagy szektoralis kockazatok csokkentése, vagy
megszlntetése, illetve az egyes pénzigyi szervezetek
prudens mikodésének biztositasa érdekében megel§z6
intézkedések alkalmazasa,

d) a pénzigyi szervezetek altal nyujtott szolgaltatasokat
igénybevevdk érdekeinek védelme, a pénzigyi kézveti-
térendszerrel szembeni kozbizalom erGsitése céljabdl;

— elldtja a fogyasztd és a pénzigyi kdzvetitérendszer szerve-
zetei kozott 1étrejott — szolgaltatds igénybevételére vonat-
kozd — jogviszony létrejottével és teljesitésével kapcsolatos
vitas lgyek birdsagi eljarason kivili rendezését a Pénzligyi
Békéltetd Testulet utjan.

Az MNB szamdra ezeken tul torvény, valamint a pénziigyi
kozvetitérendszer felligyeletéhez kapcsoléddan torvény
felhatalmazdasa alapjan kiadott jogszabaly allapithat meg
feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia az MNB-nek
az MNB-tv.-ben meghatarozott alapvetd feladataival és fe-
lel&sségével.

A Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarol szold 2011. évi
CXCIV. torvény értelmében az MNB elntke a Koltségvetési
Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-ben rendelkezésre allé infor-
macio és szakmai tudas tamogatja a KT munkajat. Az MNB
a KT stabilitasi torvényben meghatarozott feladataihoz
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hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelkezésére
bocsat.

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MNB egyszemélyes részvénytdrsasagi formaban miikdd6
jogi személy. A részvénytdrsasagokra vonatkozo altaldanos
szabalyokat, a Polgari Torvénykdnyvrdl szold 2013. évi V.
térvény vonatkozo rendelkezéseit az MNB tekintetében az
MNB-tv.-ben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allamhdaz-
tartdsért felel6s miniszter képviseli. Az MNB-ben kdzgyilés
nem muikodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni az
alapito okirat megallapitdsardl és mddositasardl, a konyv-
vizsgald megvdlasztdsardl, visszahivasardl és dijazdsanak
megallapitasardl.

Az MNB elndkének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs tovab-
bi tagjainak, tovabba a felligyelSbizottsag tagjainak dijazasat,
szemben mas részvénytarsasagokkal — a fliggetlenség garanci-
ajaként —nem a részvényes, hanem az MNB-tv. hatdrozza meg.

Ugyancsak az MNB-tv. hatarozza meg az MNB szerveit, a ko-
vetkez6képpen: a Monetaris Tandacs, a Pénzlgyi Stabilitasi
Tanacs, az igazgatdsag, valamint a felligyel6bizottsag.

Az MNB legf6bb dontéshozo szerve a Monetaris Tanacs.
A Monetaris Tandacs hataskorébe tartozik:

— a monetaris politikaval, a torvényes fizet6eszkoz kibocsa-
tasdval, a deviza- és aranytartalék képzésével, kezelésével,
a devizatartalék kezelése és az arfolyam-politika végrehaj-
tdsa keretében a devizam(iveletek végzésével, valamint
a statisztikai feladatokkal kapcsolatos stratégiai dontés,
ennek keretében kiléndsen a tartalékrata és a tartalék
utan fizetend6 kamat mértékérél vald dontés, az arfolyam-
rendszerrel kapcsolatos dontés, az alapkamat mértékének
meghatarozasa;

— a makroprudencidlis feladatokkal, a felvigyazassal, a pénz-
Ggyi kozvetitérendszer felligyeletével, valamint a szanalasi
hatdsagként vald eljarassal kapcsolatban azon stratégiai
keretekrdl valé dontés, amely keretek kozott a Pénzugyi
Stabilitasi Tanacs hoz dontést;

— az Ugyrendjének megallapitasa;

— dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit torvény
a Monetaris Tandcs kizardlagos hataskorébe utal.
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A Monetaris Tanacs tagjai: az MNB elndke mint a Monetaris
Tanacs elntke, az MNB alelndkei, tovabba az Orszaggydilés
altal hat évre valasztott tagok. A Monetaris Tandcs legaldbb
ot, legfeljebb kilenc tagbdl all.

A Monetaris Tanacs évente — az évi elsé Ulésen —az MNB
alelnokei koziil elndkhelyettest valaszt, aki az elnokot — ren-
delet kiaddsa kivételével — akadalyoztatasa esetén helyette-
siti. A Monetaris Tanacs 2017-ben Nagy Marton alelnokot
vélasztotta meg elnkhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2017-ben:

— Dr. Matolcsy Gyorgy, elndk, egyben a Monetdris Tandacs
elndke 2013. marcius 4-t6l,

— Nagy Marton, alelndk 2015. szeptember 1-jétdl,

— Dr. Gerhardt Ferenc, alelnok 2013. prilis 22-t4l,

— Dr. Windisch Laszld, aleln6k 2013. oktéber 2-t6l,

— Dr. Bager Gusztay, 2015. julius 6-tdl,

— Dr. Cinkotai Janos Béla, 2011. marcius 22-t6l, 2017. mar-
cius 22-ig,

— Dr. Kardkovacs Kolos, 2016. szeptember 12-t6l,

— Dr. Kocziszky Gyorgy, 2011. aprilis 5-t6l, majd Gjravdlasztva
2017. aprilis 6-tdl,

— Pleschinger Gyula, 2013. marcius 5-t4l,

— Dr. Parragh Bianka, 2017. marcius 23-tdl.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB-nek a felvigyazassal,
a makroprudencialis és a szandlasi hatdsagi feladatokkal,
valamint a prudencialis fellgyelettel kapcsolatos dontésho-
26 testlilete, és ezen feladatokkal kapcsolatban a Monetdris
Tandcs altal meghatarozott keretek k6z6tt az MNB nevében
jar el a kapcsolddo hatdsagi eljarasokban. A Pénziigyi Stabi-
litdsi Tanacs ezen hataskorében

— a pénzligyi kozvetitérendszer egészének stabilitasa érde-
kében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénzigyi koz-
vetitérendszer egészének, illetve a pénzugyi piacoknak
a stabilitasat;

— szamba veszi a pénzigyi kdzvetitGrendszer egészét veszé-
lyeztetd kockazati tényezéket;

— elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz, ezek
gyors elterjedéséhez kapcsolddo kockazatokat, amelyek
veszélyt jelenthetnek a pénzigyi kdzvetitérendszer egé-
szére nézve;

—nyomon koveti a nemzetkdzi és az eurdpai piacokon zajlé
fejleményeket és a pénziigyi kdzvetitérendszer egészének
stabilitdsat veszélyeztetd kockazatokat, és a Monetdris Ta-
nacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott dont
a szlikséges intézkedésekrdl;

— megtargyalja a pénziigyi kdzvetitérendszer egészét érint6é
stratégiai, szabdlyozasi, kockazati kérdéseket és sziikség
esetén allast foglal;

— a pénzligyi kozvetitérendszer egészének stabilitasat fenye-
getd helyzetben értékeli a rendszerkockdzatokat, dont az
azok csokkentése vagy megsziintetése érdekében sziiksé-
ges intézkedésekrdl;

— sziikség szerint napirendre t(izi az Eurépai Rendszerkocka-
zati Testliletnek a pénzugyi kdzvetitGrendszer egészének
szempontjabdl relevans ajanlasait, allasfoglalasait, kocka-
zati figyelmeztetéseit;

— sziikség szerint megtargyalja az Eurdpai Fellgyeleti Hato-
sagok dltal kiadott ajanlasokat, hatarozatokat, ideértve az
eurdpai pénzigyi rendszer stabilitdsanak komoly veszé-
lyeztetettsége esetén a nemzeti felligyeleti hatésagoknak
cimzett, egyedi intézkedések megtételére felszdlitd hata-
rozatokat is, valamint allast foglal az azokbdl szarmazoé
feladatokrol;

—az MINB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertet6,
az MNB iltal felligyelt személyekre és szervezetekre nézve

kotelezd er6vel nem rendelkez8 ajanlast ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellenérzési tevékenységé-
nek kiemelt célterileteit; és

— dontést hoz a pénzligyi kdzvetitérendszer feletti fellgyelet,
valamint a szandl3si feladatkor gyakorldsaval kapcsolatos
hatdsagi eljarasokban.

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs tagjai:

—az MNB elndke, elndkként,

—a monetaris politikdért és hitelosztonzésért felel6s alel-

nok, a pénzugyi szervezetek felligyeletéért és fogyaszto-
védelemért felelGs alelndk, tovabba

EVES JELENTES e 2017
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—az MNB elncke altal kijelolt vezet6ként a statisztikaért és
pénziigyi infrastruktarakért felel6s alelnok,

—az MNB elnoke altal kijelolt vezet6kként a monetaris poli-
tikaért és kozgazdasagi elemzésekért, valamint a pénzugyi
szervezetek fellgyeletéért felels ligyvezet6 igazgatdk,

—az MNB elncke altal kijel6lt vezet6kként 2017. februar
23-t6l az engedélyezésért és jogérvényesitésért, valamint
a makroprudencidlis politikaért felelGs Ggyvezet6 igazga-
ték, valamint

— a f6igazgato.

Az MNB-tv. alapjan a Monetdris Tanacs és a Pénziigyi Stabi-
litasi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB
miikodésének iranyitdsaért az igazgatosag felel.

Az igazgatdsdag hataskorébe tartozik:

—a Monetdris Tanacs és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs altal
hozott dontések végrehajtasanak iranyitasa;

—az MINB szamviteli beszamoldjanak megdllapitdsa, az osz-
talék fizetésérdl valé dontés meghozatala;

— az Uzletvezetésrél és az MNB vagyoni helyzetér6l szol6,
a részvényesnek kildendd jelentés tervezetének jovaha-
gyasa;

—az MNB szervezetével és belsd irdnyitdsdval 6sszefliggé
kérdések jovahagyasa;

—az MNB m(ikodésével, illetve feladatainak ellatasaval kap-
csolatos szakmai tervek és programok — ideértve a fejlesz-
tési és m(ikodési koltségtervet is — jévahagyasa;

— a felligyelSbizottsag hataskorébe nem tartozé feladatok
tekintetében az MINB belsé ellen6rzési szervezetének ird-
nyitdsa, valamint a belsé ellen6rzés tapasztalatainak és
tervének megtargyaldsa;

—a munkaviszonybdl szarmazd jogokkal és kotelezettségek-
kel, ezek gyakorlasanak, illetve teljesitésének maddjaval,
az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefliggé kollektiv
szerz6désmaddositas és

—a szamlavezetési és egyéb pénzigyi, kiegészit6 pénziigyi
szolgaltatdsok, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget kiegészit6 egyes szolgdltatasok végzésére vonatkozd
jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos déntések megho-
zatala.
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Az MNB lgyvezet6 szerveként miikodé igazgatdsag tagjai:
az MNB elndke, mint az igazgatdsag elndke és az MNB al-
elndkei.

A Monetaris Tandcs, a Pénzugyi Stabilitdsi Tandcs és az
igazgatdsag feladataira, miikodésének rendjére vonatkozd
rendelkezéseket az MNB-tv., az MNB alapitd okirata, szer-
vezeti és mlkodési szabalyzata, illetve az e testiletek altal
megalkotott ligyrendek tartalmazzak.

Az MNB ellen8rzését a részvényes altal megvalasztott konyv-
vizsgalon kiviil az Allami Szamvevészék és a felligyelSbizott-
sag végzi.

Az Allami Szamvevészéknek az MNB feletti ellenérzési jog-
korérél az Allami SzamvevSszékrél sz616 torvény rendelkezik.
Az Allami Szamvevészék ellenérzi az MNB gazdalkoddasat és
az MNB alapvet§ feladatai kdrébe nem tartozé tevékenysé-
gét. E korben az Allami Szamvev8szék azt ellendrzi, hogy az
MNB a jogszabalyoknak, alapité okiratanak és a részvényes
hatarozatainak megfelel6en mikodik-e.

Az MINB konyvvizsgaléja legfeljebb 5 évre kaphat megbizast,
megvalasztasardl és visszahivasardl, valamint dijazasanak
megallapitasardl a részvényes részvényesi hatarozattal dont.
Az MINB konyvvizsgdldjanak megvalasztasat, illetve visszahi-
vasanak kezdeményezését megel6z6en az MNB elndke kikéri
az Allami Szamvevészék elndkének véleményét.

A feliigyel6bizottsag az MNB-tv. alapjan az MNB folyamatos
tulajdonosi ellenérzésének szerve. A felligyel6bizottsagnak
az MNB-tv.-ben meghatarozott ellenGrzési hataskére nem
terjed ki az MNB alapvetd feladataira, a szanaldsi hatésag-
ként valo eljardsra, valamint a pénzigyi kozvetitérendszer
fellgyelete korében végzett tevékenységére és mindezek-
nek az MNB eredményére gyakorolt hatdsara. Ennek meg-
felel6en a szamvitelrdl sz6l6 térvény szerinti beszamoldval
Osszefliggésben elGirt jelentését is ezen korlatozasoknak
megfelelGen késziti el.

A felugyel6bizottsag MNB-tv.-ben meghatdrozott tagjai: az
Orszaggydlés altal vdlasztott elndke, az Orszaggydilés altal
vélasztott tovabbi hdrom tag, tovabba az dllamhdaztartasért
felel6s miniszter képviselGje és az allamhdztartasért fele-
I6s miniszter altal megbizott szakérté. A fellgyelSbizottsag
Orszaggyllés altal valasztott elnokét a kormanyparti, az
Orszaggylilés altal vdlasztott tovabbi tagokat a képvise-
I6csoportok jeldlik. A tagok megbizatasa az Orszaggy(ilés
megbizatasanak idGtartamara szdl, és az Orszaggytilés meg-
bizatasanak megsz(inéséig tart.
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Az Orszaggy(ilés 2015. julius 6-an valasztotta meg a felligye-
I6bizottsag tagjait, tekintettel a korabbi fellgyelGbizottsag
manddatumanak lejaratara.

A felugyel8bizottsag tagjai 2017-ben:

— Dr. Papcsak Ferenc, elndk,

— Madarasz LaszIo,

— Molnar Istvan,

— Dr. Nyikos Laszl6,

— Dr. Szényei Gabor Andras, valamint
— Dr. Téth Attila Simon.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. julius 1-jei,
illetve az integralt szervezet tekintetében 2013. oktdber
1-jei hatdllyal bevezetett m(ikdodési és mikodésirdnyitasi
rend képezi. A munkaszervezet felépitése az azota eltelt
id6ben ugyan tobb alkalommal is valtozott, azonban ezek
a vdltozdsok a 2013-ban kialakitott szervezeti strukturat
alapjaiban nem maédositottak.

Az MINB jogszabalyban meghatarozott, valamint m{kodésé-
hez kapcsolddé feladatainak ellatasat az igazgatdsagon és
tagjain tul a f6igazgatd, valamint a dontések legmagasabb
szintl végrehajtéiként az Ugyvezets igazgatdk iranyitjak és
feltgyelik.

2017 soran az MNB szervezeti felépitésének modositasara
az elnok, a monetdris politikaért és hitelosztonzésért felel6s
alelndk, a pénzigyi szervezetek felligyeletéért és fogyasz-
tovédelemért felelGs alelnok, a statisztikdért és pénzigyi
infrastrukturakért felels alelnok, tovabba a féigazgatd altal
iranyitott terlleteket illet8en kerilt sor. A médositasok célja
elsédlegesen a hatékonysag névelése volt.

A szervezeti valtozasok eredményeként kialakult, a felada-
tok elldtasdra hivatott munkaszervezet 2017. december 31-i
felépitését a szervezeti abra szemlélteti.

2.4. AZ MNB MINT A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZERENEK
TAGJA

Magyarorszag eurdpai unids csatlakozasa az MNB szamdra
a Koézponti Bankok Eurépai Rendszeréhez (KBER) torténd
csatlakozast is jelentette. A KBER az 1998 juniusdban létre-
hozott, frankfurti székhely( Eurdpai K6zponti Bankbdl (EKB)
és az EU-s tagdllamok nemzeti jegybankjaibdl all, iranyitd
testliletei az Igazgatdsag és a Kormanyzdtanacs, utdbbit az
EKB igazgatdsaganak tagjai, valamint az eurodvezeti tagalla-

mok jegybankelndkei alkotjak. Az EKB harmadik déntéshozd
szerve az Eurorendszer és az eurodvezeten kivili tagdllamok
jegybankjai kozotti intézményes kapcsolatot biztosité Alta-
ldnos Tandcs. A negyedévente Uilésez§ testiilet tagja az EKB
elndke, alelndke, valamint az EU valamennyi tagorszaganak
elsé szdmu jegybanki vezetdje. Az Altaldnos Tanacs elséd-
leges feladata az eurodvezeti csatlakozds elGkészileteivel
kapcsolatos tanacsadas, az EKB-s konvergenciajelentések
elfogaddsa és az ERM-Il m(ikodésének nyomon kovetése.
E tevékenysége keretében értékeli az ERM—II-ben résztve-
VG, eurodvezeten kivili fizet6eszkdzok és az euro bilateralis
arfolyamanak fenntarthatdsdagat, tovabba férumot biztosit
a monetaris és az arfolyam-politika 6sszehangolasara, va-
lamint az ERM-II intervencids és finanszirozasi mechaniz-
musanak kezelésére. Az Altaldnos Tandcs emellett kdzre-
mUkaodik annak ellenérzésében, hogy az unids jegybankok
és az EKB tiszteletben tartjak-e a koltségvetés monetaris
finanszirozasdra, valamint az allami szektor pénziigyi intéz-
ményekhez torténd privilegizalt hozzaférésére vonatkozo ti-
lalmat. Ezen felll részt vallal az EKB tanacsadai funkcidjanak
betdltésében, illetve a statisztikai adatok gydjtésében, és ki
kell kérni véleményét a szamviteli és pénziigyi adatszolgalta-
tas szabdlyainak valtozasaval, az EKB t6kejegyzési kulcsanak
megallapitasaval kapcsolatos kérdésekben is. Az Altaldnos
Tanacs mandatuma akkor szlinik majd meg, ha valamennyi
tagallam bevezette az eurot.

A KBER-tagok szama 2017-ben nem valtozott.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni
aranyokat az egyes tagallamok EU-s GDP-bdl valé részese-
dése, valamint az EU teljes lakossagdhoz viszonyitott aranya
szerint (az Eurdpai Bizottsag altal 6sszedllitott statisztikai
adatok alapjan) hatarozzak meg. Az EKB alapt6kéje 2013.
julius 1-je 6ta 10,825 millidrd euro.

Jelenleg az EKB alapt6&kéjének 70 szazalékat az eurodvezeti
jegybankok jegyzik, az alaptéke fennmaradé 30 szazaléka
pedig az eurodvezeten kiviili tagallamok jegybankjai kozott
oszlik meg. Ez utdbbi jegybankoknak t6kerészesedésiik el6-
re meghatarozott, minimalis hanyadanak befizetésével kell
hozzajarulniuk az EKB azon m(ikodési koltségeihez, amelyek
a KBER-tagsag kapcsan meriilnek fel. A hozzajarulas mérté-
ke 2010. december 29-t6l a tGkerészesedés 3,75 szazaléka-
ban kerilt megdllapitasra (ezt megel6z6en 7 szazalék volt).
A t6kekulcsok kiigazitasara a KBER és az EKB Alapokmanya
alapjan 6tévente, valamint abban az esetben keril sor, ha
Uj tagdllam csatlakozik az EU-hoz. A t6kekulcsok legutébbi
kiigazitdsara 2013 masodik felében kerlt sor. Ennek ered-
ményeként az MNB EKB alapt6kéjébdl vald részesedése
2014. januar 1-jével 1,3740 szazalékrdl 1,3798 szazalékra
nétt és azota 2015-2017-ben nem valtozott.

EVES JELENTES e 2017
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A Magyar Nemzeti Bank Igazgatosaganak és Monetaris Tanacsanak tagjai

i

Dr. Matolcsy Gyorgy
elnok,
a Monetaris Tanacs elnoke

Dr. Gerhardt Ferenc Nagy Marton Dr. Windisch Laszl6
alelnok, alelnok, alelnok,
a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs elnokhelyettese a Monetaris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Bager Gusztav Dr. Cinkotai Janos Béla Dr. Kardkovacs Kolos
a Monetdris Tandcs tagja a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja

Dr. Kocziszky Gyorgy Dr. Parragh Bianka Pleschinger Gyula
a Monetdris Tandcs tagja a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai

il 3

ALARE

ll,i

K5

—

Balrdl jobbra: Dr. Toth Attila Simon, Dr. Nyikos LaszI6, Madarasz LaszIl6, Dr. Papcsék Ferenc (elndk), Dr. Szényei Gabor Andrds, Molnar Istvan

Az EKB dontéshozd szerveinek munkajaban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsagok, amelyek dontés-elGkészits és
koordindcids szerepet toltenek be a kulonboz8 jegybanki
funkcidk szerinti horizontalis munkamegosztasban, lefedve
a koézponti banki miikodés valamennyi teriiletét a mone-
taris politikatdl kezdve a kommunikacién at a statisztikai
adatszolgaltatasig. A nem eurodvezeti tagallamok kozponti
bankjainak szakértGi azokon a bizottsagi Giléseken vannak
jelen, ahol a KBER egészét érint6 és az Altalanos Tanécs
kompetenciajaba tartozo kérdések szerepelnek napirenden.
(A KBER-bizottsagok, valamint az 6ket tdmogatd tovabbi fo-

EVES JELENTES e 2017

rumok tevékenységét a 3.13. fejezet mutatja be.) A bizott-
sagok el6re meghatérozott éves litemterv szerint, dtlagosan
4-5 alkalommal Gléseznek és tandcskoznak a szakteriletii-
ket érint6 aktualis kérdésekrdl KBER-Osszetételben.

Az MNB vezetdi és illetékes szakért6i tovabbra is aktivan
részt vesznek ezen bizottsagok, illetve a bizottsagok altal
létrehozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-
bizottsagi munka 2017-ben is rendkivil hasznos féruma
volt a szakmai munkanak és tapasztalatcserének.
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3. Beszamol6 az MNB 2017. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA

Az MNB Monetaris Tandcsa 2017 folyaman az alapkamat
tartds fenntartdsa mellett a nemkonvencionalis eszkdztar
alkalmazasaval, illetve kibGvitésével torekedett valaszt adni
az alacsony inflaciés koérnyezettel kapcsolatos kihivasokra,
a kozéptdavu inflacids cél fenntarthato elérése és a realgaz-
dasag megfelel6 0sztonzése érdekében. A jegybank hosszu
tdvon az arstabilitas elérésével és fenntartasaval, valamint
a pénziigyi rendszer stabilitdsanak biztositasaval tud hozza-
jarulni a gazdasagi névekedéshez és a kiszamithaté makro-
gazdasagi kornyezethez.

Nemzetkozi pénzpiaci folyamatok

A globalis pénzpiaci hangulat az év soran valtozékonyan,
de Osszességében pozitivan alakult. Az I. negyedévben
a befektetési kedvet elsGsorban az Uj amerikai kormany
intézkedéseivel, illetve a Fed és az EKB marciusi dontésé-
vel kapcsolatos varakozdsok alakitottak. A Il. negyedévben
a piaci hangulat szempontjabdl meghatdrozé volt a francia
elnodkvalasztas és az OPEC termeléskorlatozas kiterjeszté-
se. Az id6szak sordn az EKB érdemben lefelé mddositotta
inflacids elGrejelzését, aminek hatasara a piaci szerepl6k
a laza monetaris kondiciok hosszabb idejl fenntartdsara sza-
mitottak. Az amerikai és eurdpai részvényindexek tovabb
emelkedtek, az S&P 500 és a DAX indexek is Uj csucsokat
értek el. A lll. negyedévben a piaci folyamatokat a geopoliti-
kai kockazatok ergsodése mellett egyes jegybanki dontések
és nyilatkozatok, valamint a Brexithez kot6dé targyalasok
befolydsoltdk. A negyedév soran az EKB ismét lefelé mddo-
sitotta inflacios el6rejelzését. A koreai fesziltség hatdsara
a kockazati mutatdk kezdetben jelent6sen emelkedtek, majd
korrigaltak. Az utolsé negyedévben er6s kockazatvallalasi
hajlanddsag jellemezte a pénz- és t6kepiacokat. A piaci fo-
lyamatokat a nagy jegybankok dontései, valamint az euro-
pai politikai események alakitottak. A f6bb t6zsdeindexek
Ujabb torténelmi csucsokra emelkedtek, mikdzben a koc-
kazati mutatdk tovabbra is alacsonyak maradtak. Az euro
erGsodése mogott leginkabb az eurozondban megjelent
kedvez6 makroadatok allhattak. Az EKB bejelentette, hogy
2018 szeptemberéig csokkentett mennyiséggel folytatja az
eszkozvasarlasokat. A piaci szerepl6k az elsé kamateme-
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lést ekkor 2019 kozepére vartak. A Fed 2017. decemberi
kamatemelését kdvetben az drazott kamatpalya nem valto-
zott érdemben. A régid orszagaiban vart inflacids palyak és
az inflacids célkovet6 rendszerek sajatossagai miatt a piaci
arazasok eltéré iddézitésu jegybanki reakcidkat valdszin(si-
tenek (a cseh jegybank inflaciés célja 2 szazalék, a roman
és a lengyel jegybanké 2,5 szazalék). A cseh jegybank 2017
aprilisdban megsziintette a 2013-tdl laza monetaris kondici-
Okat biztositd arfolyamelkotelez6dését, majd augusztusban
és novemberben az irdnyadé rata 20, illetve 25 bazispontos
emelésérél dontott. A roman jegybank oktdberi, illetve no-
vemberi kamatdont6 Ulésén a kamatfolyosd 25-25 bazis-
pontos szlikitésérdl hatarozott.

Belfoldi gazdasagi kornyezet

A 2017-es éves atlagos inflacio 2,4 szazalék volt. 2017 ele-
jén a korabbi olajarcsdkkenés inflaciot visszafogd hatasanak
kifutasaval parhuzamosan a fogyasztéiar-index a toleran-
ciasavba emelkedett, majd az év folyaman stabilan ebben
a tartomanyban tartézkodott. A kdzéptavu kilatdsokat meg-
ragado inflacios alapfolyamat-mutatdk az év folyaman végig
stabil inflacids kérnyezetet jeleztek. Az év soran folytatddott
a magyar gazdasag dinamikus bévilése. 2017-ben egyuttal
folytatddott a fegyelmezett koltségvetési gazdalkodds, ami
biztositotta a GDP-ardnyos addssagrata csokkenését. A gaz-
dasag finanszirozasi képessége tovabbra is folyamatosan
tdmogatta a kiilsé tartozas és a gazdasag kiilsé sérulékeny-
ségének csokkenését. A Monetaris Tanacs decemberben
ugy itélte meg, hogy a belsé kereslet élénkiilésével parhu-
zamosan a hazai kibocsatas a potencialis szintje kdzelében
alakult. A decemberi kamatdontd tilés kozleménye szerint
a magyar gazdasag novekedése 2018-ban dinamikus marad,
majd a decemberi elGrejelzés feltevései mellett 2019-t6l
lassul. Az inflacids cél fenntarthato elérése 2019 kozepére
varhato.

Hagyomdanyos monetaris politikai
intézkedések

A Monetaris Tanacs 2017-ben nem valtoztatott az irdnyado
kamatldb mértékén, a rata 2016. majus vége ota valtozat-
lanul, a historikusan alacsony, 0,90 szazalékos értékén All.
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Az év végén a Monetaris Tandcs ugy itélte meg, hogy az
inflacids cél fenntarthatd eléréséhez az alapkamat, vala-
mint a laza monetaris kondicidk tartds fenntartdsa sziik-
séges rovid és hosszu lejaratokon. A jegybanki alapkamat
tartds fenntartdsanak hitelességét a piaci varakozasok is
visszaigazoltak, hiszen a hozamvarakozasok alacsony szin-
ten alakultak.

Nemhagyomanyos monetaris politikai
intézkedések

Az alapkamat tartds tartdsa mellett az év soran a Moneta-
ris Tanacs tobb, kordbban bejelentett nemkonvencionalis
eszkozt alkalmazott, ezenkivil nemkonvencionalis eszkdz-
taranak kovetkez6 évi kibSvitésérdl dontott. A hdrom hoé-
napos betéti eszkoz |. negyedév végi 750 milliard forintos
allomanyat a Monetaris Tanacs negyedévenként 500, majd
300, végil 75 milliard forintban korlatozta. A mennyiségi
korlatozassal a jegybank a pénzpiaci hozamok mérséklé-
désén keresztil érte el a monetdris kondicidk lazitasat és
a gazdasagi novekedés ennek megfelelé mérték( 6sztonzé-
sét. A harom hdnapos BUBOR lényegében 0 szazalék kozelé-
ben alakult. A Monetdris Tanacs értékelése szerint a harom
hénapos betétdllomany fokozatos korldtozasa betdltotte
szerepét, igy az allomany 2017. év végi 75 milliard forintos
mennyiségi korlatja nem csékken tovabb. A bankrendszer
likviditasi folyamataival kapcsolatos bizonytalansagokat az
MNB a 2016. oktdberben bevezetett, és a 2017. marciusban
hosszabb, 6 és 12 hénapos futamid&kkel kiegészitett finom-
hangold eszkdzokkel kezelte. Az atmeneti, célzott eszkdzként
alkalmazott Novekedési Hitelprogram teljesitette a program
meghirdetésekor kitlizott célokat, igy a Monetaris Tandacs
dontése értelmében 2017. marcius 31-ig kivezetésre kerdlt.

A bankkozi kamatok széls6séges ingadozasainak korlatoza-
sara az MNB az egynapos lejaraton aszimmetrikus kamat-
folyosot tart fenn. A jegybank az inflacids cél elérésének
tobbszori késGbbre kerlilésére valaszul, szeptemberi 6sz-
szehangolt intézkedéseinek keretében, az egynapos betéti
kamatot 10 bazisponttal —0,15 szazalékra csokkentette. 2017
soran a Monetaris Tanacs kommunikacidjaban hangsulyosan
jelent meg, hogy az inflacids cél fenntarthatod eléréséhez
a laza monetaris kondicidk tartés fenntartdsa sziikséges.
Ezt szem el6tt tartva szeptembertél a Monetaris Tanacs
a kamatdontd llések kozleményében rendszeresen jelezte,
fontosnak tartja, hogy a laza monetaris kondicidk a hozam-
gorbének nemcsak a rovid, hanem hosszabb szakaszan is
érvényesiljenek. Ennek biztositasa érdekében a Monetdris
Tanacs két nemkonvencionalis eszkdz 2018. januari beve-
zetésérdl dontott, amelyek a jov6ben monetaris politikai
eszkoztar szerves részét képezik. A dontés értelmében

a Monetaris Tanacs feltétel nélkdli, 5 és 10 éves futamide-
jd kamatcsere-eszkozt (MIRS) vezet be, amelynek 2018 I.
negyedévére vonatkozo keretosszegét 300 millidrd forintban
hatarozta meg. Emellett az MNB egy célzott programot is
indit, amelynek keretében haroméves vagy annal hosszabb
futamidejd jelzalogleveleket vasarol. Mindkét program segiti
a hosszu kamatfixalasu hitelek aranyanak névekedését is. Ev
végére a harom hénapos BUBOR 0,03 szazalékra, a harom
hdénapos diszkontkincstarjegy-hozam pedig —0,01 szazalékra
mérsékl6dott. A Monetaris Tanacs célja teljesilt, a hosszu
hozamok az utolsé negyedévben jelentsen mérséklédtek,
ami leginkdbb az MNB el8retekint6 iranymutatdsanak és
a jegybanki kamatcsere-eszkodzok, illetve a jelzaloglevél-va-
sarldsi program novemberi meghirdetésének az eredménye
volt.

7 e 7

Inflaciés folyamatok 2017-ben

Az év elején a kordbbi olajarcsokkenés inflaciét visszafogd
hatdsanak kifutasaval a fogyasztoidr-index a toleranciasavba
emelkedett, majd ezt kdvetSen stabilan ebben a tartomany-
ban alakult. Az éves inflacié decemberben 2,1 szazalék, az
éves atlagos inflacié 2017-ben 2,4 szazalék volt.

1. abra
Az inflacids cél és az inflacid alakulasa

% %
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Fogyasztoiar-index
= |nflacios cél
=== Toleranciasav

Forrds: KSH, MINB.

Az inflacids alapfolyamatokat megragadd mutatdk a 2017-
es év folyaman stabilan, 2 szazalék korul alakultak, amelyet
f6ként az alacsony importalt inflacié és a visszafogott infla-
ciés varakozasok tamogattak. A dinamikus, kétszamjegyU
béremelkedés mérsékelt hatdssal volt az inflacié alakulasa-
ra, amit részben a 2017 eleji jarulék- és tarsasagiadd-csok-
kentés vallalati koltségeket visszafogd hatdsa magyarazott.
A bévils fogyasztas fogyasztdi arakra gyakorolt hatdsa
mérsékelt maradt, amit a fogyasztasndvekedés — kisebb
arhatdssal jaro tartds iparcikkek felé iranyuld — szerkezete
magyarazott.
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1. tablazat
A fogyasztéiar-szint valtozasa és komponensei
(szdzalékos Change az el6z6 év azonos idészakdhoz képest)

2017
2015 2016 2017 1. n. IV. n.
l.n.év [Il. n. év . .
év év
Maginflacié 1,2 1,4 2,3 1,8 2,1 2,8 2,7

Feldolgozatlan élelmiszerek
Jarm(lzemanyag és piaci energia

Szabdlyozott drak

4,8 0,4 0,9 0,0 0,8 0,5 2,2
-11,0 6,3 7,1 15,6 5,0 4,1 3,6
-0,7 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,0

Fogyasztoiar-index

-0,1 0,4 2,4 2,6 2,1 2,4 2,3

Valtozatlan adétartalmu fogyasztdiar-index

-0,2 0,6 2,8 3,1 2,5 2,8 2,8

Megjegyzés: A vdltozatlan adétartalmi drindexnél a KSH az indirektadd-vdltozdsok technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.

Forrds: KSH.

2. abra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok

% %
5 - - 5
4 L 4
3 L 3
2 L 2
1 - L1
0 0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
e Adosz(irt maginflacio
----- Keresletérzékeny termékek inflacidja
Ritkan valtozo ard termékek inflacidja

Forrds: MNB.

A monetaris politikai eszkéztar valtozasai
Novekedési Hitelprogram

A 2017. marcius 31-én lezarult Névekedési Hitelprogram
(NHP) harom szakaszaban egytttesen kézel 40 000 mikro-,
kis- és kdzépvallalkozas jutott kedvezd finanszirozashoz tobb
mint 2800 milliard forint 6sszegben, 6sszesen 78 ezer hitel-
és lizingligylet keretében. A 2016 januarjatdl 2017 marciusa-
ig tarté harmadik, kivezetd szakaszban a bankok 685 millidrd
forint 6sszegben nyujtottak finanszirozast a hazai mikro-,
kis- és kozépvallalkozasoknak, ezzel a 700 milliard forintos
keretdsszeg 98 szazaléka felhasznaldsra kerilt. A kivezet§
szakasz keretében létrejott Uigyletek esetében a hitel(rész)ek
lehivasara nyitva allé id6szakot a Monetdéris Tanacs 2017.
decemberi dontésével 2019 kozepéig meghosszabbitotta,
tovabba az MNB megteremtette annak lehetGségét, hogy az
addsok bankvaltds esetén is az NHP keretein bellil maradva
valthassdak ki e szakaszban felvett korabbi hitelliket.
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A kint 1év6 allomany 2017 I. negyedévében elérte csucs-
pontjat, meghaladva az 1400 milliard forintot, ami a teljes
kkv-hiteldllomdny mintegy harmadat teszi ki. Innentdl az
allomany fokozatos leépiilése varhatd: 2020 kdzepére mint-
egy felére, azaz 700 millidrd forint kozelébe, 2023 elejére
pedig mintegy negyedére, tehat 350 milliard forint kozelébe
csokkenhet, miel6tt 2026 végén a hitelek teljes egészében
kifutnak (3. dbra).

3. dbra
Az NHP keretében létrejott hitelallomany felépiilése
és varhato alakulasa

millidrd forint millidrd forint

1400 A 1400
1200 A 1200
1000 A 1000
800 4 800
600 4 600
400 A 400
200 4 200
0 -0

WO 0000000) NN
SRERRRRRRRRRRRRRRRRRRR
[ Elsé szakasz
= Masodik szakasz és NHP+
E=3 Harmadik szakasz, I. pillér
ZZ2 Harmadik szakasz, II. pillér

Megjegyzés: a harmadik szakasz devizapillére keretében nydujtott hite-
lek nem névelik az MNB mérlegét, miutdn a forinthitelt egy csereiigy-
let formdjaban a jegybank visszaveszi, és helyette eurdt ad a deviza-
tartalékokbdl. Forrds: MINB.

A hosszu futamidére is elérhet6 fix, kedvezé kamatu, ar-
folyamkockazattél mentes NHP-s hitelek kiszamithatdsa-
got biztositottak a kkv-k szamara, ami lehetévé tette lzleti
tevékenységiik bévitését, elhalasztott és Uj beruhazasok
megvaldsitasat. Az 0sszes szakaszban egylttvéve mintegy
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1700 milliard forintnyi hitel- és lizingligylet szolgalta Uj be-
ruhdzasok finanszirozdsat. Az MNB becslései szerint az NHP
Osszességében mintegy 2 szazalékponttal jarulhatott hozza
2013 és 2016 kozott a gazdasagi ndvekedéshez, a foglalkoz-
tatast pedig mintegy 20 ezer f6vel névelhette.

Az MINB monetaris politikai eszkdztara

A harom hdnapos betét 2016 &szén bevezetett mennyisé-
gi korlatozasa 2017-ben az alapkamat 0,9 szazalékon vald
tartasa mellett folytatédott. A Monetaris Tanacs dontései
értelmében az MNB 2017 egyes negyedévei végére vonat-
kozdan egyre erételjesebben korlatozta a harom hénapos
betéthez valé banki hozzaférést. A jegybank a betéti tende-
reken a Monetaris Tanacs dontésének megfelel6en fokoza-
tosan csokkentette az elfogadott mennyiségeket, amelynek
kdvetkeztében az dllomany a negyedévek végére elérte az
elére meghatarozott mennyiségi korlat értékét. A tartdésan
laza monetaris kondiciok és a kiszoritdsi hatas fenntartdsa
érdekében az MNB 2017-ben Osszesen 82 forintlikviditdst
nyujtd, finomhangolé swaptendert tartott, ebbdl 40-et az
1 hénapos, 23-at a 3 hénapos, 7-et a 6 honapos, 12-t pedig
a 12 hénapos futamiddékon.

A Monetaris Tandcs 2017. szeptemberi értékelése és don-
tése értelmében a harom hdnapos betéti korlatozas betdl-
totte szerepét, ennek megfelel6en a harom hdonapos betéti
allomany 2017 decemberét kovetéen nem csdkken tovabb
a 2017. év végi 75 millidrd forintos szintrél, amely a bank-
rendszeri likviditds rendszerszint{ csokkenése miatt a meny-
nyiségi korlatozas soran kialakult laza monetaris kondicidk
fenntartasaval konzisztens.

A kamatfolyoso alja (egynapos betéti kamat) a Monetaris
Tandcs szeptember 19-i dontésével 10 bazisponttal, 0,15
szazalékra csokkent, mig a felsd széle (egynapos hitelkamat)
2017 végéig valtozatlan maradt, értéke 0,9 szazalékot tett ki.

A mennyiségi korlatozas teljesitette kitlizott céljat, azaz a ha-
rom hdnapos betétbdl kiszoritott likviditas mind a bankkozi,
mind az egyéb relevans piacokon csdkkentette, illetve ala-
csonyan tartotta a hozamokat. Az egynapos piaci kamatszin-
tet méré HUFONIA az év folyamdan — a tobbi relevans rovid
hozamhoz hasonléan — 0 szazalék kozelében tartézkodott.
A januari 5 bazispontrél majusig 10 bazispontra emelke-
dett a HUFONIA atlaga, majd oktoberben és novemberben
—4 bazispontra csokkenve a negativ tartomdanyba kerilt.
Az évet a HUFONIA —1 bazispontos decemberi atlagos ér-
tékkel zarta. A kamattranszmisszié szempontjabdl kitiinte-
tett jelent6ségl harom hénapos referenciahozamok 2017
elejétdl az elsd félév végéig tovabb mérséklédtek. A harom
honapos BUBOR jegyzések az év folyaman 34 bazisponttal,
3 bazispontra csokkentek, a harom hénapos diszkontkincs-

tarjegy hozamok 7 bazispontot csdkkenve év végére —1 ba-
zispont koril alakultak. A harom hénapos swapligyletekbdl
szamolt implikalt forinthozamok 9 bazisponton zartak, mig
mélypontjukat november végén érték el —43 bazisponttal.
A BUBOR-ra vonatkozé hatarid6s kamatlab-megallapoda-
sokbdl (FRA-kbdl) szarmaztatott harom hénapos hozam az
id&szak I. negyedévében 19 és 35, a Il. negyedévben pedig
16 és 20 bazispont kozott ingadozott. A Ill. negyedévben
a hozam lecsokkent 0 és 13 bazispont kozé, a IV. negyedév-
ben pedig 2-5 bazispont koril szérédott.

A Monetaris Tandcs szeptemberben célként hatdrozta meg,
hogy a laza monetdris kondicidk a hozamgorbének ne csak
a rovid, hanem a hosszabb szakaszan is érvényesiljenek.
Ennek biztositdsa érdekében az MNB két nemkonvencionalis
eszkoz 2018. januari bevezetésérdl dontott, amelyek a mo-
netaris politikai eszkoztar szerves részét képezik.

— Egyrészrél a jegybank egy monetdris politikai célu, felté-
tel nélkuli, 5 és 10 éves futamidejd kamatcsere-eszkozt
(MIRS) vezetett be, amelynek keretében az MNB 6 havi
BUBOR-t fizet az lgyletben résztvevd partnerbank altal
fizetett éves fix kamatlab ellenében. Az eszkéz 2018 I.
negyedévére vonatkozd keretdsszegét a Monetdris Ta-
nacs 300 milliard forintban hatdrozta meg. Az IRS-eszkozt
a partnerbankok 2018. januar 18-tdl rendszeres, kétheten-
te meghirdetett tendereken érhetik el.

— Masrészrél az MNB egy célzott jelzaloglevél-vasarlasi prog-
ramot is inditott, amelynek keretében 3 éves vagy annal
hosszabb eredeti futamidejl jelzalogleveleket vasarol.
Az MNB mind az elsédleges, mind a masodlagos jelza-
loglevél-piacokon vasarol, az elsGdleges kibocsatasokon
torténd vasarlasok priorizalasa mellett. A program keret-
0sszege az aktudlisan kibocsatott forintban denominalt
jelzaloglevél-allomany legfeljebb 50 szazaléka. A jelzalog-
levél-vasarlasok 2018. januarban kezdédtek meg.

A bevezetett nemkonvencionalis programok a deklaralt mo-
netaris politikai cél mellett segitik a hosszu kamatfixalasu hi-
telek, illetve ezen belil kiiléndsen a fix kamatozasu lakossagi
jelzaloghitelek ardnyanak névekedését is. A programok ope-
rativ részleteit az MNB 2017. december 21-én tette kdzzé.

2017 februdrjaban sor kerdlt a Piaci Hitelprogramban (PHP)
tett hitelezési vallalasok 2016. évi banki teljesitésének ellen-
Orzésére. A programban résztvevé bankok kkv-hitelezésiiket
a vallalt 195 milliard forinttal szemben 302 milliard forinttal
novelték 2016-ban, amely 155 szazalékos teljesitést jelent
bankrendszer szinten. A résztvev6 17 bank vagy bankcso-
port kozil 15 tulteljesitette az elGzetes vallaldsat, amig két
intézmény esetében a teljesités elmaradt a vallalastdl. A ta-
jékoztatéban rogzitett feltételeknek megfelel6en az MNB
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a nemteljesités mértékéig — egy banknal részlegesen, illetve
egynél teljesen — lezarta az érintett bankok HIRS tgyleteit.
Egy bank 6nkéntes lezarasat is figyelembe véve 2017-re
a bankok HIRS allomanya 679 millidrd forintot, hitelezési
vallaldsa pedig 170 milliard forintot tett ki.

Annak érdekében, hogy a bankok hitelezési vallalasaikat
2017-re vonatkozdan emelni tudjak, a Monetaris Tandacs
majus 24-én a PHP masodik szakaszanak elinditdsardél ha-
tarozott. A masodik szakaszban az elsé szakasz jegybanki
eszkozei (HIRS és preferencialis betét) csak mennyiségiik-
ben korldtozott mértékben alltak a bankok rendelkezésére.
A jegybank dltal felajanlott feltételes kamatcsere lgyletek
addiciondlis keretdsszege 300, mig a preferencidlis betétal-
lomanyé 150 milliard forint volt. Az egyedi banki vallalasok
emelése érdekében a PHP masodik szakaszdban a kiemelke-
dé aranyu hitelnovelést vallalé bankok aranyaiban nagyobb
mértékben részesiiltek az addicionalis preferencidlis betéti
eszkozbdbl. Az MNB a PHP masodik szakaszanak tenderét
2017. julius 6-an tartotta, ahol kilenc bank 228 milliard fo-
rint értékben vallalta kkv-hitelezése novelését, amely 150
millidrd forint addicionalis preferencialis betét elhelyezési
lehet8séget jelentett. igy 6sszességében a HIRS allomény
906 milliard forintra, a preferencialis betét lehetséges ma-
ximalis dllomdanya pedig augusztus 1-t61 489 milliard forintra
emelkedett.

A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

A likviditdsmenedzsment szempontjabdl a 2017-es évet
kiemelten a harom hdénapos betét 2016 Gszén elkezdett
mennyiségi korlatozasdnak folytatasa, valamint a jegyban-
ki finomhangold swapeszkoézok alkalmazdsa hatarozta meg.

2017 folyaman a bankrendszer netté forintlikviditasa
(hdrom hénapos betét, pénzforgalmi szamlak egyenlege,
egynapos betétek jegybanki hitelekkel csokkentett értéke)
egylttesen 364 milliard forinttal, 1743 milliard forintra mér-
séklddtek. A Kincstari Egységes Szamla (KESZ) egyenlegének
a koltségvetési folyamatokhoz kapcsolddé likviditasi hatdsa
362 milliard forinttal sz(ikitette a bankrendszeri likviditast,
a készpénzidllomdany névekedése pedig 559 millidrd forin-
tos likviditassz{kit6 hatassal jart. Emellett az MNB deviza-
mveletei (beleértve az év folyaman lejart, 6sszesen 1082
millié euro értékd forintositasi swapok sz{kit6, valamint
a finomhangold swapok bévité hatasat is) 6sszességében
518 millidrd forinttal bévitették a bankrendszeri likviditast.
Az MNB a monetaris kondicidk lazan tartasa, illetve az ezzel
konzisztens kiszoritdsi hatas fenntartdsa érdekében az auto-
nom likviditasi hatdsokat a forintlikviditast nyujté jegybanki
swapok allomanyanak novelésével ellensulyozta. A jegyban-
ki swapok allomanya az év eleji 400 milliard forintrdl az elsé
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félév végére 849 milliard forintra emelkedett, december 20-
an 1530 millidrd forintban érte el éves maximumat, év végi
allomanya pedig 1518 millidrd forintot tett ki.

A harom hdnapos betét dllomanya a januar eleji 900 millidrd
forintrél a mindenkori mennyiségi korlatnak megfelel6en
december végéig 75 milliard forintra mérséklédott.

2. tablazat

A harom hdénapos betéti tenderen benyujtott és
elfogadott 6sszesitett ajanlatok milliard forintban

Osszes ajanlat Elfogadott mennyiség
17.01.25 292 75
17.03.01 533 325
17.03.29 526 350
17.04.26 253 50
17.05.24 406 175
17.06.21 403 275
17.07.19 124 50
17.08.23 248 125
17.09.20 333 125
17.10.25 132 25
17.11.22 132 25
17.12.20 121 25

A PHP-ban résztvevd bankok a preferencidlis betételhe-
lyezési lehetGséget egész évben erételjesen kihasznaltak.
A preferencidlis betétben elhelyezett atlagos allomany 2017
els6 két hénapjaban 390 milliard forintos felsé korlat mellett
294 milliard forintot tett ki. Marciustdl julius végéig a 339
milliard forintra csdkkent fels6 korldt mellett 298 millidrd
forintos stabil atlagos betétallomany alakult ki. Augusztustdl
a juliusi HIRS-tender eredményei kdvetkeztében megnovelt
preferencialis betételhelyezési lehet6ség révén az atlagos
kihasznaltsag érdemben, 438 milliard forintra emelkedett.

Az egynapos betétallomany az |. negyedévben atlagosan
451 milliard forint volt, majd a Il. negyedévben 324 mil-
lidrd forintra mérséklédott. A lll. negyedévben er6teljes
emelkedéssel 528 millidrd forintra ugrott az atlagos érték,
majd az utolsé negyedévben 428 milliard forintot tett ki.
A decemberben érdemben emelkedd koltségvetési kiada-
sok likviditasbdvits hatasa kovetkeztében a netté egynapos
betétallomany éves maximuman, 1200 millidrd forint folott
zarta az évet.

Az év sordn a mennyiségi korlatozas, illetve a bankrend-
szer jellemz6en likviditastobbletes helyzetébél adoddan
a jegybank hiteleszkozeit a partnerbankok csak korlatozott
mértékben vették igénybe. Egynapos hitelfolydsitasra 79
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alkalommal, atlagosan 7,1 millidrd forint 0sszegben keriilt
sor 2017-ben. Egyhetes hitelt 11 alkalommal vettek igény-
be a bankok; az allomany legmagasabb értéke januar ele-
jén 120 milliard forint, éves atlaga pedig 6 milliard forint
volt.

Devizalikviditast nyujté eszk6zok

A lakossagi devizahitelek kivezetéséhez kapcsolodo feltétel
nélkili swapigyletek 2017. marcius 16-an 590 millig, junius
21-én 180 millio, szeptember 20-an 65 millio, december 20-
an pedig 247 millié euro értékben jartak le, ezzel az MNB-vel
szemben fennallé utolso forintositashoz kot6dd swapiigylet
is kifutott 2017 decemberében. A bankok 6sszesen mintegy
9,7 millidrd euro értékben vettek devizat az MNB-t6l 2014
végétdl, ebbél 2017-ben kozel 1,1 millidrd eurdt.

Az eurolikviditast nyujtéd jegybanki egynapos swapeszkoz
rendelkezésre allas esetében az utdbbi években bekdvetke-
zett strukturadlis valtozasok miatt érdemben csokkent a ha-
zai bankszektor swappiaci rautaltsaga, ami indokoltta tette
az egynapos swapeszkozzel valé napi rendelkezésre allas
szlikségességének felllvizsgalatat. A felllvizsgalat eredmé-
nyeképpen az MNB a swapeszkoz 2017. julius 18-i hatalyu
felfuggesztésérdl dontott.

A swappiaci hozamszinteket mind a BUBOR kamatok csok-
kenése, mind pedig a jegybanki swapeszkozok intenzivebb
alkalmazdasa érdemben mérsékelte a 2017-es év egészében.
A kiemelt futamid6kon egy honaptdl egy évig bezardlag az
implikalt kamatok kdzel 80 bazisponttal mérséklédtek 2017
soran. A negyedévek végén jellemz6 swappiaci volatilitas
mérsékelt maradt az év egészében, amig az év vége atme-
netileg érdemi volatilitast okozott, ami elsGsorban a rovi-
debb futamidékon jelentkezett. Az euro/forint devizacsere
piaci felarak esetében a rovid lejaratu jegyzések atlagosan
az el6z6 évhez hasonldan 0 kozeli, illetve kissé negativ ér-
tékeket hoztak: egynapostdl harom hénapig enyhén nega-
tiv, (—1)—(—4) bazispontos volt az éves atlagos felar. A 6 és
12 hoénapos futamidé maradt a kissé pozitiv régidban 1,
illetve 8 bazispontos értékkel. Egynapos (O/N és tomnext)
lejaratokon az arak kisebb volatilitds mellett a szokdsos
néhany kiugré értéket mutattak. A kiugrasok pozitiv és
negativ iranyban is 100—227 bazispont korili értékek ko-
ril szérédtak, az év vége kivételével, amikor ennek tdbb-
szorbse (O/N: 1600 bazispont, tomnext: 1800 bazispont)
volt a jellemz8. A hosszabb futamid&k esetében a feldrak
az el6z6 évhez képest valamivel volatilisebben alakultak,
nagyobb értékd kiugrasokkal a pozitiv irdnyban: 3 hénapon
+67, 6 hdnapon +68, 12 hénapon +82 bazispont volt az éves
maximalis érték, a tavalyi 50 bazispont alatti értékekhez
viszonyitva.

4. abra
A jegybank monetaris politikai eszk6zeinek
igénybevétele
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Megjegyzés: a Novekedési Hitelprogram Ill. pilléréhez tartozo, és
a forintlikviditds-nyujté finomhangolé swapok nélkiil.

Forrds: MNB.

3.2. A PENZUGYI )
KOZVETITORENDSZER STABILITASA

Az MINB-tv. értelmében a jegybank elsédleges célja az ar-
stabilitds elérése és fenntartasa. Az MNB elsédleges célja-
nak veszélyeztetése nélkil a rendelkezésére all6 eszkozei-
vel tdmogatja a pénziigyi kdzvetitérendszer stabilitasanak
fenntartasat, ellenallé képességének novelését, a pénziigyi
kozvetitGrendszer gazdasagi novekedéshez valé fenntart-
haté hozzajarulasat, illetve a Kormany gazdasagpolitikajat.
Az MNB emellett a Pénzligyi Feligyeletek Eurépai Rend-
szerében betdltott tagsagi szerepéhez kapcsolédd manda-
tumanal fogva ellatja az Eurépai Bankhatdsag, az Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag, az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésag és az Eurépai Rendszerkockazati
Testllet hatdskorébdl ered6, MNB-re haruld feladatokat,
tovabba elldtja a hazai pénziigyi kdzvetitérendszer felligye-
letét, valamint szanalasi hatosagként is eljar.

A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

A magyar bankrendszer sokkellenallé képessége mind lik-
viditasi, mind pedig t6keellatottsag (5. dbra) szempont-
jabdl robusztus és tovabb er6sodott 2017 soran, aminek
fenntartasahoz a kedvez6 jovedelmezGségi folyamatok is
hozzajarultak. A hazai miikodési kornyezetet széles kor(

EVES JELENTES e 2017

25



MAGYAR NEMZETI BANK

26

élénkilés jellemezte, és mind a hitelezésben mind az in-
gatlanpiacon béviilés volt megfigyelhetd. A hitelezési folya-
matokban mind a vallalati, mind a haztartasi szegmensben
folytatédott a névekedés, és a kkv-hitelezésen tul a teljes
vallalati szektoré is elérte a fenntarthaté béviilést tamoga-
t6 5-10 szdzalékos novekedési sav felsd részét. A hitelezési
folyamatok kindlati feltételeit 6sszegz6 Pénzligyi Kondicids
Index alapjan teljesen megsz(int a bankrendszer hitelezési
aktivitasan keresztiil gyakorolt, névekedést ciklikusan visz-
szafogd hatds. A realgazdasag éves béviilésére tehat sem
ciklust erdsits, sem névekedést visszahuzé hatas nem volt
tapasztalhatd. A korabban azonositott kilsé kockazatok
enyhiltek, de nem szlintek meg teljesen. Szamos eurdpai
gazdasdag bankrendszere kiizd a valsaghol 6rokolt probléma-
ival, ami a gyenge hitelezési aktivitasukon is tetten érthet6.
A globdlisan alacsony kamatkornyezet a realeszkozok, koztiik
az ingatlanok aremelkedését eredményezi, tovdbba a séri-
|ékeny orszagokban az eladésodds novekedése ezzel egyiitt
is magas kockdzatot hordoz.

5. dbra
A t6kemegfelelési mutaté darabszam alapu eloszlasa
alap- és stresszpalya mentén

% %
40 1 - 40
30 - - 30
20 - E'L:l |:'J>:| E(I)'j - 20
10 F 10
10,5 szazalékos t6kekovetelmény
0 0
Els6 év Masodik Elsé év Masodik
vége év vége vége év vége
Alappalya Streszpalya
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Megjegyzés: Fiiggdleges vonal: 10-90 szdzalékos tartomdny; téglalap:
25-75 szdzalékos tartomdny.

Forrds: MNB.

javuldsaval biztosithatd. Az MNB szabdlyozé hatdsagként is
elkotelezett az innovacios lehet&ségek irant, amelyek szer-
vesen hozzajarulhatnak a hazai bankszektor hatékonysaga-
nak, valamint versenyképességének noveléséhez.

A hazai hitelezési folyamatokat tekintve a vallalati hitelezés
bévilése is folytatddott a vizsgdlt id6szakban, igy a hiteldal-
lomany éves Osszevetésben az 5—10 szazalékos névekedési
sav fels@ savjaban bovilt tranzakcios alapon (6. dbra). A kkv-
hitelezés éves novekedése 12 szazalékot tett ki az 6nallé val-
lalkozdk tranzakcidival egyltt, de a ndvekedés éves Uteme
ez utdbbi hitelek kiszlrésével is 10 szazalékos volt. Az NHP
2017 1. negyedév végi lezarasat kovet6en fennmaradt a kkv-
hitelezés dinamikdja, ami a teljes vallalati hitelezést is jel-
lemezte.

6. abra
A teljes vallalati és a kkv-szektor hitelallomanyanak
novekedési liteme
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Megjegyzés: Tranzakcio alapu id6sor, a kkv-szektor 2015. IV. negyedév
elétti adatai bankrendszeri adatok alapjdn becstilve.

Forrds: MNB.

A pénzlgyi stabilitds kockdazatait rendszeresen és atfogo-
an értékelS Pénziigyi stabilitdsi jelentések részletesen be-
mutatjak a f6 kockazatokat és azok kezelését. A 2017. &szi
jelentésben az MNB tdbb aspektusbdl is vizsgdlta a haz-
tartdsok pénziigyi sérilékenységét, és bemutatta a 2017
nyaran elinditott MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek
kockazatmérséklé jellemzgit. Elemzések rdmutattak, hogy
a fix és a valtozé kamatozasu lakashitelek drazasaban fellel-
het6 felarkiilonbozet nemzetkozi 6sszevetésben is jelentds.
A valtozo kamatozasbol fakadd potencidlis kockdzat a hosszu
tavon fixalt kamatozas 6sztonzésével mérsékelhetd.

A hazai bankszektor jovedelmez&sége hosszu tavon vizsgal-

va kielégit6nek mondhatd, mig annak jovébeli szintje a hi-
telezési aktivitas novelésével és a mikodési hatékonysag
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Az MNB 2013 juniusaban inditotta el a Novekedési Hitel-
programot (NHP) a kkv-k hitelezésében megfigyelt zavarok
enyhitése, a pénzigyi stabilitds megerGsitése és a gazdasa-
gi ndvekedés elGsegitése érdekében. A program harmadik,
egyben kivezet6 szakaszdnak szerz6déskotési id6szaka 2017.
marcius 31-én ért véget, a harom szakaszban 6sszesen mint-
egy 2800 millidrd forint kedvezd hitel kerult kdzel 40 ezer
hazai mikro-, kis- és kozépvallalkozashoz. Az NHP érdemben
hozzdjarult a hitelezési fordulat megvaldsulasahoz. A prog-
ram elinditasat kovetSen a kkv-hitelezésben tapasztalt évi
5-7 szazalékos visszaesés megallt, majd 2015-t6l fokoza-
tosan ndvekedésnek indult, 2016-ban és 2017-ben mar az
MNB altal a hosszu tavon fenntarthaté gazdasagi néveke-
déshez sziikségesnek tartott 5—10 szazalék kozotti savban
alakult. Az NHP hitelek 2017 végén fennallé — azaz a mar
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visszafizetett, valamint a még le nem hivott hitel(rész)eket
nem tartalmazo — dllomanya 1216 milliard forint volt, a tel-
jes kkv-hitelallomany kozel egyharmadat tette ki.

A megkotott szerz6dések darabszamat tekintve a harom
szakaszban Osszesen kozel 78 ezer Ugylet jott létre, és az
egyes szakaszokban egyre inkabb az uj, azon belil is a be-
ruhazasi hitelek keriltek el6térbe; mintegy 1700 milliard
forint hitel- és lizingligylet szolgdlta az Uj beruhazasok finan-
szirozasat. Ennek eredményeképp szamos olyan beruhazas
valdsult meg a program keretében felvett kedvezd és kisza-
mithaté kamatozasu hitelbdl, amelyek egy része egyébként
nem, vagy csak kisebb volumenben jott volna létre (7. abra).
Emellett a program végéhez kozeledve csokkent a felvett
forinthitelek atlagos hitelmérete is, ami 6sszhangban van
a mikrovallalkozasok részardnyanak novekedésével. Ez azt
jelenti, hogy egyre nagyobb hanyadban tudtdk a kisebb sze-
repl6k a program segitségével finanszirozni tevékenységiik
bdvitését és korszerdsitését.

7. abra
A hitelcélok megoszlasa az NHP egyes szakaszaiban
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Megjegyzés: szerzGdéses 6sszeg szerint.
Forrds: MNB.

Az elmult években végrehajtott kamatcsokkentéseknek ko-
szdnhet6en mar a piaci alapu hitelek is kedvez6 feltételek
mellett érhetdk el a vallalatok szdmadra, emellett az MNB
Piaci Hitelprogramja (PHP) tovabbra is segiti a piaci hite-
lezésre vald visszatérést. A visszatéritendd és vissza nem
téritendd EU-s forrasok szintén segitik a vallalkozasok for-
rashoz jutasat, amit érdemes kihasznalniuk az elkévetkezé
id6szakban. Az intézményi garanciavallalds jelentds szerepet
jatszhat abban, hogy a kevésbé hitelképes vallalkozasok is
nagyobb mértékben jussanak forrashoz.

A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan 2017-
ben a nagyvallalati és a kkv-szegmens hitelfeltételei egy-
arant enyhdltek, amit a banki verseny fokozdddasaval és

a gazdasagi kilatdsok javulasaval indokoltak a felmérésben
részt vevé bankok. Az intézmények elGretekintve is ezen fo-
lyamatok fennmaraddsara szamitanak, tovabbi enyhitéseket
helyezve kilatasba. Az év masodik felében a piaci varako-
zdsokat meghaladd mértékben novekedett a vallalkozdsok
hitelkereslete. A pozitiv meglepetéshez jelentésen hozzdja-
rult az Gzleti célu ingatlanhitelek irdnti kereslet béviilése is.
Eléretekintve a bankok a vallalati hitelkereslet fokozddaséra
szamitanak, valamint az Uzleti ingatlanpiac javuld kilatasai
mellet az azt finanszirozo hitelek tovabbi keresletbéviilését
varjak.

2017-ben erds piaci kereslet és fokozatosan alkalmazkodé
kinalat mellett folytatédott a hazai lakdsarak emelkedése.
Az éves nominalis lakasar-dragulas az MNB lakasarindex ér-
tékei szerint szeptember végén kissé meghaladta a 11 szaza-
|ékot, redlértelemben 8,7 szazalékos éves lakdsar-emelkedés
volt megfigyelhet§ 2017-ben. Orszagos atlagban a lakasarak
szintje a folyamatos emelkedés ellenére is a makrogazda-
sagi fundamentumok altal indokolt szint alatt tartézkodott.
Budapesten a lakdsarak mar elérték az egyensulyinak te-
kinthetd szintet, igy annak ellenére, hogy nem beszélhetiink
jelent8s tulértékeltségrdl, a févarosi piac szoros nyomon
kovetése elengedhetetlen.

A lakdspiac foldrajzi alapon és a telepllések mérete szerint
is heterogén képet mutat. Mig a 2014-es lakaspiaci fordula-
tot kovetGen a piaci forgalom és a lakasarak tekintetében is
Budapesten tapasztalhaté a legnagyobb ndvekedés, addig
2017-t6l az el6bbitél eltérd folyamatok figyelheték meg.
A févérosban fokozatosan mérsékl6dott a lakdsarak éves
dinamikaja, a 2017 Ill. negyedév végén mért 12,4 szazalékos
éves dragulas mar jelentésen elmaradt az egy évvel korabbi,
20 szazalék feletti ardinamikatdl. Budapesten —a megnove-
kedett draknak is kdszonhet6en — a lakaspiaci tranzakcidk
szama is csokkenést mutatott. Ezzel szemben a vidéki varo-
sokban a stabil lakdsar-névekedés mellett a piaci forgalom
is boviilt.

2017 soran tovabb javultak a lakaspiac keresleti oldalat
meghatarozo tényez6k. A haztartasok realjévedelme évek
Ota stabil 3—4 szazalékos emelkedést mutat, mig a foglal-
koztatottsagi és munkanélkiiliségi mutatok is historikus
szintekre javultak. A haztartasi szektor kedvezé jovedelmi
és munkaerdpiaci helyzete a piac folytatodo élénkilése ira-
nyaba mutatott, mig az élénk bérkiaramlas a szektor meg-
takaritasait is nagy mértékben megemelte.

A kedvez6 keresleti feltételek a lakdscélu hitelezésben is
érvényesiltek. 2017-ben az Uj lakdscélu hitelszerz6dések
volumenének folyamatos bdviilésével parhuzamosan nétt
a lakasvasarlasok hitelbdl vald finanszirozasanak szerepe.
Az Uj kibocsatasu lakascélu hitelek volumene 39 szazalékkal
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béviilt éves alapon, mig a lakasvasarlas céljabdl felvett hite-
lek szdma a piaci tranzakcidk aranyaban tovabb emelkedve
mar valamivel 40 szazalék felett maradt. Az Uj szerz6déseken
bellil egyre nagyobb aranyt képviseltek az uj lakas épitése
vagy vasarldsa céljabdl felvett hitelek, valamint az éven tuli
kamatrogzitésl termékek. Magyarorszdgon a lakashitelezés
GDP-aranyos szintje 6sszességében eurdpai és régids dssze-
hasonlitasban is alacsony, a hitelezés béviilésére igy jelentGs
tér all még rendelkezésre. A Hitelezési felmérésre adott ban-
ki valaszok alapjan a lakashitelek standardjai nem valtoztak
érdemben. A lakdshitelek atlagos kamatfeldra a valtozo és
fix kamatozasu termékek esetén is csokkent valamelyest,
utdbbi tipusu termékek feldra azonban még mindig maga-
sabb az el6bbiekénél, amig 6sszességében a felarak szintje
a régios atlagot is meghaladta.

A lakaspiac kinalati oldalat fokozatos alkalmazkodas jelle-
mezte. Orszagos szinten a kiadott épitési engedélyek 2016-
ban megfigyelhetd hirtelen megugrasat kbvetéen immar az
Ujonnan atadott lakdsok szama is mintegy 61 szazalékkal
emelkedett az év masodik felében. A jelenleg épités alatt
allé févarosi Gjlakas-projektek varhatd befejezése alapjan az
atadasok 2018 év végén szaporodhatnak meg. Mig 2017-re
Osszesen 3,2 ezer, addig 2018-ra 7,7 ezer Uj lakas befejezése
és atadasa varhaté Budapesten. Azonban a projektek 41
szazalékaban, id6ben eltolédott az atadas tervezett id6-
pontja, az épilé Uj lakasok atlagosan valamivel tébb, mint
fél évet csusznak. A lakaspiac kinalati oldalan tovabbra is
nehézséget jelent az épitSipari vallalkozasok altal érzékelt
munkaeréhidny, amig az Uj lakdsok varhato értékesitési ide-
jének novekedése a fejleszt6k alkupozicidjanak kismértéki
romldsat jelezheti. A lakasarak névekedési liteme egyelGre
meghaladja az épitési koltségekét, ami kedvez6 a fejlesz-
t6kre nézve. A koltségek esetleges gyorsuldé novekedése
azonban a jov6ben ezt az 6sztonz6 er6t mérsékelheti.

A 90 napon tuli késedelmes hitelek allomanya mar nem
jelent kiemelked6 kockazatot a bankrendszer szamara.
A bankok portfélio tisztitasa, a javuld gazdasagi kornyezet,
valamint a hitelezés élénkiilése egyarant abba az iranyba
mutatnak, hogy a nemteljesit8 hitelek problémadja mind ab-
szolut, mind relativ értelemben csokkent. A 90 napon tuli
késedelemben |évd hitelek aranya mar mind a haztartasi,
mind a véllalati szegmensben 10 szazalék alatti értéket vesz
fel. 2017 év végén a nemteljesitd hitelek aranya (NPL-rata)
a b6évebb definicidval szamolva 7,2 szazalék a vallalati hite-
lek, és 10,9 szdzalék a haztartasi hitelek esetében. Bar az
MNB folyamatosan figyelemmel kiséri e haztartasok hely-
zetét, a probléma szocialis vetiilete elsGsorban jogszabalyi
és koltségvetési eszkozokkel kezelhetd.

A bankrendszer az elmult évekhez képest kimagaslé nyere-
séget ért el 2017-ben. Részben egyedi hatasoknak — mint
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példaul az értékvesztés felszabaditasnak — kdszonhet6en
a t6kearanyos megtérilés 17 szazalék folé emelkedett.
Ugyanakkor a tartésan alacsony kamatkornyezetben a sz(-
kiil6 kamatmarzsok miatt kdzéptdvon nyomas ald kerdlt
a bankok strukturalis jévedelmez8sége. Az elmult évek ra-
cionalizalé |épései ellenére a szektor koltséghatékonysdga
nem javult szdmottevéen. Ennek javitasa kulcsfontossagu
a tartésan alacsony kamatkornyezet és a technoldgiai fej-
I6dés jelentette kihivasok kezelésében. Ezt egyrészt a bank-
rendszer konszolidacidja, masrészt a digitalizacidban rejlé
lehet8ségek kiakndzasa, valamint a nemteljesité hitelek
leépitése tudna segiteni. A koltséghatékonysdag javuldsa-
nak a bankrendszeren beliili verseny, kiilonos tekintettel
a lakossagi hitelezésben torténd arverseny erésddése tud-
na |okést adni, ami kényszeritené a bankokat a sziikséges
lépések megtételére.

Pénziigyi tudatossag szolgalataban

Az MNB a 2017 decemberében elfogadott, ,A lakossag
pénziigyi tudatossagat fejlesztd stratégia” kapcsan, Pénz-
tigyi tudatossag cimmel konferenciat rendezett. A Nemzet-
gazdasagi Minisztérium szervezésében elindult pénzlgyi
tudatossagot fejleszt6 stratégia kidolgozasahoz — az MNB
mellett — az Emberi Eréforrasok Minisztériuma, az Allami
Szamvev(@szék, a Kozponti Statisztikai Hivatal, a Magyar
Allamkincstar és a Pénziranyt(i Alapitvany is hozzajarult
szaktuddsaval. Az eseményen az érintett intézmények leg-
magasabb szinteken képviseltették magukat. A szakmai ke-
rekasztal-beszélgetésen a stratégia kidolgozasaban jelentds
szerepet vallaléd minisztériumok, szakmai és civil szerveze-
tek, valamint a pénziigyi és oktatdi terilet képviselGi vettek
részt. A résztvevék megyvitattdk a témadban végzett kutatasi
eredményeket és (tjara inditottak a stratégia megvaldsi-
tasat.

A jegybank makroprudencialis
tevékenysége

Az MINB makroprudenciilis tevékenységének fokuszaban
2017-ben a kockazatok alakuldasanak monitorozasa, a ko-
rabban felallitott makroprudencialis eszkdztar finomhan-
golasa, valamint a bankrendszer hatékonyabb m(ikédésének
Osztonzése allt.

Az MNB makroprudencialis teriilete a tébbi érintett szak-
terllettel egylittm(kddve 2017 tavaszan kialakitotta a ,Mi-
nésitett Fogyasztobarat Lakashitel” termékekre vonatkozd
feltételrendszert. A mindsitést a palyazati feltételeknek
megfelelS egységes feltételrendszer(, atlathatd, 6sszeha-
sonlithatd, hosszabb kamatperiédusu és kedvez6 arazasu
termékek kaphatjak meg. A mingsitésre vonatkozod pélyazati
kiirds megjelenése 6ta a hazai szerepl6k tulnyomé tobbsége
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mar sikeresen pdlyazott a ,Mindsitett Fogyasztébarat Lakas-
hitel” megjelolés és a hozza kapcsolddo tanusitd védjegy
haszndlatara. A bankok altal értékesitett szamos minésitett
termék objektiv 6sszehasonlithatosaganak tdmogatasa ér-
dekében az MNB 2017 szeptemberétél online 6sszehason-
litd oldalt is inditott, amely a bankok altal biztositott drazasi
képletek alapjan pontos, személyre szabott ajanlatokat listaz
az érdekl6d6k szamara.

2017-ben lépett hatalyba a forint lejarati eltérést korlatozd
jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatéra (JMM) vo-
natkozo elGiras. A JIMM szabdlyozashoz kéthet6en mintegy
360 milliard forint jelzaloglevél keriilt kibocsatasra. A ki-
bocsatasok névekvé volumene miatt az MNB a Budapesti
ErtéktSzsdével és a piaci szereplSkkel egyiittm(ikodésben
kialakitott egy, a jelzdloglevelek varhaté hozamat szamsze-
rlsitd, valamint egy teljes megtérilést reprezentdld inde-
xet. Ezek el6segithetik a jelzaloglevél-dllomanyok pontosabb
drazasat, a banki forraskoltségek részletesebb kdvetését és
a jelzaloglevél-portféliok teljesitményének értékelését.

Az MNB 2017-ben aktivalta a problémas projekthitelekkel
kapcsolatos rendszerkockdzat kezelésére a rendszerkockaza-
ti t6kepuffert (Systemic Risk Buffer — SRB). A problémas al-
lomdnyok tisztitdsaban elmaradd két bank szamdra az MNB
a 2017. els6 negyedéves allomanyok ardnyaban pétldlagos
tékekovetelményt irt eld, amelyet 2017. julius 1-jét6l kellett
megképezniitk az intézményeknek. A t6kepuffer tervezett
alkalmazasanak bejelentésétdl annak aktivalasaig a ban-
kok jelent&s mérlegtisztitast hajtottak végre, amely soran
71 szazalékkal csokkent a bankrendszer problémas kitettsé-
geinek allomdnya, amig a fennmaradd kockazattal kapcso-
latos sokkellendlld képességet a megképzett t6kepufferek
biztositjak.

A PST altal elfogadott mddszertan alapjan az MNB 2017-
ben is elvégezte az egyéb rendszerszinten jelentGs intéz-
mények (Other Systemically Important Institutions — O-Sll)
korének éves feltlvizsgalatat. A 2016. december 31-i kon-
szolidalt mérlegadatok figyelembevételével nem valtozott
a rendszerszinten jelent6snek azonositott intézmények kore,
tovabbra is nyolc hazai bank bizonyult ilyennek. Az intéz-
mények sokkellendllé képességének novelése érdekében
az MNB a 2017. januar 1-jén indult és 2020-ig tartd id6-
szakban, |épcsGzetesen emelkedve 0,5-2 szazalék kozott
addicionalis tékepuffer tartasat irta el szamukra.

Az MNB negyedévente fellilvizsgalja a tulzott hitelezéssel
Osszefliggd ciklikus rendszerkockazat mérséklésére alkal-
mazhaté anticiklikus t6kepufferrata (Countercyclical Capital
Buffer — CCyB) mértékét. A bankrendszerben 2017-ben nem
alakult ki tulzott hitelezés, ezért a Pénzigyi Stabilitasi Tanacs
a hitelezés tdmogatdsa érdekében a hazai kitettségekre al-

kalmazandé CCyB rata mértékét egész évben 0 szazalékos
szinten tartotta.

Az MNB a nemzetkozi szabdlyozéi trendekkel 6sszhangban
aktivan nyomon kdveti a pénzligyi szektorbeli innovacidk
(Financial Technology — FinTech) térnyerését a hazai pénz-
lgyi szektorban. Az MNB célja, hogy a pénziigyi stabilitas
fenntartdsa mellett tamogassa az innovaciok elterjedését
és ezzel hatékonyabb és versenyképesebb m(ikodésre Osz-
ténozze a pénzligyi kozvetités szerepldit. A keretrendszer
kialakitasanak fontos épit6kdve a hazai piaci folyamatok
felmérése, ezért az MNB 2017 masodik felében atfogo ku-
tatast végzett a fogyasztdk, a hitelintézetek, a FinTech cégek,
valamint a kockazati t6ketarsasagok allaspontjat és igényeit
illetéen. A lezajlott piaci felmérés eredményei alapjan ér-
demi igény mutatkozik egy Pénzlgyi Innovacids Platform
(Innovation Hub), illetve Pénziigyi Innovacids Tesztkdrnyezet
(Regulatory Sandbox) feldllitasara. A felmérés eredményei
alapjan az MNB megkezdte e platformok felallitasat, és ki-
terjesztette a kutatast a biztositasi, pénztari és kozvetitGi
szektor vonatkozdsaban.

Az MNB makroprudencialis terllete tobb mddszertani fej-
lesztéssel is hozzajarult a pénzligyi stabilitasi kockazatok
korai felismerését és hatékony kezelését célzd eszkoztar
mikodtetéséhez. A legfontosabb eredmények kozil kiemel-
kedik a lakaspiaci alul-, illetve tulértékeltséget méré mo-
dell, amely az MNB lakaspiaci monitoring rendszerébe épilt
be, valamint a magyar pénzlgyi rendszerben megjelend
rendszerszint( stressz mérésére alkalmas Uj mutato, a Fak-
tor Alapu Pénzigyi Stressz Index (FSI) kifejlesztése. Tobb
ponton tovabbfejlesztésre keriilt tovabbda az anticiklikus
t6kepufferrata felépitését meghatdrozé modszertan is: el-
készilt a ciklikus rendszerkockazati térkép indikatorainak
ténybecslése, amely lehet6vé teszi a mutatok valos idejl
értékelését, valamint a hazai bankrendszer tekintetében je-
lentds harmadik orszdgok azonositasi és monitoring méd-
szertana is tovabbfejlesztésre keriilt.

Az alkalmazott makroprudencialis eszkoztar utokévetésének
részeként 2017 decemberében mdsodik alkalommal adta ki
az MNB Makroprudencidlis jelentését. Az évente megjelend
kiadvany a szélesebb kézvélemény szamdara mutatja be az
MNB altal feltart és kommunikalt rendszerkockazatok meg-
elGzésére és kezelésére alkalmazott intézkedéseket, azok
hatdasmechanizmusait és a piaci szerepl6k alkalmazkodasat.

A jegybank szakért6i 2017 folyamdn is figyelemmel kisérték
a pénzlgyi kdzvetitérendszert érintd rendszerkockazati ér-
tékeléseket, nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt
vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények makroprudencialis
politikaval foglalkozé munkacsoportjaiban.
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3.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

Az MNB 2017. december 31-ei adata alapjan 6sszesen 1544
intézmény prudencialis felligyeletét |atja el, az intézmények
tipus szerinti megoszlasat a 8. abra szemlélteti. A felligyelt
intézmények szamaban az el6z6 évhez mért (= 4 szazalé-
kos) csdkkenés okai a piacokon végbemend koncentracios
folyamatok, amelyek kozil aktualitdsat és sulyat tekintve
kiemelend§ a takarékszovetkezetek korében végbement 6sz-
szevonasok. Az évben 141 prudencidlis és 24 piacfelugyeleti
vizsgdlat indult, illetve 133 prudencialis és 28 piacfelligyeleti
vizsgalat lezardsa tortént meg. Az MNB a targyid6szakban
Osszesen 1272 prudencialis jogérvényesit6 és engedélyezd
hatarozatot adott ki, tovabba a piacfelligyeleti és kibocsatoi
felligyelési terlileten 6sszesen 1150 hatdsagi dontés sziile-
tett. Az intézkedések soran 883,6 millid forint prudencialis
intézményi birsag, illetve 651,6 millid forint piacfeligyeleti
és felUgyeleti birsag kiszabdsara kerdlt sor.

8. abra
A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa
2017.12.31-én

(darab)

[ Biztosito

=3 Kozvetitd (nem pénzligyi intézmény)
I Hitelintézet

E=3 Pénzuigyi vallalkozds

ZZ32 Pénztar

N Egyéb intézmény

[ Tékepiaci intézmény

Forrds: MNB.

Hitelintézetek feliigyelete

Az MNB a hitelintézetek felligyelete keretében 6sszesen 43
vizsgalatot inditott és 10 atfogd, 19 cél, 1 téma, 7 utdvizsga-
latot, valamint 1 hatdsagi ellenGrzést zart le. Az év folyaman
a likviditasmegfelelést érint6 helyszini vizsgalat (ILAAP) 10
hitelintézetnél kezd6dott meg, amelybdl 5 eljaras lezarasra
is kerllt. Az intézményeknél 10, a tékemegfelelés belsé érté-
kelési folyamatara irdnyuld (ICAAP) vizsgalat indult, amelyek
kozil az év végéig 7 zarasa tértént meg. (3. tablazat)
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A hitelintézeti korben lezart eljarasok kovetkeztében 2017.
évben 6sszesen 326,7 millid forint prudencidlis intézményi
birsagot szabtak ki. Az MNB tovabbra is hatarozottan fel
kivan lépni a jogszabalysért6 magatartasformak, valamint
a korabbi hatarozataiban foglaltakat be nem tarté intézmé-
nyekkel szemben. A feltart jogsértések kozil birsag kisza-
basara kiilondsen a pénzmosas és a terrorizmus finanszi-
rozasa megel&zéséhez és megakadalyozasahoz kapcsolddo
jogszabalyi elGirasok, a t6kekovetelményre, tUgyletmingsi-
tésre, Ugyfélmindgsitésre, fedezetek értékelésére, adatszol-
gdltatasra, Kozponti Hitelinformacios Rendszerre vonatkozo
el6irasok megsértése, tovabba a korabbi hatarozatokban
foglalt intézkedések nem teljesitése miatt kerilt sor.

A nemzetkozi trendekkel és az Eurdpai Bankhatdsag (EBA)
ajanlasaval 6sszhangban a hazai felligyeleti tevékenységben
is egyre nagyobb teret nyer az lizleti modell alapu megko-
zelités. A jegybank nagy hangsulyt fektet a folyamatosan
fejl6dd keretrendszer alapjan végzett lizleti modell elem-
zésekre és a feltart kockdzatok fellgyelt intézményekkel
torténd megismertetésére. Ez a parbeszéd eredményesen
tdmogatja a bankok stratégiaalkotasi, tervezési és kocka-
zatkezelési folyamatait. Az el6retekint6 — a varhato jovébeli
kockazatok felépiilését korlatozni és kezelni hivatott — fel-
ligyelés tdmogatasat szolgdlja az MNB korai figyelmeztet6
rendszere, amely az esetleges jogszabdlysértések mellett
a hitelintézetek m(ikodésére szabott pénzigyi mutatok ala-
kuldsat is figyeli.

A pénzigyi kozvetitérendszer stabilitdsa szempontjabdl
meghatdrozo a nagybankok t6kemegfelelésre vonatkozd
belsé értékelési folyamatanak felligyeleti fellilvizsgalata
(ICAAP-SREP), illetve a t6kekovetelmény megallapitasahoz
szlikséges belsé modellek validacidja. Az év soran a feliilvizs-
gdlatot az MNB az 6sszes — a pénziigyi kdzvetitd rendszer
stabilitasa szempontjabdl — jelentds bank esetében lefolytat-
ta és szdmos kockdazati modell esetében a bankok kérésére
validacids eljarast inditott. A gazdasagi ndvekedést tamoga-
t6 PHP kiegészitése, illetve hatékonyabba tétele érdekében
a jegybank, mint felligyeleti hatdsag a t6kekdvetelményben
kedvezményt biztositott a hitelintézetek szamara az altaluk
tett novekedési vallaldsok ardnydban.

Az ingatlanokkal, valamint az ingatlanfinanszirozasi pro-
jekthitelekkel 6sszefliggd kockazati és szabdlyozasi kornye-
zet sajatossagai felvetették annak szlikségességét, hogy
a pénzigyi szervezetek jogalkalmazasanak el6segitése és
a j6 gyakorlatok megjelenitése érdekében az MNB ajanlaso-
kat fogalmazzon meg a pénzlgyi szervezetek ingatlanokkal
Osszefliggd kockazatainak kezelését, valamint az ingatlanfi-
nanszirozasi projekthitelek értékelését illetGen. Ennek érde-
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3. tablazat

Hitelintézeteknél, pénziigyi vallalkozasoknal és pénzforgalmi intézményeknél lefolytatott vizsgalatok szama

L o 2017-ben lezart 2017-ben 2017.12.31-én
Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa - s
2016. évi 2017. évi inditott folyamatban lévé
Atfogé vizsgélat 6 4 9 5
Célvizsgalat 9 10 22 12
Témavizsgalat 1 0 1 1
Hitelintézetek .
(és Banki Fidktelep) Utovizsgalat e g ¢ E
Validacié és SREP 4 7 10 3
ILAAP 0 5 10 5
Hatdsagi ellendrzés 0 1 2 1
Célvizsgélat 1 2 5 3
Pénzigyi vallalkozasok - -
Témavizsgdlat 0 0 1 1
Pénzforgalmi intézmények |Atfogé vizsgalat 1 1 1 0

kében a beszdmolasi id6szakban a szektor bevonasaval az
MNB kidolgozta a pénzligyi szervezetek ingatlanokkal 6sz-
szefliggd kockazatainak kezelésérdl sz6l6 ajanlasat, amely
kitér a pénziigyi szervezetek ingatlanokkal 6sszefliggd koc-
kazatainak valamennyi lényeges szempontjara. Az ajanlas
leghangsulyosabb és ennek megfelel&en legrészletesebben
kidolgozott elemei az értékbecsl6kkel, az értékbecslések tar-
talmaval és a piaci érték meghatdrozdsanak modszertanaval
kapcsolatos elvarasok, amelyek el6segitik, hogy javuljon az
értékbecslések minGsége és megbizhatdsaga. Az elmiult
évek tapasztalatai rdamutattak arra, hogy az ingatlanfinanszi-
rozasi projekthitelek nagymértékben érzékenyek a gazdasagi
ciklusokra, igy ezek magas koncentracidja és nem kell6en
prudens kockazati kezelése jelentds veszteségekhez vezet-
het. Ezen kockazatok kezelése céljabdl — a szektor bevona-
saval — kidolgozasra kerilt az ingatlanfinanszirozasi projekt-
hitelek értékelésérdl és kezelésének egyes kérdéseirdl szold
ajanlas. Az ajanlas irdnymutatdast ad az ilyen kitettségekkel
rendelkezé lgyfelek MNB altal elvart monitoringjara, érté-
kelésére és kezelésére vonatkozdan, hogy novelje a hitelin-
tézetek kockazattudatossdgat és a kockazatkezelési fejlesz-
téseket az érintett portfolid vonatkozasaban is. E két ajanlas,
valamint az EKB altal kiadott — jelenleg hazai implementélas
alatt 1év6 — a magas nemteljesit6 allomanyokkal rendelkezd
intézményekkel szembeni elvarasokat megfogalmazo ajan-
las szoros egységet képez, amelynek célja, hogy a valsag
tapasztalataibdl kiindulva megakadalyozza a rendszer sta-
bilitasat fenyegetd tartésan magas nemteljesit6 dllomanyok
kialakulasat.

Az MNB fokozott figyelemmel kisérte a hitelintézetek IFRS
szamviteli elGirdsra torténs atallasat: egyrészt elemezte és
értékelte a 2017-ben attért intézmények attérésének hata-
sait, masrészt nyomon kovette a 2018-ban attérd intézmé-
nyek felkésziilését. A projekt keretében mind a szektorral,

mind a kdnyvvizsgald, tandcsado cégekkel szorosan egyitt-
miikodott. Az IFRS felkészllésen beliil kiemelt jelent&ségl az
IFRS9 2018. évi bevezetése, hiszen ez alapjaiban véltoztatja
meg az értékvesztés képzést.

Az MNB vdltozatlanul kiemelt figyelmet szentelt az integra-
ciénak, amely a pénzlgyi teriilet legnagyobb atalakuldsan
ment keresztil. Egyrészrél a szovetkezeti hitelintézetek in-
tegraciojardl sz616 térvény véltozasa még jobban elhatarolta
a takarékszovetkezeti szektor résztvevdinek felel6sségi és
hataskorét, masrészrél 2017-ben zajlott a szektor legna-
gyobb atalakitasa: az intézmények intenziv egyesiilésével
12 takarékszovetkezet jott létre és bevezetésre keriilt az
egységes informatikai rendszer is. Az MNB a prudencialis
felligyeletért felelGs Szovetkezeti Hitelintézetek Integracios
Szervezetén (SZHISZ) keresztiil a valtozasokat folyamatosan
nyomon kovette, ugyanakkor az atalakitasnak a szektor koc-
kazataira és folyamataira gyakorolt hatasat a helyszinen ki-
viili és helyszini vizsgalatokkal is kontrolldlja a felligyelet.

A jegybank ugyancsak fokozott figyelemmel kisérte a hitel-
intézetek adatszolgdltatasanak teljesitését, nagy hangsulyt
fektetve az elemzések alapjat szolgalé megbizhatd adatszol-
galtatasokra és az adatmindség javitasara. A meghirdetett
,2€rd” tolerancia elsé lépéseként szektorszint(i konzultacio
keretében az MNB kommunikalta az elvarasait a szektor fe-
Ié, illetve az el6zetesen feltett kérdésekre gyakorlati valaszo-
kat publikalt az intézmények irdnyaba. Az MNB a ,,zérd” tole-
rancia jegyében a helyszinen kivili feligyelés és a helyszini
eljarasok keretében tobb intézménynél vizsgdlta a témakort
és szamos alkalommal intézkedett a nem megfelel adatok
modositasara, a kapcsolddd jelentéskészitési folyamatok ki-
javitasdra vonatkozdan, ugyanakkor a korabbi konzultacié
targyat képez6 tablakban feltart hibakat a szankciok meg-
hatarozasa soran sulyosbitd tényezéként vette figyelembe.
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Az adatszolgaltatasok mellett kiemelt terilet volt a lakos-
sag tulzott eladdsodasanak megakaddlyozasara szolgdld
jogszabalyi elGirasok betartasanak ellenérzése is, amelynek
érdekében tdbb helyszini célvizsgalat kertlt lefolytatdsra.
Az MINB célul tlzte ki a felmerilt problémakra valé minél
rovidebb idén belll torténd hatékony intézkedések megté-
telét, ezért a rendszerproblémat jelz6 fogyasztoi bejelen-
tések, vagy csaldsgyanus esetek kapcsan, operativ modon
azonnali célvizsgalatok lefolytatasaval informalédik a ki-
alakult helyzetrél és sziikség esetén, soron kiviil intézkedik
a hidnyossagok megszlintetésére.

A pénzlgyi intézmények engedélyezési tevékenységének
sulypontjat 2017-ben is a hitelintézetekben térténd be-
folydsol6 részesedésszerzések, a CRR? alapjan lefolytatott
engedélyezési eljarasok, a hitelintézeti egyesiilések és az
egyesulésekhez kapcsolodd egyéb engedélyezési eljarasok
(példdul vezetd tisztségvisel6k megvalasztasanak és az alap-
szabalyok mddositdsanak engedélyezése) képezték. Tovabb
folytatddott az integracid atalakulasa, amelynek keretében
modosult egyes intézmények tulajdonosi 6sszetétele és je-
lent8s szamu takarékszovetkezet egyesiilése kovetkezett be.
A befolyasold részesedésszerzések kdzul kiemelést érdemel
az MKB Bank Zrt. tulajdonosi 0sszetételének valtozasa és
a Granit Bank Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szer-
vezet, Granit Bankban torténd részesedésszerzése. A nemze-
ti otthonteremtési kbzosségekrdl szold jogszabaly alapjan az
MNB kiadta az engedélyt az elsé megbizhatd szervezéként
m(ikdd6 tarsasag részére, majd nyilvantartasba vette az
elsé nemzeti otthonteremtési kozdsséget is. Az OTP Bank
Nyrt. tobb jelentds akviziciét bonyolitott le az MNB enge-
délyével a kilfoldi lednybankjain keresztiil a szomszédos
orszagokban. A beszamold idGszakaban kerilt sor a Citi-
bank Europe PLC Magyarorszagi Fioktelepe lakossagi Gzlet-
aganak ERSTE Bank Hungary Zrt. altali megvasarlast kovetd
integraciojara.

Biztositok, pénztarak és kozvetitok
felligyelete

Biztositasi teriileten 2017-ben 17 Uj vizsgalat indult és 14
vizsgdlat kerilt lezarasra. A biztositasi piachoz kapcsoldddan
kiszabott prudencialis birsagok 6sszesen 234,7 millié forin-
tot tettek ki. (4. tablazat)

2017-ben az MNB mar 6t biztositdnal végzett izleti modell
alapu vizsgalatot. Az eljarasok soran a jegybank kisebb hi-
anyossagokat ugyan tapasztalt, de 6sszességében kijelent-
het6, hogy a vizsgalt biztositok a kils6 kornyezettel 6ssz-
hangban 4ll6, a rendelkezésre allé eréforrasokkal redlisan

elérhetd, a potencidlis kockazatokat figyelembe vevd, az
intézmény fenntarthaté jovedelmezGségét biztosito straté-
giaval és ezzel 6sszhangban |évé Uzleti tervvel rendelkeznek,
amelyek teljesiilését folyamatosan visszamérik.

A Szolvencia Il atdllas Ujabb fontos mérfoldkovéhez érkezett
a beszamold id6szakaban: 2017. majusban a biztositdk elsé
alkalommal teljesitették az Uj, eurdpai szinten egységes éves
adatszolgdltatast. A 2016. december 31-re vonatkozd adatok
alapjan a hazai biztositasi szektor t6kemegfelelési mutatdja
215 szazalék, ami megfelel az unids atlagnak.

Az MINB etikus életbiztositasi szabdlyozasanak legjelent6-
sebb rendelkezései 2017-ben hatalyba léptek. Ennek ko-
szonhetGen tébb jogszabalymaddositas és egy —az MNB dltal
2016. évben kiadott, a befektetési egységekhez kotott (unit-
linked) biztositasokra vonatkozé — ajanlas is Uj elvarasokat
fogalmazott meg a megtakaritasi elemeket is tartalmazo
életbiztositasokkal szemben. Az Uj szabalyozdi kérnyezet val-
tozasanak hatdsara a termékpaletta atalakult, a szerz6dések
szama megfelez6dott, a draga unit-linked tipusu termékek
kivezetésre kerliltek, és a koltségek 6sszehasonlitasara szol-
gald teljes koltségmutatd (TKM) atlagosan negyedével csok-
kent. Az MNB az ugyfelek dontéseinek segitése érdekében
kifejlesztette és honlapjan elérhetévé tette az életbiztosi-
tasok koltség-6sszehasonlitd alkalmazdsat, ami a biztositok
altal kindlt teljes termékpalettat bemutatja és figyelmezteti
az tgyfeleket az ajanlott mértéket tullépd eszkozalapokra
is. Az Uj szabalyozasi kérnyezetnek valé megfelelést az MNB
folyamatosan ellendrzi: az elsé éves tapasztalatok a hazai
biztositok esetében Osszességében pozitivak, azonban fi-
gyelemmel kell lenni arra, hogy az Uj szabalyozdi kérnyezet
hosszu tavon fejti ki teljes korlien hatasait.

Az MNB az atfogé vizsgalatok soran a Szolvencia Il szaba-
lyozdsnak valé megfelelést ellendrizte a folyamatos (ize-
meltetésre fokuszdlva a vallalatirdnyitasi témakorok, a ki-
emelt funkciék, valamint az intézmény sajat kockazat- és
szolvenciaértékelési folyamatanak mikodésén keresztiil.
A jegybank kiemelten vizsgalta tovabba a biztositdk téke-
és tartalékszamitasanak megfelel&ségét. A Szolvencia Il sza-
balyrendszeren beliil a biztositok befektetési tevékenysé-
gével kapcsolatos ,,Prudens Személy Elve” mentén az MNB
fokozottan ellendrizte a befektetési stratégia és a szaba-
lyozottsag megfelel6ségét, tovabba értékelte a befektetési
tevékenységet, a nyereségesség és a likviditds szempontjaira
is fokuszalva. A felligyelet prioritasként kezelte a szavatold
tGke, illetve a biztositastechnikai tartalékok fedezetét ké-
pezb eszkdzok dsszetételének és mindségének vizsgalatat.
A vizsgalatok a felligyeleti adatszolgdltatasok kontrollja,

1A CRR (Capital Requirement Regulation), az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete, amely a hitelintézetekre és befektetési vallal-

kozasokra vonatkozd prudencidlis kovetelményeket hatarozza meg.
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4. tablazat

Biztositoknal, pénztaraknal és kozvetitknél lefolytatott vizsgalatok szama

2017-ben lezart -6
Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2017-ben inditott 2017.12.31 en
2016. évi 2017. évi folyamatban lévé
o Atfogé vizsgalat 5 7 16 9
Biztositok - -
Célvizsgalat 1 1 1 0
Atfogd vizsgélat 8 7 13 6
Pénztarak Célvizsgalat 2 0 0 0
Utdvizsgalat 0 2 3 1
L Célvizsgalat 3 2 6 4
Koézvetiték - -
Témavizsgalat 0 0 1 1

a befektetési politikak, tovabba a testileti dontések érté-
kelése teriletén tartak fel hianyossagokat.

A beszamolasi id6szakban a szektorspecifikus megallapita-
sok mogottesei az értékesitett termékek szerz6dési feltét-
eleivel és Ggyféltdjékoztatd dokumentumaival 6sszefliggd,
valamint az Ugyféltajékoztatashoz és a panaszkezeléshez
kapcsolddd jogszabalysértések voltak. Feltarasra keriltek
tovabba a kiszervezési szerz6désekkel, terméktervekkel,
tartalékoldsi és szamviteli szabdlyzatokkal, valamint az al-
lomanykezelési és nyilvantartasi rendszerekkel kapcsolatos
szabdlytalansagok is.

A feltart jogsértések kozll birsag kiszabasara kerult sor ki-
I6ndsen a szavatolot8ke-szikséglet szamitasara, a vallalat-
iranyitdson belil kiléndsen a kockazatkezelési és a meg-
felel6ségi feladatkor miikodésére, a biztositasi szerz6dési
feltételek lehetséges, illetve kotelez6 tartalmi elemeire,
valamint a biztositasi termékek dijkalkulaciéjara vonatkozo
jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt; tovabba a fel-
lgyeleti adatszolgaltatasok megfelel6ségével, az informa-
tikai biztonsaggal, a biztositasi szerz6dések allomanykeze-
|ésével Osszefliggésben.

A biztositasi engedélyezési terilet tGgyei kozul a Panndnia
— egykori MKB — Biztositdk és a CIG Biztositok fuzidjanak
engedélyezése emelhetd ki. A nagyobb szamban el6fordu-
16 Ggyeket a kiilonb6z6 kozvetitdi, illetve személyi engedé-
lyezési eljarasok generdltak, ugyanakkor kiemelendd, hogy
az MNB felligyeleti hatdsagként kozrem(kodott az UNIQA
Csoport, illetve az érintett biztositok — koztik az UNIQA
Biztositd Zrt. — szavatolotGke-sziikséglete részleges belsé
modell alapjan torténd szamitasanak engedélyezésére ira-
nyulé eljarasban.

A pénztari szektorban az év sordn 13 (j és 3 utdvizsgalat
indult, valamint 19 vizsgalatot lezartak, amelyek kapcsan
Osszesen 17,7 millio forint birsagot szabtak ki.

A vizsgdlatok sordn az MNB jellemz&en a kildottvalasztasok
szabalyozasaval és lebonyolitasaval, a belsd kontrollrendszerek
hidnyossagaival, a szabalyzatok naprakészségének hianyaval és
a szamviteli szabdlyok megsértésével kapcsolatos problémakat
azonositott. Ezen tulmenden tébb esetben tartdk fel a vizs-
gdlatok, hogy az intézmények nem tettek eleget a kétévente
kotelez6en elkészitend6 informatikai biztonsagi kockazatelem-
zésre vonatkozod kotelezettségiknek. A befektetési alapokon
keresztll végrehajtott befektetésekkel kapcsolatban — rész-
ben az MNB erre iranyuld fokuszalt ellenérzési tevékenysége
eredményeként — a kordbbiakhoz viszonyitva mar kevesebb
alkalommal fordult el indokolatlannak min&siilé tébbletkolt-
ség felszamitdsa; ezekben az esetekben a felligyeleti felszdlitas
hatdsara a vagyonkezel6k visszatéritették a tobbletkoltséget,
igy azokat jovairtak a tagok egyéni szamlain.

A feltart jogsértések koziil birsag kiszabdsara kilonosen
a belsG6 szabalyozottsag és az ellen6rzé bizottsag mikodé-
sének hianyossagai, a hozamjovairashoz, a pénztari szolgal-
tatasok teljesitéséhez, illetve a tagokkal valé elszamolashoz,
a pénztari szamvitelhez, valamint a pénzmosas és a terroriz-
mus finanszirozasa megel6zéséhez és megakadalyozasahoz
kapcsolddé jogszabalyi elGirdsok megsértése miatt, valamint
a felligyeleti adatszolgaltatasok megfelelGségével 6sszeflig-
gésben kertilt sor.

A felligyeleti modszertan megujitdsanak keretében a pénz-
taraknal is bevezetésre keriilt az lizleti modell alapu megko-
zelités, amely az intézmények hosszu tavu fenntarthatdsagat
vizsgalja figyelembe véve tobbek kdzott a pénziigyi terve-
zést, a tagdijmegosztasi aranyokat, a tagdijat nem fizet6k
aranyat, valamint azt, hogy a kiilsé kornyezettel 6sszhang-
ban 4all6, a rendelkezésre allé er6forrasokkal realisan elérhe-
t6 és a potencidlis kockdzatokat figyelembe vevd stratégidval
rendelkeznek-e.

A korabbi évekhez hasonléan az MNB 2017 decemberé-
ben is nyilvanossagra hozta az dnkéntes nyugdijpénztarak
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dijterhelését bemutato tdjékoztatdt, amely a miikodési és
likviditasi célu tagdijlevonasnak, valamint a vagyonkezelés-
sel 6sszefliggé koltségeknek a szintjét viszonyitja a tagi va-
gyonhoz. A tdjékoztatd szerint a szektorszint(i mutato értéke
2016-ban az el6z6 évhez képest csokkenve 0,8 szazalék volt,
vagyis a tagokat terhel8 levonasok mértéke tovabbra is ala-
csonynak tekinthetd. Ugyancsak publikalta az MNB a nyug-
dijpénztarak 2016-ra, illetve a 2002—-2016 kozotti id6szakra
vonatkozo éves, illetve 15 éves atlagos hozamratait; ezek
alapjan az 6nkéntes nyugdijpénztarak az alacsony kamat-
kornyezet ellenére 2016-ban szektorszinten 6,6 szazalékos
vagyonnal sulyozott netté hozamratat értek el.

A pénztari engedélyezési terileten Uj intézményként en-
gedélyt kapott a MOK Onkéntes Kélcsénds Kegyeleti On-
segélyez6 Pénztar, amely kozosségi szolgaltatasként nyujt
tagjai részére kegyeleti szolgaltatast. Az MNB a m{ikodé
magdannyugdijpénztdrak kozil a Horizont Magdnnyugdij-
pénztdr szamara engedélyezte sajat jaradékszolgdltatasi
tevékenység folytatdsat. 2017-ben is tobb olyan eljaras ke-
rllt lefolytatasra, amely a kisebb pénztarak beolvadasanak,
illetve végelszamoldsanak engedélyezésére iranyult.

Integralt prudencialis és fogyasztovédelmi felligyelés kere-
tében a kozvetitGi teriileten 2017-ben a 7 Uj és 5 lezart
prudencialis vizsgalat mellett 17 fogyasztovédelmi eljards
indult. A kiszabott birsagok 6sszesen 76,4 millid forintot
tettek ki.

A beszdmold idGszakaban kiemelt prioritdst élvezett a meg-
felel6 szakmai gondossag meglétének vizsgdlata, kilonos
tekintettel az azonos igényre ajanlott Uj szerz6désekre.

A pénzpiaci kozvetit6i fellgyelés erGsitése érdekében
a rendszeres adatszolgaltatdsra kotelezettek koére 2017-
t6l kib6vilt a fliggetlen pénzpiaci kdzvetitékkel. Az Uj ko-
telezettség teljesitését az MNB kétszer egynapos szakmai
konzultacidval, valamint az adatszolgaltatasra kotelezettek
levélben torténd tajékoztatdsaval segitette, illetve a kapcso-
16d6 anyagokat honlapjan kozzétette.

A szakmai egyeztetéseket kdvetSen az év masodik felében
megtortént a Biztositas Ertékesitési Iranyelv (IDD) hazai
implementaldsa. Az iranyelv jelentds valtozasokat generalt
a hazai szabalyozasban is, amelyek célja, hogy — a pénziigyi
tudatossag novelésével — a fogyasztok megalapozottabb
dontéseket hozzanak, atlathatdbbak legyenek a piacok és
javuljon a pénziigyi termékeket értékesit6k munkajanak
szinvonala. Cél, hogy az lgyfelek ugyanolyan szint{ véde-
lemben részesliiljenek fluggetlendl attdl, hogy milyen érté-
kesitési csatornakon keresztiil kotnek szerzdést, tovabba
a kozvetit6k motivacidja és a javadalmazasuk mikéntje ko-
z0tti fesziltség kezelésre keruljon.
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T6kepiaci intézmények feliigyelete

2017-ben a t6kepiaci intézményeknél az MNB 31 (] vizsga-
latot inditott, valamint 36 vizsgalatot és hatdsagi ellendrzést
zart, amelyek kapcsan 232,9 millié forint intézményi és sze-
mélyi birsag kiszabdsa tortént meg. (5. tdblazat) Lefolytatas-
ra keriilt az évben négy olyan operativ tipusu vizsgalat is,
ahol az MNB bejelentés nélkiil végzett helyszini ellenbrzések
keretében szerezett be adatokat az egyes intézményektdl.
A befektetési vallalkozasok esetében 2017-ben tovabb
folytatédott a piaci konszolidacids folyamat, amelynek ke-
retében tobb befektetési vallalkozas miikodési engedélyét
visszavontak.

A 2018. januar 3-tél alkalmazandé a befektetési vallalkoza-
sokra és szabalyozott piacokra vonatkozo kovetelményeket
megfogalmazo szabalyozasi keretrendszer (MiFID II/MiFIR)
—amelynek célja a befektet6k fokozottabb védelmének és
a pénzigyi piacok teljesebb atlathatdsaganak biztositasa
— jelent8s valtozasokat jelent a szolgdltaték mikodésé-
ben. 2017 folyaman az MNB folyamatosan monitoringozta
a befektetési szolgaltatdi tevékenységet végzé intézmények
felkészultségét az Uj szabalyozasi rendszer alkalmazasara.
A tapasztalatok szerint a felligyelt intézmények egyedi ki-
hivasokkal szembesiiltek ugyan, de jellemzéen felkésziilten
vartdk a valtozo jogszabalyi kdrnyezetnek valé megfelelést.
Mivel a MiFID II/MiFIR szabdlyozasi keretrendszer kiterjesz-
tette a pénzligyi eszkozok korét az arukhoz kapcsolédo szar-
maztatott termékekre és a kibocsatdsi egységekre is, igy Uj
intézményi korrel is boviilt az MNB felligyeleti spektruma.

Az év felligyeleti tevékenységének egyik fokuszpontjaként
szerepeltek a pénzmosas és terrorizmus-finanszirozds meg-
el6zésével, valamint a vagyoni és korlatozd intézkedések
végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok és a témat érint6
egyéb hatodsagi feladatok. A 2017-ben hatdlyba lépett Uj sza-
balyozasi keretrendszer boviil6 elvarasokat fogalmazott meg
a pénziigyi szektor szamara, elsésorban a belsé kockazatér-
tékelés elkészitésének szabdlyrendszere, a belsé ellenérzé
és informacids rendszer miikodtetése, az egyszer(sitett és
a fokozott ugyfélatvilagitas esetkorei, illetve azok felugyeleti
jovahagyasanak szabalyai, a megerGsitett eljaras esetkorei,
feltételrendszere, valamint a kotelez6 képzési program kap-
csan. A felligyelet a fenti elGirdsokhoz kapcsoldddan tébb
esetben szabott ki jelentGs felligyeleti birsagot, 6sszesen
49,8 millié forint 6sszegben.

Az MNB tovabbra is elsédleges prioritasként kezeli a befek-
tetési véllalkozasok Gigyfélkoveteléseinek védelmét. A meg-
bizdi tulajdonu eszkdzok kezeléséhez kapcsolddod jogsza-
balyi el6irasoknak vald megfelelés elGsegitése érdekében
a jegybank 2017 augusztusaban vezetGi korlevelet adott ki
a megbizdi pénz- és pénzligyi eszkdzoket kezel§ befektetési
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5. tablazat
T6kepiaci intézményeknél lefolytatott vizsgalatok szama

Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2017-ben lezart 2.017,-ben 2017.12.31-é,n ,,
2016. évi 2017. évi inditott folyamatban Iévé
Befektetési alapkezel§ Atfogd vizsgdlat 10 3 12 2
(kockdzati t6kealap-kezel§ Célvizsgalat 1 2 2 0
B Hatosagi ellenérzés 0 0 1 0
Kockazati t6kealap-kezel§ | Atfogd vizsgalat 3 0 3 3
K6zponti értéktar Atfogd vizsgélat 1 0 0 0
ErtéktSzsde Atfogd vizsgélat 0 0 1 1
Atfogé vizsgalat 7 2 3 1
Utdvizsgélat 1 1 1 0
Befektetési vallalkozasok Témavizsgdlat 0 0 1 1
Hatdsagi ellendrzés 0 2 2 0
Célvizsgalat 2 1 5 4

szolgaltatok részére a negyedéves belsé ellendri jelentés
felligyeleti elvarasait érintéen.

A befektetési alapok és azon belil az ingatlanalapok pénz-
tgyi kozvetitérendszerben betoltott szerepének novekedé-
sével 6sszhangban az MNB a vizsgalatok és a folyamatos
felligyelés keretében kiemelten ellendrizte a likviditaske-
zelést, a limitek betartasat és a vallalatiranyitdsi folyama-
tokat. Emellett az MNB tovabbra is nagy hangsulyt fektet
a befektetési alapkezel6k kockazatkezelési tevékenységének
és befektetési dontéshozatalanak ellenérzésére, a tékemeg-
felelés vizsgalatdra, valamint a nyilvanossagra hozatali és
Ugyféltdjékoztatdsi szabdlyoknak torténd megfelelésre.

A t6kepiaci szerepl6k engedélyezési eljarasai korében ki-
emelendBek a MiFID Il. rendelkezései szerinti tevékenységi
engedélyezési eljarasok. A 2017-es évben a kibocsatott be-
fektetési alapkezelési mikodési engedélyek szama folyama-
tosan emelkedett, ahogy a bejelentett nem lzletszer( bizal-
mi vagyonkezelési jogviszonyok szama is hasonld tendenciat
mutatott. A HUPX Magyar Szervezett Villamosenergia-piac
Zrt. részére kiadott alapitasi engedély révén Uj tézsde jott
|étre Magyarorszagon, amely a tevékenységi engedélyezést
kdvetéen a HUDEX Magyar Derivativ Energiat6zsde Zrt. né-
ven megkezdte t6zsdei mikodését a hataridGs gaz- és dram-
Ggyletek tekintetében.

Piacfeliigyelet, kibocsatai feliigyelés
Az MINB a beszamolé évében 24 piacfelligyeleti eljarast indi-

tott és 28-at zart le, amelyek kovetkeztében tébb mint 600
millié forint piacfelgyeleti birsagot szabott ki.

A jegybank tovabbra is elkdtelezett a piacfelligyeleti eljardsok
korai szakaszaban meghozott ideiglenes intézkedések és biin-
tetd feljelentések alkalmazasa mellett, a piacra torzitéan hato
jogosulatlan pénz- és t6kepiaci tevékenységek, illetve a befek-
tet6k megkarositasara iranyuld magatartasok azonnali vissza-
szoritasa érdekében. Tiltott piacbefolydsolasra és bennfentes
kereskedelemre vonatkozo szabalyok megsértése miatt szaz-
millios, tiltott széfszolgdltatas tevékenység miatt kétszazmillios
nagysagrendu felligyeleti birsag is kiszabdsra kertlt 2017-ben.

Az MNB a kibocsatdkkal kapcsolatos feladatellatdsa soran 3
célvizsgalatot inditott és 5 kibocsatoi célvizsgalatot zart le,
emellett 37 elmarasztalé hatarozatot hozott az évben, ame-
lyek soran kozel 20 millié forint fellgyeleti birsagot szabott
ki. A célként kitlizott atlathatdbb t6kepiac megteremtése
érdekében a felligyelet tovabb folytatta arra iranyuld intéz-
kedéspolitikajat, hogy a befektetSk a lehetd legrovidebb
uton érhessék el a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6 tar-
talmu rendszeres és rendkiviili kibocsatoi tajékoztatdsokat.
Ennek érdekében 77 esetben nyilatkoztatta a kibocsatokat
a kozzétételeik vonatkozasaban.

Kibocsatasi engedélyezési teriileten 2017 a vallalatfelvasar-
l[asok szempontjabdl kiemelked6en aktiv év volt, mivel 6t
t6zsdei tarsasagra vonatkozdan kerilt sor nyilvanos vételi
ajanlat jovahagydsara. El6bbieken tul nyolc kotvényprog-
ramhoz, valamint egy részvény, illetve kotvény tézsdei beve-
zetéséhez készult tajékoztato kozzététele kertilt engedélye-
zésre. 73 Uj befektetési alap nyilvantartasba vétele tortént
meg, valamint harom pénziigyi csoport keriilt mentesitésre
az EMIR? szerinti biztositékeszkézdk cseréjére vonatkozd
kockdazatkezelési eljarasok kialakitasa aldl.

2 A t6zsdén kiviili szarmaztatott tgyletekrél, kdzponti szerz8d6 felekrél és kereskedési adattarhdzakrol sz616 648/2012/EU rendelet.
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Fogyasztovédelem

Az MNB fogyasztovédelmi tevékenységét 2017-ben nagy-
mértékben meghatarozta a MinGsitett Fogyasztobarat
Lakashitel (MFL) kialakitasa és bevezetése, a folyamatos
fogyasztovédelmi felligyelés keretében az intézmények
tevékenységének figyelemmel kisérése, tovabba az igy
azonositott kockazatok, jogsérté magatartasok feltarasa és
megsziintetése. A szabalyozasi feladatok kozil kiemelendék
a fogyatékos Ugyfelekkel kapcsolatos banasmaodrdl szdlo,
valamint a MiFID Il szabalyozds implementalasa keretében
kiadott ajanlasok.

Az MFL bevezetésével az MNB célja, hogy minél szélesebb
korben elérhetd, kozérthetd, attekinthetd feltételrendsze-
rd, egyszer(i és gyors lgyintézés mellett felvehet6, kedvezé
arazasu lakascélu jelzalogkdlcsondk keriljenek forgalomba.
Az intenziv piaci konzultaciét kovet6en kialakitott, a jogsza-
balyi rendelkezéseken tulmutaté MFL pdlyazati keretrend-
szer 2017. junius 1-jei meghirdetését kovetSen, az MNB
— a piacon elérhet6 MFL ajanlatok 6sszehasonlitasat segi-
tendd — honlapjan elérhetévé tette az 6sszehasonlitd alkal-
mazast, ami kontrollalt, nagy pontossagu, visszakereshetd
tajékoztatast ad a potencidlis fogyasztok szamara. Az MFL
palyazati rendszer eredményességét mutatja, hogy a lakas-
hitelezés gerincét add intézmények mindegyike elnyerte
a mindsitést és megkezdte az MFL forgalmazast.

Folyamatos fogyasztévédelmi felligyelés keretében a vissza-
téréen vizsgdlandd témakon tul kozel 40 egyedi témakdrben
tekintette at és elemezte az intézmények magatartasat, elja-
rasat az MNB. Ennek eredményeként — nem kivanatos piaci
gyakorlat észlelése miatt — 6sszesen 363 darab fogyaszto-
védelmi figyelmeztetést bocsatott ki a felligyelet, amelyek
a fogyasztok szamdra aggalyos jelenségek, tdjékoztatasi tar-
talmak hatékony és azonnali megsziintetését eredményez-
ték. A folyamatos felligyelés keretében is észlelt aggdlyos
piaci gyakorlatok vizsgdlata tobb esetben intézkedéssel és
birsaghatarozattal zarult. Jogszabalysértés-gyanus esetek
kivizsgaldsa a panaszkezelésre, a teljes hiteldijmutatd szami-
tasara és kommunikalasara, a fogyasztékkal szembeni tisz-
tességtelen kereskedelmi gyakorlatok feltdrasara iranyuld
42 célvizsgdlat keretében tortént. Az intézkedések és a vizs-
gdlatok a hazai székhely( vallalkozasok mellett — kiilonosen
a tékepiacon — a hataron atnyuld tevékenységet folytatd
kilfoldi székhelyl vallalkozasokat is érintették.

Az MNB 2017-ben hat témavizsgélatot inditott 48 intéz-
ménynél a tisztességes hitelezés, a KGFB karrendezéssel 6sz-
szefligg6 tdjékoztatas, a jovedelemaranyos torlesztérészlet
és hitelfedezeti szabalyok, az életbiztositasi igényfelmérd
tartalmi elemeirdl szdl6 rendelet, tovabba a fair életbizto-
sitds ajanlasban foglaltak érvényesilése targyaban. Az atfo-
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g6 vizsgdlatok keretében — kockazatértékelés alapjan — 14
esetben tortént fogyasztovédelmi vizsgalat. Az értékesitési
technikdk, magatartdsok, tajékoztatasok, illetve a valds pi-
aci koriilmények feltérképezése céljabdl az MNB 8 esetben
végzett probaligyletkotést.

A jegybank szamdra fontos informacidkat hordoztak a fo-
gyasztovédelmi ellendrzést kezdeményezd fogyasztai kérel-
mek, jelzések is, amelyek kivizsgalasa — az eljaras megindita-
sahoz sziikséges torvényi feltételek fennallasa esetén — 306
esetben tértént meg.

Az MNB a vizsgalatai soran feltart jogszabalysértések miatt
313 esetben 6sszesen 211,7 millié forint fogyasztovédelmi
birsagot, az intézmények egylttm(ikddési hajlanddsaganak
elmaradasa, illetve az ellenérzés akadalyoztatdsa miatt to-
vabbi 3,7 millié forint eljarasi birsagot szabott ki 2017-ben.

A jegybank 2017-ben is kiemelt feladatanak tekintette an-
nak biztositasat, hogy a pénzligyi szervezetek ne alkalmaz-
zanak tisztességtelen altalanos szerz6dési feltételeket a fo-
gyasztoi szerz6désekben. A lakaspiac erGteljes élénkiilése
a lakas célu hitelezés tovabbi ndvekedését eredményezi,
ezért jelentds érdek fiz6dik ahhoz, hogy a fogyasztéi jel-
zaloghitel-szerz6dések részévé vald altalanos szerzédési
feltételek a lehetd legteljesebb mértékben megfeleljenek
a johiszem(ség és tisztesség polgari jogi kovetelményeinek.
Ezen kovetelmény érvényre juttatasa érdekében az MNB
2017-ben tizenegy bankra kiterjed6 atfogd elemzést végzett,
amelynek keretében valamennyi jelent6séggel bird hatdlyos
szabalyzatot, kondicids listat és mintaszerz6dést atvizsgalt az
esetleges tisztességtelen kikotések kiszlirésének és hatalyon
kivil helyezésének vagy modositasanak elérése érdekében.
A fellépés eredményeként az érintett pénzigyi intézmények
a jegybanki elvarasoknak megfelel6en — a meglévd szer-
z6désdllomanyra is kiterjed6en — mdédositottak mindazon
szerz6déses kikotéseiket, amelyeket az MNB fenti célok
teljestilésének érdekében indokoltnak tartott.

Pénziigyi fogyasztovédelmi kézpont

Az MINB Pénzigyi Fogyasztovédelmi Kdzpontja altal md-
kodtetett tgyfélszolgdlatot 6t csatornan — személyesen,
telefonon, elektronikus levélben, lgyfélkapun, valamint
papir alapon benyujtott kérelmeken keresztil — érhetik
el az Ggyfelek. 2017-ben 6sszesen 29 874 lgyfélszolgalati
megkeresés és 3053 kérelem érkezett. Az ligyfélkérelmek és
tdjékoztatast kér6 megkeresések szektor szerinti eloszlasa
érdemben nem tér el a kordbbi évek tapasztalataitdl, igy
azok fele a pénzpiaci, kozel negyede a biztositasi, 6t szaza-
Iéka a t6kepiaci, hozzavetdleg egy szazaléka a pénztari szek-
tort, a fennmarado rész a szektorhoz nem kéthet6 ligyeket
(példaul bitcoin) érintette. A hatdron atnyuld szolgaltatast
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nyujto kulfoldi intézményekre, a képviseletekre és az egyéb
intézményekre elhanyagolhatd szamossagu érdeklédés, pa-
nasz érkezett. A pénzpiacon belil a kérdések és panaszok
harmada a hitelezéshez kapcsolddott, illetve a biztositasi
lgyek negyede a kotelezd gépjarmi-felel§sségbiztositasokra
vonatkozott. Els6sorban a tdjékoztatasi hidnyossagok, a szer-
z6déseket érintd elszamoldsok és a kilonboz6 tigyviteli hi-
bak képezték a problémak gyokerét.

A jegybank fogyasztovédelmi tevékenysége soran valto-
zatlanul nagy hangsulyt kap a pénzligyi fogyasztovédelmi
kommunikacid, amelynek célja, hogy csokkentse a nem
megalapozott fogyasztéi dontésekbdl adédod karokat, no-
velje a fogyasztdk pénziigyi tudatossagat, és fejlessze a hazai
pénziigyi kulturat. Ennek részeként az MNB weboldalardl
elérhet6 fogyasztovédelmi honlapon béviiltek a tartalmak,
tovabba kialakitasra keriilt a pénzlgyi sz6tdr, a hasznos lin-
kek gyUjteménye és az egylttm(ikod6 partnereket bemutatd
oldal is. A fogyasztévédelmi aloldalon, kdzel 200 aktudlis
— a pénzligyi szolgaltatasok szinte teljes korét lefed6 — cikk
kozott kereshetnek tematikus tartalmakat az érdekl&dék.
Emellett a legfontosabb pénziigyi témakat feldolgozo rovid-
filmek is segitik a teljes korl fogyasztdi tajékoztatast, ame-
lyek az MNB YouTube csatorndjan is ingyenes elérhet6k,
felhaszndlhatdk. A jegybank a kdzdsségi médian keresztiil
is igyekszik a legszélesebb fogyasztoi kor elérésére, ezért
Facebook-oldalan is tobbszaz pénziigyi tudatossagot novel6
tartalom kerilt megosztasra.

A Pénziigyi Navigdtor tdjékoztatdrendszer elemeként a fo-
gyasztok dontéseihez sziikséges informacidk egyszerlbb
Osszegylijtését segitik az MNB termékvalaszté alkalmaza-
sai, amelyek elérhet6ek a www.mnb.hu/fogyasztovedelem/
penzugyi-navigator-alkalmazasok internetes oldalon. A mar
klasszikusnak szamité Pénzugyi Navigator tajékoztatofiizet-
sorozat keretében 0sszesen 34 Pénzligyi Navigator flizet és
7 Pénziigyi Navigator EXTRA tdjékoztatd jelent meg. A papir
alapu fiizetek immar 5 millié példanyban keriltek kiadasra,
ezzel is elGsegitve a lakossag pénziigyi ismereteinek széle-
sitését.

Az MNB altal Gizemeltetett online fellletek és alkalmaza-
sok kozil érdemes kiemelni a MindGsitett Fogyasztobarat La-
kashitel koncepcidhoz és palyazathoz kapcsolédé uj www.
minositetthitel.hu weboldalt és kalkulatort. A mai trendek-
nek mindenben megfeleld arculat, a kozérthetd nyelvezet
és a személyre szabott lakashitel ajanlatok lekérdezését
biztositd kalkulator egyre népszer(ibb a lakossag korében.

A lehetd legtdbb fogyaszto elérése érdekében az MNB fo-
lyamatosan keresi mas szervezetekkel az egytittm(ikodés le-
hetdségét. E torekvés eredményeként az elmult id6szakban
a kereskedelmi és szolgaltatasi szektor vezetd szerepldi a sa-

jat tarsadalmi felelGsségvallaldsi stratégidjukat kiegészitve,
dijmentesen biztositva a rendelkezésikre allé csatornakat
és fellleteket, csatlakoztak az MNB pénzigyi kultura fejlesz-
tését célzd kommunikacioés aktivitasaihoz. 2017 folyaman
0t olyan tematikus kampany valdsult meg, amely soran
nem csak az MNB fogyasztévédelmi kampdnyoldalan és
Facebook-csatornajan, hanem a partnerek online fellletein,
illetve kozel 800 aruhdzban és 500 postafidkban talalkoz-
hattak a fogyasztdk szezondlis pénziigyi fogyasztovédelmi
Gzenetekkel. A kampdanyok sordn kozel 1,5 millié szérdlap
és tobb mint 8000 plakat kerult kihelyezésre.

A kampanyok népszer(sitésében és az Gzenetek tovabbi-
tdsdban jelentds szerepelt vallalt az MNB tamogatasaval
m(ikéds, megujult és folyamatosan boévilé Pénziigyi Ta-
nacsado Irodahaldzat, amely mar az orszdg 13 megyeszék-
helyén, valamint havonta kétszer kihelyezett tandcsadas
keretében tobb, mint 13 000 esetben nyujtott dijmentes
tdjékoztatdst az irodakat felkeresé fogyasztoknak. Az iro-
dak 0] aktivitasként az év soran plakatkampanyt szerveztek,
kiilonb6z6 kidllitasokon jelentek meg, valamint kiilonb6z6
pénzigyi kultura fejlesztését célzé konferencidkon el6adé-
ként is kozrem(kodtek.

2017 tavaszdn eredményesen lezarult az MNB els6, pénz-
Ggyi fogyasztovédelmi témaju Pénziigyek felséfokon —
Légy kreativ cim( egyetemi Otletpalyazata. Szakmai zsdri
vélasztotta ki minden egyetemen a harom legotletesebb
koncepcidt, valamint pénzjutalomban részesitette a nyertes
palyazokat. A jegybank a Civil Halé Program keretében rend-
szeresen biztosit hagyomanyos pénziigyi fogyasztovédelmi
témakban palyazati lehetGséget civil szervezetek szamara,
azonban a palyazatok 2017-ben kapcsolodtak az egyetemi
Otletpalyazat nyertes palyam(iveihez is. Az év soran nyolc
civil szervezet kilenc projektje részesilt tobb, mint 50 millié
forint tdmogatdsban. A Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kdozpont
a civil szervezetek szamdra 0sszesen 5 férumot, workshopot
és oktatdast szervezett.

A pénzigyi kultura és tajékozottsag, valamint a kapcsolodo
készségek és képességek fejlesztése hazai és nemzetkozi
szinten is prioritast élvez. A haztartdsok pénzigyi kultura-
janak fejlettségét vizsgald hazai és nemzetkozi felmérések
a kilonboz6 foldrajzi, tarsadalmi és gazdasagi viszonyok
kozott él6 felnGtt népesség pénziigyi dontéseit befolyasold
tényezGket vizsgdljak, igy tamogatjak mind a nemzetkozi,
mind a nemzeti dontéshozdkat a stratégiai célok kijeldlésé-
ben, és a célok eléréséhez sziikséges eszkdzok meghatdro-
zadsdban. A kutatdsok eredményei alapjan megallapithato,
hogy Magyarorszagon is sziikség van mind a fiatalok, mind
a felnGttek altaldanos pénzigyi ismereteinek fejlesztésére.
A téma jelentGségére valo tekintettel Magyarorszag Kor-
manya felkérte a nemzetgazdasagi minisztert, hogy szakmai
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szervezetek bevonasdaval készitse el a 2017-2023 idGszakra
vonatkozo, a lakossag pénziigyi tudatossagat fejleszté nem-
zeti stratégiat. A 2017. decemberben elfogadasra kerdilt stra-
tégia kialakitasaban és jov6beli megvaldsitasaban jelent8s
szerepet vallal az MNB, tekintettel arra, hogy a pénzigyi
stabilitasért valo felel6ssége, a fogyasztévédelmi és tajé-
koztatd, illetve kommunikacios feladatai alapjan mar eddig
is meghatarozo szereplGje volt a pénziigyi kultura és tuda-
tossag fejlesztésének, terjesztésének.

3.4. SZANALAS

A szanalasi torvény hatalya ald tartozd, valamennyi hitel-
intézetre és befektetési vallalkozdsra szandlasi tervet kell
késziteni. E tervek kidolgozasanak folyamataban jelentds
el6re lépések torténtek 2017-ben. Az MNB — a tervezett
Utemezésével 6sszhangban — az 6sszevont alapu felligye-
let ald nem tartozd egyes intézményekre egyedi szanaldsi
terveket, illetve a csekély rendszerkockazati jelent6ségl
intézményekre egyszerdsitett szandlasi terveket készitett.
A hataron atnyulé tevékenységet végzd hazai székhelyl
bankcsoport esetében az MNB mint csoportszint(i szanalasi
hatésag, az dltala irdnyitott szanaldsi kollégium keretében,
az érintett kulfoldi szanalasi hatdsdgokkal 2017 elsé felében
elfogadta a csoportszintii szanalasi tervet, valamint koor-
dindlta annak tovabbfejlesztési folyamatat. Az MNB fogado
szanalasi hatosagi szerepkorben az eurdpai unids székhelyd
anyavallalatok magyarorszagi leanybankjai vonatkozasaban
részt vett az Egységes Szanalasi Testiilet (Single Resolution
Board, SRB) koordinaldsa mellett a csoportszint( szanalasi
tervek kialakitasaban.

Az MINB — a korabbi évek gyakorlata szerint — 2017-ben is
adatszolgaltatdsi kotelezettséget irt el a szanalasi tervezés-
hez sziikséges és rendelkezésére nem allé adatok beszerzé-
se érdekében a bankok és bankcsoportok szamara, illetve
minden érintett intézmény szamdra a szavatoldtSke és a le-
irhatd, atalakithaté kotelezettségek (MREL) felméréséhez.
A hazai nagybankok szandlhatdsagi értékelésének teljes korl
elvégzéséhez helyszini vizsgalatokat is foganatositott.

Fontos lépés volt a szandldsi stratégia kivalasztasi szempont-
jainak kidolgozdsa az EU-ban hatdron atnyulo tevékenységet
folytatd intézménycsoportok vonatkozasaban. A preferalt
szanaldsi stratégia (egy vagy tobb beavatkozasi pontu sza-
nalas®) kivalasztdsakor nemcsak a szandldsi szempontd mér-

legelést kell elvégezni, hanem értékelni kell az egyes straté-
gidk esetén szlikséges alkalmazkodas mértékét és koltségét
az intézmény szintjén, valamint ennek széles kord hatdsat
a feligyelésre, makroprudencialis keretrendszerre, a bank-
rendszer versenyképességére és a tékepiacra is. Ennek érde-
kében a szanalasi tervezéshez és stratégia valasztashoz kap-
csoléddan az MNB szanalasi, valamint makroprudencialis
és fellgyeleti terlletei kozotti egylttm(ikodés a szinergiak
kihasznaldsa érdekében 2017-ben még szorosabba és haté-
konyabba valt. A szanalasi stratégiak értékelésére vonatkozd
modszertan egy régids workshop keretében a tarshatdsa-
gokkal is megyvitatasra kerlilt, igy a kozos érdekek mentén,
egylttesen fellépve hatékonyabba valt az MNB allaspontja-
nak képviselete a szandlasi kollégiumokban is.

Az MKB Bank Zrt. vonatkozasdban lefolytatott szanalasi
eljarast kovet6en a szandlasi torvény altal meghatdrozott
kotelezettségének eleget téve az MNB altal kirendelt fligget-
len értékeld felmérte, hogy a kordbbi tulajdonos és a hite-
lez6k a szanalas sordn jobb elbanasban részesiiltek-e, mint
az intézmény felszamolasa esetén (,,no creditor worse off”
értékelés) részesiltek volna. Az értékel6 vizsgalata alapjan
a Szandlasi Alapnak a kordbbi tulajdonos (magyar allam) és
a hitelez6k felé kartalanitdsi kotelezettsége nem meriilt fel.

A szanaldssal 6sszefliggd intézményi kapcsolatok tekinte-
tében az MNB szakértdi ellattak a MSZVK Magyar Szanalasi
Vagyonkezel6 Zrt. (MSZVK) felett a tulajdonosi jogok gyakor-
Iasabdl eredé feladatokat, valamint az MNB képvisel6i mind
az Orszagos Betétbiztositasi Alap, mind a Szanalasi Alap igaz-
gatdtanacsaban aktivan részt vettek a dontéshozatalban.
A vonatkozd eurdpai unids szabalyozassal 6sszhangban, az
MNB a Szanalasi Alap minden egyes tagintézménye részére
elGirta az alapnak fizetendd 2017. évi rendszeres dijat.

A nemzetkozi szanalasi kapcsolatrendszer elmélyitése és
a szandlasi tevékenység mddszertananak fejlesztése cél-
jabol az MNB médszertani megbeszélésnek adott otthont
a Visegradi Egyluttm(kodés orszagok (V4) hatdsagai képvi-
sel@inek a részvételével. Az év soran az MNB aktivan részt
vett az Eurépai Bankhatdsag (European Banking Authority,
EBA), az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdi Nyugdijfel-
ligyeleti Hatosag (European Insurance and Occupational
Pensions Authority, EIOPA), valamint az Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatosag (European Securities and Markets Authority,
ESMA) kilonboz6, a szandlast érintd jovSbeni szabalyozas

3 Az ,egyablakos” Single Point of Entry (SPE) szandlasi stratégia célja a teljes pénziigyi intézménycsoport egészséges miikddésének egységben
torténd helyreallitdsa oly mddon, hogy kizardlag a csoport csucsdn elhelyezkedd anyavallalat keriil szanalas ald. Az SPE stratégia mellett a végsé
veszteségvisel§ az anyabank, valsaghelyzetek sordn az anyabanknak kell tudni likviditassal ellatni az érintett ledanybankokat is. Ennek biztositasa
erBs pénzlgyi 6sszekapcsoltsagot eredményez az anyabankkal, és a bankcsoporton beliil erésen centralizalt téke- és likviditaskezelést, csopor-
ton bellli szabad forrdsaramlast feltételez. A ,tébbablakos” Multiple Point of Entry (MPE) szanalasi stratégia alkalmazasa esetén az anyabanki,
illetve a lednybanki hatésagok egyedileg hajtjdk végre a szanalasi intézkedéseket minden egyes érintett intézmény esetében, amely a csoport

tobbi részérdl torténd levalasztassal is jarhat.

EVES JELENTES e 2017



BESZAMOLO AZ MNB 2017. EVI TEVEKENYSEGEROL

el6készitésével foglalkozé6 munkacsoportjaiban. Az eurdpai
unids joganyag valtozasara is figyelemmel, 2017-ben felil-
vizsgdlta és maddositotta a Szandlasi Kézikonyvet. A mun-
kacsoportokban folyd szabdlyozasi tevékenység mellett
a szanalasi keretrendszer biztositokra, valamint kézponti
szerz8d6 felekre torténd kiterjesztést célzo, jov6beni eurd-
pai unids szabalyozas kialakitasa soran az MNB a szakmai
allaspontjardl tajékoztatta a jogalkotasi folyamat kilonbo-
z6 fazisaiért felel6s hazai és unids intézményeket. Az MNB
szakértGi folyamatosan figyelemmel kisérték és értékelték
a nemzetkozi, kiilondsképpen az eurdpai unids valsagkeze-
|ési fejleményeket és az azokbdl levonhatd tanulsagokrol
tdjékoztattak az MNB vezetését.

Az MINB szakértGi szandlasi témakoérben tobb el6adast tar-
tottak belfoldi, valamint kilfoldi konferencidkon, igy az EBA
és a Spanyol Nemzeti Bank (Banco de Espana) altal szerve-
zett nemzetkdzi szemindriumokon is.

3.5. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

A pénzforgalom biztonsaga és
hatékonysaga

A pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 4j MNB
rendelet

2017 decemberében megjelent a pénzforgalom lebonyolita-
sardl sz616, megujitott MNB rendelet, amit tobb, egyidejlileg
fellépb tényezd is szlikségessé tett. A belsé piaci pénzfor-
galmi szolgéltatdsokrdl sz616 2015/2366/EU irdnyelv (PSD2)
rendelkezéseit a tagallamoknak 2018. januar 13-ig kellett
atultetnitk a hazai jogrendjikbe. Bar az iranyelv Uj rendel-
kezéseinek dontd része torvényi szinten keriilt atiltetésre,
a fizetési mlveletek lebonyolitdsadra vonatkozd szabalyok
az MINB jogalkotdsi hataskorébe tartoznak, ezért az irdnyelv
ezen a téren bekdvetkezett valtozdsait az MNB rendeletbe
kellett atiltetni. A még 2016-ban elfogadott megvaldsitasi
koncepcid szerint az azonnali fizetési szolgaltatds, valamint
az azt kiegészit6 szolgaltatdsok nyujtdsanak (masodlagos
szamlaazonositok haszndlata, fizetési kérelem) részletes
lebonyolitasi szabdlyai MNB rendeleti szinten keriilnek
elGirdsra. Bar az azonnali fizetési rendszer induldsat 2019.
julius 1-ére tervezi az MNB, a pénzforgalmi szektor minél
hatékonyabb felkésziilése érdekében indokolt volt a jogi sza-
balyozdst — 2019. julius 1-i hatalyba lépéssel — minél el6bb
megjelentetni, tekintettel arra, hogy az azonnali fizetési
rendszer megvaldsitdsa szamos Uj jogszabaly meghozatalat
vagy mar meglévd szabalyok modositasat igényli. Végiil az
MNB pénzforgalmi hatdsagi ellen6rzései soran tapasztalt,
a jogalkotdi szandék érvényesiilését akadalyozd gyakorlat,
valamint egyes jogértelmezési nehézségek megsziintetése

érdekében tébb, az addig hatalyos rendelkezéseket ponto-
sito, illetve kiegészit6 szabalyok is beépitésre keriltek az Uj
MNB rendeletbe.

Az MINB d6ntott az azonnali fizetési rendszer
infrastrukturdjanak létrehozasahoz sziikséges
lépésekrdl

Az MNB 2017. marciusban dontott arrdl, hogy a jegybank
tulajdonaban allé GIRO Zrt. fogja létrehozni az azonnali fi-
zetési rendszer kdzponti infrastruktirajat. A fejlesztés révén
2019 kozepére valdsul meg az a pénzforgalmi alaprend-
szer, amelyhez csatlakozva a magyarorszagi pénzforgalmi
szolgaltatdk képesek lesznek azonnali fizetési szolgaltatast
nyujtani Ggyfeleik szamara. Az Uj rendszer megvaldsitasa
segiti a FinTech cégek piacra Iépését, amely 6szténzi az in-
novativ fizetési megoldasok |étrehozasat. Az MNB elvarasa
ezzel 6sszhangban, hogy a piaci szerepl6k aktivan vegyenek
részt a kozponti rendszerre épiil6 kiegészit6 szolgdltatasok
fejlesztésében.

2017 folyaman a GIRO Zrt-ben elkezd4dott a kdzponti rend-
szer létrehozasa, ezzel parhuzamosan pedig folyamatban van
a rendszer alapszolgaltatdasainak m(ikodését leirdé technikai
és lzleti szabalyok véglegesitése. A kdozponti rendszerhez
kapcsolhatd kiegészit6 szolgdltatasok atjarhatdsaganak és
az azonnali fizetés széles kor( felhasznalhatésaganak meg-
teremtését célzd munka szintén megkezd6dott. A projekt-
ben résztvevs intézmények belsé, illetve az azonnali fizetési
szolgaltatdsokat a jovében hasznald lakossagi és vallalati kor
kllsé tajékoztatasa egyre intenzivebbé valik, az ezt biztositd
tajékoztatasi stratégia kidolgozdsa és megvaldsitasa elindult.
A projekt eredményeként 2019. julius 1-t6l a belfoldi atutala-
sok az év minden napjan, 24 éraban, legfeljebb 5 masodperc
alatt teljesulni fognak, az Uj fizetési rendszer alapjain pedig
olyan kiegészit8 szolgaltatadsokat hozhatnak létre a piaci sze-
repl6k, amelyekkel a fizetési helyzetek tobbségében lehet6vé
valik a modern elektronikus fizetési megolddsok hasznalata.

Eurdpai Unids jogharmonizacids feladatok a PSD2
implementalasa kapcsan

A PSD2 célja, hogy fokozza a versenyt és az innovaciot, az
eurdpai fizetési piac atlathatdsagat, valamint novelje az in-
ternetes fizetések és a fizetési szamldkhoz valé hozzaférések
biztonsagat. A nemzeti jogunkba valo atliltetését szolgdld uj
jogszabalyi rendelkezések 2018. janudr 13-an lépnek hataly-
ba. A egyes részletszabalyokat — amelyek irdnymutatasok
(7 db) valamint szabalyozastechnikai szenderedek (5 db)
formajaban jelennek meg — a PSD2 rendelkezéseinek meg-
felel6en az Eurdpai Banki Hatésag (EBH) késziti el6. Az el6-
készit§ munkaban részt vesz az EKB és az EBH altal kozosen
mUkodtetett SecuRe Pay forum, amelynek munkdjaban
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az MNB aktivan részt vallalt 2017 folyaman is. A direktiva
transzpozicidjaért felel6s Nemzetgazdasagi Minisztérium,
az MNB és a Magyar Bankszovetség részvételével, tobb
alkalommal konzultaciét tartott a torvényi szintet igényld
rendelkezések atliltetésének megkdnnyitése érdekében.

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellenGrzések

2017 soran a jegybank kozigazgatasi- és tigyfélmegkeresések
alapjan 16 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai
véleményt adott ki. Egy esetben eurdpai unids jogalkotas-
sal kapcsolatban kerilt sor pénzforgalmi szempontu véle-
ményadasra, 15 esetben pedig lakossagi-, intézményi- és
kozigazgatasi eredetli egyéb megkeresések alapjan adott
allasfoglalast vagy szakmai véleményt az MNB.

Az MNB 2017. évben 15 intézmény (13 hitelintézet, 1
utalvanykibocsato, és 1 pénzforgalmi intézmény) ellenér-
zését végezte el. A terv szerinti ellenérzéseken tdlmenden
2017 év elején lezarasra kerilt a 2016. évrdl 4thuzddo ha-
rom ellenérzés, amelyek kozil két vizsgalat az intézkedé-
sek elSirasa mellett 6sszesen 50 millié forint 6sszeg( birsag
kiszabdsaval zarult. Nyolc, 2016-ban elvégzett ellenbrzés
tekintetében az el8irt kotelezettségek teljesitésrél vald be-
szamolds 2017 év elsé felében volt esedékes, amelyeket
a hitelintézetek — egy kivételével — megfelelGen teljesitet-
tek, igy ezek a hatdsagi ellenbrzési eljarasok tovabbi intéz-
kedés nélkul keriiltek lezarasra. A nyolc hitelintézet kozdl
egy esetben az elbirt kotelezettségeket a hitelintézet nem
megfelelSen teljesitette, ezért Ujabb intézkedés elbirasara
és birsag kiszabdsara volt szlikség, 1 millié forint 6sszegben.
A 2017-ben elvégzett 15 ellenbrzés soran az MNB 156 eset-
ben allapitotta meg jogszabalyi rendelkezés megsértését és
63 esetben intézkedést irt el6, az év soran 76,5 millié forint
birsagot szabott ki.

Pénziigyi infrastrukturak

A KELER Zrt. csatlakozasa a TARGET2-Securities
rendszerhez

A KELER Zrt. 2017. februdr 6-an csatlakozott az EKB altal tize-
meltetett TARGET2-Securities (T2S) platformhoz, a paneuro-
pai értékpapir-kiegyenlités infrastrukturajahoz. A rendszer
lehet6vé teszi, hogy a hatdron atnyulo értékpapir-miveletek
ugyanolyan egyszertien, hatékonyan és olcsén menjenek
végbe, mint a belféldiek, ezaltal pedig tamogatja az Eurd-
pan belili t6kemobilitast és a t6kepiaci unid létrehozasat.
A csatlakozasi projekt a KELER Zrt. tulajdonosaként eljaro
MNB tamogatasaval zajlott, és magaban foglalta a hazai

kdzponti értéktdr mikodési folyamatainak atalakitasat,
az Eurdpai Kézponti Bank altal meghatdrozott nemzetkozi
technikai- és jogi harmonizacios sztenderdeknek megfele-
I6en. A KELER Zrt. T2S-tagsaga Uj infrastruktura-fejlesztési
iranyokat nyitott meg mind a tarsasag, mind pedig a jegy-
bank el6tt, amelyek kiakndzasanak lehet&sége folyamatos
mérlegelés targyat képezi.

A T2S Nemzeti Felhasznaloi Csoportja 2017.
decemberi 5-én AMI-SeCo Nemzeti Erintetti
Csoportta alakult

Az EKB altal vezetett T2S projekt csatlakozdasi szakasza
a 2017. szeptember 18-i utolsd csatlakozasi hulldmmal
lezarult, ezért a projekthez alapitott Nemzeti Felhasznaléi
Csoportok (National User Groups, NUGs) mandatuma fe-
lUlvizsgalatra szorult. Tekintettel arra, hogy a T2S-projekt-
tel kapcsolatos harmonizacids munka tovabb folyik, az EKB
a munkacsoportok mandatumdanak meghosszabbitasaroél
és kiszélesitésérdl dontott. A dontésnek megfeleléen a ha-
zai T2S Nemzeti Felhasznaloi Csoport 2017. december 5-i
Glésén Uj mandatumot fogadott el, és AMI-SeCo Nemzeti
Erintetti Csoportként (National Stakeholder Group, NSG)
mikodik tovabb. A munkacsoport feladatai kozott tovabbra
is kiemelt fontossaggal szerepel a T2S-projekt tdmogatasa,
ugyanakkor feladatkére immar az értékpapir-infrastruktu-
rakkal — igy a T2S-sel — foglalkozd eurépai munkacsoport
(Advisory Group on Market Infrastructures for Securities
and Collateral, AMI-SeCo) altalanos tamogatasat is tartal-
mazza.

A KELER KSZF Zrt. nemzetkozi engedélyez6
kollégiuma 2017-ben is részt vett a kozponti
szerz6d6 fél miikodését érinté események
attekintésében és engedélyezésében

A KELER KSZF széles kor(i tevékenységéhez és nemzetkozi
terjeszkedési szandékahoz kapcsoldddan 2017-ben kiemelt
jelentGséggel bird fejlemények torténtek. Az MNB kezdemé-
nyezésére modositasra keriiltek a t6kepiacrdl sz6lé 2001.
évi CXX. torvény (Tpt.) azon bekezdései, amelyek — MNB
megitélése szerint —a nemzetkdzi szabdlyozas viszonylata-
ban indokolatlanul korlatoztak a KELER KSZF arupiacokkal
kapcsolatos szolgaltatds nyujtasat. A mddositas jelent8s
mértékben tdmogatja a hazai kdzponti szerz6dé fél belfoldi
és nemzetkozi terjeszkedési lehetGségeit.

Részben a kliringtagok kezdeményezésére 2017. oktdber
1-vel a KELER KSZF altal elszamolt és pénzligyi teljesités
szempontjabdl garantdlt CEEGEX* lgyletek elszamolasi

4 Central Eastern European Gas Exchange (CEEGEX) egy olyan kereskedési helyszin, ahol a tagok 2017-ben azonnali és hatérid6s féldgdzpiaci ter-

mékekkel kereskedhettek.
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devizaja magyar forintrol eurdra valtozott. Tovabbd 2018
januarjaban a CEEGEX hatdridGs gdzligyletek varhatdan at-
vezetésre kerililnek a MiFID szabalyozas értelmében szaba-
lyozott piacnak min8siilé HUDEX® gaz szegmensre. A HUDEX
gdz szegmens vonatkozasdban tovabbra is a KELER KSZF latja
majd el kdzponti szerz6d6 fél feladatokat. Annak ellenére,
hogy ezen valtozasok hatassal vannak a kézponti szerzé-
dé fél altal mikodtetett garanciarendszerre, a KELER KSZF
felkésziltségének kdszonhetben a devizanem-valtas nem
okozott, a hatdridGs ligyletek atvezetése —az MNB megité-
|ése szerint — varhatdan nem eredményez fennakaddsokat.
2017 novemberében kerilt sor a KELER KSZF nemzetkozi
engedélyezd kollégiumanak éves llésére. Az MNB altal ve-
zetett testllet tagjai attekintették a 2017-es év legfontosabb
eseményeit, az év soran engedélyezett szolgaltatasokat és
megerdsitették, hogy a kdzponti szerz6d6 fél miikodése
megfelel a nemzetkdzi szabalyozas elvarasainak. Mindazon-
altal a nemzetkozi engedélyezd kollégium targyalta a KELER
KSZF kezdeményezését, miszerint elszamoldsi és garancia-
vallaldsi szolgaltatast nydjtana a roman arupiac szamdra,
ami kozponti szerz6dd fél mindségében a KELER KSZF elsé
hataron atnyulé szolgaltatasa lenne.

EKB kiberbiztonsagi munkacsoportban valé
részvétel

Az EKB létrehozott egy kiberbiztonsaggal foglalkozé mun-
kacsoportot, amelyben a jegybankok megoszthatjak egy-
massal a legfrissebb, kiberkockdazattal kapcsolatos tapasz-
talatait, ezdltal is névelve az IT-biztonsagi tudatossagot.
Az MNB 2017 janudrjaban csatlakozott ehhez a munka-
csoporthoz. A munkacsoport elkészitett egy onértékelési
kérdGivet a pénzlgyi infrastruktirak szdmara, amelynek
segitségével felmérte azok kiberbiztonsagi felkésziltségét.
A kérd8ivet minden magyar pénzigyi infrastruktura Gze-
meltetdje kitoltotte. A felmérés kiértékelését és az abbol
adddé feladatok megolddsait az MNB folyamatosan koveti.
Tovabba folyamatban van egy EU szintl keretrendszer |étre-
hozasa is, amiben a pénzigyi infrastrukturak tesztelhetik és
javithatjak a kibertdmadasokkal szembeni ellenalloképessé-
guket.

Egyéb informaciok

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel
kapcsolatos publikacidk

Az MNB-tanulmanyok sorozatban jelent meg A TARGET2-
Securities miik6dése és a hazai értékpapirpiacra gyakorolt
hatdsa cim( tanulmany. A tanulmany bemutatja a TARGET2-

Securities (T2S) elnevezés(i pdneurdpai értékpapir-kiegyen-
litési rendszer m(ikodését, és kitér arra, hogy a hazai pénz-
Ggyi infrastruktura Gzemeltet6inek és rendszertagjainak
milyen szempontokat érdemes figyelembe vennilik a T2S
altal elérhet6 hasznok maximalizalasakor. A tanulmany fel-
hivja a figyelmet a csatlakozasbdl szarmazé el6nyok mel-
lett a T2S-bél fakadd tizleti kockdzatokra, igy tobbek kdzott
a dezintermedidcid kihivasaira.

Szintén az MNB-tanulmanyok kereteiben jelent meg A hazai
nagy értékd fizetési rendszer hdlézatanak jellemzdi és evolu-
cidja az elmult évtizedben cim( elemzés. A cikk a hazai nagy
értékd fizetési rendszer (VIBER) haldzati jellemzGit vizsgélja
3 id6ablak 6sszehasonlitasaval, valamint a rendszerkockazati
szempontbdl kritikus pontokat keresi kiilonféle haldzatel-
méleti eszk6zok alkalmazasaval. A kutatas eredményeként
megallapithato, hogy a VIBER-ben két csoport rajzolodik ki
egyértelmden: egyrészt azon rendszertagok kore, amelyek
a likviditas tovabbitasa szempontjabdl jatszanak fontos sze-
repet (Ugynevezett mag szerepl6k); masrészt a perifériara
kerilt résztvevék klasztere.

A korabbi évekhez hasonléan az MNB 2017 juniusaban
megjelentette a Fizetés rendszer jelentést, amely atfogd
képet nyujt a belfoldi pénzforgalomban és a hazai felvigya-
zott pénzigyi infrastrukturak miikodésében megfigyelhetd
tendenciakrdl, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrdl, hogy az
MNB milyen eszkdzoket mozgdsitott annak érdekében, hogy
a fent jelzett alapveté feladatat megvaldsitsa.

Konferenciak és szakmai el6adasok

Az MNB szakértGi a pénzigyi infrastrukturadk témakorben
tébb konferencian tartottak szakmai prezentaciot, tébbek
kozott a Kansas FED, a Bank of Canada, az ECB és a Banca
d’Italia konferencidin. A jegybanki szakért6k tébb alkalom-
mal mikodtek kézre a Budapesti Corvinus Egyetem és a Bu-
dapest Institute of Banking oktatasi programjaiban.

3.6. DEVIZATARTALEK-KEZELES
A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldan, az MNB—MNB-tv.-ben rog-
zitett — egyik alapveté feladata az orszag devizatartaléka-
inak kezelése. Az MNB tobb funkcié ellatasa céljabdl tart
devizatartalékot:

— piaci szerepl6k elvarasainak megfeleld tartalékszint bizto-
sitasa (,international collateral”),

5 HUDEX Magyar Derivativ Energiatézsde olyan kereskedési helyszin, ahol a tagok aru alapu hatéridés tigyleteket kéthetnek.
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— monetaris- és arfolyam-politika tamogatdsa (intervencios
kapacitas biztositasa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,
—az allam tranzakcids devizaigényének biztositasa.

A piaci szerepl6k tovabbra is kiemelten figyelik a devizatar-
talék nagysaganak alakuldsat. Az MNB maga is rendszere-
sen fellilvizsgdlja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség
esetén a lehetséges kereteken bellil Iépéseket kezdeményez
a megfeleld szint elérésére. 2017 sordn a devizatartalék
mindvégig meghaladta a jegybank és a befektetdk altal is
kiemelten kovetett Guidotti-Greenspan szabaly alapjan el-
vart, biztonsagos szintet.

A tranzakcios célok koziil tovabbra is az allami addssag-
kezelés kiszolgalasa volt a legfontosabb az elmult évben.
Az addssagkezel6 megemelt forintpiaci kibocsatasokkal
tdmogatta a lejard devizaforrasokat alapvetéen forint-
bol megujitd addssagkezelési politikajat. A negativ nettd
devizakibocsatas révén az AKK megnévekedett forintbetétje
terhére a jegybanktdl vasarolt devizabdl torlesztette lejard
devizaaddssagat. Emellett e korben emlithet még a kolt-
ségvetési szervek devizaigényének folyamatos biztositdsa.
Az Eurdpai Uniotdl érkezd tdmogatasok szintén az MNB-n
keresztll folynak be, ezek az utdbbi és elkdvetkezd években
is jelentGs forrasai a devizatartaléknak. A fenti tranzakcios
célok kielégitése 2017-ben is z6kkenémentesen zajlott.

Az MNB az alacsony nemzetkdzi kamatkornyezetben is
torekszik arra, hogy a mindenkor sziikséges mennyiségl
devizatartalék kezelésekor a hozamszempontokat is érvé-
nyesitse, vagyis annak értékét felel6s vagyonkezelGként
megdrizze, és lehet8ség szerint gyarapitsa.

A tartalék nagysaga

Magyarorszag nemzetkozi tartalékainak szintje a 2017-es
év soran 1,0 millidrd eurdval csokkent, az év végén 23,4
millidrd eurdt tett ki.

Az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) addssagtorlesztési
célu tételei, kiilonosen az allam nettd devizafinanszirozasa
és a nett6 devizakamat-kiadasok, illetve a Magyar Allam-
kincstar devizakiaddsai 6sszességében mintegy 5,3 milliard
eurdval mérsékelték a devizatartalékot. A valtozas els6sor-
ban a majusi 500 millié GBP, a juliusi kdzel 800 millié EUR és
az oktoberi 25 millidrd JPY névértékl kotvénylejaratok, az
oktoberi devizakotvény-csere, a juliusi 1 millidrd renminbi
névértékd kotvénykibocsatas, valamint egyéb tételek ere-
déjeként adddott. A lakossagi devizahitelek forintositasahoz
és az NHP harmadik szakaszdnak deviza pilléréhez kapcso-
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16d6 lejard devizaswapokhoz kdthetd pénzmozgasok kozel
1,3 milliard eurdval csokkentették a tartalékok nagysagat.
A tartalékok mintegy 800 millié eurds atértékelédése tovabb
csOkkentette a tartalékok szintjét. A tartalékcsokkent6 téte-
leket nagyrészt kompenzalta az EU-tamogatasok bearamlasa
mintegy 2,8 milliard eurd értékben, illetve a forintlikviditast
nyujto devizaswap tenderek mintegy 3,6 millidrd eurds tar-
taléknovels hatdsa.

9. abra
A devizatartalék nagysaganak alakulasa
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MNB a torvényben rogzitett alapfeladatainak ellatasa,
az orszag devizatartalékanak kezelése soran sziikségszeriien
pénziigyi kockazatokkal szembesiil. Alapelv, hogy a vallalt
kockazatok mértéke igazodjon az alaptevékenység céljaihoz,
a kockazatok mértéke legyen ismert, a kockazatvallalas le-
gyen tudatos, és az intézmény kockazatvallaldsi képességé-
vel 6sszhangban legyen korlatozott. A devizatartalék-kezelés
soran a likviditds, a biztonsag és a hozam harmas célrend-
szerének kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy az MNB
a kockazatok el6re definidlt alacsony szintjének folyama-
tos betartdsa mellett probalja elérni a lehet6 legmagasabb
hozamszintet.

A tobbi jegybanki alapfeladathoz hasonléan a devizatarta-
|ék-kezeléssel kapcsolatban is a Monetaris Tanacs a legfébb
dontéshozo testiilet, amely meghatarozza a devizatarta-
lékkal kapcsolatos célokat, igényeket, ugymint a tartalék
szintjét, likviditasat, dont az optimalizacids devizardl, a koc-
kazatvallalasi stratégiarol és a tartalék befektetésének leg-
fontosabb szamszer( stratégiai paramétereirdl. Az operativ
dontési hataskorok gyakorldsat, a devizatartalék-kezelési
stratégia végrehajtasat a Monetaris Tandcs altal meghata-
rozott keretek kozott az igazgatdsag végzi. Az igazgatdsag
hagyja jova a kockazatvallalds kereteit add limitrendszert:
a tartalékportfélidk kockazatainak benchmarkokhoz képest
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engedélyezett maximalis eltéréseit, a partnerlimiteket és
a tartalékkezelésben engedélyezett befektetési instrumen-
tumok korét.

A tartalékkezelés két f6 pillére a benchmarkrendszer és a li-
mitrendszer. A fliggetlen teljesitménymérés a kockazatvalla-
Iasi politika fontos eleme. A portfélidkezelés sikerességének
mérése érdekében minden tartalékportfolid teljesitménye
Osszevetésre kerll egy referenciaportfélio (az ugynevezett
benchmarkportfélid) teljesitményével. A benchmarkport-
foliok azt mutatjak meg, hogy ugyanolyan befektetési pa-
raméterek mellett egy széles piaci szegmenst reprezentald
passzivan kezelt portfélid milyen hozamot hozott volna.
A devizatartalék-kezelési tevékenység teljesitménye ezen
referenciaportféliokkal szemben keril kimutatasra. Az MNB
hozam-kockazat preferenciajat tiikrozé és a portféliok telje-
sitménymérését szolgalé benchmarkokat az lzleti terllettd|
flggetlen kockdzatkezelési szervezeti egység tartja karban.

A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfontosabb
kockazati kategoriak a piaci kockazat, a likviditasi kockazat,
a hitelkockazat, a kiegyenlitési és partnerkockazat. A deviza-
tartalék-kezelés pénzigyi kockazatainak vallalhaté mértékét
az MNB limitekkel korlatozza. A jegybankokra jellemzd kon-
zervativ tartalékportfélié-kezelésnek megfelel6en az MNB
szigoru limitrendszert alkalmaz, amely az elvart magas szin-
tl hitelmingsitések mellett piaci és egyéb indikatorokat is
figyelembe vesz.

Az MINB a devizatartalék-kezelés sordn kiilonb6z6 kocka-
zat-minimalizalasi technikakat alkalmaz annak érdekében,
hogy a vallalt kockazatok az MNB kockazati toleranciaja-
nak megfeleljenek. A derivativ eszkdzok esetében az MNB
a partnereivel ISDA (International Swaps and Derivatives
Association) és kapcsolodd CSA (Credit Support Annex)
szerzGdéseket kotott, amelyek letét-elhelyezés (marginolas)
révén a partnerrel szemben potencialisan keletkezé hitel-
kockazati kitettséget alacsony szinten tartjak. A GMRA (Glo-
bal Master Repurchase Agreement) szerzGdések altal szaba-
lyozott repd lgyletek esetében az el6irt marginolas szintén
segiti a kockazatok korlatozasat. A devizapiaci Ggyletek ese-
tén az MNB a nemzetkozi legjobb gyakorlatnak megfelel6en
a CLS-rendszerben szamolja el az Ugyleteit a kiegyenlitési
kockazatait minimalizalva. A monetaris politikai eszk6zok
devizalikviditas-igényét a tartalékkezelés soran szintén fi-
gyelembe veszi az MNB.

A 2008-t6l kezd6dd globalis valsag hatasara kialakult csdk-
ken6é hozamkdrnyezetben, tekintettel a jegybanki portféli-
Okban kezelt kotvények jellemzéen emelked6 arfolyamaira
a jegybankok déntéen nyereséget értek el a devizatartalé-
kokon. Az MNB — a portfélidiban kezelt, dontéen magas
hitelmin&ségl allam- és egyéb kotvényekkel a csokkend

hozamkoérnyezet eredményeként atértékel6d6 pozicidkon
keresztil — az emlitett folyamatnak szintén a nyertese volt.
Jelen zéré-kozeli, bizonyos piacokon negativ kamatkornye-
zetben a jegybanki tartalékkezelés legjelentGsebb kihivasa
a t6kemegdbrzés biztositdsa. Az eurddvezetben a jegybankok
szamara relevans eszkdzkdrben a varhaté hozam negativ.
A Fed-et kdvet6en az EKB is monetaris politikai szempontbdl
a szigoritas irdnyaba mozdult el 2017-ben az eszkdzvasarlasi
program keretének sz(kitésével. A kamatszintek potencialis
normalizalédasa, a kamatok emelkedése hosszu tavon a var-
hatdé hozamok magasabb szintje miatt el6nyds a tartalék
eredményét illetéen, ugyanakkor rovid tavon veszteséget
okoz. Ezen hatasok egyttesen, révid tdvon a tartalék szint-
jének csokkenését eredményeznék a befektetési stratégia
madositasa nélkiil. Az MNB folyamatosan monitorozva a tar-
talék szintjére kockazatot jelentd folyamatokat — a jegyban-
kok nagy részéhez hasonléan — rendszeresen felllvizsgdlja
a tartalék befektetésének kereteit. Az MNB 6sszhangban
a tartaléktartds céljaival, szem el6tt tartva a konzervativ
befektetési kereteket, tovabb diverzifikalta befektetéseit.

2017-ben az MNB a devizatartalékot alapvetéen hat de-
vizanemben (EUR, USD, JPY, GBP, AUD, RMB), kiilonb6z6
portféliokba szervezve kezelte. Az MNB arfolyamkitettsé-
get dontd részben eurdban vallal: az egyéb deviza/euro
keresztarfolyam kockazatat derivativ eszkozokkel fedezi.
tdsat a magasabb szint( diverzifikacio elérése és a dollar
esetében a rendelkezésre all6 nagyobb likviditas biztosita-
sa indokolja. Az MNB eurdban, amerikai dollarban, angol
fontban, renminbiben és ausztral dollarban 6sszesen nyolc
portféliot kezel aktivan. Az MNB korabbi dontése alapjan
a devizatartalék portfélidkbdl egy kis részt kinai dllampapir
befektetésekbe csoportositott at, amelyre elsé [épésben
kozvetetten, a BIS-szel (Bank for International Settlements,
Bazel) egyuttm(ikodve kerilt sor. 2016 kdzepére befejezs-
dott a belsé kezelésu kinai renminbi kitettség kiépitése is.
Az MNB a kizardlag allampapirokat tartalmazo japan jen
portféliot a benchmark szigoru kévetésével indexhez ko-
tott portfolioként kezeli. 2012 végétdl — kiilsé vagyonkeze-
I6nek és letétkezelének adott mandatum formajaban — az
amerikai Ugynokségi jelzdloglevelek (agency MBS eszkozok)
is részét képezik az MNB befektetési stratégiajanak. 2016
folyaman szintén kilsé vagyonkezeléssel kiépitésre kerilt
egy masodik MBS portfdlid is. A két kiils6 passziv-kezelési
MBS-mandatum méretét az MNB 2017-ben tovabb novelte.
A tartalék portfoliok stratégiai atlagos hatralévé futamideje
(céldurationje) 1 év kordl alakult. Az MNB aranytartaléka
98.857 uncia, a beszdmolasi id6szak végén 108,5 millié euro
volt.

Az euro hitelkockazat-mentes portfélid képezi a devizatar-
talék gerincét, amibe kizarélag magas mindsitésd allampa-

EVES JELENTES e 2017

43



MAGYAR NEMZETI BANK

a4

pirok, allamok altal garantalt értékpapirok és nemzetkozi
intézmények (szupranacionalis) kibocsatdsai kertlhetnek.
A masodik legnagyobb, euro befektetési portfélidba — illetve
jellemz8en a befektetési portfdlidkba — az el6z6ek mellett
magas mindsités( vallalati, illetve banki kibocsatasok és
fedezett értékpapirok is vasarolhatoak; ebbe a portfélidba
allampapirok jellemz6en csak a lejarati szerkezet igazitdsa
érdekében keriilnek.

2017-ben az EKB és a Fed monetaris politikajanak iranyult-
saga kozotti divergencia némileg csokkent, miutan az EKB
bejelentette az eszkdzvasarlasi programjanak modositasat.
Az USA-ban a mennyiségi lazitds befejezését, az eszkdzvasar-
lasi program ledllitasat kovet6en 2017 oktdberében elkez-
d6dott a Fed mérlegének szlikitése, és tovabb folytatédott
a korabban megkezdett kamatemelési ciklus. 2017 soran
a Fed harom alkalommal: marciusban, juniusban, valamint
decemberben 25-25 bazisponttal, év végére 1,25-1,5 sza-
zalékos sdvba emelte az alapkamatot. Ezzel szemben az
év sordn az EKB nem vdltoztatott az alapkamaton. Az EKB
Kormanyzotanacsa arra szamit, hogy az EKB iranyadd kama-
ta még tartdsan a jelenlegi szinteken marad. Ugyanakkor
oktéberben az EKB eszkdzvasarlasi programjanak kereté-
ben bejelentette, hogy a nettd eszkozvasarlast az év vé-
géig érvényben Iév6 havi 60 millidrd eurds Gtemrdl 2018.
januartol 30 milliard eurds Gtemre mérsékli. Az euréovezet
monetaris kondiciéi huzamosabb ideig lazak maradhatnak.
A tartalék teljesitménye szempontjabdl meghatarozoé euro
hozamgorbe a beszamolasi id6szakban lejaratonként elté-
ré mértékben 10-35 bazisponttal felfelé tolddott, év végén
a hét éves lejaratig a negativ tartomanyban tartézkodott.
A hozamgorbe véltozasa a tartalék eredményre kedvezétle-
nil hatott. A dollar hozamgorbe laposabba valt, a harom év
alatti lejaratokon 50-90 bazispontos emelkedés, mig kilenc
év felett hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

A tartalékkezelés szempontjabol kedvezG6tlen piaci folya-
matok (mint példaul az alacsony hozamkoérnyezet, illetve
az emelked6 hozamok) kovetkeztében 2017-ben az MNB
a devizatartalékon abszolut értelemben kismérték(i negativ
teljesitményt ért el. A portfélio teljesitménye ugyanakkor
némileg meghaladta a benchmark teljesitményét. A mone-
taris politikai célok eléréséhez meghatdrozott likviditas az év
soran folyamatosan rendelkezésre allt, az MNB reputdciojat
karosan érint6 hitelkockazati esemény nem tortént.

A devizatartalék jovGre vonatkozo teljesitményét érintGen
tovabbra is kockdzatot jelent, hogy a tartalék-portfélidk tel-
jesitménye negativ lehet, azaltal, hogy a magas mindségl
eszkézok hozamai az extrém alacsony szintrél egy hozam-
emelkedés kovetkeztében elmozdulnak, ami rovid tavon
a meglévé kotvények leértékel6dése miatti atértékelddési
veszteség hatdsara rontja a tartalék teljesitményét. Ugyan-
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akkor a tartalék révid durationje miatt kdzéptavon ennek
hatdsa az eredményre mar pozitiv, mivel a lejaro tartalékele-
mek Ujrabefektetése magasabb hozamszinten valdsul meg.

3.7. KESZPENZ-LOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

Forgalomban lévo készpénz

A forgalomban |évé készpénzallomany 2017. december 31-
én 5114 millidrd forint volt, amely 12 szazalékos, 533 mil-
liard forintos bévilést jelent az el6z6 év végéhez képest.

A forint készpénzallomany 2012 6ta tarté intenziv béviilése
a 2017-es év soran is tapasztalhaté volt, amelynek f6 okai-
ként tovabbra is a megtakaritasi célu készpénztartast, illetve
a fogyasztas bévulését azonosithatjuk. A novekedés ered-
ményeként a GDP ardnyaban szamitott készpénzallomany
értéke 2017. év végén 13,4 szazalékot ért el, ami dinamikus
emelkedést jelent a mutatd 2016. év végi 12,9 szazalékos
értékéhez képest.

10. abra
Készpénz/GDP és készpénz/haztartasok fogyasztasi
kiadasai

% %
28 1 r 28
26 1 L 26
24 24
22 1 22
20 1 L 20
18 - L 18
16 - L 16
14 L 14
12 - L 12
10 L 10
8 - L 8
6 - L 6
4 L 4
2 - L 2
0 0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

Készpénz/Haztartdsok fogyasztasi kiadasai
= Készpénz/GDP
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Forrds: MNB.

A bankjegyek forgalomban Iévé dllomanyanak mennyiségi
valtozasa cimletenként eltérd képet mutat, amelyben szere-
pet jatszik a bankjegycsere soran a régi bankjegyek bevonasa-
nak egyszeri hatdsa is. Az allomany dinamikus bdviilése szinte
csak a 20 000 forintos bankjegyekre korlatozédott, amelyek
volumene 24 szazalékkal bévilt. Nagyon enyhe, minddssze
2 szazalékos allomanybdvilés tértént az 500 forintosok ese-
tében, az dsszes tobbi cimlet forgalomban levé volumene
pedig kilonbdz6 mértékben csékkent: a 10 000 forintosnal
5, az 5000 forintosnal 11, a 2000 forintosnal 6 és az 1000 fo-
rintosnal 1 szazalékos visszaesést tapasztalhattunk 2017-ben.
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A két legnagyobb értéki bankjegycimlet tovdbbra is megha-
tarozo szerepet télt be a készpénzforgalomban, egylttesen

az 6sszes forgalomban lévé bankjegyek darabszamanak 67,

értékének pedig 95 szazalékat tették ki 2017 végén. Ennek
oka, hogy e bankjegycimletek a készpénzforgalomban be-

toltott fizetési szerepiikon tul, vagyon-felhalmozasi funkcidt

is betoltenek.

A forint érmék forgalomban Iévé mennyisége az el6z6 évhez
képest atlagosan 7 szazalékkal béviilt.

Az MINB készpénzgyartatassal 6sszefliggd raforditasai 2017-
ben brutté 12 millidrd forintot tettek ki.

11. abra

e

A forgalomban lévé bankjegyek megoszlasa
darabszam szerint 2017 végén
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12. 3dbra
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6. tablazat
A forgalomban lévé bankjegyek és érmék®
(2017. december 31-i és 2016. december 31-i adatok)
2017 2016
Bankjegyek Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 162,1 32425 34,4 64,4 130,7 2613,8 28,9 58,0
10 000 forint 154,1 1540,6 32,6 30,6 162,3 1622,8 35,9 36,0
5 000 forint 24,4 122,2 5,2 2,4 27,5 137,8 6,1 3,1
2 000 forint 22,1 44,1 4,7 0,9 23,4 46,8 51 1,0
1 000 forint 67,5 67,5 14,3 1,3 67,9 67,9 15,0 1,5
500 forint 41,5 20,7 8,8 0,4 40,5 20,3 9,0 0,4
Osszesen 471,7 5037,8 100,0 100,0 452,3 4509,4 100,0 100,0
. Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Ermek millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 139,8 28,0 8,0 41,7 130,1 26,0 8,0 41,5
100 forint 181,7 18,2 10,5 27,1 170,9 17,1 10,5 27,3
50 forint 165,2 8,3 9,5 12,3 153,0 7,6 9,4 12,2
20 forint 310,6 6,2 17,9 9,3 289,6 5,8 17,9 9,3
10 forint 358,1 3,6 20,6 5,3 336,6 3,4 20,7 5,4
5 forint 581,0 2,9 33,5 4,3 544,4 2,7 33,5 4,3
Osszesen 1736,3 67,1 100,0 100,0 1624,6 62,6 100,0 100,0

6 A tdbldzat nem tartalmazza a jegybank éltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek alloményat, amelyek térvényes fizetéeszkdzként név-
értéken ugyan a forgalomban [évé fizetGeszkdzok részét képezik, azonban szerepiikkel 6sszhangban a készpénzforgalom lebonyolitdsaban akti-
van nem vesznek részt.
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Készpénzforgalmazas

Az MNB — elsGsorban a bankjegycsere lebonyolitdsaval
Osszefliggésben — 2017-ben Gsszesen 4066 millidrd forint
értékl készpénzforgalmat bonyolitott le Ggyfelei, a hitel-
intézetek és a Posta szamara, ezen belll 266 millié darab
bankjegyet szolgalt ki Ggyfeleinek, mikézben 236 millio da-
rab bankjegy érkezett be a jegybankba.

Az elmult évben az MNB mintegy 100 millié darab elhasz-
naléddott bankjegyet selejtezett le, illetve pdtolt uj, j6 miné-
ségl fizet6eszkozokkel.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgald tevékenység

A kordbbi éveknek megfeleléen, a forintbankjegyek ha-
misitdsa 2017-ben is nagyon alacsony mértéket mutatott,
a készpénzforgalombal kisz(rt forint hamisitvanyok szama
minddssze 716 darab volt.

13. abra
A forgalombdl kisziirt hamis forint bankjegyek
szamanak évenkénti alakulasa
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Az egymillio darab forgalomban Iévé valédi bankjegyre jutd
hamis bankjegyek szama az elmult évben 1,5 darab volt, ami
nemzetkozi 6sszehasonlitasban nagyon kedvezd értéknek
tekinthetd.

Az alacsony hamisitasi mutatdszam fenntartdsdhoz jelentés
mértékben hozzajarul az MNB bankjegyekkel kapcsolatos téri-
tésmentes ismeretterjeszt6 tevékenysége. A jegybank dltal bizto-
sitott nyomtatott és interneten keresztiil is elérhet6 tdjékoztatd
anyagok mellett az MNB szakért6i 2017-ben tébb mint 3000 f6
kereskedelemben dolgozé pénztirosnak tartottak bankjegyis-
mereti oktatdst a valodi bankjegyek ellendrzési lehet6ségeirdl,
biztositva ezaltal a hamis bankjegyek eredményes kisz(irését is.

14. abra

Az egymillio darab valédi bankjegyre juté
hamisitvanyok szamanak és az okozott kar értékének
alakulasa
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1 Egymillié valédi bankjegyre jutd hamisitvanyok szdma
— Kar értéke

2017-ben ismét a magasabb cimletek (10 000 és 20 000
forintos) hamisitasa volt a jellemzd, amelyek az 6sszes ha-
misitvany 83 szazalékat tették ki.

7. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2017-ben

Cimletek 500 (1000 (2000|5000
Megoszlas (%) | 3,5 2,9 2,8 7,5

10 00020 000
56,0 | 27,2

Nem valtoztak jelent6sen a hamisitasi médszerek sem, ame-
lyeket tovabbra is az irodai sokszorositd eszkdzok (szines
fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemez.

A hamisitvanyok, a valédi bankjegyek jellemzdinek ismerete
esetén, egyszer( vizsgélatokkal (tapintassal, fény felé tart-
va, vagy mozgatdssal), pénztari kérilmények kozott pedig
kombinalt, UV-A- és UV-C-lampdval torténd ellendrzéssel
kiszlirhet&k.

A hamis valutak eléfordulasa tovabbra sem jelents, bar eny-
he emelked6 tendenciat mutat. A jegybank szakért6i 1578
darab, kiilonb6z8 valutahamisitvanyt vizsgaltak 2017-ben.
Ezen beliil a hamis eurobankjegyek szama 970 darab volt.

Készpénzforgalmi hatosagi ellen6rzések
Az MNB 2017-ben az MNB tv. pénzkibocsatasrdl sz616 ren-

delkezéseinek, a bankjegyrendelet’, valamint a jegybanki
adatszolgaltatdsrol sz616 MNB rendeletek? elSirdsainak be-

7 A bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasardl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrél sz616 11/2011. (IX. 6.)

MNB rendelet.

8 A jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen az MNB alapvet6 feladatai ellatasa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségek-

rél sz616 50/2016. (XI11.12.) és 50/2015. (XI1.9.) MNB rendelet.
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tartasat hat bank, egy hitelintézeti tipusu EGT-fioktelep, hat
takarékszovetkezet, harom pénzfeldolgozo szervezet, egy
pénzforgalmi intézmény és egy pénzvaltasi tevékenységet
kozvetit6 esetében ellendrizte. A készpénzforgalmi hatdsa-
gi ellen8rzések célja a forgalomban |Iévé forintbankjegyek
megfelel§ mindségének, a készpénzforgalom zavartalansaga
érdekében a m(ikodési kockazatok csokkentésének, vala-
mint a hitelintézetek részérdl a lakossdg iranyaba torténd
,fair” szolgaltatasnyujtasnak a biztositasa volt. 2017-ben az
MNB 18 hatdsagi ellendrzési eljarast inditott, amelyek koziil
kilenc eljards 2017-ben kerilt lezarasra, mig kilenc eljaras le-
zardsara 2018 folyamdn kerdilt sor. Ezek kozil 15 eljarasban
az MINB figyelmeztetd levélben hivta fel az ellenérzott intéz-
ményeket a feltart hidnyossagok megsziintetésére, harom
eljards soran jogszabalysértést nem tapasztalt. A 2016-ban
inditott ellenérzések kozll egy hatdsagi eljaras 2017. év ele-
jén kerult lezarasra, jogszabalysértés megallapitasa nélkal.

A hatdsagi ellen6rzési eljarasok soran az MNB a bankjegyek
visszaforgatdsdra, a bankjegyvizsgald gépek mukod(tet)
ésére, a készpénzforgalmazas szempontjabdl kritikus hi-
telintézeti fiokka mindGsitésre, a készpénzforgalmazasban
bekoévetkez6 rendkiviili helyzetek kezelésére vonatkozo in-
tézkedési tervre, a hianyos sérilt bankjegyek kezelésére,
az intézmények belsé tgyviteli szabalyzatanak tartalmara,
a forgalomképes és a torvényes fizet6eszkdznek mindsilé
forgalomképtelen, valamint a forgalombdl bevont forint-
bankjegyek cimletvaltasara és atvaltasara vonatkozo egyes
szabdlyok® megsértését allapitotta meg. A szabalyszegések
kozil leggyakrabban az MNB tv. és a bankjegyrendelet hi-
anyos sériilt bankjegyek kezelésére vonatkozé rendelkezé-
seinek megsértése fordult eld.

Megujulnak a forint bankjegyek

Az MINB a 2014 és 2019 kozotti id6szakban meguijitja a jelen-
leg forgalomban Iévé forint bankjegysorozatot, és Ujraterve-
zett, a pénzfeldolgozé gépek és automatdk altal tdmasztott
készpénzforgalmi igényeknek is megfelels, egyben a hami-
sitas ellen is korszer(ien védett bankjegyeket bocsat ki.

Az MNB a hat cimletet tartalmazé bankjegysorozatbdl
els6ként a 10 000 forintost Ujitotta meg 2014-ben, majd
a 20 000 forintost 2015-ben. A 2000 és 5000 forintos cimle-
tek jogi kibocsatdsa 2016-ban, készpénzforgalomba hozata-
luk pedig 2017 marciusaban tortént meg. A megujitott 1000
forintosok rendelettel valé jogi kibocsatasa 2017. augusztus
24-én tortént meg, a cimletek készpénzforgalomban valé
megjelenése 2018. marcius 1-t6l, a készpénzforgalmi igé-
nyekhez igazoddan, fokozatosan torténik.

JAl halad a 2017-ben bevont bankjegyek
cseréje

Az MNB 2017. marcius 1-jén hozta forgalomba a megujitott
2000 és 5000 forintos bankjegyeket. A két cimlet kordbbi
verzidinak bevonasara 2017. julius 31-i hatarnappal keriilt
sor, igy 2017. augusztus 1-t6l ezeknél a cimleteknél mar csak
a megujitott bankjegyekkel fizethettlink.

Ot hénappal a bevondas utén, 2017 végén a régi 2000 fo-
rintos bankjegyek kozel 82 szizaléka, a régi 5000 forintos
bankjegyeknek pedig mar a 88 szazaléka visszaaramlott
a jegybankba.

15. abra
A 2000 forintos bankjegyek cseréje
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16. abra
Az 5000 forintos bankjegyek cseréje
millié darab milli6é darab
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= Forgalomban lévé 4j 5000 forintos
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A készpénzforgalomban 2017. december 31-ig vettek részt
a 2015 el6tt kibocsatott régi 20 000 forintos bankjegyek,

9 MNB tv. 23. § (8) bekezdése, bankjegyrendelet 4. § (2) bekezdése, 5. § (1)-(3) bekezdése, 14., 19. és 23. § - a, 2. melléklet 2.1.1. pontja és 4. mel-
léklet, jegybanki adatszolgaltatasrdl sz6l6 MNB rendeletek 1l. melléklete.
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igy 2018. januar 1-t6l mar csak a megujitott bankjegyeket
hasznalhatjak a fizetéseknél a készpénzforgalom szerepléi.
A bevonasi hatdrnapig a régi 20 000 forintos bankjegyek 96
szazaléka mar visszadramlott a jegybankba.

17. abra
A régi és az 0j 20 000 forintos bankjegyek aranya
a forgalomban
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A bevonas hatarnapjat kbvet6en a hitelintézetek és a Posta
pénztarai még harom évig, az MNB pedig 20 évig cseréli
téritésmentesen torvényes fizetéeszkozre a bevont forint
bankjegyeket.

Sikeres készpénzszallitasi UFT gyakorlat

Az MNB 2017. november 8-an a Készenléti Rendé6rséggel,
a készpénzellatas szempontjabol kiemelt jelent8ségi keres-
kedelmi bankokkal és a Magyar Posta Zrt-vel egytttm(kodve
sikeres készpénzszallitasi Gizletmenet-folytonossagi tesztet
hajtott végre, amelyet a mindenre kiterjedd alapos el6-
készit6 munka és a professzionalis végrehajtas jellemzett.
A teszt Budapest néhany keriiletét és négy vidéki nagyvarost
érintett.

A tesztelési gyakorlat sordn az MNB — egy nem vart rendki-
vili helyzet fellépése esetére — a lakossagi készpénzellatas
biztositasahoz szlikséges folyamatokat modellezte, amelyet
rendszeresen, tobb évente ismétl6dSen hajt végre.

Emlékérme- és forgalmi érme
emlékvaltozat kibocsatas

Az MNB-tv. értelmében kizardlag a jegybank jogosult bank-

jegy- és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyet és
az emlékérmét is, amelyek szintén Magyarorszag térvényes

EVES JELENTES e 2017

fizetGeszkozei. Az MNB — a kiilfoldi jegybankok gyakorlata-
val 6sszhangban — azzal a céllal bocsat ki emlékérméket,
hogy az orszag életében jelentds torténelmi, kulturdlis és
tudomanyos évforduldkrdl, eseményekrdl és személyekrél
az utékor szamdra maradandd formaban allitson méltd
emléket. Az emlékérmék nem forgalmi célokat szolgalnak.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb
alapanyagu, szinesfém véltozatban is kibocsat az MNB annak
érdekében, hogy az érmék értékkozvetits, figyelemfelkeltd,
ismeretterjesztd szerepe szélesebb kdrben érvényesilhes-
sen. Az értékkozvetités korének bévitését szolgdlja tovabba
az ezist — kibocsatast kovetd 3 hdnapig — és a szinesfém
emlékérmék névértéken torténd forgalmazdsara vonatkozd
MNB-dontés is.

A torvényi felhatalmazas alapjan, valamint a 2014 6ta érvé-
nyes értékesitési politika szellemében 2017-ben 10 témaban
19 emlékérmét bocsatott ki a jegybank. Ebbél 2 arany, 7
ezlist és 10 szinesfém (2 6nallo érmeképli) emlékpénz.

A 2016-0s emlékérme-programban bevezetett technoldgiai
Ujitas a verdejelben megjelend biztonsagi elem: a verdejel-
re felvitt, mikroirassal készult ,B” illetve ,P” bet(ik szabad
szemmel nem lathatéak, minimum tizszeres nagyitdssal ve-
hetdk ki, igy biztonsagi elemként az emlékérmék hamisitas
elleni védelmét szolgdljak. Az Gj biztonsagi elemek szinte
mindegyik 2017-es kibocsatasi emlékérmén is megjelentek,
kivételt a 11 mm atmérdgjl miniarany érmék képeztek.

Az MNB 2017. évi emlékérme-kibocsatasi programja a Kos-
suth Zsuzsanna sziiletésének 200. évforduldja alkalmabal
megjelend 10 000 forintos cimlet( ezlst emlékérmével és
annak 2000 forintos cimletl szinesfém valtozataval indult
2017. februdr 17-én. Kossuth Lajos huga a magyar apolas-
tgy kiemelked6 alakja, Magyarorszag els6é féapoldndje,
benne tisztelhetjlik az elsé katonai kdrhdzakat létesitd és
felligyel6 ndGi apolot.

Az emlékérme-program 50 000 forintos cimletl arany em-
lékérméje 2017. februar 24-én jelent meg Arpad-hézi Szent
Margit szliletésének 775. évforduldja alkalmabdl. Az dnfe-
gyelmezés és a keresztényi szeretet mintaképének tekintett
szentet bemutatd emlékérmével a jegybank uj, az Arpad-ha-
zi szenteket bemutaté sorozatot inditott. Az érmének 2000
forintos cimlet( szinesfém valtozata is kibocsatdsra keriilt.

Az Arany Janos sziiletésének 200. évforduldja alkalmabdl
meghirdetett emlékév keretében az MNB 5000 forint név-
érték( arany, 10 000 forint cimletl ezist emlékérmét, va-
lamint ez utébbi 2000 forintos cimlet(i szinesfém véltozatat
bocsatotta ki 2017. marcius 3-an. Az arany emlékérme a vi-
Iag legkisebb arany érméje gy(ijt6i sorozatba illeszkedik, az
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ezlst érme a magyar kolt6ket bemutatd tematikus sorozat
részeként jelent meg.

2017. aprilis 21-én, a Fold napja megemlékezés kereté-
ben folytatta a jegybank a 2010-ben indult, magyarorszagi
nemzeti parkokat bemutaté emlékérme-sorozatdt 10 000
forintos cimletl ezlist és 2000 forintos cimlet( szinesfém
valtozatok kibocsatdsaval. A Bikk-hegység nemzeti parkka
nyilvanitasanak 40. évforduldja alkalmabdl a 2017-es kibo-
csatason a Bukki Nemzeti Park jelent meg. A kiilonleges,
fekvé téglalap alaku emlékérmék a sorozat negyedik tag-
jaként az Orségi, a Duna-Drava és a Duna-Ipoly Nemzeti
Parkot kovetik.

Irinyi Janos sziletésének 200. évforduldjan, a zajtalan és
robbanasmentes gyufat els6ként szabadalmaztaté vegyész
tiszteletére 2000 forint névértékl szinesfém emlékérmét
bocsatott ki az MNB 2017. majus 18-an. A kilénleges, négy-
zet alaku emlékérme a népszerd, magyar mérnokok, felta-
lalék technikai Ujdonsagait, talalmanyait bemutaté emlék-
érme-sorozat tizenegyedik tagjaként jelent meg. Mikroiras
és szivarvanyhatasu lézeres felliletmegmunkalas révén tech-
nikai ujdonsagok teszik miszaki kiilonlegességgé az érmét.

2017. majus 29-én, a kiegyezés megkotésének 150. évfor-
duléjan kilonlegesen nagy atmérgjl (52,5 mm) 20 000 fo-
rint névérték( ezlist emlékérmét és annak 2000 forintos
szinesfém valtozatat bocsatotta ki az MNB. Az emlékérmék
visszahajlé bels6 pereme Ujszer( kivitelt jelent.

Az 50 forintos forgalmi érme emlékvaltozatdnak 2017. junius
14-i forgalomba helyezésével kivanta az MNB felhivni a la-
kossag figyelmét a Magyarorszagon megrendezésre kerilt
2017-es FINA Vilagbajnoksagra. A forgalmi érme emlékval-
tozata 2 millié példanyban kerult a készpénzforgalomba.

2017. junius 24-én Lajtha Laszl6 sziiletésének 125. évfordu-
|6ja alkalmabdl 5000 forint névérték eziist és 2000 forintos
szinesfém emlékérmék kibocsatdsaval tisztelgett az MNB
a Bartdk és Kodaly utan szinre 1épé magyar zeneszerzG-nem-
zedék meghatarozo alakja, Lajtha Laszl6 zeneszerz6, nép-
zenekutatd, zenepedagdgus, a vilaghirl tanchazmozgalom
legfontosabb ihletéje el6tt.

A Pécsi Tudomanyegyetem alapitasanak 650. évforduldja
alkalmabdl 2017. szeptember 29-én 10 000 forint névértékd
ezlist emlékérmét és annak 2000 forintos szinesfém valto-

zatat bocsatotta ki a jegybank a Pécsi Tudomanyegyetem és
a 650 éves magyar felsGoktatas tiszteletére.

A reformacié kezdetének 500. évforduldja alkalmabol
10 000 forint névértékl eziist, valamint 2000 forint névér-
tékd szinesfém emlékérmét bocsatott ki az MNB. Az emlék-
érme-kibocsatdssal a jegybank a reformacio jelent6ségére,
a kultdraban, a tudomanyos és a gazdasagi életben megmu-
tatkozé 6rokségére kivanja felhivni a figyelmet.

A 2017. évi emlékérme-kibocsatasi program a Kossuth tér
megnevezési, 2000 forintos cimlet(i bronzpatindzott szines-
fém emlékérmékkel zarult 2017. november 30-an. Az em-
lékérme a Nemzeti Orokség Intézetének kezdeményezésére
2014-ben indult, a hazai nemzeti emlékhelyeket bemutaté
sorozatot gazdagitja, és a Somogyvar-Kupavar, a Mohdcsi
és a Rakoskereszturi Ujkdztemetd Nemzeti Emlékhelyeket
koveti a sorban.

3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

Az MINB az MNB tv. szerinti felhatalmazas alapjan a pénziigyi
folyamatok elemzéséhez, a monetaris politikai dontések els-
készitéséhez, a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa érde-
kében a fizetési- és elszamolasi rendszerek mlkodésének
felvigydzasahoz, a pénziigyi rendszer stabilitasanak tdmoga-
tasahoz, valamint a mikro- és makroprudencidlis felligyeleti
tevékenység ellatasahoz gydjt statisztikai informacidkat, és
hozza nyilvdnossagra az azokbdl készitett statisztikakat.

A statisztikai kdzleményeket, tdjékoztatokat és id6sorokat az
MNB a honlapjan teszi elérhet6vé a nyilvanossag szamara
a kozzétett publikacids naptar szerint. Az egyes szakstatisz-
tikai teriletekhez kapcsoléddan az MNB mddszertani kiad-
vanyokat is megjelentet.

2017-ben 5 adatszolgdltatasi MNB rendelet kerult kiaddsra
2018-ra vonatkozdan, egy elsédlegesen az MNB alapveté
feladatai ellatasdhoz elrendelt adatszolgaltatasokat tartal-
mazd'® rendelet, tovabbd négy, elsédlegesen a felligyeleti
feladatok ellatasahoz sziikséges adatszolgaltatasokat el8ird
MNB rendelet!t. 2017 folyaman két alkalommal kerdilt sor
a hatdlyos adatszolgdltatdsi rendeletek év kdzbeni médosita-
sara a hazai szabalyozasi kdrnyezet valtozasa miatt, valamint
az MNB alapvetd feladatainak ellatasahoz sziikséges elem-
zési, dontés-elGkészitési tevékenységhez sziikséges adatok
biztositdsa céljabol?.

1027/2017. (XI. 21.) MNB rendelet.

1128/2017. (XI. 22.) MNB, 29/2017. (XI. 22.) MNB, 30/2017. (XI. 23.) MNB, valamint 31/2017. (XI. 23.) — médosit6 — MNB rendelet.
12 A médositasok az MNB alapvetd, valamint feliigyeleti feladatai elldtdsahoz elrendelt MNB rendeleteket érintették [15/2017. (V. 26.) MNB,

20/2017. (VIII. 10.) MNB rendelet].
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Az MINB hitelintézeti adatgydijtési
projektjeinek eredményei

A 2016 végén sikeresen lezarult Adatgydjtés Integracids
projekt eredményeképpen elrendelt Uj szerkezet(i adatszol-
gdltatasok bevezetése 2017 elsé félévében gordilékenyen
lezajlott. A statisztikai mérleget és eredménykimutatast, il-
letve az azt részletez$ adatgy(ijtéseket 2017. év elején kild-
ték el@szor a hitelintézetek. A megujult mérleg, valamint
a hitelekre, a betétekre és derivativakra vonatkozo részletes
hitelintézeti adatbekérés amellett, hogy lehetévé tette tobb
kordbbi adatgydjtés kivaltasat, biztositja, hogy mind a hazai
szamvitelt alkalmazd, mind pedig a nemzetkdzi szamviteli
elszamolas (IFRS-ek) alkalmazasara attért hitelintézetek egy-
séges kimutatasi elvek mentén, 6sszehasonlithaté mddon
teljesitsék az adatszolgaltatasokat.

Evek 6ta nemzetkozi és hazai szinten is egyre novekvd
igény mutatkozik az egyedi szint(i hiteladatok irdnt mind
a statisztikai adatgy(jtések, mind a jegybanki elemzések és
a felligyeleti feladatok ellatasa terén. Jelenleg a természe-
tes személyek esetében anonim — adatok két forrasbol —
a BISZ Zrt.-t6l atvett Kbzponti Hitelinformacids Rendszerbdl
(KHR), illetve a hitelintézetek szamara kozvetlenl elrendelt
kiegészit6 adatgy(jtésbdl — szarmaznak az MNB-n belil
torténd osszekapcsoldssal. A két eltéré adatforras adatmi-
néségi problémakat vet fel, ami csak egységes jegybanki
hitelregiszterrel kezelhetd. 2017-ben ebbdl a célbdl az MNB
igazgatosaganak dontése értelmében a jegybanki elemzgi
és fellgyeleti igényeket szintetizalo Jegybanki hitelregisz-
ter projekt indult, ami az egységes jegybanki hitelregiszter
2019-es bevezetését tlzte ki célul. A projekt soran folyama-
tos a konzultdcio az adatszolgaltatokkal, hiszen a jo mingsé-
gl egységes jegybanki hitelregiszter kbzos érdek, amely job-
ban betolti a felel6s hitelezéshez kapcsolddo funkcidjat és
széles korl elemzési lehetdségeket nyujt a hitelezési folya-
matok monitorozasara, illetve hosszabb tavon lehetévé teszi
az aggregalt statisztikak kivaltasat is. Ugyanebbe az iranyba
mutat az EKB Uj, eurdpai szinten harmonizalt Hitelregisz-
ter (AnaCredit) adatgy(ijtésrél sz6ld projektje, amely 2018.
szeptember 30-i vonatkozasi id6t6l indul és az eurodvezeti
orszagok részére kotelez6 a csatlakozds. Az MNB elkotelezett
az AnaCredit rendszerhez egy kés6bbi id6pontban torténd
csatlakozds mellett, igy arra torekszik, hogy az AnaCredittel
kompatibilis hitelregiszter adatgydjtés valdsuljon meg, ami
lehetévé teszi majd, hogy a hazai felhasznaldk is hozzajus-
sanak majd az eurdpai szintl adatokhoz.

Felmérés a haztartasok vagyonardl és
finanszirozasi folyamatairol

2017 juniusaban az eddigi legatfogdbb statisztikai informa-
cidkat jelentette meg az MNB a haztartdsok vagyonardl és
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finanszirozasi folyamatairdl. A hdztartdsi szektor pénziigyi
megtakaritdsai mikro- és makrostatisztikai adatok alap-
jan cimd kiadvany a nemzeti szdamlak és az Eurdpai Koz-
ponti Bank altal koordinalt haztartasi pénziigyi felmérés
(Household Finance and Comsumption Survey, HFCS) adatai
alapjan mutatja be a lakossag vagyoni helyzetét. A haztartasi
felmérés 2016 végén publikdlt eredményeit tébb korabbi
tanulmany is elemezte. ElGszor kerillt sor azonban a fel-
mérésbdl szarmazd mikroadatok és a nemzeti szdmlakban
megjelend szektorszint(i makroadatok Gsszeillesztésére,
a szektor teljes vagyonanak bemutatasara és részletezésére
kilonféle haztartasi jellemz8k alapjan.

A hazai makroadatokhoz illesztett felmérési eredmények
szerint a szektor nettd vagyondnak 56 szazaléka jutott
a legvagyonosabb haztartasi tizedre és a haztartdsok 5 sza-
zalékanak volt negativ a netté vagyona. Ennek oka, hogy
a pénziigyi eszkdzok eloszlasa a haztartasok kdzott barmely
gazdasagban sokkal egyenl6tlenebb, mint a nem pénzugyi-
eké. A HFCS-ben résztvevé orszagok haztartasainak vagyoni
sorrendjét alapvet6en meghatarozta a lakdhelydl szolgald
ingatlanok értéke.

Osszességében elmondhatd, hogy a magyar haztartasok
eszkozosszetétele kiegyensulyozott, a bankbetétek mellett
a kulénféle értékpapirok és tulajdonosi részesedések sze-
repe kiemelked6, ezek teszik ki a vagyonosabb haztartasok
eszkozallomanydanak jelentGs részét. Kilonosen figyelemre
mélto a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok tartasanak
elterjedése a hazai haztartasi vagyonban.

2017 masodik félévében sikeresen lezajlott a haztartasi
felmérés adatfelvételének 3 évente esedékes Ujabb fordu-
I6ja. A kozel 6000 haztartas altal megvalaszolt kérdGivek
feldolgozasa 2018 elsé felében fog megtorténni, az Ujabb
adatokat is tartalmazé els6 elemzések megjelenése 2018
végén varhato.

Feliigyeleti statisztikak

2017-ben a hitelintézetek felligyeleti adatszolgaltatasaban
a legjelent8sebb feladatot az a szamviteli véltozas jelentette,
amely keretében 14 hitelintézet — f6leg bankcsoporttagok
— az egyedi beszamoldk szintjén is atallt a magyar szam-
viteli standardok helyett az IFRS-ek (Nemzetkozi Pénzigyi
Beszamolasi Standardok) alkalmazasara. Az IFRS-re atéllo
hitelintézetek szdmara kialakitasra és 2017-t6l bevezetés-
re keriltek az IFRS alapu nem konszolidalt szint( Uj jelen-
téstablak, amelyek az eurdpai szinten egységes fellgyeleti
adatszolgaltatasok (tovabbiakban: EU adatszolgaltatasi stan-
dard) kozil a konszolidalt pénziigyi informdciokat tartalmazd
adatszolgaltatasok (FINREP) hazai felhasznaléi igényekhez
igazitott, egyedi szintre adaptalt, kiegészitett és modositott
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véltozatai. Emellett szdmos, mas adatszolgéltatast kellett ki-
sebb mértékben mddositani annak érdekében, hogy azok
az alkalmazott szamviteli szabalyoktdl fuggetlendil, a hitel-
intézeti szektor szintjén egységesen értelmezhetGek és ki-
tolthet6ek legyenek.

2017-ben folytatddott a felkészilés a 2018. januartdl beve-
zetésre kerUl6 IFRS 9 standard szerinti EU szinten egységes
konszolidalt FINREP adatszolgaltatas bevezetésére is, vala-
mint az Uj nemzeti szintl egyedi FINREP adatszolgaltatas is
atdolgozasra kerdilt az IFRS 9 szerint, 6sszhangban a konszo-
lidalt FINREP adatszolgaltatassal.

2017. évben az MNB megkezdte a felkésziilést arra, hogy
2019-t6l a teljes hitelintézeti szektor EU standard szerinti fel-
Ugyeleti jelentéscsomagja rendszeresen megkuldésre kerul-
jon az EBA részére az altala inditott, az eurdpai kdzponti in-
formdcids rendszer létrehozésara iranyuld projekt (EUCLID)
lezarasat kovetben. A projekt altal tdmasztott kovetelmé-
nyeknek valé megfelelés jelentGs fejlesztési igényt general
az MNB-ben is. Az adatmindség ellendrzése és biztositasa az
MNB, mint nemzeti hatdsag felelGssége és feladata, amely
az adatszolgaltatdi kor és a felligyeleti jelentések tartalma-
nak béviilésével egyre nagyobb bels6 eréforrasokat kot le
és komplex informatikai megoldasokat igényel.

A biztositoi szektorban 2016. januar 1-jén hatalyba Iépett
a Szolvencia Il (Sll) egységes eurdpai uniods szabalyrendszer,
amelynek részét képezi az EU szinten egységesen megha-
tarozott adatszolgdltatds is. 2017 soran négy id6&szakrdl
szlikitett tartalmu negyedéves jelentést, valamint az el-
s6 teljes korl (tobb, mint 70 tablabdl 4ll6) 2016-rél sz6ld
éves adatszolgaltatast teljesitették sikeresen a biztositok.
A biztositdk adatszolgdltatdsanak — Sll bevezetésébdl add-
do6 — nagymértékd valtozasa szlikségessé tette a felligyeleti
kockazati monitoring rendszer atalakitasat, amelynek elsé
fazisa 2016-ban valdsult meg, masodik fazisa, az éves ada-
tokra épiil6, valamint a tartalék kockazatat mér6é mutatok-
kal kiegészitve a 2017 II. negyedéves kockazatértékelésre
készilt el. A kockdzati monitoring rendszer teljes verzidja
a 2018 I. negyedéves kockdazatértékelésre keriil kialakitasra
azzal, hogy a monitoring rendszer kiegésziil a piaci kocka-
zatot értékel6 mutatdkkal, igy a biztositdsi szektorra meg-
valdsul a minden — mutatéval mérhet6 — kockdzatot lefed6
felligyeleti monitoring rendszer.

Nemzetkozi adatszolgaltatas,
egyuttmiikodés nemzetkozi szinten

Az MNB statuszabol addddan és a nemzetkdzi egylttmiko-
désbdl fakado elvarasokkal, tagsagi kotelezettségeivel 6ssz-
hangban rendszeresen szolgéltat adatokat, informacidkat az
Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai Unio statisztikai hivatala

(Eurostat), az eurdpai felligyeleti hatdsagok (EBA, EIOPA),
a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS), a Nemzetkozi Valuta-
alap (IMF), a Vilagbank és a Gazdasagi Egylttm(kodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) szamara.

A nemzetkdzi ajanlasok, el8irasok teljesitése, illetve azok
vdltozasanak kovetése érdekében az MNB folyamatosan
képviselteti magdt a jegybank statisztikai tevékenységét
érintd nemzetkozi férumokon, és aktiv szerepet vallal
a modszertani fejlesztésekkel és az aktualis statisztikai
ugyekkel foglalkozé nemzetkdzi statisztikai munkacsopor-
tok munkajaban.

Adatmindség, hatdsagi ellendrzés

Az MINB a jegybanki informacids rendszerhez adatszolgal-
tatast el8ird MNB rendeletek és kdzvetlenil hatdlyos uni-
0s jogi aktusok (a tovabbiakban egyitt: adatszolgaltatasi
rendeletek) alapjan elGirt adatszolgaltatasi kdtelezettségek
betartdsat — azaz a hatdrid6re torténd teljesitést, valamint
az adatmin@séget — 2017-ben is elsGsorban folyamatos
ellendrzés keretében vizsgalta. Az MNB az év soran nem
inditott hatdsagi ellen6rzési eljarast.

2017 folyaman az adatszolgaltatasok teljesitésének folyama-
tos ellendrzése alapjan megdllapitott jogszabalysértés miatt
881 esetben kerllt sor intézkedés alkalmazasara, dontéen
az adatszolgdltatasok elmulasztasa vagy késedelmes teljesi-
tése miatt (az adatszolgéltatasok hibas teljesitése 4 esetben
indokolt intézkedést). A vizsgdlatok megallapitasai alapjan az
MNB az adatszolgéltatdkat a feltart hibak megsziintetésére,
az elmulasztott adatszolgéltatasok pdtldlagos teljesitésére,
valamint a jogszabalyi elGirasok jov6beni betartasara ko-
telezte. Az intézkedések egyes fizetési mérleg, monetaris,
értékpapir, valamint a pénzigyi kdzvetité rendszerre vo-
natkozo statisztikai adatszolgaltatasokat, illetve felligyeleti
jelentéseket érintettek.

2017 folyaman 6t alkalommal — 6t adatszolgéltatoval szem-
ben — keriilt sor birsag kiszabasara az adatszolgaltatasi ko-
telezettség elImulasztasa vagy késedelmes teljesitése miatt.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELOSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MINB Alapokmanyan alapulé Tarsadalmi Felel6sségval-
laldsi Stratégia meghatdrozd elemét képezi a Pallas Athé-
né Koézgondolkodasi Program, amelynek megvaldsitdsa
soran a jegybank feladatanak tekinti a pénzugyi kultura és
a pénzigyi tudatossag, az ezt megalapozo kézgazdasagi és
tarsadalmi gondolkodas, valamint az ehhez kapcsolddd in-
tézményrendszer és infrastruktura fejlesztését. A kitlizott

EVES JELENTES e 2017

51



MAGYAR NEMZETI BANK

52

célok elérése érdekében az MNB az oktatas (elsGsorban
a felsGoktatds), a kdzgazdaszképzés és pénziigyi oktatds
rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudomanyos tevé-
kenység, valamint a pénzigyi ismeretterjesztés tamogatasa
érdekében fejti ki tevékenységét. Az MNB és alapitvanyai
altal tdmogatott oktatasi programok részben sajat gondo-
zasu kezdeményezések, részben intézményi partnerségek
révén valdésulnak meg. Az oktatdsi programok nemzetkozi
kiterjesztése jegyében az MNB altal tamogatott egyetemek
hallgatdinak — a jegybank tdmogatdsanak kdszonhetéen —
szamos alkalommal lehet&séglik volt kiilfoldi nyari egyete-
meken és nemzetkozi konferencidkon is részt venni.

Az oktatdsi programok égisze alatt, 2017-ben masodik alka-
lommal kerilt meghirdetésre az orszagos MNB Kivaldsagi
Oszténdij program, melynek keretében 25 felsGoktatdsi in-
tézmény tobb mint 400 hallgatdja vehetett at kitlintetést és
részesilt tanulmanyi 6sztondij tdmogatasban.

A Budapesti Corvinus Egyetem és az MNB kozo6tti stratégiai
partnerség a jegybank legjelentGsebb felsGoktatast tdmo-
gatd egylittmiikodése. 2017-ben tovabbi 24 fével béviilt
a jegybanki elemz8 specializacio, igy az elsé évfolyammal
egyltt 6sszesen 45 hallgato jar a képzésre, amely a Koz-
gazdasagtudomanyi Karon a kézgazdasagi elemz6 mester-
képzési szak részeként 2016-ban indult el az MNB Tanszék
gondozasaban. A Tarsadalomtudomanyi és Nemzetkozi Kap-
csolatok Karon a gazdasagféldrajz-geopolitika tématerileten
jelent8sen béviilt az oktatds palettaja: az ujjdinditott regio-
nalis és kdrnyezeti gazdasagtan mesterszak innovativ, gya-
korlatorientalt Uj mddszertandnak és tartalmi fejlesztésének
kdszénhetGen kimagasld minGségl képzést nyudjt, amely-
re 2017-ben 66 f6 nyert felvételt. Az MNB tamogatasaval
valésult meg egy 4tfogd, az Uj Selyemut kezdeményezést
gazdasagi, foldrajzi és politikai aspektusbdl elemzd kutatds
is. Az MNB 0sztonzésére a Budapesti Corvinus Egyetem
Nemzetkozi Kapcsolatok Multidiszciplinaris Doktori Iskola
keretében angol nyelv(i Geopolitikai Doktori Program indult,
a képzésre a 2017-2018-as tanévben 11 6 nyert felvételt.

2017-ben a Budapesti Corvinus Egyetem szakmai kdzrem-
kddésével els6 alkalommal keriilt megrendezésre az MNB
Summer School of Economics. A nyari egyetem célja egy
nemzetkozileg is versenyképes program megvaldsitasa kil-
foldi hallgatdk szamara, tovabba az esemény révén tovabbi
bilaterdlis szakmai egytttmikodések kialakitasa kilénb6z6
nemzetkozi egyetemekkel.

Az MNB egy Ujszer( képzési forma — a dudlis rendszer(
képzés — meghonositasat is tdmogatja a Neumann Janos
Egyetemmel egylittm{ikodve, ahol Gépészmérndki, valamint
Gazdalkodasi és menedzsment alapképzési szakon jelenleg
tobb mint 30 dualis hallgaté szerez szakmai gyakorlatot.
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Az MNB és a Budapesti Gazdasagi Egyetem egylttm(ikodé-
sével létrejott Keleti Uzleti Akadémiai Kzpont (OBIC) elsd
éve sikeresen lezarult. Az MNB a 2017-2018-as tanévben
is tAmogatja a kelet-azsiai orszagok, régidk gazdasagat és
kulturajat ismerd fiatal szakemberek képzését, valamint
a Magyarorszag és a kelet-azsiai orszagok kozotti gazdasa-
gi, oktatdsi, kutatasi és kulturalis kapcsolatok fejlesztését.

Az MINB szakmai tdmogatdsaval a Pécsi Tudomanyegye-
temen a Geopolitika, geodkondmia és politikai féldrajz
kozép-eurdpai perspektivabdl cimi doktori program kere-
tében a 2017-2018-as tanévben harom évfolyamon zajlik
a hallgatok képzése. 2017 szeptemberében 25 fével indult
el a PhD-képzés, igy 6sszesen tobb mint 110 hallgato folytat
doktori tanulmanyokat.

A gy6ri Széchenyi Istvan Egyetem az MNB szakmai tdmo-
gatdsdval Transzdiszciplinaris doktori alprogramot inditott
2016 szeptemberében. Regionalis- és Gazdasagtudomanyi
Doktori Iskola, Gazdalkodas- és Szervezéstudomanyok dok-
tori képzésének keretében indult az Uj szemlélet(, angol
nyelv( transzdiszciplinaris alprogram. A 2017-2018-as tan-
évben két évfolyamon kozel 40 hallgatd kezdte meg tanul-
manyait.

A tarsadalmi felelGsségvallalasi stratégiat tamogatd intézmé-
nyi partnerség keretében 2016-ban az MNB egylttmkodé-
si megallapodast és tamogatasi szerz6dést kotott a Miskolci
Egyetemmel, majd 2017-ben a Karoli Gaspar Reformatus
Egyetemmel, valamint a Soproni Egyetemmel, az intézmény
Lamfalussy Sandor Kézgazdasagtudomanyi Karanak tdmoga-
tasdra. Az MNB célja, hogy 6sztondij programokkal, konferen-
ciak szervezésével, hazai és nemzetkozi mobilitas 6sztonzés-
sel, kutatasi projektek tdmogatasaval emelje az egyetemek
kozgazdasagi képzéseinek szinvonalat, illetve hozzajaruljon
a nem gazdasagtudomanyi képzési terilethez tartozé hallga-
tok kdzgazdasagi, pénziigyi ismereteinek, pénziigyi kulturaja-
nak fejlesztéséhez, latékorének bévitéséhez.

Az MNB szakmai kozrem(ikdodésével 2017-ben tovdbb
folytatédott az Ugynevezett ,Tiszaroffi Osztondijpalyazat”,
amelynek célja a kistérség felzadrkdztatasa az itt él6, felss-
oktatdsi intézményben tanuld hallgaték tanulmanyainak
tdmogatasan keresztil. A 2017-2018. tanév Gszi félévében
65 f6 részesilt 6szténdijban, amelyek kozil egy f6 doktori
képzésben folytatja tanulmanyait. 2017-2018. tanév Gszi
félévében els6 alkalommal keriilt meghirdetésre a ,Tisza-
roffi Tovabbtanulasi Osztondijpalyazat”, amelynek keretein
bellil 53 végzG6s és a végzés el6tt alld kdzépiskolas nyert el
Osztondijat.

A 70 éves a forint cim( vandorkiallitas folytatasaként az
MNB 2017-ben Pécsen, a 650 éves a magyar felsGoktatds
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tiszteletére rendezett (innepi rendezvénysorozathoz kapcso-
I6ddan Déndrtdl a forintig cimmel Ujabb kidllitassorozatot
inditott utjara. A kiallitds a magyar pénzverés évezredes
torténetén vezeti végig a latogatodt, Szent Istvan koratdl
napjainkig. Az MNB sajat gyUjteményére alapuld (mintegy
600 fém- és papirpénzt felvonultatd) tarlata a hazai pénzek
torténetét mutatja be, valamint numizmatikai és technolé-
giai érdekességekkel, pénzforgalmi és bankjegybiztonsagi
ismeretekkel is szolgal.

Az MNB Ertéktar Programjanak megvaldsitdsaval a kul-
turdlis orokségvédelemhez jarul hozza. A program célja
a kilénb6z6 okok miatt kilfoldre vagy kilfoldi tulajdonba
kertlt magyar vagy kulfoldi mivészek altal alkotott, jelen-
t6s miivészeti értéket képvisel6 mikincsek minél nagyobb
hanyadanak visszaszerzése Magyarorszag szamara, valamint
a hazai hagyatékokban fellelhet6 legfontosabb mikincsek
megvasarlasdval azok szétszordddsanak megel6zése. A jegy-
bank a Program keretében 2017-ben megvasarolta Csernus
Tibor 6 festményét, Benczur Gyula XVI. Lajos és csaladja
elfogatdsa cimld monumentalis festményét, a 65 darabos
Rakovszky-iratgyljteményt, valamint Tornai Gyula Art deco
hat darabos szalongarnitarajat. Az Ertéktar Program jovol-
tabdl 2017-ben kozgyljteményekbe kerilé mikincsekrdl és
gyljteményekrél ismeretterjesztd kisfilmek és ismertetdk
is készlltek, amelyek az MNB honlapjan taldlhatéak meg.

A fentieken tulmen&en az MNB lehet&ségeihez mérten
stratégiai egylittm(ikodési megallapodasok keretében, va-
lamint eseti tdmogatasok nyujtasaval is szerepet vallal az
értékteremtésben, a nemzeti értékek, a szellemi és kultu-
ralis 6rokség megérzésében (pl. Szépmdlvészeti Muzeum,
Kecskemétfilm, MTA Bolcsészettudomanyi Kutatokdzpont),
valamint a szakemberképzés, tudomanyos tevékenység
tdmogatdsdban (példaul Magyar Kozgazdasagi Tarsasag,
Pro Talentis Universitatis Alapitvany). Karitativ célt ado-
manyozassal hozzdjarul a hatranyos helyzetli csoportok
esélyegyenlGségének javitdsahoz, a rendkivili élethelyze-
tek okozta nehézségek enyhitéséhez (példaul Nemzetkozi
Gyermekment6 Szolgalat, Magyar Voroskereszt, Siketek és
Nagyothallék Orszagos Szovetsége). A tarsadalmi felelGsség-
vallalasi stratégidban kijel6lt célok mentén a jegybank nyi-
tott az egylttm(ikods partnerek korének tovabbi bévitésére.

A Pallas Athéné Kézgondolkodasi Program tamogatasa cél-
jabol az MNB altal — a feladataival és elsGdleges céljaival
0sszhangban — alapitott Pallas Athéné Alapitvanyok szama
2017-ben — a Pallas Athéné Domus Scientiae Alapitvany
és a Pallas Athéné Domus Concordiae Alapitvany, tovabba
a Pallas Athéné Domus Innovationis Alapitvany és a Pallas
Athéné Geopolitikai Alapitvany 6sszeolvadasat kévetéen —
a korabbi hatrdl négyre csokkent.

3.10. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

Az MINB 2017-ben a kozvélemény folyamatos és széles ko-
rd tajékoztatasa érdekében 355 sajtokézleményt jelente-
tett meg, 31 sajtotajékoztatdt tartott és 63 szakmai cikket
publikalt a nyomtatott sajtéban, online portalokon és sajat
honlapjan.

A tajékoztatas alapvets célja a kormanyzati gazdasagpoli-
tikat és a magyar gazdasagi névekedést egyarant tamoga-
t6 célzott jegybanki programok és intézkedések, valamint
a fontos szakmai dontések bemutatasa és ismertetése
volt. A kommunikacié fokuszaban a monetdris politikat és
a pénzigyi stabilitast érinté dontések, tudnivalok bemu-
tatasa, a legfontosabb jegybanki dontések ismertetése,
a Monetaris Tandcs Ulései eredményeinek kozzététele, il-
letéleg a felligyeleti vizsgalatok és eljarasok eredményei-
nek megjelenitése allt. A felligyeleti kommunikacié része
volt a pénziigyi muveletekkel kapcsolatos, a kockazatok
kiszlirése érdekében sziikséges elGvigyazatossagra vald
figyelemfelhivas is. Az MNB folyamatosan a nyilvanos-
sag rendelkezésére bocsatotta a legfontosabb statisztikai
adatokat, valamint rendszeresen tdjékoztatta a lakossagot
a bankjegycsereprogram folyamatardl, illetve az emlékérme-
kibocsatasokhoz kapcsolddo tudnivalokrol.

Az MNB 2017-ben is rendszeresen publikalt szakmai cikke-
ket — egylittm(ikodve a jelentds és mértékado szakmai, gaz-
dasagi portdlokkal és sajtdorganumokkal. A szakmai cikkek
célja az MNB tevékenységének alaposabb és részletesebb
ismertetése, a szakmai dontések és folyamatok hatterének
kozérthetd formaban valé bemutatdsa, a kilonb6z6 szak-
terlletek munkdjanak és eredményeinek kozelebb vitele az
érdekl6d6khoz.

Az MINB 2017 &szén kampanyt inditott a ,MindGsitett fo-
gyasztobarat lakashitel” programra, hogy felhivja a figyel-
met a mingsitett hitelek felvételének lehetGségére, megis-
mertesse az MNB sajat, a mingsitett hitelek kozotti keresést
lehet6vé tevd kalkulatorat, kozvetve pedig 6sztdn6zzon a fe-
lelés hitelvalasztasra és a pénzlgyi tudatossagra. A kom-
munikdcids kampdanyra az MNB nyilt eurdpai kozbeszerzési
eljarast inditott, a televizids és radids muisorszolgaltatasban,
valamint az online és nyomtatott sajtéban kozzétett hirdeté-
sek elkészitése és kozzététele a palyazat nyertesével kotott
szerz6dés alapjan zajlott.

2017-ben is folytatédott a bankjegycsereprogram lépéseirdl
sz616 informaciok kozlése. Az Uj kibocsatasokrél és bevonasi
idépontokrdl a sajtdkapcsolatokon keresztil, kdzlemények
és sajtotajékoztatok formajaban, kozvetlendl a kereskede-
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lemben kozzétett plakatok elhelyezésével, valamint tele-
vizids és radios spotok formajaban is tdjékoztatast adott
a jegybank. A tdjékoztatds célja az Uj bankjegyek kibocsatasi,
forgalomba kerulési és bevonasi id6pontjanak tudatositasa
mellett a biztonsagi és a beazonositashoz sziikséges elemek
bemutatdsa volt.

Az MNB tobb, a pénzligyi tudatossag és a fogyasztoi tajéko-
zottsag novelése érdekében fontos és hasznos informdaciot is
kozolt a lakossaggal kisebb — idényhez kot6d6 — kampanyok,
tajékoztato flzetek és kisfilmek segitségével.

Az MINB rendszeres és részletes tajékoztatast adott a hagyo-
manyos jegybanki tevékenységeket kiegészitd, értékteremtd
kezdeményezéseirdl is, ezen belil az egyetemi egyuttmiko-
dések keretében megvaldsitott oktatasi programokrdl, vala-
mint az Ertéktar Program keretében a hazai mdikincsvagyon
gyarapitasa érdekében végzett tevékenységérdl.

3.11. AZ MNB 2017. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

Az MINB 2017. évi eredménye 38,3 milliard forint nyereség
volt. 2017-ben a mérleg és az eredmény alakuldsara az aldb-
bi f6bb folyamatok hatottak:

— a devizatartalék monetaris politika altal meghatarozott
szintje és Osszetétele, a tartalék szintjét befolyasold devi-
zavasarlasok és devizaeladasok: az EU-transzferekbdl szar-
mazé netté devizabedramlds, az Allamaddssag Kezel6 Koz-
pont addssagkezeléssel kapcsolatos miveletei, a Magyar
Allamkincstar nem addssagfinanszirozashoz kapcsolédé
devizakonverzidi;

— a forintlikviditast lekoté instrumentumok alakulasa, ami
Osszefligg a devizatartalék és az MNB nett6 devizakove-
teléseinek alakuldsaval;

— a monetaris politikdnak a bankok hitelezési tevékenységét
tamogato eszkozei: Novekedési Hitelprogram, kamatcsere
tenderek;

— a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valto-
zasa, valamint

— a forint arfolyamvaltozasa.

A netté kamat- és kamatjellegl eredmény 10,7 milliard
forint nyereség volt, az el6z6 évhez képest 26,3 milliard
forinttal javult. A kamateredmény javulasa és nyereségbe
fordulasa a jegybank 6nfinanszirozasi programjahoz, illetve
a lakossagi devizahitelek forintositasanak hatdsara bekévet-
kez6 mérleg-6sszehlUzédashoz kothets, amelyek a deviza-
tartalék csokkenésével parhuzamosan a tartalékot dontéen
finanszirozo forintforrasok allomanyanak visszaesését ered-
ményezték. Tovabba az atlagos forint kamatszint csokkenése
is hozzajarult a kamateredmény kedvezd alakulasahoz.

A nett6 forint kamat- és kamatjellegli eredmény 11,8 mil-
liard forint nyereséget mutatott, ami 40,2 milliard forinttal
kedvezébb, mint 2016-ban. A kamatozo forintkotelezettsé-
gek (koltségvetés forintbetétei, kotelezd tartalék, likviditast
lekot6 instrumentumok) atlagos dllomdanya 2017-ben mint-
egy 1200 millidrd forinttal tovabb csokkent — elsésorban a 3
hdnapos betétdllomany mennyiségi korlatozassal 6sszhang-
ban torténd fokozatos mérséklédésének kovetkeztében —,
ami alacsonyabb forint kamatraforditasokat eredményezett.

8. tablazat

Az MINB 6sszevont eredménykimutatasa és egyes mérlegtételei

(milliérd forint)

Sorszam G dm?nﬁ?riﬁzaét:’us ) 2016 2017 | Valtozs
1 Nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I+11)-(X+XI) -15,6 10,7 26,3
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -28,4 11,8 40,2
3 Nettd deviza kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I1-XI) 12,8 -1,1 -13,9
4 Pénzligyi miveletek realizalt eredménye (IV-XIV) 16,8 1,2 -15,6
5 Devizaarfolyam-valtozdsbdl szarmazé eredmény (111-X11) 95,1 61,4 -33,7
6 Egyéb eredménytényez6k* (V+VI+VII+VII)-(XH+XV+XVI+XVI+HXVIII) -42,0 -35,0 7,0
7 Eredmény (1+4+5+6) 54,3 38,3 -16,0

A sajat téke egyes elemei a mérlegben

8 Eredménytartalék 107,9 162,2 54,3
9 Nem realizalt devizaarfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 182,5 28,0 -154,5
10 Deviza értékpapirok piaci értékvaltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék 17,4 3,9 -13,5

*Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek, netté bankizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, netto céltartalékképzés és

-felszabaditds, jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.
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A jegybanki alapkamat 2017-ben nem vdltozott, de atla-
gos szintje csokkent és a monetaris eszkoztar atalakitasa
kovetkeztében megndtt az alacsonyabb, egynapos kamatok
szerepe, ami szintén a kedvezébb kamateredmény iranya-
ba hatott. A jegybanknak — a bankok kamatkockdzatdnak
mérséklését célzo, illetve hitelezési aktivitasukat tdmogatd
— monetaris politikai eszkozei a belfoldi kamatszint csokke-
nése kovetkeztében szintén hozzajarultak a forint kamat- és
kamatjellegli eredmény kedvezé alakulasahoz.

A deviza kamat- és kamatjelleg(i eredmény 1,1 milliard fo-
rint veszteséget mutatott, 13,9 milliard forinttal elmaradt az
el6z6 évi nyereségtdl, ami dontGen a devizatartalékok utani
kamatbevételek csdkkenésére vezethetd vissza. A deviza-
tartalék atlagos szintje tovabb csdkkent, amihez alacsony
hozamkornyezet parosult, ezért folytatddott a devizatartalék
utani kamatbevételek csokkenése.

A pénziigyi m(iveletek realizalt eredménye 2017-ben 1,2
millidrd forint nyereség volt, 15,6 milliard forinttal alacso-
nyabb, mint 2016-ban. Ez az eredménykategdria dontéen
a devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasabol
szarmaz6 — az értékpapir eladasakor keletkezé — realizalt
eredményt tartalmazza. A pénziigyi miveletek eredményé-
nek visszafogott alakuldsat dont6en a devizapiaci hozamok
2017-ben bekovetkezett enyhe emelkedése magyarazza.

A devizadrfolyam-valtozasbdl szarmazd eredmény alakuldsat
meghatarozd egyik tényez6 a forint hivatalos arfolyamanak
eltérése a bekerulési arfolyamtdél. 2017-ben az eltérés csok-
kent, ami a bekerdlési arfolyam — dontéen az EU transzferek
bedramldsahoz kothetd — emelkedésére vezethetd vissza.
A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény masik
OsszetevGje a devizaeladasok mértéke. 2017-ben a deviza-
eladésokra els@sorban az AKK-addssagkezelési miveleteihez
kapcsoloddan kerdlt sor, volumentiik az el6z6 évinél alacso-
nyabb volt. 2017-ben a realizalt arfolyamnyereség 2016-hoz
képest csokkent, 61,4 milliard forintot tett ki.

Az egyéb eredménytényezGk tartalmazzak a bankizem mu-
kodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és ér-

megyartds koltségeit, a céltartalék-képzést, —felszabaditast,
valamint a felligyeleti tevékenységhdl szarmazé bevételeket,
a jutalékbdl szarmazo és az egyéb eredményt. Az ezekbdl
adddo nettd raforditasok 7,0 milliard forinttal csokkentek,
2017-ben 35 millidrd forintot tettek ki.

A sajat t6ke allomdanya 2017. december 31-én 242,4 milli-
ard forint volt. Nagysagat az eredménytartalék nagysaga,
a kiegyenlitési tartalékok szintje, tovabba az éves eredmény
alakuldsa hatarozta meg.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka a 2016. év végéhez
képest 154,5 millidrd forinttal lett alacsonyabb. A forint hi-
vatalos arfolyama és az atlagos bekertlési arfolyam kozotti
eltérés csokkent, a mérleg 6sszehlzdédasa miatt az atérté-
kelésre keril6 devizaeszk6zok allomanya alacsonyabb lett.
A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2017. december
31-én 28 milliard forint volt.

2017. december 31-én a deviza-értékpapirokon piaci érté-
kelésiik alapjan 3,9 milliard forint nem realizalt nyereség
keletkezett, ami a devizahozamok enyhe emelkedése ko-
vetkeztében elmaradt az el6z6 év végi szinttél.

3.12. AZ MNB GAZDALKODASA

Az MINB gazdalkoddasa az MNB térvényben eldirt feladatok
szinvonalas ellatdsahoz sziikséges eréforrasok hatékony
biztositdsara iranyult.

Miikodési koltségek

A mikodési koltségek 2017. évi tényleges 0sszege 37 508
millié forint volt, amely a jévahagyott tervtél 7,2 szazalék-
kal maradt el, a 2016. évben felmerdlt kiadasoknal pedig 6
szazalékkal volt magasabb.

A 2017. évi tervtdl valé elmaradas legf6bb oka a szemé-
lyi jellegli raforditasok esetében az, hogy a Kormany altal
2017-re javasolt, de a terv elkészitéséig még el nem fogadott
jarulékcsokkentések (példaul: a szocidlis hozzajarulds add

9. tablazat
Az MNB 2017. évi miikodési koltségeinek alakulasa

2017. évi terv
(tartalék nélkiil)

Megnevezés 2016. évi tény

Index
(2017. évi tény /
2016. évi tény)

Index
(2017. évi tény /
2017. évi terv)

2017. évi tény

millié forintban

szazalékban

Személyi jellegl

. A 21146 23 437 22 347 95,3 105,7
raforditasok
Bl 14 249 16 994 15 161 89,2 106,4
altalanos koltségek
Osszesen 35 395 40 431 37 508 92,8 106,0
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esetében) nem keriltek érvényesitésre az MNB pénzlgyi
tervében. A 2017. évi bankizemi altalanos koéltségek tervtél
vald elmaradasdban meghatdrozo szerepet jatszott egyrészt
az, hogy a fegyveres Grzésvédelmet végzb szervezetek év
kodzben felllvizsgaltak, majd csokkentették a szolgaltatasaik
dijait. Mdasrészt a mdasodik félévben értékesitett Eiffel Palace
ingatlan és a hozza kapcsolddo eszkdzok értékének kiveze-
tése miatt a 2017. évi értékcsokkenési leirds alacsonyabb
volt a tervezettnél.

Az el6z6 évhez viszonyitott koltségnovekedés egyrészt
a személyi jelleg( raforditasoknal jelentkezett, f6ként ami-
att, hogy 85,5 fével (6,4 szazalékkal) emelkedett az atlag-
|étszam, elsGsorban a be nem tolt6tt pozicidk egy részének
feltoltése miatt.

Masrészt ugyancsak névekedtek a bankizemi daltalanos
koltségek, dont6en az egyéb koltségeken belil a kommu-
nikacids koltségek emelkedése kovetkeztében. Ez elsGsor-
ban a MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelt népszerdsité,
tobbéves médiakampany 2017. évre jutd koltségébdl ado-
dott, a 2017 augusztusaban kotott szerz6dés alapjan. A mas
jogcimeken is (példaul: értékcsokkenési leiras, IT-kdltségek)
felmerdlt koltségnovekedést mérsékelte, hogy a fegyveres
Grzésvédelem kiadasai az el6z8 évinél alacsonyabbak voltak,
a szolgaltatasi dijak és az 6rzott épuletek szamanak évkozi
csokkenése altal.

Személyi jellegli raforditasok

A 2017. évi személyi jellegl raforditasok (22 347 millié fo-
rint) az el6z6 évi koltségeket 5,7 szazalékkal (1201 millié
forinttal) haladtdk meg.

A 2016. évhez képest a zaro létszam 23 f6vel (1,7 szazalék-
kal) n6tt, az atlaglétszam véltozdsa meghaladta a 6 szazalé-
kot, a 2016. évi 1326 f6r6l 2017-re 1411 f6re emelkedett.
Ez elsGsorban a be nem t6ltott poziciok egy részének fel-
toltésébdl adddott.

A létszamvaltozds hatdsaibol szarmazo koltségvaltozas mel-
lett a megvaldsult szervezeti valtozasok és a bértomeg-gaz-
dalkoddsi rendszer keretein belili bérrendezések is hatassal
voltak a 2017. évi személyi jellegl raforditasokra.

Bankiizemi altalanos koltségek
A 2017. évi bankizemi altalanos koltségek (15 161 millié
forint) a 2016. évinél 6,4 szazalékkal (912 millid forinttal)

voltak magasabbak; az 6sszetevék valtozasait az aldbbiak
indokoltak.
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Az IT-kéltségek az el6z6 évihez képest 253 millid forinttal (12
szazalékkal) novekedtek. Ez dont6en a szoftverek koltsége-
inek emelkedésébdl adédott, a megvaldsult beruhazasok
(az uj informatikai rendszerek) tamogatasi és Gzemeltetési
koltségeinek kdvetkeztében, ugyanakkor névekedtek az IT
biztonsagi rendszerekkel kapcsolatos tanacsadasi koltségek
is. A tobbletkoltségeket mérsékelte az adatatviteli- és hir-
szolgalati dijak kismértékd csokkenése.

A 2016. évhez viszonyitva |ényegesen alacsonyabbak lettek
az lizemeltetési kltségek (959 millié forinttal, 13,8 szazalék-
kal, amely tulnyomdan a fegyveres 6rzés és védelem kolt-
ségeinek csokkenésébdl adddott. Ez arra vezethetd vissza,
hogy a tevékenységet ellaté MNB-Biztonsagi Zrt.-vel, vala-
mint a Készenléti Rend&rséggel kotott szerz6dések mddo-
sitdsa kovetkeztében a szolgdltatasi dijak az el6z6 évihez
képest jelentésen csokkentek, ugyanakkor mérséklédott az
Orzési feladatok volumene is.

A targyi eszkozok és immaterialis javak értékcsékkenési
leirdsanak 2017. évi 6sszege 11,8 szazalékkal (348 millio
forinttal) haladta meg az el6z6 évi amortizacids koltséget,
féként a szoftverfejlesztések tulsulydbdl adéddan (az im-
materidlis javak hasznos élettartama altaldban rovidebb —
azaz bruttd értéke gyorsabban kerl leirdsra —, mint mas
eszkozoké).

A 2017. évi egyéb kéltségek — tilnyomorészt a kommuni-
kdcids koltségek ndvekedése miatt — 35,2 szdzalékkal (1141
millié forinttal) emelkedtek a 2016. év kiadasaihoz képest.
Ez elsGsorban a szeptembertdl inditott médiakampanyok
(példaul: pénzbevonasi és bankjegy-kibocsatasi, valamint
pénzilgyi fogyasztovédelmi kampanyok) koltségeire vezet-
het6 vissza, ezen belil is leginkdbb a Mingsitett Fogyasz-
tébarat Lakashitelt népszer(sits, tobbéves kampany 2017.
évi kiaddsaira. Az egyéb koltségeken belll ugyanakkor
csokkentek a jogi koltségek, mivel a Pénzligyi Békéltetd
Testlilet miikédése kapcsan 2016-ban felmerilt jogi szak-
ért6i tevékenység igénybevételére 2017-ben mar nem volt
szlikség.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitasahoz, illetve a targyi
eszkozellatottsdg mennyiségi és minGségi szinvonalanak
fenntartasahoz fejlesztési projektek, eszkozbeszerzések
szlikségesek. A beruhdzasok 2017. évi jévahagyott elSirany-
zata a normal lizletmenethez kapcsoléddan 6937 millio fo-
rint volt. Az MNB a tarsadalmi felelGsségvallalds program-
jahoz kapcsoldddan tamogatta mikincsek megvasarlasat
az Ertéktar program részeként, amelynek megvaldsitasara
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a jévahagyott beruhdzasterv kiilon keretdsszeget tartalmaz.
2017-ben beruhazdsokra 4980 millié forint kerilt kifize-
tésre, amelybdl 543 millié forint az Ertéktar programhoz
kotédott.

18. abra
Az MNB 2017. évi beruhazasainak alakulasa*
millé forint

2017.

terv

2017.

tény
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1 Informatikai beruhdzasok
E=1 Ingatlanokkal kapcsolatos beruhazdsok
[ Egyéb beruhdzasok és targyi eszkdz beszerzések

* Ertéktdr program nélkiil.

Az MNB beruhdzasainak tulnyomé részét az informatikai
fejlesztések és eszkozbeszerzések tették ki. 2017-ben legna-
gyobb 6sszegben a folyamatos lGzemeltetést biztosito beru-
hazasok valdsultak meg, Ugymint az elavult szerverpark és
munkadllomasok id6észerl cseréje, a kbzponti adattaroldok
kapacitasbGvitése, tovabba az irodai szoftverek hasznala-
tat biztositd Microsoft licencek beszerzése. Folytatddtak
az informatikai biztonsag novelését célzé beruhdazasok is,
amelyek keretében a kor kihivasainak megfelelve hasznos
tobbletfunkcidkkal béviltek a meglévd rendszerek. A tobb
éven at megvaldsulo statisztikai és felligyeleti rendszerek
integraciojat célzo kiemelt STAFIR projekt az Gitemezésnek
megfelel6en halad.

A biztonsagtechnikai kornyezet fejlesztéseként a Szabad-
sag téri épllet és a Logisztikai kdzpont biztonsagtechnikai
rendszereinek cseréjére vonatkozd beszerzési eljaras ered-
ményesen lezarult. A beruhazasok a bankbiztonsagi elekt-
ronikai- és mechanikai rendszerek komplex médon torténé
cseréjével segitik a fegyveres biztonsagi 6rség munkajat,
emellett céljuk a rendkiviili helyzetek megel6zése is. 2017
végén megtortént néhany épiilettel kapcsolatos atalakitas
(fébejarat), valamint megvasarlasra keriilt a beépitendé
biztonsagtechnikai eszk6zok egy része is.

Az ingatlanokhoz kapcsolddd jelentésebb beruhazasként
2017-ben a Szabadsag téri miiemlék épiiletben a harma-
dik és negyedik emeleten folytatddott az ablakok cseréje.
Ugyanitt lezajlott néhany gépészeti beruhazas is. Az Eiffel

Palace éplletében pedig Ujabb munkahelyek keriltek ki-
alakitdsra.

Az MNB személyiigyi tevékenysége

A hatékony és eredményes m(ikddés elGsegitése érdekében
az MNB tovabbra is stratégiai kérdésként kezeli az emberi
eréforrasokkal vald gazdalkodast. Stabil foglalkoztatast biz-
tosit és olyan munkakultarat alakitott ki, ahol az értékek
altal vezérelt légkorben a munkavallaldk hatékonyan, tel-
jesitményorientaltan tudjak végezni feladataikat, az ered-
ményes munkavégzéshez sziikséges tudast, készségeket,
kompetenciakat megszerzik és fejlesztik, és a munkavalla-
|6k altal elvégzett eredményes munkat 6sztdonzés és erkolcsi
elismerés tamogatja. Mindezek altal a munkatarsak egyéni
érdekei megvaldsulhatnak az intézmény érdekeivel vald
0sszhang biztositasa mellett.

A humanerd&forras stratégia alapjan megfelel6 létszamban
biztosithatdk a jol képzett, motivalt munkatarsak. Az MNB
nemcsak a legkivalobb munkatarsak megszerzésére toérek-
szik, hanem fontosnak tartja megtartasukat is, ennek érde-
kében a szervezeti célokkal 6sszhangban allé egyéni ambi-
cidk tdmogatdsat is eldsegiti. Az MNB tovabbra is fontosnak
tartja, hogy olyan, az intézménnyel szemben lojalis munka-
tarsakat alkalmazzon, akikre tdmaszkodva képes a megujuld
hazai gazdasagi és tarsadalmi érdekek és értékek mentén
a valtozasokban aktivan részt venni.

Az MNB 2017. évben is képzési tervet dolgozott ki, amelynek
keretében Képzési katalogust készitett a magasan kvalifi-
kalt munkatarsi kor biztositasa érdekében. A munkavallalék
jellemz8en szakmai képzéseken, személyes készségfejlesz-
t6 programokon, valamint nyelvi képzéseken vettek részt,
amelyek az egyén igényeire szabva, eredményesen szol-
galtak a résztvevdk fejlédését, mind hatékonysag, hozzaal-
Ids, mind egylttm(ikodési készségek fejlesztése tekinteté-
ben.

Az MINB a nemzetkézi jo gyakorlatokat is 6tvozé gyakor-
noki programjanak kiterjesztésével tovabbra is tdmogatta
a fels6foku képzésben résztvev6k szakmai tapasztalatszer-
zését. A szakmai gyakornoki rendszer keretében felsGfoku
tanulmanyaikat végzé didkokat fogadott a kotelezd szakmai
gyakorlatuk idejére, illetve dualis képzés keretében. Friss
diplomasok és palyakezdGk is lehetGséget kaptak a gyakor-
noki programban vald részvételre, ami egyrészt segitette
munkaerGpiacba vald integralédasukat, masrészt lehetd-
séget adott az MNB-nek a kiemelkedé teljesitményt nyujtod
hallgatdk kivalasztasara, és banki munkavallaloként vald
foglalkoztatdsara.
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Az MNB 2017-ben tovabb folytatta a HR-rendszerek fejlesz-
tését, amelyekkel tAmogatta az Uj belépdk beilleszkedését,
a munkatars és a szervezet kapcsolatait a jogviszony fenn-
allasa alatt, segitette a szervezettdl vald tavozas lebonyo-
litasat.

A feladatok ellatdsdhoz sziikséges |étszam és a bérek ki-
alakitdsdban meghatarozo a szakteriileti vezetSk szerepe.
Az MINB bér— és jovedelempolitikdja tikrozi specialis hely-
zetét és fellgyeleti funkcidjat. A bérekben elismerésre keriil
az az egyedi tudas és szakértelem, amellyel — ezen funkcidk
ellatdsa érdekében — az egyes szakterilletek munkatarsai
rendelkeznek.

Az MNB-ben m(ikodé bértdomeg-gazdalkodasi rendszer
a bevezetésekor kit(izott céloknak megfelel6en lehet6séget
biztosit arra, hogy a munkaeré — akar id6szakos — atcsopor-
tositasdval gyorsan és rugalmasan kezelje a szakterileteken
felmeriil§ valtozdsokat, igényeket. A bértomeg-gazdalkodas
ezen tulmenden tdmogatja a vezetGket az irdnyitdsuk ala
tartozo teriiletek feladatainak mind teljesebb megvalé-
sitasaban is azaltal, hogy a terileti vezet6k a kiemelkedd
munkat és az elért eredményt kdzvetlendil tudjak értékelni,
amely a munkavallalék javadalmazasdban is megjelenhet.
A bevezetett rendszer igy alkalmassa valt egyrészt a miné-
ségi, magas szaktudassal rendelkez6 munkavallaloi allomany
hosszu tavu biztositdsara, masrészt a felel6s gazdalkodas
erGsitésére is azaltal, hogy jelent6sen tagabb javaslattételi
lehetdséget biztosit a bérgazdalkodasi teriletek vezetSinek.

Az MNB a tobb elembdl allé béren kivili juttatasi rendsze-
rével 2017-ben is széles kérben tamogatta munkavallaloit
és fenntartotta a csalddokat tamogato joléti juttatasi rend-
szerét is. Ennek keretében kiemelten tdmogatta a gyer-
mekvallalast, a gyermeknevelést és hozzajarult a varatlan
élethelyzetek bekovetkezéséhez kapcsolodo terhek enyhi-
téséhez. A munkatdrsak egészségének meglrzése érdeké-
ben az évente egyszeri teljes korl allapotfelméré program
valamennyi munkatars szdamara elérhet6 volt.

Az MNB szervezeti kulturdjaban kiemelt fontossaggal bir,
hogy a munkatdrsak csaladi szerepvallalasuk sordn is ki-
teljesedhessenek, és kiegyensulyozott csaldadi hattérbdl
toltekezve végezhessék munkahelyi feladataikat. Szamos
intézkedés és sikeres kezdeményezés eredményeként az
MNB — a Gyermekkdzpontu és Csaladbarat Programjanak el-
ismeréseként —2017-ben is elnyerte az Emberi Eréforrasok
Minisztérium altal adomanyozott ,Csaladbarat Munkahely”
cimet. A szaktarca az elismeréssel azokat az er6feszitése-
ket, programokat, kezdeményezéseket és rendszerszint(
megoldasokat dijazta, amelyeket a jegybank a palyazattdl
flggetlendl, a csalddos és gyermeket nevel6 munkavallalok
tamogatasa céljabol 6nként vallalt.

EVES JELENTES e 2017

Létszam alakulasa

Az MNB 2017. évi létszdmanak alakuldsat a feladatellatas-
hoz sziikséges munkaergigény, valamint a szervezeti atala-
kulashoz kapcsolddé intézkedések befolydsoltak.

A természetes elvandorldsbol és minGségi cserékbdl adodo-
an az év soran 183 munkavallalé keriilt ki az MNB statisztikai
allomanyabal.

Az MINB elé6tt allo kihivasoknak és a kib&viilt feladatoknak meg-
felel6 miikodési strukturdhoz sziikséges személyi dllomany biz-
tositasa érdekében a megliresedett vagy Uj pozicidkba —2017.
évben — a jogi dllomanybdl visszatéré munkatarsakkal egyttt
206 6 felvételére kerilt sor az MNB statisztikai allomanyaba.

A csokkenések és novekedések egyenlegeként a 2017. évi
zaro létszam 1407 {6 volt, ami 23 f6ével haladja meg a 2016.
évi zaro létszamot.

Az MNB 2017. évi atlaglétszama 1411,3 f6 volt, amely az
el6z6 évinél 85,5 fével volt magasabb.

Dualis képzésben 51 hallgatét tamogatott és fogadott szak-
mai gyakorlatra az MNB.

A foglalkoztatottak atlagos életkora 2017-ben 40 év volt.
Beszerzési tevékenység

Az MNB — hasonldan az Eurdpai Unié tobbi jegybankjahoz —
a nemzeti kdzbeszerzési értékhatdrokat elérd értékd beszer-
zéseit illetéen kozbeszerzési eljarasok lefolytatasara koteles.
Az MINB kozbeszerzési joghatdsag ala tartozasa az Eurdpai
Kozbsségek Bizottsaganak a kdzbeszerzési eljarasokrol sz616
2004/17/EK és 2004/18/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdny-
elv mellékleteinek az ajanlatkéréket és az ajanlatkéré szerveket
madositd 2008/963. sz. hatarozata alapjan all fenn tovabbra is.

Az MNB-ben a beszerzési folyamatokat — 6sszhangban a ha-
talyos kdzbeszerzési toérvénnyel — belsd f6igazgatdi utasitas,

a Gazdalkoddsi Kézikdnyv szabdlyozza.

Az MNB-ben 2017. évi beszerzések vonatkozasaban a be-
szerzési eljarasok harom tipusa kilonboztethets meg:

—nettd 5 millié forint alatti egyéb kis érték(i beszerzés,
— nettd 5 millio forintot elérd, de a kdozbeszerzési értékhatart
el nem ér6 egyéb beszerzés (2017-ban ez érték alapjan

nettd 5 és 15 milliod forint kozotti egyéb beszerzés) és

— kozbeszerzés.
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A nettd 5 millid forint alatti beszerzési eljarasokat a szerve-
zeti egységek sajat hataskorben folytatjak le, a nettd 5 millid
forintot eléré érték( beszerzéseket és a kdzbeszerzéseket
a Kozponti beszerzési és Gizemeltetési igazgatdsag Kozponti
beszerzési f6osztdlya az érintett szakterliletek tamogatasaval
bonyolitja.

A 2017. évben 236 darab beszerzési igény érkezett, amelyek-
re eljaras indult, ebbdl a 2018-ra 28 darab eljaras huzodik at.

A 2017. évben lebonyolitott (szerz6déskotéssel zart) eljara-
sok szdma: 138 darab:

— kdzbeszerzés: 67 darab; értéke nettd 11 218,5 millio forint;

— nettd 5 millid forint feletti egyéb beszerzés: 71 darab; ér-
téke 758,1 millié forint volt.

Fentieken tul a 2017. évben nettd 5 millié forint alatti kis
értékl beszerzések szama: 610 db; értéke 679,8 millié fo-
rint volt.

Kornyezettudatos miikodés

Az MINB kornyezetvédelmi tevékenységét 2017-ben a kor-
nyezetvédelmi stratégia felllvizsgalata, aktualizdlasa ha-
tdrozta meg. A 2017-2019 kozotti idGszakra vonatkozo
stratégia Uj irdnyokat nem fogalmazott meg, a stratégia
kdzéppontjaban a tovabbiakban is az éplletek kdrnyezet-
tudatos fejlesztése, illetve a készpénzellatasi lanc kornyezeti
teljesitményének tovabbi ndvelése all. A stratégia megvald-
sulasanak biztositasara az MNB Igazgatdsaga elfogadott egy
15 pontbdl 4ll6 kérnyezeti programot, Ugynevezett stratégiai
akciotervet, amelynek megvaldsitdsa elkezd6dott.

Az MNB még 2014-ben tlzte ki célul, hogy a nemzetkozi

,,,,,,

In-Use) a Székhaz 2016 végére egy szinttel magasabb ,Very
Good” besorolasi kategéridba keriljon. A teljes kori épi-
letmindgsitések kilsé auditjai (MNB Székhaz, Logisztikai koz-
pont) 2016 végén lezajlottak, az MNB székhazi éplletére is
sikerlilt megszerezni a ,Very Good” minGsitést. A Kérnye-
zetvédelmi stratégia fellilvizsgdlata kapcsan 2017-ben az
uj célkitlizések megfogalmazasahoz megtortént az érintett
éplletek fejlesztésével kapcsolatos tovabbi lehetGségek
szambavétele és elemzése. Az elemzések alapjan megfo-
galmazott cél a Logisztikai kdzpont épliletére a megszerzett
,Very Good” mindsités fenntartdsa, a Székhdaz esetében
2017-ben sikeresen megujitotta az épiiletek tanusitvanyait,
ami a székhaz épiilet esetében, a miemléki érintettségre
tekintettel nemzetkozi kitekintésben is kiemelked6 ered-
ménynek szamit.

A készpénzellatasi lanc kornyezeti teljesitményének javitasa
kapcsan az MNB készpénzgydrtasaban érintett lednyvallalata-
inak részletes kornyezetvédelmi fellilvizsgalata alapjan a Pénz-
jegynyomda Zrt. és a Didsgydri Papirgyar Zrt. a tulajdonosi
elvardsoknak megfelel6en 2017-ben bevezette az MNB-ben
mUikodé rendszerrel azonos kdrnyezeti menedzsmentrendszert
és megszerezte a kdrnyezettudatos mikodést elismeré nem-
zetkozi akkreditacidt, az EMAS-tanusitvanyt. A készpénzellata-
si lanc kornyezeti teljesitményének tovabbi névelése kapcsan
a 2017-2019 kozotti kozéptavu stratégiai id6szakban a kész-
pénzelldtasi lanc harmadik szegmense, a készpénzlogisztikai
szolgdltatok kornyezeti teljesitményének feltérképezése kerdil
a fékuszba. Az ezzel 6sszefliggésben inditott ,Készpénzellatdsi
lanc karbonldbnyoma” projekt elsé szakasza 2017-ben meg-
valdsult, amelyben kialakitasra kerlt egy egységes kornyezeti
teljesitményértékel6 mérdszamrendszer a logisztikai szallitd
cégekre. A projekt tovabbi részében a bankjegykiadd auto-
matak lizemeltetéséhez kapcsolddd kdrnyezeti terhelés kertdil
azonositasa, majd ezt kdveten keriil szdmszer(sitésre a teljes
készpénzellatasi lanc karbonldbnyoma.

Az MNB kornyezeti teljesitményének alakulasat legna-
gyobb mértékben az energiafelhasznalds hatdrozza meg,
ezen belil is donté szerepe van az éplletek mikddéséhez
kapcsolddd energiafelhaszndldsnak. A kérnyezeti menedzs-
mentrendszerben szerepl6 ingatlanok (Székhaz, Logisztikai
kp., Krisztina koruti telephely) teljes energiafelhasznaldsa-
val kapcsolatosan elmondhatd, hogy az elmult évek sordn
a rendszerben rejl6 tartalékok feltardsra keriltek, illetve
tobb energiamegtakaritast eredményezd intézkedés valosult
meg. Az energiafogyasztas csokkentésére vonatkozo célki-
tlizések esetében a globalis felmelegedés hatasaként be-
kovetkez6 szélsGséges idGjaras miatt felel6s vallalast nehéz
megfogalmazni, ugyanakkor a fajlagos energiafelhasznalas
javitasara folyamatosan torekedni kell. 2017-ben a teljes
energiafelhasznalds a 2016. évi bazishoz képest 2,5 szaza-
Iékkal novekedett. A ndvekedés els6sorban a 2016—2017-es
rendkivil hideg téli id6szakhoz kapcsolédé megndvekedett
energiafelhaszndlashoz kotédik. Az egy f6re jutod teljes ener-
giafelhasznalas korabbi évekre jellemz6 csokkenése tovabb
folytatédott, 2017-ben 4,9 szazalékkal csokkent.

A kérnyezetvédelmi vezetési rendszer (KOVHIR) m(ikddte-
tése lehetGséget biztosit arra, hogy az MNB a jelentGs kor-
nyezeti hatast okozd kornyezeti tényezéket folyamatosan
nyomon kovesse, és sziikség szerint beavatkozzon annak
érdekében, hogy a kérnyezeti teljesitménye évrdl évre javul-
jon. Ezt a rendszert a 2017-2019 kozotti stratégiai id6szak-
ra is fenn kivdnja tartani, lehet&ségeihez mérten fejleszti,
ehhez kapcsoldddéan megvizsgdlja a bankjegygyartasban
érintett lednyvallalatok altal 2017-ben bevezetett kérnye-
zeti menedzsmentrendszerek MNB rendszerébe térténé
integralasanak lehet6ségét.
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Mikodési kockazat-kezelés

Az MNB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitasa, jo hir-
nevének, vagyonanak megérzése kiemelten fontos érték.
Ezeknek a céloknak és értékeknek a védelmében a haté-
kony m(ikodési kockazatkezelésnek komoly szerepe van.
A mUkodési kockazatoknak a szervezeten beliili azonosita-
sa, felmérése, folytonos nyomon kovetése és a kezelésiik-
re alkalmas valaszintézkedések meghozatala ezért az MNB
vallalatiranyitasanak integrans részét képezi. A m(ikodési
kockazatkezelési tevékenység folyamatosan magas szinten
tartasahoz a nemzetkozi legjobb gyakorlatok figyelemmel
kisérése és ezzel 6sszhangban az MNB rendszereinek fej-
lesztése elengedhetetlen.

Az MINB, annak érdekében, hogy alapvetd feladatait kritikus
helyzetek estén is megfelel§ szinten biztositani tudja, haté-
kony lzletmenet-folytonossag menedzsmentet mikodtet.
Ennek keretében folyamatosan aktualizdlja tzletmenet-
folytonossagi és katasztréfa helyredllitasi terveit, amelyek
megbizhatdsagat évente teszteli. Kiemelten fontos a fizetési
rendszer mikodtetéséhez és a devizatartalék kezeléséhez
kapcsoléddan végrehajtott egyhetes éles integralt teszt.

3.13. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Unids csatlakozasunk ota az MNB vezetGi és szakértdi teljes
jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsagok, illetve a bi-
zottsagok altal létrehozott munkacsoportok munkajaban.
A bizottsagokban és a munkacsoportokban nyilik lehet&ség
a nemzeti jegybankok egyittm(ikodésével térténd allas-
pontok kozos kidolgozasara, és ez a kozos egylittmikodés
lehetdséget nyljt arra is, hogy az egyes nemzeti bankok
képvisel8i rendszeresen tajékozddjanak az EKB munkajardl.

2017. december 31-én tizendt KBER-bizottsag és két,
a KBER munkajat tdmogatd egyéb bizottsag m(ikodott.
Az Ugynevezett Egységes Felligyeleti Mechanizmus (Single
Supervisory Mechanism, SSM) 2014. novemberi indulasaval
Osszefliggésben néhany bizottsag az eddigi kétféle forma-
cié (eurodvezeti 6sszetétel, illetve KBER-Osszetétel) mellett
2014 6ta SSM-osszetételben is tart Gléseket, amelyeken
az SSM-ben részt vevl tagorszagok jegybanktol fliggetlen
szervezetként m(ikods feligyeleti hatdsagainak képviselSi
is részt vesznek.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kore (mandatuma)
réviden az aldbbiakban 6sszegezhetd.

Szamviteli és monetaris jovedelem bizottsag — Accounting

and Monetary Income Committee (AMICO): Kialakitja, és
rendszeresen felllvizsgalja a KBER Alapokmanya szerinti
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pénzligyi beszamoldk kereteit meghatarozd szamvitel-politi-
kai elveket, a rendszeres pénziigyi jelentések elkészitésének
moddszertanat és elGsegiti ezek nemzetkozi szint(i 6sszehan-
goldsat. Figyelemmel kiséri a monetaris jovedelem szami-
tasat a szamviteli biztonsagi keretrendszer altal kialakitott
kockazatkezelési folyamatnak megfelelSen.

Bankjegybizottsag — Banknote Committee (BANCO):
Meghatarozza az eurodvezeti orszdgok eurobankjegy-
szlikségletét, 6sszehangolja az eurobankjegyek gyartasat, ki-
dolgozza az eurobankjegyek készletezési és bankjegy-feldol-
gozasi politikajat. Feladatai kdzé tartozik az eurobankjegyek
elGallitdsa kapcsan keletkez6 tapasztalatok cseréje, az
eurobankjegyek hamisitdsat megakadalyozd biztonsagi ele-
mek vizsgdlata és fejlesztése, valamint az euro elGallitdsahoz
kapcsolddo biztonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az
euroOvezetben alkalmazott gyakorlat harmonizaciéjahoz,
a hamisitasokat figyel6 rendszer kialakitasahoz, valamint
az eurobankjegyekre és -érmékre vonatkozd statisztikak
ellenérzéséhez.

Kontrolling bizottsag — Committee on Controlling (COMCO):
A COMCO 2007 juliusa 6ta tartozik a KBER-bizottsagok kozé
(csak az eurodvezeti jegybankok vesznek részt munkajaban).
Hozzdajarul az Eurorendszer altal alkalmazott egységes kolt-
ségmodszertan (Common Eurosystem Cost Methodology)
alkalmazasahoz és tovabbfejlesztéséhez, elemzéseket készit
az Eurorendszer/KBER bizonyos funkcidinak/termékeinek
koltségadatairdl és koltségszerkezetérdl. A vezetdi infor-
maciods rendszerek terén a KBER egészének érdekl6désére
szamot tartd kérdésekben az informacio- és tapasztalatcsere
féorumaként szolgal.

Eurorendszer/KBER Kommunikaciés bizottsag -
Eurosystem/ESCB Communications Committee (ECCO):
Hozzajarul az Eurorendszer, a KBER és az EKB kiils6 kom-
munikdcids politikdjanak kialakitdsdhoz annak érdekében,
hogy az Eurorendszer/KBER &ltal megfogalmazott célok
atlathatova és vilagossa valjanak és biztositsak a kozvéle-
mény tdjékoztatasat az Eurorendszer és a KBER feladatairdl
és tevékenységérdl.

Pénziigyi stabilitasi bizottsag — Financial Stability
Committee (FSC): Az FSC 2011-t6l, a korabbi Bankfelligyeleti
bizottsag (Banking Supervision Committee, BSC) megsziin-
tetésével kezdte meg munkajat, feladata az, hogy az EKB
dontéshozo testileteinek munkajat pénzigyi stabilitasi és
makroprudencidlis politikai témakban tdmogassa.

Belsé ellendrzési bizottsag — Internal Auditors Committee
(IAC): A relevans koz6s projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek felllvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti koz-
ponti bankok ,k6z0s érdekl6désére” szamot tartd, auditalasi
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kérdéseket érint6 egylttm(ikodésének biztositasaval segiti
a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetkozi kapcsolatok bizottsaga — International Relati-
ons Committee (IRC): A KBER nemzetkdzi egylttm(ikodés-
sel 0sszefliggb feladatainak végrehajtasat segiti, valamint
hozzdjarul az Eurorendszer allaspontjanak kialakitasahoz az
EU-n kivili orszagokkal fenntartott kapcsolatok kiilonb6z6
teruletein.

Informacidtechnolégiai bizottsag — Information Technology
Committee (ITC): Hozzdjarul az Eurorendszer és a KBER in-
formatikai politikdjanak, stratégiajanak és az erre vonat-
kozo irdanyelveknek a kidolgozasahoz — kiilonos tekintettel
a biztonsagi vonatkozasokra — és technikai tanacsot ad mas
bizottsagok részére. Ezen tilmenden Eurorendszer/KBER-
szint( fejlesztéseket, 6nallé projekteket indit, hajt végre.

Jogi bizottsag — Legal Committee (LEGCO): Jogi tdmogatast
nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez, kiillonosen hozza-
jarul az Eurorendszer és a KBER szabalyozasi rendszerének
karbantartdsahoz, a jogszabdlyok nemzeti jogba vald atil-
tetésének vizsgalatahoz, figyelemmel kiséri és beszamol
arrél, hogy a nemzeti hatdsagok és az unids intézmények
mennyiben tartjak be a jogszabaly-tervezetekkel kapcsola-
tos konzultacids kotelezettségliket az EKB kompetenciajaba
tartozo terileteken.

Piaci infrastruktira és fizetések bizottsaga — Market
Infrastructure and Payments Committee (MIPC): A csoport
2016. aprilis 1-je 6ta m(ikodik MIPC-ként, ezt megel&z6en
a neve Fizetési és elszamolasi rendszerek bizottsaga (PSSC)
volt. Segiti a KBER-t a fizetési rendszerek zokkenémentes
m(ikodtetésében, valamint a fedezetek hatdron atnyuld
felhasznaldsaval kapcsolatban. Tamogatja tovabba a KBER-t
a fizetési rendszerekre vonatkozd altaldnos jellegd és ,fel-
vigyazoi” kérdésekben; valamint az értékpapir-elszamoldasi
és -teljesitési rendszerekkel kapcsolatos stratégiai donté-
sekben. Kiemelt figyelmet fordit a felvigyazasi tevékenység
erGsitésére, valamint a paneurdpai fejlesztések elGsegité-
sére a kis és nagy értékd fizetések, az értékpapirok és a fe-
dezetkezelés terén.

Piaci miveletek bizottsaga — Market Operations
Committee (MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetaris
politika és a devizam(veletek megvaldsitasaban, az EKB tar-
talékainak kezelésében, azon tagallamok kozponti bankjai
altal alkalmazott monetaris politikai eszkdztar megfeleld
adaptaldsaban, amelyek még nem vezették be az eurdt,
tovabba az ERM-II alkalmazédsaban.

Monetaris politikai bizottsag — Monetary Policy Committee
(MPC): Segiti a KBER-t a kdzsség egységes monetaris és

arfolyam-politikajanak megvaldsitasaban. Ezen tulmenden
segitséget nyujt a KBER azon feladatainak teljesitésében,
amelyek a nem eurodvezeti tagallamok kézponti bankjai és
az EKB monetaris és arfolyam-politikajanak koordinalasabol
adddnak.

Szervezetfejlesztési bizottsdg — Organisational
Development Committee (ODC): 2013 juliusaban hoztak |ét-
re, csak eurodvezeti 6sszetételben Ulésezik, az Eurorendszer
és az Egységes Felligyeleti Mechanizmus (SSM) mikodésé-
vel kapcsolatos tervezési és szervezeti kérdésekben javas-
latokkal segiti az EKB-ddntéshozok munkajat. Emellett az
Eurorendszer kozos beszerzéseit koordinalé iroda (EPCO)
munkajat is 6sszefogja, valamint az Eurorendszer/KBER m(-
kodési kockazatok kezelésére és lizletmenet-folytonossagra
vonatkozé rendszerét is miikodteti.

Kockazatkezelési bizottsag — Risk Management Committee
(RMC): 2010 szeptemberében hoztak létre, csak eurodvezeti
Osszetételben Ulésezik, feladata, hogy az Eurorendszer pi-
aci miveleteibdl szarmazoé kockazatok kezelése és ellenér-
zése terén elemzésekkel és javaslatokkal segitse az EKB-
dontéshozok munkajat.

Statisztikai bizottsag — Statistics Committee (STC): Segit-
séget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez szlikséges
statisztikai informacidk 6sszegy(jtésében. Ennek soran hoz-
zajarul tobbek kozott a statisztikai adatgydjtésben sziiksé-
ges valtoztatdsok kidolgozasahoz és azok koltséghatékony
alkalmazasahoz.

A KBER munkajat tdmogatod egyéb bizottsagok:

Koltségvetési Bizottsag — Budget Committee (BUCOM):
Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nyuijt se-
gitséget az EKB Kormanyzdtanacsanak, tagjai az eurodvezeti
tagallamok jegybankjai.

Emberi Er6forrasok Konferencidja — Human Resources
Conference (HRC): A 2005-ben |étrehozott bizottsag célja
az, hogy az emberi eréforrasokkal valé gazdalkodas terén
az Eurorendszer/KBER jegybankok k&zott a tapasztalat- vé-
lemény- és informacidcsere forumaként szolgéljon.

3.14. AZ MNB KUTATASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB kutatasi tevékenysége széleskorlien tamogatja
a jegybanki dontéselGkészitést. Az alapkutatdsok végered-
ményei nemzetkozi, valamint hazai tudomanyos folydiratok-
ban keriilnek publikaldsra. Az alkalmazott kutatasi tevékeny-
ség f6 megjelenési formai az MNB ilyen irdnyu kiadvanyai:
az MINB Fiizetek (MNB Working Papers, csak angol nyelven
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jelenik meg), az MNB-tanulmdnyok sorozat, valamint a Hi-
telintézeti Szemle folydirat. A publikaciok mellett a kutatasi
tevékenység része a nemzetkozi konferenciakon, valamint
az Eurdpai K6zponti Bank altal koordinalt kutatasi halézatok-
ban és munkacsoportokban valé aktiv részvétel is.

Publikaciok

2017-ben harom, az MNB kutatai altal készitett tanulmany
jelent meg rangos nemzetkézi folydiratokban. Az MNB-s
tanulmanyt publikalé folydiratok a Journal of International
Money and Finance, a Journal of Economic Dynamics and
Control és a Journal of Financial Stability. Mindezek mel-
lett hét, MNB-s szerzGk dltal jegyzett tanulmany jelent meg
a Kézgazdasdgi Szemlében, mig a Statisztikai Szemle egy,
a Pénziigyi Szemle pedig ketts jegybanki tanulmanyt publi-
kalt. Szdamos alkalmazott kutatasi eredmény jelent meg az
MNB kiadvanyaiban is. Az MNB Fiizetek cim{ sorozatban és
az MINB-tanulmdnyok sorozatban is kilenc tanulmany kerult
publikaldsra, mig a Hitelintézeti Szemle 2017-es kiadasaiban
tizen6t tanulmany, harom esszé, tiz konyvismertet6 és hat
konferenciabeszamold jelent meg MNB-s szakértSk tollabal.

Konferenciak és el6adasok

Az MNB 2017-ben is megszervezte a Budapest Economic
Seminar Series (BESS) el6adas-sorozatot, amely keretében
nemzetkozi szinten elismert kbzgazddszok ismertették tanul-
manyaikat az érdekl6d&knek. A 2017-es év soran el6adott
az MNB-ben Temesvary Judit (Federal Reserve Board), Jon
Hoddenbagh (John Hopkins University), Takats EI6d (Bank
for International Settlements), Isaiah Hull (Riksbank) és
Wilko Bolt (De Nederlandsche Bank).

Az MNB kutatdi szamos rangos nemzetkozi konferencian,
illetve tobb jegybankban és egyetemen tartottak el6adast.
A konferenciak kozil emlitést érdemel az Eurdpai Kozgaz-
dasagi Tarsasag (European Economic Association, EEA) és
az Okonometriai Tarsasag (Econometric Society, ES) kozds
augusztusi konferenciaja Lisszabonban, amelynek program-
jaba két MNB-s kutato keriilt be. Ezen kivil egy-egy MNB-s
el6adéd szerepelt a Society for Economic Dynamics (SED)
2017-es Edinburgh-i konferencidjan (amely vildgszinten is
az egyik legrangosabb makrookondmiai témaju nemzetkozi
konferencia), a Computing in Economics and Finance (CEF)
nev( szervezet New York-i, a Money, Macro and Finance
nev( szervezet londoni, valamint a roman kdzgazdasagi tar-
sasag kolozsvari konferencidjan. Kilon emlitést érdemel az
MNB altal Budapesten —a Centre for Economic Policy Rese-
arch (CEPR) és a European Systemic Risk Board-dal (ESRB)
kozoésen — megrendezett makroprudencialis politikai md-
helykonferencia, amelyen két MNB-s el6add mellett szamos
tanulmanyt diszkutalt jegybanki munkatars. E konferencia-
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kon kivil MNB-s kutatok szemindriumokat tartottak az oszt-
rak jegybankban, az osloi Bl Norwegian Business School-on,
a kolozsvari Babes-Bolyai Egyetemen és az Ecomod ljubljanai
konferencidjan is.

Az MNB tobb szakértbje is kdzrem(ikodott az EKB altal
koordindlt kutatdsi hdldzatokban. Az elemz6k és kutatdk
részt vettek a Working Group on Econometric Modeling
(WGEM) munkacsoport EAGLE és a Real and Financial Cycles
almunkacsoportjaban, valamint a Price-setting Micro-data
Analysis munkacsoportban.

3.15. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK

Rendszeres kiadvanyok
Infldcids jelentés

Az inflacids jelentés évente négy alkalommal jelenik meg
annak érdekében, hogy a kdzvélemény szdmara érthetd és
vilagosan nyomon kovethetd legyen a jegybank politikdja.
Ebben a kiadvanyban az MNB rendszeresen beszamol az
inflacié addigi és varhato alakuldsardl, értékeli az inflaciot
meghatarozé makrogazdasagi folyamatokat, és 6sszefoglalja
azokat az el6rejelzéseket és megfontolasokat, amelyek alap-
jan a Monetaris Tanacs meghozza a dontéseit.

Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitasi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
ismerteti a jegybank allaspontjat a pénzlgyi rendszerben
tapasztalhato valtozasokrdl, és bemutatja ezen valtozasok
hatasat a pénzligyi rendszer stabilitasara. A jelentés elem-
zési fékuszaban a hosszu tavu tendencidk és a kockazatok
el6retekinté jellegl értékelése all.

Névekedési jelentés

Az éves rendszerességgel megjelené Novekedési jelentés
célja, hogy a hosszabb tavu — esetenként egy teljes Gzleti
ciklust is felolel6 — ndvekedési palyat és annak meghatarozé
tényezGit kozvetlenil, sztenderd és alternativ mutatdkat is
felhasznalva bemutassa. A jelentés attekinti a gazdasagi n6-
vekedést rovid-, kozép- és hosszabb tavon leginkabb megha-
tarozo folyamatokat, amelynek értékelését évente ismerteti.

Lakdspiaci jelentés

Az MINB Lakdspiaci jelentés cim( kiadvanya 2016 tavaszatdl
féléves rendszerességgel mutatja be a hazai lakdspiac aktu-
alitasait. A kiadvany célja, hogy atfogd képet adjon a lakdin-
gatlan-piac rovid és hosszu tavu trendjeirdl, valamint, hogy
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bemutassa a hazai piac terileti kiilonbségeit. A Lakaspiaci
jelentés egy jegybanki szemszogbdl is kiilonosen relevéns
témat mutat be. A lakdspiac mind az egyes gazdasagi szerep-
|6k (haztartasok, pénziigyi intézmények), mind a nemzetgaz-
dasag szintjén kiemelten fontos teriletet jelent. A lakaspiaci
folyamatok nemcsak a pénzugyi stabilitasi dilemmakkal all-
nak szoros kapcsolatban, hanem alapjaiban hatdrozzak meg
a gazdasag rovid és hosszu tavu konjunkturdlis kilatasait is.
A lakaspiaci folyamatok, és kiilondsen a lakasarak ingado-
zasa a haztartasok vagyoni helyzetén keresztil befolyassal
van a szektor megtakaritdsi és fogyasztasi dontéseire, mig
a jelzaloghitel-fedezetek révén a pénziigyi intézmények
portfélidjara, profitabilitdsdra és hitelezési aktivitasara is.
Osszességében kijelenthetd, hogy a lakaspiac a nemzetgaz-
dasag minden teriletéhez szervesen kapcsolédik.

Makroprudencidlis jelentés

Az évente megjelen6 Makroprudencidlis jelentés célja, hogy
bemutassa az MNB dltal a Pénzlgyi stabilitasi jelentés ke-
retein belll feltdrt és kommunikalt rendszerkockdzatok
megelGzésére és kezelésére alkalmazott makroprudencialis
eszkdzoket, azok hatdsmechanizmusait és a piaci szerep-
16k alkalmazkodasat. A kiadvany az MNB Alapokmanyaval
és makroprudencidlis stratégiajaval 6sszhangban torekszik
arra, hogy az iparagi szereplSk mellett a szélesebb kozvéle-
mény szamara is kovethet6bbé és kdzérthetbbbé tegye az
MNB makroprudencialis intézkedéseit.

Versenyképességi jelentés

A Versenyképességi jelentés célja, hogy atfogd és objek-
tiv képet adjon Magyarorszag versenyképességének olyan
dimenzidirdl, amelyekre a jegybank hagyomanyos makro-
gazdasagi elemzéseiben kevesebb fokusz esik, noha meg-
hatarozo szereppel birnak a gazdasagi folyamatok alakuladsa
szempontjabdl. AZ MNB 2016-ban jelentette meg a Verseny-
képesség és ndvekedés cim( konyvet a hazai versenyképes-
ségi folyamatok elemzése és a tovabblépési lehetGségek
feltarasa céljabol. Az MNB emellett szlikségesnek latta egy
rendszeres, tematikus jelentés elkészitését, amely a kdnyv-
ben lefektetett elvek és javaslatok mentén vizsgdlja és érté-
keli hazank versenyképességi pozicidjat. A kiadvany évente
egy alkalommal, magyar és angol nyelven jelenik meg.

Pénziigyi fogyasztévédelmi jelentés

Az MINB 2016-t6l évente egy alkalommal online és nyomta-
tott formaban publikalja Pénzligyi fogyasztévédelmi jelenté-
sét. A kiadvany célja, hogy tdjékoztassa a pénziigyi rendszer
intézményeit, valamint a kdzvéleményt az aktualis pénzigyi
fogyasztovédelmi kérdésekrdl, ezéltal is novelve az érintet-
tek kockazati tudatossagat, valamint a pénziigyi rendszerbe

vetett bizalom fenntartasat, erdsitését. A MNB szandéka
szerint a kockazatok azonositasa, illetve az azok csokkentése
céljabdl végzett hatdsagi tevékenység, valamint a jegybank
ismeretterjesztd, oktatod tevékenysége és a magyar pénziigyi
kultdra fejl6dését szolgdléd munkaja hozzajarul ahhoz, hogy
a pénziigyi dontésekhez a megfelel§ informaciok az érin-
tettek rendelkezésére alljanak, és igy a pénziigyi rendszer
egészének stabilitdsa er6sodjon. A jelentésben a priorita-
sok Osszefoglalasat kovetGen, részletes bemutatasra keriil
az MNB pénzigyi fogyasztovédelmi-, hatdsagi- és Ggyfél-
szolgalati tevékenysége, megismerhet6ek azok a kiemelt
Ggyek, amelyek a vizsgalt id6szakban a fogyasztok széles
korét érintették, valamint az MNB altal azonositott azon koc-
kazatok, amelyek fogyasztovédelmi szempontbdl jelent6sek
lehetnek. Kordbban a kiadvany Pénzugyi fogyasztévédelmi
és piacfelligyeleti jelentés cimmel jelent meg.

Biztositdsi, pénztdri és tékepiaci kockdzati jelentés

Az MINB 2015-t6l évente egyszer publikalja a hitelintéze-
teken kivili pénziigyi piacokrél sz6ld kockazati jelentését,
amely korabban a Bankszektoron kiviili pénztigyi piacok koc-
kdzati jelentése cimet viselte, 2017-t6l azonban a Biztositdsi,
pénztdri, és tékepiaci kockdzati jelentés néven keril kiadas-
ra. A kiadvany a biztositdk, a pénztarak, a nem bankcsoport-
hoz tartozo pénziigyi vallalkozasok és kozvetiték, valamint
a t6kepiac kockazatainak bemutatdsara szoritkozik. A Bizto-
sitdsi, pénztdri, és tékepiaci kockdzati jelentés elsGsorban
a Pénziigyi stabilitdsi jelentés cim( kiadvanyban nem, vagy
kisebb terjedelemben targyalt szektorok mélyebb elem-
zésére iranyul, igy nem tartalmazza az abban részletesen
ismertetett hitelintézeti szektorra vonatkozd megallapita-
sokat. A kiadvany f6 célja, hogy novelje a felligyelt piacokon
tevékenyked6k kockazati tudatossagat, és erGsitse a szekto-
rokba vetett bizalmat. A jelentés teriiletenkénti bontasban
ad attekintést a hatdsagi vizsgdlatok, valamint a folyama-
tos felligyelés soran szerzett |ényegesebb tapasztalatokrdl,
kiemelve a targyid6szakban azonositott f6bb prudencialis
kockazatokat.

Hitelezési folyamatok

A Hitelezési folyamatok cim(i kiadvany célja, hogy atfogo ké-
pet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsa-
rél, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6
értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregatumok, a bankok altal észlelt hitelkereslet,
valamint a hitelezési feltételek alakulasat.

Fizetési mérleg jelentés
A jelentés évente négy alkalommal jelenik meg, hogy tajé-

koztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg folyamatairdl,
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kiilonos tekintettel a gazdasdg mélyebb Osszefliggéseire.
A kils6 egyensuly alakulasa a pénzigyi stabilitds szempont-
jabal kiemelt jelent&séggel bir, mivel a fizetési mérleg fo-
lyamatai alapjan kovetkeztetni lehet a gazdasagi novekedés
fenntarthatdsagara, illetve az ezzel kapcsolatos kockdzatok-
ra. Az MNB atfogdan és rendszeresen elemzi a kiils6 egyen-
sulyi folyamatokat, a makrogazdasagi egyensulytalansagokat
tobb mutatdn keresztiil vizsgdlja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést a bel-
foldi pénzforgalomban és a felvigydzott fizetési és érték-
papir-elszamolasi rendszerek m(ikddésében megfigyelhet6
tendenciakrél, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrél, hogy
az MINB sziikség esetén milyen eszkdzoket mozgdsitott an-
nak érdekében, hogy fenntartsa a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitasat és elGsegitse az azt tdmogato fizetési és el-
szamolasi rendszerek megbizhatd és hatékony mikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MNB az MNB-tv.-ben meghatdrozott alapvetd feladatai,
kiilondsen a monetaris politika meghatdrozasaval és meg-
valdsitasaval kapcsolatos feladata ellatasanak tamogatasara
elemzi a koltségvetési hiany és addssag alakuldsat, figyelem-
mel kiséri az allamhaztartas finanszirozasat, elemzi a finan-
szirozasnak a monetaris folyamatokra, a pénzpiacok alaku-
lasara, a likviditasra gyakorolt hatasat és kutatasokat folytat
fiskalis politikai kérdésekben. A Magyarorszag gazdasagi
stabilitdsardl sz6l6 2011. évi CXCIV. torvény értelmében az
MNB elndke a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-
ben rendelkezésre 4ll6 szakmai tudas és felhalmozott infor-
macio koézvetetten tamogathatja a KT munkajat. Az MNB
a KT stabilitasi torvényben meghatarozott feladataihoz
hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelkezésére
bocsat. A szélesebb kozvélemény a Kéltségvetési jelentés
cimd kiadvanybdl (korabbi cimén: Elemzés az dllamhdztar-
tasrol) ismerheti meg e szakértGi elemzések legfontosabb
eredményeit.

Eves jelentés
Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg, tartal-
mazza a jegybank el6z8 évrdl sz616 Uzleti jelentését, vala-

mint auditalt éves beszamoldjat.

Féléves jelentés: Beszdmolo az MINB adott félévi tevékeny-
ségérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg,
szeptemberben. A jelentés a jegybank elsé fél évrél sz6ld
Gzleti jelentése.
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Idékézi jelentés: Beszamold az MNB adott negyedévi tevé-
kenységérdl

Az Id6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg, az
éves és a féléves beszamolok kozotti id6szakban, aprilisban
és novemberben. A jegybanki szakteriletek I. és Ill. negyed-
évi, MNB-tv.-ben rogzitett alapvetd tevékenységérél szamol
be: monetaris politika, pénzligyi rendszer attekintése, devi-
zatartalék, pénzforgalom, készpénz-logisztikai tevékenység,
statisztikai valtozasok.

Feliigyel6bizottsdgi jelentés

A MNB-tv. elGirja, hogy a felligyelGbizottsag tagjai az Sket
megvalaszté Orszaggyllésnek, illetéleg a megbizé minisz-
ternek tajékoztatasi kotelezettséggel tartoznak. Az MNB
Feligyel6bizottsaganak 2015-ben elfogadott lgyrendje
a tdjékoztatdsi kotelezettségre vonatkozdan kimondja: ,A
felligyel6bizottsag elndke és tagjai — az MNB-tv.-ben elGirt
kotelezettségnek megfelel6en — évente sajat tevékenysé-
glkrdl kozos beszamoldt készitenek, és azt megkildik az
Orszaggytilésnek, illet6leg a miniszternek. Ezen tul is az feli-
gyel6bizottsag elndke és tagjai —igény szerint — tajékoztatasi
kotelezettséggel tartoznak az 6ket megvalasztd Orszaggyl-
Iésnek, illet6leg az 6ket megbizd miniszternek.” Az MNB-
térvényben meghatarozott felligyel6bizottsagi feladatkor
fékusza a jegybank folyamatos miikodésének ellendrzésén
van. A feligyel6bizottsag a ra vonatkozo torvények, a sajat
ugyrendje, valamint a testiilet mikodése soran, a tagok
altal kozosen definialt, bels6 miikodési alapelvek alapjan
végzi a tevékenységét. Ellendrz6 tevékenységének f6 for-
maja a felligyel6bizottsagi Glések, amelyek témadit az audit
univerzumon alapuld éves, ugynevezett gordiil6 munkaterve
allapitja meg. A fellgyelGbizottsag tevékenységének kivo-
nata a Felligyel6bizottsagi jelentés.

Jegybanki almanach

A Jegybanki almanach cim( kiadvany kozérthet6 formaban,
Osszefoglald jelleggel tekint vissza a gazdasagi élet legfon-
tosabb eseményeire és a monetdris politika f§ épéseire az
adott évbdl. A kordbban mar publikalt dontéseket és ered-
ményeket atfogdan bemutatd és értékel6 kotet lehetsé-
get nyujt az elmult hédnapok eseményeinek attekintésére
és Ujraértékelésére a téma irdnt nyitott kozonség szamara.
A Jegybanki almanach arra is hivatott, hogy 6sszefogja az év
soran megjelent mindazon MNB szakmai cikkeket is, ame-
lyek Gzenetei — ha nem is 6rok érvényliek, de — hosszabb
tavon segitenek megérteni a fébb gazdasagi folyamatokat és
a jegybanki dontéseket. A kiadvany magyar nyelven, évente
jelenik meg.
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Elemzések, tanulmanyok, statisztikak
MNB-tanulmdnyok

A sorozatban az MNB monetaris dontéshozataldhoz kap-
csolodd kozgazdasagi elemzések keriilnek nyilvdnossagra.
A sorozat célja a monetdris politika atlathatésaganak nove-
lése. igy az el6rejelzési tevékenység technikai részleteit is
ismertet6 tanulmanyokon tul kdzzéteszi a dontés-elGkészités
soran felmeriil6 kozgazdasagi kérdéseket is. Az MNB-tanul-
manyok (angol nyelven MNB Occasional Papers) sorozat
elsGsorban jegybanki szakteriiletekhez kapcsolodd gya-
korlati jellegl (alkalmazott) kutatdsokat mutat be, adott
témakban létez6 elméleteket, nemzetkdzi eredményeket
Osszegez, valamint a jegybanki dontéshozatal megértését
segit6 elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban folyé elmé-
leti jellegli kutatasok eredményeit publikalja. A sorozatban
megjelend tanulmanyok elsésorban az akadémiai, jegybanki
és egyéb kutatdk érdekl6désére tarthatnak szamot, céljuk,
hogy az olvasdkat olyan észrevételekre 6sztondzzék, ame-
lyeket a szerz6k felhasznalhatnak tovabbi kutatdsaikban.
A sorozat 2005 Gsze 6ta csak angol nyelven érhet6 el.

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle egy megujult, egyre b6vils tarta-
lommal és fokozatosan megszilarduld rovatrenddel, kor-
szer( tipografidval kilon kétetben magyar és angol nyel-
ven megjelend tarsadalomtudomanyi folydirat, amely tobb
mint egy évtizedes multra tekint vissza. A lap 2014 végétd|
negyedévente az MNB szerkesztésében és kiadasaban je-
lenik meg. A folydiratban megjelend irdsok kozott lektoralt
tanulmanyok, esszé jelleg(i dolgozatok, konyvismertetések,
konferencia és egyéb tudomanyos tevékenységekrél sz6ld
beszamoldk szerepelnek. A folydirat elérhetd a Hitelintézeti
Szemle honlapjan (http://www.hitelintezetiszemle.hu/).

Oktatdsi Fiizetek

A MNB kiemelt feladatanak tekinti a hazai pénzigyi kultura
fejlesztését, ezért a rendelkezésére allo eszkdzokkel segite-
ni kivanja a kdzgazdasagi oktatast és a pénzligyi mlveltség
szélesitését. 2016 majusaban a jegybank uj, kdzgazdasagi,
pénziigyi és monetaris politikai oktatdsi flizetsorozatot in-
ditott utjara magyar és angol nyelven.

A hdztartdsi szektor pénziigyi megtakaritdsai mikro- és
makrostatisztikai adatok alapjan

A haztartasi vagyonfelmérések hianypodtld szerepet toltenek
be, megnyitjak a lehet6séget az dllomanyi adatok haztar-
tdsi szint{ vizsgalata el6tt. Magyarorszagon 2014-ben ké-
szUlt el6szor atfogd statisztikai adatfelvétel a haztartasok
pénziigyi és nem pénziligyi eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
egyéb pénziigyi jellemzdikkel egyitt. Ez a kiadvany a haztar-
tasi szektor nemzeti szamlakbdl ismert makroszintl adatai
mellett e felmérés eredményeire tdmaszkodva bemutatja
a jovedelmek és a vagyon haztartasok kozotti megoszIasat.

Egyéb kiadvanyok
Budapest Institute of Banking (BIB)

A versenyképes pénziigyi rendszer miikddtetéséhez verseny-
képes piaci tudas, a versenyképes tudashoz pedig nemzet-
kozi mércével mérve is magas minGségli oktatas szlikséges.
A 2017 6szén megjelent BIB-kiadvany elsé szamaban, egy
sokszin( oktatasi palettat tartalmazd, korszer( pénzigyi, és
gazdasagi ismeretekkel bévitett oktatasi és ismeretterjesz-
tési flizet készilt el, amit 2018-ban tovabbi megjelenések
kovetnek majd.

Pénziigyi Navigdtor Fiizetek

A Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kozpont tdjékoztatofiizet-so-
rozata, tematizaltan nyujt segitséget a pénzigyi kérdések
megvalaszoldsdban. A flizetsorozat megtalalhaté a bankok
és takarékszovetkezetek fidkjaiban, valamint a biztositok
Ggyfélszolgalati irodaiban.

Az MNB kiadvanyai elérhetGk a jegybank honlapjan (http://
www.mnb.hu/kiadvanyok).

MNB-kényvsorozat

2015 marciusdban a jegybank Uj, kdzgazdasagi és monetdris
politikai szakmai kdnyvsorozatot inditott Utjara. 2017-ben
jelent meg a konyvsorozat harmadik része, A magyar ut —
Célzott jegybanki politika cim(i kdnyv Lehmann Kristof, Palo-
tai Daniel és Virag Barnabas szerkeszt6i kozremiikodésének
koszonhetGen.

A magyar ut — Célzott jegybanki politika cim( kotettel az
MNB a 2013 6ta végrehajtott jegybanki intézkedéseket és
azok hatasait mutatja be részletesen, mikdzben atfogo kite-
kintést ad a kdzponti bankok gyakorlatanak elmult évtized-
ben végbement valtozasairdl. A kényv jelentésége abban
rejlik, hogy bemutatja az innovativ, megfelelen célzott,
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olykor nemkonvencionalisnak tekintett hazai jegybanki |é-
pések jelentGs és tartds eredményeit a gazdasagban. A cél-
zott eszk6z6k a gazdasag sajatossagait és a paradigmavaltast
okozo valsagtapasztalatokat figyelembe véve, a hagyoma-
nyos jegybanki megkozelitéseket sikeresen kiegészitve haté-
konyan kezelték a magyar gazdasag és a pénzligyi rendszer
sulyos kihivasait.

Az MNB a kényvsorozat tovabbi részeinek megjelentetését
tervezi.

Ldmfalussy Sandor: Vdlogatott értekezések

A konyv a Belga Nemzeti Bank (BNB) és az MNB egytttmu-
kodésének eredményeképpen 2017. januarban angol nyel-
ven, oktoberben pedig magyarul is megjelent. A kiadvany
a néhai Ldmfalussy Sandor kozgazddszként, akadémikusként,
kdzponti bankarként és gondolkoddként elért kivételes pa-
lyafutdsa, valamint a kordnak legfontosabb gazdasagpolitikai
kérdéseihez — a pénzpiacok, az arfolyamok, az addssagvalsa-
gok, a monetaris politika és a pénziigyi stabilitas kérdéseihez
— nyujtott kiemelked6 hozzajarulasa el6tt kivan tisztelegni.

MNB 3altal szervezett rendezvények

Az MINB a tars- és partnerintézmények felé nyitott, a kollegi-
alis kapcsolatokat er@sitd stratégiat képvisel a rendezvények
tekintetében, melyek nemzetkozi konferenciak, belsé ren-
dezvények és ugynevezett kulturalis események formajaban
kertilnek megszervezésre.

Nemzetkozi szakmai konferenciak

A jellemzéen tébbnapos, nemzetkozi szakmai konferencidk
nagy része 50-60 f6 részvételével zajlé esemény, esetenként
azonban 150-200 f&s talalkozdkra is sor keriilt. A nemzetkozi
konferencidknak elsésorban az MNB épiilete ad helyszint.

A 2017-ben megrendezésre kerilt fontosabb nemzetkozi
szakmai rendezvények a kovetkez6k voltak:

Ldmfalussy nemzetkézi konferencia

A Lamfalussy Lectures Conference néven 2014-ben Utjara in-
ditott, évente megrendezésre keriil6 esemény célja az, hogy
az MINB olyan prominens el6addkat hivjon Magyarorszag-
ra, akik a globalis gazdasagpolitikat, ezen belul kiemelten
a monetaris politikat és a pénzligyi rendszert érinté aktualis
kérdésekrél formalt nézeteiket osztjak meg egymassal és
a szakmai kozonséggel. A nemzetkozi konferencia elindi-
tasaval egyltt az MNB elnoke megalapitotta a Lamfalussy-
dijat is, amellyel azon nemzetkozileg is kiemelked6 szakmai
teljesitményeket, életmdveket kivanja elismerni, amelyek
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befolydssal vannak az MNB munkajara, valamint a nemzet-
kozi monetaris és pénziigypolitikara. A dij dtaddsara minden
évben a konferencidhoz kapcsoldddan kerl sor.

2017 janudrjaban negyedik alkalommal kerilt megrende-
zésre az esemény, amely két szekcidban az Eurdpa és Azsia
kozotti gazdasagi egylttmikodés lehet6ségeit, valamint az
eurodpai integracio jovéjével kapcsolatos aktualis kérdéseket
tekintette at. A rendezvényen Jacques de Larosiére, az EBRD
kordbbi elndke, az IMF volt vezérigazgatdja és a Banque de
France egykori elndke (a 2017. évi Lamfalussy-dij kitlinte-
tettje), Tian Guoli, a Bank of China akkori elntke és Sir Paul
Tucker, a Bank of England korabbi alelndke tartott el6adast,
illetve vitaindito beszédet. Ezt kdvet&en olyan tovabbi neves
szakemberek részvételével kerilt sor vitaférumokra, mint
Yang Bin, a pekingi Tsinghua Egyetem alelndke; Dr. Chen
Zhimin és Dr. Yan Xuetong, a sanghaji Fudan Egyetem dé-
kanjai és professzorai; Erik F. Nielsen, az UniCredit Bank AG
vezetd kdzgazdasza és a CIB Research globdlis vezetdje; Paul
De Grauwe professzor, a London School of Economics and
Political Science John Paulson-programjanak eurépai poli-
tikai kbzgazdasagtan tanara.

A konferencidra 2017-ben is Budapesten, kiilsé helyszinen
kerlt sor, tobb mint 400 meghivott vendég részvételével.

A BIS regiondlis monetaris politikai munkacsoportjdnak (ilése

A BIS (Nemzetkozi Fizetések Bankja) regiondlis monetaris
politikai munkacsoportjanak éves tlésére (BIS Working Party
on Monetary Policy in Central and Eastern Europe meeting)
2017 februarjaban kerilt sor az MNB-ben. A masfél napos
taldlkozén a BIS és az EKB mellett 18 régids jegybank mo-
netaris politikai szakteriletének vezet6 beosztasi munka-
tarsai vettek részt. A zartkorl szakmai megbeszélések soran
a monetaris politika aktualis kérdései keriltek attekintésre.

Budapest Renminbi Kezdeményezés konferencia

2017 4prilisaban az MNB harmadik alkalommal rendezett
nemzetkdzi konferenciat a Budapest Renminbi Kezdeménye-
zés keretében. Az eseményen hazai és kiilfoldi dontéshozok,
a gazdasagi és pénzigyi élet vezetGi és a téma elismert szak-
ért6i a magyar-kinai gazdasagi, kereskedelmi és pénziigyi
kapcsolatok jelenlegi helyzetét és a tovabbi fejl6dési ira-
nyokat vitattak meg.

ESRB-EKB makroprudencidlis munkacsoport lilések, valamint
kapcsolodo kutatoi workshop

Az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ESRB) makropru-
dencialis eszkoztarral (ESRB Instruments Working Gro-
up) és az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) makroprudencialis
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politikdval foglalkozé6 munkacsoportjai (ECB Macroprudential
Policy Group) éves kihelyezett (ilésére 2017 juliusdban az
MNB-ben kerult sor. A hdromnapos rendezvényen az ESRB,
az EKB és az MNB mellett 27 jegybank és/vagy felligyeleti
hatésag makroprudencialis politikai szakteriletének veze-
t6 beosztdsu munkatarsai vettek részt. A zartkord Glések
margdjan egy kutatoi workshop is megrendezésre kerdlt,
amelyen a résztvevék a makroprudencialis politika koltsé-
gei és hozadékai mellett a lakdingatlan-piac és az alacsony
kamatkoérnyezet kihivasait vitattak meg.

MNB-EBRD szakmai konferencia

Az MINB és az Eurdpai Beruhdzasi és Fejlesztési Bank (EBRD)
2014 6ta szorosan egylittmUkodik a nemteljesitd hitelek
(NPL) hatékony kezelése érdekében. Az egyuttm(ikodés
eredményeként az MNB 2017. junius 9-én ajanlast bocsatott
ki az egyuttesen finanszirozott problémads vallalati hitelek
atstrukturaldsaval kapcsolatban.

A 2017 oktoberében megrendezett szakmai konferencia gya-
korlati esettanulmanyok és szakért6i panelbeszélgetések se-
gitségével ismertette a problémas vallalati hitelek atstruktu-
ralasdra vonatkozé nemzetkozi legjobb gyakorlatot, valamint
bemutatta az MNB-ajanlas elvarasait és jogi értelmezését
az ajanlasban érintett szereplSk felé. A konferencian hazai
banki szerepl6k, nemzetkozi befekteték, pénzigyi és jogi
tanacsaddk és kormanyzati képvisel6k vettek részt.

Adam Smith szemindrium

2017 novemberében Budapesten kerilt megrendezésre az
Adam Smith Szeminarium Gszi talalkozdja, amelynek soran
nemzetkozi gazdasagi és pénzigyi terileten aktiv dontés-
hozdk kotetlen eszmecsere formajaban vitattak meg a vilag-
gazdasagi aktualitdsokat és kilatasokat. Az MNB harmadik
alkalommal volt a negyedszazados multra visszatekint6
szemindrium hazigazdaja. A zartkord forum soran kulfoldi
partnerintézmények — tobbek koézott az EKB, az amerikai
Fed, a brazil, a cseh, a japan és a német jegybank — fels6-
vezetdi tartottak el6adasokat. A kétnapos program sordn
tobb kerekasztal-beszélgetésre is sor keriilt, a nemzetkozi
Osszetétell résztvevGi kor aktiv bevonasaval.

Kinai-magyar workshop az RMB nemzetkézi haszndlatdrol
és szerepérdl

Az MINB és a Kinai Tarsadalomtudomanyi Akadémia (Chinese
Academy of Social Sciences, CASS) égisze alatt |étrejott Kina-
KKE Intézet kozos szervezésében 2017 novemberében keriilt
megrendezésre az MNB-ben a Workshop on Hungary and
RMB Internationalization elnevezési rendezvény. Az ese-
ményen mintegy 70 kinai és kelet-kdzép-eurdpai kutatd

vett részt. A workshop soran magyar és kinai szerz6k ha-
rom panelben ismertették kutatdsi eredményeiket, amelyek
2018 I. negyedévében kozos tanulmanykotetben keriilnek
publikalasra.

AFCA Kelet-kézép-eurdpai Regiondlis Pénziigyi Forum

2017 novemberében keriilt sor az Azsia Pénziigyi Egyiittm-
kodési Szovetség (Asia Financial Cooperation Association,
AFCA) els6 Kinan kivili regionalis férumara AFCA CEE Finan-
cial Summit Forum cimmel, amelyen azsiai és kelet-kozép-
eurdpai pénzligyi vezet6k és a szektor jelentds képviselbi
vettek részt. A 260 f6s esemény nyitdrendezvényének meg-
szervezésében a Magyar Bankszovetség és az MNB vallalt
aktiv szerepet. A program soran magyar és kinai bankveze-
t6k szakmai el6adasaira kerdilt sor.

Egyéb nemzetkozi rendezvények
BESS at MINB eléaddsok

2017. marcius 14. Temesvary Judit (Federal Reserve
Board) A kilféldi monetaris politikai sokkok transzmisszié-
ja az Egyesiilt Allamokba kiilfoldi bankokon keresztiil (The
Transmission of Foreign Monetary Policy Shocks into the
United States through Foreign Banks)

2017. marcius 21. Jon Hoddenbagh (Johns Hopkins Uni-
versity) Pénziigyi stabilizacié egy monetaris unidban (Fiscal
Stabilization in a Monetary Union)

2017. aprilis 6. Takats El6d (BIS) A nemzetkozi monetaris
transzmisszio hitelezési csatorndjanak valuta dimenzidja
(The Currency Dimension of the Bank Lending Channel in
International Monetary Transmission)

2017. mdjus 24. Isaiah Hull (Riksbank) Monetaris politikai
normalizacié és fogyasztoi hitelek: a Fed szigoritasanak
a hatdsa az online hitelezésre (Monetary Normalizations
and Consumer Credit: Evidence from Fed Liftoff and Online
Lending)

2017. junius 14. Wilko Bolt (De Nederlandsche Bank) Ver-
seny és arazas a banki szolgdltatéknal (Competition and
Price Conduct by Bank Service Line)

Jegybanki oktatdsok kézpontjdnak kurzusai

2017. tavaszi kurzusok

Junior Maih (Norges Bank) Az agensalapu modellek

makrookondmiaja (The macroeconomics of agent based
models) 2017. aprilis 3—7.
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—Hogyan hasznosithatjak a dontéshozdk az agensalapu
modelleket?

— Egyszer(i modellalkotasi stratégiak

— Az dgensalapu modellek programozésa, szimuldcidk fut-
tatasa

— Az agensalapu modellek hatékony bemutatasa és kom-
munikacidja

— Példakra alapuléd modellezés

Fabio Canova (Bl Norwegian Business School) A banki ada-
tok 6konometriaja (The econometrics of banking data)
2017. aprilis 10-13.

— Statikus és dinamikus paneladatok

— Részleges csoportositasi technikak

— Panel vektor autoregresszidk kdlcsonos fliggbségekkel és
azok nélkil

— Vegyes mikro-makro modellek
2017. nyari kurzusok
Dean Corbae (University of Wisconsin) A bankok muiko6-

désének mikro- és makro6konémiaja (The micro and the
macroeconomics of banking) 2017. julius 24-28.
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— Aggregalt és keresztmetszeti tények a bankokrol

— FGaramu bankelméletek: bankrohamok, delegalt monito-
rozas, halézatok, kockazatvallalas

— A bankok miikodésének dinamikus, sztochasztikus altala-
nos egyensuly-elméleti (DSGE) modellezése

— A bankok heterogenitasat figyelembe vevd strukturalis
modellek

— Bankszabalyozas

Domenico Giannone (Federal Reserve Bank of New York)
Nagy makrodokondmiai adatbazisokon végrehajtott
o6konometriai és gazdasagpolitikai elemzések (Econometric
and policy analyses with large macroeconomic data) 2017.
julius 31—augusztus 4.

— ElGrejelzés és ténybecslés

— Szcenaridelemzés

— Nagy adatbazisokon becsilt Bayes-i vektor autoregresszids
modellek (BVAR)

— Dinamikus faktormodellek



4. Kiegészitd informaciok az MNB 2017. évi

felugyeleti tevékenységérol

4.1. INTEZMENYFELUGYELES

Az MNB 2017. december 31-én 1544 intézmény felligyeletét
latta el a 10. tablazat szerinti bontasban.

4.2. A LEFOLYTATOTT VIZSGALATOK

Az MINB a vizsgdlatok lebonyolitasat éves tervezési rendszer
alapjan, napra lebontott részletes tervek szerint valdsitja
meg.

A vizsgalati tervek elkészitése soran az MNB az alabbi szem-
pontokat veszi figyelembe:

— a felligyeleti vizsgalatok MNB tv.-ben meghatarozott cik-
lustervét,

—az intézmények kockazati besoroldsat, és ennek alapjan
a vizsgalathoz szlikséges er6forrasigényt és vizsgélati id6-
tartamot,

—a vizsgdlandd intézmények sorrendjének kialakitasara
szolgalo fellgyeleti scoring rendszert, amely az intézmény
egyéb egyedi jellemzdit is vizsgalja,

—a rendelkezésre 4ll6 er6forrasokat.
A prudencialis helyszini vizsgdlatok szamat, illetve szektor-

és vizsgalattipus szerinti megbontasat a 11. tablazat foglalja
Ossze.

10. tablazat

A felligyelt intézmények szama 2017. december 31-én

T6kepiac 102
Alapkezel6k 76
Befektetési vallalkozas 15
Bizalmi vagyonkezel6 6
Elszdmoldhdz 1
Flggd tgynok 1
Kozponti szerz6dé fél 1
T6zsde 2
Pénztari piac 69
Magdannyugdijpénztar 4
Onkéntes pénztar 64
Onkéntes egészségpénztar 4
Onkéntes nyugdijpénztar 38
Onkéntes dnsegélyezé pénztar 7
Egészség és onsegélyezd pénztar iS5
Foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd 1
Pénzpiac 881
Nem pénziigyi intézmények 569
Elektronikus pénzkibocsatd intézmény 1
Fliggetlen pénzpiaci kozvetité 561
Pénzforgalmi intézmény 7
Pénziigyi intézmények 311
Hitelintézet 61
Bank 28
Szakositott hitelintézet 11
Szovetkezeti hitelintézet 22
Pénzligyi vallalkozas 250
Hitelintézettel egyenérték( pénzigyi vallalkozas 2
Egyéb pénzigyi véllalkozas 248
Szervez6 (NOK) 1
Biztositasi piac 492
Biztositointézet 41
Biztositd egyesilet 17
Biztositd részv.tars. 24
Biztositaskozvetiték 450
Biztositdsi alkusz 405
Biztositdsi tobbes lGigynok 45
Erdekképviselet 1
Osszesen 1544
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11. tablazat
Vizsgalati statisztika

Helyszini vizsgalatok szama — 2016 — 2017 — 2018 terv
Atfogo Egyéb* Atfogo Egyéb* Atfogo Egyéb*

Nagybankok, bankcsoport 3 14 3 33 7 19
Kis- és kbzépbankok 2 5 5 7 6 3
Integracid 10 7 0 4 2 2
Szakositott hitelintézet 4 0 8 1 5
Banki Fidktelep 1 1 2 0 0
Szlr;;izozggcrj(on kivali pénzigyi 0 3 0 4 0 0
Pénziigyi vallalkozas 0 0 0 2 0 0
Pénzforgalmi intézmény 2 0 1 0 3 0
Biztosito részvénytdrsasagok 6 2 9 0 5 3
Biztositd egyesuletek 1 0 7 1 5! 0
Kozvetit6k 0 4 0 7 0 4
Pénztarak 13 2 13 3 13 0
T6kepiaci szereplék 30 9 19 12 25 0
Foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd 1 0 0 0 0 0
Osszesen 73 51 58 83 67 36

* Tartalmazza az ICAAP—-BMA és ILAAP vizsgdlatokat is.

4.3. ENGEDELYEZES ES
JOGERVENYESITES

Az MNB engedélyezési és jogérvényesitési tevékenysége
magaban foglalja a pénziigyi kdzvetitérendszer felligyele-
téhez kapcsolddd jogi tevékenységek teljes spektrumat,
ideértve a fellgyelt intézményekre vonatkozd engedé-
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lyezési eljarasok lebonyolitasat, illetve a prudencialis el-
lendrzési tevékenység jogérvényesitési feladatainak
elvégzését.

Az MNB engedélyezési és prudencialis jogérvényesitési
tevékenységérdl készilt statisztikajat a 12—-15. tablazatok
mutatjak szektorszintl bontasban.
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12. tablazat
A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)
Prudencialis intézkedések
Felligyeleti ellendrzést lezard hatarozat 37
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 30
Egyéb prudencialis intézkedés, hatdrozat 301
Végzés 45
Birsagok dsszege (millié forint) 358,1
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Hitelintézet alapitdsanak engedélyezése 0
Hitelintézet alapitasanak elutasitasa 0
Hitelintézet m(ikodésének engedélyezése 0
Hitelintézet m(ikodésének elutasitasa 0
Hitelintézet alapitasi engedélyének visszavonasa 1
Pénzforgalmi intézmény tevékenységi engedélyezése 1
Elektronikuspénz-kibocsaté intézmény elektronikus pénz kibocsatasi tevékenységének engedélyezése 0
Pénziigyi vallalkozas alapitdsanak és miikodésének engedélyezése 9
Pénziigyi vallalkozas alapitdsanak és miikodésének elutasitasa 0
Hitelintézettel egyenértékli prudencidlis szabalyozasnak megfelel6 pénziigyi vallalkozds mlkddésének 0
engedélyezése
Pénzligyi vallalkozas tevékenységi engedélyének visszavonasa 4
Tevékenységi kor modositas engedélyezése 20
Vezet§ allasu személy megvalasztasanak, kinevezésének engedélyezése 259
ebbdl: hitelintézet esetében 135
Vezet§ allasu személy megvalasztasanak, kinevezésének elutasitdsa 0
Megbizasi szerz6dés mddositas engedélyezése 182
Tobbes kiemelt kozvetiti engedély 0
Tobbes Ggynoki engedély 28
Alkuszi engedély 2
Jelzaloghitel kozvetitéssel kapcsolatos hatarozatok 87
Engedély kozvetit6 igénybevételéhez 37
Kozvetit6k tevékenységi engedélyét visszavond hatarozat 62
Alapszabaly moédositas engedélyezése 59
Egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 19
A befolyasold részesedés megszerzésének engedélyezése 33
A befolyasold részesedés megszerzésének elutasitdsa 1
Egyesulés, szétvalas engedélyezése 4
Atalakulds engedélyezése 1
Devizakilfoldi vallalkozasban befolyasszerzés engedélyezése 5
Allomany atruhazas engedélyezése 3
CRR alapjan kiadott hatarozatok 38
ezen belil:
Mikodési kockazat t6kekovetelményének szamitasara vonatkozé hatarozat 4
Hitelezési kockazat t6kekovetelményének szamitasara vonatkozé hatarozat 3
ElsGdleges alapvetd, tovabba kiegészitd alapvetd, jarulékos tékeinstrumentumok csdkkentése, visszafizetése, 5
lehivasa, visszavaltasa vagy visszavasarlasa engedélyezése
Osszevont alapu felugyelettel kapcsolatos hatarozat 4
Egyéb hatarozat 41
Végzés 120
Osszes hatarozat, végzés 1399
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13. tablazat
A tékepiaci szektorban hozott intézkedések
(darab)

Prudencialis intézkedések

Fellgyeleti ellen&rzést lezérd hatdrozat 32
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 27
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 13
Végzés 79
Birsagok dsszege (millié forint) 249,7

Engedélyezési hatarozatok/végzések

Tevékenység (tevékenységi kor modositasanak) engedélyezése 29
Tevékenységi engedély visszavonasa 7
Szabdlyzatok jovahagyasa 27
Vezet6 allasu személyek engedélyezése 134
Minésitett befolydsszerzés engedélyezése 1
Kozvetit6k torlése 181
Végzés 146
Egyéb hatarozat 116
Osszes hatarozat, végzés 765

14. tablazat
A biztositasi szektorban hozott intézkedések
(darab)

Prudencialis intézkedések

Felligyeleti ellen6rzést lezard hatarozat 24
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 23
Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat 55
Végzés 25
Birsagok 6sszege (millié forint) 321,2

Engedélyezési hatarozatok/végzések

Vezet6 tisztségvisel6 engedélyezése 61
Szakmai vezet6 engedélyezése 19
Tevékenységi engedélyt visszavono 13
Egyéb hatarozat 38
Biztositasi tevékenységgel Osszefliggs tevékenység engedélyezése 3
BiztositaskozvetitGi tevékenység engedélyezése 15
Fligg6 hatalyu dontés 0
Végzés 29
Osszes hatarozat, végzés 282
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15. tablazat
A pénztari szektorban hozott intézkedések

(darab)

Prudencialis intézkedések

Felligyeleti ellen6rzést lezard hatarozat 19
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 17

Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat 4

Végzés 12

Birsag 6sszege (millié forint) 17,7

Engedélyezési hatarozatok/végzések

Vezet6 tisztségvisel6 engedélyezése

Szakmai vezet6 engedélyezése

Tevékenységi engedélyt visszavond

Egyéb hatarozat 21

Fliggd hatalyu dontés 0

Végzés

Osszes hatarozat, végzés 59

4.4. PIACFELUGYELET

Az MINB 2017. évi piacfelligyeleti tevékenysége keretében el8irt intézkedésekre vonatkozé dsszefoglalé adatait a 16—-17.

tablazatok mutatjak be.

16. tablazat
Piacfelligyeleti és felligyeleti intézkedések
(darab)

Piacfeliigyeleti és felligyeleti intézkedések

Piacfelligyeleti hatarozatok szama 31

ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 21
Piacfellgyeleti végzések szama 243
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos hatarozatok szama 37
Kibocsatdi felligyeléssel kapcsolatos végzések szama 3
Egyéb dontések 6
Piacfellgyeleti birsag 6sszege (millid forint) 605,8

- engedély nélkuli, illetve bejelentés hianydban végzett tevékenység miatt 465,0

- bennfentes kereskedelem és piacbefolyasolas miatt 140,8

- vallalatfelvasarlasi szabdlyok megsértése miatt 0
Fellgyeleti birsagok 6sszege (millié forint) 45,7

- kibocsatok felligyelete soran kiszabott 26,5
Birsagok dsszege (millié forint) 651,5
Osszes hatarozat, végzés 320
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17. tablazat
Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések
(darab)

Ertékpapir kibocsatasaval kapcsolatos engedélyezési intézkedések

Kibocsatdsok szama 8
- részvény 0
- kotvény és jelzéloglevél program 8
T6zsdei bevezetések szama 2
- részvény 1
- kotvény és jelzéloglevél 1
Kibocsatdsi hatarozatok szama 854
Végzések szama 19
Hidanypodtlasok szama 310
Osszes hatarozat, végzés 1183

4.5. FOGYASZTOVEDELEM

A 18-19. tablazatok az MNB 2017. évi pénziigyi fogyasztovédelmi hatdsagi tevékenységével kapcsolatos 0sszefoglalot

tartalmaznak.

18. tablazat

Az MINB fogyasztovédelmi hatosagi tevékenysége, eljarasok szama
Intézmény tipusa Hivatalbdl inditott | Hivatalbdl inditott | Hivatalbdl inditott Prudencialis Fogyasztoi
célvizsgalat fogyasztovédelmi | fogyasztovédelmi | teriilettel kozos kérelem alapjan
témavizsgalat témavizsgalat vizsgalat indult
keretében keretében végzett | fogyasztovédelmi
ellenérzott fogyasztovédelmi vizsgalat
intézmények vizsgalat
szama
Hitelintézeti szektor, Bank 20 9 0 164
Hitelintézeti szektor, 1
Takarékszovetkezet 9 U Y €
Hitelintézettel
egyenértékl pénzigyi 9 2 16 0 32
vallalkozas
Fuggetlen pénzpiaci
kozvetitsk 0 0 0 0 6
Biztositdsi szektor 5 3 16 8 93
T6kepiaci szektor 0 4
Pénztari szektor 0 0 1 1
Osszesen: 42 6 48 14 306
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19. tablazat

Az MNB fogyasztovédelmi hatésagi tevékenysége, eljarasok eredménye

AT e Pénzpiaci Biztositasi Tokepiaci Pénztari Bsszesen
szektor szektor szektor szektor

Osszes végzés (darab) 359 181 13 6 559

ebbdl: érdemi 178 116 2 302
nem érdemi 181 65 7 4 257

Osszes hatarozat (darab) 279 128 11 6 424

ebbdl: jogsértés nélkili 73 38 4 1 116
jogsértéssel érintett 206 90 5 308

Kiszabott fogyasztovédelmi birsag (millio forint) 145,7 64,2 1,3 0,5 211,7

A 20-22. tablazatok a Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kbzpont tevékenységével kapcsolatos f6bb adatokat szemléltetik.

20. tablazat

A beérkezett ligyfélmegkeresések és kérelmek eloszlasa beérkezési csatorna szerint

Ugyfélmegkeresés csatornaja db %

Levél 3053 9,3

E-mail 5546 16,8

Személyes 3085 9,4

Telefon 21243 64,5

Osszesen 32 927 100,0

21. tablazat

Az ligyfélmegkeresések és kérelmek szektor szerint eloszlasa

Ugyfélmegkeresések szektoronként db %
Pénzpiac 16 973 51,5
Biztositas 7 858 23,9
Pénztar 254 0,8
T6kepiac 1732 5,3
Szektorhoz nem koéthet6 6 093 18,5
Hatdron atnyuld szolgéltatdst nyujtd kilfoldi intézmények 12 0,0
Képviseletek 1 0,0

Egyéb intézmények 4 0,0
Osszesen 32 927 100,0

22. tablazat

Az ligyfélmegkeresések és kérelmek szama szektor szerint, negyedéves bontasban

Szektor l. negyedév Il. negyedév Ill. negyedév IV. negyedév Osszesen
Pénzpiac 4799 4167 4216 3791 16 973
Biztositds 2202 2 005 1945 1706 7 858
Pénztar 86 72 45 51 254
Tékepiac 488 459 407 378 1732
Szektorhoz nem kothet6 1788 1481 1622 1202 6 093
A ; 1 z 2
Képviseletek 0 0 1 0 1
Egyéb intézmények 0 2 1 1 4
Osszesen 9368 8190 8 238 7131 32 927
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19. abra

Az Uigyfélmegkeresések és kérelmek szama, és szektor szerinti aranya havi bontasban
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4.6. HATOSAGI PERKEPVISELET

A hatdsagi perképviseleti tevékenység magaban foglalja az
MNB képviseletét a felligyeleti és fogyasztévédelemi tevé-
kenysége keretében hozott hatdsagi dontéseivel kapcsolatos

peres és nem peres eljarasokban, a kozérdekd igényérvé-
nyesités korében, tovabba a Pénzligyi Békéltetd Testiilet
képviseletét az annak hatarozata, vagy ajanlasa hatalyon
kival helyezése irdnti perekben, és az ezen eljarasokra vo-

natkozo nyilvantartasok vezetését.

23. tablazat

2017-ben indult ligyek tipusuk és szektor szerint

Pertipus db % Szektor db %

Kozigazgatasi peres 37 69,8 Pénzpiac 24 45,3
Nemperes 10 18,9 T6kepiac 16 30,2
Nemperes (birsagot kiszabd végzés) 3 5,7 Biztositds 12 22,6
PBT 3 5,7 Nem besorolhaté 1 1,9
Osszesen 53 100,0 |Osszesen 53 100,0
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5. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak

magyarazata

ROVIDITESEK

AFCA: Azsia Pénziigyi Egyiittm(ikodési Szovetség (Asia Fi-
nancial Cooperation Association)

BET: Budapest Ertékt6zsde Zrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International
Settlements)

BISZ Zrt.: BISZ Kozponti Hitelinformacids Zartkorien M(iko-
d6 Részvénytdarsasag

BKR: Bankkozi Kliringrendszer
BREEAM: Building Research Establishment Environmental
Assessment Methodology — az épliletek kérnyezetvédelmi

mingsit6 rendszere

CCB: anticiklikus t6kepufferrdta (Countercyclical Capital
Buffer)

CEBS: Eurdpai Bankfelligyel6k Bizottsaga (Committee of
European Banking Supervisors)

EBH: Eurdpai Bankhatésag (European Banking Authority,
EBA)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kdzponti Bank (European Central Bank, ECB)

ERKT: Eurdpai Rendszerkockdzati Testllet (European
Systemic Risk Board, ESRB)

GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zartkorien M(ikods Rész-
vénytdrsasag

GMU: Gazdasagi és Monetdris Unié (Economic and
Monetary Union, EMU)

HIRS: hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere (IRS) Ggylet

IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)
ISDA: International Swaps and Derivatives Association —
nemzetkozi csere- és szdrmaztatott ligyleteket szabalyozd

tarsasag

KBER: Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (European
System of Central Banks, ESCB)

KELER: KELER Kdzponti Ertéktar Zartkor(ien Mikodd Rész-
vénytarsasag

KESZ: Kincstari Egységes Szamla

KHR: Ko6zponti Hitelinformacids Rendszer

KSH: K6zponti Statisztikai Hivatal

LCR: likiditas fedezeti mutatd (Liquidity Coverage Ratio)
MIRS: monetaris politikai céli kamatcsere (IRS) tgylet
MNB: Magyar Nemzeti Bank

NGM: Nemzetgazdasagi Minisztérium

NHP: Novekedési Hitelprogram

NTP: Novekedéstamogatd Program

OECD: Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

PFK: Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kdzpont

PHP: Piaci Hitelprogram

PST: Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs

SRB: rendszerkockdzati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer)

SRM: egységes szanalasi mechanizmus (Single Resolution
Mechanism)
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SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism)

SZHISZ: Szbvetkezeti Hitelintézetek Integracids Szervezete

VIBER: Valds Idejl Bruttd Elszdmolasi Rendszer, az MNB altal
mikodtetett fizetési rendszer

FOGALMAK MAGYARAZATA

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési
kockdzat kikiiszobolését lehetévé tevd elszdmoldsi és ki-
egyenlitési modell, amely tobb devizdban torténd fizetés
fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul. A CLS-t
a CLS Bank mdkodteti.

CRR (Capital Requirement Regulation): Az Eurdpai Par-
lament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete, amely a hi-
telintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencialis kbvetelményeket hatarozza meg.

Devizafinanszirozas-megfelelési mutaté (DMM): a stabil
devizaforrasok és az éven tuli lejaratu netté devizaswap-
allomany, illetve a finanszirozandé devizaeszkdzdk sulyozott
allomanyanak hanyadosa.

Devizaswapligylet: olyan — altaldban rovid lejaratra kotott
— lgylet, amely kl6énb6z6 devizak cseréjét és az tgylet le-
zarasakor a szerzGdésben (a keresztarfolyam és a devizdk
kamatratdja altal) meghatdrozott aron térténd visszacseré-
|ését foglalja magdban.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kot-
vény, illetve a kotvényekbdl allé portfolié kockazatossaganak
jellemzésére hasznalt mér&szam.

Elszamolas (kliring): a fizetési m(iveletek ellendrzése, tovab-
bitasa, a bankkozi kovetelések és tartozdsok meghatarozott
szabalyok szerinti kiszamitdsa; értékpapirlgyletek esetében
a kotések parositasa, megerd@sitése, a tartozasok és kovete-
lések kiszdmitdsa, a felmeriil6 pénzigyi kockazat kezelése.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism
I1): az eurodvezet orszagai és a GMU harmadik szakaszaban
részt nem vevd unios tagallamok kozotti, az arfolyam-poli-
tikai egyuttmiikodés feltételeit megteremté arfolyamrend-
szer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithaté arfolyamok mul-
tilaterdlis rendszere, amelyben a kdzéparfolyamot normal
+/-15 szazalékos ingadozasi sav ovezi. A kdzéparfolyammal
és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos
dontéseket az érintett tagallam, az eurobvezet orszagai, az
EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam kdlcso-
nds megallapoddsaval hozzak meg.
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Fizetési Rendszer Forum: az MNB kezdeményezésére a Ma-
gyar BankszOovetség tamogatasaval a pénzforgalomban meg-
hatarozo szerepet jatszo piaci szerepldk, valamint a Magyar
Allamkincstar, a GIRO Zrt. és KELER Zrt. részvételével m(iko-
d6 6nalld, dnszervezl, a hazai fizetési rendszer lgyei irdnt
elkotelezett konzultativ jellegli nyitott szakmai szervezédés.
A Forum legfels6bb szerve a tagok képviselGibdl allo, az
MNB és a Magyar Bankszovetség tarselnokségével mikodé
Fizetési Rendszer Tanacs.

Fizetési Rendszer Tanacs: a Fizetési Rendszer Forum don-
téshozo testilete.

FX-swapligylet: |asd devizaswapiigylet.

IMF-tartalékkvota: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing
Right — kullonleges lehivasi jog) befizetett IMF-kvota szaba-
don lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlabfutures: olyan t6zsdei tgylet, ahol a jov6beni el-
szamolas alapja meghatarozott mennyiség(, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az Gzletkotéskor meghatarozott
kamatozdasu betétallomany.

Kamatoz6 devizaswapiigylet (currency interest rate swap,
CIRS): olyan — altaldban kdzép-, illetve hosszu lejaratra ko-
tott — Ugylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét, a téke utani
kamatfizetések sorozatat és az lgylet lezarasakor a t6kék
torlesztését foglalja magaban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsz-
szegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és —
bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd
kamatlab alapjan szamitott valtozé kamatosszeg meghata-
rozott id6kdzonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: az MNB-be torténé be- és kifizetések,
illetve valtasok osszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tar-
taléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az
MNB sajat tékéjének részét képezd tartalékok, amelyeket
negativ egyenleglik esetén a negativ egyenleg mértékéig
a kozponti koltségvetés a targyévet kovets év marcius 31-ig
a megfelelG kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést
a targyévi mérlegben a kdzponti koltségvetéssel szembeni
kovetelések kozott kell kimutatni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszk6zok-
nek és -forrasoknak a forintarfolyam valtozasabdl adodo
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszte-
ségét a sajat tGke részét képez6 forintarfolyam kiegyenli-
tési tartalékaban kell kimutatni.
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Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a deviza-
ban fennalld, értékpapirokon alapuld kovetelések (kivéve
a visszavasarolt devizakotvények) piaci értéke és beszerzé-
si értéke kozotti értékelési kiilonbozetet a sajat téke részét
képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban kell
kimutatni.

MNB-tv.: a Magyar Nemzeti Bankrol szol6 2013. évi CXXXIX.
torvény.

Monetaris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelinté-
zetek és a pénzpiaci alapok egyittesen alkotjak a pénziigyi
vallalatokon belll ezt az intézményi kategoriat.

Omnibus Il. irdnyelv: |asd Szolvencia Il. iranyelv
O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcids ugylet: a devizaopcid tulajdonosa szamara jogot
jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiségi
deviza egy masik devizdval szembeni vételére vagy eladasara
el6re meghatarozott arfolyamon, el6re meghatarozott id6-
pontban vagy id6pontig. Az opcié eladdja (kiirdja) szamdra —
amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jogot — mindez
kotelezettségként értelmezendd.

Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befekteté-
si alapok sorolanddk, amelyek befektetési jegyei likviditas
szempontjabdl a bankbetétekhez hasonldak, és eszkozeiket
85 szdzalékban pénzpiaci eszkdzokbe, vagy maximum 1 éves
hatralévé lejaratu transzferdlhatd hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszk6zok kamataihoz hason-
16 megtérilésl eszkdzokbe fektetik.

Pénzpiaci eszkdzok: alacsony kockazatu, likvid, olyan pia-
con forgd értékpapirok, ahol nagy forgalmat bonyolitanak
le nagy mennyiségli papirokkal, és ahol ezek készpénzre
valtasa azonnal és alacsony koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repoiigylet: olyan megallapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak atruhdzasardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatdrozott vagy meg-
hatdrozandé jovébeli id6pontban torténd visszavdasarlasi
kotelezettség mellett, meghatdrozott visszavasarlasi aron.
Az lgylet futamideje alatt a vevs az lgylet targyat képezé
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(szallitasos repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal sza-
badon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevd java-
ra a futamidd alatt évadékként keril elhelyezésre (dvadéki
repougylet).

ROA (return on assets): eszkGzaranyos nyereség.

ROE (return on equity): sajat t6kearanyos nyereség.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési
Ovezet — egy olyan térség, amelyen belll a gazdasagi szerep-
|6k egyetlen fizetési szamla hasznalataval barhol ugyanugy
teljesithetnek és fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint sa-
jat orszagukban. Az 6vezet foldrajzilag a 28 EU-tagallamot,
Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacot fedi
le.

Szolvencia Il. irdnyelv: a biztositasi és viszontbiztositasi Gz-
leti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol szo16 2009.
november 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet. A biztositdk Uj, kockadzat alapu, harompilléres sza-
balyozasi keretrendszere, ahol a harom pillér a mennyiségi
kovetelmények, a mingségi kovetelmények, és a nyilvanos-
sagra hozatal. Eurdpai standard, amelyre tdmaszkodva a fel-
Ugyeletek létrehozhatjak az egységes szabdlyokat a t6kére
vonatkozdan, a fizetésképtelenség kockazatanak csokkenté-
se/elkeriilése érdekében. 2016. januar 1-jétdl alkalmazandd.
Az Omnibus II. irdnyelv (2012/23/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelv) a mar elfogadott, de hatalyba, alkalmazas-
ba még nem lépett Szolvencia Il. irdnyelv és a Prospektus
iranyelv (2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv)
maodositd rendelkezéseit tartalmazza.

TARGET2-Securities (T2S): az eurorendszer egységes techni-
kai platformja, amelynek segitségével a kozponti értéktarak
és a nemzeti kdzponti bankok alapvetd, hatarokon ativel8
és semleges értékpapir-elszamolasi szolgdltatasokat nyujt-
hatnak jegybankpénzben Eurdpaban.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozasok és ko-
vetelések végleges rendezése kozos bankjuknal, jellemzéen
az MNB-nél vezetett szamlan.

Tomnext ligylet: egynapos betét vagy deviza lgylet, amely
az Gzletkotést kovet6 els6 munkanapon indul és az azt ko-
vetd munkanapon zarul le.

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockdzatok mé-
résére szolgald moddszer. A VaR adott idGintervallum alatt
varhato legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint
mellett.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztiik a Magyar Nemzeti Bank (a ,,Bank™) 2017. évi éves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely
éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra készitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrasok
egyez0 végosszege 9.307.752 millid Ft, a targyévi eredmény 38.293 millié Ft nyereség — és az ugyanezen
iddponttal végzddo tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato €s valds képet ad a Bank 2017. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végzddé tizleti évre vonatkozéd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”’) dsszhangban.

A velemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozéd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konywizsgdlo éves beszamolo kényvvizsgadlatdaért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Banktdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban ¢és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi
eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Koényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb kérdeések

Az el6z0 évi éves beszamolot masik konyvvizsgald auditalta. A 2017. aprilis 24-én kiadott konyvvizsgald
jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Bank 2017. évi {izleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival sszhangban torténd elkészitéséért.
A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink
nem vonatkozik az {izleti jelentésre.
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Az éves beszamol¢ altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozo eldirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Bank 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a
Bank 2017. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Bank szdmara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken thil a Bankrdl és annak kérmyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kézlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban t6rténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalisbol, akar hibabodl eredd 1ényeges hibas allitastdl
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a Banknak a véllalkozés
folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasdval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves
beszamold Ssszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek a Bank pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdamolo konyvvizsgdlatiért valo felelossége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered® 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjsk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit. ’hT

A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
dllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozdsahoz. A csaldsbdl ered6 lényeges hibds 4llités fel nem tardsdnak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magiban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabdl relevans bels kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények ko&zott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét &s a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részEérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszdmold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Bank vallalkozas folytatisara valo
képességét illetben. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban
1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. J6vdbeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy a Bank nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatdsat, felépitését &s tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgdl6 tigyletek és események val6s bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve a Bank altal alkalmazott bels6
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 005313
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint

Kiegészit6

kg‘:c':zll‘ﬂo ESZKOZOK (Aktivak) 2016.12.31 2017.12.31 Viltozas
fejezete
1 2 3 4 4-3

I. Kovetelések forintban 1590 537 1285 030 -305 507
4.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 39178 39178 0
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 1548 530 1242519 -306 011
4.10. 3. Egyéb kovetelések 2 829 3333 504
Il. Kévetelések devizaban 8 286 460 7 879 638 -406 822
4.9, 1. Arany- és devizatartalék 7 557 282 7 228 962 -328 320
4.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakévetelések 0 0 0
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 62 2 490 2428
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 729 116 648 186 —-80 930
111. Bankiizemi eszk6zok 108 684 79 533 -29 151
4.12. ebbdl: Befektetett eszk6zok 108 271 75 361 -32 910
4.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 69 220 63 551 -5 669
V. ESZKOZOK OSSZESEN (1+lI+111+1V) 10 054 901 9307 752 —747 149

Kiegészit6
k:‘:c'li'l‘:::;o FORRASOK (Passzivék) 2016.12.31 2017.12.31 Véltozés

fejezete
1 2 3 4 4-3

VI. Kotelezettségek forintban 7 833 804 7 521 201 -312 603
4.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 785 648 380 874 -404 774
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 2408 122 1963 446 -444 676
ebbdl: az irdnyado eszkoz* 899 987 74 977 -825 010
3. Forgalomban |év6 bankjegy és érme 4580614 5113983 533 369
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 59 420 62 898 3478
VII. Kotelezettségek devizaban 1798 115 1454 373 -343 742
4.5, 1. Kozponti kéltségvetés betétei 544 616 397 402 -147 214
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 75 866 16 599 -59 267
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 1177 633 1040 372 -137 261
4.13. VIII. Céltartalék 689 641 -48
IX. Bankiizem egyéb forrasai 17 847 45 318 27 471
4.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 32483 43 847 11 364
4.15. XI. Sajat téke 371963 242 372 -129 591
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 107 869 162 150 54 281
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 182 459 28 010 —154 449
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 17 354 3919 -13 435
6. Targyévi eredmény 54 281 38 293 —15 988
X1l. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VIH+IX+X+X1) 10 054 901 9 307 752 -747 149

* Az irdnyadd eszkéz a hdrom hénapos futamideji MINB-betét 2015. szeptember 23-t6l.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Dr. Matolcsy Gyorgy
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3. A Magyar Nemzeti Bank
eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2016 2017 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 17 406 25568 8 162
1. Kozponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 329 59 -270
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 3981 1070 -2911
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 124 29 -95
4. Forintban elszamolt kamatjellegli bevételek 12 972 24 410 11 438
4.18. Il. Devizdban elszamolt kamat- és kamatjellegli bevételek 154 036 132 003 =22 033
1. Devizatartalékok utdni kamatbevételek 78 010 57 291 -20719
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 1 1
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 76 026 74711 -1315
4.19. 1ll. Deviza-arfolyamvaltozasbol szarmazo bevételek 117 716 70 306 -47 410
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 23700 6743 -16 957
4.21. V. Egyéb bevételek 17 250 17 082 -168
1. Jutalékbevételek 941 1087 146
4.22. 2. Jutaléktdl eltéré egyéb bevételek 1634 4 055 2421
4.23. 3. Fellgyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 14 675 11 940 -2 735
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 1569 265 -1304
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairds 520 193 -327
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 1337 20977 19 640
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+1+IV+V+VI+VII+VIII) 333534 273 137 -60 397
Kiegészit6
me"e“,et, RAFORDITASOK 2016 2017 Eltérés
kapcsolédo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 45 866 13 823 -32 043
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditdsai 5 680 4 -5676
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 32 853 11 189 -21 664
ebbdl: az irdnyadd eszkoz kamatraforditasa 23 535 5024 -18 511
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 89 36 =58
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 7 244 2594 -4 650
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 141 203 133 074 -8129
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditdsai -1 845 -2201 —356
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai -173 -118 55
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 3233 8 149 4916
4. Devizdban elszdmolt kamatjellegi raforditdsok 139 988 127 244 -12 744
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 22 627 8913 -13714
4.20. XIll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 14 163 12 544 -1619
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 6 854 5571 -1283
4.21. XV. Egyéb raforditasok 5263 5366 103
1. Jutalékraforditasok 693 689 -4
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 4570 4677 107
4.13. XVI. Céltartalékképzés 280 218 -62
4.13. XVII. Ertékvesztés 5966 15 -5951
4.24. XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 37 031 55 320 18 289
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XIN+XIV+XV+XVI+XVII+XVIII) 279 253 234 844 -44 409
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 54 281 38 293 —-15 988

Budapest, 2018. aprilis 23.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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4. Kiegészitdé melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat az dllamhaztartasért felelés miniszter
(részvényes) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikdjat a szamvitelrél szélé 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l16 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNB-tv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szol6 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNB r.) keretei
kozt alakitja ki. 2004. majus 1-jétél, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz torténé csatlakozasardl szolé nemzetkozi
szerzGdést kihirdet6 torvény hatalybalépésének napjatdl az MNB a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban roviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalanostdl eltér értékelési és eredményelszamolasi
szabdlyait.

4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzéi

Az MNB kdnyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfelel§ datummal kell a kdnyvekben rogziteni, amennyiben az a szdmvitelileg még le nem zart évre vonatkozik. Ennek
a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdrozasa szempontjabdl van kiilonos jelentdsége, elsGsorban
a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvéltassal jaré azonnali devizaligyletek az Gzletkotés napjaval kerlilnek
a konyvekben rogzitésre. Az ilyen ligyletekbdl eredé kdvetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az lizletko-
tés napjatol madositjak. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos tigyletek mérlegben megjelené
atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazo kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizaarfolyam-kilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepld és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekb8l szarmazé kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo id6beli elhatarolasokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikajaban rogzitett médon, a tulajdonos részére torténd
adatszolgaltatas céljabdl, minden negyedévben koteles eszkoz- és forrasszamldit, valamint eredményszamlait lezarni és

fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

—a napi atértékelés soran képz6dé6 arfolyamnyereség, vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamoldsat.
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A negyedéves zdrlat sordn az MNB mindsiti az egyéb célli szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken alapuld
értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl eredd — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegyez6 — mérlegen kivil nyil-
vantartott flggd és jovSbeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint mindgsiti
a mérlegben taldlhatd koveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén és a Il. negyedéves mindsitéskor a befektetett
pénzugyi eszkdzoket. A mindsités alapjan megallapitja és elszamolja a sziikséges értékvesztés, valamint a mérleg alatti
kotelezettségekhez kapcsolddd céltartalék mértékét.

A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovet6 év januar 15. munkanapja. Jelen beszamolé tekintetében a mérlegkészités
id6épontja 2018. januar 22. volt.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggy(ilés felé beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(ilésnek és
a tulajdonosi jogokat az MNB-tv.-ben szabalyozott médon gyakorld allamhaztartasért felel6s nemzetgazdasagi miniszter-
nek egyetlen beszamolot készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazddlkodasat és targyévi tevékenységét
bemutatdé lzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, kdnyvvizsgalodi zaradékkal ellatott, Szamviteli tv.
szerinti éves beszamoldt tartalmazza. Az Eves jelentést a feliigyel8bizottsag véleményezi, és a tulajdonos részére jelentést
készit. Az MNB az Eves jelentést az interneten teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza. Az internetes honlap cime:
www.mnb.hu.

Ezen tulmenéen az MNB elndke félévkor irasban beszdmol az Orszaggylilés gazdasagi Gigyekért felelds allando bizottsa-
ganak az MINB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és
féléves tevékenységét bemutato tzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves
beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést szintén nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan.

Az MNB r. rendelkezései szerint az MNB konszolidalt beszamolo készitésére nem kotelezett.

A Szamviteli tv. alapjan az éves beszamold kényvvizsgalata kotelezd. Az MNB konyvvizsgaldja Nagyvaradiné Szépfalvi
Zsuzsanna (Deloitte Kft.), kamarai tagsagi szdma: 005313.

Az éves beszamol6 aldirasdra jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgaltatasokért felelGs vezet6 Kalina Gabor, regisztracids szama: 194599.

4.1.2. Alkalmazott f6bb értékelési elvek

A kozponti koltségvetéssel szembeni kévetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett, amortizalt be-
szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazo vételar és a névérték kozotti kiilonbozetet, mint

arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott jelenik meg év végén a kiegyenlitési tartalékok esetleges megté-
ritésével kapcsolatos kdvetelés is.

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések

A hitelintézeti kdvetelések kozott kimutatott jelzdlogleveleket amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vétel-
aron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkilonbozetet az MNB idGardnyosan szamolja el arfolyam-
nyereségként vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A jelzéloglevelekre — a veszteségek kockazatanak mértékével aranyos — értékvesztést kell elszamolni, ha a veszteségjelleg(i

kilonbozet tartdsnak mutatkozik és jelentds 6sszeg(.
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A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi hiteleket, vala-
mint a hitelintézeteknek értékpapir fedezete mellett nyujtott, alapkamathoz kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek
megfeleld bekerlési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken szerepelnek a mér-
legben. Az MNB a felligyeleti dijelSirasokat a beérkezd bevallasok alapjan, a birsagelGirasokat a jogerére emelkedett
hatarozatok alapjan kényveli. A felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni a felligyeleti dijakat,
a kiszabott és az MNB-tv.-ben meghatarozott tdmogatasi célokra felhasznalt birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi
szolgaltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaléi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott
hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelen. A kapcsolddd kapott kamatok 0sszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.

Az egyéb koveteléseket mindsités ald kell vonni, és sziikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni.
Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizadrfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba
a konyvekben. Amennyiben egy devizakdvetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon létre, Ugy az MNB a devi-
zaatvaltds soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget
az adott napra konverzids eredményként elszamolja, és az eredménykimutatasban a devizadrfolyam-valtozdsbol szarmazo
eredménysorokon jeleniti meg.

Az MINB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos tigyletekbél eredd, mérlegen kivili kdveteléseit és
kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelelGen atértékeli. Az atértékelés kovetkeztében a mérleg
devizdban denominalt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek.
Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizaban kényvelt bankiizemi eszk6zok és forrasok (kivéve a kiilfoldi befek-
tetések), valamint a devizdban konyvelt id6beli elhatarolasok, tovabbd az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

Az id6beli elhatarolasok napi kényvelését az el6z6 napi id6beli elhataroldsok visszavezetése el6zi meg, igy a devizaban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6d6 devizadrfolyam-nyereséghdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizélt eredményt egy adott devizanemben a netté devizapozicié (abszolut értékben) vett csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicié valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték (a portfolidkezelést tdmogatd eszkoz altal alkalmazott kozépar) és az amortizalt bekeriilési érték kozotti kilonbo-
zet a sajat tke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékdban szerepel. Az értékpapirok eladasakor, illetve
lejaratakor realizalédé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénzigyi mUiveletek realizalt nyeresége és -vesztesége
eredménysoron kell kimutatni.
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Az MNB értékpapir-allomanyat adott hénap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben ezen
a napon valamely deviza esetében a megfeleld piaci likviditds nem biztositott, ugy az azt megel6z6 munkanap a kiérté-
kelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazdsa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ggyleteket hitel-betét Gigyletként kell elszamolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kbvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz8déseken alapuld értékpapir-kdlcsoniugyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbdl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltérd biztositékokat fligg6 kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok
Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatod kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota dsszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelel6en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagéllamok devizatartalékainak névelését célzd SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egyrészt az MNB
devizatartalékait ndveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzak-
ciénak akkor van eredményhatdsa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az tzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az tgyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicid
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlien hozzarendelték, és az
Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jel6lték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
kivant kockdzatot. Fedezeti ligyletnek minGsiilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kilfoldi partnerrel kotott szarmazékos tgyletek.

A szarmazékos lgyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tgyletekbdl
eredd devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelelGen az egyéb de-
vizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti kéltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhataroldasként) a mérlegben
kell kimutatni.

Az egyéb célu szdrmazékos ugyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizalgyletek esetén a devizaarfo-
lyam-valtozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd ligyletek esetén pedig a ka-
matjellegl bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen lgyletek nem értékel6dnek at,
de az dvatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informacidk alapjan — az ligyletek
esetleges negativ piaci értékével megegyezs céltartalékot kell képezni negyedévente.
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Bankiizemi eszk6z6k és forrasok

A bankilizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra az alabbiak:

— azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki miikodéssel kozvetleniil nem hozhatdk
kapcsolatba (példaul addkkal, jarulékokkal, munkavallaldkkal kapcsolatos elszamolasok, széllitok, nem jegybanki céld,
még nem értékesitett nemesfémkészlet), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem mindsiil6, még be nem valtott bankjegyekbél ered6 kotelezettségek, valamint

— a befektetések és

— a szervezeti mikodéshez sziikséges eszk6zok (immateridlis javak, targyi eszkdzok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal a pénztardban, illetve

az értéktaraban [évs készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keriil

levondsra.

Az MNB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2017.12.31
Vagyoni értéki jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 20
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban 1évé éplletek 2-3
Jarmivek* 20
Hiradds-technikai eszkozok, irodai eszk6zok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szdmitastechnikai berendezések 9-33
Emisszios gépek 5-33
Mdszerek, méréeszkozok 9-33
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-33

* A jarmlivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasara az elvarhatdé hasznos élettartam alapjan egyedileg kertl sor.
Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan,
amely a hasznalat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltabdl adédddan évrdl
évre nG (példaul telek, képzémUvészeti alkotas, m(itargy).

4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2017. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2017-ben az MNB nyeresége 38,3 milliard forint volt. Ehhez az eredményhez a jegybankmérleg 6sszehtizodasa és az ala-
csonyan tartott jegybanki alapkamat egyarant hozzajarult. A legjelentsebb eredménytétel 2017-ben is a deviza-arfolyam-
valtozashol szarmazé eredmény volt. Az MNB altal jegyzett hivatalos euro devizaarfolyam 2017 folyaman végig gyengébb
volt az atlagos bekertlési arfolyamnal, a két arfolyam kiilonbsége 2017 végére csdkkent és a két arfolyam eltérésének
atlagos szintje is alacsonyabb volt. Ezzel és a devizaeladasok csékkené volumenével indokolhatd, hogy kevesebb (61,4
millidrd forint) arfolyam- és konverzids nyereséget realizalt az MNB 2017-ben.
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A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka — mint nem realizalt atértékelési eredmény — 2016. december 31-hez képest
154,4 milliard forinttal csokkent, 2017 végén 28 millidrd forint volt. A teljes nettd atértékelési hatas 93,1 milliard forint
veszteséget mutatott.

Az MINB szamviteli mérlegfé6sszege 2017. december 31-én 9307,8 milliard forint volt, ami a 2016 végi 10 054,9 milli-
ard forinthoz képest 7,4 szdzalékos csokkenést jelent. A jegybankmérleg 6sszehuzddasat eszkdzoldalon a devizatartalék
allomanydanak csokkenése és forinthitel lejaratok (értékpapirfedezet mellett nyujtott hitelek és NHP hitelek) okoztak.
Forrasoldalon a hitelintézetek harom hdnapos pénzpiaci betéteinek allomanya — a mennyiségi korlatozassal 6sszhangban —
jelentds mértékben csokkent, mértékét valamelyest mérsékelte az egyéb hitelintézeti betétek allomanyanak névekedése.
Alacsonyabb lett a kéltségvetés forint- és devizabetétadllomanya, valamint az egyéb devizaforrasok nagysaga. A jegybank
sajat tékéje a forintarfolyam kiegyenlitési tartalék miatt csékkent 2016 végéhez képest. A forgalomban 1évé készpénz
allomdnya ugyanakkor ndvekedést mutatott.

2017-ben a nettd kamat- és kamatjellegli eredmény — az elmult évek vesztesége utan — nyereségbe fordult. A 2017. évi 10,7
millidrd forint nyereség 26,3 milliard forint javulast jelentett 2016-hoz képest. Az 6nfinanszirozasi program és a devizahi-
telek forintositasahoz kapcsolodd swapugyletek lejarata miatti mérleg-6sszehizddas a devizatartalék csokkenésével, vala-
mint a tartalékot finanszirozé forintforrasok dllomanyanak visszaesésével jart, amelyek egyitt kedvezd hatast gyakoroltak
a kamateredményre. Emellett az atlagos forint kamatszint csokkenése is javitotta az eredményt. A forint kamateredmény
pozitivba fordult, 11,7 millidrd forint nyereség volt. A deviza kamateredmény 13,9 millidrd forintos visszaesését elsGsorban
a devizatartalék csdkkend szintje és az alacsonyabb devizahozamok miatti kamatbevétel kiesés okozta.

A pénziigyi m(iveleteken 1,2 millidrd forint nyereség realizdlddott 2017-ben. A 15,7 millidrd forintos visszaesést az enyhén
emelkedd devizapiaci hozamok okoztdk.

Az eredményre haté tényezSkrél lasd részletesen az Uzleti jelentés 3.11. fejezetét.

4.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

A kdzponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések sor forint dllampapirt tartalmaz, melynek allomanya nem valtozott,
2017 végén is 39,2 millidrd forint volt. A portfélié egy 5 éven tuli lejaratu allamaddssagi kotvénybdl all.

4.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakévetelések soron sem 2016 végén, sem 2017 végén nem volt allomany.
A koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapligyletek nettd egyenlege kotelezettség jellegl, ezért a kozponti kéltségvetés
devizabetétei kozott kerilt kimutatdsra (lasd 4.5.pont).

4.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2016.12.31. 2017.12.31.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 785 157 380383 —404 774
Allamadéssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 433 433 0

Egyéb 58 58 0

VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 785 648 380 874 -404 774

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek adllomanya 2017. december végén 380,9 milliard forint volt, ez 404,8 milliard
forintos csokkenést jelentett 2016 végéhez viszonyitva. A valtozas a KESZ allomanydban kovetkezett be, amit részben
a szokasosnal magasabb 2016 végi allomany, részben a 2017. évi folyamatok magyarazzak. Tobbek kdzott a koltségvetés
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devizabetétének év eleji feltdltése, egy majusban lejaré AKK-devizakotvény torlesztése, unids forrasok megelSlegezése
miatt csokkent az dllomany, mig az EU Bizottsagtodl szarmazo transzferek atmeneti dllomanyndvekedést okoztak december

folyaman.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2016.12.31. 2017.12.31.
Kozponti kdltségvetés devizabetétei 354 385 308 685 —45 700
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozé devizaswapok 190 231 88 717 -101 514
VII.1. Kozponti kéltségvetés betétei devizaban 544 616 397 402 -147 214

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek dllomanya 2017. december 31-én 308,7 milliard forint, 2016 végéhez képest
45,7 millidrd forintos csokkenést mutatott. Az AKK devizabetétallomanyat forintszamlaja terhére folyamatosan téltogette
az év folyamdn, a csokkenés a juliusban lejard devizakdtvény torlesztésének kdvetkezménye.

A kdzponti koltségvetéssel kotott hataridds Ugyletek kdzott csak az euro/dollar kamatozd devizaswap Ugyleteknek volt
nyitott allomdnya a vizsgalt id6pontokban. A 101,5 millidrd forintos dllomanycsokkenést elsésorban a keresztarfolyamok
véltozasa okozta.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati

szerkezete
millio forint
Meérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2016.12.31. 2017.12.31.

— 1 éven beluli 354 385 319 190 -35 195

—1-5 éves 44 840 26 840 —18 000

— 5 éven tuli 145 391 51372 -94 019

VIl.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek 544 616 397 402 -147 214

4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2016.12.31. 2017.12.31.
.1.—VI.1. Netto forintpozicio —746 470 -341 696 404 774
I1.2.—VII.1. |Nettoé devizapozicié —544 616 —397 402 147 214
Osszesen -1 291 086 -739 098 551 988
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4.7, A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2016.12.31. 2017.12.31.

Ertékpapir fedezete mellett nyuijtott hitel 120 000 13 225 -106 775
Jelzaloglevelek 10 823 10 326 -497

NHP refinanszirozasi hitelek 1415 028 1216 725 -198 303

Egyéb hitelintézeti kbvetelések 2 679 2243 -436

1.2. Hitelintézetekkel szembeni kdovetelések 1548 530 1242 519 -306 011

A hitelintézetekkel szembeni kdvetelések allomanya 2017 végén 1242,5 milliard forint volt. Az egy évvel korabbi allomany-
hoz képest 306 milliard forint cs6kkenést mutat, ami tobb tétel egylittes hatasaval magyarazhato.

Az atmeneti eszkdzként — 2013. junius 1-jén — inditott NHP teljesitette a meghirdetésekor kitlizott névekedési és piac-
épitési célokat, igy 2016 elejétél fokozatosan kivezetésre kerilt, 2017. marcius 31-én a program le is zarult. Az NHP-val
parhuzamosan elindult a 2015 novemberében meghirdetett Novekedéstamogatd Program (NTP), amely a bankok piaci
alapu hitelezésre vald visszatérését hivatott segiteni. A program keretében a jegybank 0 szazalékos kamat mellett biztosit
refinanszirozast a hitelintézeteknek. Az NHP I. és II. pillérben nyujtott refinanszirozasi hitelek allomanya — a torlesztése-
ket levonva — 6sszesen 1216,7 milliard forint volt 2017. december 31-én. A teljes dllomanyon belil — a torlesztéseket is
figyelembe véve — az elsG szakasz dllomanya 194 millidrd forint, a masodiké 503,1 millidrd forint, a harmadiké 507 milliard
forint, amig az NHP+ allomanya 12,6 milliard forint volt. Az MNB a normal jegybankképes értékpapirokon feliil fedezetként
elfogadta a finanszirozott kkv-hiteleket is. Az MNB javara zarolt biztositékok elfogaddsi értékének fedeznie kell az MNB
hitelkdvetelését az adott hitelintézettel szemben.

Az értékpapir-fedezet mellett nyujtott hitelek allomanya 106,8 millidrd forint csokkenést mutatott 2016 végéhez képest.
A tenderes hiteleknek nem volt allomanya 2017. december 31-én, ami 120 millidrd forintos csékkenést jelentett, amig
a hitelintézeteknek nyujtott O/N hitelek dlloménya 13,2 milliard forintot tett ki. A jelzaloglevelek dllomanya lejarat miatt
csokkent. Az egyéb hitelintézeti kbvetelések sor felszamolasi eljaras alatt allé bankkal szembeni lejart kbvetelés érték-
vesztéssel csokkentett allomanyat tartalmazza.

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések hatralévé futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Sorszam Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2016.12.31. 2017.12.31.

1. — lejart 2679 2243 —436
2. — 1 éven beldli 186 791 127 616 =59 175
3. —1-5év 610 148 371173 —238 975
4. — 5 éven tuli 748 912 741 487 -7 425
5. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6sszesen (1+2+3+4) 1548 530 1242 519 -306 011
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A hitelintézetekkel szembeni forintkételezettségek

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 631 835 673 186 41 351

Harom hénapos pénzpiaci betétek 899 987 74 977 —-825 010

Egyéb betétek 876 300 1215 283 338 983

VI.2. Hitelintézetek betétei 2408 122 1963 446 -444 676

A hitelintézetek betétei soron a jegybanki alapkamathoz kotott kamatozasu, likviditast lekotd eszkozok és a hitelintézetek
altal kotelez6en elhelyezett tartalékok jelennek meg, amelyek éven belili lejaratuak. Az ligyletek Osszesitett dllomanya
2017. december 31-én 1963,4 millidrd forint volt. Az irdnyadé eszkdzként funkcionald harom hénapos betétek allomanya
825 milliard forinttal csokkent. Ezeket a fix kamatozasu eszkdzoket tendereken értékesiti az MNB, a betétek kamatlaba
megegyezik a mindenkor érvényes jegybanki alapkamattal. A harom hdonapos betétek allomanyara 2016 szeptemberétdl
kezd6d&en allapitott meg az MNB felsé mennyiségi korlatot, amelynek nagysaga fokozatosan csdkkent, 2017 végére 75
millidrd forint lett az dllomany. Az egynapos betétek dllomdanya 339 millidrd forinttal n6tt 2016 végéhez képest.

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiClIO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.
1.2.—VI.2. | Netto forintpozicid —-859 592 —720927 138 665
I1.3.—VII.2. |Nettd devizapozicid —75 804 -14 109 61 695
Osszesen -935 396 -735 036 200 360

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek csokkenése 200,4 millidrd forinttal javitotta a poziciét, 2017 végén
735 milliard forint nettd kotelezettséget mutatott. Ezen beliil a netté forintpozicié 138,7 milliard forinttal 720,9 milliard
forintra javult. A pozicié javulasa alapvet6en a hdrom hénapos betétek mennyiségi korlatozassal 6sszhangban végrehajtott
csokkenésével fliggott 6ssze, amit részben ellensilyozott az egynapos betétek allomanyanak emelkedése, valamint az
NHP keretében és az értékpapir fedezet mellett nyujtott hitelek dllomanyanak lejarat miatti csokkenése.

A hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek nettd dllomanya a lekotott devizabetéteken tul a vellik kotott és az
id6szak végén nyitott devizaswap ligyleteket tartalmazza. Osszevont allomanyuk 2016 végéhez képest 61,7 millird forint-
tal javult, 2017. december 31-én 14,1 milliard forint volt. Ezen belil a belféldi hitelintézetek altal az MNB-nél kamatozd
betétszamlan elhelyezett devizak 6sszesitett allomanya 55,9 milliard forinttal volt kevesebb 2017 végén, ami javitotta
a netto devizapoziciot.
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A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kételezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Sorszam Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.
1. — 1 éven belili 62 2490 2428
2. —1-—5 éves 0 0 0
3. —5 éven tuli 0 0
4. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések (1+2+3) 62 2490 2428
5. — 1 éven beldli 75 507 15903 -59 604
6. —1—5éves -9 =3 6
7. — 5 éven tuli 368 699 331
8. Hitelintézetekkel szembeni devizakételezettségek (5+6+7) 75 866 16 599 -59 267
9. Nett6 devizapozicié (4-8) -75 804 -14 109 61 695
4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK
Alloméanyok forintban
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.
Aranykészlet 0 33185 33185
IMF szabad kvoéta 117 772 110 034 -7 738
Devizabetét 1648 649 1966 459 317 810
Deviza-értékpapirok 5787 115 5037 808 —749 307
Deviza-repotigyletek allomanya 3746 81476 77 730
11.1. Arany- és devizatartalék 7 557 282 7 228 962 -328 320

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a deviza-
tartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék
nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazo devizatartalék forintban kifejezett dllomdnya 2017. december 31-én 7229
millidrd forint volt, ami 328,3 milliard forinttal alacsonyabb a 2016. év véginél. 2017-ben az Eurdpai Bizottsagtol érkezé
eurotranszferek és a hitelintézeteknek forintlikviditast nyujtoé finomhangold devizaswap tenderek novelték a tartalékot.
Csokkentette viszont a devizatartalék allomanyat az AKK addssagkezeléssel kapcsolatos és egyéb miiveleteinek dsszes-
sége; a MAK devizabefolyasainak és -kifizetéseinek netté egyenlege; a lakosségi devizahitelek forintositdsahoz és az NHP
harmadik szakaszanak devizapilléréhez nyujtott kamatozé devizaswapok egy részének lejarata és lezardsa, valamint a ke-
resztarfolyamok valtozasa. Mindezek egylttes hatdsdra a devizatartalék eurdban kifejezett nagysaga 1 milliard eurdval
csokkent 2017. december 31-re.

Az aranykészlet allomanyvaltozasanak oka, hogy az aranyra sz6lé kovetelés helyett 2016 decemberében kotott arany—
deviza swaplgylet 2017 elején lejart, Uj Ugylet megkotésére nem kerdilt sor. (2016 végén a derivativ jellegli aranyra sz616

kovetelés a I1.4. Egyéb devizakovetelések soron szerepelt, lasd 4.10.pont.)

A deviza-értékpapirok 2017. december 31-i dllomanyabdl 318,4 milliard forint értéket (0sszesen 6,3 szazalékot) képviseltek
a kilsé vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.
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4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2016.12.31. 2017.12.31.

FelUgyeleti tevékenységhdl szarmazd kovetelések 8 996 8817 -179
Munkavallaldi lakas- és személyi kdlcsonok 2552 3044 492

Egyéb brutté forintkévetelések 6sszesen 11 548 11 861 313

Egyéb forintkovetelések értékvesztése -8719 -8 528 191

1.3. Egyéb forintkovetelések 2829 3333 504

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések allomdanya 8,8 milliard forint volt 2017. december 31-én, melynek
96,7 szazalékara — az MNB belsé mindgsitési szabalyozasanak megfelel6en — értékvesztés kerilt elszamolasra. Az MNB
altal munkavallaldinak nyujtott személyi kdlcsonok és kamatkedvezményes lakaskdlcsonok egylttes dllomanya 3 milliard
forintra emelkedett 2017 végére.

Egyéb devizakévetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.

IMF-kvéta forintban befizetett része 645 754 603 324 —42 430

Kulfoldi fedezeti Ugyletek* 81951 44 862 —-37 089

Egyéb 1411 0 -1411

11.4. Egyéb devizakovetelések 729 116 648 186 -80 930

*A fedezeti célu szdrmazékos ligyletek datértékelési kiilbnbézete az MNB r.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvota forintban befizetett része a forint drfolyamanak SDR-hez viszonyitott 6,6 szazalékos er6s6dése miatt csdkkent.

A kilfoldi fedezeti tGgyletek sor az MNB kulfolddel kotott hataridGs ligyleteinek 6sszevont kovetel egyenlegét foglalja
magaba, amely 2016 végén tartalmazza még a 4.9. pontban emlitett arany—deviza swapugyletet is.

4.11. EGYEB BETETEK ES KOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2016.12.31. 2017.12.31.
Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 50 029 55 169 5140
Egyéb kotelezettségek 9391 7729 -1 662
VI.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 59 420 62 898 3478

A nemzetkdzi pénzigyi intézmények forintbetétei sor dontéen az Eurdpai Bizottsag forintbetétét tartalmazza.
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Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.

IMF-betétek 1035 803 967 744 -68 059

Kulfoldi betétek és hitelek 141 112 70 957 —70 155

Kulfoldi fedezeti tigyletek* 4 1306 1302

Egyéb kotelezettségek 714 365 —349

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 1177 633 1040372 -137 261

* A fedezeti célu szdrmazékos ligyletek dtértékelési kiilonbézete az MINB r.-nek megfelelGen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek dllomanya 2017. december 31-én 1040,4 milliard forint volt, ami 137,3 milliard forinttal
volt kevesebb a 2016 végi allomanyhoz képest. Az IMF-betétek allomanyanak arfolyamvaltozasa 68 milliard forint vissza-
eséssel jart. A kulfoldi betétek 70,2 milliard forintos dllomanycsdkkenését alapvet6en a piaci értékelésbe bevont hataridés
tgyletek volumenének csokkenése okozta, ami az ligyletek piaci értékkilonbdzetének pénziigyi rendezésére szolgalé mark

to market betétek allomanyanak valtozasaban mutatkozott meg.

Egyéb devizakoételezettségek hatralévd futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Meérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.

— 1 éven belli 787 152 674 749 -112 403

—1-—5 éves 0 1203 1203

-5 éven tuli 0 0 0

— lejarat nélkli 390 481 364 420 —-26 061

VII.3. Egyéb devizakoételezettségek 1177 633 1040372 -137 261

A lejarat nélkali kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-kihelyezésb&l (SDR-allokacid) szarmazo tartozast
foglalja magaba 991,1 millié SDR értékben, a csékkenést az arfolyamvaltozas okozta.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kiilféldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millio forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2016.12.31. 2017.12.31.

1. - EUR 103 687 13 479 —90 208
2. - Usb 19 740 9162 -10578
3. - JPY -14 619 —125 982 -111 363
4. - SDR 429720 361 661 —68 059
5. - Egyéb 639 101 780 746 141 645
6. Egyéb devizakotelezettségek 1177 629 1039 066 -138 563

Az egyéb soron szerepl6 780,7 milliard forintos 2017. év végi dllomany tdlnyomadrészt az IMF-kvota atértékeléssel korrigalt
forintfedezetét tartalmazza.
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4.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszk6zok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (6sszesen 27,4 milliard forint) tul
a tulajdonosi részesedéseket (9 milliard forint kilfoldi és 38,9 milliard forint belfoldi befektetés) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkdozék, beruhazasok brutto értékének, értékcsékkenésének és nettd
értékének valtozasa

millié forint
Eszkézcsoport o
Immaterialis javak Targyi eszk6zok L, I_mmateflallf
v = — Beruhézasok | javak, targy
tZlfg ?:I::I:_ Fejlesztés | Ingatlanok, | o . | Ertéktar éiné ::‘gey és beruhs- | eszkozok és
szeljlefni * | alattlévé | Ingatlan- e Program | o ELE st
N szoftverek | tartozékok eszkozei | BYEMENY | elglegek osszesen
termékek eszkozei
Brutto érték alakulasa
2016. 12. 31. 12 815 528 28 076 17 158 9430 241 325 68 573
Uzembe 2 349 38 251 1410 538 1 386 4973
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkuli 20 146 166
eszkozatvétel
Egyéb 212 212
r)bvekedés/
Atsorolas
Selejt -188 -1 -189
Eladas —15 382 -3177 -18 559
Térités nélkali —422 -422
eszkozatadas
Egyéb -1 =21 —284 -306
gsé’)kkenés/
Atsorolas
2017. 12. 31. 15 187 545 12 965 14 830 9968 242 711 54 448
Ertékcsokkenés részletezése
2016. 12. 31. 10 384 0 5566 10 866 0 0 0 26 816
Terv szerinti 1203 716 1380 3299
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 61 61
novekedés
Allomanybdl -189 -1 425 -1494 -3 108
torténd kivezetés
Atsorolas miatti —-61 -61
csokkenés
2017. 12. 31. 11 459 0 4 857 10 691 0 0 0 27 007
Netto érték
2016. 12. 31. 2431 528 22 510 6292 9430 241 325 41 757
2017.12. 31. 3728 545 8 108 4139 9 968 242 711 27 441
Valtozas 1297 17 -14 402 -2 153 538 1 386 -14 316

Az Eiffel Palace eladdsahoz kapcsoléddan 2017 szeptemberében kivezetésre keriilt netté konyv szerinti értéken 14 milliard
forint értékd ingatlan, illetve az egyéb berendezések koziil 2,1 millidrd forint értékd targyi eszkoz.

Az allami tulajdonban Iévé vagyonkezelt ingatlanok (3 épilet és 2 telek) nettd értéke 2017. december 31-én 63 millid

forint volt.
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2016.12.31. | 2017.12.31. | 2016.12.31. | 2017.12.31. 2016 2017
BIS 1,43 1,43 7850 7264 734 977
millié SDR 10 10
millié CHF 13,5 13,5
Eurdpai Kézponti Bank 1,38 1,38 1742 1737 - -
ezer EUR 5601 5601
SWIFT 0,03 0,03 14 14 0 0
ezer EUR 46,4 46,4
Befektetések dsszesen 9606 9015 734 977
Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2017. december 31-én
Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett téke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 268 222 268 222 2,4778
Deutsche Bundesbank 1948 209 1948 209 17,9973
Eesti Pank 20 871 20871 0,1928
Central Bank of Ireland 125 646 125 646 1,1607
Bank of Greece 220 094 220 094 2,0332
Banco de Espafia 957 028 957 028 8,8409
Banque de France 1534 900 1 534 900 14,1792
Banca d'ltalia 1332 645 1332 645 12,3108
Central Bank of Cyprus 16 378 16 378 0,1513
Latvijas Banka 30 537 30537 0,2821
Lietuvos banka 44 729 44 729 0,4132
Banque centrale du Luxembourg 21975 21975 0,2030
Central Bank of Malta 7 015 7 015 0,0648
De Nederlandsche Bank 433 379 433 379 4,0035
Oesterreichische Nationalbank 212 506 212 506 1,9631
Banco de Portugal 188 723 188 723 1,7434
Banka Slovenije 37 400 37 400 0,3455
Narodna banka Slovenska 83623 83623 0,7725
Suomen Pankki — Finlands Bank 136 005 136 005 1,2564
Eurodvezetbeli NKB-k 6sszesen 7 619 885 7 619 885 70,3915
Bulgarian National Bank 92 987 3487 0,8590
Ceska narodni banka 174 012 6 525 1,6075
Danmarks Nationalbank 161 000 6038 1,4873
Hrvatska narodna banka 65 199 2 445 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 149 363 5601 1,3798
Narodowy Bank Polski 554 565 20 796 5,1230
Banca Nationala a Romaniei 281 710 10 564 2,6024
Sveriges riksbank 246 042 9227 2,2729
Bank of England 1480 244 55 509 13,6743
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 3205 122 120 192 29,6085
Osszes NKB 10 825 007 7 740 077 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kozponti Bankbdl (EKB) és a 28 EU-tagallam jegybankjaibdl all. Az eurorendszert
az EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmadny) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulaj-
donosava is valt. A részesedés aranyat és annak 6tévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatdrozza
meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszdg Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozasaval, illetve t6keemelés soran.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésiik 3,75 szdzaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB miikodési koltségeihez. Az MNB mint eurodvezeten kivili
jegybank nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

Az MINB EKB-részesedése a mérleg ,lll. Banklizemi eszkdzok” soran szerepel a , Befektetett eszk6zok” kozott. 2017. dec-
ember 31-én a befektetés értéke — a befizetett t6ke — az MNB mérlegében 5,6 millié euro (1,7 milliard forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millio forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2016.12.31. | 2017.12.31. | 2016.12.31. | 2017.12.31. 2016 2017
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. AE5(0 o Ay L 2y e .
Magyar Penzvero Zrt. 100,0 100,0 575 575 80 0

1239 Budapest, Eurdpa u. 1.

Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nkft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
MARK Magyar Reorganizacios és
KoveteléskezelS Zrt. 100,0 0,0 19 298 0 0 0
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
MNB-Jéléti Kft.

100,0 100,0 50 50 = =

1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 0% LR S ce2 2 2
woo| oo ems| ems| o o
1054 Budapst, Seabaitg b 7 813 SR - 0 :
1074 Budapest, Rikéci it 70-72 I 0 0
1074 Budspest,Rékiczi it 70-72, 02 02 7 7 0 0
Befektetések 6sszesen 56 907 38 905 80 863
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Belfoldi befektetések részesedései

millio forint
Részesedések
, Tulajdoni Jegyzett téke
Megnevezes Név hanyad (%) | (milli6 forint)
Székhely
2017.12.31. 2017.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.
3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1. e LLEE
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformaciods Zrt. 1000 217
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. !
Budapesti Ertéktézsde Zrt. KELER Zrt.
1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. el 300
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. 0 P
Budapest Institute of Banking Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. 100,0 80
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. 33,7 L

A Pénzjegynyomda Zrt. a forintbankjegyek mellett okmanyokat, adé- és zarjegyeket, értékpapirokat allit el6 hazai és
kilfoldi megrendel6k szamdra. A vallalatnal végrehajtott fejlesztések, beruhazasok lehetévé teszik a forintbankjegyek
és okmanyok korszerd, biztonsagos gyartasat. A tarsasag kiemelt stratégiai célja a fejlesztett forintbankjegyek megfeleld
mennyiségben és kivalé minGségben torténd gyartasa, a bankjegygyartastol eltérd agazatokban pedig a versenyel&nydkre
épit6 fokozott piaci jelenlét. A forint bankjegyek korszerUsitését célzd csereprogram ideje alatt (2013—-2019) a tarsasag
valamennyi eréforrdsat a fejlesztett bankjegyek el&allitdsdhoz rendeli, ezen tulmen6en a meghatarozé hazai okmanyok
gyartasaban és megszemélyesitésében is stabilizalta részvételét a 2022-ig tartd szerz6déses idGszakra. Ennek keretében
a 2015-ben létesitett Uj telephelyen a kdrtyagyartds, az utalvanyok nyomtatasa, valamint a zarjegyek elGallitasa mellett
2017 IV. negyedévétdl Uj tevékenységként elindult az Utlevelek és mas hazai okmanyok megszemélyesitése, valamint az
E-személyigazolvany gyartdsa. A befektetés értéke 2017 januarjaban 11,8 milliard forintra mdédosult a beruhazdsokhoz
szlikséges 1,2 milliard forintos t6keemelés hatasara. A nyomda lednyvallalata — a Diésgy6ri Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az
orszag egyeddli biztonsagi papirgyartdja. A DIPA f6 feladata a hazai bankjegy alappapirok megfelel6 minGségl, mennyisé-
gl és hataridGre torténd elGallitasa. A tarsasag termékstratégidjanak kozéppontjaban a minéségi, magas szintl védelmi
elemekkel elldtott termékek allnak. A bankjegy-alappapiron tul a DIPA allitja el6 a kozigazgatasban hasznalt okmanyok
jelent8s részének alappapirjat, jegy-alappapirokat, szdmos orszag utlevelének papirjat és kiilénb6z6 okmanyok alappa-
pirjat, amelyekhez komplex biztonsagi megolddsokat biztosit. A tarsasag nemzetkozi viszonylatban is térekszik erdsiteni
a hagyomadnyokra és innovativ megoldasokra alapozott vevéi elismertségét, stabilizalni, illetve ndvelni elért eredményeit,
ezaltal biztositani a tulajdonos szamara a hatékonyan m(ikodd befektetést. 2017 szeptemberét6l az MNB gyakorlatahoz
illeszkedd, egységes irdnymutatds kerlt kialakitasra a tarsasagok mikodését, gazdalkodasat illetGen.

A Magyar Pénzver6 Zrt. elsGdleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom miikddéséhez sziikséges
forint pénzérmék, valamint az MNB altal torvényes fizeteszkozként kibocsatott emlékpénzérmék elSallitdsa. A tarsasag
szabad kapacitdsainak hasznositdsdval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes fizet6eszkoz-
nek nem mindsilé — emlékérmeket és egyéb vereteket is gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében bel- és kilféldon,
nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajaban forgalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérméket, gyljt6i céla
bankjegyeket, a sajat kibocsatasu érmeket és import befektetési-arany termékeket.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kizardlagos jogkorrel végzi a pénzigyi szervezetek felsza-
moldasat, végelszdmoldsat, kockazati t6kealapok megsziintetését, valamint sziikség esetén a pénzintézetek szandlasdaval
Osszefliggd, kozrem(kodGbi és tandcsado jellegl részfeladatokat. Ellatja tovabba a felfliggesztett tevékenységi engedélyd
pénzligyi szervezetek esetében a felligyeleti biztosi feladatokat. A PSFN Kft. feladata a valsaghelyzetbe keriilt pénzigyi
szervezetek kezelése, ennek érdekében az operativ irdnyitasuk ellatasa, valamint adott esetben zokken6mentes kivezetése
a pénzlgyi kozvetitérendszerbdl. A tarsasag kozfeladatanak ellatasa keretében sziikség esetén kijeloli —az MNB felugyeleti
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intézkedése alapjan kozvetlen szakmai kontrollt és atvilagitast igényl6 pénzligyi szervezetek részleges vagy teljes iranyi-
tasat atvevd — felligyeleti biztosokat. Amennyiben megdllapitasra keril, hogy az MNB fellgyeleti intézkedéseivel vagy
felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénziigyi szervezet prudens és jogszer(i miikodése, a szer-
vezethez tartozd szakemberek végzik kizarélagos jogkorrel a pénziigyi szervezet felszamolasat, illetve végelszamolasat.
Ezen eljarasok célja, hogy a pénziigyi szervezetek engedélyének visszavonasat kovetden, a fizetésképtelenségi eljaras
befejezését megel&z6en a hitelez6k érdekei megvaldsuljanak, koveteléseik kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait
kdzhasznu tevékenységként, a pénzligyi szolgaltatdsokat igénybevevdk érdekeit védve latja el. Hatarozott célkitlizése, hogy
a hitelintézetek, a pénziigyi vallalkozasok, a biztositok, a tékepiaci intézmények, a pénztarak és mas pénziigyi szervezetek
megszlintetése egységes szemlélet és modszertan szerint, a prudencia és a transzparencia elvének érvényre jutasa mellett
menjen végbe, illetve, hogy a megsziintetési eljarasok — azok komplex jellegének és a pénziigyi fogyasztok érdekeinek
egyidejl szem el6tt tartasaval — a lehetd leghamarabb lezarasra keriilhessenek. A folyamatos szervezeti, szabalyozasi és
infrastrukturalis fejlesztéseknek kell szolgalniuk azt is, hogy a PSFN Kft. biztositsa a kozvélemény megfelel§ és hatékony
tajékoztatasat, valamint a pénziigyi kdzvetitGrendszerbe vetett bizalom ergsitését.

A Magyar Reorganizacios és Koveteléskezel6 Zrt.-ben (MARK Zrt.) |évS részesedését az MNB 2017. junius 30-an értékesi-
tette, igy a befektetés kivezetésre keriilt a mérlegbdl. A jegybank az elmult években szdmos célzott intézkedéssel segitette
a bankrendszert a vallalati hitelportfélié tisztitasaban. Ennek részeként az MNB |étrehozta a MARK Zrt.-t, amely keresleti
oldalrdl katalizalta a piacot, felhivva a befektet6k figyelmét és érdemben novelve a keresletet a magyar nemteljesité esz-
kozok irant. A MARK Zrt. elinduldsa mentén ugyanis javult az informacié mindsége, valamint felépult a kell§ szolgdltatasi
kapacitas, amelyek kulcsfontossaguiak ezen a piacon. A végeredmény pedig nagymértékben elGsegitette a nemteljesité ke-
reskedelmi célu hitelek bankrendszerbdl vald kikertilését. Mivel kozel a felére csokkent a bankrendszer vallalati nemteljesité
hiteleinek ardnya, — amely ma mar alacsony szintnek tekinthet6 — a fennmarado allomanyt mar a piac is képes kezelni, igy
az MNB a MARK Zrt. piaci értékesitése mellett dontott. A kiirt palyazat soran az APS Invesment s.r.o. kerilt kivalasztdsra.
Az eladdst megel6z6en az MNB a MARK Zrt. alapt6kéjét az 50 millié forintos torvényi minimumra csdkkentette, a jegyzett
t6ke ardnyosan végrehajtott kivonasabdl szarmazé 19,3 milliard forint majusban befolyt az MNB szaml3jara.

Az MNB-J6léti Human Szolgéltaté és Uzemeltetd Kft. feladata a Tiszaroffi Képzési és Szabadidékdzpont fenntartdsa és
lzemeltetése, valamint az MNB &ltal meghatarozott tidlltetési és egyéb szolgaltatasok — konferencidk, oktatasok, tovabb-
képzések, kihelyezett testileti lilések — nevezett helyszinen térténd, magas szinvonall biztositasa. A tarsasag tzemelteti
tovabba a munkahelyi biiféket az MNB munkavallaléi szdmdra, valamint az MNB, mint tulajdonos részére egyéb szolgdl-
tatdsokat is nyujt (példaul: catering, Tedtrum Uzemeltetése). A befektetés konyv szerinti értéke az év kdzbeni 96 millid
forintos t6keemelés hatasara 2017 végére 665 millié forintra mddosult.

Az MNB-Biztonsagi Zrt. — a megkotott Szolgaltatasi szerz6désnek megfelel$ tartalommal — folyamatosan végzi az él6erds
6rzésvédelmi tevékenységet. Ennek sordn elldtja az MNB hivatalos objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotele-
zettség szerinti fegyveres biztonsagi 6rséggel torténd — védelmét, tovabba részt vesz a pénz- és értékszallitasi, valamint
a pénzszallité gépjarmiivek karbantartasi feladatainak végrehajtasaban. Az MNB—-Biztonsagi Zrt. a fegyveres biztonsagi
Grséggel végzett alaptevékenységén tul — személy- és vagyondrok biztositasaval — a jegybank részére Grzésvédelmi és
rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat. A személy- és vagyondri tevékenység 2016-ban kiegésziilt biztonsagi felligyeletet
igényld szallitmanyok kisérési feladataival. 2017-ben a Szolgaltatdsi szerz6dés mddositasa értelmében az MNB-Biztonsagi
Zrt. jegybank részére nyujtott szolgaltatasi kdre két Uj tevékenységgel bvilt: 2017. dprilis 1-t6l az 6rzésvédelmi tevékeny-
séghez, illetve a jegybank altal ellatandé biztonsagi feladatokhoz kot6dé értékel6-elemzdi és tandcsadodi tevékenységet
végez, valamint 2017 oktéberétdl biztonsagtechnikai tdmogatasi szolgaltatast nyujt a jegybank részére. Az MNB-Bizton-
sagi Zrt. az MNB-n kivil harmadik fél szdmara nem nyujt szolgdltatast. Az MNB-Biztonsagi Zrt. a jegybank Bankbiztonsagi
igazgatdsdgaval egylttmUkodve atstrukturalta az 6rzésvédelem rendszerét, amelynek eredményeképpen kilonvalasztasra
kerultek a fegyveres biztonsagi 6rséggel, illetve a fizikai biztonsagi fejlesztések meglétében személy- és vagyondrokkel
6rzend6 6rzési helyek. Az 8rzésvédelmi rendszer atstrukturalasanak kdvetkeztében a fegyveres biztonsagi 6rség létszama
csokkent, amelyet az Orszagos Rendér-fékapitanysag hatarozataval jévahagyott.

A GIRO Zrt. jegybanki tulajdonba keriilésével az MNB-nek lehetGsége nyilt kozvetlenll érvényesiteni az elektronikus
pénzforgalom fejlesztésére iranyuld elképzeléseit. A tarsasag zemelteti a belfoldi forintatutalasok és beszedések bank-

e sz

dés; a jelenlegi elszdmolasforgalmi szolgaltatasok fejlesztése; Uj elszamoldsforgalmi szolgdltatasok bevezetése; valamint
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az elszamolasforgalmi dijak versenyképességének novelése. Ezzel 6sszhangban a tarsasadg a bankkozi atutalasok dijait
két 1épésben 2015 és 2016 soran Osszességében 27 szazalékkal csdkkentette a jegybanki tulajdonszerzés el6tti drakhoz
képest, valamint tobb a fizetés forgalom gyorsitasat célzé fejlesztést hajtott végre, Uj szolgaltatasokat vezetett be. A fi-
zetési miveletek lebonyolitasanak tovabbi gyorsitdsa, valamint elektronikus fizetési mddok hasznalati lehet6ségeinek
a lehet6 legtdbb fizetési helyzetre torténd kiszélesitése érdekében 2017 elsé félévében megkezdddott az azonnali fizetési
infrastruktura létrehozdsa. Az Uj fizetési rendszerrel a nap 24 érdjaban, az év minden napjan maximum 6t masodperc
alatt teljesithet6ek lesznek a fizetések és a rendszer széles kdrben lehetGséget fog biztositani kiegészitd szolgaltatasok
raépitésére. Az ligyfeleknek mdasodlagos szamlaazonositdk (példaul: mobilszam, e-mail cim, valamilyen allami azonositd)
hasznalatdval is lehet majd atutalasokat inditani, a jelenlegi fizetési szamlaszamok megjel6lése helyett. Az azonnali fizetési
rendszer induldsa a tervek szerint 2019 juliusaban fog megtorténni.

A Budapesti ErtéktSzsde Zrt.-ben (BET) az MNB tulajdoni hanyada 2017. december 31-ig nem valtozott, tovabbra is
81,35 szazalék. Az MNB alapvetd célja a piacfejlesztés és a megfelel6 méretl és hatékonyan m(ikodé tékepiac megva-
|6sitdsa Magyarorszagon, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénziigyi kbzvetitérendszer a versenyképes gazdasag
és a fenntarthatd novekedés alapja. A BET 2020-ig sz6l6 stratégiai irdnyvonalat képezik: a sikeres t6zsdei bevezetések,
a piacszerkezet megujitasa, a befektetdi bazis és a nemzetkozi kapcsolatok erésitése, valamint ezekhez kapcsoldddan
a kormanyzati tdmogatds elmélyitése. A befektetSi bazis szélesitését, valamint a hazai t6zsde keresleti-kindlati és lik-
viditasi feltételeinek vonzobba tételét célzd stratégia egy egészségesebb szerkezetl pénziigyi rendszer kialakitdsahoz,
a kamattranszmisszié javitdsahoz, és a t6zsdén jegyzett vallalatok atlathatdsdganak biztositasa révén a gazdasag tovabbi
kifehéredéséhez jarulhat hozza. 2017-ben a részvénypiaci allomany novekedése két Uj részvény bevezetésével, illetve
alaptSke-emeléseken keresztiil is megvaldsult. A részvénypiaci tranzakcidkon tul 2017 soran szamos hitelpapir, strukturalt
termék és befektetési jegy tézsdei bevezetésére is sor keriilt. A BET a befektet&k informacidellatottsaganak ndvelését és
a likviditas tdmogatdsat célzo elemzési-arjegyzési programot inditott, illetve az MNB-vel kdzremiikodve Uj jelzaloglevél
indexeket hozott létre. A piacszerkezet fejlesztést segitette tovabba a kozépvallalatokat tamogatd Uj piac, az Xtend plat-
form elinditdsa, a Kijel6lt Tandcsaddk —azaz a NOMAD-ok (Nominated Advisor) — intézményének megvaldsitdsa, valamint
a szabélyozott ingatlanbefektetési tarsasagok jogszabalyi hatterének rendezése is. A BET a potencialis vallalatok tézsdére
lépésének tdAmogatadsa jegyében folytatta a munkat a Nemzeti T6zsdefejlesztési Alap (NTfA) felallitasaval kapcsolatban.
Mindemellett a BET nemzetkozi forumokat, konferencidkat szervezett a kibocsatasok kindlati oldaldnak 6szténzése érde-
kében, oktatasi tevékenységgel serkentette a keresleti oldalt és megalapitotta a Budapest Institute of Banking (BIB) Zrt.-t.
A tarsasag kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b6l és a KELER KSZF Zrt.-bdl 4116 KELER Csoportban, amely-
ben egyUttal az MNB rendelkezik a tobbségi tulajdonnal, igy a BET tobbségi tulajdonosaként a jegybank dsszességében
a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utani
infrastruktirajanak tGzemeltetSjeként szamolja el, garantélja és egyenliti ki a BET-en megkotott tzsdei tigyleteket, illetve
barmely, Magyarorszagon kibocsatott, dematerializalt értékpapirral végzett Ggyletet.

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (KELER Zrt.) a hazai t6kepiac egyetlen kdzponti értéktéri tevékenységet végzs szervezete,
és ezen funkcidja mellett szakositott hitelintézetként is m(ikodik. Piaci pozicidjabdl adéddan a KELER a magyar ISIN-
kddok kibocsatoja, igy szolgaltatoként vesz részt az 6sszes hazai értékpapir-kibocsatasban. A KELER 2017. februar 6-an
csatlakozott az Eurdpai Kozponti Bank altal Gzemeltetett paneurdpai TARGET2-Securities (T2S) értékpapir-elszamolasi
platformhoz, amelynek célja, hogy hatékonyabba tegye a hataron atnyuld értékpapir-kereskedelmet. A T2S nemzetkozi
tranzakciokra vonatkozo alacsony dijai hozzajarulhatnak a magyar értékpapirok irdnti kilfoldi kereslet névekedéséhez,
a hazai szerepl6k szdmara pedig vonzdbba tehetik a kilféldi értékpapirpiacokat. Annak érdekében, hogy a hazai tékepiac
szerepl6i maradéktalanul élvezhessék a T2S altal nyujtott 6sszes elényt, a KELER-nél folyamatban van a véllalat Stratégiai
Modernizdcios Programjanak megvaldsitasa, amelynek keretében megujitasra keril a tarsasag informatikai infrastrukturdja.
2017-ben megkezd6dott a KELER Ujraengedélyezési eljarasa a kozponti értéktarakra vonatkozo Uj eurdpai rendeletnek
(CSDR) megfelelGen. A sikeres engedélyezési eljarast kbvetden a KELER a legszigorubb eurdpai normakkal 6sszhangban
fogja biztositani a magyar t6kepiac zavartalan mikodéséhez elengedhetetlen szolgdltatasait.

A KELER KSZF Zrt. a KELER cégcsoporton beliil az elszamoldhazi és a kdzponti szerz6d6 fél funkciokat |atja el. A tarsasag
elszamolbhazi funkcidjaban végzi a BET-en kotott azonnali és derivativ tigyletek elszamoldsat, kdzponti szerzéd6 félként
pedig garantdlja ezen Ugyletek teljesitését. A t6kepiaci szegmens mellett az elmult években dinamikusan névekvé lzletag
volt az elektromos arammal, illetve a foldgaz-kereskedelemmel kapcsolatos lgyletek lebonyolitasa. Az drampiacokon (ilyen
példaul a magyar daramtézsde, a HUPX) a KELER KSZF a lipcsei székhely(i European Commodity Clearing AG kliringtagjaként
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nyujtja szolgdltatdsait, amig mas piacokon, mint példaul a CEEGEX kdzép-eurdpai gdzt6zsdén, kdzponti szerz6d6 félként
tdmogatja a szallitadsok zokkenémentes lebonyolitasat.

A kapcsolt véllalkozasokkal lebonyolitott Ggyletek szerzGdés altal szabalyozott szolgéltatasnyujtasok vagy termékvasarlasok,
amelyek arszabdsa piaci alapon toérténik, illetve az 6nkoltség figyelembevételével. A kapcsolt felekkel torténd dijelszamolas
az érvényes hatdsagi dijszabas (MNB rendelet, hirdetmény) alapjan torténik. A bankjegy- és érmegyartas koltségeit a 4.20.
pont, a tAmogatdsbdl eredd raforditdsokat a 4.22. pont részletezi.

Belfoldi befektetések sajat tékéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezé tablazatban.

millio forint
Gazdasagi trsasig neve Jegyzett téke Tartalékok ?::"gz;;‘tlie:: dn;\één:\{ Sajat téke
2017.12.31
Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 5748 640 18 215
Magyar Pénzverd Zrt. 575 839 143 1557
Pénzligyi Stabilitasi és Felszamold Nkft. 50 3 0 53
MNB-Jéléti Kft. 785 -113 677
MNB-Biztonsagi Zrt. 210 530 3 743
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2 496 6 861 838 10 195
Budapesti Ertéktzsde Zrt. 541 5505 176 6222
KELER Zrt. 4500 24 414 915 29 829
KELER KSZF Zrt. 1823 3990 185 5998
Az MINB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millio forint
Gazdasagi tirsasig neve Kovetelés Kotelezettség
2017.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 864

Magyar Pénzveré Zrt. 1

MNB-JOléti Kft. 76 0

MNB-Biztonsagi Zrt. 0 174

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 1

Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 1

KELER Zrt. 6

Osszesen 83 1047

A tablazatban szerepl6 kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratiak. A Pénzjegynyomddval szembeni kotelezettség
legyartott bankjegyek kiszamlazasabol szarmazik. Az MNB-Jd6léti Kft.-vel szembeni nettd kovetelés a tarsasag Gzemel-
tetéséhez kapcsolddo el6legnyujtasbdl, illetve koltségelszamolasokbdl szarmazik. Az MNB—Biztonsagi Zrt.-vel szembeni
kotelezettség az 6rzésvédelemmel kapcsolatos kiszamlazasbol adodik.
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4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2016.12.31. Evkozi valtozasok 2017.12.31.
‘mériogsor TG Citorme | wepmes | Felhesmatasy | SCORR

osszege visszairas osszege

1 2 3 4 5 3+4+5
1.2. g:ff}';‘;‘gﬁﬁgt‘;'kszembem 5 489 15 0 5 504
1.3. Egyéb forintkdvetelések 8719 -191 8528
1. Befektetett pénzigyi eszkdzok 2 651 -2 402 249
1. Egyéb kovetelések 27 =23 4
VIII. Fliggl kotelezettségek 689 218 -266 641
- peres lgyek 540 120 —264 396
- NHP+ konstrukcid 149 57 -2 204
- egyéb célu szarmazékos lgyletek 0 41 0 41
Osszesen 17 575 233 -2 882 14 926

A céltartalék és értékvesztés dllomanya 2017-ben nettd értékben 2,6 milliard forinttal 14,9 milliard forintra csokkent.

Egy felszdmolasi eljaras alatt 4ll6 bankkal szembeni lejart forintkovetelésre a varhaté megtériilés alapjan 5,5 milliard forint
értékvesztés tovabbra is indokolt volt 2017. december 31-én.

A fellgyeleti tevékenységbdl szarmazod kovetelésekre a negyedéves minGsitések alkalmaval 6sszesen 0,2 millidrd forint
értékvesztés-visszairds tortént 2017-ben.

A befektetett pénziigyi eszkdzokre képzett értékvesztés allomanyabdl részesedés-értékesités miatt 2,4 millidrd forint
felhasznaldsra kerult.

A folyamatban 1évé peres Ugyekbdl szarmazo fliggd kotelezettségekre 0,4 millidrd forint céltartalék megképzése volt in-
dokolt 2017. december 31-én, igy a 2016 végi allapothoz képest 6sszességében 0,1 milliard forint céltartalék képzésére,
valamint 0,3 millidrd forint céltartalék felszabaditasara kerult sor.

Az NHP+ keretében folydsitott kkv-hitelekb6l eredd, hitelintézet szamara keletkez8 t6keveszteség maximum 50 szazalékat

kotelezettségre céltartalék-képzésre és céltartalék felszabaditasara egyarant sor kerdlt.

4.14. AKTIV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2016.12.31. 2017.12.31.

Bankigyletek miatt 68 837 61 819 -7 018

Belsé gazdalkodds miatt 383 1732 1349

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 69 220 63 551 -5 669
Bankigyletek miatt 31814 43 012 11 198

Bels6 gazdalkodas miatt 669 835 166

X. Passziv id6beli elhatarolasok 32483 43 847 11 364
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Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok elsésorban bankigyletek miatti kamat- és kamatjelleg(i bevételek, illetve rafor-
ditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik, a pénzligyi teljesités idGpontjatdl fliggetlenil. A bels6 gazdal-
kodas miatti aktiv id6beli elhatdroldsok 1,3 millidrd forintos névekedése dontéen abbdl adddott, hogy a PSFN Kft. 2018.
évi m(ikodési koltségeihez nydjtott tdmogatas 2017 végén kifizetésre kerlilt, és a raforditas elhatarolasa a targyid6szakot

érintéen megtortént.

4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

108

millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2016.12.31. Evkozi 2017.12.31
valtozas
XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 0 10 000
XI.2. Eredménytartalék 107 869 54 281 162 150
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 182 459 —154 449 28 010
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 17 354 -13 435 3919
XI.6. Targyévi eredmény 54 281 —15 988 38293
XI. Sajat téke 371963 -129 591 242 372
A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névértéki névre sz6ld részvénybdl all.
A kiegyenlitési tartalékokrol bévebben lasd a 4.16. pontot.
4.16. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA
millié forint
Meérlegsor Megnevezés 2016.12.31. 2017.12.31 Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 182 459 28 010 —154 449
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 17 354 3919 -13 435
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 199 813 31929 -167 884

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keruil§ devizaallomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfolyam
és az atlagos bekerilési arfolyam eltérése hatarozza meg. 2017-ben mindkét tényezé a kiegyenlitési tartalék csokkenésé-
nek irdnydba hatott, melynek egyenlege 154,4 milliard forinttal 28 millidrd forintra valtozott. Az MNB arfolyamkitettséget
dont6 részben eurdban vallal: a hivatalos arfolyam 310,14 forint/euro, az atlagos bekerulési arfolyam 303,18 forint/euro
volt 2017. december 31-én.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka a piaci érték és az amortizalt bekerulési érték kilonbségeként hatarozhato
meg. 2017. december 31-én az MNB portfélidjaban l1évé értékpapirok piaci értékkiilonbdzete 3,9 millidrd forint pozitiv
egyenleget mutatott.
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4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2016.12.31. 2017.12.31.
Sorszam Megnevezés Netto Netto
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswapugyletek 3870739| 3870739 36358 | 3875715| 3875715 55 046
~ Hitelezési aktivitashoz kotott 779560| 779560| -8994| 906350| 906350| —2238

kamatswapugylet (HIRS)

— Belfoldi hitelintézetekkel kotott

. 1731290| 1731290 50438| 1731290| 1731290 63 597
kamatswaplgylet

— Kulfoldiekkel kotott kamatswapligylet 1359889| 1359889 -5086| 1238075 1238075 -6 313
2. Kotvényfutures tgyletek 0 260 719 -2 738 0 88 930 314
3. Devizaswap- és termin ligyletek 2874990 2793117 82832| 3583417 | 3534119 46 852

— Belfoldi hitelintézetekkel kotott

. . . .. 400 487 400 283 126| 1519637 | 1515344 1274
finomhangold devizaswapuigylet

4. Kamatozo devizaswaplgyletek (t6kecsere

AL o - 2052883| 2105756| —-172066| 1921702| 1964947 —87 405
nélkali tgyletek is)

— NHP-hoz kapcsolédé kamatozé

. . 84 783 85 143 10 094 140 946 141 642 7 674
devizaswapugylet

5. Fedezeti ligyletek 6sszesen (1+2+3+4) | 8798 612| 9030331 -55614| 9380834| 9463711 14 807
6. Opcios lgyletek 0 0 0 28 509 0 -40
7. TBA Ugyletek* 6 880 0 13 13 943 0 15
8. :Esgze7b) célu szarmazékos ligyletek 6sszesen 6 880 0 13 42 452 0 _25
9. Osszesen (5 + 8) 8805492| 9030331| -55601| 9423286| 9463711 14 782

* A tabldzat 2017-tél teljes kériien tartalmazza a szairmazékos lgyleteket, ezért —a 2016. évi beszamolotdl eltéréen — az 6sszehasonlito idészakra
is tartalmaz adatot a TBA lgyletekre vonatkozdan.

A tablazat teljes korlien tartalmazza a szarmazékos tigyletekhez kapcsolodd mérleg alatti kdveteléseket és kdtelezettsége-
ket, ezdltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozo6 devizaswap- és terminiigyleteket is, amelyek a nettd devizapozicié
részét képezve — a tékecsere nélkiili kamatozé devizaswaplgyletek kivételével —a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti
Ggyletek a nettd devizapozicidn a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmerulé kockazatot
csokkentik, és segitenek a Monetaris Tandcs altal elfogadott irdnyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

Az MNB 4ltal kivanatosnak tartott kamatstruktura beallitdsat célozzdk a konkrét kdtvénykibocsatasokhoz rendelt fe-
dezeti célu kamatswapugyletek. 2014-t8l az MNB belféldi hitelintézetekkel kotott a kamatkockazatuk csokkentésére
kamatswapugyleteket, és 2016-ban megjelentek a hitelintézeti aktivitdshoz kotétt kamatswapiigyletek (HIRS) is. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott Ugyletek nagyobb része 1-5 éven beliili, kozel 2 szazaléka 10 éves lejaratu.

A kotvényfutures tgyletek a tartalékportféliok durationjét csokkentd fedezeti célu, éven bellli Ggyletek.
A devizaswap- és terminiligyletek a devizadrfolyam-kockdazat fedezésének f6 eszkdzei, devizadrfolyam-varakozasokon
alapulé — a megfelel§ devizapozicié érdekében kotott — éven belili devizacsere-tigyletek. 2016 IV. negyedévben Uj ligy-

letként jelent meg a monetaris politikai célu — 3 hénapos betét mennyiségi korlatozasahoz kapcsolédd — finomhangolé
devizaswapligylet, amely a belfoldi hitelintézeteknek nyujt forintlikviditdst.
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A kamatozo devizaswapligyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockdazat egylttes hosszu tavu kezelésére szolgdlnak. Az al-
lomany csokkenését a lakossagi devizahitelek kivezetéséhez kapcsolddo ligyletek egy részének lejarata okozta. 2017.
december 31-én a kamatozo devizaswapok allomanyabdl 34 szazalékot képviseltek a 2013. februdrban és novemberben

kotott, tizéves lejaratu tékecsere nélkili Ugyletek.

Az egyéb célu szarmazékos tigyletek éven belili (1-2 hdnapos lejaratu) ligyletek.

A szarmazékos ligyletekbdl ered6 kotelezettségek hatralévé futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Allomany
Sorszam Hatralévé futamidé Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.
— 1 éven beluli 3390 360 4335 034 944 674
-1-5év 2 829 416 2 458 141 —371 275
— 5 éven tuli 2 810 555 2 670536 -140 019
Fedezeti lUigyletekbdl eredd kotelezettség 9 030 331 9463 711 433 380
Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
millié forint
Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.
1. NHP fennmaradé lehivhato hitelkeret 121 583 98 715 —22 868
2. NHP+ konstrukciobdl eredd fliggd kotelezettség 149 204 55
3. Peres ligyekhez kapcsolddo fliggs kotelezettség 716 786 70
4. Garanciak 1804 1592 -212
5X Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 15 15 0
6. Osszesen (1+2+3+4 +5) 124 267 101 312 —22 955

Az NHP-val kapcsolatosan az MNB mérleg alatti kotelezettségként tartja nyilvan egyrészt az eredetileg NHP+ keretében
allokalt, de a bankok kérésére az NHP I. pillér folytatasaban felhasznalhatd, még rendelkezésre allo keretet, masrészt
a 2016-ban induld NHP harmadik szakaszanak I. és Il. pillérében lehivhato hitelkeretet.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozé szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szdzalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség

,,,,,,

A perek nagy része felligyeleti tevékenység soran megallapitott birsaghatarozatok ellen inditott perekhez kotédik, tovabba
egyéb kartéritési pereket foglalnak magukban. A kapcsolddo fliggd kotelezettség 6sszege tartalmazza az 6sszes megfize-
tett, majd peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont, varhato kartéritési
Osszegeket.

A garanciak sor olyan exportgarancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik. Az MNB

a garancia lehivasakor — szlikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2017-ben az allomany forint értékének csdkke-
nése arfolyamvaltozas kovetkezménye.
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Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2016.12.31. | 2017.12.31.

1. Kolcsénadott értékpapirok névértéke 364 807 146 283 —218 524
- elszdamoldhazon keresztil (garantalt) 24 457 9573 —14 884
- Ugynokon keresztul (fedezettel) 340 350 136 710 —203 640

2. Ertekp.a|?|r—lfolfsonugyletbol szarmazd nem pénzbeli fedezet 89 298 0 -89 298
bekerilési értéke

3. Ertékpapir-kdlcsoniigyletbdl szarmazé pénzbeli fedezetbd|
eszkozolt befektetés
- bekerdilési értéke 236 400 138 528 -97 872
- piaci értéke 236 400 138 528 -97 872

4. Er}tekpa!mr—kolcsonugyletbol szarmazd, befektetésre vard 27199 1293 -25906
pénzbeli fedezet

5. Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 3670 77 954 74 284

4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2016 2017 Valtozas

1 2 3 4 4-3
(1.2.411.2.)—(X.1.4X1.1.) | Kozponti koltségvetés -3 506 2257 5763
(1.2.411.3.)—(X.2.4XI.2.) | Hitelintézetek —28 699 -10 001 18 698
(1.3.411.1.411.4.)— Egyéb 74 812 49 135 —25 677
(X.3.4XI1.3.)

Netté kamateredmény 42 607 41 391 -1216
Forint-értékpapirok 122 114 -8
Deviza-értékpapirok -52 584 -30 804 21780
Szarmazékos lUgyletek* -5786 -61 5725
Egyéb 14 34 20
(1.4.411.5.)—(X.4.4X1.4.) | Nett6 kamatjellegili eredmény -58 234 -30 717 27 517
(L+11.)—(X.+XI.) Netté kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen -15 627 10 674 26 301

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont utolsé tdbldzatdban.

2017-ben a nettd kamat- és kamatjellegl eredmény 10,7 milliard forint nyereség volt, ami a 2016. évi 15,6 millidrd forintos
vesztséghez képest 26,3 milliard forint eredményjavulast jelent.

A nettd kamateredmény az el6z6 évhez képest 1,2 milliard forinttal lett alacsonyabb, amit a devizatartalékok utani ka-
matbevételek csokkenése okozott.

Az eredményt javitottak:

—a jegybanki irdnyadd instrumentumra (hdarom hénapos forintbetét utan) fizetett 18,5 milliard forinttal alacsonyabb
kamatraforditas;
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—a kozponti koltségvetés forintbetétei utan fizetett, az el6z6 évinél 6sszesen 5,7 millidrd forinttal alacsonyabb kamat
a csokkend forintkamatok hatdsara.

Az eredményt mérsékelték:

— a devizatartalék utan kapott, a 2016. évinél 20,7 milliard forinttal alacsonyabb kamatbevétel a tartdsan alacsony, részben
negativ hozamkornyezettel 6sszefliggésben;

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és jelzaloglevelek utani kamatbevételek 2,9 milliard forintos csokkenése az érték-
papir-fedezet mellett nydjtott hitelek visszaesése miatt.

A nettd kamatjellegli eredmény — amely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyamkilonbozetének (azsidjanak)
amortizaciojat, valamint a szarmazékos ligyletek devizadrfolyam-valtozashoz nem kapcsolhaté bevételeinek és rafordita-

sainak az egyenlegét tartalmazza — 27,5 milliadrd forinttal javult.

Negativ kamatok allomanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

millio forint
2016 2017
E::::T Megnevezes Osszesen I\T::atili.v Osszesen l:::a?tll'.v
kamat kamat
BEVETELEK
l. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 17 406 0 25568 =706
I.4. |Forintban elszamolt kamatjellegli bevételek 12 972 0 24 410 —706
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi bevételek 154 036 -2943 132 003 -5204
Il. 1. |Devizatartalékok utani kamatbevételek 78 010 -2 908 57 291 -2924
II.5. | Devizéban elszamolt kamatjellegil bevételek 76 026 -35 74711 -2 280
RAFORDITASOK
X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 45 866 -17 13 823 -360
X. 2. |Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 32853 -17 11 189 -360
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 141 203 -4 258 133 074 -6 060
XI. 1. |KOzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -1 845 -1 848 -2201 -2 249
XI. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditasai —173 -178 -118 -119
XI. 3. | Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 3233 -410 8 149 -438
Xl. 4. | Devizaban elszamolt kamatjellegi raforditasok 139988 -1822 127 244 -3 254
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A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének
részletezése

millié forint
Sorszam Megnevezés 2016 2017 Valtozas

1. Kamatozo devizaswapok kamateredménye -14 414 -20 616 -6 202
2. Fedezeti kamatswapok kamateredménye 11 047 22371 11324
3. Fedezeti devizaswapok kamateredménye -2 203 727 2930
4. Fedezeti forward lgyletek kamateredménye -1015 144 1159
58 Fedezeti futures-ligyletek kamateredménye -2 956 -4 309 -1 353
6. Fedezeti swapuigyletek kamatjellegli eredménye 3270 1461 -1 809
7. Fedezeti opcids tgyletek kamatjelleg(i eredménye 95 0 -95
8. Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjelleg(i eredménye 390 161 -229
9. Szarmazékos ugyletek netté eredménye (1+2+3+4+5+6+ 7 + 8) -5786 -61 5725

A kamatozé devizaswapok kézott kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfdldi hitelintézetekkel kétott tigyletek sze-
repelnek. Az AKK-val kotott igyletek atlagos allomanya 2017-ben emelkedett, a devizahozamok (euro- és dollarhozamok)
alakuldsa kedvezétlenil hatott az eredményre. A kiilfoldi partnerekkel kotott tigyletek dontSen az AKK-val kotott tigyletek
kilfolddel torténé fedezésére szolgadlnak, atlagos dllomanyuk emelkedett, a devizahozamok alakulasa a netté kamatbe-
vételeket novelte. A belféldi hitelintézetekkel kotott Ggyletek atlagos allomanya a lakossagi devizahitelek kivezetéséhez
kapcsolddo Ugyletek lejarata miatt csokkent, amit csak részben ellensulyozott az NHP 11. pilléréhez kapcsolddd kamatozé
devizaswap-allomany emelkedése. Mindkét folyamat a netté kamatbevételek csékkenését eredményezte. A kamatozo
devizaswapok netté kamateredménye 20,6 millidrd forint veszteség volt, 2016-hoz képest 6,2 milliard forinttal romlott.

A kamatswapok kamateredményének 11,3 milliard forintos emelkedését — a forint hozamszintek csokkenésének hatasara
— a belfoldi hitelintézetekkel kotott kamatcsereligyletek okoztak.

A fedezeti devizaswapok kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belféldi hitelintézetekkel kétott révid lejaratu tigyle-
teket tartalmaznak. Kamateredményik 2,9 millidrd forinttal emelkedett. A netté kamatbevételek emelkedése a belfoldi
hitelintézetekkel kdtétt monetaris politikai céld finomhangold devizaswapok allomdanyanak névekedéséhez, valamint
a kulfoldi partnerekkel kotott tigyletek deviza-6sszetétel valtozasahoz kothetd.

A fedezeti célu forward Ugyletek kozott kilfolddel kotott tigyletek szerepeltek, allomanyuk csdkkent, devizaszerkezetliik
moddosult. A kedvezébb kamatkiilénbdzet okozta a forwardiigyletek kamateredményének 1,2 millidrd forintos emelkedését.

A fedezeti célu futures lgyletek kamateredménye 1,4 millidrd forinttal romlott a kotvényfutures tgyletek netté kamat-
raforditdsdnak novekedése miatt.

A fedezeti swapligyletek kamatjelleg(i eredménye az ligyletek arfolyamnyereségét, illetve veszteségét tartalmazza. 2016-

ban nagyrészt hitelintézetekkel kotott kamatswapok lezdrdsdbdl, 2017-ben elsésorban hitelezési aktivitdshoz kotott
kamatswapok (HIRS) lezardsabdl szarmazo realizalt arfolyamnyereség jelent meg ezen a soron.

EVES JELENTES e 2017

113



MAGYAR NEMZETI BANK

114

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2016 2017 Valtozas
Magyar allamkotvény realizalt drfolyamnyeresége 132 15 -117
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 23568 6728 -16 840
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 23 700 6743 -16 957
Kamatozé deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 6123 5 571 —552
CDS ligyletek realizalt vesztesége 731 0 -731
XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 6 854 5571 -1283
IV. - XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye 16 846 1172 -15 674

A pénziigyi muiveletekbdl szdarmazoé nyereség és veszteség a magyar allampapirok és a devizaértékpapirok értékesitésébdl
szarmazo realizalt nyereségeket és veszteségeket, valamint a CDS-lgyletekhez kapcsolddé eredménytételeket tartalmazza.
2017-ben a pénziigyi mlveletek realizalt nyeresége 1,2 milliard forint volt, a nyereség el6z8 évhez képest bekdvetkezett
csOkkenését dontéen a devizapiaci hozamok 2017-ben bekdvetkezett enyhe emelkedése magyardzza.

4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY

OSSZETEVOI
millié forint
Megnevezés 2016 2017
Arfolyamvaltozasbél szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 95 089 61 393
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési —-130 140 —154 449
eredmény)
Arfolyamvaltozasbél szarmazo teljes hatas -35 051 -93 056

* Eredménykimutatds sora: I11.—XII.

** A forintdrfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak valtozasa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2017-ben 93,1 millidrd forint veszteség
volt. A napi nettd devizapozicio csdokkenésével egyiitt jaro értékesitések és konverzidk soran az MNB 61,4 milliard forint
nyereséget realizalt, mig 154,4 millidrd forint nem realizalt arfolyamveszteség a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékot

csokkentette.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2016 2017 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 11712 9517 -2 195
Forgalmi érmeverés koltsége 1988 2 507 519
Emlékérmeverés koltsége 463 520 57
Xl Bankjegy- és érmegyartas koltsége 14 163 12 544 -1619
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Az 6sszes bankjegy- és forgalmiérme-gyartasi koltség 12,5 millidrd forint volt 2017-ben, amely az el6z6 évhez viszonyitva
1,6 milliard forint csokkenést jelent. Ez leginkdbb annak kdszonhetd, hogy a bankjegycsere negyedik évében mar Iénye-
gesen kevesebb mennyiségli bankjegy legyartasara volt sziikség, igy a 2,2 milliard forintos koltségcsdkkenés tervszertien
jelentkezett. A forgalmi érmegyartas esetében — 2016 azonos idGszakahoz képest — a kereslet élénkilésének kdvetkez-
tében 0,5 millidrd forintos novekedés volt tapasztalhatd 2017-ben. Az emlékérmék irdnt tovabb nétt a kereslet, ami az
emlékérme-verés koltségének emelkedését vonta maga utan.

4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2016 2017 Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 941 1087 146
XV.1. Jutalékraforditdsok 693 689 -4
Jutalékeredmény 6sszesen 248 398 150
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 1634 4055 2421
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditasok 4570 4677 107
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -2 936 -622 2314
V.3. Felliigyeleti tevékenységhdl szarmazoé bevételek 14 675 11 940 -2735
V. - XV. Egyéb nett6 eredmény 11 987 11 716 =271

A jutalékbdl szarmazé nettd eredmény alapvetden a pénzforgalom lebonyolitdsdval 6sszefliggé jutalékbevételek és -ra-
forditasok eredgje. A bevételndvekedést elsésorban a benyujtott megbizasok tételdijanak emelkedése okozta.

A 2017. évi jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kovetkezs, 4.22. pont, a felligyeleti tevékenységhbdl szarmazé bevételeket
a 4.23. pont részletezi.

4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millio forint
Er.kim. sora Megnevezés 2016 2017 Valtozas
Részesedések osztaléka 814 1840 1026
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dd bevétel 609 638 29
Befektetett pénzligyi eszk6zok miatti bevétel 24 244 220
Pénzligyi tamogatdsok visszautaldsa 93 187 94
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolodo bevétel 0 37 37
Egyéb bevétel 94 1109 1015
V.2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 1634 4 055 2421
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédd raforditas 569 577 8
Pénziigyi tamogatdsok 3697 3899 202
Hatosagi eljarads miatti raforditas 217 141 -76
Térités nélkul atadott eszkdzokhoz kapcsolddo raforditas 18 23 3
Egyéb raforditas 69 37 -32
XV.2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 4570 4677 107
V.2. - XV.2. |[Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -2 936 -622 2314
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A részesedések utan kapott osztalékbevételek 2016-hoz képest 1 milliard forinttal emelkedtek. 2017-ben az MNB-Biz-
tonsagi Zrt. 0,9 milliard forintot, mig a BIS 3,2 millié euro (1 millidrd forint) osztalékot fizetett ki osztalékként az MNB
szamadra. (Lasd 4.12. pont)

Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazé eredmény alapvet8en az emlékérme kibocsatasi program
flggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szirmazd bevétel és a névértékiik kivezetésébdl eredd ra-
forditas kilonbségébdl adddik. A kapcsolddd bevétel és raforditas kozel azonos, mert megallapodas alapjan az emlékér-
mék értékesitése névértéken térténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket (jellemzéen
aranyérmék esetén).

A befektetett pénzligyi eszkdzok miatti bevétel soron a MARK Zrt.-ben |év6 részesedés értékesitésébdl szarmazo nyereség
szerepel.

Pénzligyi tamogatasok soron szakmai szervezetek, alapitvanyok, valamint karitativ célu és egyéb szervetek részére nyujtott
tdmogatds szerepel. 2017-ben az MNB 3,9 milliard forintot nyujtott tdmogatasként, valamint visszautalasra kertlt 0,2 mil-
liard forint fel nem hasznalt pénziigyi tamogatds. A Pénzligyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Kft. 2017-es m(kodésére
1,3 millidrd forint kerlt kifizetésre tdmogatasként, amelybdl a tarsasag el6zetes beszamoldja alapjan 2018-ban varhatdan
0,7 milliard forint keril visszafizetésre fel nem hasznalt mlkodési tdmogatasként.

A hatdsagi eljaras miatti raforditds nagyrészt hatdlyon kivil helyezett birsdghatarozatok kapcsan el6z6 id6szakban bevé-
telként elszamolt birsagok visszautalasabal, illetve az elGirt birsagkovetelések megsziintetésébdl adddott.

Az egyéb bevételek kozott a legnagyobb tételt a 2016. évi HIRS feltétel nemteljesitése miatt befolyt tébb mint 0,6 milliard
forintos szankcios bevétel jelentette, valamint kivezetésre kerilt a mérlegbdl egy devizas kotelezettség (1,5 millio USD)
az eredmény javara torténd elszamolassal.

4.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2016 2017 Valtozas
Felugyeleti dijbevétel 9119 9530 411
Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 555 2 075 -3180
Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 281 325 44
Feligyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 10 4 -6
Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 10 6 -4
V.3. Feliigyeleti tevékenységhdl szarmazé bevételek 14 675 11 940 -2735

A fellgyeleti tevékenységhdl szarmazé bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
felligyeleti dij. 2017-ben az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozo dijak el6irdsabol 9,5 milliard forint
bevétel szarmazott, mig a 2016-ban megdllapitott dijkotelezettségekbdl 9,1 millidrd forint. Az MNB altal hatdrozatban
kiszabott, jogerére emelkedett birsagok és koltségtéritések bevétele 2,1 milliard forintot tett ki. Az igazgatasi-szolgaltatasi
dijak, valamint a hatdsagi vizsgadijak kapcsan 2017-ben 0,3 milliard forint folyt be.
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4.24. A BANKUZEMI BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2016 2017 Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 20 20 104 20 084
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 224 93 -131
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 1052 756 -296
Egyéb bevételek 41 24 -17

VIiL. Bankiizem bevételei 6sszesen 1337 20977 19 640
Anyagjellegl raforditasok 12 372 12 795 423
Anyagkoltség 432 408 —24

Igénybe vett szolgaltatasok 11 899 12 348 449

— Ingatlanok fenntartasa, Gzemeltetése és bérlete 1806 2021 215

— Eszk6zok karbantartasa és bérlete 675 708 38

— Postai és tavkozlési szolgdltatas 684 617 -67

— Tandacsadas, szakértés 1138 1014 -124

— IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés 1375 1667 292

— Tagdijfizetés 606 623 17

— Orzésvédelem, pénzszéllitas 4132 2959 -1173

— Hirdetés, piackutatas 505 1549 1044

— Egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgaltatdsok* 978 1190 212

Egyéb szolgdltatdsok 41 39 -2

Személyi jellegl raforditasok 21 146 22 347 1201
Ertékcsokkenési leirds 2954 3299 345

Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -1077 -933 144
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 35395 37 508 2113

Eszkozok és készletek miatti raforditas 30 16 400 16 370
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 223 89 -134
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 1013 777 -236

Egyéb raforditasok 370 546 176
Bankiizem miikddési raforditasai 6sszesen 1636 17 812 16 176

XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 37 031 55 320 18 289
VIIL.=XVIIl. | Netté bankiizemi eredmény -35 694 —-34 343 1351

* Az egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiilbnésen a kiadvdnyok elGdllitdsa, az utaztatds és a szdllodai szolgdltatds, tovabbad
az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-forgalmazds.

A bankiizem 2017. évi nett6 eredménye 34,3 millidrd forint veszteség volt, ami a 2016. évihez képest 1,4 milliard forinttal
(3,8 szazalékkal) csokkent.

Az eszkozok és készletek miatti bevétel és raforditds sorokon jelenik meg az Eiffel Palace ingatlan eladasahoz kapcsol6do
3,7 milliard forintos eredmény. 2017. szeptember elsején a tulajdonjog atadasaval bevételként elszdamolasra kerilt 16,4
millidrd forint drbevétel, valamint raforditasként az ingatlan 16,1 milliard forintos nyilvantartasi értékének kivezetése.
Tovabba az ingatlaniigylethez (beszerzés, beruhazasok, értékesités) kapcsoléddan dsszesen 3,6 millidrd forint levonasba
helyezhet§ afa, illetve 0,2 millidrd forint poétldlag fizetendd afa keletkezett.

A kiszamlazott és kozvetitett szolgdltatasok bevétele és raforditasa dontéen az ingatlan-bérbeadasokbdl szarmazik, amelyek
értéke 2017-ben csokkent az Eiffel Palace ingatlan értékesitése miatt. A bérleti dijak és tovabbszamlazott Gzemeltetési
koltségek bevételként, a bankiizemi mlkoddési koltségek kozil — bérbeaddshoz kapcsoldddan — atvezetett izemeltetési
és amortizacids koltségek raforditasként jelentek meg.
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A bankiizem 2017. évi m(ikodési koltségei 6 szazalékkal (2,1 milliard forinttal) magasabbak az el6z6 évinél. A 2017. évi
kiadasokat dont6en az anyagjellegl, valamint a személyi jellegi raforditasok novelték.

A 2017. évi anyagjellegli rdaforditasok 3,4 szdzalékkal (tobb mint 0,4 millidrd forinttal) magasabbak a 2016. évben felmeriilt
koltségeknél.

Az anyagjellegd jelleg( raforditasok részeként az igénybe vett szolgaltatasok — azon belil is a hirdetés, piackutatas, az IT
rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatas, szakértés, az ingatlanok fenntartasa, Gzemeltetése és bérlete, valamint az egyéb
nem jelentds igénybe vett szolgaltatasok — koltségeinek emelkedése volt a meghatarozé amellett, hogy tobbek kozott az
Grzésvédelem, pénzszallitas és a tanacsadas, szakértés kiaddasai csokkentek.

— A hirdetés, piackutatds csoporton belilil a kommunikacids szolgaltatasok 2017. évi koltségeinek jelentés emelkedése
a harmadik negyedévben inditott médiakampdanyok (példaul:: pénzbevonasi és bankjegy-kibocsatasi, valamint pénziigyi
fogyasztovédelmi kampanyok) kévetkezménye volt, melynek legnagyobb 6sszegl tétele a MinGsitett Fogyasztébarat
Lakashitelt népszersit6 tobbéves kampany koltsége.

— Az IT rendszerekkel kapcsolatos szolgéltatds, szakértés csoport ndvekedése déntéen a megvaldsult beruhazasok (az Uj
informatikai rendszerek) tdmogatasi és lizemeltetési koltségeibdl fakad, de emelkedtek az IT biztonsagi rendszerekkel
kapcsolatos tandcsadasi koltségek is.

— Az ingatlanok fenntartasa, lizemeltetése és bérlete esetében a koltségnovekedés féként a bérleti dijaknal meriilt fel,
a bérlemények szamanak emelkedése (kilféldi kapcsolattartd irodak, a 2017-ben értékesitett Eiffel Palace egy részének
bérlése), tovabbd a 2016-ban megkezdett, de 2017-ben mar teljes évben jelentkezd ingatlanbérlés miatt (Capital Square).

— Az egyéb nem jelentds igénybe vett szolgdltatasok csoporton belill leginkdbb az oktatdsi kdltségek emelkedtek, egyrészt
a nyelvi és készségfejleszt6 képzéseken résztvevé munkavallaldk szamanak béviilése, masrészt — az igazgatdsag évkozi
dontése alapjan —az MNB Menedzserképzd Program keretében megvaldsitott képzések miatt.

— Az 8rzésvédelem, pénzszallitas koltségeinek jelent8s 6sszegl csokkenését eredményezte az 6rzésvédelmi tevékenységet
ellaté szervezetekkel kotott szerz6dések modositdsa — az 8rzési feladatok volumenének mérsékl6dése miatt —, amely az
el6z6 évihez képest Iényegesen alacsonyabb 6sszegl szolgdltatasi dijakat foglal magaba.

— A 2016. évhez képest 2017-ben szamottevGen csokkentek a tandcsadas, szakértés koltségei, mivel a Pénzligyi Békéltetd
Testllet m(ikodése kapcsan 2016-ban felmerdilt jogi szakértGi tevékenység igénybevételére 2017-ben mar nem volt szlikség.

— Az MNB kényvvizsgalatanak 2017. évi brutté dija 23,9 millié forintot tett ki.

A 2017. évi személyi jellegli rdforditdsok a 2016. évihez képest 5,7 szazalékkal (1,2 milliard forinttal) nGttek. Az atlaglétszam
85,5 f6vel (6,4 szazalékkal) emelkedett elsGsorban a be nem toltott pozicidk egy részének feltdltése miatt.

Az értékcsdkkenési leirds 2017. évi 6sszege tobb mint 0,3 millidrd forinttal magasabb az elmdult évben felmeriltnél, f6ként
az elmult idGszakban tortént szoftverfejlesztések tulsulydbdl adéddan (az immaterialis javak hasznos élettartama altaldban
roévidebb — azaz brutté értéke gyorsabban keril leirdsra —, mint a targyi eszkozoké).

Az dnkéltség-dtvezetések annak érdekében csokkentik a bankiizemi mikodési koltségeket, hogy azok teljes 6sszege csak az
MNB-t ténylegesen terhels kiaddsokat mutassa. Az atvezetések abszolut értéke 2017-ben tébb mint 0,9 milliard forintot
tett ki, ami a 2016. évi 6sszeg 86,6 szdzaléka. Az atvezetések tulnyomo részét az Eiffel Palace 2017 Ill. negyedévi értéke-
sitése el6tt bérbe adott teriileteire jutd amortizacios koltség, a fizetési forgalommal kozvetleniil 6sszefliggd raforditasok
Osszege (a VIBER szoftver koltségei), tovabba a Logisztikai Kozpont Magyar Pénzvers Zrt. altal hasznalat teriileteire esé
koltségek raforditasok kozott torténé — MNB-nek fizetett bérleti dijjal megegyez6 — megjelenitése teszi ki. A sajat fejlesztési
szoftverekre forditott mikodési koltségek is itt jelennek meg, mivel e koltségek a szoftverek aktivaldsakor a befektetett
eszkozok kozé keriilnek. Az adtvezetések 2017 novemberétél — a brutté mddon torténd készletrevétel elszdmoldsanak
bevezetésétdl — tartalmazzak az MNB sajat kiadasu konyveinek el6allitasi koltségeit is.
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4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millio forint
Megnevezés 2016 2017 Valtozas (%)
Allomanyba tartozék bérkoltsége 13 144 14 482 10
Egyéb bérkoltség* 530 558 5
Kifizetett bérkoltség 13 674 15 040 10
Személyi jellegli egyéb kifizetés 2 853 3082 8
Szocialis hozzajarulasi add 3749 3361 -10
Egészségligyi hozzdjarulas 595 553 -7
Szakképzési hozzajarulas 208 229 10
Rehabilitacios hozzajarulds 61 76 25
Tappénz hozzajarulas 6 6 0
Jarulékok 4 619 4225 -9
Személyi jelleg(i raforditas 6sszesen 21 146 22 347 6

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jard tdavolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozok és nem MNB-s munkavdllalék részé-

re kifizetett 6sszegeket.

fé
Megnevezés 2016 2017 Valtozas (%)
Munkavallaldk atlagos statisztikai |étszama 1326 1411 6
A vezeto tisztségviselGk jaranddsaga és kélcsonei
millio forint
Testlilet Jaranddsag

Monetaris Tandcs* 450
Felliigyel6bizottsag 222

* Tartalmazza a tandcs MINB tv. 9. § (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiilsé és belsd tagjainak bérét, valamint a résziikre

teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések 6sszegét.

Testilet

Kamat mértéke

Felvett kolcson 6sszeg

Fennallo egyenleg
2017. december 31-én

Legutolsd lejarat

millié

forint

Monetaris Tanacs

48

6

2018.12.01 Valtozé kamatozasu*

Felligyel6bizottsag

* A kamatkedvezményes lakdskélcsén mértéke a jegybanki alapkamat, a személyi kélcsén mértéke a jegybanki alapkamat +1%.

Budapest, 2018. prilis

23.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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