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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2024. évi lizleti jelentése






1. Osszefoglalé

2024 soran a globalis inflacid tovabb mérséklédott és tobb
orszagban megkozelitette a jegybanki célértéket, ugyanak-
kor a harmadik negyedévben a fogyasztéiar-indexek kismér-
tékben emelkedtek. A gazdasagi novekedés tekintetében
eltéré palyan haladtak a meghatarozoé gazdasagok. Az Eu-
répai Unidé ndvekedése lassan dinamizalédott, ugyanakkor
tovabbra is visszafogott volt. A gazdasagi ndvekedés liteme
az Egyesiilt Allamokban és Kindban mérséklédétt, azonban
ezzel egyitt is élénken alakult. A globalis novekedési és
inflacids kilatasokat a kedvezdtlen eurdpai ipari termelési
varakozdasok, a folytatédé orosz-ukran habord, a kiélezett
geopolitikai helyzet és globalis kereskedelmi vitak erdso-
dése hataroztak meg. A nemzetkoézi befektetdi hangulatot
nagyfoku valtozékonysag jellemezte.

A globalisan meghatarozo jegybankok az év soran elkezdték
a kamatcsokkentéseket, ugyanakkor a nemzetkdzi moneta-
ris politikai kornyezetet 0sszességében tovabbra is szigoru
kondicidk jellemezték. A régids jegybankok kozil a cseh
jegybank folytatta a 2023. decemberben elkezdett kamat-
csokkentést, amig a roman jegybank két 25 bazispontos
|épéssel mérsékelte irdnyadd ratajat. A lengyel jegybank
valtozatlanul tartotta az alapkamatot.

A hazai inflacié 2023-hoz viszonyitva jelentés mértékben
csokkent és az év nagy részében a jegybanki toleranciasavon
belll, annak felsé részében alakult. Az inflacié a harmadik
negyedév végére a jegybanki célnak megfelel 3 szazalékos
szintre csokkent, majd ezt kdvetéen decemberre 4,6 sza-
zalékig emelkedett. A fogyasztdi drak 2024-ben atlagosan
3,7 szazalékkal haladtak meg az el6z6 évi azonos id&szaki
értékeket. Magyarorszag gazdasagi teljesitménye visszafo-
gottan alakult az év soran. A bruttd hazai termék az elsé
két negyedévben mérsékelten nétt, ugyanakkor a harma-
dik negyedévben kismértékben csdkkent az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. A negyedik negyedévben a hazai
konjunktura mérsékelten alakult.

A Monetaris Tandcs elkotelezett az inflaciés cél fenntart-
hato elérése mellett. A jegybank a jelenlegi gazdasagi ko-
rilmények kozott az arstabilitas és a pénziligyi piaci stabi-
litas fenntartasaval tud a leghatékonyabban hozzajarulni
a gazdasagi szerepl6k fokozott dvatossaganak oldédasa-
hoz, egyben a gazdasagi ndvekedés Ujbdli beindulasahoz.
Ennek értelmében a Monetaris Tandcs 2024-ben folytatta
az alapkamat csokkentését dvatos és koriltekinté modon,
és szeptember végéig Osszesen 425 bazisponttal, 10,75

szazalékrdl 6,5 szazalékra mérsékelte az irdnyado ratat. Ok-
tébertdl a geopolitikai feszultségek, a valtozékony pénziigyi
piaci folyamatok és az inflacids kilatasokat 6vezé kockaza-
tok a kamatcsdkkentés szlineteltetését indokoltak. A Tanacs
a beérkez6 makrogazdasdagi adatok, az inflacios kilatasok és
a kockazati kornyezet alakuldsa alapjan koriltekint6en és
adatvezérelten dontott a kamatcsdkkentések mértékérdl és
id6zitésérdl. Az év soran a megfelelGen szigoru irdnyultsagu
monetdris politika pozitiv redlkamatot biztositott a pénzigyi
piaci stabilitas fenntartasa, valamint az inflacids cél tartds
elérése érdekében.

A jegybank irdnyado eszkoze a kotelezs tartalék, mértéke
2024. év elejétdl egységesen 10 szazalék. A bankrendszeri
likviditas elsGdleges sterilizacids eszkoze a tartalékszamla,
amelynek kamatozé részére az MNB alapkamatot fizet.
A kotelez6 tartalékrendszer tobb részletszabalya médosult
2024 elsé6 félévében, amelynek értelmében a valaszthaté
rata 2024. janudrtdl megszilint, 2024 marciusatol pedig
a havi atlagos mérlegadatok alapjan keriil meghatarozasra
a tartalékkotelezettség.

A kamatcsokkentések eredményeként az alapkamat az
id&szak soran 6,5 szazalékra mérséklédott. A kamatfolyoséd
2 szazalékos sdvja valtozatlan maradt, igy 2024. év végén
a jegybanki egynapos betét kamata 5,5 szazalékot, az egy-
napos fedezett hitelé pedig 7,5 szazalékot tett ki.

Az MNB 2024-ben egyhetes futamidejl diszkontkdtvény-
nyel és eurolikviditast nyujté FX-swap tenderrel tAmogatta
a hatékony monetdris transzmissziét. A diszkontkdtvény
meghirdetése az alapkamathoz, mig az FX-swapok arazasa
a kamatfolyosé alsé feléhez igazodott. A monetaris politikai
eszkoztar egyszerlsitéseként 2024. januar végén kivezetésre
kerilt a valtozé kamatozasu, legfeljebb 6 hdnapos futami-
dejl betéti eszkoz.

A pénzigyi kozvetit6rendszer stabilitasi kockazatait rendsze-
resen és atfogdan értékel§ Pénzligyi stabilitasi jelentések-
ben 2024-ben is részletesen bemutatdsra keriiltek a hazai
bankrendszer m(ikodését befolyasolé kockazatok és azok
lehetséges kezelése. A nemzetkdzi kdrnyezet valtozasai ér-
demi hatast gyakoroltak a magyar gazdasag m(kodésére,
a hazai bankrendszer azonban tovabbra is stabil, sokkellen-
allo képessége erés mind a likviditasi helyzet, mind pedig
a veszteségtlirG képesség szempontjabdl. A magyar bankok
folyamatosan képesek biztositani a sziikséges forrasokat
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a gazdasag szereplGi szdmara, elGsegitve ezzel a gazdasag
z0kken6mentes mikodését. 2024-ben a vallalati hitelallo-
many éves novekedési Gteme 1,6 szazalékot ért el, amig
a haztartasi hitelallomany 9,7 szazalékkal bévilt. A lakossagi
hiteldinamika élénkiilésében a kibdvitett otthonteremtési
tdmogatasok érdemi szerepet jatszottak.

A bankrendszer nemteljesit6 hiteleinek aranya mind a val-
lalati, mind pedig a lakossagi szegmensben alacsony ma-
radt 2024-ben. Az NPL-rata a vallalati szegmensben 3,7
szazalékot, a haztartasi szegmensben pedig 2 szdzalékot
tett ki december végén, amig a teljes magdnszektorban
2,9 szazalékos volt. A hazai hitelintézeti szektor 2024-ben
kiemelkedéen magas, kozel 1600 millidrd forint addzott
eredményt ért el az egyedi, nem konszolidalt adatok alap-
jan, ami 119 milliard forintos novekedést jelent az el6z6
évhez képest. Az eredmény novekedését egyedi, volatilis
tételek is tAmogattdk, elsésorban a kiilfoldi lednyvallalatok-
tol szdrmazd osztalékbevételek, illetve a magasabb jutalék-
és dijeredmény, masodsorban pedig az el6z6 évhez képest
alacsonyabb extraprofitadd, amig a mikodési koltségek és
az értékvesztés emelkedése, valamint a kamatstop intézke-
dések rontottak az eredményt. A hitelintézetek mindegyike
teljesitette a jogszabalyi t6kemegfelelést, de a szabad t6ke-
pufferek szektoron beliili eloszldsa tovabbra is koncentralt.

Az MNB makroprudencidlis politikdjanak fokuszaban 2024-
ben az inflacid letérése okan magas kamatkornyezet, a bi-
zonytalan geopolitikai és makrogazdasagi folyamatok pénz-
Ugyi stabilitasra és hitelezésre gyakorolt hatasanak nyomon
kovetése, valamint a pénziigyi stabilitds tovabbi erdsitése
és az e tekintetben relevans hatékonysagjavité intézkedések
tdmogatasa allt. A jelent6s makrogazdasagi és geopolitikai
bizonytalansagokra tekintettel 2024. julius 1-jétél a hazai
kitettségek tekintetében 0,5 szazalékos anticiklikus t&ke-
pufferrata elGirasardl, tovabba 2025. julius 1-jétél az an-
ticiklikus t6kepuffer hazai keretrendszerének ugynevezett
pozitiv neutralis alapon valé lGizemeltetésérél és az anticikli-
kus t6kepufferrata 1 szazalékra tortén6 emelésérdl dontott
a jegybank. Az els6lakdas-vasarlok lakashitel-felvételi lehe-
t6ségeinek a kockdzatokkal is 6sszhangban |évé elGsegitése
érdekében az MNB 2024. januar 1-jétél az ilyen ugyfelek
esetében a fedezetérték aranyaban maximalisan felvehetd
hitelsszeg aranyat 90 szazalékra emelte. Emellett 2025.
januar 1-jétél zold szempontok is megjelennek az addssag-
fék szabalyozasban, ami alapjan a meghatarozott zold fel-
tételeknek megfelel§ hitelek esetében is kedvez6bb JTM és
HFM-limiteket lehet alkalmazni. Makroprudencialis finanszi-
rozasi kovetelményeinek finomhangolasa keretében az MNB
2024-ben mentesitette a rendszerkockdzati tekintetben nem
jelentds intézményeket a megfelelés aldl. Mindezek mellett
2024-ben a jegybank tovabbra is figyelemmel kisérte a nem-
zetkozi szabalyozasi folyamatokat, valamint megszervezte
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a ,Financial Stability Conference: Turbulent times” cimU
konferenciajat, a pénziigyi kdzvetitGrendszer stabilitasa-
nak aktualis és el6ttliink allé kérdéseirdl a vilag szamos
neves pénzigyi stabilitasi szakértGjének részvételével.

Az MNB 2024-ben a pénziigyi szektor digitalizacidjanak ki-
bévitett elemzésével jelentette meg a FinTech és Digitalizaci-
0s jelentést. A Didkszéf és a Pénzmuzeum mobilapplikacidk
sikeresen mikodtek. Lezarult a ,,Cross-University Startup
menedzsment” kurzus elsé féléve, valamint innovativ tech-
noloégiakkal kapcsolatos kutatasi projektekben vett részt az
MNB. A jegybank az év sordn aktivan jelen volt a hazai és
nemzetkozi pénziigyi innovacidkkal, illetve a FinTech 6ko-
szisztémaval kapcsolatos nemzetkozi és hazai eseményeken.
Az MINB Innovation Hub segitette a pénzlgyi intézményeket
és a FinTech cégeket a pénziigyi innovaciokkal kapcsolatos
jogértelmezési kérdések tisztazasaban.

2024 decemberében megjelent az MNB biztositasi piacot
szabalyozo Etikus biztositas 2.0 csomagja. A pénzigyi fel-
Ggyelet 2016—2017-ben vezette be az etikus szabalyozodi
keretrendszert, ami jelentés mértékben javitotta a biztosi-
tasi termékek ar-érték aranyat és novelte az tgyfélértéket.
Az unids jogszabalyi keretrendszer valtozasa, valamint a pia-
con tovabbra is el6fordulé nem fogyasztobarat termékek és
értékesitési gyakorlatok megsziintetése érdekében ugyanak-
kor tovabbi Iépések valtak szlikségessé. Az Etikus biztositas
2.0 csomag szamos — a kell§ felkészllés érdekében dontGen
2026. januar 1-jétdl életbe |ép6 — intézkedéssel, tobbek kozt
a biztositasi termékfejlesztés szigoru Gigyfélkdzpontu szaba-
lyozasaval, valamint az ar-érték arany tesztelésének elva-
rasaval emeli a biztositasi termékek altal nydjtott értéket.

Minden elvarason felili aktivitast hozott a 2024. marciusi
lakasbiztositasi kampany. A biztositéi adatszolgaltatasok
alapjan aprilisig a hazai teljes lakasbiztositasi allomany 20
szazaléka, tobb mint 640 ezer szerz6dés mozdult meg. Ebbdl
330 ezer szerz6dés esetében kezdeményezték az ligyfelek uj
lakasbiztositdas megkotését, 310 ezer esetben pedig eddigi
szerz6désiuk atdolgozasat. Az orszagos figyelem hatasara
sokan felulvizsgalhattdk tehat eddigi biztositasi szerz6dé-
stket is, novelve a fedezetet, ezzel csokkentve ingatlanuk
alulbiztositottsagat.

A 2022 Gszén életre hivott KiberPajzs programot a résztve-
v6k 2024. januartdl Ujabb harom évvel meghosszabbitottak.
Az edukacios tevékenységen feliil a pénzigyi visszaélések-
kel kapcsolatos megel6zést operativ szinten is szlikséges
erdsiteni, igy a hivészdm-hamisitasok, valamint az online
és a kartyas csaldsok megelGzésére is er6feszitéseket tesz
a program: jogszabalymaddositasi javaslatokkal élt a jogalko-
tok felé, valamint megkezd6dtek az egyeztetések a megels-
zést tamogato technikai kontrollok alkalmazdasardl is.


https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2016-evi-sajtokozlemenyek/atlathatosag-megfelelo-ar-ertek-arany-es-ugyfeltajekoztatas-az-etikus-eletbiztositasokert
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2016-evi-sajtokozlemenyek/atlathatosag-megfelelo-ar-ertek-arany-es-ugyfeltajekoztatas-az-etikus-eletbiztositasokert
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Az unids kriptoeszkézdkre vonatkozo rendelet (MiCA)* sta-
bilcoinokra vonatkozo részei 2024. junius 30-tdl, az egyéb
tokenek kibocsatasdaval és a kriptoeszkdz-szolgdltatok enge-
délyezésével, valamint az egyéb témakorokkel kapcsolatos
részei pedig 2024. december 30-t6l alkalmazanddk az Eu-
répai Unidban, igy Magyarorszagon is.

Az Eurdpai Unid soros elndkségéhez és az MNB alapitdsa-
nak 100. évforduldjahoz kapcsolddva eurdpai és globalis
pénzigyi fellgyeleti konferencidk, bizottsagi tlések soranak
adott otthont hazigazdaként a magyar jegybank.

A 2024. évben a szanalasi feladatkorében eljaré6 MNB sza-
nalasi tervezési tevékenysége fokuszaban a szandlasi ter-
vek fellilvizsgalata, a szanalhatdsag értékelésére iranyuld
eljarasok lefolytatasa, az MREL-kovetelmények felllvizsga-
lata, valamint teljesitésuk ellenérzése allt mind a belfoldi
székhely(i intézmények, mind a hataron atnyulé csoportok
esetén, csoportszintl és lednyvallalatokért felel&s szanalasi
hatdsagként egyarant.

Az MINB az év folyaman nagy hangsulyt fektetett az egyes
szanalasi eszkozok gyakorlati alkalmazasanak kidolgozasara.
Emellett tobb szanalasi vonatkozasu szakmapolitikai doku-
mentumot tett kozzé az intézmények szanalasi tervezéssel
Osszefliggl kotelezettségeinek elGsegitése céljabdl.

Az MINB a Szanalasi Alap tagintézményei szamara kiszamitot-
ta a 2024. évi rendszeres éves dijakat, részt vett a Szanalasi
Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatdtandcsa-
nak munkajaban, valamint eleget tett az MSZVK Zrt. mint
szanaldsi vagyonkezel§ tulajdonosi jogainak gyakorlasabol
eredd feladatainak.

Az MINB 2024-ben is folytatta a hazai elektronikus fizetési
modok fejlesztését, valamint tovdbbra is nagy hangsulyt
fektetett a pénzforgalmi infrastrukturak megbizhatd és
biztonsagos miikodésének felvigyazasara, ahogy a pénzfor-
galmi szolgaltatok ellendrzésére is. A fejlesztések eredmé-
nyeképpen 2024 szeptemberétél minden tgyfél mobilbanki
alkalmazasaban automatikusan elérhet6vé valt az Azonnali
Fizetésre épil6 uj mobilfizetési megoldas, a qvik. A qvik-fi-
zetés magaban foglalja a QR-kddos, NFC-s és deeplink alapu
fizetési megoldasokat, valamint a fizetési kérelemre vala-
szul inditott azonnali atutalasokat is. Ezek a szolgaltatasok
a fogyasztok szamara ingyenes atutalasokat biztositanak.
Pénzforgalmi szabalyozasi tevékenysége keretében az MNB
maodositotta a pénzforgalom lebonyolitasarol sz6l6 35/2017.
(XIl. 14.) MNB rendeletet, amellyel pontositasra keriltek

az azonnali atutalds egységes arculati elemeire vonatkozé
elGirasok, valamint technikai pontositasokra kerdlt sor a bel-
s6kori azonnali atutaldsok jovairasara, valamint az egységes
adatbeviteli megolddassal kezdeményezett azonnali atutalas
teljestilésérdl vagy visszautasitasardl sz6l6 tajékoztatas meg-
kildésére vonatkozd szabalyokban.

Az ugrasszerlien megnovekedett visszaélések szamanak
visszaszoritasa érdekében a jegybank és a Giro Zrt. szoros
egyuttmiikodésében megindult a Kozponti Visszaéléssz(ird
Rendszer megvaldsitasa, amely 2025. julius 1-t6l mester-
séges intelligencia segitségével, valds id6ben értékeli majd
a hitelintézetek részére a tranzakcidk csalasi kockdzatait.
Emellett az MNB a pénzforgalmi ellendrzések soran is vizs-
gdlta a szolgaltatok altal alkalmazott, a visszaélések megfé-
kezésére kialakitott rendszerek hatékonysagat.

A jegybank a magyar soros EU-elndkség idGszaka alatt fon-
tos szerepet vdéllalt a belsé pénzforgalmi szolgaltatasokrol
sz06l6 rendelet (PSR), a bels6 piaci pénzforgalmi szolgalta-
tasokrdl és elektronikuspénz-szolgaltatasokrdl sz6l6 irany-
elv (PSD3), tovabba a szintén elSkészitési szakaszban lévé,
a digitdlis euro létrehozasardl sz6l6 rendelet jogalkotasi
munkalataiban.

Az MNB 2024-ben is tobb hitelintézetnél folytatott le
pénzforgalmi hatdsagi ellenérzési eljarast, amelyek soran
a vizsgalatok az id6kozben hatalyba 1ép6 jogszabalyok és
MNB ajanlasok egyes el6irasai teljesitésének ellenérzésére
is kiterjedtek. Az eljarasok soran megallapitott jogsértések
tipusai széles spektrumon mozogtak. Az év folyaman hét
ellenérzési eljaras kerilt lezarasra, két esetben az intézke-
dések elGirasa mellett 6sszesen 278 millié forint 6sszegl
birsag is kiszabasra kerult.

Az MNB fontosnak tartja a fogyasztok és a pénzforgalmi sze-
repl6k folyamatos tdjékoztatasat az aktualis fejleményekrdl.
Ezért juniusban publikalta a 2024-es Fizetési rendszer jelen-
tést, amely bemutatja a hazai pénzforgalmat érint6 f6bb
folyamatokat, valamint a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerek m(kodését. Az online pénztérgép (OPG) adat-
bazist felhasznalva elkészilt , Az elektronikus tranzakciok
ardnya és annak vdltozdsa a fizikai vdsdrldsokndl” téméban
egy cikksorozat elsé két része, amelyek 2024 elsé negyed-
évében jelentek meg. 2024 juliusaban sor kerdiilt egy szakmai
cikk publikaldsara is a pénzforgalmi szolgaltatdsok arazasa-
rél, amelyben az MNB a jelenlegi banki arazasi struktura
problémaira és a folyamatos dijemelések lehetséges negativ
hatasaira hivta fel a figyelmet.

1 Az Eurépai Parlament és a Tanécs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a kriptoeszkézok piacairdl
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Az MNB nemzetkozi tartalékai 2024-ben mintegy 3,2 mil-
lidrd eurdval novekedtek, igy 2024. december végén 44,6
milliard euro volt az allomany. Az év soran a tartalékok
Ujabb historikus csucsra emelkedtek, és az éves atlagos szint
a legmagasabb értéket jelenti a statisztikdk publikalasanak
kezdete ota. 2024. év folyaman a devizatartalék szintjét
novelték az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) deviza-
kotvény-kibocsatasai és az Eurdpai Bizottsagtol bearamld
unids transzferek. Ugyanakkor az dllam addssagtorlesztési
célu kifizetései, valamint a Magyar Allamkincstar (MAK) de-
vizakiaddsai mérsékelték a novekedést.

A forgalomban lév6 készpénzallomany értéke 2024. decem-
ber 31-én 8897,5 milliard forint volt, amely 10,3 szazalékos
névekedést jelent az el6z6 év végi allomanyi értékekhez ké-
pest. A forgalomban 1évé készpénzallomany névekedése az
év egészére jellemz6 volt. A készpénzallomany béviiléséhez
legnagyobb mértékben az dvatossagi pénzkereslet ndveke-
dése, a realkeresetek emelkedése, valamint a mérsékl6dé
kamatok jarultak hozza.

A forgalomban |évg készpénzéllomany a GDP és haztartdsok
fogyasztdsi kiadasainak aranydban 2024-ben a korabbi évek
csokkend tendenciajat megtorve ismét kismérték(i noveke-
dést mutatott. 2024 végén a készpénzallomany a GDP 11
szazalékat, mig a fogyasztas 23,3 szazalékat tette ki.

A korabbi évek trendjének megfelel6en, a forintbankje-
gyek hamisitdsanak mértéke tovabbra sem szamottevd,
a készpénzforgalombal kisz(rt forint hamisitvanyok szdma
minddssze 808 darabot tett ki, az altaluk okozott kar érté-
ke 9,3 millié forintot ért el 2024-ben. Az egymillié darab
forgalomban |évé valddi bankjegyre egy év soran jutd ha-
mis bankjegyek szama az elmult évben 1,1 darab volt, ami
nemzetkozi 6sszehasonlitasban nagyon kedvezd értéknek
tekinthetd.

2024 februarjaban mddosult a bankjegyek feldolgozasardl,
forgalmazasardl és hamisitas elleni védelmérdl sz6l6 MNB
rendelet (bankjegyrendelet), amelynek normaszovege
a fidki pénztarak m(ikodésének korlatozdsdval vagy meg-
szlintetésével kapcsolatban kiegészit6 szabalyokkal béviilt.
Az Uj szabalyoknak koszonhet6en a magyar készpénzesau-
tomata-haldzat a 2023. év végi 4139 darabos bazisadathoz
képest 2024 folyaman 312 darab berendezéssel 4451 da-
rabra bévdlt.

2024-ben 17 tematikdban 31 emlékérmét bocsatott ki
a jegybank, amelyek kozil 3 arany, 11 ezlst és 17 szines-
fém emlékérme. Az év sordn két tematikdban forgalmi-
érme-emlékvaltozat is kibocsatdsra kerilt: az MNB alapi-
tasanak 100. évforduldja alkalmabdl 2 millié példanyban
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100 Ft-os forgalmi érme emlékvaltozat, valamint Batthyany
Lajos tiszteletére 1 millié példanyban 200 Ft-os forgalmi
érme emlékvaltozat.

2024 janudrjaban megjelent ,A hdztartdsok pénziigyi
adatai” cimd kiadvany, amely a ,Mibél éliink?” haztartasi
vagyonfelmérés 2014-es, 2017-es és 2020-as hullamanak
eredményei, illetve a haztartasokrdl készilt mas statiszti-
kak adatai alapjan részletesen bemutatja a magyarorszagi
haztartasi vagyon, jovedelem és fogyasztas jellemzéit, el-
oszl3asait.

2024 januarjatol ,A hitelintézetek el6zetes mérlege és ered-
ménykimutatdsa” elnevezési Uj publikaciéban mar a targy-
honapot kévet6 honap 18. munkanapjan is elérhetGek
a hitelintézeti statisztikai mérleg- és eredményadatok, igy
a kiils6 felhaszndaldk szamadra az eddiginél 6t munkanappal
korabban rendelkezésre allnak elézetes informacidk a hite-
lintézeti szektor adatairdl.

2024-ben hatdrozati Uton keriilt bevezetésre a betétregisz-
ter (BETREG) adatgydijtés, amelyet negyedéves gyakorisag-
gal kellett teljesitenitik a kijelolt hitelintézeteknek. Az adat-
szolgaltatast 2025 juniusatol havi gyakorisaggal, rovidebb
hatéridével, kibdvitett informacidtartalommal kell teljesiteni
a vonatkozo Uj adatszolgaltatdsi rendelet alapjan.

2024-ben atfogd adatfeliilvizsgalatot hajtott végre az MNB
a fizetésimérleg-statisztikdkban és a pénzlgyi szamlakban,
amelynek eredményeképpen javult az 6sszhang a nemzeti
szamldk részstatisztikdi kozott és részletesebbé véltak a pub-
likaciok.

A jegybanki mandatum teljesitése érdekében inditott jegy-
banki programok mérleget novel6 hatdsa, illetve az inflacid
elleni kiizdelem miatti kamatemelések nyoman a jegybank
eredménye veszteségbe fordult. 2024-ben az MNB eredmé-
nye 788,7 milliard forint veszteség volt, a 2023. évi veszte-
ségnél 974,5 milliard forinttal kisebb. Az eredmény javulasa
elsGsorban a forint kamat- és kamatjellegl veszteség — ka-
matcsokkentések hatasara bekdvetkezd — mérsékldésé-
vel magyarazhatd, emellett n6tt a deviza kamatnyereség
és a realizalt arfolyamnyereség is. Az eredményt rontotta
ugyanakkor, hogy a pénziigyi miveletek realizalt vesztesége
szintén emelkedett. Az MNBtv. és a Koltségvetési Tanacs al-
lasfoglaldsa alapjan a koltségvetésnek 2024-ben a jegybanki
t6kehelyzet miatt nem keletkezett téritési kotelezettsége.

A m(ikodési koltségek 2024. évi tényleges 0sszege 86 991
millié forint, amely a jovahagyott (kdzponti tartalék nélkili)
tervtél 4,6 szazalékkal maradt el, a 2023. évben felmerult
kiadasoknal pedig 6,9 szazalékkal magasabb.
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Az MNB 2019-ben hirdette meg Z6ld Programjat, amelyben
a pénzlgyi rendszer kdrnyezeti kockazatokkal szembeni el-
lenallo képességének javitasa mellett a hazai z6ld finansziro-
zasi kornyezet 0sztonzését tlizte ki célul. A Zold Program elsd
ot évében az MNB szamos, uttdrd, nemzetkozileg is kima-
gaslo eredményt ért el a pénzigyi szektor zolditésének 6sz-
tonzése, a prudencialis felligyelés kdrnyezeti kockazati szem-
pontu fejlesztése és sajat mikodésének zolditése terén.

Az MNB 2019-ben inditott Z6ld Programjaban az operativ
mikodést érint8 célkitlizések elérését kdzéptdvu kornye-
zetvédelmi stratégiak tdmogatjak, amelyek 3 évente felil-
vizsgdlatra, aktualizalasra keriilnek. 2023-ban, a stratégia
fellilvizsgalatra kerdlt, a 2023-2025 kozotti idGszakra vo-
natkozéan az MNB az operativ mikodéshez kapcsol6do
karbonldbnyomanak tovabbi csokkentésére tett vallalast,
2025. év végére 75 szazalékos csokkentést tlizott ki célul?.
Az MNB vdllalta tovdbba, hogy a 2023-2025-06s stratégiai
id6horizonton is fenntartja a karbonsemleges mikodést,
amit tovabbi, tényleges karbonlabnyom-csokkentés mellett
a fennmaradé rész ellentételezésével kivan megvaldsitani.

Az MNB a feln6tt lakossag pénzigyi tudatossaganak fejlesz-
tése érdekében — kapcsolddva az MNB pénziigyi stabilitasi
és pénzigyi fogyasztovédelmi céljaihoz — mikodteti Pénz-
Ggyi Navigator elnevezésl komplex tajékoztatd rendszerét,
melynek célja, hogy szamos csatornan keresztil a lakossag

széles korének adjon hiteles és kozérthetd tajékoztatast
a pénzugyi dontések soran mérlegelendd szempontokroél
és kockazatokrél.

Az interaktiv élményeket nyujté Magyar Pénzmuzeum és
Latogatokodzpont 2022. marciusi megnyitdsa ota telt hazzal
mikodik, 2024. év végéig tobb mint 300 ezer latogatdt foga-
dott. Az intézmény a pénzhez kot6dé sokrétli ismeretanya-
got nem a hagyomanyos muzeumi keretek kozott, hanem
a jatékok és személyes élmények nyelvén adja at a latoga-
téknak. A kiallitas az ujszer( szemléletnek kdszonhetSen
nemcsak informacidkat kozvetit a pénzrél, hanem ahhoz is
hozzdjarul, hogy a vendégek sajat maguk, kozvetlen tapasz-
talatok révén jussanak el egy-egy felismeréshez.

Az MNB 2024-ben is fontos feladatanak tartotta a jegybank
tevékenységének, eredményeinek, jelentéseinek és javas-
latainak folyamatos és transzparens bemutatasat. A teljes
kord tajékoztatas és a szakmai munkarol sz6l6 informaci-
okozlés érdekében az MNB 38 sajtotajékoztatot tartott és
263 sajtokozleményt tett kozzé, valamint 19 konferenciat
és nagyobb eseményt szervezett és kozvetitett él6ben You-
Tube csatorndjan. Emellett az év sordn 118 szakmai cikket
publikalt jellemz&en online gazdasagi portdlokon és sajat
honlapjan annak érdekében, hogy az MNB magas szinvona-
|4 szakmai munkajanak eredményeként |étrejott reputaciot
fenntartsa, a pozitiv kozvélekedést megerésitse.

2 Az MNB az operativ miikédéséhez kapcsolédé karbonlabnyomanak csékkentését a 2019. évi bazis értékhez (6021 tonna) viszonyitva méri.
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2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

MUikédési formaja: részvénytarsasdg. A részvénytdrsasag
elnevezést — és erre tekintettel a m(ikodési forma (zartko-
rlen mikodo részvénytdrsasag) megjeldlését, illetve annak
roviditését (Zrt.) — a Magyar Nemzeti Bank cégnevében nem
kell feltiintetni.

Alapitas éve: 1924.

Tulajdonosa (részvényese): a magyar allam — képviseli: az
allamhdaztartasért felel&s miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013.
évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNBtv.) megha-
tarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint.

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB, jegybank)
specidlis részvénytarsasagi formaban m(ikodd jogi személy,
tevékenységét az MNBtv.-ben meghatarozott korben végzi.

Az MINB elsédleges céljairdl, alapvetd és egyéb feladatairdl,
valamint intézményi, m(ikddési, személyi és pénziigyi fug-
getlenségérdl, tovabba a mikodésérdl rendelkez6 MNBtv.
—az Eurdpai Unié miikdodésérdl sz616 szerz6dés 127. cikkével
Osszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsGdleges célja az
arstabilitds elérése és fenntartasa. A jegybank e cél veszé-
lyeztetése nélkil tdmogatja a pénziigyi kdzvetitérendszer
stabilitdsdnak fenntartdsat, ellendllé képességének ndve-
|ését, a gazdasdgi novekedéshez vald fenntarthatd hozzdja-
ruldsanak biztositdsat és a rendelkezésére allé eszkdzokkel
a Kormany gazdasag-, valamint a kérnyezeti fenntarthato-
saggal kapcsolatos politikajat.

Az MNBtv. — az Eurdpai Uniéd mikodésérdl sz616 szerz6dés
130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fliggetlenségét
is rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az MNB, va-
lamint szerveinek tagjai az MNBtv.-ben foglalt feladataik
végrehajtdsa és kotelességeik teljesitése soran flggetle-
nek, nem kérhetnek és nem fogadhatnak el utasitasokat
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a Kormanytdl, az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) és — KBER
tagsagbdl, a Pénzlgyi Feligyeletek Eurdpai Rendszerébdl
eredd tagsagbdl szarmazo feladatok kivételével — az Eurdpai
Unid intézményeitdl, szerveitdl és hivatalaitdl, a tagallamok
kormdnyaitdl vagy barmilyen mas szervezettdl, illetve politi-
kai parttol. A Kormany vagy barmilyen mas szervezet koteles
tiszteletben tartani ezt az elvet, és nem kisérelheti meg az
MNB, valamint szervei tagjainak befolyasolasat feladataik
ellatdsa soran.

Az MNB alapvetd feladatai a kovetkez8k:
— meghatarozza és megvaldsitja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizetGeszkéznek mi-
ndsild bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

— kizardlagos jogosultként a magyar gazdasag kilsé stabili-
tasanak megdrzése érdekében hivatalos deviza- és arany-
tartalékot képez és kezeli azt;

— kizardlagos jogosultként a devizatartalék kezelésével és
az arfolyam-politika végrehajtasaval kapcsolatban devi-
zam{(veleteket végez;

— kizardlagos jogosultként felvigyazza a fizetési és elszamo-
Iasi, és értékpapir-elszamolasi rendszereket, ennek kere-
tében felvigyazza a rendszer, valamint a kdzponti szerz8d6
fél tevékenységét végz8 szervezet tevékenységét e rend-
szerek biztonsagos és hatékony m(ikodése, a pénzforga-
lom zavartalan lebonyolitasa érdekében és e jogkorében,
valamint a jogalkotasi jogkorében részt vesz a fizetési és
elszamolasi, valamint az értékpapir-elszamolasi rendsze-
rek kialakitasaban;

— a feladatai ellatdsdhoz és az Eurdpai Unié mikodésérdl
sz0l6 szerz6déshez flizott, a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmanya-
rél szolé (4.) Jegyz6konyv 5. cikkében meghatarozott, az
Eurdpai Kézponti Bankkal szemben fennalld statisztikai
adatszolgdltatdsi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informdcidkat gyjt és hoz nyilvanossagra;

—kialakitja a pénzlgyi kozvetitGrendszer ellenalld képes-
ségének novelését, valamint a pénzlgyi kozvetitérend-
szernek a gazdasagi novekedéshez valé fenntarthaté
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hozzajaruldsanak biztositasat célzd makroprudencialis po-
litikat. Ennek érdekében az MNB-ben meghatarozott ke-
retek kozott feltdrja a pénzigyi kdzvetitérendszer egészét
fenyeget6 Uizleti és gazdasdgi kockazatokat, elésegiti a rend-
szerszint{ kockdzatok kialakulasanak megel6zését, valamint
a mar kialakult rendszerszint(i kockdzatok csdkkentését vagy
megsziintetését, tovabba hitelpiaci zavar esetén a hitelezés
Osztonzésével, tulzott hitelkiaramlas esetén annak visszafo-
gasdval jarul hozza a kozvetit6rendszer gazdasagfinanszirozo
funkcidjanak kiegyensulyozott megvaldsulasahoz.

Az MNB alapvet6 feladatain tuli feladatai a kdvetkez6k:
— szanalasi hatdsagként jar el;

—kizardlagosan ellatja a pénzigyi kozvetitérendszer fel-
ligyeletét

a) a pénzigyi kozvetitérendszer zavartalan, atlathato és ha-
tékony miikodésének biztositasa,

b) a pénzigyi kbzvetitGrendszer részét képez6 személyek és
szervezetek prudens mikodésének elésegitése, a tulaj-
donosok gondos joggyakorlasanak felligyelete,

c) az egyes pénzlgyi szervezeteket, illetve a pénzigyi szer-
vezetek egyes szektorait fenyegetd, nemkivanatos tzleti
és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult egyedi
vagy szektoralis kockazatok csdkkentése vagy megsziinte-
tése, illetve az egyes pénzligyi szervezetek prudens ma-
kodésének biztositasa érdekében megel6z6 intézkedések
alkalmazasa,

d) a pénzigyi szervezetek altal nydjtott szolgaltatasokat
igénybevevdk érdekeinek védelme, a pénziigyi kdzveti-
térendszerrel szembeni kdzbizalom erdsitése céljabol;

— ellatja a fogyasztd- és a pénziigyi kozvetitGrendszer szerve-
zetei kozott 1étrejott — szolgaltatds igénybevételére vonat-
kozd —jogviszony létrejottével és teljesitésével kapcsolatos
vitas gy birdsagi eljardason kiviili rendezését a Pénziigyi
Békéltetd Testiilet utjan.

Az MNB szamara ezeken tul térvény, valamint a pénzigyi
kozvetitérendszer feligyeletéhez kapcsoléddan torvény
felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabaly allapithat meg
feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia az MNB-nek
az MNBtv.-ben meghatarozott alapvet6 feladataival és fe-
lelGsségével.

A Magyarorszag gazdasagi stabilitdasarol szold 2011. évi
CXCIV. torvény (Stabilitasi torvény) értelmében az MNB
elndke a Koltségvetési Tandcs (KT) tagja, igy az MNB-ben

rendelkezésre allé informacid és szakmai tudds tdmogatja
a KT munkajat. Az MNB a KT Stabilitasi torvényben megha-
tarozott feladataihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket
a KT rendelkezésére bocsat.

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MNB egyszemélyes részvénytdrsasagi formaban miikodd
jogi személy. A részvénytarsasagokra vonatkozo altalanos
szabalyokat, a Polgari Torvénykonyvrél sz6lé torvény vonat-
kozd rendelkezéseit az MNB tekintetében az MNBtv.-ben
meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allamhaz-
tartasért felel&s miniszter képviseli. Az MNB-ben kozgytilés
nem mikodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni az
alapito okirat megallapitasardl és modositasardl, a konyv-
vizsgald megbizasardl, visszahivasardl és dijazasanak meg-
allapitasardl.

Az MNB elndkének, alelndkeinek, a Monetdaris Tanacs tovab-
bi tagjainak, tovabb3 a feligyel8bizottsag tagjainak dijaza-
sat, szemben mas részvénytarsasagokkal — a fliggetlenség
garanciajaként — nem a részvényes, hanem az MNBtv. ha-
tdrozza meg.

Ugyancsak az MNBtv. hatdrozza meg az MNB szerveit, ugy-
mint a Monetaris Tandcs, a Pénzigyi Stabilitasi Tandcs, az
igazgatdsag, valamint a fellgyelSbizottsag.

Az MNB legfébb dontéshozo szerve a Monetaris Tanacs.
A Monetdris Tandcs hataskorébe tartozik:

—a monetaris politikdval, a torvényes fizet6eszkodz kibocsa-
tasaval, a deviza- és aranytartalék képzésével, kezelésével,
a devizatartalék kezelése és az arfolyam-politika végrehaj-
tasa keretében a devizamliveletek végzésével, valamint
a statisztikai feladatokkal kapcsolatos stratégiai dontés,
ennek keretében kiiléndsen a tartalékrata és a tartalék
utan fizetend6 kamat mértékérél vald dontés, az arfolyam-
rendszerrel kapcsolatos dontés, az alapkamat mértékének
meghatarozasa;

—a makroprudencidlis feladatokkal, a felvigyazassal, a pénz-
lgyi kozvetitérendszer felligyeletével, valamint a szanalasi
hatdsagként vald eljarassal kapcsolatban azon stratégiai
keretekrdl valo dontés, amely keretek kozott a Pénzlgyi
Stabilitasi Tanacs hoz dontést;

—az Ugyrendjének megdllapitasa;
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—dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit torvény
a Monetaris Tandcs kizardlagos hataskorébe utal.

A Monetaris Tanacs tagjai: az MNB elnoke mint a Monetaris
Tandcs elnoke, az MNB alelndkei, tovabba az Orszaggy(ilés
altal hat évre valasztott tagok. A Monetaris Tandcs legaldbb
ot, legfeljebb kilenc tagbdl all.

A Monetdris Tandcs évente — az évi elsé ilésen — az MNB
alelnokei kozil elndkhelyettest valaszt, aki az elnokot — ren-
delet kiaddsa kivételével — akadalyoztatdsa esetén helyette-
siti. A Monetaris Tandcs 2024-ben Virag Barnabas alelnokot
vdlasztotta meg elnckhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2024-ben:

— Dr. Matolcsy Gyoérgy, 2013. marcius 4-t6l az MNB elndke,
egyben a Monetaris Tandcs elndke, kinevezve Ujra 2019.
marcius 4-t6l;

— Dr. Patai Mihaly, alelnék 2019. aprilis 22-t6l;

— Dr. Kandracs Csaba, aleln6k 2019. oktdber 2-t6l;

— Virag Barnabas, alelndk 2020. janius 22-t6l;

— Dr. Gottfried Péter, 2021. januar 1-t6l;

— Dr. Kardkovacs Kolos, Ujravalasztva 2022. szeptember 13-t6l;

— Pleschinger Gyula, Ujravalasztva 2019. marcius 5-t6l;

— Dr. Buiza Eva, 2023. aprilis 6-t6l;

— Kovdcs Zoltan, 2023. marcius 27-t6l.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB hatédskorébe tartozé
Ugyek kozil a Monetaris Tanacs altal meghatarozott straté-
giai keretek kozott az MNB nevében jar el a felvigyazassal,
a makroprudencialis és a szandlasi hatdsagi feladatokkal,
valamint a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kap-
csolatos dontéshozatal soran.

A Pénzigyi Stabilitasi Tandcs ezen hatdskdrében

—a pénzligyi kozvetitérendszer egészének stabilitasa érde-
kében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénzigyi koz-
vetitérendszer egészének, illetve a pénzigyi piacoknak
a stabilitasat;

— szamba veszi a pénzigyi kdzvetit6rendszer egészét veszé-
lyeztetd kockazati tényezéket;

— elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz, ezek
gyors elterjedéséhez kapcsolodod kockazatokat, amelyek
veszélyt jelenthetnek a pénzigyi kdzvetitérendszer egé-
szére nézve;

—nyomon kdveti a nemzetkdzi és az eurdpai piacokon zajlé

fejleményeket és a pénziigyi kozvetitérendszer egészének
stabilitasat veszélyeztet6 kockazatokat, és a Monetaris
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Tanacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott dont
a szlikséges intézkedésekrdl;

— megtargyalja a pénzigyi kozvetitérendszer egészét érinté
stratégiai, szabdlyozasi, kockazati kérdéseket és sziikség
esetén allast foglal;

— a pénzligyi kdzvetitérendszer egészének stabilitasat fenye-
getd helyzetben értékeli a rendszerkockazatokat, dont az
azok csokkentése vagy megsziintetése érdekében sziiksé-
ges intézkedésekrdl;

— sziikség szerint napirendre t(izi az Eurdpai Rendszerkoc-
kazati Testlletnek a pénzligyi kozvetit6rendszer egésze
szempontjabdl relevans ajanlasait, allasfoglalasait, koc-
kazati figyelmeztetéseit;

— sziikség szerint megtargyalja az Eurdpai Felligyeleti Hato-
sagok dltal kiadott ajanlasokat, hatdrozatokat, ideértve az
eurdpai pénzlgyi rendszer stabilitdsanak komoly veszé-
lyeztetettsége esetén a nemzeti felligyeleti hatésagoknak
cimzett, egyedi intézkedések megtételére felszdlitd hata-
rozatokat is, valamint allast foglal az azokbdl szarmazé
feladatokrél;

—az MNB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertet6,
az MNB altal fellgyelt személyekre és szervezetekre nézve
kotelezé erével nem rendelkezd ajanlast ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellenérzési tevékenységé-
nek kiemelt célterileteit;

— dontést hoz az MNB szanalasi feladatkérének gyakorlasa
keretében a szanalast elrendeld, valamint szanalasi in-
tézkedést alkalmazd hatdrozatok tekintetében, valamint
a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kap-
csolatos hatdskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorléja
helyettesitésének, kizardsanak részletes szabalyairdl sz6l6
MNB rendelet szerint a szanalasi feladatkor gyakorlasaval
kapcsolatos hatdsagi eljarasokban;

— dontést hoz az MNBtv. 39-41. §-ban meghatarozott tor-
vények, illetve az Eurdpai Unid kdzvetlenil alkalmazandé
jogi aktusai hatalya ala tartozd személyek és szervezetek,
valamint tevékenységek feletti feligyelet gyakorlasaval
kapcsolatos hatdsagi eljarasokban a Magyar Nemzeti Bank
egyes hatdsagi dontéseivel kapcsolatos hataskorgyakorlas,
valamint a hataskor gyakorldja helyettesitésének, kizara-
sanak részletes szabalyairdl sz616 MNB rendelet szerint;
és

— dontést hoz az MNB egyes hatdsagi dontéseivel kapcso-
latos hataskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorldja
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helyettesitésének, kizarasanak részletes szabalyairdl sz6l6
MNB rendelet szerint a makroprudencialis feladatkor gya-
korldsaval kapcsolatos hatdsagi eljarasokban.

A Pénzigyi Stabilitasi Tandcs tagjai:
—az MNB elndke, elnokként,
—az MNB alelnokei,

—az MNB elndke altal kijelolt vezet6kként az engedélyezé-
sért és jogérvényesitésért; a digitalizacidért és a FinTech
szektor fejlesztéséért; a jegybanki eszkoztarért, pénz-
ligyi stabilitasért és devizatartalék-kezelésért; valamint
a pénzpiaci szervezetek prudencialis és fogyasztovédelmi
felligyeletéért felelGs tigyvezets igazgatdk és

— a f6igazgato.

Az MNBtv. alapjan a Monetaris Tandacs és a Pénzligyi Stabi-
litasi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB
mikodésének irdnyitasaért az igazgatdsag felel.

Az igazgatdsag hataskorébe tartozik tobbek kozott:

—a Monetdris Tanacs és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs altal
hozott dontések végrehajtasanak iranyitasa;

—az MNB szamviteli beszamoldjanak megallapitasa, az
MNBtv. 166. § (1a) bekezdése szerinti osztalék fizetésérdl
val6 dontés meghozatala, tovabba az MNB sajat t6kéjének
az el6z6 év végi, elGzetes mértékérdl és annak varhaté
alakuldsardl szolo, évenkénti el6rejelzés tervezetének jo-
vahagyasa;

—az Uzletvezetésrél és az MNB vagyoni helyzetér6l szol6,
a részvényesnek kildendd jelentés tervezetének jovaha-
gyasa;

—az MNB szervezetével és belsd iranyitasaval 6sszefliggé
kérdések jovahagyasa;

—az MNB mUikodésével, illetve feladatainak ellatasaval kap-
csolatos szakmai tervek és programok — ideértve a fejlesz-
tési és miikodési koltségtervet is — jévahagyasa;

— a felligyel6bizottsag hataskorébe nem tartozé feladatok
tekintetében az MNB belsé ellen&rzési szervezetének ira-
nyitdsa, valamint a belsé ellen6rzés tapasztalatainak és
tervének megtargyalasa;

— a munkaviszonybdl szarmazd jogokkal és kotelezettségek-
kel, ezek gyakorlasanak, illetve teljesitésének maodjaval,

az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefliggé kollek-
tivszerz6dés-maddositds és

— a szamlavezetési és egyéb pénzigyi, kiegészits pénzigyi
szolgdltatasok, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget kiegészit6 egyes szolgdltatasok végzésére vonatkozd
jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos dontések megho-
zatala.

Az MINB Uigyvezetd szerveként miikodé igazgatdsag tagjai: az
MNB elndke, mint az igazgatdsag elndke és az MNB alelndkei.

A Monetaris Tanacs, a Pénzlgyi Stabilitdsi Tanacs és az
igazgatodsag feladataira, mikodésének rendjére vonatkozd
rendelkezéseket az MNBtv., az MNB alapitd okirata, szer-
vezeti és mlkodési szabalyzata, illetve az e testiletek altal
megalkotott ligyrendek tartalmazzak.

Az MNB konyvvizsgaldja legfeljebb 5 évre kaphat megbi-
zast, megbizdsardl és visszahivasardl, valamint dijazasanak
megallapitasardl a részvényes részvényesi hatarozattal dont.
Az MINB konyvvizsgaldjanak megbizasat, illetve visszahiva-
sanak kezdeményezését megel6z6en az MNB elndke kikéri
az Allami SzamvevGszék elndkének véleményét.

Az MNB ellenGrzését a részvényes altal megbizott konyvvizs-
galdn kivil az Allami SzamvevGszék és a feliigyelSbizottsag
végzi.

Az Allami Szdmvevdszéknek az MNB feletti ellendrzési
jogkorérdl az Allami Szamvevdszékrdl sz6lé 2011. évi LXVI.
torvény rendelkezik. Az Allami Szamvevészék ellenérzi az
MNB gazddlkoddsat és az MNB alapvet6 feladatai korébe
nem tartozé tevékenységét. E kdrben az Allami Szamvevs-
szék azt ellendrzi, hogy az MNB a jogszabdlyoknak, alapito
okiratanak megfelel6en mikodik-e.

A felligyelGbizottsag az MNBtv. alapjan az MNB folyamatos
tulajdonosi ellendrzésének szerve. A felligyel6bizottsagnak
az MNBtv.-ben meghatarozott ellendrzési hataskére nem
terjed ki az MNB alapvet6 feladataira, a szandldsi hatosag-
ként vald eljardsra, valamint a pénzigyi kdzvetitérendszer
fellgyelete korében végzett tevékenységére és mindezek-
nek az MNB eredményére gyakorolt hatasara. Ennek meg-
felel6en a szamvitelrél szl 2000. évi C. torvény szerinti
beszamoldval 6sszefliggésben elGirt jelentését is e korlato-
zasoknak megfelel6en késziti el.

A fellgyel6bizottsdag MNBtv.-ben meghatdrozott tagjai: az
Orszaggydilés altal valasztott elnok, az Orszaggydilés altal va-
lasztott tovabbi harom tag, valamint az dllamhaztartasért
felel6s miniszter képviselGje és az allamhdaztartasért fele-
I6s miniszter altal megbizott szakérté. A felliigyelSbizottsag
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A Magyar Nemzeti Bank Igazgatosaganak és Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Matolcsy Gyorgy

elnok,
a Monetaris Tanacs elnoke
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Dr. Kandracs Csaba Dr. Patai Mihaly Virag Barnabas
alelnok, alelnok, alelnok,
a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs elnokhelyettese
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Buza Eva Dr. Gottfried Péter Dr. Kardkovacs Kolos
a Monetdris Tanacs tagja a Monetdris Tanacs tagja a Monetdris Tanacs tagja
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Kovacs Zoltan Pleschinger Gyula
a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tandcs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai

Balrdl jobbra: Asztalos Viktor Jozsef, Banai Péter Bend, dr. Papcsak Ferenc, dr. Szényei Gabor Andras, Madardsz LaszId, dr. Nyikos Laszlo

Orszaggydlés altal valasztott elnokét az Orszaggytilés kor-
manyparti képviselGcsoportjai, az Orszaggy(ilés altal valasz-
tott tovabbi tagokat az orszaggydilési képvisel8csoportok
jelolik.

A felligyel6bizottsag tagjai 2024-ben:

— Dr. Papcsak Ferenc, elndk,
— Madardasz LaszIo,

— Dr. Nyikos Laszl6,

— Dr. Szényei Gabor Andras,
— Banai Péter Beng, valamint
— Asztalos Viktor Jozsef.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. julius 1-jei,
illetve az integralt szervezet tekintetében 2013. oktdber
1-jei hatallyal bevezetett mikodési és mikodésiranyitasi
rend képezi. A munkaszervezet felépitése az azota eltelt
id6ben ugyan tébb alkalommal is valtozott, azonban ezek
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a valtozasok a 2013-ban kialakitott szervezeti strukturat
alapjaiban nem maédositottak.

Az MNB jogszabalyban meghatdrozott, valamint mdko-
déséhez kapcsolddo feladatainak ellatdsat az igazgatdsag
tagjain tul a féigazgatd, valamint a dontések legmagasabb
szintl végrehajtdiként az Ggyvezets igazgatok iranyitjak és
feltgyelik.

2024. év soran az MNB szervezeti felépitésének modosita-
sara az elndk, a monetdris politikaért, pénzigyi stabilitasért
és nemzetkozi kapcsolatokért felelGs alelndk, a pénziigyi
szervezetek fellgyeletéért és fogyasztovédelemért felelGs
alelnok, a digitalizacidért és hitelosztonzésért felelGs alel-
nok, tovabba a f8igazgatd altal iranyitott terlleteket illetéen
kerilt sor. A mddositasok célja els6dlegesen a hatékonysag
novelése volt.

A szervezeti valtozdsok eredményeként kialakult, a munka-
szervezet 2024. december 31-én hatdlyos felépitését a szer-
vezeti dbra szemlélteti.
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2.4. AZ MNB MINT A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZERENEK
TAGJA

Magyarorszag eurdpai unids csatlakozdsa az MNB szamara
a Koézponti Bankok Eurépai Rendszeréhez (KBER) torténé
csatlakozast is jelentette. A KBER az 1998 juniusaban lét-
rehozott, frankfurti székhelyl EKB és az EU-s tagallamok
nemzeti jegybankjaibdl all, irdnyité testiiletei az Igazgato-
sag és a Kormanyzdtandcs, utdbbit az EKB igazgatdsaganak
tagjai, valamint az eurodvezeti tagallamok jegybankelndkei
alkotjak. Az EKB harmadik déntéshozd szerve az Eurorend-
szer és az euroOvezeten kivili tagéllamok jegybankjai kozotti
intézményes kapcsolatot biztosité Altalanos Tanacs. A ne-
gyedévente (ilésez6 testilet tagja az EKB elndke, alelno-
ke, valamint az EU valamennyi tagorszaganak elsé szamu
jegybanki vezetGje. Az Altalanos Tanécs elsédleges feladata
az euroOvezeti csatlakozas el6készileteivel kapcsolatos ta-
nacsadds, az EKB-s konvergenciajelentések elfogadasa és
az ERM-II m(ikddésének nyomonkdvetése. E tevékenysége
keretében értékeli az ERM-II-ben részt vevd, eurodvezeten
kivili fizet6eszk6zok és az euro bilaterdlis arfolyamanak
fenntarthatdsagat, tovabba férumot biztosit a monetaris és
az arfolyampolitika 6sszehangolasara, valamint az ERM-II
intervencids és finanszirozdsi mechanizmusdnak kezelésére.
Az Altalanos Tanacs emellett kozrem(kddik annak ellendr-
zésében, hogy az unids jegybankok és az EKB tiszteletben
tartjak-e a koltségvetés monetaris finanszirozasara, valamint
az allami szektor pénzugyi intézményekhez torténd privi-
legizalt hozzaférésére vonatkozd tilalmat. Ezen fellil részt
vallal az EKB tanacsaddi funkcidjanak betoltésében, illetve
a statisztikai adatok gy(jtésében, és ki kell kérni véleményét
a szamviteli és pénzligyi adatszolgaltatas szabalyainak val-
tozdsaval, az EKB tékejegyzési kulcsanak megallapitasaval
kapcsolatos kérdésekben is. Az Altalanos Tanacs mandétu-
ma akkor szlinik majd meg, ha valamennyi unids tagallam
bevezette az eurét.

A KBER-tagok és az eurodvezeti jegybankok szama 2024-ben
nem valtozott.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni

aranyokat az egyes tagallamok EU-s GDP-bdl valé részese-
dése, valamint az EU teljes lakossagahoz viszonyitott aranya
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szerint (az Eurdpai Bizottsag altal 6sszedllitott statisztikai
adatok alapjan) hatarozzak meg. Az EKB alapt6kéje 2013.
julius 1-je 6ta 10,825 millidrd euro.

2024-ben az EKB alapt6kéjének 82 szdzalékat az eurodvezeti
jegybankok jegyezték, az alaptéke fennmaradd 18 szazaléka
pedig az eurodvezeten kiviili tagallamok jegybankjai kozott
oszlott meg. Ez utdbbi jegybankoknak t6kerészesedésiik el6-
re meghatarozott, minimalis hanyadanak befizetésével kell
hozzajarulniuk az EKB azon mikodési koltségeihez, amelyek
a KBER-tagsag kapcsan merdilnek fel. A hozzajarulds mértéke
2010. december 29-t6l a t6kerészesedés 3,75 szazalékaban
kerllt megallapitasra (ezt megel&z6en 7 szazalék volt). A t6-
kekulcsok kiigazitasara a KBER és az EKB Alapokmanya alap-
jan otévente, valamint abban az esetben keril sor, amikor
megvaltozik az EKB t6kéjéhez hozzadjarulé nemzeti kozponti
bankok szama. A t6kekulcsok korrigalasara legutobb 2024.
januar 1-jei hatallyal kerilt sor a rendes, 6tévente esedékes
felllvizsgalat keretében. A kiigazitds eredményeként az MNB
t6kekulcsa 1,5819 szazalékra, a befizetett tGkerészesedés
Osszege pedig 6,4 millié eurdra emelkedett.

Az EKB dontéshozo szerveinek munkdjaban fontos szerepet
jatszanak az ugynevezett KBER-bizottsagok, amelyek don-
tés-el6készitd és koordinacids szerepet toltenek be a kiilon-
b6z6 jegybanki funkcidk szerinti horizontalis munkameg-
osztasban, lefedve a kdzponti banki m(ikodés valamennyi
terlletét a monetaris politikatdl kezdve a kommunikacion
at a statisztikai adatszolgaltatasig. Az eurodvezeten kivili
tagdllamok koézponti bankjainak szakért6i azokon a bizottsagi
Gléseken vannak jelen, ahol a KBER egészét érint6 és az
Altaldnos Tanacs kompetenciajaba tartozé kérdések szere-
pelnek napirenden. A bizottsagok el6re meghatdarozott éves
Utemterv szerint, atlagosan 4-5 alkalommal lléseznek és
tanacskoznak KBER-Osszetételben a szakteriletiiket érint6
aktualis kérdésekrdl. (A KBER-bizottsagok, valamint az Gket
tdmogatd tovabbi forumok tevékenységét a 3.14. fejezet
mutatja be.)

Az MNB vezetdi és illetékes szakért6i tovabbra is aktivan
részt vesznek e bizottsagok, illetve a bizottsagok altal Iétre-
hozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-bizottsagi
munka 2024-ben is hasznos féruma volt a szakmai munka-
nak és tapasztalatcserének.



3. Beszamol6 az MNB 2024. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA
Nemzetkozi pénzpiaci folyamatok

2024-ben a globdlis ndvekedési és inflacids kilatasokat
a kedvezGtlen eurdpai ipari termelési varakozasok, a foly-
tatddo orosz-ukran habord, a kiélezett geopolitikai helyzet
és a globalis kereskedelmi vitak er6sodése hataroztdk meg.
Az év soran a nemzetkozi befektet6i hangulatot nagyfoku
véltozékonysag jellemezte. Az idGszak elsé felében a globalis
befektet6i hangulatot elsésorban a meghatarozé jegyban-
kok kamatpolitikajaval kapcsolatos varakozasok, az eurdpai
parlamenti valasztasok, valamint a geopolitikai konfliktusok-
kal kapcsolatos fejlemények befolyasoltak. Augusztus elején
a globalis pénzligyi piacokon dtmenetileg szamottevd vola-
tilitas alakult ki, f6ként az amerikai gazdasagra vonatkozo
recesszios félelmek, a japan pénzigyi piaci fejlemények,
valamint a kozel-keleti geopolitikai fesziltségek kovetkez-
tében. A pénzigyi piaci kdrnyezet atmenetileg jelentGsen
megugro volatilitdsa a hazai pénzigyi piacokra is hatast
gyakorolt. Az &szi honapoktol kezdve novekedett a bizony-
talansag a geopolitikai fejleményekre, a fejlett gazdasagok
makrogazdasagi kilatasaira és a globalisan meghatarozé
jegybankok jovébeli kamatpdlydira vonatkozdan. A névek-
v@ bizonytalansag hatdsara romld nemzetkozi befektetGi
hangulatban a dolldrer6sédéssel parhuzamosan erdsodott
a feltorekvé piacokkal szembeni kockazatkerdilés.

Nemzetko6zi monetaris politikai kornyezet

A globalisan meghatarozo jegybankok az év soran elkezdték
a kamatcsokkentéseket. A Fed a szeptemberi kamatdonté
Ulésén a varakozasoknal nagyobb mértékben, 50 bazispont-
tal csokkentette az iranyadd rata célsavjat. Ezt kbvetGen
novemberben és decemberben is 25 bazisponttal folytat-
ta a célsdv mérséklését, 4,25-4,50 szazalékra. Az Eurdpai
Koézponti Bank (EKB) juniusban kezdte meg a monetaris
kondiciok lazitdsat. Az EKB 4 alkalommal és egyenként 25
bazispontos lépéskdzzel 6sszesen 100 bazisponttal 3 szaza-
lékra mérsékelte az irdnyadd betéti ratat. A meghatarozé
jegybankok mérlegf6osszegének fokozatos csdkkenése to-
vabb folytatddott 2024 soran.

A régids jegybankok kozil a cseh jegybank folytatta a 2023.
decemberben megkezdett kamatcsdkkentést. Februar és
junius kozott nagyobb, 50 bazispontos, mig augusztustol
kisebb, 25 bazispontos Iépéskozokkel mérsékelte 6,75 sza-
zalékrol 4 szazalékra irdnyado ratdjat. A lengyel jegybank
véltozatlan 5,75 szazalékos szinten tartotta az alapkamatot
az év soran. A roman jegybank juliusban és augusztusban
egyarant 25 bazisponttal csokkentette és az év végére 6,5
szazalékra mérsékelte iranyado ratajat.

Belfoldi makrogazdasagi kornyezet

A hazai inflacié 2023-hoz viszonyitva jelents mértékben
csokkent és az év nagy részében a jegybanki toleranciasa-
von belil, annak fels6 részében alakult. A 2023. év elején
kezd6d6 gyors dezinflacid 2024 elsé negyedévében lassabb
titemben folytatédott. Aprilistdl az eurdpai folyamatokhoz
hasonléan hazankban is enyhén nétt az dremelkedés Ute-
me, f6ként az lizemanyagok és a szabalyozott aru termé-
kek ardinamikajanak bazishatasok miatti novekedése ko-
vetkeztében. Az inflacié a harmadik negyedévben a régios
folyamatokkal 6sszhangban alakult és a negyedév végére
a jegybanki célnak megfelel§ 3 szazalékos szintre csokkent.
Ezt megel6z8en utoljara 2021. év elején volt az inflacid a 3
szazalékos jegybanki céllal konzisztens szinten. A fogyasz-
téidr-index decemberre 4,6 szazalékig novekedett, amit az
lizemanyagok és az élelmiszerek gyorsuld aremelkedése
magyarazott. A globalis nyersanyagar-emelkedés és a fo-
rintpiaci mozgdsok egyittes hatasa megjelent az importalt
termékek araiban. A fogyasztdi arak 2024-ben atlagosan 3,7
szazalékkal haladtak meg az el6z6 évi azonos idGszaki érté-
keket. A maginflacié az év elsé felében fokozatosan mérsék-
I6dott, majd 4 szazalék feletti szinten stabilizalodott. Az év
soran a piaci szolgaltatasok inflaciéja magas szintrél lassan
csokkent, a szolgaltatasok arai éves atlagban 9,6 szazalékkal
emelkedtek 2024-ben. A Tanacs kiemelten nyomon kévette
a szolgdltato szektor arazasi dontéseit.

2024-ben Magyarorszag gazdasagi teljesitménye visszafo-
gottan alakult. A brutté hazai termék az els6 negyedévben
1,1 szazalékkal, a masodik negyedévben 1,5 szazalékkal b6-
vilt, ugyanakkor a harmadik negyedévben 0,8 szazalékkal
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csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A ne-
gyedik negyedévben a hazai konjunktira mérsékelt volt,
a GDP 0,4 szazalékkal béviilt éves alapon. Az év sordn a me-
z6gazdasag és az ipar teljesitménye jelent6sen elmaradt
az el6z6 év azonos id&szakaban regisztralttol, amit a szol-
galtatasok hozzaadott értékének bévilése csak részben
tudott ellensulyozni. Az épitSipar volumenindexe az els6
két negyedévben névekedett, ugyanakkor a harmadik ne-
gyedévben csokkent. 2024-ben az emelked§ redlbérekkel
Osszhangban féként a haztartasok fogyasztasa tamogatta
a gazdasag novekedését. A beruhdzasok esetén jelent6s
volumencsokkenés volt megfigyelhetd, amelyet féként az
allami és vallalati beruhazasok mérséklédése magyarazott.
A felmérések alapjan a vallalatok fejlesztéseit az infla-
cid hosszu arnyéka, a kereslet hianya és a bizonytalansag
akadalyozta. A mérsékelt eurdpai konjunktura visszafogta
a hazai kivitelt. A hazai hitelezési folyamatokat is kett8sség
jellemezte: a lakossagi hitelpiac tovabb élénkilt, mikdzben
a vallalatok hitelkereslete alacsony volt.

Monetaris politikai intézkedések

A Monetdris Tandcs 2024-ben dvatos és tiirelmes modon
folytatta az alapkamat csdkkentését, igy dsszesen 425 ba-
zisponttal, 10,75 szazalékrdl 6,5 szazalékra mérsékelte az
irdnyado ratat. A Tandcs a beérkezé makrogazdasagi ada-
tok, az inflacios kilatasok és a kockazati kornyezet alakulasa
alapjan koriltekint6en és adatvezérelten déntott a kamat-
csokkentések mértékérél és id6zitésérél. A stabilitasorien-
talt megkozelités mogott az allt, hogy a jegybank a jelenlegi
gazdasagi korliilmények kozott az arstabilitds és a pénziigyi
piaci stabilitas fenntartasaval tud a leghatékonyabban hoz-
zajarulni a gazdasagi szerepl6k fokozott dvatossaganak
oldddasahoz, egyben a gazdasagi novekedés Gjbdli bein-
duldsahoz. Az év soran a megfelel6en szigoru iranyultsagu
monetaris politika pozitiv redlkamatot biztositott a pénziigyi
piaci stabilitds fenntartasa, valamint az inflacids cél tartos
elérése érdekében.

2024 elsé felében az alapkamat csokkentését a folytatdédo
dezinflacio és a javulo orszagkockazati megitélés tette lehe-
tévé. Ugyanakkor a globdlis és hazai dezinflaciot dvezd koc-
kazatok, a nemzetkozi befektetdi hangulat valtozékonysaga
és a globalisan meghatarozé jegybankok kamatpolitikaja
Ovatos és tiirelmes monetaris politikat indokolt. A Tanacs
az év elsé felében minden hdonapban csékkentette az alap-
kamatot, de a lazitas Gteme tobb lépésben lassult. Ennek
megfelel6en az elsé negyedévben nagyobb [épésekben
csokkent az alapkamat, majd aprilisban a monetaris poli-
tika Uj szakaszba lépett, amelyben a Tanacs a korabbinal
lassabb, 50 bazispontos (itemben folytatta az alapkamat
csokkentését. Juniusban tovabb sz(kilt a monetaris politikai
mozgastér, igy a kamatcsokkentések Gteme 25 bazispontra

EVES JELENTES 2024

mérséklédott. Az Uj szakaszban a Tanacs a beérkezé adatok
alapjan honaprdl hénapra dontott az alapkamat mértékérdél,
valamint a dontések sordn kiemelt figyelemmel kdvette az
inflacids kilatasok alakuldsat, az orszag kockazati megitélé-
sét, valamint a pénzligyi piaci stabilitast.

Augusztusban a nemzetkozi pénziigyi piaci kdrnyezet at-
menetileg jelent6sen megugrd volatilitdsa a hazai pénz-
Ggyi piacokra is hatdst gyakorolt. A Tanacs a monetdris
politika stabilitasorientalt megkozelitésével 6sszhangban
6,75 szazalékon tartotta az alapkamatot. Szeptemberben
a mérsékléds kilsé kamatkornyezet, a kedvez6 pénziigyi
piaci folyamatok és a folytatédé hazai dezinflacié kdvetkez-
tében sor keriilhetett az iranyado rata Ujabb 25 bazispontos
csokkentésére. Ezzel szeptember végére az alapkamat 6,5
szazalékra mérséklédott.

A negyedik negyedévben a valtozékony nemzetkozi befek-
tet6i hangulatban a feltérekvé piacokkal szembeni kocka-
zatkerilés er6sddése novelte a felfelé mutatd kockdzatot
a hazai inflaciéra. Az altalanosan feszilt geopolitikai helyzet
kiemelt kockazati tényez6t jelentett. A meghatarozé gazda-
sagok varhaté kamatpalyaival és jovébeli kdltségvetési poli-
tikaival kapcsolatban fennmaradt a bizonytalansag, a kiils6
kamatkornyezet a korabbi varakozasoknal szigorubb maradt.
A geopolitikai feszlltségek, a valtozékony pénzigyi piaci fo-
lyamatok és az inflacids kilatasokat 6vezé kockazatok a ka-
matcsokkentés szlineteltetését indokoltak, igy oktobertdl
a Tandacs az 6vatos és tirelmes monetaris politikai megkdze-
litéssel 6sszhangban 6,5 szazalékon tartotta az alapkamatot.

A monetaris transzmisszid hatékonysaganak biztositasa ér-
dekében az MNB napi rendszerességli FX-swap tendereket
és heti rendszerességl(i diszkontkotvény aukciokat tartott.
A jegybank szamara kulcsfontossagu, hogy a rovid oldali
kamatok minden részpiacon és minden id6szakban a Mo-
netdris Tanacs altal meghatarozott kamatokkal 6sszhangban
alakuljanak. Ennek érdekében az MNB a negyedévek végén
hosszabb futamideji eszkézok alkalmazasaval is biztositotta
a pénzigyi piaci folyamatok stabilitasat. Az év végi FX-swap
tenderek esetében december 20-t8l a jegybank a pénziigyi
piaci stabilitas fenntartasa érdekében 50 bazisponttal ma-
gasabb, 6 szazalékos implikalt kamat mellett hirdette meg
az eszkozt. Az 50 bazisponttal megemelt kamatu jegybanki
swaptenderek és a diszkontkotvény-aukcidkon jelentkezd
erGs kereslet hozzajarultak ahhoz, hogy 2024 végén stabilan
alakultak a pénzugyi piaci folyamatok.

Inflacios folyamatok 2024-ben
2024-ben beértek az inflacidellenes Iépések és a globalis

inflacids hullamot kévetGen a hazai aremelkedés titeme az
év nagyobb részében az MNB toleranciasdvjan beliil, annak
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fels6 részében alakult. Eves atlagban az inflacié 3,7 szaza-
|ék volt. Az aremelkedés mértéke az év nagy részében a 2
és 4 szazalék kozotti jegybanki toleranciasavon beldl tar-
tézkodott, és decembert megel6z6en csak juliusban lépett
ki abbdl. 2024 szeptemberében az inflacié atmenetileg 3
szazalékra mérséklédott, majd ezt kovetéen decemberre
4,6 szazalékig emelkedett. Az év végi ndvekedést az lizem-
anyagok és az élelmiszerek gyorsulé aremelkedése magya-
razta. A globalis nyersanyagar-emelkedés és a forintpiaci
mozgdasok egylttes hatdsa gyorsan megjelent az importalt
termékek araiban.

A maginflacio éves 0sszevetésben 2024 majusaig 4,0 sza-
zalékig csokkent, majd az év hatralévé részében 4,1 és 4,8
szazalék kozott mozgott. 2024. tavaszi honapjaiban a mag-
inflacio esetében a havi aremelkedés az egyes piaci szolgal-
tatasok visszatekint6 atarazdsa miatt magasabban alakult
a historikus atlagnal. 2024-ben az éves atlagos maginflacio
és az indirekt adoktdl szlirt maginflacié egyarant 4,6 sza-
zalék volt.

A 2024-es inflacio a régids orszagokban magasabban alakult
az europai atlagnal. A régioban Romanidban volt a legma-
gasabb a harmonizalt fogyasztéiar-index névekedése (5,9
szazalék), hazankban és Lengyelorszagban egyarant 3,7,
Szlovéakiaban 3,1, Csehorszédgban pedig 2,7 szazalék volt az
aremelkedés atlagos iteme 2024-ben.

2024-ben a globalis inflacios kilatasok alakulasaban jelentés
szerepet jatszott az dltaldnosan feszilt geopolitikai helyzet.
A korabbi évekhez képest mérsékeltebben alakultak a vilag-
piaci energiaarak, ugyanakkor a geopolitikai feszultségek
jelent8s valtozékonysagot eredményeztek. A valtozékony

vilagpiaci olajar a hazai izemanyagdrakra is kifejtette hata-
sat, melyek inflacidja a 2024-es év folyaman —11,9 és +9,2
szazalék kozott ingadozott.

A tartdsabb inflaciés tendencidkat megragadd mutatok
csokkentek 2023-hoz képest. Az indirekt adoktdl szlirt ma-
ginflacid, a feldolgozott élelmiszerek nélkili maginflacio,
valamint a ritkdn valtozo aru termékek és szolgdltatasok
inflacidja is folyamatosan csokkent 2024. év elsé felében,
majd ezt kovetSen az év hatralévé részében szlk savban
ingadoztak. A feldolgozott élelmiszerek nélkil szamitott
maginflacié atlagosan 5,9 szdzalékon, a ritkan valtozé aru
termékek inflacidja pedig atlagosan 5,8 szazalékon alakult
2024-ben.

Az élelmiszerek ardinamikaja 2024. év elsé felében mér-
sékelten alakult, majd az év végére fokozatosan 4,7 szaza-
lékra emelkedett. Eves &tlagban a termékkor inflacidja 0,4
szazalék volt 2024-ben. Az iparcikkek aremelkedési Gteme
a januari 5,2 szazalékrdl oktéberig 1,6 szazalékra csokkent,
éves atlagban 2,3 szazalékon alakult. A piaci szolgaltatasok
esetében az elsésorban a telekommunikaciés szektorra és
a banki szolgaltatasokra jellemz§ visszatekint8 atarazasok
kovetkezményeképpen az dremelkedés Gteme 3prilisig két-
szamjegy( tartomanyban alakult, majd ezt kdvetéen decem-
berig fokozatosan 8,2 szazalékig mérsékl6dott. Vilagszerte
megfigyelhet6 jelenség, hogy a szolgaltatasok dezinflacidja
a tébbi termékcsoporténadl lassabb a 2020-as évek inflaci-
0s hulldmai utan. 2024-ben a kiilonbo6z6 résztételek kozil
a szolgdltatasok inflacidja alakult a legmagasabban az Eu-
répai Unidban, és hazankban emelte az inflacié mértékét
az egyes szolgaltaté agazatokban folytatott visszatekinté
arazasi gyakorlat.

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacid alakulasa
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Forrds: KSH, MNB.

2. abra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok
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1. tablazat
A fogyasztéiar-szint valtozasa és komponensei

2024
2022 2023 2024
I.n.é. [ Il.n.é. | lll. n.é. | IV. n.é.
Maginflacidé 15,7 18,2 4,6 5,2 4,1 4,7 4,5
Feldolgozatlan élelmiszerek 24,3 19,9 1,5 0,2 -1,3 1,4 5,9
Jarm(iizemanyag és piaci energia 12,2 25,8 0,1 -3,7 5,5 -2,2 0,7
Szabalyozott arak 9,5 13,0 2,6 2,2 4,0 2,5 1,5
Fogyasztoiar-index 14,5 17,6 3,7 3,7 3,8 3,5 3,8
Viltozatlan adétartalmu fogyasztdiar-index 14,4 16,7 3,3 3,2 3,3 3,1 3,4

Megjegyzés: Szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektado-valtozdsok

technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.
Forrds: KSH.

A monetaris politikai eszkéztar valtozasai

A jegybank irdnyadé monetaris politikai eszkoze a kotelezé
tartalék. A bankrendszeri likviditas elsGdleges sterilizacids
eszkoze a tartalékszamla, amelynek teljes kamatozd részére
az MNB alapkamatot fizet.

A hitelintézeteknek 2024. év elejétél egységesen 10 szaza-
|ék a tartalékratdjuk, aminek napi és havi szinten is kote-
lez6 megfelelnilk. A kotelez6 tartalék kamatmentes része
a tartalékalap 2,5 szazaléka. A kotelez§ tartalék havi atlagos
adatok alapjan torténd teljesitésére elGszor a 2024. januari
adatok alapjan a 2024. marciusi teljesitési id6szakban kerult
sor. A tartalékkotelezettség az dtmeneti idészak lezarulta
utan, 2024. marciustdl 3900—-4000 milliard forint koral ing-
adozott bankrendszeri szinten.

A Monetaris Tandacs a 2024-es év folyaman tobb Iépésben
csokkentette az alapkamatot, illetve ezzel parhuzamosan
a kamatfolyosé két szélét. A kamatcsokkentések eredmé-
nyeként az alapkamat az idGszak végére 6,5 szazalékra mér-
séklédott. A kamatfolyosd 200 bazispontos szélessége az
id&szak folyamdn valtozatlan maradt, igy év végén a jegy-
banki egynapos (overnight) betét kamata 5,5 szazalék, az
egynapos fedezett (overnight) hitelé pedig 7,5 szazalék volt.

2024-ben a kotelezd tartalékrendszer mellett tovabbra is
a hetente aukcionalt egyhetes futamidejl rendszeres disz-
kontk&tvény és a naponta meghirdetett eurolikviditast nyuj-
té FX-swap tender tdmogatta a monetdris transzmissziot.
Az MNB eszkoztaranak egyszer(Gsitéseként 2024. januar
végén kivezetésre kerilt a valtozé kamatozasu, legfeljebb
6 hdnapos futamidejl betéti eszkoz.

Az alkalmazott jegybanki eszkdzok operativ keretei 2024-ben:

— a kotelezs tartalékrendszerben 2024 elejétdl a valaszthato
rata megsz(int, igy a napi és havi atlagban is teljesitendé ko-
telezd tartalékrata egész évben egységesen 10 szazalék volt;

— a tultartalékolasra a jegybank havonta a mindenkori alap-
kamattal megegyez6 kamatot szamolt el;

— a diszkontkotvény kibocsatasi arfolyama tovabbra is a min-
denkori alapkamathoz igazodott;

—az egynapos (tomnext) futamidejli FX-swap tenderek
meghirdetése valtozatlanul 6 millidrd eurés meghirdetett
mennyiség mellett tortént;

—a negyedévek végén a jegybank tovabbi, a piaci volati-
litast csokkentd diszkontkotvény és FX-swap tendereket
hirdetett meg.

A jegybanki eszkozok igénybevétele

A teljes bankrendszeri forintlikviditas® havi atlagos értéke
az év soran 14 096 és 15 365 milliard forint kozott alakult,
a teljes évet tekintve a likviditas enyhén sz(kalt. A szdkulé-
séhez a készpénzallomany béviilése, a KESZ likviditdsi hata-
sa, valamint a jegybanki programok, ezen beliil is elsGsorban
a Novekedési Hitelprogram (NHP) keretében nyujtott hitelek
amortizacidja jarult hozza, mig a jegybanki kamatfizetések
bévitették a bankrendszeri likviditast.

A bankrendszer tartalékkotelezettsége 10 szazalékos rata
mellett 2024-ben havi szinten 3846—-4023 milliard forint

3 A teljes bankrendszeri forintlikviditas az elszamoldsi szamlak és azonnali fizetési rendszerhez kapcsol6dé szamlak egyenlege, az egynapos betét
és hitel rendelkezésre allds, januar végéig a hosszu betétek, valamint az eurolikviditast nyujté swapok forint laba és a diszkontkotvények 0sszér-

téke.
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kozott alakult. Az MNB 2024 marciusatdl a kotelezd tartalék
Osszegét — a kordbbi bejelentésnek megfeleléen — a banki
tartalékkoteles forrasok targyidGszak utolsd naptari napja-
ra vonatkozo allomanya helyett a targyidGszakra vonatkozé
atlagos allomanyai alapjan hatarozta meg. A korabbi id6sza-
kokhoz hasonldan a tartalékszamldn elhelyezett betétallo-
many minden hénapban — a tultartalékolas alapkamathoz
igazodd kamatozasa miatt — Iényegesen meghaladta a ko-
telezettség mértékét. A kumulalt tultartalékoldas mértéke
az év folyaman 4971-7218 milliard forint kozott alakult, az
atlagos havi mértéke 5891 millidrd forintot tett ki.

A bankrendszeri tobbletlikviditas dontéen a hitelintézetek
tartalékszamldin és a heti rendszerességgel meghirdetett
egyhetes futamidejl diszkontkotvényekben kertlt lekotésre.
Az id6szakban a rendelkezésre allas jellegli eszk6zok eseté-
ben (O/N betét és O/N fedezett hitel) csupan az O/N betét
esetében tortént egyetlen, 59 millidrd forintos igénybevétel.

Az MINB 2024-ben naponta tartott egynapos (tomnext) fu-
tamidejd eurolikviditast nyujté swaptendereket, az év végi
pénzpiaci folyamatok simitasa érdekében pedig december
18-an egy addicionalis kéthetes futamidejl tender meghir-
detésére is sor kerilt. A tendereken meghirdetett maximalis
implikalt forintkamat az év folyaman, egészen december 19-
ig a mindenkori jegybanki alapkamat alatt 100 bazisponttal
kerllt meghatéarozasra, azaz megegyezett az O/N betéti ka-
mattal. December 20-tél a maximalis implikalt forintkamat
az alapkamat alatt 50 bazisponttal keriilt meghirdetésre.
A meghirdetett mennyiség mindvégig 6 millidrd eurdt tett
ki. A tendereken 0sszesen 6 alkalommal adtak be ajanlatot
a hitelintézetek, a banki ajanlatok jellemz&en hoénap, illet-
ve negyedév végén atnyulod id6szakokra 6sszpontosultak.
Az MNB a korabbi gyakorlatanak megfelel6en a beérkezé
0Osszes ajanlatot elfogadta, ami id6rendben — csak a beadott
ajanlattal rendelkezd tendereket figyelembe véve — januar
30-an 180 millié eurdt (70 milliard forintot), februar 27-én

3. dbra
A jegybanki betéti eszk6zok igénybevétele
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50 millié eurdt (19 milliard forintot), februar 28-an 300 mil-
lié eurdt (117 milliard forintot), marcius 27-én 550 millid
eurot (217 milliard forintot), junius 27-én 250 millié eurot
(99 milliard forintot), illetve december 30-an 1395 millié
eurdt (5739 milliard forintot) jelentett.

A diszkontkotvény-aukciok heti rendszerességgel keriltek
meghirdetésre, egyhetes futamiddével, T+1 napi elszamo-
lassal. Az MNB december 20-an — a jegybanki FX-swap
eszkdzzel pdrhuzamosan — addicionalis kéthetes futamide-
jad diszkontkotvény-aukcidt tartott. Az MNB a kibocsatasi
arfolyamot a mindenkori jegybanki alapkamathoz kototte.
Az id@szak alatt megtartott 53 tenderen az MNB az 6sszes
beadott ajanlatot elfogadta. A tendereken kibocsatott atla-
gos kotvénydllomany 4518 millidrd forintot tett ki. A legna-
gyobb bankrendszeri igény a 2024. augusztus 28-i aukcion
volt 5387 millidrd forint elfogadott ajanlattal.

2. tablazat

Diszkontk6tvény-aukciokon kibocsatott kotvények allomanya (milliard forintban)

Tender id6szak Tenderek szama Atlagos beadott ajanlat Atlagos elfogadott ajanlat
2024. janudr 5 3814 3814
2024. februar 4 4208 4208
2024. marcius 4 4225 4225
2024. aprilis 5 4528 4528

2024.majus 4 4707 4707
2024.janius 4 4713 4713
2024. julius 5 5113 5113
2024. augusztus 4 5287 5287
2024. szeptember 4 5082 5082
2024. oktdber 5 4962 4962
2024. november 4 4386 4386
2024. december 5 3387 3387
Osszesen 53 4518 4518
Forrds: MNB.
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A jegybanki diszkontkodtvény esetében az egyes negyedévek
végén atnyuld aukcidkon az ajanlatok, és egyben az elfoga-
das Osszegei is id6rendben 4134, 4269, 5079, illetve 4860
milliard forintot tettek ki.

A Novekedési Hitelprogram részeként 2021. oktdber 4-én
elinditott, 300 millidrd forint keretdsszegli NHP Z&ld Otthon
Program keretében a ténylegesen kint |év6 — azaz a mar
lehivott, de még nem toérlesztett — hiteldllomany 2024.
december végére 258 millidrd forintra mérséklédott a le-
hivdsokat 0sszességében enyhén mar meghaladd torlesz-
tések eredményképp’. Az NHP korabbi szakaszai keretében
a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennallé dllomanya
2024. negyedik negyedév végére 1145 milliard forintra
csokkent.

A Jelziloglevél-meguijitasi lehetdség keretében az eszkdz
induldsa 6ta az MNB mintegy 64 milliard forint névértékd
jelzaloglevelet vasarolt, a vizsgdlt id6szakban nem tortént
vasarlas. Az MNB altal megvasarolt értékpapirok legfeljebb
a lejard allomany 50 szazalékat tehetik ki. Az id6szak vé-
gén az MNB dltal birtokolt — a kordbbi vasarlasi programok,
a Zold Jelzaloglevél-vasarlasi Program, valamint a Jelzalog-
levél-meguijitasi lehet&ség keretében megvasarolt és még
fennallé — teljes jelzaloglevél allomany névértéken 421 mil-
liard forint volt.

A Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretében Gsszesen 89
kibocsatd 114 koétvénysorozatot hozott forgalomba, és ezzel
2859 milliard forintnyi kuls6 forrast vont be. A Monetaris
Tanacs 2021. december 14-én az NKP lezarasardl hatarozott,
igy a program keretében az utolsd kotvénykibocsatasra és
jegybanki vasarlasra 2022 aprilisaban kerdlt sor és a jegy-
bank 2024-ben a meglévé kotvénydllomanyhoz kapcsolddd
portféliomenedzsment tevékenységeket végzett.

3.2. A PENZUGYI )
KOZVETITORENDSZER STABILITASA

A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsGdleges célja az arsta-
bilitds elérése és fenntartasa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkil tamogatja a pénziigyi kdzvetitére-
ndszer stabilitasanak fenntartasat, ellendllé képességének
novelését, a pénzligyi kbzvetitérendszer gazdasagi ndveke-
déshez vald fenntarthaté hozzajarulasat és a Kormany gaz-
dasag-, valamint a kérnyezeti fenntarthatésaggal kapcsola-
tos politikajat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB
emellett a Pénzligyi Felligyeletek Eurépai Rendszerében
betoltott tagsagahoz kapcsolédd mandatumanal fogva
ellatja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és
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Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatodsdg és az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet hatasko-
rébél eredd, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai
pénzigyi kozvetitGrendszer felligyeletét, tovabba szanalasi
hatésagként is eljar.

A hitelintézetek haztartasi hitelallomanya 2024 soran je-
lent&sen, 984 milliard forinttal béviilt a folydsitasok és tor-
lesztések eredGjeként, amellyel az éves novekedési Gtem
9,7 szazalékra gyorsult (4. dbra). Az Uj hitelkihelyezések
volumene 2024-ben 2752 millidrd forint volt, ami éves 0sz-
szevetésben 66 szazalékos novekedésnek felel meg. A hite-
lezés élénkiilésében a 2024-t8l kibbvitett otthonteremtési
tdmogatasok is szerepet jatszottak. A fogyasztasi hiteleken
belll a személyi kdlcsonok éves kibocsatasa 55 szazalékkal,
a gépjarmdhiteleké 97 szazalékkal, az aruhiteleké 14 szaza-
Iékkal b&vilt 2023-hoz képest, amig a szabad felhasznalasu
jelzaloghitelek esetében 5 szazalékkal mérsékl6dott a hitel-
kibocsatas. A babavard hitelek folydsitasa 2024-ben vissza-
fogott volt, allomanyuk azonban igy is meghaladta év végére
a 2177 milliadrd forintot, ami a lakossagi hitelallomany 20
szazalékanak felelt meg. A csalddvédelmi- és otthonterem-
tési programokhoz kot6d6 tdmogatott hitelek (CSOK Plusz,
falusi CSOK, babavard kolcson) a kibocsatott volumen 22
szazalékat adtak. Az Uj lakashitel-szerz6dések 1350 milliard
forintos volumene 2024-ben 128 szazalékkal haladta meg
a megel6z6 évi kibocsatast, ezen beliil is a negyedik negyed-
év erételjes, 92 szdzalékos éves bdvilést mutatott. A MinG-
sitett Fogyasztdbarat Lakdshitel (MFL) termékek 2024-ben
27 szazalékos részesedést értek el a személyi kdlcsonokon
beliil, a Mindsitett Fogyasztobarat Személyi Hitel termékek
részaranya pedig 26 szazalékot tett ki.

A vallalati hiteladllomany éves névekedési iteme 1,6 szazalé-
kot ért el 2024. év végén, mig a kkv szektor hitelallomanya
1,9 szazalékkal boviilt. A vallalati hitelallomany 2024. évi
tranzakcios béviilése kozel 200 milliard forintot tett ki, ami
érdemben alacsonyabb az el6z6 évekhez képest. Az allo-
many nominalis bévilésének fenntartdsahoz hozzajarultak
az allami intézmények hitel- és garanciaprogramjai. A toré-
keny novekedési kilatasok, illetve a vallalatok magas likvid
eszkozallomanya miatt csokkent a kereslet a vallalati hitelpi-
acon. 2024-ben a hitelintézetek mintegy 3520 millidrd forint
Osszegben kotottek Uj, nem folydszamla-jellegi hitelszerzé-
déseket, ami 11 szazalékkal alacsonyabb, mint 2023-ban.
A hitelkereslet szerkezetében azonban elmozdulas tortént,
a devizahitelek iranti kereslet kismértékben élénkiilt, amig
a hosszu lejaratu, jellemz6en beruhazasi célu hitelek, illetve
a forinthitelek irdnti kereslet érdemben csékkent. 2024-ben
a teljes, nem folydszamlajellegti vallalati hitelkibocsatason
bellil a tAmogatott hitelek részaranya 19 szazalékot tett ki,
ami lényegesen alacsonyabb, mint az el6z6 évi 35 szazalé-
kos érték.
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4. abra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves
novekedési iliteme
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2024 soran folyamatosan gyorsult, igy a negyedik negyedév-
ben 15,1 szazalékot ért el az éves nominalis lakasar-dinami-
ka, az utolsé negyedévben 3,4 szazalékkal néttek a lakasarak
(5. 4bra). Telepuiléstipusonként vizsgélva Budapesten 14,3
szazalékkal, a vidéki varosokban 13,8 szazalékkal, a koz-
ségekben 18,4 szazalékkal emelkedtek a lakdsarak egy év
alatt. Realértelemben orszdgos atlagban 10,9 szazalékos
aremelkedés volt megfigyelhet6 2024-ben. Az MNB becs-
|ése szerint a lakdsarak a makrogazdasagi fundamentumok
altal indokolt szintet 14,3 szazalékkal haladtak meg 2024.
negyedik negyedévben. A tulértékeltség éves 6sszevetésben
érdemben nem viltozott, negyedéves alapon azonban 1,8
szazalékponttal emelkedett.

2024-ben 13,3 ezret tett ki az atadott Uj lakdsok szama,
ami éves 6sszevetésben 29 szézalékos csékkenést jelent.
engedélyek szama, mig vidéken stagndlds volt tapasztalha-
t6. 2024 soran az MNB becslése szerint a maganszemélyek
orszagosan 153 ezer lakaspiaci tranzakciot kotottek, amely-
bél 40 ezer a févarosban jott Iétre, ami 2023-hoz képest
rendre 29 szazalékos, illetve 51 szdzalékos novekményt
jelent. 2024-ben a hitelfelvétellel megvaldsuld tranzakcidk
az adasvételek mintegy 35 szazalékat tették ki. Az Ujonnan
kibocsatott lakdshitelek atlagos jévedelemaranyos torleszts-
részlet mutatodja (JTM) 2024 negyedik negyedévében 35,1
szazalékot ért el (év/év 1,8 szdzalékponttal nétt), atlagos

hitelfedezeti mutatéja (HFM) pedig 58,7 szdzalékot tett
ki. Ez utdbbi mintegy 6 szazalékpontos emelkedést jelent
éves alapon, amihez a fiatal els6lakas-vasarldkra vonatkozd
HFM-szabalyok enyhitése is hozzajarult, ugyanakkor a 40
évesnél id6sebb hitelfelvevSk kdrében is 3,5 szazalékponttal
emelkedett az atlagos HFM.

5. abra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként
(2010 = 100%)
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A kereskedelmiingatlan-piacon 2024. masodik negyedév 6ta
a hozamemelkedés megallt, de az év sordn a varakozasok-
tél elmaradé GDP-névekedés még nem tudta érdemben
tdmogatni a hazai kereskedelmiingatlan-piaci aktivitast.
El6retekintve a GDP gyorsabb Gtem(, szélesebb bazisu no-
vekedése enyhitheti a ciklikus kockazatokat, azonban egyes
szegmenseknek tovabbra is strukturalis valtozasokbdl eredd
kihivasokkal kell megkiizdenilk. A budapesti irodapiacon
2024 els6 harom negyedévében 0,7 szazalékponttal 14 sza-
zalékra, az ipari-logisztikai piacon pedig 1 szazalékponttal
9,6 szazalékra emelkedett a kihasznalatlansagi rata. Ezek
a kihasznalatlansagi szintek torténelmi 6sszevetésben nem
tekinthet6ek nagyon magasnak, de az elmult negyedévek
bérleti keresleti szintjei és az Ujonnan atadni tervezett te-
riletek volumene mellett mindkét szegmensben a mutatd
tovabbi emelkedése varhatd. 2024 elsé harom negyedévé-
ben a hazai kereskedelmiingatlan-piac befektetési forgalma
mintegy 213 millid eurdt tett ki, ami 35 szézalékkal elmarad
a 2023. év azonos idGszakanak — mar akkor is alacsony szin-
ten tartdzkodo — forgalmatdl. A hazai folyamatoktdl eltéréen
a KKE régio atlagaban mar emelkedett a befektetési forga-
lom. A tovabbra is magas (82 szazalékos) magyar befektetéi
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aranyu, alacsony és csokkendé hazai befektetési forgalom
esetleges fennmaraddsa kockazatot jelenthet a magyar piac
megitélésére. A prime iroddak valtozatlan hozama és bérleti
dija alapjan, 2024. masodik negyedév 6ta ezen ingatlanok
értékeltsége stagnalt, de a 2024. szeptember végét megel6-
z6 egy évben az értékek még mintegy 5 szdzalékkal, a pia-
ci ciklusforduldnak is tekintheté 2022. masodik negyedév
végéhez képest pedig 24 szazalékkal csékkentek az MNB
szamitasai szerint Budapesten. A hitelintézetek 2024 elsé
harom negyedévében 23 szazalékkal tobb kereskedelmi
ingatlannal fedezett projekthitelt folydsitottak mint 2023
azonos id&szakdban, e ndvekedésben az ipari-logisztikai
szektor jatszotta a legjelentGsebb szerepet.

2024-ben a vdéllalatok 90 napon tul késedelmes hitelalloma-
nya 17 milliard forinttal, a haztartasoké pedig 16 milliard fo-
rinttal mérséklédott, amig a 90 napon tul nem késedelmes,
de a bankok altal nemteljesitének mindsitett hitelek alloma-
nya a vallalati szektorban 20 milliard forinttal emelkedett,
a haztartasi szegmensben pedig 55 milliard forinttal csok-
kent. A nemteljesité allomany volumene 484, illetve 223
millidrd forint volt 2024. év végén. A haztartasi szektorban
a hitelezés béviilése, valamint a bankok portfélidtisztitasi
tevékenysége kovetkeztében csokkent a nemteljesité hitelek
aranya (NPL-rata). Az NPL-rata a vallalati szegmensben 3,7
szazalék, a haztartasi szegmensben pedig 2 szazalék volt,
amig a teljes maganszektorban 2,9 szazalékot tett ki 2024.
december végén. A kiskereskedelmi ingatlanok és az iroda-
szegmens esetében mérséklédott a problémamentes, Stage
1 hitelek részaranya, ami rdiranyitja a figyelmet a szektort
jellemzd ciklikus és strukturdlis kockazatok novekedésére.

A hitelintézeti szektor 2024-ben kiemelkedéen magas, ko-
zel 1600 milliard forint adozott eredményt ért el az egyedi,
nem konszolidalt adatok alapjan, ami 119 milliard forinttal
tobb, mint az el6z8 évi eredmény. Az addzott eredmény
névekedését egyedi és volatilis tételek, elsGsorban a kilfol-
di lednyvallalatoktdl szarmazoé osztalékbevétel és egyszeri
szamviteli hatas, illetve a jutalék- és dijeredmény (aminek
egy része technikai jellegl, mivel a bankok a 2024 kézepén
megemelt tranzakcids illetéket a kkv szegmensben részben
a banki dijak emelésével ellensulyoztak) jelent&s néveke-
dése, valamint a 2023-as évnél alacsonyabb extraprofi-
tadd tdmogatta. A kamatjovedelem az MNB-vel szembeni
kamateredmény csékkenése és az egyéb (piaci) kamat;jo-
vedelem novekedése eredbjeként Gsszességében mérsék-
16dott az el6z6 évhez képest, de tovabbra is meghatarozé
részét képezi a banki profitnak. A m{ikodési koltségek és az
értékvesztés ndvekedése azonban rontotta az eredményt.
A nominadlis eredmény magas novekedése mellett a szektor

sajatt6ke-aranyos megtériilése (RoE) a 2023. év végi 24,3
szazalékrol 22,5 szazalékra csdkkent, amig az eszkézaranyos
eredmény (RoA) pedig az el6z6 évhez hasonldan 2 szazalé-
kon alakult.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja
(TMM) 25 bazisponttal emelkedett 2024 soran, igy a negye-
dik negyedév végén 20,4 szézalékot tett ki, ezalatt a CET14
rata 69 bazisponttal 18,3 szazalékra né6tt. Az évkozi ered-
ményt is figyelembe véve még nagyobb novekedés tortént
a TMM-ben: 131 bazispontos emelkedést kovetben 22,6
szazalékra nétt a rata a negyedik negyedév végére. A t6-
kemegfelelés javulasat elsGsorban — a kimagaslé jovedel-
mez6ségnek kdszonhetben — az eredménytartalék béviilése
tdmogatta. A szektor teljes t6kekdvetelmény-mutato feletti
szabad t6kéje 108 milliard forinttal 2208 milliard forintra
mérsékl§dott, ami a teljes kockazati kitettség érték (TREA)
5,1 szazalékanak felel meg. A bankrendszer t6keattételi mu-
tatéja (LR) pedig 36 bazisponttal 9,2 szazalékra emelkedett
2024 soran. A t6kedttételre vonatkozd 3 szdzalékos kovetel-
ményt a szektor minden tagja teljesitette.

Az MINB a Piactudds felmérés keretein beliil immaron 17.
alkalommal kereste fel a legfontosabb hazai bankokat, hogy
megismerje stratégiai terveiket és a hazai bankrendszer ma-
kodési kornyezetérdl alkotott véleményiiket. A felmérésben
8 univerzalis kereskedelmi bank vett részt, mely intézmé-
nyek — mérlegf66sszeg alapon — a bankszektor tobb mint 80
szdzalékat teszik ki. A bankok valaszai alapjan szektorszinten
a hazai gazdasagi névekedés torékenysége, a geopolitikai
kockazatok, az alacsony vallalati hitelb6vilés, a bankadd
tartds fennmaradasa, valamint az lgyfelek fizetési képes-
ségének romldsa tartozott a legfontosabb kockazatok kozé
2024-ben.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MNB 2024-ben fokozott figyelemmel kovette az inflacio
letorése okan magas kamatkornyezet, a bizonytalan geo-
politikai és makrogazdasagi kornyezet pénziigyi stabilitasra
és a hitelezési folyamatokra gyakorolt hatdsat, valamint
a pénziigyi kozvetitérendszer tovabbi erGsitésének és ha-
tékonysaga javitasanak lehetséges irdnyait.

Az anticiklikus t6kepuffer (Countercyclical Capital Buffer,
CCyB) keretrendszer 2016. évi alkalmazasa 6ta elGszor, egy-
éves halasztast kovet6en 2024. julius 1-jétél 0,5 szazalékos
anticiklikus t6kepuffert kell megképezni a hazai kitettségek-
re. 2024 masodik negyedévében az MNB a magas geopoliti-
kai és makrogazdasagi bizonytalansagra tekintettel, valamint

4 Az els6dleges alapvetd t6keelemek ardnya a kockazattal stlyozott eszkdz6khéz viszonyitva.
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a bankrendszeri sokkellenallo-képesség hosszu tavu fenntar-
tasa és erGsitése érdekében, a terjed6 eurdpai gyakorlathoz
csatlakozva 2025. julius 1-jétdl az Ugynevezett pozitiv neut-
ralis CCyB keretrendszer hazai bevezetésérdl és semleges
kockazati kdrnyezetben 1 szazalékos CCyB-rata elvarasarol
dontott. Az intézkedés varhatd negativ mellékhatasok nél-
kiili bevezetését a jelenlegi historikus 6sszevetésben is ki-
emelkedd banki jovedelmezGség, és ezzel 6sszefliggésben
robusztus t6kehelyzet is tdmogatta. 2024 negyedik negyed-
évében az MNB a keretrendszer hatékonyabb mikodése
érdekében ciklikus kockazatok pontosabb mérése és a cik-
likus kockazatokat célzé CCyB-rata minél hatékonyabb meg-
hatarozdsanak tdmogatdsa érdekében megujitotta a ciklikus
kockazatokra vonatkozé monitoringrendszerét.

Az MINB 2024. juniusban meghatarozta az egyes bankokra
vonatkoz6 intézményspecifikus rendszerkockazati tékepuffer
(SyRB, Systemic Risk Buffer) kovetelményeket egy éves id6-
tdvra. Az alacsony kockazati szintek és a bankok az SyRB
Ujraaktivalasanak 2023-as bejelentése ota tett portfélidatvi-
|agitasi intézkedéseinek hatasara —a 2024. marciusi mérleg-
és tGkeadatok alapjan — 2024. julius 1-jétdl egyetlen bank
esetében sem volt szlikség effektiv t6kepuffer-kbvetelmény
elGirdsara.

Az MNB 2024. évi felllvizsgalataban 2023-hoz hasonléan
hét bankcsoportot azonositott rendszerszinten jelentds
intézményként (O-Sll). A rendszerszint( jelent6séget méré
aktudlis pontszdmok eloszlasa szdmottevéen nem valtozott.
Ennek kdvetkeztében a jelenleg érvényes, 2024-re végleges
értékiiket elér6 O-SlI pufferratak 2025-re vonatkozdan is az
intézmények jelentéségével ardnyosak. A rendszerszinten
jelentds bankok tékehelyzete és kiemelkedd jovedelme-
z6sége tovabbra is megfelel6 ahhoz, hogy az elirt téke-
pufferek fenntartasa mellett is kiegyensulyozottan néveked-
jenek és ellassak az altaluk betoltott kritikus hitelintézeti
funkcidkat.

2024. janudr 1-jétdl hatalyba léptek az elsGlakas-vasarlo
hitelfelvevGkre vonatkozd kedvezményes addssagfék eld-
irdsok: az els6lakas-vasarlok esetében a maximalis hitelfe-
dezeti limit a f6szabaly szerinti 80 szazalékrdl 90 szazalékra
emelkedett jelzaloghitel és pénziigyi lizing esetén is. A mo-
dositdssal a fiatal elsGlakas-vasarlo ligyfeleknél a lakdsvasar-
lashoz szlikséges minimalis 6ner6 jelentésen mérséklédhet,
leroviditve az 6ner6 el6teremtéséhez sziikséges megtaka-
ritdsi id6szakot. Emellett az MNB 2024. oktéberi dontése
alapjan 2025. januar 1-jétél z6ld szempontok is megjelen-
nek az addssagfék szabdlyozasban: az addsok részére ked-
vezGbb, 60 szazalékos JTM és 90 szazalékos HFM-limitek
alkalmazasa vdlik lehetévé energetikailag hatékony lakasok
vasarlasat, épitését, illetve hatékonysagjavito felljitasokat
finanszirozé hitelek esetén.

A jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd (JMM) sza-
balyozas vonatkozasaban az MNB a deviza jelzaloglevél-ki-
bocsatasok esetében a 2024. oktdber 1-jétél elGiranyzott
z6ld elvaras hatarozatlan id6re torténd halasztasardl dontott
tekintettel a bizonytalan piaci kdrnyezetre, a fedezetként
bevonhato, zoldnek tekinthet6 hitelallomanyok tovabbra is
alacsony aranyara és lassu felépilésére, valamint a forras-
bevonas és a deviza jelzaloglevél-piacokon valé megjelenés
adminisztrativ nehézségeire.

A kulsé sériilékenységet célzd6 makroprudencidlis finanszi-
rozasi kovetelmények (DMM, DEM és BFM) esetében az
MNB 2024. oktéber 1-jét6l egységes, 100 millidrd forintos
mérlegf6osszegre vonatkozd de minimis kiiszob bevezeté-
sér@l dontott a piacra 1épd, valamint a rendszerkockazatot
nem jelentd, kisméret(i bankok és fioktelepek tamogatasa
érdekében. A modositassal a limit alatti, szektorszinten elha-
nyagolhato egyttes piaci részesedésli intézmények a pénz-
lgyi stabilitasi kockdzatok novekedése nélkiil mentesiiltek
a megfelelési kovetelmények aldl, folyamatos adatszolgal-
tatdsi kotelezettség fenntartasa mellett.

Az MNB a Center for Latin American Monetary Studies
(CEMLA) és az Official Monetary Financial Institutions Fo-
rum (OMFIF) szakmai tdmogatdsaval két év utan, 2024.
marcius 25-26-an ismét megrendezte a pénzigyi stabilita-
si kérdésekkel foglalkozd, ,Financial Stability Conference:
Turbulent times” cim( konferenciat a vildg szamos neves
pénziigyi stabilitdsi szakért6jének részvételével. A konfe-
rencia a jelenlegi makrogazdasagi turbulencidak pénzigyi
rendszerkockazati hatasaira és a jov6ben felmeril6 kihiva-
sokra fékuszalt: a magas inflacio és az annak letérését célzo
kamatemelésekre, a bankok tzleti modelljét fenyeget6 koc-
kazatokra, a geopolitikai atrendez6désekre, a digitalizacidval
és az éghajlatvaltozassal kapcsolatos pénziigyi kockazatokra;
amelyek mindegyike kilondsen érinti a feltorekvé piacokat.

A jegybank szakértGi 2024-ben is figyelemmel kisérték
a pénzligyi kozvetitérendszert érint6 rendszerkockazati érté-
keléseket, a nemzetkézi szabalyozasi folyamatokat, és részt
vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények (elsésorban az Eu-
répai Rendszerkockazati Testiilet, ESRB) makroprudencidlis
politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

Az MNB pénziigyi innovaciot és
digitalizaciot tamogato tevékenysége

Az MNB kiemelt figyelemmel kiséri és elemzi a pénzigyi
szektor digitalizacidjat, és a rendelkezésre allé jegybanki
eszkoztarat alkalmazva tdmogatja az innovativ megoldasok
prudens elterjedését a hazai szerepldk kozott, ezaltal 6szto-
nozve a versenyképesség javitasat. Az MNB évente atfogdan
megvizsgalja mind a hazai bankrendszer, mind a biztositoi
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szektor digitalizaltsagi szintjét. 2024-ben el6szor a vizsga-
lat a hazai befektetési szolgaltatdk digitalizacios szintjére
is kiterjedt. Az MNB az eredményeket a hazai és nemzet-
kozi FinTech szektor elemzésével, valamint a technoldgiai
innovacidkhoz szorosan kapcsolddd szabalyozoi kornyezet
aktudlis helyzetének bemutatasaval egyiitt a FinTech és Di-
gitalizacios jelentésében juliusban publikalta.

Az MNB és a Pénzirdnyt( Alapitvany k6zos kezdeményezé-
se, a Diakszéf projekt mobilapplikacidja aktiv felhasznaloi
aktivitds mellett m(ikodott 2024-ben. A Didkszéf két rangos
dijat is elnyert az év sordn. A Didkszéf kapcsan kitlizott jegy-
banki célok — egyrészt az MNB technoldgiai képességeinek
bdvitése és a digitdlis jegybankpénz lehetséges jovébeli for-
majanak kutatasa, masrészt pedig a didkok és csaladtagja-
ik pénzugyi ismereteinek gyarapitasa, valamint a digitalis
pénziigyi funkcidk hasznalatanak megismertetése — teljesi-
|ésével, a széles kor(i nemzetkozi elismerést kovetéen 2024
decemberében megkezd&dott a projekt tervszer( lezérasa.
Szintén az MNB digitdlis jegybankpénzzel kapcsolatos kuta-
tasaihoz kapcsoldddan folytatddott a blokklanc technolégia
tesztelésére alkalmas Pénzmuzeum applikacidhoz kapcsolo-
d6 munka. 2024-ben harom NFT gy(ijtési kampany és nye-
reményjaték zajlott le, mikézben az alkalmazas elérhetévé
valt angol nyelven is.

A felsGoktatasi intézményekkel vald egylttmiikddés 2024-ben
is sikeres volt az innovacid teriletén. A Budapesti Metropoli-
tan Egyetemmel (METU), a Budapesti M(iszaki és Gazdasag-
tudomanyi Egyetemmel (BME) és a Neumann Janos Egye-
temmel (NJE) egytittm(kodésben elinditott ,,Cross-University
Startup menedzsment” kurzus elsé pilot féléve 2024. év ko-
zepén zarult le: tébb mint 70 hallgatd végezte el, és a legjob-
ban teljesitd csapatok oOtleteik fejlesztéséhez mentoralast is
kaptak. Az itt [étrehozott innovativ megoldasok tébb hazai és
nemzetkozi startup programban sikeresen szerepeltek.

Az MNB elkotelezett az innovativ megoldasok és technolé-
gidk gyakorlati felhasznalasi lehet6ségének kutatdsa irant.
A BME-vel vald egyuttm(ikodésben folytatédtak a Digita-
lizaciés MUhely projektjei. A mélytanuldsi megoldasokon
alapuld kutatds pénziigyi témdju cikkek hangulatanak
elemzését vizsgdlja, amelynek célja makrogazdasagi valto-
z6k el6rejelzésének hatékonyabba tétele. Megkezd6dott
a NAV és az MNB egylittm(ikodésében az ,,OPG adatfolyam
elemzési modszertan kidolgozdsa” cim( projekt is, amely
mesterséges intelligencidt hasznal a kiskereskedelmi aruk
automatikus csoportositasara, valamint OPG adatokkal ta-
mogatast nyujt megalapozottabb déntések meghozataldban.
A mUihelymunka masik aga a blokklanc technoldgia digitalis

jegybankpénzhez kothetd alkalmazasi teriletét vizsgalta és
fejlesztette a korabbi, nemzetkézi szinten is elismert ered-
ményekre alapozva. Az MNB Innovation Hub a 2024-es
év soran is tamogatta a pénzigyi innovacidkat — kiilonos
tekintettel a FinTech szektorra — azaltal, hogy a beérkez6
megkeresésekre felligyeleti szempontokat is magaban fog-
lald, jogértelmezési kérdésekre adott valaszokkal segitette
a pénzligyi intézményeket és innovatorokat.

Az MNB célja, hogy a pénzligyi rendszer digitalizaciéjaval
kapcsolatos hazai és nemzetkdzi férumokon bemutas-
sa a jegybanki eredményeket és els6 kézbdl ismerkedjen
a nemzetkozi trendekkel.

3.3 FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

A hazai bankrendszer és a nem banki intézményi befekte-
t6k a kihivasokkal terhelt kérnyezet ellenére, tovabbra is
stabilak. A bankok hitelezési kapacitasai megfelelGek, t6-
ke- és likviditasi helyzetik is er6s. A nemteljesité hitelek
aranya alacsony, a bankok az értékvesztésképzésen keresztiil
el6re tekintve is felkésziiltek a nemteljesitések esetleges
novekedésére. Az MNB intenziv monitoring tevékenységet
és szlikség esetén felligyeleti parbeszédet folytat az egyes
intézményekkel annak érdekében, hogy a magyar bank-
rendszer biztonsdgos mikodését fenntartsa. Nemzetkozi
egyuttmiikodés keretében, egységes megkozelités mentén
folyik a nemzetkozi bankcsoportok felligyelése, ugyancsak
hangsulyt helyezve a bankcsoportok egészét, vagy egyes
tagjait esetlegesen érintd piaci vagy szabalyozdi hatdsokra.

Az MNB a 2024. december 31-i allapot szerint 1141 intéz-
mény teljes kord prudencilis feligyeletét® latta el. Az MNB
altal végzett hatdsagi tevékenység napjainkban sokkal
komplexebb — az egyes piaci szerepl6k jellemzGitél fliggben
teljes vagy részleges prudencialis, fogyasztévédelmi, pénz-
mosasi vagy kibocsatdi — felligyelést jelent, ezért indokolt
a prudencidlis feligyelet ala tartozé intézmények mellett
megjeleniteni az egyéb felligyeleti tevékenység alatt m(iko-
d& intézményeket is. Ezt figyelembe véve az MNB a pruden-
cidlisan felligyelt intézményeken tul, tovabbi tébb mint 1000
intézmény felett gyakorolt valamilyen formaban felligyele-
tet. Ezen intézmények nem, vagy csak részlegesen allnak az
MNB prudencidlis (pénziigyi) felligyelete alatt, ugyanakkor
esetiikben az MNB egyéb, szlikitett tartalmu, fogyasztoveé-
delmi, pénzmosasi vagy kibocsatdi feligyeletet gyakorol.

2024-ben 6sszesen 100 prudencidlis és 447 fogyasztové-
delmi vizsgalat, 40 piacfelUgyeleti eljaras, 4 kibocsatoi

5 Az intézményi kér tagjai az MNB teljes kor( feliigyelete alatt allnak.
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felligyeleti célvizsgalat, tovabba 7 pénzmosas megel&zésé-
vel kapcsolatos, ezen feliil 37 témavizsgalat zarult le, amely
a teljes pénzigyi kbzvetit6rendszert érintette. Az MNB fel-
Ugyeleti és fogyasztévédelmi tevékenysége részeként 2024-
ben 6sszesen 2560,24 millié forint birsagot szabott ki. Ebbdl
a prudencialis felligyeléshez kapcsolodo intézkedések so-
ran kiszabott birsag 709,5 millié forint, a fogyasztévédelmi
birsag 254,81 millié forint, a piacfelligyeleti birsag 1437,6
millio forint, a kibocsatdi fellgyeleti birsag 24,5 millié forint,
a pénzmosas megelGzésével kapcsolatos birsag 123,68 millio
forint, az eljarasi birsag 10,15 millié forint volt.

Pénzpiac felligyelete

Az MNB ellatja a jogszabalyon alapuld atfogo vizsgalati ko-
telezettségébdl adodo feladatait, valamint kockazatfeltaro
és értékeld, folyamatos felligyelést segit6 szakértéi tevé-
kenységét. Ennek keretében az MNB kiemelt figyelemmel
kisérte a 2024-re meghatarozott pénzpiaci fokuszpontok al-
tal megjeldlt tertleteken fellépé kockazatokat. Kiilondsen
a monitoringra és a problémas lgyletek kezelésére kiala-
kitott folyamatokat, a fedezetek kezelési, értékelési, doku-
mentalasi gyakorlatdt, a bels6é védelmi vonalak megfelel§
m(ikodését, az addssagfék és KHR® szabalyok alkalmazasat,
az IFRS97 értékvesztés szabdlyok alkalmazasat ellenérizte
a pénzigyi intézményeknél.

Az elmult idGszak vizsgalati tapasztalatai alapjan szliksé-
gessé valt a pénzigyi szervezetek egy meghatarozott kére
szamadra a problémas dllomanyok kezelésével és a behajtasi/
workout folyamatokkal szembeni elvarasok egységes, 6nallo
MNB ajanlasban valé megjelenitése, mind a lakossagi, mind
a vallalati tizletag tekintetében. Uj ajanlasat® az MNB 2024
elsé félévében publikalta, alkalmazasat 2024. szeptember
1-t6l varja el az intézményektdl.

Az MNB 2024-ben harom vezetéi korlevelet adott ki a pénz-
forgalmi visszaélések hatékonyabb megel&zésének tamo-
gatasa céljabol. Az elsé6 korlevéllel azt kivanta biztositani,
hogy a pénzforgalmi szolgéltatdk az ligyfeleket honlapjaikon
a figyelem felkeltésére alkalmas, egységes mddon tajékoz-
tassak. A tdjékoztatdsi elvarasok kozott szerepelt egyebek
mellett, hogy a piaci szerepl6k honlapjukon (a f6oldali
kiajanlordl atnavigalva) kilon tajékoztatd oldalon mutas-
sak be a fogyasztdoknak a f6bb csalastipusokat, azok elkeri-
lésének, megelGzésének eszkozeit, valamint a visszaélések
bejelentésére szolgdld elérhetdségeket, tovabba jelenitsék
meg a bankkdrtydval, bankszamlaval kapcsolatos keres-
kedelmi kommunikacioban és Ugyfél-tdjékoztatasokban

a KiberPajzs honlapra torténé figyelemfelhivast. A maso-
dik kérlevélben a meghatalmazottakon keresztil torténé
csaldssal érintett Ggyekre reagdlva az MNB elvarta a pénz-
forgalmi intézményektdl, hogy tajékoztassak a fogyasztokat
a hozzaférések kompromittalodasa esetén felmerdil6 kocka-
zatokrol. Az MNB egy tovabbi vezet6i korlevelet bocsatott
ki a hazai bankoknak és pénziigyi véllalkozdsoknak az online
hiteligényléses kibercsalasok megel&zésére. A fellgyelet
tapasztalatai szerint ugyanis egyes adathaldszok azutan,
hogy megszerezték az ligyfelek internet- vagy mobilbanki
azonositoéit, nemcsak a bankszamlajukon |év8 pénzt vették
el, de még online személyi hitelt is igényeltek a neviikben,
ezzel még jobban megkarositva 6ket. A piaci szerepl6k altal
eddig megtett intézkedéseken tul az MNB elvarasa, hogy
az Ugyfelek — sajat dontésik, igényiik alapjan — letilthassak
a hiteligénylés online mddon vald benyujtasanak, tigyintézé-
sének lehet8ségét az internet- vagy mobilbanki eszkdzeikrél.

Az MINB csoportszint(i atfogo vizsgélatot végzett a Raiffeisen
Bank Zrt.-nél és a Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.-nél, amely
2020. december 31-t6l a vizsgalat lezarasaig terjedd idészakot
fogta at. A feligyelet a Raiffeisen Bank javadalmazasi politi-
kdjaban és belsd ellendri tevékenységének szabalyozasaban
allapitott meg a bank gyakorlatatdl eltéré, modositandd meg-
fogalmazasokat. A vizsgdlat kifogdsolta, hogy a compliance
(szabalyozasi megfelelési) teriilet beszamoldi nem minden
szempontbdl feleltek meg a jogszabalyban elvartaknak.
A Raiffeisen Bank, mint csoportiranyité nem aktualizalta és
hagyta jova évente a kockazati stratégiajat. A bank egyes
adatszolgdltatasainal emellett adatmindségi hianyossagok
merultek fel. A hitelkockdzat-vallaldsok belsd szabalyozasa
tobb esetben nem felelt meg a jogszabalyi és fellgyeleti
elvarasoknak. A lakossagi hitelbiralati folyamat hianyosnak
bizonyult, tovabba a belsé hitelek kezelése is szamos esetben
hibas volt. A bank nem dokumentalta megfelel6en a likvidita-
si kockdzatok éves feliilvizsgalatat. Mindezek alapjan az MNB
a Raiffeisen Bankra 61,5 milli6 forint, a Raiffeisen Lizingre 8,25
millié forint fellgyeleti birsagot is kiszabott.

Az MINB 6sszesen 32,5 millié forint birsag megfizetésére ko-
telezte az MBH Bankcsoportot a korabbi felligyeleti hataro-
zatokban foglalt intézkedési kotelezettségek elmulasztdsa
miatt 2024 augusztusdban. A felligyelet 2022-2023-ban
csoportszintl atfogo vizsgalatot folytatott az MBH-csoport-
nal, igy az MBH Bank Nyrt.-nél és az MBH Befektetési Bank
Zrt.-nél is. Az MNB a vizsgalatot lezardé hatdrozataban az
MBH Banknal tébbek kozott a bels6 ellenérzés és az adat-
szolgaltatasi szakterilet [étszamhidnyos m(ikddését, a likvi-
ditdsi adatszolgaltatasi jelentések késedelmes teljesitését,

6 A Kézponti Hitelinformdciés Rendszer
7 International Financial Reporting Standards

8 A Magyar Nemzeti Bank 6/2024. (VI. 21.) szamu ajanldsa a problémas kitettségek kezelésérdl — https://www.mnb.hu/letoltes/6-2024-wo-ajanlas.pdf
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az informatikai sérllékenységvizsgalatok kezelésének gya-
korlati és szabalyozasi hianyossagait, valamint egyes nem
kell6en biztonsagos informatikai rendszerek kockazatat tarta
fel. Az MBH Befektetési Banknal alapvetden az informatikai
sérilékenységvizsgalatok kezelésének gyakorlata és szaba-
lyozdsa kapcsan azonositott hidnyossagokat. Az MNB 2024
decemberében kiadott hatdrozataiban ismételten kotelezte
az MBH Bankot, valamint az MBH Befektetési Bankot, hogy
tegyenek eleget a jegybank korabbi hatdrozataban foglalt
felligyeleti intézkedéseknek. A benyujtott intézményi be-
szamolok ellen8rzése és kiértékelése soran megallapitotta,
hogy az érintett tarsasagok ismételten nem tettek maradék-
talanul eleget a felligyelet altal elGirtaknak a hatarozatokban
megszabott teljesitési hataridén belll. Ennek nyoman az
MNB a valtozatlanul meglévé jogszabalyi hianyossagok miatt
az MBH Bankcsoportra 27,5 millié forint felligyeleti birsa-
got szabott ki. A birsagdsszeg meghatarozasakor sulyosité
korilménynek szamitott tobbek kdzott az is, hogy az intéz-
mények a kordbbi hatarozatokban alkalmazott feliigyeleti
intézkedéseket nem teljesitették maradéktalanul.

Az MINB majus 29-én vezetdi levélben hivta fel az OTP Bank
Nyrt. figyelmét tébb, a bankcsoport oroszorszagi leanybankja
mikodésével kapcsolatos elévigyazatossagi intézkedés meg-
tételére. Az MNB megitélése szerint az oroszorszagi tevékeny-
ség, fizetési forgalom kapcsan kockazatok merulhetnek fel,
hiszen a gazdasagi szankcidk, a pénzmosas-megel&zési és ter-
rorizmusfinanszirozasi tevékenység, illetve a jogszabalyoknak,
elGirasoknak valé megfelelés (compliance) terén szamos pon-
ton eltérd az oroszorszagi, illetve az eurdpai unids allaspont.
E kockazatok folyamatosan a nemzetkozi hatdsagok, kdzottiik
a szamos eurdpai bankcsoport felligyeletét ellatd EKB kiemelt
figyelmében allnak, amely hasonld Iépéseket tett. A javasolt
intézkedések hozzajarulhatnak az OTP bankcsoport tovabbi
eredményes, megbizhatd mikddéséhez és a hazai pénziigyi
stabilitds tovabbi erésitéséhez is.

Az MINB hivatalbdl inditott célvizsgalat keretében tekintette
at, hogy a Capital Hitelhdz Zrt. hitelezési és kezességval-
lalasi tevékenységével kapcsolatos kockazatvallalasa soran
betartja-e az lzletileg megbizhatd (prudens) mikodésre vo-
natkozo térvényi elirdsokat, illetve egyéb jogszabalyokat.
A vizsgdlat 2020. januar 1-jét6l az eljaras lezarasaig tarto
id&szakot oOlelte fel. Az MNB a fedezetértékelés, az Ggyfél-
mindsités, a monitoring tevékenység, az adatszolgaltatas,
illetve az értékvesztés- és céltartalékképzés teriiletén hi-
anyossagokat tart fel a tdrsasagnal a jogszabalyok, a bel-
s8 szabalyozas és a gyakorlat 6sszhangjanak hianya miatt.
A feltart hidnyossagok miatt az MNB kotelezte a tarsasa-
got a problémak kijavitasara és a jogszabalyi elGirdsoknak
megfeleld mikodésre. Az értékvesztés elszamolasara és cél-
tartalék megképzésére vonatkozdan elGirt kotelezettségek
teljesitésének MNB részére torténd teljes korl igazolasaig
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megtiltotta a tarsasag szamara U] kezességvallalasi Ugyletek
megkotését. A felligyelet mindezek mellett 24 millid forint
fellgyeleti birsagot is kiszabott.

Az MNB csoportszintl atfogd vizsgalatot végzett a MagNet
Magyar K6z0sségi Bank Zrt.-nél (MagNet Bank) és a MagNet
Faktor Zrt.-nél (MagNet Faktor). Ahogyan az MNB megalla-
pitotta, a MagNet Bank csoportiranyitasi tevékenysége —
elsGsorban a szabalyozottsag, a csoportszint( irdnyitas és
a szakterileti iranyitas terén — fejlesztésre szorul. Hibak me-
riltek fel a javadalmazasi politika el6irasainak alkalmazasa
és felllvizsgalata, a kiszervezési szabdlyzat teljeskorlsége,
és a belsé ellen6rzés nyomonkdvetési tevékenysége terén.
Nem volt megfelel6 az 6sszeférhetetlenségek kezelésével
kapcsolatos eljaras, a csaldsgyanus események gyakorlati
azonositasa. Az adatszolgaltatas informatikai (IT) tamoga-
tottsaga sem volt kielégit6. A bank nem megfelel6en sza-
balyozta a nagy kockazatvallalasok azonositdsdra, mérésé-
re, kezelésére vonatkozd bels6 folyamatait, s azokrdél nem
szolgaltatott teljes korl és megbizhatd adatokat a felligyelet
felé. Fejlesztésre szorult a teljes kori banki és bankcsoporti
szintl Ugyfélcsoport-nyilvantartas, tovabbd az MNB a mo-
nitoring és a problémas lGgykezelési folyamatok esetén is
hidnyossagokat tart fel. A kdvetelésmindsités és értékvesz-
tésképzés terén a bank nem végzett csoportszintl default
azonositast, és hidnyos volt az Gigyletmindsitésre vonatkozé
csoportszabdlyozas is. A szavatolé t6ke kiszamitasa soran
a bank nem azonositotta és nem jelentette a nemteljesité
kitettségek veszteségfedezetét és hibasan hatarozta meg
a levonandé és kockazattal sulyozandd kitettségérték osz-
szegét. A t6keszlikséglet meghatarozdsakor tobbszor nem
a megfelel6 kockazati sullyal szerepeltette a kitettségeket, s
szamitasi hibakat vétett az adatok aggregalasa soran. Mind-
ezek nyoman az MNB a MagNet Bank szamara 46 millié
forint, a MagNet Faktor részére 17 millié forint felligyeleti
birsagot is kiszabott. A banki birsagdsszeg megallapitasanal
sulyosbité koérilménynek szamitott a feltart jelentGs vagy
magas kockazatu problémak szama.

Az MNB korlatozott atfogd vizsgdlatot végzett a miskolci
székhely( Statosfera Bankszamlainformacios Szolgaltatd Kft.-
nél (Statosfera Kft.). A Statosfera Kft. f& tevékenysége a pénz-
visszatéritési (ReCash) szolgéltatas volt, amelyet a vele szer-
z6désben alld kereskedelmi cégekkel megkotott szerz6dések
alapjan nyujtott a cégek bankszamlaval rendelkezé vevéi-
nek, azok vasarlasainak 6sszege utan. Az MNB feltarta, hogy
a tarsasag a prudens (lzletileg megbizhatd) miikodés szem-
pontjabol aggdlyos gyakorlatot folytatott a pénzvisszatérité-
sekre vonatkozdan, mivel nem alakitott ki olyan nyilvantar-
tasi rendet, amelybdl egyértelmlien megallapithatd a vevék
részére jard visszatérités mindenkori 6sszege. A pénzigyi
fellgyelet hatarozataban kotelezte a tarsasagot a vevGknek
jaro 6sszeg megfelel6 elkiilonitésére és a résziikre torténd
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kifizetések elvégzésére, vagy a ki nem fizetett pénzvissza-
téritések partnerek felé torténé visszautaldsara. A feltart
hidnyossagok miatt az MNB 16,75 millié forint feligyele-
ti birsagot is kiszabott a Statosfera Kft.-re. A birsagosszeg
kapcsan sulyosbitd koriilménynek szamitott a feltart ma-
gas, illet6leg jelent6s kockazatu hidnyossagok nagy szama.

Az MNB visszavonta a — kordbban Delta Faktor Zrt. né-
ven m(ikodé — Fejérdi Finance Faktor Zrt. (Fejérdi Finan-
ce) faktoring tevékenység végzésére jogositd engedélyét.
A pénzigyi vallalkozds szamos alkalommal nem teljesitette
az MNB hatarozataiban elGirt intézkedéseket. A Fejérdi Fi-
nance 2024 tavaszatdl nem rendelkezett az MNB altal en-
gedélyezett igazgatdsagi és felligyel6 bizottsagi elntkkel,
valamint Ugyvezet6vel. A pénziigyi vallalkozas nem felelt
meg a prudens (lzletileg megbizhatd) miikodésre vonatkozd
jogszabalyi el6irasoknak, ezért az MNB a tarsasaggal szem-
beni legsulyosabb intézkedésrél, a tevékenységi engedély
visszavonasardl dontott. Az MNB egy tovabbi hatdrozata-
ban visszavonta az Arthur Bergmann Lizing Zrt. (AB Lizing)
ingatlanlizingre jogosité miikodési engedélyét is. A tarsasag
felett ellatott felligyelet keretében megallapitotta a tarsasag
fizetésképtelenségét, ami 6nmagdban alapot adott a tevé-
kenységi engedély visszavondsara.

Az MBH Bank az MNB engedélyez6 hatarozatat kdvetGen
2024. marcius 27-én megvasarolta a Fundamenta-Lakas-
kassza Zrt. 76,35 szazalékos tulajdonrészét a Bausparkasse
Schwabisch Hall AG-tél, a Bausparkasse Wistenrot AG-
tdl, és a Wiistenrot & Wiirttembergische AG-tél. Tovabba
az MBH Bank 2024. november 11-én jelentette be, hogy
addsvételi szerz6dést irt ald a Fundamenta-Lakaskassza Zrt.
14,88 szazalékos tulajdonrészének megvasarlasardl a Gene-
rali Biztositd Zrt.-vel.

2024. prilis 22-én engedélyezte az MNB, hogy a TiberisDig-
ital Tanacsado Kft., a BDPST Ingatlanforgalmazé és Beruhazé
Zrt. és egy maganszemély a GRANIT Bank Zrt.-ben fennall6
tulajdoni részesedésiiket néveljék és a GRANIT Bank Zrt.-
ben 50 szdzalékot meghaladd (53,01 szazalékos) mértéki
kozvetlen (TiberisDigital Tanacsadd Kft.) és kdzvetett (BDPST
Ingatlanforgalmazd és Beruhdzé Zrt.) befolyasold részese-
dést szerezzenek.

Az MNB 2024. majus 16-an engedélyezte a franciaorszagi
székhely(i Cofidis SA és tulajdonosai részére, hogy a Magyar
Cetelem Bank Zrt.-ben 50 szazalékot meghaladé mértékd —
ezen belll a Cofidis SA 100 szadzalékos mérték( kozvetlen,
a Cofidis GROUP pedig ugyancsak 100 szazalékos mértékd
kozvetett — befolydsold részesedést szerezzenek.

A Viva Payment Services Single Member S.A. Magyarorszagi
Fioktelepét és a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepét
megszintetésiikre irdnyuld tarshatdsagi bejelentés alapjan
az MINB torolte nyilvantartasabdl. Az MNB nyilvantartasba
vette kizarolag szamlainformacids szolgaltatast nydjté pénz-
forgalmi intézményként a Bank360 Zrt.-t.

A pénziigyi vallalkozasok kérében egy tarsasag kapott ala-
pitasi és mikodési engedélyt (Credit Simple Zrt.), illetve
harom pénzigyi vallalkozas adta vissza az engedélyét 6n-
kéntesen, esetiikben folyamatban vannak a végelszamolasi
eljarasok.

Biztositasi piac felligyelete

A felUgyelet 2021-t6l negyedévente teszi kozzé a kotelezd
gépjarm(i-felel&sségbiztositasi (kgfb) dijak és karok alakula-
sat bemutatd indexét®. A kgfb-index rendszeres kdzzététele
a fogyasztok és a kbzvélemény pontos, atlathato tdjékozta-
tasat és a verseny élénkiilését segiti el6. A kozzétett adatok
az atlagos véltozast mutatjak, az egyedi kgfb szerz6déseknél
ezek mértéke eltérd lehet. Ha egy tgyfél a folyamatokat, s
egyedi szerz8dését attekintve nincs megelégedve kgfb dijaval
és/vagy a szolgaltatds minGségével, szerz6déskotési évfor-
duléjan lehet6sége van a szdmara legkedvez6bb biztositasi
ajanlat kivalasztasara és Uj szerz6dés megkotésére. 2024.
harmadik negyedévben 10 szazalékkal, 58 ezer forintra emel-
kedett a normal hasznalatu személygépkocsik kotelezd gép-
jarmd-felel6sségbiztositasanak atlagos éves dija az el6z6 év
Oszéhez képest. A kdrraforditasok feleennyivel néttek, mivel
csokkent az inflacio, igy kisebb bdviilés lett volna indokolt.
A karraforditas mellett az add hatdsat is kisz(rd korrigalt
MNB-index igy 2024 minden negyedévében enyhén nétt.

Az MNB atfogo vizsgdlatot végzett az Alfa Vienna Insurance
Group Biztositd Zrt.-nél (Alfa VIG Biztositd), amely soran
feltarta, hogy az Alfa VIG Biztositd gépjarm-, illetve lakds-
biztositasi karnyilvantartasi rendszerei hianyosak, egymas-
nak ellentmonddak vagy pontatlanok voltak. Nem bizonyult
teljes korlinek az Alfa VIG Biztositd belsé szabalyozasa a ter-
mékfellgyelet és irdnyitas teriiletén, egyes nem-életbiztosi-
tasokndl pedig nem megfeleléen folytattdk le a termék-fe-
lUlvizsgalatot sem. Problémakat észlelt az MNB a tarsasag
internetes webalkalmazdsai biztonsagos m(ikodését garan-
talni hivatott informatikai ellenérzések kapcsan is. Az MNB
kiemelten vizsgdlta a fogyasztévédelmi rendelkezéseknek
valé megfelelést, melynek soran megtéveszt6, a tisztesség-
telen kereskedelmi gyakorlat tilalmat sérté tgyfél-tajékoz-
tatdsi elemeket is azonositott. A feltart problémak okan az
MNB kotelezte a biztositét arra, hogy irdsban szamoljon be

° https://statisztika.mnb.hu/modszertanok/mnb-kotelezo-gepjarmu-felelossegbiztositas-index
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a hidnyossagok kijavitasarol és 49 millio forint felligyeleti
és 48 millié forint fogyasztévédelmi birsagot is kiszabott.

Az MINB atfogd vizsgalatot folytatott a Groupama Bizto-
sitd Zrt.-nél (Groupama). Az MNB megallapitotta, hogy
a biztosito a kgfb esetében tobbszor megsértette a kar- és
kotvénynyilvantartd, illetve az Gizembentarto felé a tajékoz-
tatasi kotelezettségét. A vizsgdlat az informatikai rendszer
védelmének teriletén is tobb jogszabalysértést allapitott
meg. Az MNB megallapitotta tovabba, hogy a biztositd
a termékfelligyelet- és irdnyitds teriiletén nem készitett
a jogszabdlyoknak megfelel6 elemzést a vizsgalt termék
bevezetése el6tt. A biztositd gépjarmd- és lakasbiztosita-
si kdrok nyilvantartdsara szolgdld rendszerei egyes adatok
esetében hidnyos, ellentmondasos vagy hibas informacidkat
tartalmaztak, igy nem tamogattak megfelelGen a biztositot
abban, hogy a kdrrendezési jogszabdlyoknak minden eset-
ben hatdridére eleget tegyen. Mindezek alapjan a feltart
jogsértések miatt a jegybank 49,5 millié forint felligyeleti
és 1,6 millié forint fogyasztovédelmi birsagot is kiszabott
a biztositéra.

Az MNB atfogo vizsgalatot folytatott az UNION Vienna In-
surance Group Biztosito Zrt.-nél (Union VIG Biztositd), amely
soran megdllapitotta, hogy a gépjarmu karnyilvantartasi
rendszereiben tovabbra is fennallé egyes hianyossagai okan
az Union VIG Biztosito bizonyos esetekben karrendezési jog-
szabalyi kotelezettségének sem tudott hataridében eleget
tenni. Az MNB hianyossagot tart fel a szerz6déskotést meg-
el6z6 tajékoztatds soran alkalmazott kiemelt informdcidkat
tartalmazo dokumentumok tekintetében, tovabba a karren-
dezéssel kapcsolatban nyujtott tajékoztatast illetéen. A fo-
gyasztoi panaszok kezelésével 6sszefliggésben a hataridén
tuli valaszadas, a panasz teljes kor(i kivizsgalasanak és meg-
vdlaszoldsdnak elmulasztasa, valamint az Union VIG Biztosi-
t6 magatartdsara vonatkozo kifogast tartalmazé fogyasztoi
megkeresések nem panaszként torténé kezelése vonatko-
zasaban kerilt sor jogsértés megallapitasara. Az MNB a fel-
tart hianyossagok miatt 12,5 millié forint felgyeleti és 2,16
millié forint fogyasztévédelmi birsagot rott ki az Union VIG
Biztositora.

Az MNB célvizsgalatot folytatott az OVB Vermogensbera-
tung Altalanos Biztositasi és Pénziigyi Szolgéltatd Kft.-nél
(OVB), amely gyakorlataban tovabbra is tobb olyan esetet
azonositott (Ugynevezett atkotések), amikor az tgyfél mar
rendelkezett életbiztositasi szerz6déssel, am — a korabbi
szerz6dést visszavasarldssal megsziintetve, illetve annak
dijmentesitésérdl, dijsziineteltetésérdl vagy dijcsokken-
tésér6l dontve — a tobbes ligyndk kozrem(ikodésével uij,
hasonlé jellegli biztositasi szerz6dést kotott anélkil, hogy
a dontéshozatalt megel6z6en tajékoztatast kapott volna az
atkotés megtakaritasra gyakorolt hatdsarél szamitasokkal
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alatdmasztott, 6sszehasonlithaté modon. Mindezek nyoman
az MNB 50 millié forint fogyasztovédelmi és 500 ezer forint
fellgyeleti birsagot is kiszabott a feltart problémak miatt.
A birsagosszeg kapcsan sulyositd korilménynek mindsult,
hogy az OVB atkotési gyakorlata a fogyasztéknak akar anyagi
hatrannyal is jarhatott.

Az MINB tobb, jelentds engedélyezési eljarast folytatott le
a biztositasi piac esetében is. Tevékenységi engedélyt kapott
egy Uj biztositd részvénytarsasag, a Medicare Biztosito Zrt.,
valamint az MNB kibocsatotta a Medikon Kolcsénos Baleset
és Egészség Biztosito Egyesiilet megalapitasat engedélyezé
hatdrozatot. Emellett a Granit Biztositd Zartkdrien Mikodé
Részvénytdarsasag tekintetében az MNB jévahagyta a MOL
Nyrt. és a MOL Vagyonkezel6 Kft. altali 15 szazalékos kozve-
tett és kozvetlen részesedésszerzést, a Posta biztositok ese-
tében pedig a Granit Biztositd Zrt. 66,9 szazalékos kdzvetlen
— valamint a kozvetett tulajdonosok (kéztiik a WABERER'S
INTERNATIONAL Nyrt.) egyidejd, kiilonb6z6 mértékd — ré-
szesedésszerzését.

Pénztari piac felliigyelete

A pénztari szektor felligyelete soran tovabbra is kiemelt té-
ma a pénztari mlikddés hosszu tavu fenntarthatdsdganak
vizsgalata, kiilonos tekintettel a kilsé kdrnyezeti hatasokra
valé reagaldképességre, valamint arra, hogy a miikodésre
felhasznalhato forrasai megfelelnek-e az MNB &ltal pruden-
cidlisan elvart szintnek. A felligyelés fokuszdban van tovabba
annak vizsgdlata is, hogyan jelenik meg a kornyezeti fenn-
tarthatdsag a pénztari befektetésekben és az operativ md-
kodés sordn.

A pénztari vizsgalatok elsGsorban a kuldéttvalasztasokkal,
az ellen6rz8 bizottsag tevékenységével, az informatikai
biztonsaggal, a beléptetéssel kapcsolatos pénztari gyakor-
lattal, a tagi kifizetésekkel, a kiszervezett tevékenységekre
vonatkozo elGirdsok be nem tartdsaval és a panaszkezeléssel
kapcsolatban tartak fel szabalytalansagokat, hianyossagokat.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak koltségeit visszamendleg ki-
fejezd dijterhelési mutatdkat 2024 juliusaban publikalta az
MNB. A klasszikus dijterhelési mutaté 2023-ban atlagosan
0,69 szazalékra csokkent az el6z6 évi 0,72 szazalékrdl. Ezen
bellil a miikodésre a tagoktdl levont dijrész 0,31 szazalék-
rél 0,27 szazalékra apadt. Ennek oka, hogy e mutatonal
a mikodésre és likviditasi tartalékképzésre levont 6sszeget
a vagyonhoz viszonyitjak, igy a 2023. évi jelentés, 21 sza-
zalékos vagyonnodvekedés miatt fajlagosan csokkent a mu-
kodési dijterhelés. A befektetési dijterhelés 2023-ban 0,42
szazalék lett az el6z6 évi 0,41 szazalékhoz képest. A korri-
gélt dijterhelési mutatd — amely a vagyonhatas kisz(irésével,
egy atlagos, 30 éves felhalmozasi id6szakkal rendelkezd tag
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hipotetikus megtakaritdsahoz viszonyitja a tagi koltségeket —
a 2022. évihez hasonldan 0,73 szazalék maradt 2023-ban is.
A 30 éves pénztari teljes koltségmutato6 (TKM,,,,) 2023-ban
atlagosan 0,9 szazalékra csokkent a 2022. évi 0,94 szazalék-
rél. Az eltér6 mddszertannal szamolt kdltségmutatdk tehat
egyarant azt mutatjak, hogy az dnkéntes nyugdijpénztarak
atlagos koltségszintje hosszutdvon is 1 szazalék alatt marad.

Az MBH Gondoskodds Nyugdijpénztar magannyugdijpénz-
tari dgazata 2024. marcius 31-i forduldnappal ,beolvadasos
kivalas” utjan egyesiilt a Budapest Magannyugdijpénztarral.
Az MNB az atalakuldsokat a jogutdd pénztarak részére 2024.
julius 31-én, illetve 2024. augusztus 1-jén kelt hatarozataval
engedélyezte. A Szovetség Magannyugdijpénztar 2024. juli-
us 1-jével beolvadt a Horizont Magannyugdijpénztarba, az
MNB az atalakuldst 2024. oktéber 7-én kelt hatdrozataval
engedélyezte. A két beolvadasi folyamat lezarasat kovet6en
kétszereplGsre csokkent a magannyugdijpénztdri szektor.

Az Allianz Foglalkoztatdi Nyugdijszolgaltatd tagi elszamoldsai
lezarultak. Azon tagok esetében, akikkel nem sikeriilt elsza-
molni, a birésag, valamint a kozjegyz6 befogadta a letétbe
helyezési kérelmet. A nyugdijszolgdltatd kérelmet nyujtott
be az MNB-hez a jogutdd nélkiili megsz(inésének el6zetes
jovahagyasa irant. Az MNB a végelszamolassal torténé jog-
utdd nélkali megszlinést kimondd hatadrozatot el6zetesen
jovahagyta, valamint a foglalkoztatéi nyugdijszolgaltaté
tevékenységi engedélyét a 2024. szeptember 27-én kelt
hatarozatdval visszavonta.

Az MNB az Ujszaszi Szovetkezeti Nyugdijpénztar, tovabba
a Zugliget Onkéntes Kdlcsdnés Orszagos Nyugdijpénztar vég-
elszamolasara tekintettel a pénztarak tevékenységét lezarta,
és a tevékenységi engedélyiket 2024. januar 11-én, illetve
2024. 4prilis 17-én kelt hatdrozataval visszavonta.

Az onkéntes nyugdijpénztari megtakaritasok ingatlancélu
felhasznaldsahoz kapcsolodo felligyeleti elvarasokrél 2024
decemberében vezetdi korlevelet adott ki az MNB az 6nkén-
tes nyugdijpénztarak szdmara. A korlevél iranymutatast tar-
talmaz az intézmények felé a 2024. november 29-én meg-
jelent jogszabalynak valo megfelelés, a prudens intézményi
mikodés elGsegitése érdekében.

Tokepiac feliigyelete
A 2024. marcius 7-én megjelent a kollektiv befektetési for-

mak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014.
(1. 14.) Korm. rendelet médositasardl sz616 55/2024. (1. 7.)

Korm. rendelet jelent8s valtozasként 14 befektetési alap ti-
pust hatdrozott meg. A mddositas |ényegi eleme, hogy meg-
hatdrozza az egyes befektetési alap tipusokat, valamint el6-
irja, hogy a tipusok sztenderdizalt médon jelenjenek meg az
alap nevében. A mddositds meghatarozza tovabba az egyes
kategoriakban a jellegadd eszkdzosztaly minimalis ardnyat,
emellett az egyes kategdriakban 8 szazalékos allampapir
tartasi kotelezettséget is elGir. A mddositds nem vonatkozik
a zartkori befektetési alapokra, a nyilvanos belépési korlattal
rendelkezd ingatlanalapokra, illetve olyan értékpapiralapokra,
amelyek legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszdgon
kivul kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektetnek
be. Az Uj szabalyoknak torténé megfelelés érdekében szlikség
volt a vonatkozo befektetési alapok kezelési szabalyzatainak
modositasara és MNB altali engedélyezésére is. Az Uj befek-
tetési alap kategoridk limitrendszerének valé megfelelést az
MNB folyamatos felligyelés keretében ellenérzi.

Az ESMA?° 2024 méjusaban publikalta az alapok ESG és fenn-
tarthatdsag vonatkozdsu névhaszndlataval kapcsolatban ké-
szilt irdanymutatasokat. 2024. augusztus 21-én az ESMA hon-
lapjan megjelentek az ,,ESMA Guidelines on funds’ names
using ESG and sustainability-related term” irdnymutatas for-
ditdsai. Az irdnymutatast, amelynek fogyasztévédelmi célja
alapvet6en a greenwashing elkerilése, az MNB ajanlas for-
majaban Ulteti 4t a hazai jogszabalyi kornyezetbe 2025-ben.

Az MNB 2024 nyaran publikdlta a nyilvanos befektetési
alapok 2023. évi koltségterhelésére vonatkozd mutatdsza-
mokat!!. Osszességében a befektet6k 2023-ban atlagosan
1,49 szazalékos TER mutatdval’? szembesiltek befektetési
jegyek vasarlasakor, ami szektor szinten kis mértékben csok-
kent 2022-h6z képest (1,5 szazalék). Az ingatlanalapoknal
2020-t6l enyhe mérséklédé tendencia volt felfedezhetd, ami
2023-ban is folytatodott.

Az MNB 2024 szeptemberében lezarta a 8 befektetési szol-
gdltato bevonasaval, a derivativ tgyletek lakossagi Uigyfelek
részére torténd értékesitési gyakorlatok vonatkozasaban
végzett témavizsgdlatat. Ennek soran vizsgalta a szolgaltatok
kockazatkezelési, Ugyfél-kovetelésvédelmi és befektetési ta-
ndcsaddsi gyakorlatat a derivativ termékeket érint6en. A té-
mavizsgdlat tapasztalatai alapjan az MNB vezetGi korlevelet
adott ki a napi kockazatkezelési gyakorlattal kapcsolatos fel-
Ugyeleti elvardsokat érintéen.

Az MINB célvizsgdlatot folytatott le az SPB Befekteté-
si Zrt.-nél (SPB), egyebek kozt a befektetési szolgaltatod
Ugyletkotést megel6z6 Ugyfél-tajékoztatdsi gyakorlatdra,

10 Eyropean Securities and Markets Authority — Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag
11 Biztositdsi, pénztari, tékepiaci kockdazati és fogyasztdvédelmi jelentés, 2024 | MNB.hu

12 teljes koltséghanyad mutatd (total expense ratio)
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a termékirdnyitasi és a fliggetlen alapon nyujtott befekte-
tési tanacsadasi folyamatara, valamint az tgyletek alkal-
massdaganak értékelésére vonatkozdan. A vizsgalat fokusza
a tarsasag tulajdonosa, az SPB Management Kft. altal kibo-
csatott vallalati kotvények értékesitésére iranyult. Az MNB
megdllapitotta, hogy az SPB fliggetlen befektetési tandcs-
addként a befektetési tanacsadas nyujtasakor el6zetesen
nem értékelte és hasonlitotta 6ssze a pénzigyi eszk6zok
kellGen széles korét lgyfeleinek. Emellett feltarta, hogy az
SPB szamos ligyfelét nem tajékoztatta megfeleléen a tulaj-
donos-kibocsatéval meglévd jogi és gazdasagi kapcsolatardl,
a kotvények visszavalthatdsagardl, likviditasi jellemzgirdl,
kockazatairdl, illetve a kibocsatas zartkor( voltardl (s igy
a t6ékekivonas korlatairdl). Mindezek nyoman az MNB 30
millid forint felligyeleti birsagot is kiszabott az SPB-re. A bir-
sagosszeg kapcsan bizonyos jogsértések esetében sulyositd
korilménynek mindsilt azok egy részének rendszerszintd
jellege, kockdazati besorolasa, illetve azok tébbszori, soro-
zatos elkdvetése.

Az Equilor Befektetési Zrt. korabbi, 2022-ben lezart atfo-
g6 vizsgalatdban az MNB — tébbek kozott — megdllapitot-
ta, hogy a tarsasag tobb ligyfél esetében nem végezte el
az alkalmassag értékelését, illetve egyes tgyfeleknek nem
alkalmas pénzligyi eszkozt ajanlott. Tovabba megallapitast
nyert, hogy a tarsasag tobb esetben befektetési tanacsada-
si szerz6dés létrejotte nélkil adott befektetési tanacsot.
Az MINB az atfogd vizsgalatot lezard hatarozatban foglaltak
teljestlésének nyomon kdvetése keretében szamos korben
ellendrizte a kifogasolt gyakorlatot. Tekintettel arra, hogy
a tarsasag nem tett maradéktalanul eleget a hatarozatban
foglalt kotelezettségeinek, és nem szlintette meg a jelzett
hidnyossagokat, az MNB ismételten felszélitotta a tarsasa-
got a probléma orvoslasara és a jogszabdlyok megfelelé
betartasara, egyuttal 10 millié forint felligyeleti birsagot is
kiszabott a tarsasdggal szemben. Az intézkedést kovetéen
—az MNB-vel egyeztetve — az Equilor megtette a szlikséges
|épéseket a hidnyossagok rendezése érdekében.

Az Erste Befektetési Zrt. atfogd vizsgdlata keretében az
MNB — tobbek kdzott — hidanyossagokat tart fel a befekte-
tési tandcsadashoz kapcsolddd elbzetes tdjékozddas, az
tgyfelekkel folytatott relevdans kommunikacié rogzitése,
a kiszervezések folyamatos értékelése, a javadalmazasi el6-
irdsok betartasa, valamint a panaszkezelés terén. Az elGbbi
problémakra tekintettel az MNB 15 millié forint dsszeg(i
felligyeleti birsagot szabott ki a tarsasdggal szemben.

Az MNB hat Uj ingatlan-alapkezel6nek engedélyezte, hogy
tevékenységét megkezdje (Sprint Asset Hungaria Alapkezel6

Zrt., Merkur Befektetési Alapkezel6 Zrt., Chi Fu Real Est-
ate Asset Management Zrt., MPOS Global Zrt. és a Realis
Wam Alapkezel6 Zrt. és a Citadel Alapkezel6 Zrt., ez utdbbi
kockazati- és magant6kealap, értékpapiralap kezelésére is
jogosulttd valt). Tovdbba hat Uj kockdzati t6kealap-kezeld
szerzett tevékenységi engedélyt (Aurum Investment Befek-
tetési Alapkezel6 Zrt., INITIA CAPITAL Befektetési Alapkezel6
Zrt., Infogroup Befektetési Alapkezeld Zrt., Capricornus Koc-
kazati T6kealap-kezel6 Zrt., Atlas Europe Assets Kockazati és
Magan T6kealap-kezel6 Zrt. és a Polaris Equity Magant&ke
Alapkezel6 Zrt.)

A Granit Bank Zrt.-ben tortént befolydsolo részesedésszer-
zésekhez kapcsoldddan az MNB két izben is mindsitett befo-
lydsszerzési engedélyezési eljarast folytatott le az Equilor Be-
fektetési Zrt.-t és a Granit Alapkezeld Zrt.-t érintéen. Az MNB
engedélyezte tovabba, hogy a Zenith Asset Management
Zrt. az MBH Alapkezel6 Zrt.-ben 20,18 szazalékos mértékd
kozvetett minGsitett befolydst megtestesit6 szavazati jogot,
valamint, hogy az MBH Alapkezel6 Zrt.-ben a Magyar Taka-
rék Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zrt. 20,18 szazalékos,
a Magyar Takarék Holding és az AURUM MagantGkealap
10,09-10,09 szazalékos mindsitett befolyast megtestesité
szavazati jogot szerezzen.

Az MNB kiugréan nagy szdmban engedélyezett 2024 soran
kezelési szabalyzat modositast, egyrészt a kollektiv befek-
tetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6-
16 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet modositasardl szold
55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet befektetési szabdlyainak
és a befektetési alapok kategorizaldsara vonatkozé szaba-
lyoknak torténd megfeleltetés, masrészt a sikerdijas alapok
sikerdijmodelljeinek fellilvizsgalata okan.

Az MNB 2024. november 22-én kiadott hatdrozatdval jova-
hagyta a Granit Bank Zrt. legalabb 7 milliard és legfeljebb
30 milliard forint 6sszkibocsatasi értékd torzsrészvényei
nyilvanos forgalomba hozataldhoz, valamint a meglévé tor-
zsrészvényei, tovabba a korabban zartkorlen kibocsatott,
atalakitott torzsrészvényei Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (BET)
altal mikodtetett szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez
készitett tajékoztatdjat, amely a 2024-es év kiemelt IPO-ja-
nak®3 tekinthetd.

Fogyasztovédelmi tevékenység

Az MINB témavizsgalatot folytatott le annak ellen8rzésére,
hogy — az egyre szélesebb korben elérhet6 — online személyi
hiteligénylésnél a pénziigyi intézmények a szerz6déskotést
megel6z6en jogszabdlyszerlen tdjékoztatjak-e ligyfeleiket.

13 |PO = initial public offering — t6zsdei bevezetés és kibocsatés

EVES JELENTES 2024



BESZAMOLO AZ MNB 2024. EVI TEVEKENYSEGEROL

A bankfiéki igényléshez képest e folyamat gyorsabb, ami
impulziv dontésre sarkallhatja az Ugyfeleket. Az MNB a szer-
z6déskotésig terjed6 idGszakban atadandd tajékoztatok
meglétét ellendrizte hat hitelintézetnél. Az MNB vizsgala-
ta sordn kisebb hianyossagokat azonositott az intézményi
gyakorlatokban, illetve az egyes vizsgalt ligyletek esetében.
A jogszabalysértések mellett az MNB tdbb intézmény on-
line hiteligénylési folyamataban azonositott olyan elemeket,
amelyek pontositasa, finomhangoldsa érdekében vezetdi
levél kiadasa mellett dontott.

Az MNB egyértelm(en allast foglalt amellett, hogy az Apple
altal 2024. junius 26-an technikai okokbdl jogosulatlanul in-
ditott tranzakciok az tigyfelek altal jova nem hagyott fizetési
mveleteknek tekintend6k, azaz a terhelések teljes korlen
visszajarnak az tgyfeleknek. Az MNB nem volt elégedett
a folyamatok gyorsasagaval, ezért felszélitotta a pénzfor-
galmi szolgdltatdkat, hogy haladéktalanul kezdjék meg az
Ugyfelek kdrtalanitasat.

A hazai kereskedelmi bankok, a Magyar Bankszovetség és
az MNB azonnali egyiittes fellépésének készonhetéen meg-
nyugtatdan zérult az Apple alkalmazasboltjanak (Apple Sto-
re) szeptember 30-a éjszakai technikai hibaja miatt keletke-
zett, tobb szdzezer hazai banki tranzakciot érint6 probléma.
Az Apple-t6l kapott digitalis adatok alapjan a hazai hitelin-
tézetek oktober 3-ig elszamoltak és rendezték az tgyfelek
megbizasait. Ennek készonhet6en minden magyarorszagi
tgyfél esetében ténylegesen csak egyszer vontak le az azok
altal kezdeményezett tranzakcidk koltségeit.

Sajtébejelentése szerint 2024. augusztus kbzepén mar 1,5
millié magyarorszagi Gigyfele volt a litvan Revolut Bank UAB-
nek, és 2025-re 2 milliés tgyfélkort terveznek Magyaror-
szagon. Ennek ellenére a bank itthon tovabbra is hataron
atnyuld hitelintézetként mikodik, a fidktelepi miikodés nem
indult el. A Revolut Bank UAB — az OBA-nal nagysagrenddel
kisebb — litvan betétbiztositasi rendszer tagja. A hataron at-
nyulé mikodési forma a hazai Ggyfelek szdmara kilonféle
kockazatokat vet fel, amelyek kezelését az segitené el6, ha
a Revolut itthoni jegybanki engedéllyel és t6kével, az MNB
altal felligyelt lednybankként, az OBA védGernydjén belil
mdkodne.

2024 decemberében megjelent az MNB biztositasi piacot
szabdlyozo Etikus biztositas 2.0 csomagja. A pénzligyi fel-
lgyelet 2016—-2017-ben vezette be az etikus szabalyozodi
keretrendszert, az Etikus 1.0-t. Az unids jogszabalyi keret-
rendszer valtozasa, valamint a piacon tovabbra is eléforduld
nem fogyasztobarat termékek és értékesitési gyakorlatok

megsziintetése érdekében ugyanakkor tovabbi |épések sziik-
ségesek. Az Etikus biztositas 2.0 csomag szamos — a kelld
felkésziilés érdekében dontéen 2026. januar 1-jétél életbe
|ép6 — intézkedéssel, tobbek kozt a biztositasi termékfej-
lesztés szigoru Ugyfélkdzpontu szabdlyozdsaval, valamint az
ar-érték arany tesztelésének elvarasaval emeli a biztositasi
termékek altal nyujtott értéket.

Az MINB friss szabalyozé eszkozei a 2024. szeptember 24-én
kiadott minGségbiztositasi hivasokkal kapcsolatos (welco-
me call) ajanlassal, illetve Osszeférhetetlenségi ajanléssal
egyutt jelentik az Etikus biztositds 2.0 csomag pilléreit.
ElGbbi azokra a minGségbiztositasi telefonhivasokra vonat-
kozik, amelyekkel a biztositasi szerz6désbe belépg, illetve
abbdl kilépé lGgyfeleket kell megkeresni a félreértékesités
megel6zése, illetve a biztositas idd el6tti megsziintetésé-
nek vagyonra gyakorolt hatasaval kapcsolatos teljes kord
lgyfél-tajékoztatas biztositasa céljabdl. Utdbbi a biztositasi
alapu befektetési termékeknél az érdekkonfliktusok, 6ssze-
férhetetlenség, 6sztonzési rendszer kapcsan hataroz meg
kovetend§ szabalyokat.

Az MNB tobb vezet6i korlevelet adott ki a biztositdknak és
biztositaskozvetitéknek az évenkénti marciusi lakdsbiztosita-
si atszerz6dési id6szakokkal kapcsolatban az tigyfelek érde-
kének védelmére, a tdjékoztatasi és jogalkalmazasi gyakorlat
egyértelmdbbé tétele érdekében.

A 2024-ben els@ izben lezajlott lakdsbiztositasi kampany min-
den varakozast felilmult. A kampany sikeréhez hozzajarult,
hogy az MNB t6bb innovativ eszkozzel segitette a kampanyt.
A lakdsbiztositasi piac szereplGit6l bekért rendszeres heti két-
szeri és negyedéves Uj adatszolgaltatasok lehetGséget adtak
az értékesitési gyakorlatok elemzésére és sziikség esetén
a beavatkozdsra. Az MNB a statisztikai felliletén a kordbbinal
részletesebb lakasbiztositasi statisztikat publikal negyedéven-
te, amely szintén a lakasbiztositasi kampany hatasa. Minde-
zek mellett az MNB 0] eszkozzel is élt, a kampany ideje alatt
nagyszamu probavasarlast folytatott le, amely piacmonitoring
tevékenységgel a folyamatos felligyelés eszkoztarat bévitette.
A prébavasarlasok f§ fékuszat a lakasbiztositasok értékesitési
gyakorlata, a szerz6déskotést megel6z6 tajékoztatas és igény-
felmérés, kiilonos tekintettel a fogyasztobarat otthonbiztosi-
tasok (MFO) értékesitési gyakorlata adta.

2024-t6l az MNB Lakasbiztositas-indexet vezetett be a kgfb
indexének mintdjara. A felligyelet honlapjanak kilén e célra
|étrehozott szines, kdnnyen atlathatd fellletén mutatja be
a friss adatokat!*. A negyedévente publikdlandd Lakasbizto-
sitas-index a 2022. negyedik negyedévi bazishoz viszonyitva

14 https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/biztositasi-piaci-szervezetek/mnb-lakasbiztositas-index
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https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2024-evi-sajtokozlemenyek/varakozason-feluli-siker-a-marciusi-lakasbiztositasi-kampany
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2024-evi-sajtokozlemenyek/varakozason-feluli-siker-a-marciusi-lakasbiztositasi-kampany
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/biztositasi-piaci-szervezetek/mnb-lakasbiztositas-index
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jelzi a lakasbiztositasi dijszint valtozasat, illetve informaciot
ad a negyedéves elmozdulasrdl is. A lakasbiztositasi piacon
az Ugyfelek eligazodasat az MNB honlapjanak Mindgsitett
Fogyasztobarat Otthonbiztositasi és Pénzigyi Navigator
fogyasztévédelmi oldalaival is tAmogatja. A fogyasztébarat
otthonbiztositdsok dija és szolgdltatdsa egylttesen jelen-
t6s lgyfélel6nyt nyujt az egyéb piaci konstrukcidhoz képest:
atlagdijuk 22 szazalékkal kedvezébb a lakott, teljes korlien
biztositott ingatlanok éves atlagdijanal, s 50,8 ezer forintra
rug — all az MNB 2024 harmadik negyedévi Lakasbiztosi-
tas-indexében. A lakasbiztositasok dija &szre 19 szazalékkal
nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest, amit a karok
noévekedése indokol.

A biztositasi piac felligyelete soran inditott ellendrzési el-
jarasokban az MNB kiemelt célteriletként hatarozta meg
a termékfelligyelési- és iranyitasi rendszerre vonatkozd el6-
irasok vizsgdlatat, valamint a biztositok és az ligyfelek kozotti
elektronikus kommunikacié megfelelGségének ellendrzését.
Az MNB fontosnak tartja, hogy a biztositok kell§ prioritassal
kezeljék az Ugyfelekkel torténd elektronikus kommunikaciot.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas
megel6zésével és megakadalyozasaval,
valamint a vagyoni- és pénziigyi korlatozo
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos
felligyeleti tevékenység

A pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas megel&zés te-
rén Uj unids szabdlyozasi keretrendszert jelentd ugynevezett
AML Package® kihirdetésére 2024. majus 31-én keriilt sor,
ezt kdvet6en az MNB-ben megkezd6dott a jelentés meny-
nyiségl és sok tekintetben Ujszerl elemeket tartalmazoé
joganyag feldolgozasa, az ezzel kapcsolatos belsé képzés-
sorozat, valamint a jogharmonizacids feladatok rendsze-
rezése. Részben az AML Package-nek valé megfelelés volt
a 26/2020. (VIII. 25.) MNB rendelet felilvizsgalatanak is
a mozgatorugdja. A rendelet felllvizsgalata megtortént,
2024. julius 1. napjan hatalyba lépett a 29/2024. (VI. 24.)
MNB rendelet és a 30/2024. (VI. 24.) MNB rendelet.

Az MNB — korabbi szabdlyozasa atdolgozasaként, kiegé-
szitéseként — bocsatotta ki a fent hivatkozott két rendele-
tet pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas megel&zése és

megakadalyozasa (AML/CFT'®) érdekében, a hazai jogszabalyi
valtozasok, az Eurdpai Bankhatdsag iranymutatdsai, illetve
a felligyelési tapasztalatok tanulsagait atvezetve. A jegyban-
ki jogszabalyok elGirasai (tématdl figgben) 2024. juliustdl,
2025. januartdl, illetve marciustdl Iépnek hatalyba. Az egyik
rendelet?’ (ij szabalyozasi témakérként a jogi személyek vagy
jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek tényleges
tulajdonosanak, illetve tulajdonosi, iranyitasi szerkezetének
megallapitasara ir el6 kotelezettségeket. A jogszabaly szerint
a szolgéltaténak (egyedi Ggyfélszint(i és lzletagi) kockazatér-
tékelést kell elvégeznie az ugyfélrél, s ebben — kockazatér-
zékenységi alapon — meg kell hatdrozni az ehhez sziikséges
informacioforrasokat, kontrollmechanizmusokat is. Az MNB
szabdlyozas bdviti a fokozott ligyfél-atvilagitas ala es6k eddigi
korét, egyebek kdzt a magas terrorizmusfinanszirozasi kocka-
zatot hordozo nonprofit szervezetekkel, a magas proliferacids
kockazatot hordoz6 szervezetekkel vagy a strdman kockazatot
hordozd, am az lgyfélismereti beszélgetésben egylitt nem
miikodé tényleges tulajdonosu ligyfelekkel. A rendelet emel-
lett meghatdrozza az egyszerdUsitett Ggyfél-atvilagitas korében
a késleltetett Ugyfél-atvilagitasi intézkedések vonatkozasaban
figyelembeveendd szempontokat.

Az MNB masik rendelete'® az auditalt elektronikus hirkdzld
eszkoz és miikddtetésének, bels6 szabalyozasanak minimum-
kévetelményeire, auditadlasanak mdédjara, valamint az ilyen
eszkoz utjan végzett online lgyfél-atvilagitas végrehajtasara
vonatkoz6 részletszabélyokat tartalmazza. Ujdonsaga, hogy
a szolgdltatéknak minden esetben mérlegelniiik és az MNB
felé bizonyithatd modon értékelnilik kell az Ggyfél-atvilagitas-
hoz alkalmazandé ujfajta elektronikus hirkozlé eszkdz beve-
zetésének indokoltsagat és a felmeriil6 kockazatok fényében
annak bevezethet6ségét. A szolgaltatoknak elektronikus tgy-
ellenGrizniik, sziikség esetén maddositaniuk is kell digitalis
hirkozl6 eszkoziik jogszabalyoknak és belsd szabalyzatuknak
megfelel6 mikodését, a hibak elharitasara pedig hatékony
kontrollmechanizmusokkal kell rendelkeznitk. A rendelet
szamos, az auditalt elektronikus hirkozl6 eszk6zon keresztil
szerzett adat naprakészségével, biztonsagos taroldsaval és
adatvédelemmel kapcsolatos rendelkezést is tartalmaz.

Az MNB az UniCredit Bank Hungary Zrt.-t érint6, szintén
2024 elsé félévében lezarult célvizsgalata sordn hianyossagot

152024/1620/EU eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet, a 2024/1624/EU eurdpai parlamenti és tandcsi AMLR rendelet és a 2024/1640/EU 6.

pénzmosasi iranyelv

16 Anti-Money Laundering and Countering the Financing of Terrorism = pénzmosds elleni és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelem

17.30/2024. (V1. 24.) MNB rendelet a Magyar Nemzeti Bank altal feliigyelt szolgaltatoknak a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zé-
sérél és megakadalyozasardl sz616 torvényben foglalt egyes kotelezettségei végrehajtasanak részletszabalyairdl, valamint e szolgaltatdknak az
Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasardl szold torvény szerinti
szlir6rendszere kidolgozasanak és m(ikodtetésének minimumkovetelményeirdl

1829/2024. (VI. 24.) MNB rendelet a Magyar Nemzeti Bank &ltal felligyelt szolgéltatdk &ltal alkalmazott auditalt elektronikus hirkézl6 eszkdz és
mikodtetésének, belsé szabalyozdsa minimumkovetelményeinek, auditaldasa mddjanak, valamint az ilyen eszkdz utjan végzett elektronikus

tgyfél-atvilagitds végrehajtasanak részletszabalyairdl
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észlelt a tdrsasag informatikai sz(ir6rendszerének mikodésé-
ben, a bejelentési gyakorlataval kapcsolatban, a bizalmi va-
gyonkezelGi tevékenységet végzs ligyfelei esetében pedig fel-
tarta, hogy a megerdGsitett eljarast nem alkalmazta a gyakorlat
ponton sem feleltek meg a jogszabalyi elvarasoknak, valamint
belsd szabdlyozasi szintl hianyossagai is voltak. Figyelemmel
a feltart hianyossagokra, az MNB figyelmeztetést, kotelezést
és rendkivili adatszolgaltatasra vald kételezést alkalmazott,
valamint 28,2 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki.

Az MNB folyamatos felligyelése soran tekintette at, hogy az
MBH Bank és az OTP Bank maradéktalanul végrehajtottak-e
a felligyelet korabbi hatarozatait. Az MNB a korabbi hataro-
zatokban — 6sszesen kozel 70 millio forint fellgyeleti birsag
kiszabdsa mellett — tobbek kozott 2024. augusztusi hata-
rid6kkel szamos intézkedésre kotelezte a hitelintézeteket
azok pénzmosds- és terrorizmusfinanszirozas-megel&zés te-
rén feltart hianyossagai miatt. Az MNB 2024 decemberében
kiadott hatarozataiban megallapitotta, hogy az MBH Bank és
az OTP Bank nem mindenben teljesitette a felligyelet korab-
bi kotelezéseit. A feltart hidnyossagok miatt a felligyelet az
MBH Bankra ¢sszesen 15 millié forint, amig az OTP Bankra
28,125 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki és kote-
lezte Gket a hianyossagok kijavitasara. A hidnyossagok nem
veszélyeztetik a hitelintézetek biztonsagos miikodését.

Informatikai feliigyelet

Az MNB felelGsséggel tartozik a magyar pénziigyi rend-
szer biztonsagaért, ellenalld képességének fenntartasaért,
emellett az egyes pénzligyi szolgdltatok is felelGsek ligyfele-
ik pénziigyi eszkozeinek biztonsagaért. Kiemelt jelent&sége
van azonban annak is, hogy az Ugyfelek is felkésziiltek legye-
nek az egyre inkdbb az online térben megjelend veszélyek-
kel kapcsolatban. Ennek erésitése érdekében a 2022 6szén
életre hivott KiberPajzs programot 2024. januartdl ujabb
harom évvel meghosszabbitottak. Az edukacids tevékenysé-
gen felll a pénzlgyi visszaélésekkel kapcsolatos megel6zést
operativ szinten is erGsiteni sziikséges, igy a hivoszam-hami-
sitasok, valamint az online és a kartyas csalasok megel6zésé-
re is er6feszitéseket tesz a program: jogszabaly-mddositasi
javaslatokkal élt a jogalkotok felé, valamint megkezdddtek
az egyeztetések a megelGzést tdmogatd technikai kont-
rollok alkalmazdsardl is. 2024 decemberében az MNB-vel
kozos sajtotajékoztaton jelentette be a Szerencsejaték Zrt.,
a Mastercard és a Visa, hogy tdmogatd szakmai partnerként
csatlakoznak a KiberPajzs projekthez, igy az intézménykozi
Osszefogas tagjainak szdma tizenhdromra emelkedett.

A 2025. janudr 17-t6l alkalmazandé Digitalis ellenallé képes-
ségrél sz6l6 rendelet (DORA)® alkalmazasara vald felkésziilés
keretében az MNB véglegesitette a DORA rendelet szerinti
incidens bejelentd feliilet és a szolgaltatdi nyilvantartasra
vonatkozd adatszolgdltatdshoz kapcsolodo IT fejlesztések
koncepciojat, amely alapjan 2024. negyedik negyedévben
megvaldsult az adatszolgaltatasi fellletek fejlesztése.

Az unids kriptoeszkdzokre vonatkozo rendelet (MiCA)?° stab-
lecoinokra vonatkozd részei 2024. junius 30-tdl, az egyéb
tokenek kibocsatasaval és a kriptoeszkdz-szolgdltatok en-
gedélyezésével, valamint az egyéb témakorokkel kapcsola-
tos részei pedig 2024. december 30-t6l alkalmazanddak az
Eurdpai Unidban, igy Magyarorszagon is. A szolgaltatokkal
kapcsolatban fontos kivétel, hogy jelenleg Magyarorszagon
egy fél éves atmeneti idGszak van, ami szerint a — mar ko-
rabban is az alkalmazandé jogszabalyok szerint m(ikodd —
kriptoeszkdz-szolgaltatdk kiadott engedély nélkiil is folytat-
hatjak mikodésiket. Ez az dtmeneti id6szak az Unid egyes
orszagaiban eltér6, de maximum 18 hénap lehet. 2025.
julius 1-t6l viszont mar csak olyan kriptoeszkoz-szolgaltatd
nyujthat szolgaltatast Magyarorszédgon, aki rendelkezi Mi-
CA engedéllyel. A szabalyozas magyarorszagi részletszaba-
lyait meghatarozd, a kriptoeszkdzok piacdrdl sz616 térvény
alapjan az MNB jar el feligyeleti hatdsagi jogkorben. Ennek
megfelel6en az MNB megkezdte a kriptoeszkdz szolgaltatok
és kibocsatok felligyelését.

Kibocsatoi felligyelés és piacfeliigyeleti
eljarasok

Az MNB folyamatos felligyelés keretében és kibocsatoi
célvizsgalatokkal 6sszefliggésben rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettség megsértése miatt hozott hataro-
zatokat és szabott ki birsdgokat. A hé végi rendszeres tajé-
koztatdsokkal kapcsolatban az MNB tobb esetben levélben
hivta fel a kibocsatok figyelmét az egyes hianyossagokra és
a jogsért6 magatartds megsziintetésére.

2024 marciusaban az MNB 6sszesen 160 millié forint piac-
felligyeleti birsagot szabott ki a budapesti székhely( Car Ser-
vice Partner Kft.-re és a pragai székhely(i Car Service Partner
s.r.o.-ra jogosulatlan pénzkolcsénnyujtasi tevékenység miatt,
és végleg megtiltotta, hogy Magyarorszagon jogosulatlanul,
Uzletszerlen pénzkolcsont nyujtsanak. Az MNB vizsgdlata
feltarta, hogy a tarsasagok a veliik kapcsolatba kerilt termé-
szetes és jogi személyek részére 2021 marciusat kdvetSen
egylittesen tobb mint 300 esetben, tobb szazmillid forintot
meghaladd értékben nyujtottak kdlcsont.

20 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. méjus 31.) a kriptoeszkézék piacairdl
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Az MINB piacfelligyeleti eljarast folytatott a Sun Contracting
AG, a Green Finance Broker AG és az azok tevékenységében
kozrem(ikod6 természetes személy tevékenysége kapcsan
a Sun Contracting AG altal kibocsatott kotvények magyar-
orszagi forgalomba hozatala korlilményeinek vizsgalatara.
A vizsgdlat soran a felligyelet megallapitotta, hogy a Sun
Contracting AG — mint a liechtensteini felligyelet (FMA) altal
jovadhagyott és Magyarorszagra passzportalt tajékoztatoval
rendelkezd kotvények kibocsatdja — a kibocsatdi minGségén
nagysagrendileg tullépve, jogosulatlanul az MNB engedélyé-
hez kotott befektetési szolgaltatasi tevékenységet — nevezete-
sen ,,pénziigyi eszkoz elhelyezése az annak vételére vonatkozd
kotelezettségvallalas nélkul” — végzett. Az MNB a jogsértések
miatt hatdrozataban 400 millié forint piacfelligyeleti birsagot
szabott ki a Sun Contracting AG-re jogosulatlan befektetési
szolgaltatasi tevékenység, illetve 250 millié forintot a Green
Finance Broker AG-re bejelentés hidnyaban végzett fliggé
Ggynoki tevékenység miatt. A cégek tevékenységében kozre-
miikddd magdnszemélyt bejelentés hidnyaban végzett tovabbi
kozvetit6i tevékenysége miatt 17 millio forint piacfelligyeleti
birsaggal sujtotta a feligyelet. Mindezek mellett az MNB azon-
nali hatdllyal megtiltotta a jogosulatlan tevékenységek folyta-
tasat. A feltart jogsértésekre tekintettel az MNB jogosulatlan
pénzlgyi tevékenység gyanujaval feljelentést tett.

2024 harmadik negyedévében az MNB 15 millié forint pi-
acfelligyeleti birsdgot szabott ki egy maganszemélyre és
feljelentést is tett a bennfentes kereskedelmet tiltd jogsza-
balyi rendelkezések megsértése miatt. A jegybanki vizsgdlat
megdllapitotta, hogy a maganszemély WABERER'’S részvé-
nyek megvasarlasara bennfentes informdcidk felhasznala-
saval adott t6zsdei megbizdsokat. Bennfentes kereskedelem
gyanuja miatt az igy kapcsan a jegybank feljelentést is tett.

Az MINB hivatalbdl — tobb helyszini ellenérzést is magaban
foglald — piacfelligyeleti eljarasban vizsgalta, hogy a Banus
Port Vagyonkezel6 Zrt. (Banus Port Zrt.) 4iG részvényekkel
folytatott t6zsdei magatartasa soran sériltek-e a MAR-ban
foglalt, a piaci manipuldciét tilté rendelkezések. A vizsga-
lat feltarta, hogy a Banus Port Zrt. 2023 szeptemberétdl
2024. mdjus kozepéig tartd id6szakban tobb milliard forint
Osszértékben kotott a 4iG részvény napi forgalmara, keres-
kedési volumenére vonatkozdéan hamis vagy félrevezet6
jelzéseket ado Ugyleteket. A feltart jogsértés miatt az MNB
hatarozataban megtiltotta a Banus Port Zrt.-nek a MAR piaci
manipulaciot tiltd elGirasainak ismételt megsértését és 250
millié forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki a tarsasagra,
illetve tiltott piacbefolydsolas gyanujaval feljelentést tett.
A birsagosszeg kapcsan sulyosbitd kérilménynek minGsilt
egyebek mellett, hogy a tdrsasag a tiltott piaci manipuldciot
hosszabb id6n keresztll végezte, valamint, hogy az érintett
id6szakban a 4iG részvény a Prémium tézsdei kategdridba
tartozott, a BUX és a BUMIX indexkosarakban szerepelt, il-
letve ahhoz hatdrid6s termék is kapcsolodott.

EVES JELENTES 2024

Az MNB — rendérségi kozrem(ikodéssel, el6zetes bejelen-
tés nélkil helyszini ellen6rzést is magaba foglalé — piacfel-
Ggyeleti eljarast folytatott le annak tisztazasara, hogy az
esztergomi székhely(i NORO FINANCIAL INVESTMENTS
Zrt. — egyebek mellett — végzett-e lzletszerlen, a pénziigyi
felligyelet engedélye nélkil pénzkolcsdnnyujtasi és hitelezé-
si tevékenységet. Az MNB hatdrozatdban az engedély nélkiil
végzett pénzlgyi szolgdltatdsi tevékenység miatt 55 millio
forint piacfelUgyeleti birsaggal sujtotta a NORO FINANCIAL
INVESTMENTS Zrt.-t, valamint azonnali hatallyal megtiltot-
ta a jogosulatlan tevékenység folytatdsat. A feltart jogsér-
tés miatt jogosulatlan pénzugyi tevékenység gyanujaval az
MNB feljelentést is tett. A piacfelligyeleti birsag 6sszegének
megallapitasa kapcsan az MNB figyelembe vette a tarsa-
sag altal elért vagyoni el6nyt, illetve sulyosité korilmény-
nek mingsiilt, hogy a NORO FINANCIAL INVESTMENTS
Zrt. engedély nélkili tevékenységét huzamosabb idén at
végezte.

Tovabbda az MNB 2024 decemberében 21 millié forint piac-
fellgyeleti birsagot szabott ki egy maganszeméllyel szem-
ben és feljelentést tett a bennfentes kereskedelmet, illetve
a bennfentes informacidk jogosulatlan kozzétételét tiltd
jogszabalyok megsértése miatt. Az MNB hatdrozatdban
megtiltotta a magdnszemélynek a bennfentes kereskedel-
met tilté rendelkezések ismételt megsértését és 11 millid
forint piacfeligyeleti birsagot szabott ki rd a bennfentes
informacidk birtokdban végzett kereskedés, illetve tovabbi
10 millié forint bilintetést a bennfentes informacidk jogosu-
latlan kozzététele miatt.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MNB ugyfélszolgalatahoz 2024 soran 6sszesen 25 026
megkeresés és kérelem érkezett. Ezek szektor szerinti meg-
oszldsa érdemben nem valtozott a korabbi idészakokhoz
képest, igy az lUgyféljelzések legnagyobb ardnyban most
is a pénzpiacot érintették, ezt a biztositasi piac kovette.
Az lgyfelek leggyakrabban hitelezéssel, nem-életbiztosita-
sokkal, behajtassal és koveteléskezeléssel, valamint pénzfor-
galmi szolgdltatasokkal kapcsolatos kérdéskordkkel fordultak
az MNB ugyfélszolgalatahoz.

Az MINB Ugyfélszolgalata 2024. év elsé felében havi atlagban
111, mig az év masodik felében havi atlagban 103 kibercsa-
Iasra vonatkozo lgyféljelzést kapott.

A kibercsalasokon bellil mar 2023 sordn erés6dé tenden-
ciat mutatott az MNB nevével — akar az MNB nyilvanos
telefonszamait is masolva — elkovetett visszaélések szama,
és ez a trend tovabb er8sddott 2024-ben is. Az MNB Ugy-
félkapcsolati Informacids Kézponthoz az év soran 232 erre
vonatkozo ligyféljelzés érkezett. Az elkdvetési modok kozill
jelentds tovabba a csomagkiildd szolgdlat nevével visszaélé
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adathalasz tGizenet, e-mail kildése (2024-ben 6sszesen 173),
illetve a hamis banki telefonhivas (2024-ben 6sszesen 126).

3.4. SZANALAS

Szandlasi tervezés, szanalhatosag
értékelése és az MREL-kovetelmény
meghatarozasa

A 2024-ben az MNB szanalasi tervezési tevékenységének fo-
kuszdban a szanalasi tervek felllvizsgalata, a szandlhatdsag
értékelésére iranyuld eljarasok lefolytatdsa, az MREL-kove-
telmények feliilvizsgalata, valamint teljesitésik folyamatos
ellenérzése allt mind a belféldi székhelyl intézmények,
mind a hataron atnyuld csoportok esetén a csoportszint(i és
a lednyvdllalatokért felelds szanalasi hatésagként egyarant.

Az MNB mint csoportszintl szanaldsi hatdsag az éves
Utemtervnek megfelel6en egy jelentds, hataron atnyuld
tevékenységet végz6 magyarorszagi székhelyl bankcsoport
esetében elvégezte a szanalhatdsag értékelésére iranyuld
eljarast, amelyhez kapcsoldddan feliilvizsgalta a csoportszin-
tl szanalasi tervet és azzal parhuzamosan a konszolidalt és
egyedi szintli MREL-kovetelményeket is. A szanalhatdsag ér-
tékelésére nemcsak a csoport belfoldi intézményeinél kerilt
sor, hanem koordinalt vizsgalat keretében az adott orszag
szanalasi hatdsagainak kozremiikodésével a leanyvallalatok
vonatkozasaban is. A szanalasi tervet, a szanalhatdsag érté-
kelésének eredményét, valamint az MREL-kovetelményeket
az érintett szanalasi hatésagok egylittes dontések (joint de-
cision) keretében fogadtdk el.

Az MNB a bankunids anyavallalatok magyarorszagi székhe-
lyd ledanyvallalataiért felelGs szandldsi hatdsagként aktivan
részt vett a bankunios szanalasi hatdsag, az SRB vezette sza-
nalasi kollégiumokban és a kapcsolddd dontések tagallami
végrehajtdsdban, ennek keretében kidolgozta és indoko-
Iassal ellatva az SRB rendelkezésére bocsatotta az érintett
magyar leanyvdllalatok egyedi MREL-kdvetelményeire és
a csoportszintl szanalasi tervre vonatkozo javaslatait, majd
a kapcsolddo egyiittes dontések meghozatalat kdvetéen ko-
telezte az érintett intézményeket az elfogadott MREL-kove-
telmények teljesitésére.

Az MNB az MREL-kovetelmény teljesitésére kotelezett
intézmények tekintetében folyamatosan nyomon koveti
a kovetelményeknek valé megfelelés statuszat. Az MNB
az MREL-kévetelmény teljesitése vonatkozasaban a 2024.
év folyaman is helyt adott altaldnos elGzetes engedély
iranti kérelmeknek, amelyek az MREL-kovetelmény felé

elszamolhatod egyes kotelezettségek visszahivasara, vissza-
valtasara, visszafizetésére vagy visszavasarldsara vonatkoz-
tak.

2024-ben megkezd6dtek a szanalasi tervezési folyamatok az
MNB joghatdsaga ala tartozd kézponti szerz6d6 fél tekinte-
tében is, 6sszhangban az eurdpai unids kévetelményekkel?!.
Ezek egyik els6 |épéseként az MNB |étrehozta a kdzponti
szerz8do fél szanalasi kollégiumat, melynek elsé tlésére az
érinett kilfoldi hatosagok részvételével 2024 decemberében
kerilt sor.

Az intézmények szanalasi tervezéssel
Osszefliggo kotelezettségeit tamogato
kozzétételek

Az MNB az év folyamdan nagy hangsulyt fektetett egyes sza-
naldsi eszkdzok gyakorlati alkalmazadsanak kidolgozasara.

Az MNB 2024-ben tobb szanalasi szakmapolitikai dokumen-
tumot is kozzétett az intézmények szanalasi tervezéssel 6sz-
szefliggl kotelezettségeinek elGsegitése céljabdl, 6sszhang-
ban az EBA iranymutatdsaival. Ezek:

— A szanalasi tervezéshez, illetve egy esetleges szanalashoz
sziikséges informaciok megfelel6 idGben és Gsszetételben
torténd biztositasara vald képesség kiépitésével 6sszeflig-
g6 elvarasok, amelyekhez az MNB az intézmények ren-
delkezésére bocsatott egy adatszétart és az ugynevezett
felulvizsgalt bail-in analitikat;

- ,Az MNB MREL-kévetelmény elGirdsdra vonatkozoé alap-
elvei” cim( szakmapolitikai dokumentum, amely szintén
aktualizalasra kerilt. Ezt els6sorban a tobblet MREL-ko-
vetelmény (MREL add-on) elGirdsanak szabalyozasa indo-
kolta annak érdekében, hogy a tobb beavatkozasi pontbdl
(Multiple Point of Entry — MPE) kiindulé szandlasi stratégia
esetén a bankcsoport kiilonb6z6 szanélas ald vonhaté cso-
portjai kozott az esetleges fert6z6hatasok minimalizalasra
kertljenek. Emellett a jelzalog-hitelintézetek MREL-kdve-
telmény aldli mentesitésének szabadlyai is részletezésre
keriltek.

— A szanalhatdsag javitasaval és az dtruhdzasi tipusu szanala-
si eszkozokkel kapcsolatban tdmasztott, az intézményekkel
szembeni szanalhatdsagi elvarasokrol az MNB altal hon-
lapjan megjelentetett két tajékoztato.

— Az MINB dltal kozzétett, a leirasi vagy atalakitdsi hataskor
gyakorlasardl (bail-in mechanizmus) sz6lé megkdzelités,

21 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/23 RENDELETE (2020. december 16.) a kdzponti szerz6d6 felek helyreallitasara és szanalasara
irdnyuld keretrendszerr6l, tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint
a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 iranyelv mddositasardl
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amely kiterjed mind a t6keelemek, leirhato, illetve atala-
kithato kotelezettségek leirdsara vagy atalakitasara vonat-
kozo szanalasi jogosultsag, mind a hitelezéi feltGkésités
(bail-in) szanalasi eszkoz végrehajtasanak folyamatara.

Kollektiv pénzalapokkal kapcsolatos feladatok,
a Szanalasi Alap tagintézményeinek
rendszeres éves dijfizetése

Az MINB a vonatkoz6 bizottsagi rendelet?? és a szandlasi tor-
vény rendelkezéseinek megfelel&en kiszdmitotta a tagintéz-
mények altal a Szandlasi Alapba fizetend§ rendszeres éves
dijakat, majd errél értesitette mind a tagintézményeket,
mind a Szanalasi Alapot. A rendszeres éves dijbefizetések
kovetkeztében a Szanalasi Alap feltoltottségi szintje a ter-
veknek megfelel6en névekszik annak érdekében, hogy az
eszkozei a szanalasi térvényben rogzitett hataridére elérjék
a célszintet (a Magyarorszagon engedélyezett valamennyi
hitelintézet kartalanitdsi 6sszeghatar ald esd biztositott
betétadllomanydnak 1 szazaléka), er6sitve ezzel a pénziigyi
stabilitasi védéhalot. Ezen fellil az MNB képviselGi tovabbra
is aktivan részt vettek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betét-
biztositasi Alap igazgatétanacsanak munkajaban.

A szanalasi vagyonkezel6vel kapcsolatos
feladatok

Az MSZVK Zrt. feletti tulajdonosi jogokat a szanalasi torvény
alapjan az MNB gyakorolja, melynek keretében elfogadta az
MSZVK Zrt. 2024. évi egyedi és 0sszevont alapu beszdmolo-
jat, valamint az 2024. évi Uzleti tervét.

Nemzetkozi egyuttmiikodés, részvétel az
eurdpai unids szabalyozasi kérnyezet
alakitasaban

Az MINB szakértGi tovabbra is résztvevdi az EBA, az ESMA
és az EIOPA szanalasi munkacsoportjainak. Az MNB adott
otthont az EBA szanalasi tervezési munkacsoportja majusi
Glésének, amelyet kdvetSen sok pozitiv visszajelzés érkezett
a résztvevd szakért6k részér6l. Az MNB az EBA altal kialaki-
tott, a szanalasi hatdsagok szandldsi tervezési és végrehaj-
tasi tevékenységének konvergenciajat célzé éves program
(EREP — European Resolution Examination Programme)
keretében a szlikséges informacidkat 2024-ben is rendel-
kezésre bocsatotta a program megvaldsitasahoz sziikséges
szanalasi hatdsagi gyakorlatarol.

Fentiek mellett az MNB szakért6i — a bankszanalds terén
megszerzett tapasztalataik beépitésével — részt vallalnak az

unios jogalkotdsi szervek hitelintézetekre és befektetési val-
lalkozasokra vonatkozé eurdpai unids szanalasi irdnyelvének
felllvizsgalataban, valamint a biztositok szanaldsi keretrend-
szerének kiépitését és tagallami atiltetésének elGsegitését
célzé munkajaban.

3.5. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

Qvik markanév alatt elindultak az Azonnali
fizetésre épiil6é uj megoldasok

2024 szeptemberét6l minden tgyfél mobilbanki alkalma-
zdsaban automatikusan elérhet6vé valt az Azonnali fize-
tésre épill6 Uj mobilfizetési megoldas, a quik. A qvik-fizetés
magaban foglalja a QR-kddos, NFC-s (érintéses), deeplink
alapu (alkalmazasbdl indithatd) fizetési megoldasokat és
a fizetési kérelemre vélaszul inditott azonnali atutaldsokat
is. EI6bbiek 2024. szeptember 1-t6l lettek elérhetSek, mig
a fizetési kérelmek fogadasa mar aprilis 1-t6l mindenki sza-
mara elérhetévé valt.

Az Azonnali fizetésre éplil6 qvik egy Uj dimenziét teremt a ha-
zai elektronikus pénzforgalmi piacon, ezaltal Ujra versenyre
kényszeritve a szektor szereplGit. A quik egyidejlileg biztositja
az orszag pénzforgalmi szuverenitasat a globalis szerepl&k-
kel szemben, mikézben gyors és kifejezetten olcso elfogaddi
szolgdltatast kinal a kereskeddi és szamlakibocsatoi szektor
minden szerepl8je szamara. Ezen tulmenden a hazai lakossagi
Ugyfelek szdmara a qvikkel inditott tranzakciok minden forma-
ja ingyenes, ezzel csokkentve a lakossagi és tarsadalmi kolt-
ségeket, megteremtve a pénziigyi rezsicsokkentés alapjait.

Az MINB az év folyaman szamos alkalommal egyeztetett
a piaci szerepl6kkel (pénzforgalmi szolgaltatdk, kereskeddk,
szamlakibocsatok, pénztargépgyartok stb.) a qvik fizetések
bevezetésérdl és a qvik hasznalatanak 6sztonzésérdl. A szol-
gdltatas ismertségének novelése céljabdl pedig megtortént
az egységes qvik arculati elemek kialakitasa is. A qvik fizeté-
sek bevezetéséhez sziikséges fejlesztéseket mind a kézpon-
ti infrastrukturat miikodteté GIRO, mind a bankok oldalan
szorosan nyomon koveti az MNB.

A pénzforgalom fejlettségének alakulasa és
a fizetési rendszerek miikodése

Az MINB juniusban publikalta a 2024-es Fizetési rendszer
jelentést?3, amely bemutatta a hazai pénzforgalmat érin-
t6 f6bb folyamatokat, valamint a fizetési és értékpapir-el-
szamolasi rendszerek miikodését. Ezek mellett a Fizetési

22 A Bizottsag (EU) 2015/63 felhatalmazason alapul6 rendelete (2014. oktdber 21.) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelvnek a sza-
nalasfinanszirozasi rendszerhez vald elGzetes hozzajarulds tekintetében torténd kiegészitésérdl
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BESZAMOLO AZ MNB 2024. EVI TEVEKENYSEGEROL

Rendszer Jelentés tartalmazta az MNB Pénzforgalom 2030%*
cim(i pénzforgalmi stratégiajaban meghatarozott Pénzforgal-
mi Fejlettségi Mutatérendszer frissitett értékeit. A Jelentés
tobbek kozott beszamolt a hataron atnyuld pénzforgalmi
szolgaltatast nyujté szerepl6k ndvekvs népszerliségérdl, az
azonnali fizetésre épulé qvik fizetési moddal megvaldsuld
ujdonsagokrdl, valamint a hazai és Eurdpai Unids pénzfor-
galmi szabdlyozas aktudlis fejleményeirdl. A kiemelt Uze-
neteket kilon kiadvanyban is publikalta az MNB, amelybdl
a pénzforgalom irant érdekl6d6 szélesebb olvasoéi kor is
tajékozodhat a legfontosabb informaciokrol.

YORV4

Pénzforgalmi konzultaciods testiilet

Az MNB 2024 juniusdban és decemberében is egyeztetést
szervezett a pénzforgalomban érintett legfontosabb szerep-
I6kkel. Az MNB ezeken bemutatta a 2030-ig tarto elektronikus
pénzforgalmi stratégidjaban megfogalmazott célok teljesu-
|ésének allapotat a Pénzforgalmi Fejlettségi Mutatérendszer
aktualis értékein keresztil, tovabba beszamolt a folyamatban
|évé pénzforgalmi fejlesztések aktualitasairdl. Ezek mellett
az MINB ismertette a pénzforgalmi stratégian alapulo, 2025—
2026 kozotti id6szakra meghatarozott cselekvési tervét, és
a decemberi Gilésen véglegesitették azt a résztvevék. A részt-
vevlk egyetértettek abban, hogy tovabbra is tdmogatni kell
a hazai versenyképesség szempontjabdl nagy jelent6ség
elektronikus fizetések tovabbi térhdditasat. Az tiléseken to-
vabba a pénzforgalmi piac meghatarozo szerepléi is besza-
moltak a hozzajuk kapcsolddo aktualis informaciokrol.

Pénzforgalmi szabdlyozas

Az év soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktol, egyéb
véllalkozasoktdl és természetes személyektdl érkezett meg-
keresések alapjan kdzvetlenil tizenharom pénzforgalmi tar-
gyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Ezen
tulmen6éen maddositasra kerilt a pénzforgalom lebonyo-
litdsardl sz6l6 35/2017. (XII. 14.) MNB rendelet, valamint
publikalasra keriilt a fizetési miivelet 6sszegének a kedvez-
ményezett fizetési szamldjan torténd haladéktalan jovaira-
sardl és a fizetési mlvelet 6sszegének a kedvezményezett
részére torténd haladéktalan rendelkezésre bocsatasarol
sz016 5/2024. (VI. 13.) szamd MNB ajanlas, amely az MNB
elvarasait tartalmazza a fizetési szdmlan torténd jovairas,
valamint a kedvezményezett részére torténé rendelkezésre
bocsatas befejezésének elvart idejére vonatkozdan.

Az Eurdpai Unié Tanacsanak magyar elnoksége

Az Eurdpai Unid Tanacsanak magyar elnoksége alatt tobb, a ta-
ndcsi szakaszban lévé6 pénzligyi targyu jogszabaly munkacsoporti

targyalasara kerdilt sor. A magyar elndkség szakmai sikere érde-
kében Magyarorszag Eurdpai Unié melletti Allandé Képviselete
szakmai egytttmiikodésre kérte fel az MNB-t. Ennek keretében
az MINB a magyar soros EU-elndkség idGszaka alatt tevékenyen
részt vett a belsé pénzforgalmi szolgaltatasokrdl sz616 rendelet
(PSR), a belsd piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrdl és elektroni-
kuspénz-szolgaltatasokrol szol6 irdnyelv (PSD3), tovabba a szin-
tén elGkészitési szakaszban Iév6, a digitalis euro létrehozasardl
sz616 rendelet jogalkotasi munkalataiban, tobbek kozott szak-
mai javaslatokat és észrevételeket fogalmazott meg az Euré-
pai Bizottsag altal publikalt és a korabbi eIndkségek altal tett
javaslatokra vonatkozéan, valamint a munkacsoporti tiléseken
rendszeresen képviseltette magat.

Platformkonszolidacio

A GIRO vezetésével megalakult a platformkonszolidacio uzleti
munkacsoportja a pénzforgalmi szolgaltatok és az MNB rész-
vételével. A munkacsoportban meghatdrozasra keriilnek azon
lzleti folyamatok, amelyek sziikségesek a jelenlegi napkozbeni
és éjszakai elszamolasi platformokon lebonyolitott tranzakcidk
attereléséhez az Azonnali Fizetési Platformra. Ezzel parhuza-
mosan az MNB is tobb kérben, kérdGives formaban felmérte
a pénzforgalmi szolgdltatok felkésziiltségét a platformkonszo-
lidacié vonatkozasaban, és munkacsoporti Gilést tartott a plat-
formkonszolidacié szabalyozasi kérdéseit illetéen.

Kozponti Visszaéléssziir6 Rendszer

Annak érdekében, hogy a jogszabalyi el6irdsnak megfelel6-
en a Koézponti Visszaéléssz(ir§ Rendszer (KVR) éles inditasa
2025. julius 1-én megtorténhessen, az MNB és a GIRO szo-
ros egylttmikodésének keretében 2024. év elején meg-
indult a rendszer technikai kivitelezése, amellyel parhuza-
mosan megkezd6dtek a banki fejlesztések is. A rendszer
mesterséges intelligencia segitségével, valos id6ben értékeli
majd a tranzakciok csalasi kockazatdnak mértékét, amelynek
eredményérdl szintén valds id6ben visszajelzést kiild a hitel-
intézeteknek — igy olyan tobblet informacidk szolgaltatasaval
tdmogatva az intézmények szlrérendszereit, amelyek a sa-
jat elemzéseikb8l nem allithatéak el6. Az MNB és a GIRO
Zrt. folyamatos egyeztetéseket tart a projekt szereplGivel,
igy a hitelintézetekkel is annak érdekében, hogy az utébbi
id6ben ugrasszerlien megnovekedett banki visszaélések
visszaszoritasa sikeres legyen.

A KELER alapitasanak 30. és a KELER KSZF
alapitasanak 15. évforduldja

A KELER stabil és megbizhaté m(kodésével 1993. oktd-
ber 12-i alapitdsa o6ta, 30 éve biztositja a magyar érték-

24 pénzforgalom 2030 (mnb.hu)

EVES JELENTES e 2024

43


https://www.mnb.hu/penzforgalom/kiadvanyok/penzforgalom-2030

MAGYAR NEMZETI BANK

a4

papirpiacon a kdzponti értéktari szolgaltatasokat, a t6zs-
dei tgyletek kiegyenlitését. A KELER KSZF 2008. junius 8-i
alapitasa 6ta eltelt tobb mint 15 évben elszdmoléhazként
a magyar t6ke- és gazpiacok mellett a f6bb eurdpai ener-
giapiacokon nyujt kliring-, valamint garantdri szolgdltatast,
biztositva az ezeken a piacokon kotoétt ligyletek biztonsagos,
hatékony elszdmolasat. A jubileumi évrél a két tarsasag ren-
dezvényeken is megemlékezett.

A Magyar Kozgazdasagi Tarsasag Pénzigyi Szakosztalya
a KELER 30. évforduldja alkalmabol 2024. februar 13-an
szervezett kerekasztal-beszélgetésén a résztvevd szakérték
a magyarorszagi pénz- és tékepiac mérfoldkoveirdl és a jové-
beli kihivasairdl beszélgettek Horvath Gabor, a KELER vezér-
igazgatdjanak a cég 30 éves torténetét ismertetd el6addsat
kovetGen. A beszélgetést az MNB képviseletében Luspay
Miklés moderdlta, a beszélgetést személyesen és az MNB
Youtube csatorndjan élében lehetett kdvetni.

A KELER KSZF éves feliigyeleti kollégiumi
lilése

2024-ben lezajlott a KELER KSZF EMIR?’ szerinti éves felligye-
leti kollégiumi Gilése. A nemzetkozi felligyeletekbdl és Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatdsaghol? (a tovabbiakban: ESMA) &llé
Kollégium oktdber 17-én tartotta tlését, hibrid formaban.
Az (ilés elsG szakaszaban részletesen bemutatdsra és megtar-
gyalasra kerultek az MNB altal 2024-ben elvégzett felligye-
leti, illetve felvigyazoi tevékenységek, a 2024-ben befejezett
atfogo felligyeleti vizsgdlat eredményei, a KELER KSZF koc-
kazatkezelési és informatikai miikodésének megfelelGsége,
valamint a 2025-6s évre tervezett fellgyeleti és felvigyazoi
feladatok. Az tilés masodik szakaszaban pedig bemutatasra
keriltek a KELER KSZF vonatkozasaban a legfontosabb esemé-
nyek, tovabba a kézponti szerz6d6 fél legfontosabb jovébeli
stratégiai céljai és tervei. Az lilés folyamdn a Kollégium tagjai
megfelel6nek értékelték mind az MNB felligyeleti és felvigya-
z6i tevékenységét, mind a KELER KSZF m{ikodését.

Ertékpapir-elszamolasi és kiegyenlitési
rendszereket érint6 nemzetkozi bizottsagok
munkaja

Az ESMA CCP Supervisory Committee (CCPSC) nev( bizott-
saga foglalkozik a kdzponti szerz6d6 felek fellgyeleti kon-
vergenciajanak elGsegitésével, valamint a kdzponti szer-
z8d6 felek rendszerkockdzatainak elemzésével, nyomon

kovetésével és csokkentésével. A bizottsag f6 feladatai
kozé tartozott a 2024-es évben a kétévente megrendezett,
a kézponti szerz6d6 felek bevonasaval torténé 6todik ESMA
EU CCP Stressz Teszt feladat lebonyolitasa. A Stressz Teszt
feladat keretében atfogdan kiértékelték az eurdpai kdzponti
szerz8dd6 felek garanciarendszerének teljesitményét, ellenal-
16 képességiik megfelel6ségét. A bizottsag kiemelten foglal-
kozott az Ujonnan megjelend innovativ pénziigyi termékek,
ugymint a kriptodevizak elszdmoldsanak és garantdldasanak
lehet6ségeivel, valamint a kiegyenlitési ciklus T+1 napra vald
roviditésének a kdzponti szerz6d6 felekre vald hatdsaival.

Az ESMA Post-Trading Working Group (a tovabbiakban: PT-
WG) nev(i munkacsoportja?’ foglalkozik a kereskedés utdni
folyamatokkal és szabalyozassal, igy tobbek kozott a kdzpon-
ti értéktarakkal, az értékpapir-kiegyenlitési rendszerekkel.
A PTWG a 2024-es évben kiemelten foglalkozott a T+1-es
kiegyenlitési ciklussal, valamint a kézponti értéktarakat sza-
balyozé unidés rendelet (CSDR) 2024 januarjdban hatdlyba
|épett mddositasaibol fakadd tovabbi eurdpai bizottsagi
felhatalmazason alapuld, policy jellegi ESMA feladatokkal.

Az Advisory Group on Market Infrastructures for Securities
and Collateral (AMI-SeCo) gy(ijti 6ssze az Eurézona érték-
papir-kiegyenlitési platformjaként miikod6 TARGET2—-Secu-
rities résztvevdiként az eurdpai uniods bankokat és egyéb
résztvevGket, hogy a piaci szerepl6k és az EKB kozotti dialo-
gust segitse el6. Az AMI-SeCo a helyi piacokkal valé intenziv
kapcsolattartas érdekében minden T2S-piacon létrehozta
az Ugynevezett Nemzeti Erintetti Csoportot (T2S National
Stakeholder Group (NSG), ami Magyarorszagon HU-NSG
néven alakult meg. 2024-ben két (lést tartott a HU-NSG,
amelyen az MNB beszdmolt a kovetkezé AMI-SeCo-iilés el6-
terjesztéseirdl, majd kozvetitette a magyar piaci szereplék
visszajelzéseit az el6terjesztésekkel kapcsolatban az AMI-
SeCo felé. Az (ilések kozotti id6ben a HU-NSG tagok irdsban
kapjak meg az AMI-SeCo altal megjelentetett informaciodkat,
illetve informaciot nydjtanak az AMI-SeCo altal kezdemé-
nyezett kérdGivek megvalaszolasahoz.

Mddosult az eurdpai kdozponti szerz6dé
felek miikodését meghatarozéo EMIR
szabalyozas (EMIR 3.0)

A 2024-es évben lezarult az eurdpai kézponti szerz6d6 fe-
lek legfontosabb szabalyozéi keretrendszerének, az EMIR
rendeletnek a felllvizsgdlata, amely 2024. december 24-én

25 A t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz8d6 és a kereskedési adattarakrdl sz616 2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parla-

menti és tanacsi rendelete
26 Eyrépai Ertékpapir-piaci Hatésag, angolul roviditve ESMA

272023. januar 1-jétél ésszeolvadva a ESMA Secondary Markets Standing Commitee (SMSC) bizottsagaval a tovabbiakban ESMA Markets Standing
Committee (MSC) nev( bizottsagként miikodik tovdbb a PTSC. Az MSC-hez tartozik tovédbbi 4 ESMA munkacsoport is, melyekbdl egyedil az
ugynevezett Post-Trading Working Group foglalkozik a tovabbiakban az MSC mellett a kereskedés utani folyamatokkal, kiemelten az EMIR sze-
rinti OTC-vel, tovabba a CSDR alapjan a kozponti értéktarakkal és értékpapir-kiegyenlitési rendszerekkel.
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|épett hatdlyba. A mddositasi javaslatok a T6ékepiaci Unid
fejlédését, az EU nyitott stratégiai autondmiajanak meg-
erdsitését és az unids szintl fellgyelet hatékonysaganak
és eredményességének fokozasat célozzak. A biztonsagos
és versenyképes elszamolds az EU-ban elengedhetetlen
a T6kepiaci Unid fejlesztéséhez, igy a javasolt jogszabalyi
valtoztatasok — tobbek kozott a felligyeleti keret tovabbi
meger@sitése — hozzajarulndnak egy hatékonyabb és biz-
tonsagosabb kereskedés utani kornyezet kialakitdsahoz. Egy
erés kozponti elszamolasi rendszer csokkenti a harmadik or-
szagbeli kozponti szerz6d6 felekre és felligyeletekre valo fo-
kozott rautaltsaghdl eredd kockazatokat. Az energiapiacokon
a kozelmultban bekovetkezett fejlemények is ravilagitottak
arra, hogy az EU pénzligyi stabilitasat fenyeget6 kockazatok
tovabbi mérséklésének érdekében az EMIR tovabbi mddo-
sitasai szikségesek. A legfébb valtozasok kozott van az OTC
derivativak elszamolasanal hasznalandé aktiv szamla kove-
telmény, kozponti szerz6d6 felek felligyeleti kollégiumanak
mUikddésére vonatkozé szabalyok valtozdsa, engedélyezési
és jovahagyasi feladatok gyorsitdsa, transzparencia nove-
|ése, valamint a kliringtagsagi csatlakozasi kovetelmények
szabdlyozasanak egyértelmdsitése.

2024 januarjaban hatalyba lépett
a kozponti értéktarakat szabalyozé
rendelet, a CSDR moddositasa

A kozponti értéktarakat szabalyozd unids rendelet, a CSDR
modositasa 2024. janudr 16-an lépett hatalyba. A hatdron
atnyulo szolgaltatasok vonatkozasaban a fogadd és a szék-
hely szerinti tagallam kozott a kozos engedélyezési eljarast
felvaltotta az értesitési kotelezettség. Hasonldan mas intéz-
ményekhez felligyeleti kollégiumok felallitasara is sor kerdlt.
A modositas szerint a banki jellegl kiegészits szolgéltataso-
kat nyujté kdzponti értéktarak nydjthatnak bizonyos banki
jellegl kiegészit szolgaltatasokat olyan kdzponti értéktarak-
nak, amelyek nem rendelkeznek ilyen tevékenységekre vo-
natkozdan engedéllyel. A kiegyenlitési fegyelemre vonatkozé
szabalyok is médosultak, kiilonésen a pénzbirsagok és a ko-
telezd kényszerbeszerzések vonatkozdsaban. A harmadik or-
szagbeli kdzponti értéktarakra vonatkozo szabdlyok szintén
modosultak azzal, hogy a szerzett jogok a tovabbiakban
nem allnak fent. A CSDR szerinti atfogo felligyeleti vizsga-
latok gyakorisaga legaldbb évenkéntirdl legalabb haromé-
venkéntire médosult. A rendelet mddositdsa szamos CSDR
rezsimhez tartozo részletszabdly atdolgozasat is maga utan
vonja, ez a munka a CSDR hatalyba |épése d6ta folyamatosan
zajlik.

Az MINB aktivan részt vett a CSDR
rendelethez tartozo részletszabalyok
kidolgozasaban

Az ESMA?2 a relevdns munkacsoportokban és allando bizott-
sagokban a tagdllamok illetékes hatdsagaival egyiitt folyama-
tosan dolgozik a f6bb CSDR mddositasok részletszabalyainak
kidolgozasan. Ebben a munkaban 2024 folyaman is részt vett
az MNB. Nemcsak szabalyozastechnikai standardok kidolgo-
zasat, illetve mddositasat jelenti mindez, hanem elemzések
és alacsonyabb szintii szabalyozoi eszkdz6k? ki-, illetve at-
dolgozasat is. A kapott mandatumok teljesitése prioritdsi
sorrend szerint haladt az év folyaman. 2024-ben sor keriilt
hdrom publikus konzultacidra is, amelyeket 2024. szeptember
9-ig tolthettek ki az érintettek (kiemelten a kozponti érték-
tarak) az alabbi témakban: (1) Melyek azok a kiegyenlitések,
amelyeket a kiegyenlitési fegyelemrél sz616, ugynevezett SDR
hatalyan kiviliként kellene kezelni, (2) A kbzponti értéktarak
altal benyujtando adatok és dokumentumok korének bévii-
Iése, amelyek vonatkozasaban a kdzponti értéktarak véle-
ményét szerette volna megismerni az ESMA; (3) A harmadik
orszagbeli kozponti értéktarak szerzett jogait felvalto eljaras,
amely egyszeri és folyamatos bejelentési kotelezettséget is
tartalmaz (itt az EGT-terlletén alapvetd kdzponti értéktari te-
vékenységet nyujtd harmadik orszagbeli kbzponti értéktarak
véleményére volt kiemelten kivancsi az ESMA, mint Svajc és
az Egyesiilt Kiralysag). Mindemellett, az ESMA feliilvizsgalta
a kollégiumok felallitasaval kapcsolatos végrehajtasi technikai
standardot is, amelynek kapcsan par részletszabaly vonatko-
zdsdban maédositast javasoltak. Az ESMA a szakvéleményét és
RTS modositasi javaslatait dtadta az Eurdpai Bizottsdg szama-
ra megfontolasra az érintett kérdésekben.

2027. oktéberében Eurdpa is bevezeti a T+1
értékpapir kiegyenlitési ciklust

A kereskedési helyszineken végrehajtott lgyletek esetében
meghatdrozott értékpapir kiegyenlitési ciklus a kereskedés
napjat koveté masodik Gzleti naprdél (T+2) az elsd lGzleti nap-
ra (T+1) modosul Eurdpaban is 2027 oktoberétdl. Az USA,
Mexikdval és Kanadaval egyltt 2024. majus 28-an bevezet-
te a T+1 kiegyenlitési ciklust, és tovabbi orszagok (példaul
Nagy-Britannia és Svajc) jelezték az ehhez torténé harmoniza-
Cids szandékukat. Mindez huzéeréként hat az Eurdpai Unidra
is. Az elImult két évben a vonatkozé ESMA munkacsoportok
és allandd bizottsagok folyamatosan napirenden tartottak
és vizsgaltak az atdllas lehetséges hatdsait, annak koltsége-
it és el6nyeit. A vizsgdlatba bevontdk a t6kepiaci szerepl6k

28 Az ESMA PTWG munkacsoportja és MSC bizottsaga mellett feldllitasra keriilt a CSDR mddositasai miatti tébbletfeladatokra egy almunkacsoport
is a CSDR Refit Task Force. Tovébbi részletek itt érhetéek el: https://www.esma.europa.eu/about-esma/governance-structure/standing-commit-

tees

29 Alacsonyabb szintli eszkézék lehetnek irdnymutatasok (guidelines), kérdések és vélaszok (Q&As), szakvélemények (technical advise), illetve

ajanlasok (recommendations).
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érdekképviseleteit is. Az ESMA, az EKB és az Eurdpai Bizottsag
koz0s nyilatkozatot tett kozzé 2024. oktdber 15-én, amelyben
elGzetesen jelezték az Eurdpai Unid T+1 kiegyenlitési ciklus-
ra val6 atallasat. Ezt kovetGen pedig az ESMA a weboldalan
kozzétette az altala készitett koltséghaszon elemzést is, amely
részleteiben bemutatja, miért szilkséges a T+1-re vald atallas.
A 2025-ben indulé projektet az Eurdpai Bizottsag, az EKB, az
ESMA és a nemzeti illetékes hatdsagok is folyamatosan nyo-
mon fogjak kovetni. Az atallas leginkabb a t6kepiaci szerep-
|6k folyamataira és munkamenetére hat. Az érintett magyar
t6kepiaci szerepl6k nemzetkozi érdekképviseleti szerveik mel-
lett bizalommal kereshetik az MNB-t is a felmerul6 kérdéseik
becsatornazasa érdekében.

A pénzforgalmi ellendrzések eredményei,
tapasztalatai

Az MNB 2024-ben terv alapjan ketté bankndl inditott pénz-
forgalmi hatdsagi ellenGrzési eljarast. Az év soran az el6bb
emlitettek, valamint egy tovabbi — 2023-ban meginditott
— eljards targya bdvitésre kerdlt tobb Iényegi, id6kdzben ha-
talyba |ép6 norma (jogszabalyok és MINB ajanlasok) egyes
el8irasainak vizsgalataval. Mindezeken felul folyamatos

feligyelés keretében beszerzett informacidk alapjan egy
tovabbi eljards kerilt meginditasara, illetve varatlan ese-
mények kovetkeztében két témaban indult vizsgalat (ebbdl
mindegyik vizsgalat alanya bank volt).

Az év soran az MNB pénzforgalmi ellenérzési hatdsagi eljara-
saiban megallapitott jogsértések tipusai széles spektrumon
mozogtak (lasd 3. tablazat).

2024-ben hét ellendrzési eljaras kerlilt lezarasra, ebbdl hat
bank és egy hitelintézet tipusu EGT-fidktelep volt. Ezekbdl
két esetében az alaphatarozatba foglalt intézkedésre kote-
lezés mellett 6sszesen 278 millio forint 0sszegl birsag is
kiszabasra kerdlt, valamint egy esetben az alaphatédrozatban
foglalt kotelezettségek hataridére torténd teljesitésének el-
mulasztasa miatt 12 millié forint birsag kiszabdsa mellett
ismételten kotelezni kellett az intézményt az alaphataro-
zatban el@irtak teljesitésére.

Az eljarasok éven athuzddo hatdsat szemlélteti, hogy a targy-
évben meginditott ellenérzési eljarasok esetében a dontés-
hozatalra 2025-ben keriil sor, a lezart ellendrzési eljarasok
ugyanakkor a korabbi évben, vagy azt megel6z8en indultak.

3. tablazat

A pénzforgalmi ellenérzések soran 2024-ben feltart jogszabalysértések tipusonkénti szama (darab)

a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl sz616 2009. évi LXXXV. torvény vonatkozasaban:

a keretszerz6dés megkotését megel6z6 tdjékoztatds, valamint a keretszerz6dés 4
formai és tartalmi kévetelményei [8. § (2) bekezdése, 10. § (1) bekezdése, 13. §., 14.

Ill. Keretszerz6dés § (1) bekezdése]

a keretszerz6dés mddositasa és megsziintetése [17. § (4a) bekezdése] 1
IV. Fizetési szamla megnyitasa, a fizetési szamla megnyitasa [18. § (1) bekezdése] 2
fizetési szamla feletti rendelkezés
VII. A pénzforgalmi szolgaltatas az egységes adatbeviteli megoldas utjan vagy fizetési kérelemmel benyujtott 1

lebonyolitdsanak kozos szabalyai

azonnali atutalds dijmentessége [36/E. §.]

IX/A M(ikodési és biztonsagi mikodési és biztonsagi kockazatok, hitelesités [55/C. § (1) bekezdése] 1
kockazatok, hitelesités
XIl. Sorbaallitas a hatdsagi atutalds sorbaallitasi szabalyai [60. § (1) bekezdése] 2

a pénzforgalom lebonyolitasarél sz616 35/2017. (XIl. 14.) MNB rendelet vonatkozasaban:

bekezdése]

a munkanap kezdé és zaro id6pontja, valamint a végsé benyujtasi hataridé [6. § (1) |1

lII. A fizetési m(ivelet

lebonyolitdasdnak altalanos szabalyai | pekezdése; 8. §]

a fizetési megbizas atvétele, azonositasa, a fizetési megbizas, fizetési mivelet 4
teljesitésének pénzforgalmi szolgaltatok kozotti visszautasitdsa [7. §. (2), (4) és (6)

a fizetési megbizas visszautasitasa [9. § (13) bekezdése] 2
a fizetési megbizas sorba allitasa, részteljesités [10. § (1) és (4) bekezdése] 2
a fizetési megbizas pénzforgalmi szolgéltatok kozotti teljesitése [17. § (1)—(3) 7
IV. Atutalt és rendelkezésre el o
bocsatott dsszegek, teljesitési a fizetési megbizas és fizetési mivelet értéknapja [20. § (3) bekezdése] 2
RIS &2 Gy a fizetési mdvelet 0sszegének jovairasa [21. § (1) bekezdése, 23. § és 26. § (3) 20
bekezdése]
az atutalds altalanos szabalyai [30. § (1) bekezdése] 1
;/zlés;\fagiyes fizetési modok részletes [ o zedés kilsnss szabalyai [MNBr. 43. § (1) bekezdése] 1
az atutalds kilonos szabalyai [34. § (4) bekezdése] 1
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az alapszamlahoz valé hozzaférésrél, az alapszamla jellemzGirél és dijazasarol sz616 262/2016. (VIII. 31.) Korm. Rendelet
vonatkozasaban:

Az alapszamla vezetésére vonatkozd | nyilatkoztatasi kotelezettség [6. § (1) bekezdése] 1
keretszerz6dés megkotése

a fizetési szamla valtasardl sz616 263/2016. (VIII. 31.) Korm. rendelet vonatkozasaban:

2. Szamlavaltas belféldon vezetett az Uj pénzforgalmi szolgaltato kotelességei [6. §.] 1
fizetési szamldk kozott

8. Szamlavaltas korlatozasanak szamlavaltas visszautasitasa [16. §.] 1
tilalma

a fogyasztdk részére vezetett fizetési szamlakhoz kapcsolodé dijakrél térténé tajékoztatas egyes kérdéseirdl sz616 144/2018.
(VIII. 13.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Fdtr.) és a dijkimutatas egységesitett formatumara és egységes szimbolumara
vonatkoz6 végrehajtas-technikai standardok meghatarozasardl sz616 2017. szeptember 28-i (EU) 2018/33 bizottsagi
végrehajtasi rendelet (a tovabbiakban: Dijkimutatas Vhr.) vonatkozasaban:

2. Dijjegyzék rendelkezésre a honlapon, illetve a fogyaszto kérésére papiron vagy mds tartés adathordozon valo |2
bocsatasa atadas [5. § (1) bekezdése]
a Dijkimutatas rendelkezésre bocsatasa, teljes korlisége, pontossaga és 8

részletezettsége [Fdtr. 6. § (1) és (2) bekezdés és a Dijkimutatasi Vhr. 5. cikk (2)
bekezdése, 6. cikk, 10. cikk (1), (3), (4), (6) és (8) bekezdése]

3. Dijkimutatas a szamlat terhelG és a szamlan jévairt kamat részletezése, tovabbi informaciok [Fdtr. | 4
6. § (1) bekezdés és a Dijkimutatasi Vhr. 14. cikk (1), 15. cikk (1) és 16. cikk (1)
bekezdése]

a Dijkimutatds sorrendje [Fdtr. 6. § (5) bekezdése] 2

az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az erés ligyfél-hitelesitésre, valamint a kézos és biztonsagos
nyilt kommunikacids standardokra vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szélo
2017. november 27-i (EU) 2018/389 felhatalmazéson alapulé bizottsagi rendelet vonatkozdsaban:

3 altaldnos hitelesitési kovetelmények [2. cikk (2) bekezdése] 2

I. Altaldnos rendelkezések
a biztonsagi intézkedések fellilvizsgalata [3. cikk (1) bekezdése] 1

1. Az erés tigyfél-hitelesités hitelesitési kod [4. cikk (3) és (4) bekezdése] 3
alkalmazasara vonatkozd biztonsagi
intézkedések
Az erds Ugyfél-hitelesités aldli fizetési szamlara vonatkozo informaciok [10. cikk (1) bekezdése] 1
kivételek megbizhatd kedvezményezettek [13. cikk (1) bekezdése] 1
A pénzforgalmi szolgaltatast igénybe | altalanos kovetelmények [22. cikk (1) bekezdése] 1
el SIS il iz tarsitds a pénzligyi szolgaltatast igénybe vevével [24. cikk (1) bekezdése] 1

adatainak bizalmassaga és
integritdsa

a célra rendelt interfészre vonatkozo kotelezettségek [32. cikk (3) és (4) bekezdése] |2

K6z6s és biztonsagos nyilt a célra rendelt interfészre vonatkozd rendkivili intézkedések [33. cikk (3) és (4) 2
kommunikaciés standardok bekezdése]

adatcsere [36. cikk (1) és (2) bekezdése) 2
az Unidban torténd hataron atnyulé fizetésekrdl sz616 2021. julius 14-i (EU) 2021/1230 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet vonatkozasaban:
Az atutalasokhoz kapcsolédo, az atutalds teljes becsult 6sszegérdl adott tajékoztatas [5. cikk (2) bekezdése] 1
pénznemek kozotti atvaltasi dijak
A kdrtyaalapu m(iveletekhez indokolatlan késedelem nélkiili tajékoztatds megklldése [4. cikk (5) bekezdése] 1

kapcsolodo, pénznemek kozotti
atvaltasi dijak

a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasa soran felmeriil6 kockazatok kezelése vonatkozasaban a hitelintézetekrdl és a pénzigyi
vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény 107. § (1) bekezdés d) pontja vonatkozasaban:

53. Vallalatiranyitasi rendszer — hatékony kockdzatmérséklés a pénzforgalomban — Hpt. 107. § (1) bekezdés d) 1
kockazatkezelés pontja

a jegybanki informacids rendszerhez els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvet6 feladatai ellatasa érdekében
teljesitendd adatszolgaltatasi kételezettségekrdl sz616 54/2021. (XI. 23.) MNB rendeletben a P76 MNB azonosit6 kédu
adatszolgaltatassal kapcsolatos kotelezettségek vonatkozasaban

P76 MNB azonositd kodu hibas adatkozlés 1
adatszolgaltatas elSirdsok szerinti
teljesitése
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Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel
kapcsolatos tovabbi publikacidk,
konzultacidk

Az online pénztargép adatbazis
felhasznalasaval késziilt cikksorozat

Az online pénztargép (OPG) adatbazist felhasznalva az
MNB cikksorozatot készitett az elektronikus tranzakcidk
aranya és annak valtozasa a fizikai vasarlasoknal témaban,
amelynek elsd két része jelent meg 2024 els6 negyedévé-
ben. A cikksorozatban az idébeli valtozast, az elektronikus
infrastruktura kihaszndltsagat, az értékkategdridnkénti és
terileti kilonbségeket is vizsgdlta a jegybank. Az elektroni-
kus elfogadast biztosito lzletek aranya folyamatosan nétt,
és ezeken a helyeken a fizetések egyre nagyobb hanyada
tortént valamilyen elektronikus fizetési méddal. Azokban
a boltokban, ahol csak készpénzzel lehet fizetni, a teljes
pénzforgalomnak csak elhanyagolhatd hanyada bonyolddik.

A pénzforgalmi szolgaltatasok arazasarol
késziilt cikk

Az MNB 2024 juliusdban szakmai cikket publikalt a pénzfor-
galmi szolgéltatasok drazasardl*°, amelyben a jelenlegi banki
arazasi struktura problémaira és a folyamatos dijemelések
lehetséges negativ hatdsaira hivta fel a figyelmet. Az elmult
évekre jellemz8 nagymértéki dijemelések hatraltatjak az
elektronikus pénzforgalom terjedését. A banki dijemelések
hatdsdra 2024 tavaszdn 5-18 szazalék kozotti mértékben
emelkedtek a pénzforgalmi dijak, ami egyes szamlacsoma-
goknal évi tobb ezer forintos koltségnovekedést okozott az
tgyfeleknek. Emellett az drazasi struktura kovetkeztében
a szolgaltatasok gyakoribb haszndlata automatikus koltség-
novekedést okoz az ligyfeleknek, és rontja a hazai bankok
versenyképességét nemzetkozi 6sszehasonlitdsban. Az MNB
pénzforgalmi stratégidjaban megfogalmazott céljai az ara-
zas terén, hogy csokkenjen az Ggyfelek koltségszintje és az
lgyfelek kozotti koltségkulonbségek, ezért folyamatosan
nyomon koveti ezt a terlletet és sziikség esetén tovabbi
intézkedésekre tesz javaslatot.

Megjelent a Pénzforgalmi likviditas a jegybanki
eszkoztdr valtozasainak titkrében cimii tanulmany
a Hitelintézeti Szemlében.

Kollar Adrian a Hitelintézeti Szemle XXIII. évf. 1. szdmban
megjelent elemzése az MNB altal végrehajtott jegybanki
eszkoztar-valtoztatasoknak a fizetési rendszer résztvevGinek

likviditasara gyakorolt hatasait vizsgdlja a 2020-t6l 2023. év
elsd félév végéig terjedd idGtavra vonatkozdan. Az elemzés
kiinduldpontja az, hogy a jegybanki eszkdztar jelentés val-
tozason ment keresztil a vizsgalt idGszakban, reagalva az
elmult évek kihivasaira. A vizsgdlat soran az egyes jegybanki
eszkoztar-modositasok fizetésirendszer-likviditasra gyakorolt
hatasai keriltek el6térbe, bemutatva azt is, miért kilonl el
a bankkozi likviditas a fizetésirendszer-likviditastol, tovabba
melyek tipikusan azon eszkoéztar-modositasok, amelyek je-
lent8s hatdssal voltak a fizetésirendszer-likviditasra.

3.6. NEMZETKOZI TARTALEKOK
KEZELESE

A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonléan az MNB-nek —az MNBtv.-ben
rogzitett — egyik alapveté feladata az orszag devizatartalé-
kanak kezelése. Az MNB tobb funkcid ellatasa céljabdl tart
devizatartalékot:

— a piaci szerepl6k elvarasainak megfeleld tartalékszint biz-
tositasa (,,international collateral”),

—a monetaris és arfolyampolitika tdmogatdsa (intervencios
kapacitas biztositasa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,
— és az allam tranzakcids devizaigényének biztositdsa.

Az MINB rendszeresen feliilvizsgalja a tartalékok kivanatos
szintjét, és szlkség esetén a lehetséges kereteken belil 1é-
péseket kezdeményez a megfelel§ szint elérésére.

Az MNB nemzetkozi tartalékainak allomdanya 2024 soran
mindvégig meghaladta a jegybank és a befektet6k tobbsége
altal is leginkabb kovetett tartalékmutatdkat. Ezek kozul az
MNB kiemelten figyeli a Guidotti-Greenspan szabalyt annak
érdekében, hogy a tartalékok biztonsagosan meghaladjak
a rovid kils6 addssag szintjét.

A tranzakcios célok kozil tovabbra is az allami addssagke-
zelés tdmogatasa, valamint a koltségvetési szervek deviza-
igényének folyamatos biztositasa volt a legfontosabb az el-
mult évben. Az Eurdpai Uniotdl érkezd transzferek szintén az
MNB-n keresztiil folynak be, ezek az utdbbi és elkovetkez6
években is forrdsai a devizatartaléknak. A fenti tranzakcids
célok kielégitése a vizsgdlt id6szakban is megfeleléen zajlott.

30 Nemecskd Istvan — Takacs Kristéf: A nagymértéki dijemelések hatraltatjdk a pénzforgalom fejlédését | MNB.hu
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A tartalék nagysaga

Magyarorszag nemzetkozi tartalékainak szintje 2024 soran
kozel 3,2 millidrd eurdval névekedett, az év végén 44,6 mil-
lidrd eurdt tett ki.

A novekedés hatterében leginkdbb az AKK devizakdtvény-ki-
bocsatasai és lehivott devizahitelei alltak. Az AKK januarban
bocsatott ki egy 12 éves 2,5 milliard amerikai dollar névér-
ték( kotvényt és egy 5,5 éves 1,5 millidrd euro névértékl
z0ld kotvényt, majd marciusban az ECP (Euro Commercial
Paper) program keretében 500 millié dollarnyi kibocsatas
tortént, tovabba szeptemberben lezajlott a 3 és 10 éves
lejaratud japan jenben denomindalt szamurajkotvények kibo-
csatasa is mintegy 250 millié euro értékben.

Az Eurdpai Bizottsagtdl az év sordn mintegy 1,9 milliard euro
Osszegli nettd transzfer érkezett.

A novekedés iranyaba hatott még az eurdtdl eltérd deviza-
eszkozok, illetve az aranytartalék eurdban kifejezett értéké-
nek arfolyamvaltozasbdl adédd mintegy 1,8 milliard eurds
atértékel6dés is.

Ezt ellensulyoztak az AKK addssagtorlesztési céli tételei (a
marciusi 2 millidrd dollar eredeti névértékd kotvénylejarat,
a szeptemberi 500 millié dollar névérték( ECP lejarat és
a decemberi 1 milliard jian névérték(i Panda kotvénylejarat,
valamint a devizahitel torlesztések).

A MAK devizakiadasai mintegy 3 millidrd eurdval csokken-
tették a tartalékot.

6. abra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MINB a térvényben rogzitett alapfeladatainak ellatasa, il-
letve kiemelten az orszag nemzetkozi tartalékainak kezelése
soran szikségszerlien pénzigyi kockazatokkal szembesiil.
A jegybank altal kdvetett alapelv, hogy a vallalt kockazatok
mértéke igazodjon az alaptevékenység céljaihoz, a kockaza-
tok mértéke legyen ismert, a kockazat vallalasa legyen tuda-
tos, illetve az intézmény kockazatvallalasi képességével 6ssz-
hangban legyen korlatozott. A devizatartalék-kezelés soran
a likviditds, a biztonsag és a hozam harmas célrendszerének
kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy az MNB a kockazatok
el6re definidlt alacsony szintjének folyamatos betartdsa és
a szikséges likviditas fenntartasa mellett torekszik a leheté
legmagasabb hozamszint elérésére. A tartaléktartas elséd-
leges céljainak veszélyeztetése nélkil az MNB mérlegeli
a klimakockazati alapelvek tartalékkezelési tevékenységbe
torténd integraldsanak lehetGségeit is.

A devizatartalék-kezeléssel kapcsolatban — a tobbi jegyban-
ki alapfeladathoz hasonléan — az MNB Monetaris Tanacsa
a legfébb dontéshozd testiilet, amely meghatdrozza a de-
vizatartalékkal kapcsolatos célokat és igényeket, Ugymint
a tartalék szintjét, likviditdsat, dont az optimalizacids devi-
zarél, a kockazatvallalasi stratégiardl és a tartalék befekte-
tésének legfontosabb szdmszer( stratégiai paramétereirél.
Az operativ dontési hataskorok gyakorlasat, a devizatarta-
|ék-kezelési stratégia végrehajtasat — a Monetaris Tanacs
altal meghatarozott keretek kozott — az MNB igazgatdsaga
végzi. Az igazgatdsag hagyja jova a kockazatvallalas kere-
teit add limitrendszert: a tartalékportfélidk kockazatainak
benchmarkokhoz képest engedélyezett maximalis eltérése-
it, a partnerlimiteket és a tartalékkezelésben engedélyezett
befektetési instrumentumok korét.

A tartalékkezelés két f6 pillére a benchmarkrendszer és
a limitrendszer. A fliggetlen teljesitménymérés a kocka-
zatvallalasi politika fontos eleme. A portfélidkezelés sike-
rességének mérése érdekében minden tartalékportfélid
teljesitménye Osszevetésre keril egy referenciaportfélid
(az ugynevezett benchmarkportfélid) teljesitményével.
A benchmarkportféliok azt mutatjadk meg, hogy ugyanolyan
befektetési paraméterek mellett egy széles piaci szegmenst
reprezentald, passzivan kezelt portfolié milyen hozamot ho-
zott. A devizatartalék-kezelési tevékenység teljesitménye
ezen referenciaportfoliokkal szemben kerll kimutatasra.
Az MINB kockazat-hozam preferencidjat tikroz6 és a port-
folidk teljesitménymérését szolgald benchmarkokat az tzleti
terilettdl fliggetlen kockazatkezelési szervezeti egység tartja
karban.
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A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfontosabb
kockazati kategoriak a piaci kockazat, a likviditasi kockazat,
valamint a hitelkockazat (kiegyenlitési- és partnerkockazat).
A devizatartalék-kezelés pénziigyi kockazatainak vallalhato
mértékét az MNB limitekkel korlatozza. A jegybankokra
jellemz6 konzervativ tartalékportfélio-kezelésnek megfe-
lel6en az MINB szigoru limitrendszert alkalmaz, amely az
elvart magas szint( hitelmingsitések mellett piaci és egyéb
indikatorokat is figyelembe vesz. A monetaris politikai esz-
kozok devizalikviditas-igényét a tartalékkezelés sordn szintén
figyelembe veszi az MNB. A devizatartalék kockazati kitettsé-
gének értékelése, limitalasa soran a hagyomanyos kockazati
kategoridk mellett az MNB klimakockazati szempontokat is
mérlegel.

Az MNB a devizatartalék-kezelés sordn kiilonb6z6 kocka-
zat-minimalizalasi technikdkat alkalmaz annak érdekében,
hogy a vallalt kockazatok az MNB kockdzati tolerancidja-
nak megfeleljenek. A derivativ eszkdzok esetében az MNB
a partnereivel ISDA (International Swaps and Derivatives As-
sociation) és kapcsolddd CSA (Credit Support Annex) szerz6-
déseket kotott, amelyek letételhelyezés (marginolas) révén
a partnerrel szemben potencialisan keletkez§ hitelkockazati
kitettséget alacsony szinten tartjak. A GMRA (Global Mas-
ter Repurchase Agreement) szerz6dések altal szabalyozott
repo6 Ugyletek esetében az eldirt marginolas szintén segiti
a kockdazatok korlatozasat. A devizapiaci Ggyletek esetén
az MNB a nemzetkoézi legjobb gyakorlatnak megfelelGen
a CLS3!-rendszerben szamolja el tgyleteit a kiegyenlitési
kockdazatait minimalizalva.

2024-ben a piacokat, arfolyamokat tovdbbra is a bizony-
talansdg mozgatta elsédlegesen. A valtozatlanul fennallo
orosz-ukran haboru mellett a Kozel-Keleten 2023-ban kez-
d6dd, majd 2024-ben tovabb mélyiilé haborus konfliktus lz-
rael és a Hamdsz kozott a szomszédos Libanonra és Irdnra is
kiterjedt, Sziriaban régdta zajlé polgdrhaboruban megbukott
az uralkodo Aszad rezsim. Eurdpaban el6bb a német, majd
a francia kormany omlott 6ssze, Franciaorszagot a Moody’s
lemindsitette ,Aa3”-ra. Az Egyesiilt Allamokban az elndkva-
lasztds fejleményei, Donald Trump elndk varhaté intézkedé-
sei okoztak bizonytalansagot. Az év masodik felétél a nagy
jegybankok lazito lépéseinek eredményeként a relevans pi-
acokon a rovid hozamok jellemz6en csdkkentek, a hosszabb
lejaratokon hozamemelkedés volt megfigyelhets, aminek
kovetkeztében a hozamgorbék inverzitasa csokkent. A Fed
2024-ben harom lépésben csdkkentett kamatot, igy az év
végére az év eleji 5,25-5,50 szazalékrdl 4,25-4,50 szazalékra
csokkent az iranyadd rata célsavja. Az EKB négy alkalommal
mérsékelte az iranyadd kamatokat az év soran, igy a 2023.

év végi 4,5-4,75 szazalékrdl 3,15-3,4 szazalékra csokkent
az iranyado refinanszirozasi miveletek, valamint az aktiv
rendelkezésre allas kamatlaba.

A piaci fejlemények eredményeként a tartalékkezelés szem-
pontjabdl relevdns piacok donté részén, a rovid lejaratokon
hozamcsokkenés, a hosszabbakon hozamemelkedés, a gor-
bék inverzitasanak csokkenése (megsziinése) volt megfi-
gyelhet6 2024-ben. A hozamcsokkenés rovid tavon javitja
a kotvényportféliok eredményét, kézéptavon ugyanakkor
a csokkend hozamok rontjak az eredményt a varhaté hozam
csokkenésével. Az eurodvezetben a hozamgoérbe a besza-
moldsi idGszakban az 1 év alatti szegmensben jelentGsen,
90-110 bazisponttal lefelé tolodott, mikdzben a hosszabb
lejaratokon 20-30 bazispontos emelkedés volt megfigyel-
heté. Az amerikai allampapir-kibocsatasok hozamai a révid
futamidékon kozel 100 bazisponttal estek, a hosszabb le-
jaratokon 50-75 bazisponttal emelkedtek, igy a korabban
inverzzé valt dllampapirpiaci hozamgorbe ismét emelked6vé
valt. A tartalékkezelés szempontjabdl szintén relevans angol
font hozamokra is hasonld trend volt jellemzd. Ettél eltéréen
a kinai piacon a teljes gorbén hozamcsokkenés, amig a japan
jen piacon hozamemelkedés volt tapasztalhato.

Az arany amerikai dollarral szembeni arfolyama 2063-rdl
2626-ra emelkedett az év soran, amelynek hatterében
a geopolitikai fesziiltségek (példaul orosz-ukran haboru, ga-
zai konfliktus), az inflacids- és kamatvarakozasok, a jegyban-
ki (kGlonosen Fed) Iépések, az amerikai elndkvalasztashoz
kapcsolddd bizonytalansagok, illetve a jegybanki vasarlasok
alltak. 2024-ban az USD érdemben, paritas kozelébe erd-
sO0dott az eurdval szemben, év végére az év eleji 1,10-r6l
1,03-ra.

Az MINB 2024-ben is felkészilt volt a geopolitikai kockazatok
és a megemelkedett inflacids kdrnyezetben kialakult nagy-
foku bizonytalansag kezelésére. A devizatartalék szintje ér-
demben meghaladta a relevans referenciamutatok értékét.
A korabban kialakitott és folyamatosan megujitott bilateralis
swap- és repomegallapodasokbdl allé nemzetkozi véd6hald
addicionalis devizalikviditast jelent (révid id6n belil tébb
mint 10 millidard eurdval novelhetd a devizalikviditas) és
bdéviti az MNB mozgdsterét a nemzetkozi tartalékok biz-
tonsagos szintjének megtartasa mellett, csokkentve a kiil-
sG és belsd sériilékenységet. Az MNB bilateralis swap- és
repomegallapodasokbdl allé nemzetkozi védéhaldjanak
elemei:

— Az EKB-val és a Nemzetkozi Fizetések Bankjaval (BIS) kotott
repo szerz6dések.

31 Continuous Linked Settlement
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— A Fed dltal meghirdetett repo eszk6zh6z valé hozzaférés.

— A Kinai Népkoztarsasag Jegybankjaval (PBoC) kotott devi-
zacsere-megallapodas.

Az MNB — a jegybankok nagy részéhez hasonléan — folya-
matosan monitorozza a tartalék szintjére, likviditasara koc-
kazatot jelent6 folyamatokat, és rendszeresen felilvizsgalja
a tartalék befektetésének kereteit.

Az MINB a tartalékkezelés kapcsan tovabbra is konzervativ
a devizatartalék kamatkockazata relative alacsony, mig a tar-
talékportféliok hitelmindsége tovabbra is magas.

2024-ben az MNB a devizatartalék kotvénykitettségeit
alapvet6en nyolc devizanemben (EUR, USD, JPY, GBP, AUD,
CNY, PLN, CZK), kilénboz6 portfélidkba szervezve kezelte.
Az MNB arfolyamkitettséget alapvetéen eurdban vallal, az
egyéb deviza/euro keresztarfolyam kockazatokat derivativ
eszkozokkel fedezi. Az eurdtdl eltéré devizaeszkozok tartdsat
a magasabb szint( diverzifikacio elérése, a dollar esetében
a rendelkezésre allé nagyobb likviditas biztositasa indokol-
ja. Az MNB eurdban, amerikai dollarban, angol fontban és
ausztrdl dolldrban 6sszesen hét portfolidt kezel aktivan.
Az MNB a japan jen, cseh korona, lengyel zloty és kinai jian
portfélidit a benchmark szigoru kovetésével indexhez kotott
portfélioként kezeli, amelyek donté részt dllampapirokat
tartalmaznak. 2012. év végétsl — kiils6 vagyonkezel6nek és
letétkezel6nek adott mandatum formajaban — az amerikai
lgynokségi jelzaloglevelek (agency MBS eszkozok) is részét
képezik az MNB befektetési stratégidjanak. A tartalék port-
foliok stratégiai atlagos hatralévé futamideje (célduration)
véltozatlanul 1 év koril alakult, de a zoldkotvény és az MBS
kitettségek esetén volt legmagasabb az év soran a duration:
4,5-6,5 év. A monetdris politikai célok eléréséhez meghata-
rozott likviditds az év soran folyamatosan rendelkezésre allt,
MNB-t érints jelents hitelkockazati esemény nem tortént.

Az euro hitelkockazat-mentes portfélié képezi a devizatar-
talék gerincét, amibe kizardélag magas mindgsitésd allampa-
pirok, allamok altal garantalt értékpapirok és nemzetkozi
intézmények (szupranacionalis) kibocsatdsai kertlhetnek.
Az euro befektetési portfélidba —illetve jellemz6en a befek-
tetési portfoliokba — az el6z6ek mellett magas mindGsités
véllalati, illetve banki kibocsatasok és fedezett értékpapirok
is vasarolhatdak; ebbe a portfélidba allampapirok jellemzé-
en csak a lejarati szerkezet igazitasa érdekében keriilnek.
Az euro kitettség utan az amerikai dollar portfélidk egytttes
aranya a legjelent&sebb a tartalékban, ahol a befektetési
portfélid mellett kiemelendd az Ggynokségi MBS-kitettség
érdemi aranya.

Az MNB 2024-ban tovabbi lépéseket tett a klimakockazatok
megismerése, a vellik kapcsolatos szempontok tartalékkeze-
|ésben torténd figyelembevétele terén. 2024-ra vonatkozo-
an is szandékozik publikalni TCFD riportjat, az intézmény kli-
makitettségét bemutatd jelentését, amelynek részét képezi
a tartalék klimakockdazatainak elemzése is. Az MNB célja a ri-
port folyamatos fejlesztése és évente torténd megjelenteté-
se, iranyt mutatva ezzel a bankok szamara. Emellett az MNB
2023 végén publikalta a Fenntarthatd és FelelGs Befektetési
Chartajat, amely kifejezi a jegybank elkotelez6dését a tarta-
Iékkezelés kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatébba tétele
irant, valamint k6zép- és hosszu tavu célkitizéseket hatdroz
meg a tartalékkezelés ,zolditésére” a tartaléktartas hagyo-
manyos céljainak veszélyeztetése nélkil. Ezzel 6sszhangban
az MNB dontott a dedikalt zoldkotvény-portfoliéo méretének
megdupldzasardl (500 millié eurdra emelésérél), ami 2024
végére meg is valdsult. A z6ldkotvény-portfolio kockazat-ho-
zam karakterisztikaja nagyban hasonlit a tobbi tartalékelem
tulajdonsdagaihoz. A z6ld befektetések — jellegébél adodo —
hosszabb id6horizontja miatt a kamatkockazat tekintetében
tapasztalhato eltérés a devizatartalék egyéb kotvény-tipusu
befektetéseihez képest. A zold mindsités megléte mellett
a hagyomanyos kockdzat-hozam megfontolasok elsédlege-
sek a befektetési dontésekben.

A Monetaris Tanacs 2024 majusaban dontott az aranytar-
talék 15,5 tonndval 110 tonnara tértén6 emelésérdl. Ezzel
Magyarorszag a kelet-kdzép-eurdpai térségben az egy fére
juto aranytartalék tekintetében a masodik helyre keriilt.

Tovabba 2024-ben hatdrozott a Monetdris Tanacs a PRGT
DIA (Poverty Reduction and Growth Trust alap Deposit and
Investment Account) alapjdhoz térténd hozzajarulas felajan-
|asardl. Ezzel Magyarorszag az MNB-n keresztiil az IMF-nél
elhelyezett specifikus befektetés hozama révén 11 millié
SDR értékd felajanlast tett.

2024-ben az MNB az arany- és devizatartalékon 7,08 szaza-
Iékos eredményt ért el. A kotvényportfolidk sajat devizaban
vett teljesitménye 37 bazisponttal haladta meg a benchmar-
két.

A devizatartalék jovGre vonatkozo teljesitményét érintGen
tovdbbra is kockazatot jelent a hozamok volatilitasa. Egy
emelkedés kovetkeztében a meglévs kotvények leértékel6-
dése miatti atértékel6dési veszteség rovid tavon ronthatja
a tartalék teljesitményét. Ugyanakkor a hozamemelkedés
eredményre gyakorolt hatasa — a tartalék rovid durationje
miatt — kézéptdvon pozitiv, mivel a lejaro tartalékelemek
Ujrabefektetése mar a magasabb hozamszinten valdsulhat
meg. Az arany menedékeszkoz statusza mellett meg kell
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emliteni annak arfolyam-volatilitasat, amely rovid tavon
befolydsolhatja a tartalék eredményét.

3.7. KESZPENZLOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

Forgalomban lévo készpénz

A forgalomban lévé készpénzallomany értéke 2024. decem-
ber 31-én 8897,5 milliard forint volt3?, amely 10,3 szazalé-
kot elérd, nominalisan 827,7 millidrd forint 6sszegli nove-
kedést jelent az el6z8 év végi dllomdanyi értékekhez képest.
A forgalomban lévé készpénzallomany novekedése — a sze-
zondlis hatdsokat kiszlirve — az év egészére jellemzd volt.
A készpénzallomany béviiléséhez legnagyobb mértékben
az 6vatossagi pénzkereslet novekedése, a redlkeresetek
emelkedése, valamint a mérsékl6dé kamatok jarultak hoz-
za. Az Ovatossagi pénzkereslet er6sodését a lakossag koré-
ben mért bizonytalansag EU-s orszagokat, valamint a régios
szomszédok tobbségét meghaladd, tartdsan magas szintje
magyarazhatja. A lakossag készpénzigényének 2024-ben
mért novekedését az emelkedd ATM készpénzfelvételi és
-befizetési adatok is aldtamasztjak.

7. dbra

Forgalomban lévé készpénzallomany az éves GDP,
valamint a haztartasok fogyasztasi kiadasai
szazalékaban
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Készpénz/Haztartasok fogyasztasi kiaddsai
= Készpénz/GDP

*A 2024. évi GDP adat és a hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak adata
MNB becslés.

Ugyanakkor a fentiekkel ellentétes hatasként, a készpénz-
kereslet bévilését mérsékelte az elektronikus fizetések
tovabbi térnyerése. A tranzakcids célu készpénzhasznalat
az év soran tovabb csdkkent, azonban tovabbra is varme-
gyénként eltérd mintdzatot mutat, ami egyrészt a jovede-
lem, mdsrészt a készpénzhasznalati preferenciak terileti
kiilonbségeivel magyarazhato.

A forgalomban Iévé készpénzallomany a GDP és haztartasok
fogyasztasi kiadasainak aranyaban 2024-ben a korabbi évek
csokkend tendenciajat megtorve ismét kismérték( ndveke-
dést mutatott (lasd 7. dbra). 2024 végén a készpénzallomany
a GDP 11,0 szazalékat, mig a fogyasztas 23,3 szazalékat tette
ki. A mutatd novekedése elsGsorban a lakossag novekvé
Ovatossagi pénzkeresletére vezethet6 vissza.

A készpénzforgalom cimletdsszetételét tekintve elmondhato,
hogy minden cimlet forgalomban 1év8 darabszama emelke-
dett 2024-ben. A legnagyobb névekedést a 20 000 forintosok
szama érte el, ami 12,7 szazalékkal bévilt az év soran. A for-
galomban lévé 1000 forintosok mennyisége az év végén 8,2
szazalékkal, mig az 500 forintosok darabszama 7,6 szazalék-
kal haladta meg az el6z6 év végi értéket. Az 5000 forintosok
darabszama 7,5 szazalékkal, a 10 000 forintosoké 3,4, mig
a 2000 forintosoké 1,4 szazalékkal emelkedett.

A forint érmék forgalomban Iév6 mennyisége az el6z6 év-
hez képest 4,9 szazalékkal bévilt. A legnagyobb béviilést
az 50 forintos és a 20 forintos realizalta 5,6 és 5,5 szazalé-
kos ndvekedéssel, mig az 5 forintos és a 10 forintos érmék
mennyisége bovilt a legalacsonyabb mértékben, 4,7 és 4,3
szazalékkal. A forgalomban Iévé érmék cimletszerkezetének
megoszlasa stabil, a 2019-2024. kozotti 6t éves idGszakban
az egyes cimletek aranya kevesebb, mint 1 szazalékponttal
valtozott (4. tablazat).

A fenti folyamatok eredményeként 2024. december 31-én
716,8 millié darab bankjegy volt forgalomban, ebbél a legna-
gyobb forgalmi részesedéssel bir a 20 000 forintos és a 10 000
forintos cimlet 45,7 és 26,4 szazalékos arannyal. igy a két leg-
nagyobb értékd bankjegycimlet tovabbra is dominans szerepet
tolt be a készpénzforgalomban, egylttesen az 6sszes forgalom-
ban Iév6 bankjegyallomany darabszamanak 72,1, értékének
pedig 96,1 szazalékat tették ki 2024. év végén. A legalacso-
nyabb arany a 2000 forintosok és az 5000 forintosok esetén
volt megfigyelhet6, 4,8 és 3,3 szazalék az év végén (8. abra).

32 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavélthaté bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szerepl6 készpénzallomany 8992,1 millidrd forintot ért el, az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 824,0 milliard forinttal és

10,1 szazalékkal névekedett.
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4. tablazat
A forgalomban Iévé bankjegyek és érmék33 34

Mennyiség, millié darab Valtozas
Bankjegyek
2023. december 31. 2024. december 31. millié darab %
20 000 forint 290,8 327,6 36,9 12,7
10 000 forint 182,8 189,0 6,3 3,4
5000 forint 31,9 34,3 2,4 7,5
2000 forint 23,2 23,5 0,3 1,4
1000 forint 90,9 98,4 7,5 8,2
500 forint 40,8 43,8 3,1 7,6
Osszesen 660,4 716,8 56,4 8,5
, Mennyiség, millié darab Valtozas
Ermék
2023. december 31. 2024. december 31. millié darab %
200 forint 193,6 203,1 9,5 4,9
100 forint 2473 260,2 13,0 5,2
50 forint 242,5 256,0 13,6 5,6
20 forint 451,9 476,6 24,7 5,5
10 forint 493,4 514,6 21,2 4,3
5 forint 824,4 863,1 38,7 4,7
Osszesen 2453,1 2573,7 120,6 4,9
8. dbra A bankjegyek megoszldsara 2024-ben is jellemz8 volt a ko-

e

A forgalomban lévé bankjegyek megoszlasa

, Lo mel rabbi években is megfigyelt polarizacids folyamat, amelyet
darabszam szerint év végén

erbteljesen meghatdroz az dvatossagi pénzkereslet, vala-
; ; : : mint az tUgyfél altal kezelt bankjegy be- és kifizetd gépek
14,8% — |_ 3,3% ~6,1% . . .. , . . . "y .
i TR ; aranyanak névekedése is az automatdk cimletkinalati szer-
kezetén keresztil.

2024 45,7% 13%7%

Bankjegy- és érmegyartas

A jegybank a készpénzforgalom igényének kielégitése, vala-
2023 44,0% mint az elhasznalédott és emiatt selejtezett, megsemmisi-

tett fizet6eszkdzok potldsa miatt bankjegyeket és érméket
gyartat.

0 100 200 300 400 500 600 700

Az MINB készpénzgyartatdssal 6sszefliggd raforditasai 2024-
ben bruttd 15,7 milliard forintot tettek ki, amely 1,4 milliard

=3 20 000

@ 10 000 forinttal volt magasabb, mint az el6z6 évben.
g2 5 000

E==12000

1000

== 500

millié darab

33 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat.
34 A tablazatban a részadatok és az 6sszesen értékek kiildn-kiilon lettek kerekitve, a kerekités miatt a részadatok dsszegei eltérhetnek az 6sszesen
adatoktol.
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9. dbra
Bankjegy- és forgalmiérme-gyartas (brutté raforditas)

: millidrd forint

millidrd forint

=1 Bankjegygyartas koltsége
== Forgalmiérme-gyartas koltsége

Készpénzforgalmazas

Az MNB 2024-ben 6sszesen 3940,9 milliard forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le ligyfelei, a hitelintézetek
és a Posta szamara, ezen belil 240,4 millié darab bankje-
gyet szolgalt ki Ggyfeleinek, mikézben 184,7 millié darab
bankjegy érkezett be a jegybankba. A makrokornyezet és
az intézményi készpénzkereslet megvaltozasa a jegybanki
készpénzes tranzakcidk volumenének szerkezetében is tet-
ten érhet6 volt 2024 folyaman.

2024-ben az MNB mintegy 78,1 millié darab elhasznalédott
bankjegyet selejtezett le, illetve potolt Uj, j6 mindségii fi-
zetBeszkozokkel. A selejtezés f6ként a tranzakcios szerepet
betolté 1000 és 500 forintos, valamint a 10 000 forintos
bankjegycimleteket érintette.

A készpénzhamisitas megelozését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A korabbi évek trendjének megfelelGen, a forintbankjegyek
hamisitasanak mértéke tovabbra sem szamottevd, a kész-
pénzforgalombdl kisz(rt forint hamisitvanyok szama mind-
Ossze 808 darabot tett ki, az altaluk okozott kar értéke 9,3
millié forintot ért el 2024-ben. Az el6z6 évekhez hasonlé-
an, 2024-ben tovabbra is a magasabb cimletek (10 000 és
20 000 forintos) hamisitasa volt a jellemz8, amely az 6sszes
hamisitvany mintegy 94 szazalékat érte el.

5. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2024-ben

Cimletek 500 | 1000|2000 | 5000 |10000|20 000

Megoszlas (%) | 0,5 4,0 0,5 1,0 74,0 | 20,0

Az egymillié darab forgalomban lévé valddi bankjegyre egy
év soran jutd hamis bankjegyek szdma az elmult évben 1,1
darab volt, ami nemzetkozi 6sszehasonlitdsban nagyon ked-
vezd értéknek tekinthetd.

10. abra

Az egymillié darab valddi bankjegyre juté
hamisitvanyok szamanak és az okozott kar értékének
alakulasa

millié forint

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

=3 Egymillié valédi bankjegyre juté hamisitvanyok szama
= Kar értéke

Nem vdltoztak jelent6sen a hamisitdsi médszerek sem, ame-
lyeket tovabbra is az irodai sokszorositd eszkdzok (szines
fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemez. A hamisitva-
nyok, a valddi bankjegyek jellemz8inek ismerete esetén,
egyszer(i vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva vagy
mozgatassal), pénztari korilmények kozott pedig kombinalt,
UV-A- és UV-C-ldmpdval torténd ellenbrzéssel kisziirhet6k.

A jegybank szakért6i 2024-ben 1212 darab kilénb6z6 va-
lutahamisitvanyt azonositottak, ezen beliil a hamis euro
bankjegyek szdma 994 darab volt. A teljes hazai készpénz-
forgalmat vizsgalva tovabbra is megallapithatd, hogy a ha-
mis valutdk el6forduldasa nem tekinthet6 szamottevének.

Az MINB 4altali téritésmentes bankjegyismereti oktatdsra
Osszesen 45 alkalommal, kozel 820 f6 részvételével keriilt
sor 2024 folyaman.

A készpénzforgalom szabalyozasa

2024 februdrjaban modosult a bankjegyrendelet3®, amely-
nek normaszovege a fidki pénztarak miikodésének korlato-
zasdaval vagy megsziintetésével kapcsolatban — az egységes
jogalkalmazast elGsegit6 — kiegészit6 szabalyokkal béviilt.
A készpénzes automatdk toltottségére és rendelkezésre alla-
sara vonatkozo elGirds pontositasaval az MNB megerdsitette

35 A bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasardl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrél sz616 1/2023. (1. 17.)
MNB rendelet. A rendeletalkotdst megel6z6en az MNB 2022-ben térvényi felhatalmazast kapott a hitelintézetek és a posta altal miikodtetett

készpénzes infrastruktira mikodési feltételeinek meghatérozasara.
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a bankjegyforgalmazas elsédleges csatorndjaként funkciona-
16 gépi infrastruktura elérhet8ségét szavatolo feltételrend-
szert. A bankjegyrendelet tovabba kiegésziilt egy, a vidéki
lakossag készpénzhez vald hozzaférését és egyben a hitel-
intézet el8irasoknak valé megfelelését konnyité rendelke-
zéssel. Eszerint a legtobb kartyat kibocsatd, azaz kiterjedt
tgyfélkorrel rendelkez6 hitelintézetek kotelesek a varosok
meghatdrozott szazalékaban készpénzfelvételi funkcioval
rendelkez6 készpénzes automatat Gizemeltetni, és a modo-
sitas alapjan ezt mar nemcsak varosi, hanem a nem varosi
rangu telepuléseken is megtehetik, amennyiben azt az tigy-
féligény, a forgalmi adatok vagy a lakossagszam indokolja.

A bankjegyrendelet Uj elGirasainak végrehajtasat, és ezaltal
a készpénzforgalom zavartalan miikodésének fenntartdsara
irdnyuld célkitlizés megvaldsulasat az MNB folyamatosan
nyomon koveti. A magyar készpénzes automata-haldzat
a 2023. év végi 4139 darabos bazisadathoz képest 2024 fo-
lyamén 312 berendezéssel, 4451 darabra béviilt. igy az ATM-
ek darabszama 2024. év végére Ujra elérte a koronavirus-jar-
vany el6tti értéket, a haldzati lefedettség pedig robusztusabb
és az lgyféligényekhez harmonikusabban igazodd lett.

Az MNB — jogszabaly-felllvizsgalati tevékenysége keretében
—2024. oktéber 5-i hatdllyal Uj, a pénzutanzatokra vonatko-
26 MNB rendeleteket3® bocsétott ki. Ennek szakmai indokat
elsédlegesen az MINBtv. 2022. évi LXXVII. torvényben foglalt
modositasa jelentette, amely az MNB forintbankjegyek és
-érmék utanzataira vonatkozé szabalyozasi, engedélyezési
és ellen@rzési jogkorét kiterjesztette a forgalombdl bevont
és torvényes fizet6eszkdzre mar at nem valthaté forint-
bankjegyek és -érmék utanzataira. Az Uj szabalyozas alapjan
a forgalombdl bevont és torvényes fizetGeszkozre at nem
valthato forintérmékrél az MNB engedélye nélkul akkor
készithet6 nemesfém alapanyagbdl utanzat, ha az tartal-
mazza az ,utanzat” feliratot vagy annak — az utdnzatjellegre
egyértelm(ien utald — réviditését, valamint a nemesfémnek
nem mindsilé egyéb fém alapanyaghbdl, ha e feliraton, il-
letve roviditésen tul méretében és anyagosszetételében is
eltér az utdnzat alapjaul szolgald forintérmétdl. A forint-
bankjegyek utdnzataira vonatkozé Uj szabalyozds az MNB
rendelet alkalmazasi korét, illetve az értelmezé rendelke-
zéseket egészitette ki, tovabba rogzitésre kerlt, hogy az
engedélyezési kotelezettség mind a forintbankjegy-utanzat
készitése, mind annak tényleges felhasznalasi id6pontjara
vonatkozdan fennall.

Készpénzforgalmi hatosagi ellenérzések

Az MNB 2024-ben az MNBtv. pénzkibocsatasrdl sz6lo ren-
delkezéseinek, a bankjegyrendelet elGirasainak, valamint
a készpénzforgalmazasi és pénzfeldolgozasi adatszolgaltatasi
kotelezettségeknek valé megfelelést ellendrizte®”. 2024-ben
az MNB hat hitelintézettel, illetve hitelintézeti tipust EGT-fi-
okteleppel és kettd pénzfeldolgozd szervezettel szemben
inditott ellendrzési eljarast, amelyb6l harom 2024-ben, ha-
rom 2025. év elején kerilt lezarasra. Folyamatos ellenérzés
keretében a készpénzforgalmazas szempontjabdl kritikus inf-
rastrukturdlis halozati elemek felulvizsgalt listajat, valamint
a készpénzforgalmazas miikodési kockdzatai és a készpénzel-
|atds zavartalansagat veszélyeztets események felmérését
és a rendkivili helyzetek kezelésére vonatkozo, felllvizsgalt
intézkedési tervet az MNB tovabbi harom kijelolt hitelintézet
és egy pénzforgalmi szolgdltatd esetében ellendrizte.

A 2024-ben meginditott és lezart harom eljaras kozil kettd
esetében kerilt sor intézkedés — figyelmeztets levél, annak
keretében oktatas szervezésére, illetve a jogszabalyoknak
vald jov6beni maradéktalan megfelelésre valo felhivas — al-
kalmazasara. Egy esetben az MNB az ellendrzési eljarast —
jogszabalysértés hianydban — végzéssel megsziintette.

2024-ben egy 2023-ban meginditott ellenérzési eljaras is
lezarasra kerilt, amelynek soran az MNB figyelmeztetd le-
vélben hivta fel az ellendrzott intézményt oktatas szervezé-
sére, illetve a jogszabdlyoknak valé jov6beni maradéktalan
megfelelésre.

A 2024-ben lezart ellenGrzési eljarasok soran az MNB
a bankjegyek forgalmazasara, bankjegyvizsgald gép m-
kodtetésére, a forintbankjegyek cimletvaltasara és atvalta-
sara, valamint a hidanyos sériilt forintbankjegyek kezelésére
vonatkozo egyes szabdlyok3® megsértését allapitotta meg.

Emlékérme és forgalmiérme-emlékvaltozat
kibocsatas

Az MNBtv. értelmében kizarélag az MNB jogosult bankjegy-
és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatasat is. Az MNB azzal a céllal bocsat
ki emlékérméket, hogy Gssztarsadalmi jelent6ségl torté-
nelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkrol az utdkor
szamara maradandod formaban emlékezzen meg, kortars

36 A forint- és az euroérmék utanzatérdl sz6l6 42/2024. (IX. 19.) MNB rendelet, valamint a forint- és az eurobankjegyek utanzatardl sz616 43/2024.

(IX. 19.) MNB rendelet.

37 MNBtv. 16. alcime, bankjegyrendelet, tovabba a jegybanki informacids rendszerhez els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvet6 feladatai
elldtasa érdekében teljesitend§ adatszolgéltatasi kotelezettségekrdl sz619, a targyidGszakban hatalyban volt 54/2021. (XI. 23.) MNB rendelet
P23, P24, P26, P50 és P81 MNB-azonosité kddu adatszolgaltatasra vonatkozé rendelkezései.

38 MINBtv. 23. § (8) bekezdése, tovabba a bankjegyrendelet 4. § (2) és (4) bekezdése, 5. § (1), (3) és (8) bekezdése, 8. § (1) bekezdése, 29. § (4)

bekezdése, 31. § (1) bekezdése.
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6. tablazat

Az MNB 2024. évi emlékérme-kibocsatasi programja*

Specifikacio

1 . . Atméré/ . ... | Kibocsatott
Emlékérme-tematika Suly g/ 2 7 Aty Névérték "
és kibocsatasi idGpont Anyag db Méret Szél Kivitel Ft mennyiség
mm db
Baranya varmegye, Pécs Ag .925 40 PP 20 000 6 000
Hazai varmegyék és . ,
vdrmegyeszékhelyek sorozat — 2. 42 flno,rl? rle'cetztetlt,
elem Cu90 Zn10 29,50 szeftelirattal | patinazott 3000 10 000
®Kibocsdtds: 2024. mdrcius 5.
inesET Ag .925 31,46 26,40 x 39,60 sima PP 15 000 5000
®Kibocsatds: 2024. mdrcius 12. Cu75 Ni25 27 fekvd téglalap BU 3000 7000
XXXIII. Nyari Olimpiai és XVII. Ag .925 24 PP 15 000 5000
Paralimpiai Jatékok 37 recézett
®Kibocsdtds: 2024. mdjus 6. Cu75 Ni25 23,70 BU 3000 7 000
Boldog Salkahdzi Sara Ag .925 31,46 3861 S PP 15 000 5000
®Kibocsdtds: 2024. mdjus 11. Cu75 Ni25 30,30 ¢ BU 3000 5000
60 recézett
100 éves a Magyar Nemzeti Bank Ag .925 100 (100 rece) PP 50000 6 000
®Kibocsdtds: 2024. mdjus 16.
Cu75Ni25 30,80 38,61 recézett BU 3000 8 000
Karikd Katalin Ag .925 12,50 PP 7 500 6 000
,Magyar szarmazdst Nobel-dijasok” 30 x 25 sima
sorozat — 8. elem ; ovalis
®Kibocsdtds: 2024. jinius 19. Cu75 Ni25 10,30 BU 3000 6000
Krausz Ferenc Ag .925 12,50 PP 7 500 6 000
,Magyar szarmazdsu Nobel-dijasok” 30 x 25 sima
sorozat —9. elem ; ovalis
®Kibocsdtds: 2024. junius 19. LIPS R BU 0Ly DL
Az Eurdpai Unid Tanacsanak magyar Ag .925 12,50 PP 7 500 5 000
elndksége — 2024 30 recézett
®Kibocsdtds: 2024. julius 1. Cu75 Ni25 12,50 BU 3 000 5000
50 éves a Rubik-kocka™ 37,18 . .
©Kibocsdtds: 2024. julius 13. Cu89 AI5 Zn5 Snl 20 hatszogletd sima Proof-like 3000 20 000
A[Qéd—ha’zi Szent Kinga Au .986 6,982 PP 100 000 2 000
LArpdd-hdzi magyar szentek” sorozat 22 e
—4. elem f
Kibocsdtds: 2024. jdlius 24. Cu75 Ni4 Zn21 4,20 BU 3000 5000
F&6rség
,Nemzeti Hauszmann Program” 37,18 . .
vorozat — 3. elem Cu89 Al5 Zn5 Sn1 20 hatszbglet(i sima Proof-like 3000 20 000
®Kibocsdtds: 2024. augusztus 20.
Pannonhalmi Bencés FSapdtsdg
~Aemzeti emiékhelyek” sorozat - 11. Cu90 Zn10 18,40 37 recézett | patinazott | 3000 10 000
@Kibocsdtds: 2024. augusztus 28.
Batthyany Lajos és a 13 aradi vértanu Ag .925 77,76 5250 i PP 30000 6 000
®Kibocsdtds: 2024. oktober 6. Cu75 Ni25 76,50 ’ BU 3000 8000
Magyar Gyermekorvosok Tarsassga. | ¢75 Nigzn21 | 16 34 recézett | Prooflike | 3000 10 000
®Kibocsdtds: 2024. november 14.
P . sima, p
V. LaszI6 aranyforintja 13,964 szélfelirattal | Verdefényes | 50000 500
,K6zépkori magyar aranyforintok” Au 986 20
sorozat — 8. elem 3,491 ) verdefényes | 50 000 2 000
®Kibocsdtds: 2024. november 20. 3 sima
Cu75 Ni4 Zn21 2,70 BU 3 000 5000
Olah Gyorgy Ag .925 12,50 PP 7 500 6 000
,Magyar szarmazdsu Nobel-dijasok” 30x 25 i
sorozat — 9. elem ; ovilis
®Kibocsdtds: 2024. december 10. Cu75 Ni25 10,30 BU 3000 6000
150 éves a magyar polgari Ag .925 31,46 PP 15 000 5000
kozjegyzGség i 38,61 recézett
®Kibocsdtds: 2024. december 12. Cu75 Ni25 30,80 BU 3000 5000

*Szinjeldlés:
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https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/a-baranya-varmegye-pecs-emlekermekkel-folytatodik-a-hazai-varmegyeket-es-varmegyeszekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-legeredmenyesebb-magyar-versenylo-kincsem-szuletesenek-150-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-xxxiii-nyari-olimpiai-es-a-xvii-nyari-paralimpiai-jatekok-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-xxxiii-nyari-olimpiai-es-a-xvii-nyari-paralimpiai-jatekok-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-boldog-salkahazi-sara-szuletesenek-125-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/jubileumi-ermekibocsatas-a-fuggetlen-jegybank-alapitasanak-centenariuma-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-nobel-dijas-kariko-katalin-es-krausz-ferenc-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-nobel-dijas-kariko-katalin-es-krausz-ferenc-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-az-europai-unio-tanacsanak-soron-kovetkezo-magyar-elnoksege-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-az-europai-unio-tanacsanak-soron-kovetkezo-magyar-elnoksege-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-rubik-kocka-megalkotasanak-50-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/uj-taggal-bovul-az-arpad-hazi-szenteket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/ujabb-elemmel-bovul-a-nemzeti-hauszmann-program-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/folytatodik-a-nemzeti-emlekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat-800-eve-szenteltek-fel-a-pannonhalmi-bences-foapatsag-templomat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/uj-200-ft-os-forgalmierme-emlekvaltozat-es-nagymeretu-emlekermek-batthyany-lajos-es-a-13-aradi-vertanu-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-magyar-gyermekorvosok-tarsasaga-alapitasanak-100-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/az-idei-emlekerme-kibocsatasi-program-legertekesebb-darabja-v-laszlo-aranyforintja-emlekerme
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-olah-gyorgy-tiszteletere-a-nobel-dijazasanak-30-evfordulojara
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-150-eves-magyar-polgari-kozjegyzoseg-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-150-eves-magyar-polgari-kozjegyzoseg-tiszteletere
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eseményeket orokitsen meg, valamint nemzeti példaké-
peknek allitson emléket. Az emlékérmék ismeretterjeszté
szerepének minél szélesebb korben vald érvényesilése
érdekében 2014 6ta a nemesfém emlékérmék szinesfém
valtozata is kibocsatasra keriil, azonos érmeképpel, de ala-
csonyabb névértékben.

2024-ben 17 tematikdban 31 emlékérmét bocsatott ki
a jegybank, melyek kozil 3 arany, 11 ezlist és 17 szinesfém
emlékérme (4 6nallé tematikaban, 13 a nemesfém emlé-
kérmék szinesfém vaéltozataként jelent meg). Hat korabban
megkezdett sorozat folytatddott, Gjabb sorozat nem indult.
Az emlékérmék fotoit is tartalmazé 2024. évi emlékérme-ki-
bocsatasi program elérhet6 az MNB honlapjan.

2024-ben két tematikaban forgalmiérme-emlékvaltozat is
kibocsdatdsra kerult: a Magyar Nemzeti Bank alapitasanak
100. évforduldja alkalmabdl 2 millié példanyban 100 Ft-
os forgalmi érme emlékvaltozat, valamint Batthyany Lajos
tiszteletére 1 millié példanyban 200 Ft-os forgalmi érme
emlékvaltozat.

3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

Az MNB az MNBtv. szerinti felhatalmazas alapjan a pénziigyi
folyamatok elemzéséhez, a monetaris politikai dontések el6-
készitéséhez, a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa érde-
kében a fizetési- és elszamolasi rendszerek mikédésének
felvigyazasahoz, a pénziigyi rendszer stabilitdsanak tamoga-
tasahoz, valamint a mikro- és makroprudencidlis felligyeleti
tevékenység elldtdsdhoz gydijt statisztikai informacidkat, és
hozza nyilvanossagra az azokbdl készitett statisztikakat.

A statisztikai kozleményeket, tajékoztatokat és idGsorokat —
a kozzétett publikacids naptar szerint —az MNB a honlapjan
teszi elérhet6vé a nyilvanossag szdmara. Az egyes szaksta-
tisztikai terlletekhez kapcsoléddan az MNB maddszertani,
illetve tematikus kiadvanyokat is megjelentet.

2024-ben hat Uj adatszolgaltatasi MNB rendelet kerdilt
kiadasra: az els6dlegesen az MNB alapvet6 feladatai el-
latasahoz elrendelt adatszolgaltatasokat tartalmazé MNB
rendelet? és a feliigyeleti feladatok elladtasa érdekében
teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségekrdl sz616 MNB
rendeletek?® 2025. januar 1-jén, mig a betétugyletek, fel-
vett hitelek, kapott hitelkeretek és repolgyletekbdl szerzett

forrdsok egyes adataira vonatkozoéan teljesitendd adatszol-
galtatasi kotelezettségrdl szold uj MNB rendelet*! 2025.
junius 1-jén lép hatalyba.

2024 juniusaban a szabalyozasi kdrnyezet valtozdsa miatt
évkozi mddositd adatszolgaltatasi MNB rendelet*? kiaddsa-
ra kerilt sor, a mddositas a tékepiaci®, illetve a biztositési
piaci* szervezetekre vonatkozé adatszolgaltatasi MNB ren-
deleteket érintette.

Granulalt adatgylijtések, szervezetregiszter

A 2024-es év mérfoldkd volt az immaron 6t éve bevezetett
jegybanki hitelregiszter (HITREG) tekintetében: egyrészt — az
adatszolgaltatdi szektor igényét is figyelembe véve — mivel
2024-ben nem maddosult az adatszolgaltatast el6ir6 MNB
rendelet, az adatszolgaltatds szerkezete stabil maradt, mas-
részt tobb éves el6készité munka eredményeként kivaltasra
keriiltek egyes jegybanki, felligyeleti és mas tarsszervek altal
elrendelt adatgyUjtések is. Az adatszolgaltatasi kovetelmé-
nyek stabilitdsa nagymértékben hozzajarult ahhoz, hogy az
er6forrasok az adatminGség tovabbi javitasara és az adat-
gy(jtés-kivaltasokra 6sszpontosulhassanak.

Tovabb béviilt a HITREG-re épilé kiils és belsé adatatada-
sok, publikacidk koére. 2024-ben bevezetésre keriilt a har-
madik, HITREG alapon nyugvé 6nallo statisztikai publikacio,
amely a véllalati projektfinanszirozasi hiteladatokat mutatja
be negyedéves rendszerességgel, id6sorosan és interaktiv
grafikonokkal. A masik két HITREG-alapu publikacié® tartal-
ma és formaja is kismértékben bovitésre keriilt a felhaszna-
16i igényeknek megfelelGen.

Az évek 6ta mutatkozod és egyre erGsodé igényeket kielé-
gitve 2024-ben hatdrozati Uton elrendelésre keriilt a betéti
és egyes egyéb forrasoldali adatkéroket bemutatd betét-
regiszter (BETREG) adatgy(ijtés, amelyet negyedéves rend-
szerességgel kellett teljesiteni. A BETREG 2025 juniusatol
kibGvitett informacidtartalommal, MNB rendelet utjan kerdil
elrendelésre a teljes hitelintézeti szektor vonatkozasaban.
Az Uj rendelkezések szerint az adatszolgdltatast havi gyako-
risaggal kell teljesiteni.

2025. januar 1-jét6él megujitasra kerilt a Gazdasagi tevé-
kenységek agazati osztalyozasi rendszere (TEAOR némenkla-
tura). Az Uj rendszer bevezetése, adatgydjtésekben torténé

3954/2024. (XII. 3.) MNB rendelet

4055/2024. (XIl. 3.) MNB rendelet, 56/2024. (XIl. 3.) MNB rendelet, 57/2024. (XIl. 3.) MNB rendelet, 58/2024. (XIl. 3.) MNB rendelet

4159/2024. (XII. 3.) MNB rendelet

4220/2024. (VI. 10.) MNB rendelet
4358/2023. (XI. 24.) MNB rendelet
4453/2022. (XII. 22.) MNB rendelet

4 A hdztartdsok hiteldllomdnydnak alakuldsa”, valamint a ,,Lakossdgi jelzdloghitelek befogaddskori LTV mutatéja”.
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https://www.mnb.hu/letoltes/emlekerme-kibocsatasi-program-2024.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/emlekerme-kibocsatasi-program-2024.pdf
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/jubileumi-ermekibocsatas-a-fuggetlen-jegybank-alapitasanak-centenariuma-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/jubileumi-ermekibocsatas-a-fuggetlen-jegybank-alapitasanak-centenariuma-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/uj-200-ft-os-forgalmierme-emlekvaltozat-es-nagymeretu-emlekermek-batthyany-lajos-es-a-13-aradi-vertanu-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/uj-200-ft-os-forgalmierme-emlekvaltozat-es-nagymeretu-emlekermek-batthyany-lajos-es-a-13-aradi-vertanu-tiszteletere
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atvezetése a Kozponti Statisztikai Hivatallal szorosan egyitt-
mUkddve tortént az adatszolgdltatok egyidejli tajékoztata-
saval és bevondsaval.

Felligyeleti statisztikak

2024. évben az EU-szinten egységes és kotelezd adatszol-
gdltatasok kore tovabb boviilt. A korabbi adatszolgaltatasok
mellett elGirasra és befogadasra kertltek el6re meghataro-
zott bankok altal 2023. év végére vonatkozdan az ESG (En-
vironment, Social, Governance) jelentések, a nemek kozotti
bérkilonbségre vonatkozé adatokkal bévitett javadalmazési
(remuneration) adatok, illetve a banki konyvi kamatlabkoc-
kdzati adatszolgaltatasok®®.

A pénzligyi intézmények fellgyeleti célu adataibdl készuls
id6sorok, statisztikdk az MNB-honlapon a publikacids naptar
szerinti hatarid6ben megjelentek. A hitelintézetek nem kon-
szolidalt eredménykimutatdsat bemutaté interaktiv, felhasz-
naldébarat grafikon tovabbi részletekkel egészilt ki. Az Arany-
konyv cimi éves gyakorisagu kozzététel szektoronként
id6sorrd alakitasa és az adatok interaktiv diagramokon vald
abrazolasa megtortént, igy a publikacié az adatok kénnyebb
elemezhet8ségét teszi lehetévé. Az EBA-munkacsoportok-
ban egyeztetésre és véglegesitésre keriltek az EU-szinten
egységes felligyeleti adatszolgaltatasok CRR3 miatti mddo-
sitasai, amelyek 2025 els6 negyedévétdl |épnek hatalyba.

A 2024. januar 1-jét6l alkalmazandé 19/2022. (XII. 1.) szamu
MNB ajanldsban*” megfogalmazott rendelkezések hozzajs-
rulnak a hitelintézetek egyre komplexebbé valé adatszolgal-
tatasi kotelezettségeinek konzisztens és hataridére torténé
teljesitéséhez, az adatmin@ség tovabbi javitasahoz. Az ehhez
kapcsoldédd onértékelést a hitelintézetek hataridére elké-
szitették.

A hitelintézetek altal bekiild6tt adatszolgdltatasok teljesité-
sének mérésére adatmindségi dashboard kertilt kialakitasra
az adatgy(ijt6 rendszerben elérhetd statisztikai lekérdezések
segitségével. A lekérdezéseket — azok nagy mennyiségére
vald tekintettel — folyamatfeldolgozé robot segiti.

Az EU-szinten egységes felligyeleti adatszolgaltatasok adat-
min&ségének biztositasa magyar oldalrél megfelelS, ennek
kdszonhet6en az MNB altal kiktuldott magyar adatok ming-
sége kiemelked6 az EU-ban.

A negyedéves adatszolgaltatasokra épuld biztositoi és pénz-
tari publikacidk az év soran publikacios hataridére megje-
lentek az MNB honlapjan. A biztositéi szektor esetében be-
fejez6dott az eurdpai szinten egységesen elGirt felligyeleti
adatszolgdltatdsok 2019-ben megkezdett, az Eurdpai Biztosi-
tas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (EIOPA) altal koordinalt
fellilvizsgalatat kovetd, uj elGirasokon alapuld taxondmia
szerinti adatbefogadds mind a negyedéves, mind pedig az
éves adatszolgdltatasok tekintetében.

Az alapkezelSk esetében a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rende-
let év kozbeni mddositasa az adatszolgdltatok és az MNB
részérdl is gyors atallast igényelt. A befektetési politika
szerinti besorolds valtozdsa miatt a vonatkozé adatszolgal-
tatdsi MNB rendelet*® mddositasa is sziikségessé valt, és
a publikalt id6sor valamint annak mddszertana is megujult.
Az eurdpai unids adatszolgdltatasok kozil a szarmaztatott
lgyleteket tartalmazé EMIR-adatszolgaltatds felllvizsgalata
zarult le 2024-ben, amely az adatszolgaltatds tartalmanak
béviléséhez vezetett. Az MNB sikeresen elvégezte a meg-
Ujulashoz szikséges informatikai fejlesztéseket.

Publikacios valtozasok az MNB
statisztikaiban

2024 januarjatol kezdédéen — a targyhonapot koévetd ho-
nap 23. munkanapjan megjelend, ,,A monetdris pénziigyi
intézmények mérlegei és a pénzmennyiségek” megnevezés(
publikaciot megel6z6en — A hitelintézetek el6zetes mérlege
és eredménykimutatdsa” megnevezés(i publikacidban mar
a targyhonapot kdvets hdnap 18. munkanapjan elérhetéek
a hitelintézeti mérleg- és eredményadatok, igy a kilsé fel-
hasznalok szamara 6t munkanappal korabban rendelkezésre
allnak elézetes informacidk a hitelintézeti szektor adatairdl.

A 2024. junius 17-én kozzétett pénzforgalmi publikacid id6-
sorai kiegészitésre keriiltek az Infrastruktura idésor esetén
a magyarorszagi pénzforgalmi szolgaltatok altal vezetett fi-
zetési szamlak szamanak a tulajdonosi kérre és a szamlak
haszndlatara vonatkozé adataival. Emellett béviilt a Vissza-
élések id6sor a hazai kibocsatasu fizetési kartyakkal, vala-
mint a hazai fizetésikartya-elfogadd halézatban elkdvetett
visszaélési kisérletekkel és a sikeres visszaélések adataival,
illetve bemutatasra keriltek az elektronikus pénzforgalom-
hoz k6t6d6 sikeres visszaélések adatai a visszaélés fajtdja
szerint csoportositva.

46 |JRRBB — Interest rate risk in the banking book.

47 A Magyar Nemzeti Bank 19/2022. (XIl. 1.) szdmu ajanlasa a hitelintézeti adatszolgaltatasok ésszeallitasi folyamatédnak kialakitdsarol, mikodteté-
sérél, kereteirGl és kontrollfunkciéirdl, valamint a kapcsolddé adatvagyon-gazdalkodasi feladatokrél.

48 58/2023. (XI. 24.) MNB rendelet
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Egyuttmiikodés a Kozponti Statisztikai
Hivatallal

2024 januarjdban megjelent ,A hdztartdsok pénziigyi
adatai” cimU kiadvany, amely a ,Mibdl éliink?” haztartasi
vagyonfelmérés 2014-es, 2017-es és 2020-as hulldmanak
eredményei, illetve a haztartasokrdl késziilt mas statiszti-
kak adatai alapjan részletesen bemutatja a magyarorszagi
haztartasi vagyon, jovedelem és fogyasztas jellemzdit, el-
oszlasait.

2024 folyaman megtortént ,Mibdl éliink?” haztartasi va-
gyonfelmérés 2023-as hulldmanak a feldolgozasa, az adatok
javitasa és imputdldsa. A ,Mibdél éliink?” adatfelvétel az EKB
altal koordinalt és haromévente megszervezett Household
Finance and Consumption Survey (HFCS) magyar valtozata,
amely 2023-ban negyedik alkalommal mérte fel a hazai haz-
tartasok jovedelmi, fogyasztasi és vagyoni viszonyait. Az els6
publikdcidk a 2023-as felmérés eredményeir6l 2025 elsé
negyedévében varhatdak.

A fizetésimérleg-statisztikak, illetve a nemzeti szamlak te-
riletén 2024-ben benchmark revizidra kerilt sor, amelynek
keretében a fizetési mérleg statisztika esetében 2008-ig,
a nemzeti szdmldk esetében 1995-ig kerilt sor visszamen6-
leges adatjavitasokra, Uj becslések kialakitasara, mar meg-
|évé becslési modszerek visszavezetésére, illetve a pénzigyi
és a nem pénzigyi szdmlakkal valé 6sszhang megteremtése
érdekében a tarsstatisztikdk altal mar kordbban kozzétett
adatok beépitésére. AlapvetSen atalakultak és béviiltek az
MNB vonatkozd adatkdzlései. Az Eximbank adatai kizardla-
gosan az allamhaztartas szektordban jelennek meg, részlete-
sebbé valt az allamaddssagrol készitett statisztika és a nem
pénzlgyi eszkozok beépitésével teljes vagyonmérlegeket is
kozol a jegybank a pénzigyi szamlak keretében.

Nemzetkozi adatszolgaltatas,
egyuttmiikodés nemzetkozi szinten

Az MINB statuszabdl addéddan és a nemzetkozi egylittm-
kodésbél fakadd elvarasoknak megfelel6en, tagsagi kotele-
zettségeivel 6sszhangban rendszeresen szolgaltat adatokat,
informacidkat az EKB, az Eurdpai Unid Statisztikai Hivatala
(Eurostat), az eurdpai felligyeleti hatdsagok (EBA, EIOPA),
a BIS, a Nemzetkozi Valutaalap (IMF), a Vilagbank és a Gaz-
dasagi Egylttm(kodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) sza-
mara.

A nemzetkozi ajanlasok, elirdsok teljesitése, illetve azok
valtozasanak kovetése érdekében az MNB folyamatosan

képviselteti magdt a jegybank statisztikai tevékenységét
érinté nemzetkozi férumokon, és aktiv szerepet vallal
a modszertani fejlesztésekkel és az aktualis statisztikai
tgyekkel foglalkozé nemzetkozi statisztikai munkacsopor-
tok munkajaban.

2024-ben folytatodtak a nemzetkozi statisztikai modszerta-
ni szabvanyok frissitéséhez kapcsolédd munkak: a nemzeti
szamlak kézikonyv (SNA), a fizetési mérleg kézikonyv (BPM)
és a kozvetlen kulfoldi befektetések referencia kényve (BD)
Uj valtozatanak elkészitéséhez. Az MNB munkatdrsai aktivan
részt vallaltak az EKB, az IMF és az OECD 4ltal kezdemé-
nyezett, a fellilvizsgalattal foglalkozé kiilénb6z6 nemzetkozi
munkacsoportok munkajaban. A szakosodott munkacsopor-
tok részt vettek az Ujonnan irt, illetve atdolgozott részek
ellenérzésében, észrevételezésében.

A 2025. januar 1-t6l — mind az MNB-n beliili, mind az EKB
befektetési alapokra vonatkozé Uj rendeletében*® — el&irt
elvarasoknak megfelelve modosult a befektetési alapok sta-
tisztikai mérlege megnevezési adatszolgaltatds. A modosi-
tast megel6zGen az adatszolgaltatdkkal irasbeli és szdbeli
konzultacidk formajaban is torténtek egyeztetések, tamo-
gatva ezzel a szektor Uj kdvetelményekre vald felkésziilését.

Adatmindség, hatdsagi ellendrzés

2024-ben az MNB a jegybanki informacios rendszerhez
adatszolgaltatasi kotelezettséget el6ir6 MNB rendeletek
alapjan az adatszolgaltatasi kotelezettségek betartdsanak,
azaz a hataridére torténd teljesités, valamint a megfelel§
adatmindség folyamatos ellenérzése alapjan — a vezetdi
levélen, a figyelmeztetésen, az ismételt figyelmeztetésen,
valamint a hatarozatba foglalt kotelezésen, illetve felhiva-
son tul — 85 alkalommal kezdeményezte birsag kiszabasat.
Az 6sszesen 36 500 000 forint birsagdsszeg 68 adatszolgal-
tatot érintett.

A 2023-ban, az 54/2021. (XI. 23.) MNB rendelet szerinti
K21, K23, M03 és M04 MNB azonosité kodu adatszolgal-
tatasokban, valamint a HITREG-ben jelentett egyes adatok
helyességének vizsgdlata targydban indult, 7 hitelintézetet
érint6 témavizsgdlat 2024-ben lezarult. Az eljarasokat lezard
hatdrozatok minden intézmény esetén tartalmaztak intézke-
dést, tovabba 3 intézmény vonatkozdsaban birsag (13 millié
forint, 12,5 millié forint, illetve 18 millid forint 6sszegben)
kiszabasara is sor kerdlt.

2024 marciusaban 10 intézményt (7 hitelintézet és 3 hite-
lintézeti tipusu EGT-fidktelep) érinté témavizsgalat indult

49 Az Eurdpai Kdzponti Bank (EU) 2024/1988 rendelete (2024. junius 27.) a befektetési alapokra vonatkoz6 statisztikakrdl és az (EU) 2015/32 hata-

rozat (EKB/2014/62) hatalyon kivil helyezésérél (EKB/2024/17)
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a jegybanki informacios rendszerhez az adott targyid&szak-
ra alkalmazandé MNB rendelettel el6irt M01-M05 MNB
azonositoé kédu adatszolgdltatdsokban és SFO2 tablakédu
feligyeleti jelentésben, tovabba a HITREG-ben jelentett
egyes adatok helyességének vizsgdlata targydban. Az MNB
4 hitelintézet vonatkozasaban az eljarast — jogszabalysértés
hidnydban — végzéssel megsziintette, 1 hitelintézet esetén
intézkedést alkalmazott és birsagot (5 millid forint) szabott
ki. 1 hitelintézet és 1 hitelintézeti tipusu EGT-fidktelep vo-
natkozdsaban a vizsgalati szakasz 2025 janudarjaban lezarult,
tovabbi 1 hitelintézet és 2 hitelintézeti tipusu EGT-fidktelep
vonatkozdsaban az eljards lezarasara 2025 elsé negyedévé-
ben kerdl sor.

2024 oktoberében célvizsgdlat indult az 54/2021. (XI. 23.)
MNB rendelet szerinti M06 MNB azonosité kédu adatszol-
gdltatasban jelentett egyes adatok helyességének vizsgalata
targyaban. A vizsgdlati szakasz 2024-ben lezarult, az intéz-
kedést és birsagot (19,5 millié forint) tartalmazd, eljarast
lezard hatdrozat meghozataldra 2025 januarjaban kerdlt
sor.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELOSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB téarsadalmi felelGsségvallalasi stratégidjanak meg-
valdsitasa soran feladatanak tekinti a pénzigyi kultura és
a pénzligyi tudatossdg, valamint az ezt megalapozd koz-
gazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kap-
csolédé intézményrendszer és infrastruktira fejlesztését.
A kitlzott célok elérése érdekében az MNB az oktatas (el-
sGsorban a fels6oktatas), a kbzgazdaszképzés és pénzigyi
oktatas rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudoma-
nyos tevékenység, valamint a pénzligyi ismeretterjesztés ta-
mogatasa érdekében fejti ki tevékenységét. Az MNB kiemelt
feladatanak tartja a magyar kozgazdasagtani szaktudas és
a magyar kézgazdasagtudomany fejlesztését. A tamogatott
programok részben MNB sajat gondozasu kezdeményezé-
sek, részben a kozrem(ikodé intézményekkel létrejott part-
nerségi kapcsolatok révén valdsulnak meg.

Fels6oktatasi programok és
egyuttmiikodések

Az MINB tevékenységéhez kapcsolddo gazdasagtudomanyi
alap- és mesterképzési szakokon nyolc alkalommal lebonyo-
litott MNB Kivaldsagi Osztdndijprogram 2024-ben lezarult.
A 2023/2024-es tanévben 25 magyarorszagi felsoktatasi

intézmény 591 hallgatoja részesilhetett a juttatasban.
Az MNB Kivaldsagi Osztdndijprogram keretében dsszesen
kozel 5000 6sztondij kerilt kiosztasra.

Az MNB 2024-ben megujitotta egylttmikodéseit kiemelt
egyetemi partnereivel: a METU-val, a BME-vel és az NJE-vel.
A Debreceni Egyetemmel (DE) az év soran megujitott egyltt-
mikodés keretében nemzetkodzi konferencidk szervezésére
és esettanulmany lebonyolitasara kerdlt sor.

2015-t8l a jegybank szakmai kdzrem(ikddésével a tiszaroffi
kistérség tovabbtanuldsi 6sztonzéjeként, a felsGoktatds-
ban tanuld hallgaték tdmogatdsara 6sztondijprogram ke-
ralt meghirdetésre , Tiszaroffi 6szténdijpdlydzat” cimmel.
A program 2017-ben kibdviilt a kézépiskolai tanuldk ta-
nulmanyainak tdmogatasaval ,Tiszaroffi Tovdbbtanuldsi
Oszténdijpdlydzat” cimmel. A 2023/2024-es tanév tavaszi
félévében 56 egyetemista (koztik 5 doktorandusz hallgatd)
és 23 kozépiskolai tanuld részesilt 6sztondijban.

Az MINB és a TDK-ért Kézhasznu Alapitvany kozotti egyutt-
mikodés 2024-ben is folytatddott, amelynek f6 célja a pénz-
lUgyi tudatossag, valamint interdiszciplindris tudomanyter-
letek tamogatdsa.

Pénziigyi ismeretterjesztés a lakossag
szamara

Az MNB a feln6tt lakossag pénziigyi tudatossaganak fejlesz-
tése érdekében — kapcsolddva az MNB pénziigyi stabilitasi
és pénzlgyi fogyasztovédelmi céljaihoz — miikodteti Pénz-
Ggyi Navigator elnevezésl komplex tajékoztatd rendszerét,
melynek célja, hogy szdmos csatornan keresztiil a lakossag
széles korének adjon hiteles és kozérthetd tajékoztatast
a pénzugyi dontések soran mérlegelendd szempontokrol
és kockdazatokrol. A jogszabdlyvaltozdsokat és a piaci folya-
matokat is nyomon kdvetve a jegybank rendszeresen aktu-
alizalja, illetve bdviti a tartalmakat. A megfontolt pénzigyi
dontéseket a termék- és szolgaltato-6sszehasonlitast ingye-
nesen elérhetd termékkeresdk és -kalkulatorok is segitik,
melyek koziil az év sordn az MNB Betét- és Hitelkalkulatora
kertlt atfogd tartalmi és design fokuszu megujitasra.

Az MNB a lakossag pénziigyi tudatossaganak fejlesztése érde-
kében Pénzligyi Navigator Tanacsadd Irodahaldzatot (PNTI)®C
mikodtet, amelynek irodai valamennyi varmegyeszékhelyen
megtalalhatoak. Az irodak lizemeltetését a pénziigyi intézmé-
nyektél és szolgaltatoktol fliiggetlen civil szervezetek végzik.
A tanacsadok partatlan, szakszer( és dijmentes pénziigyi

50 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/tanacsado-irodak
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tandcsadast nyujtanak a fogyasztok szamara személyesen,
telefonon, elektronikus, valamint postai uton. Az MNB fo-
lyamatos szakmai kontrollja és tdmogatdsa mellett mikodé
tandacsadas célja, hogy a fogyasztok a pénzigyi dontéseik
el6tt fuggetlen szakért6k véleményét is kikérhessék, illetve
segitséget kapjanak a hivatalos okmanyok, kérelmek, panasz-
levelek megfogalmazasahoz és benyujtasahoz.

A PNTI-tanacsaddk 2024-ben csaknem 26 ezer lgyet kezel-
tek. A korabbi évekhez hasonldan a megkeresések tobbsége
(56 szdzaléka) a panasztétel helyett pénziigyi szolgaltatas-
sal kapcsolatos érdeklédés volt. A megkeresések tulnyomod
része a MinGsitett Fogyasztobarat termékekkel, végrehaj-
tassal, kovetelésataddssal, CSOK-kal és kibercsaldssal kap-
csolatban érkezett az irodakhoz.

A pénziigyi ismeretek minél szélesebb kor( terjesztése,
a hazai pénzligyi tudatossag szintjének emelése érdekében
az MINB 2024. évi lakossagi kommunikdaciéjanak kiemelt
célja volt, hogy a fogyasztdok szamdra azonnali, konnyen
hasznosithato, gyakorlati tanacsokat, tippeket adjon. Ennek
elérése érdekében a jegybank tematikus fogyasztovédelmi
kampdanysorozatot inditott, amely az év soran bankszam-
la- és bankvaltas, lakasbiztositasok, nyaralds, iskolakezdés,
takarékossag és karacsonyi el6késziiletek témakban nyujtott
segitséget a lakossag szamara pénziigyeik kezelésében.

A Pénzugyi Navigdtor tartalmak jelent8s része mobilapplika-
cioén is elérhetd, amely friss hirekkel és arfolyamadatokkal,
az online keresék és kalkulatorok beagyazott verzidival, Ugy-
félszolgalati id6pontfoglaldval, valamint pénziigyi szétarral
segiti a tajékozddast.

Magyar Pénzmuzeum és Latogatokozpont

2022. marciusi nyitdsa 6ta tobb mint 300 ezer f6 |atogatta
meg a Magyar Pénzmuzeumot. 2024-ben tébb mint 100
ezer latogato tekintette meg a ,,Pénz utja” cim( allandd
kiallitast, az intézmény ezzel tovabbra is Eurdpa leglatoga-
tottabb Pénzmuzeuma.

Az 53 latvanyos installacioval felszerelt, interaktiv pénzigyi
tuddaskozpontban az év soran 251 muzeumpedagdgiai fog-
lalkozdst tartottak 11 kilonb6z6 tematikdban. A kiemelt
célcsoportot jelenté 7-12. évfolyamos tanuldk jellemzéen
kihelyezett tandra keretében, tanari kisérettel keresik fel
a muzeumot.

A Pénzmuzeumhoz kot6d6 szolgaltatasok hozzaférhetGségét
mobilapplikacié is segiti.

Tamogatasi tevékenység

A jegybank lehetGségeihez mérten, eseti tdmogatasok nyu;j-
tasdval értékteremtd Gssztarsadalmi célok megvaldsitasat
is segitette. A Tarsadalmi Felel&sségvallalasi Stratégiaban
meghatdrozott célok kozil 2024-ben a pénzigyi kultura
er@sitése, az oktatas (elsésorban a fels6oktatas), a kdzgaz-
daszképzés és pénzlgyi oktatas rendszerének fejlesztése,
valamint a tudomanyos tevékenység tamogatasa kapott
elsédleges szerepet.

3.10. AZ MNB KORNYEZETI )
FENNTARTHATOSAGI TEVEKENYSEGE

Az MNB Z6ld Programja

Az MNB 2019-ben hirdette meg Z6ld Programjat, amelyben
a pénzligyi rendszer kornyezeti kockazatokkal szembeni el-
lenalld képességének javitasa mellett a hazai zold finanszi-
rozasi kdrnyezet 0sztonzését tlzte ki célul. A Z6ld Program
elsé 6t évében az MNB szamos, Uttor6, nemzetkozileg is
kimagaslo eredményt ért el a pénziigyi szektor zolditésének
0sztonzése, a prudencialis felugyelés kornyezeti kockazati
szempontu fejlesztése és sajat mikodésének példamutatod
zOlditése terén.

2024. december végével a zold gazdasagra vald atallast
tdmogato zold tékekovetelmény-kedvezmény programban
—fennalld t6ketartozas alapjan — 987 milliard forintnyi valla-
lati, 242 millidrd forintnyi lakossagi hitelt, illetve 116 milliard
forint piaci érték( vallalati kotvény kitettséget vontak be
a résztvevl intézmények. A belfoldi véllalati hitelek don-
t6 része megujuld energiatermelést (434 milliard forint),
illetve fenntarthatd kereskedelmi ingatlanokat finansziro-
zott (197 milliard forint). A zold lakascélu kitettségek don-
t6 része Uj, energiahatékony hazak épitését finanszirozta,
de megjelentek az energetikai korszer(sitést finanszirozé
hitelek is.

Az MNB 2024-ben immaron negyedik alkalommal készitet-
te el a Z6ld pénziigyi jelentés cimU kiadvanyat, amelyben
ismét a kérnyezeti fenntarthatdsag mérlegére tette a pénz-
Ggyi rendszert. A Jelentés bemutatja a 2023-as esztend6
kalfoldi és hazai f6bb fenntarthatdsagi eseményeit, emellett
ismerteti a kvantitativ mddszertani lépéseket is. A zold fi-
nanszirozas esetében nemcsak az allomanyi adatokba enged
bepillantast, hanem a zold pénzigyek 6sztdnzgit és akada-
lyozdit is géresé ald veszi. Attekintést nyujt a nemzetkdzi és
hazai, jelenlegi, tovabba varhato fenntarthatésagot érinté
pénziigyi szabalyozasrdl.
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A Z6ld pénzigyi jelentés megjelenésével egy id6ben az MNB
elinditotta megujult Z6ld honlapjat (https://zoldpenzugyek.
mnb.hu/), amellyel a magyarorszagi zold pénzigyi kulttra
fejlesztése Ujabb mérfoldk6hoz érkezett. 2024 juliusatol mar
angol nyelven is elérhet6 az oldal.

Az MNB z6ld ajanlasainak ujabb eleme jelent meg 2024.
szeptember 27-én az ESG-informacidk felmérését szolgald
minimum kérdéssor alkalmazasardl. A mintegy masfél éves
el6készitési id6szakban az MNB szamos szakmai szervezettel
egyeztette az ajanlast és az annak alapjat képezd kérddivet.
Az ajanlas célja, hogy a hazai pénziigyi szervezetek és raj-
tuk keresztiil a hiteligényl6 vallalkozasok is fel tudjak mérni
ESG-kockazataikat, tovabba, hogy az ESG-kockazatok felmé-
rése is beéplljon a pénzigyi szervezetek kockazatkezelési
folyamataiba. Az ajanlas 2025. januar 1-jét6l szakaszos beve-
zetéssel hatalyos, segitve mind a bankok, mind a kérdé&ivet
kitolts vallalatok felkésziilését.

Az MNB a WWF Magyarorszaggal egylttmiikodésben 2024
augusztusaban publikalta az él6hely-helyreallitdsok ered-
ményeit bemutato értéklevelet. A Zold Program harmadik
pillérének részeként az MNB a természetes él6helyek hely-
redllitasaval nem csupan a karbon-ellentételezés terén tesz
|épéseket, hanem sokrétlien szolgalja a kdrnyezeti bizton-
sagot, és vallalati klimastratégidjaba hiteles elemként épiti
be a biodiverzitds védelmét. A rekonstrukcidk hazank orsza-
gosan védett terileteinek természeti értékét novelik: Geszt
esetében a Koros—Maros Nemzeti Park, Dravaszentesnél
pedig a Duna—Drdva Nemzeti Park természetessége javul.

2024-ben nemzetkozi szinten is kiemelked6 eredménye-
ket ért el a jegybank a biodiverzitas csékkenésébdl fakadd
pénzligyi kockazatok terén. Juniusban zarult az e kockaza-
tok magyarorszagi felmérését, egyuttal az MNB fellgyeleti
keretrendszerének fejlesztését célzd, nemzetkdzi szinten is
uttdéré munka. Az Eurdpai Uniod Technikai Tamogatdsi Eszko-
zével (TSI) finanszirozott projektben az OECD megvaldsitd
partnerként vett részt, egytuttmdikoddve az Eurdpai Bizott-
sag Strukturalisreform-tdmogatd Féigazgatdsagaval (DG
Reform). A kétéves kutatd és elemzési munka eredményeit
a 2024. junius 7-én rendezett konferencidn mutatta be az
MNB.

Az MNB a kelet-kozép-eurdpai régidban els6ként csatla-
kozott a CASI (Capacity-building Alliance of Sustainable In-
vestment) nemzetkozi szervezethez, amelynek célja, hogy
vilagszerte kell§ 1étszamban legyenek szakértdi a fenntart-
hat6 befektetéseknek. Az egylttm(ikodés elss lépéseként
a két intézmény kozos pénzigyi webinariumot szervezett
a klimakockdazatok kezelésére fokuszalva.
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Az MNB 2024. novemberi, immar 6. Zold Pénzigyi Konfe-
rencidjanak célja az volt, hogy — a szamos egyéb fenntart-
hatdsagi kihivas, igy az energiafliggdség csdokkentésének
sziikségessége utan — a biodiverzitasi kockazatok kezelését
is reflektorfénybe helyezze.

2024. december 10-én jelent meg a Z6ld pénziigyi adatok
publikacié Uj verzidja, ami a 2024. szeptember 30-ai vonat-
kozasi id6re tartalmaz informacidkat. A transzparencia és
a z0ld pénziigyek teriiletén meglévé adathiany mérséklése
érdekében uj tablakkal béviilt az id6sor, informaciét adva
a z0ld lakasfinanszirozas alakuldsardl, a lakdshitelek mogé
fedezetként bevont lakéingatlanok energetikai minéségérdl,
a z6ld pénzigyi termékkeresGben elérhet6 termékek lista-
jarol, valamint a klimakockazatok alakulasarél.

Az MNB z6ld pénziigyi tevékenységét a vilag legnagyobb
fenntarthatdsagi civil szervezete, a Természetvédelmi Vildga-
lap (WWF) is elismerte, mivel a szervezet altal évente publi-
kalt, a jegybankok, pénziigyi feligyeletek fenntarthatdsagi
szempontu értékelését tartalmazo 2024. évi jelentésében
az MNB mindharom vizsgalt kategdriaban (bankfellgyelet,
biztositasfelligyelet, jegybanki tevékenység) az éimezényben
végzett. A WWF tovabba tobb helyen is kovetendd példa-
ként emliti az MNB-t a jo gyakorlatok felsoroldsakor, mig
a riport mogott allé elemzésben az MNB tovabbi erésségei
kozott nevezte meg a felligyeleti elvarasok vilagos és rend-
szeres kommunikaciojat, valamint a sajat jelentési gyakor-
latok atlathatdsagat és magas min&ségét.

Az MNB operativ miikodésének kérnyezeti
tényezoi

Az MNB 2011 6ta miikoédteti Kérnyezetk6zpontu iranyita-
si rendszerét, amely formalizalt médon biztositja, hogy az
operativ m(ikddés kornyezeti hatasai allandd kontroll alatt
legyenek, illetve hatékonyan hozzdjarul a kdrnyezeti telje-
sitmény folyamatos javitasahoz. Ennek keretében az MNB
haromévente kozéptavu Kornyezetvédelmi Stratégiat készit
és annak megvaldsitasat akcidterv tdmogatja.

A 2023-2025 kozotti id&szakra vonatkozd Kérnyezetvédelmi
Stratégidban az MNB az operativ miikodéshez kapcsolodd
karbonlabnyomanak tovabbi csdkkentésére tett vallalast,
2025. év végére a 2019. évi bazishoz viszonyitva 75 szaza-
|ékos csOkkentést tlizott ki célul. Az MNB vallalta tovabba,
hogy a 2023-2025-06s stratégiai id6horizonton is fenntartja
a karbonsemleges mikodést, amit tovabbi, tényleges karbon-
ldbnyom-csokkentés mellett a fennmaradd rész ellentétele-
zésével kivan megvaldsitani. 2024. év végére az egy f6re jutd
karbonlabnyom 68,1 szazalékkal csokkent a bazishoz képest.


https://zoldpenzugyek.mnb.hu/main-page
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/sw/static/file/Geszt_erteklevel.pdf
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/zold-penzugyi-adatok
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/zold-penzugyi-adatok
https://susreg.panda.org/assessments/
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Az MNB Logisztikai Kdézpont napelempark beruhdzas ki-
vitelezési munkalatai 2024 végén indultak. A beruhazas
megvalositasaval a készpénzlogisztikai folyamat villamose-
nergia igényének varhatéan mintegy 20 szazaléka megujuld
forrasbdl, sajat termeléssel lesz biztosithatd. A Logisztikai
Kozpont létesitmény vildgitaskorszerdsitési tervei alapjan
a kivitelezésre iranyulé kozbeszerzési eljaras varhatoan
2025-ben kiirdsra kerdl.

A Kornyezetvédelmi Stratégia a szamszer(i célkitlizések
mellett Uj, kérnyezettudatos technoldgidk vizsgalatat is
tartalmazza. 2024-ben az MNB tesztelte a ,vegyszermen-
tes” takaritasi technoldgiat, illetve az irodai komposztalast.
A tesztelt technoldgiak megvaldsithatdsagi, hatékonysagi,
illetve kdrnyezeti hasznossagi szempontbdl igéretesek, be-
vezetésiik el6készités alatt van.

Az MINB operativ miikodésébdl adodo
karbonlabnyom alakulasa

Az operativ m(kodéshez kapcsoldddan az MNB sajat dko-
|6giai labnyomanak tovabbi csokkentésére vonatkozdan azt
vallalta, hogy 2025 végére a karbonldbnyomat a bazishoz

képest 75 szazalékkal csokkenti. Ennek érdekében 2023-
2025 kozotti idészakra vonatkozoan kornyezetvédelmi prog-
ramot (akcidtervet) dolgozott ki, amelynek megvaldsitasa
a tervezett (itemezés szerint halad, id6ardnyosan teljesités-
re keriilt, az MNB egy f6re esd karbonldbnyoma 2024-ben
2,4 szazalékkal csokkent. 2024 végére az egy fére jutd kar-
bonldbnyom a 2019. évi bazishoz képest 68,1 szazalékkal
csokkent.

2024-ben a karbonlabnyom alakulasara a legnagyobb mér-
tékd hatast az energiafelhaszndlds gyakorolta. A klimavalto-
zasra visszavezethetd egyre szélsGségesebb idGjaras tobble-
tenergia-felhasznalast okoz. Az MNB az energiafelhaszndlds
névekedéséhez kapcsolddd 2024-es karbonldbnyom nove-
kedését teljes mértékben nem tudta ellensulyozni az (iz-
leti céld utazasoknal, illetve az egyéb teriletek (példaul
papirfelhaszndlds, hulladék, stb.) esetében bekovetkezett
karbonlabnyom csokkenés, igy az operativ miikddéshez kap-
csolddo karbonlabnyom volumene 2024-ben 6sszességében
5,8 szazalékkal novekedett.

7. tablazat
Az operativ miikodésbdl adédé karbonlabnyom alakulasa

Karbonldbnyom alakuldsa 2024-ben —
Karbonkibocsatas/kivalté ok (€O, kibocsatas tonnaban) 2022_;‘:::5( .
2023 2024

Villamosenergia felhasznalas 7 105 1373,2
Foldgdz és tavhé felhasznalas 1127 1323 17,4
Energiafelhasznalasbdl adodé 6sszesen 1134 1428 25,9
Gépjarmdi flotta lzemanyag felhaszndlds 122 118 -3,28
Kalfoldi kiktldetés repil6vel 811 649 -20,0
Kalfoldi kikuldetés autdval 3,9 3,1 -20,5
Belfoldi kikuldetés autdval 10,3 15,0 45,9
Taxihasznalat 2,3 1,8 -21,7
Uzleti célt utazas 6sszesen 950 787 -17,1
H(t6kozeg kornyezetterhelés 2 2 0,0
Bankjegybrikett energetikai célu hasznositasa 14 14 -0,1
Ujrahasznositott irodai papir 1 0,5 -9,1
Kommunalis hulladék 57 52 -8,8
Egyéb terhelések 6sszesen 74 69 -6,8
Karbonkibocsatas 6sszesen (tonna) 2158 2283 5,8
Fajlagos karbonldbnyom (tonna/f6) 1,503 1,467 -2,389
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Az egyre szélsGségesebb idGjaras miatt az épliletek ener-
giafelhasznalasdnak szinten tartasat/esetleges csokkenté-
sét ma mar csak olyan intézkedésekkel lehetne biztositani,
amelyek a munkahelyi komfortban jelent8s visszalépést
eredményeznének.

A tablazatbdl 1athato, hogy 2024-ben a teljes karbonlabnyom
kozel kétharmadaért az energiafelhasznalasbdl adodé terhe-
|és felel, ezért az MINB tovabbra is keresi azokat a lehetdsé-
geket, amelyek segitségével az energiafelhasznalasi mix to-
vabb zoldithetd, a megujuld energia aranya tovabb novelhetd.
Ezzel kapcsolatosan jelent meg a 215/2024. (VI1.29.) Korm.
rendelet, amely a megujuld gdzok szarmazasi igazoldsat sza-
balyozza. Az energiapiacon jelenleg még nem érhetd el a jog-
szabdlyi elGiras szerinti termék (megujuld forrdsbdl szarmazd
gaz). Az MNB folyamatosan nyomon koveti az energiapiac
alakulasat és az energia beszerzései soran a jovében élni kivan
a zolditési lehetGségekkel ezen a teriileten is.

Energetikai mutatészamok alakulasa

Az MINB kozvetlen kdrnyezeti hatasa jelent6s mértékben
az energiafelhaszndlasbdl adodik, ezen belil is dont6

hozzajarulassal bir az épiletek miikodéséhez kapcsol6do
energiafelhasznalas. A teljes energiafelhasznalas 2024-ben
21,1 szazalékkal, az egy f6re jutd 11 szazalékkal novekedett.

Fontos tény, hogy az energiafelhasznalas névekedése mo-
gott leginkabb az évszazados melegrekordokkal jelentkezd
nyari id6szakban megndvekvé hiitési igény huzédik meg,
ami kozel 30 szazalékkal névelte a villamosenergia-felhasz-
nalast (a karbonlabnyom alakulasaban ez kevésbé lathato,
mivel az épuletek villamosenergia-ellatasa dontéen meg-
Ujuld forrasbol szarmazé drammal torténik). A f(itési ener-
giafelhasznalas 13,3 szdzalékos ndvekedése meghatdrozdan
a korabbi évhez képest 1,3 fokkal hidegebb &szi-téli idgja-
rdsbol adodik.

Megvizsgalva a flitési energia szinte évrél évre névekvé fel-
hasznalasanak hatterét, megallapitast nyert, hogy a globalis
felmelegedés hatasara jelentkezd éves atlaghémérséklet
novekedés ellenére a flitési id6szakban vannak olyan hé-
napok, ahol a havi fogyasztast egy viszonylag révid id6szaki
(néhany napig tartd) extrém hideg akar 15-20 szazalékkal
is megemelheti, ugyanakkor ez a havi atlaghémeérséklet ala-
kulasaban nem is jelenik meg.

8. tablazat
A teljes energiafelhasznalas alakuldsa 2024-ben

2024
. . G ii i Valtozas
Teljes energiafelhasznalas Mlzz:::tai Lﬁgizs;:i::i Fllezupg;:tk:,ts' Bsszesen 2024-ben (%)
Pénzmuzeum
Villamos energia-fogyasztas (kWh) 2316 591 2 852 414 4284 446 9453 451 28,9
F(ités, melegvizenergia-felhaszn. (kWh) 5 055 980 1011 802 827 959 6 895 741 13,3
Uzemanyag energia felh. (kWh) 436 187 436 187 -2,9
Osszes energia-fogyasztas (kWh) 16 785 379 21,1
Fajlagos energia-fogyasztas (kWh/f6) 10 786 11,7
Fajlagos energia-fogyasztas (kWh/m?) 361 21,1

9. tablazat
A hémérséklet alakulasa

Atlaghémérséklet/id6szak

Id6szak Atlagh6mérséklet 2023 (°C) Atlagh6mérséklet 2024 (°C) Valtozas 2024-ben (°C)
Oktober 15,8 13,6 -1,30
November 7,5 5,6
December 3,7 3,9

Forrds: www.metnet.hu
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9. tablazat
Vizfelhasznalas alakulasa 2024-ben

2024
i i Valtozas
Vizfogyasztas (m3) / telephely i isztikai Feliigyeleti .
MN.B Ll LO%ISZtIkaI Koézpont és Osszesen 2024-ben (%)
K6zpont kézpont ) ,
Pénzmuzeum
Haldzativiz-felhasznalds (m3/év) 14 987 1638 9 862 26 487 25,2
Egy f6re jutd ivoviz felhasznélas (m3/f6/év) 17,020 15,5
Vizfelhasznalas sajat kutbol - 11 316 - 11 316 22,6
Osszesen 14 987 12 954 9 862 37 803 24,4

Vizgazdalkodas

Az MNB éplleteinek vizfogyasztasa 2024-ben kozel 25 sza-
zalékkal névekedett. A névekedés érintette mind a haldzati
viz felhasznalast, mind pedig a sajat kutbdl vételezett vizet.

Az irodai komforton beliil a szell6ztet6 rendszer dltal szalli-
tott friss levegének megfelel§ paratartalmunak kell lennie,
emellett a készpénzfeldolgozé-; illetve az informatikai gép-
termek esetében is szigoru elGirasok vannak erre vonat-
kozdan. Ezeket az el8irdsokat pardsitd berendezések hasz-
nalataval lehet biztositani, amelyeknek vizigénye az egyre
hosszabbra nyulé nyari kanikulai id6szakok miatt jelent&sen
novekszik.

Hulladékgazdalkodas

A kommunalis hulladék mennyisége 2024-ben 9,6 szdza-
lékkal csokkent, az egy dolgozdra esé napi mennyiség 14,7
dkg volt.

2024-ben a teljes éves hulladékmennyiség 65,1 szazaléka
szelektiven kerdlt gydjtésre. A veszélyes hulladék teljes hul-
ladékmennyiségen belili ardnya minddssze 0,03 szazalékot
tett ki.

A magyarorszagi hulladékgazdalkodds 2024. évi valtozasai
(az 50 forintos betétdij bevezetése) az MNB-ben leginkabb
a szelektiv mlanyaghulladék mennyiségét befolyasoltak,
ami 25,8 szazalékos csdkkenést eredményezett.

A szelektiv hulladékgydijtés rendszerében 2024-ben az MNB-
ben nem tortént valtozas, a dolgozdk szamdra tovabbra is
biztositott a hasznalt aluminium alapanyagu kavékapszulak,
valamint a tetrapak dobozok szelektiv gyUjtése. 2024-ben
is sokan éltek azzal a lehet8séggel, hogy az otthoni elhasz-
nalddott elemeket, kiégett fényforrasokat behozhatjik az
MNB épiileteiben elhelyezett szelektiv gy(jtSkbe.

3.11. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

A tajékoztatd tevékenysége soran az MNB kiemelt helyen
kezelte a jegybank alapfeladatait érint6, a monetaris po-
litikdra és a pénzugyi stabilitasra vonatkozo legfontosabb
dontések kozlését és magyarazatat. Ennek értelmében
rendszeresen ismertette a legfontosabb dontések tartal-
mat és hatterét, kozzétette a Monetaris Tanacs Uléseinek
eredményeit, illetéleg folyamatosan publikalta a felligyele-
ti vizsgalatok és eljarasok eredményeit és az intézkedések
tartalmat, nem utolsdsorban a megallapitott jogsértések
felelGseit. A felligyeleti kommunikaciénak 2024-ben is ré-
sze volt a pénzugyi mlveletekkel kapcsolatos, a kockazatok
kiszlirése érdekében sziikséges el6vigyazatossagra valo fi-
gyelemfelhivas, valamint a MinGsitett Fogyasztdbarat ter-
mékcsalad kommunikacidja. Intenziv tajékoztatd kampany
zajlott marciusban a fogyasztébarat otthonbiztositasokra
(MFQ) fékuszalva és a biztositovaltas lehetGségének hang-
sulyozasaval, amely a fogyasztdi tudatossagot erésitette.
A fogyasztobarat termékcsalad minden tagja kilon tema-
tikus oldallal és kalkulatorral is rendelkezik mar az MNB
honlapjan belil.

2024-ben érzékelhet6en nétt a pénzigyi visszaélések Osz-
szege. Tovdbbra is jellemz8, hogy a fogyasztok egyes cso-
portjai nem tudnak Iépést tartani a digitalizacido rohamos
fejlédésével, valamint ezzel parhuzamosan a kibertérben
megjelend kockazatok kezelésével. Az év sordn a jegybank
folytatta pénzligyi tudatossagot novel6 kampanyait, ame-
lyeket intenziv social média jelenlét jellemzett. 2024-ben is
folyamatos volt az edukacios célu megeldz6 tajékoztatas,
igy a koztudatban mar kell6 mértékben ismert Pénzlgyi
Navigator brand és a 2022. év végén inditott KiberPajzs
(intézménykozi 6sszefogas) kommunikacidja a lakossagi
célcsoport minden szegmensét lefedte.
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2024-ben is kiemelt figyelmet forditott a jegybank az Azon-
nali Fizetési Rendszeren (AFR) alapuld Uj szolgaltatasok be-
vezetésére, piaci ismertségének novelésére, elényeinek és
eredményeinek kommunikaciojara.

A jegybank tarsadalmi felel6sségvallalasi, valamint felligye-
leti, piacfelligyeleti és fogyasztovédelmi tevékenysége és
kommunikacios akcidi soran térekedett a vallalati szféra és
a lakossag pénzigyi tudatossdganak és ismereteinek no-
velésére. A fogyasztoi tajékozottsag szélesitése 2024-ben
is a jegybanki kommunikacié fokuszaban volt, nem csak
a felUgyeleti sajtékapcsolatok utjan, hanem aktualis kam-
panyok formajaban is. Az MNB elkotelezett a MinGsitett Fo-
gyasztobarat branddel kapcsolatos pozitiv kommunikacio
fenntartasa mellett, igy 2024-ben is nagy hangsulyt fektetett
az tgyfelek érdekeit szem el6tt tarto fogyasztdbarat termék-
csalad promacidjara.

3.12. AZ MNB 2024. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

Az MINB 2024. évi eredménye 788,7 milliard forint veszteség
volt. Az év sordn a mérleg és az eredmény alakuldsara az
aldbbi f6bb folyamatok hatottak:

—a nemzetkozi tartalékok monetaris politika altal meg-
hatarozott szintje és Osszetétele, kockazatkezelési meg-
fontoldsok alapjan végzett tranzakciok, a tartalék szint-
jét befolydsold devizavasarlasok és devizaeladdsok: az
EU-transzferekbdl szarmazd nettd devizabedramlds, az
Allamaddssag Kezel6 Kézpont addssagkezeléssel kapcso-
latos m(veletei és a Magyar Allamkincstar nem addssag-
finanszirozashoz kapcsolddo devizakonverzidi;

— a forintlikviditast lekoté instrumentumok alakulasa, ami
Osszefligg a devizatartalék és az MNB nettd devizakovete-
léseinek alakulasaval, valamint a jegybank likviditasnyujté

és novekedéstamogatd eszkozeinek valtozasaval és a kész-
pénzallomany alakuldsaval;

— a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valto-
zasa, valamint

— a devizaarfolyamok valtozasa.

A netté kamat- és kamatjelleg(i eredmény 701,2 milliard fo-
rint veszteség volt. A veszteség érdemi csokkenését a forint
kamateredmény javuldasa mellett a deviza kamateredmény
emelkedése okozta. Az elébbi a forintkamatok csékkenésé-
re, az utdbbi elsGsorban a devizatartalék magasabb alloma-
nydra és magasabb atlagos kamatszintjére vezethet6 vissza.

A nett6 forint kamat- és kamatjellegli eredmény 2024-ben
1095,7 milliard forint veszteség volt, 895,9 millidrd forinttal
kisebb, mint 2023-ban. Az alapkamat az év eleji 10,75 sza-
zalékroél fokozatosan 6,5 szazalékra csokkent. A kamatozo
forintforrasok (hitelintézeti forintbetétek, MNB-diszkont-
kotvények és koltségvetési forintbetétek) atlagos allomanya
a nettd devizakdvetelések ndvekedése és a banki likviditdst
noveld, jegybank altal kifizetett kamatkiaddsok kovetkez-
tében emelkedett. Azonban az alacsonyabb kamatszint
hatdsdra a kamatozd forintforrdsok utdn fizetett kamatra-
forditasok 2023-hoz képest jelent6sen — tobb mint 800 mil-
liard forinttal — visszaestek. A forint kamat- és kamatjelleg(i
eredmény javuldsahoz a hitelintézetekkel kotott kamatcsere
tgyletek veszteségének csokkenése is hozzajarult, ami az
alacsonyabb kamatok mellett —a 2023. évi lejaratok miatti
— alacsonyabb atlagos allomanyokkal is magyarazhato.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 2024-ben 394,5
milliard forint nyereség volt, ami 161,8 milliard forinttal ha-
ladta meg a 2023. évi nyereséget. A nemzetkdzi tartalékok
utani kamatbevételek 105,6 milliard forinttal n6ttek, ami
a magasabb tartalékdllomanynak és a portfélié magasabb

11. tablazat
Az MINB 6sszevont eredménykimutatasa

(millidérd forint)

Sorszém e dm';"n‘igk’i‘i";z;; - 2023 2024 | Véltozas
1 Nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I+11)-(X+XI) -1758,9 -701,2 1057,7
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -1991,6 |-1095,7 895,9
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (I1-X1) 232,7 394,5 161,8
4 Pénziigyi mliveletek realizalt eredménye (IV-XIV) -42,7 -329,7 -287,0
5 Devizaarfolyam-véltozdshdl szarmazé eredmény (111-X11) 90,6 393,4 302,8
6 Egyéb eredménytényezdk* (VAVIHVIHVI-(XIHXVAXVI+XVI+XVIII) 52,2 | -151,2 -99,0
7 Eredmény (1+4+5+6) -1763,2 -788,7 974,5

* Feltigyeleti tevékenyégbdl szarmazd bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, netto értékvesztés és céltarta-
Iékképzés/-felszabaditds, valamint jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.
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atlagos kamatszintjének tudhaté be. Emelkedett a tartalé-
kokhoz kapcsolddd hatéridds ligyletek eredménye és a tarta-
|ék részét képezd értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilon-
bozetének amortizacidjan keletkezett arfolyamnyereség is.

A pénzugyi mUveletek eredménye a forint és deviza értékpa-
pirok piaci drvaltozasabdl szarmazd — az értékpapirok elada-
sakor keletkez6 — realizalt eredményt tartalmazza, 2024-ben
nettd 329,7 milliard forint veszteséget mutatott. A deviza-
tartalék-kezelési tranzakcidkhoz kapcsolodo értékpapir-el-
adasokon a hozamvaltozdsok kdvetkeztében az el6z6 évi-
nél kisebb, 8,7 millidrd forint veszteséget realizalt az MNB.
Az AKK év végi allampapir-visszavasarlasahoz kapcsoléddan
ugyanakkor jelentés mérték(i veszteség realizaldsra kerilt
sor, ami a visszavasarolt — hosszu futamidejli — allampapi-
rok kdnyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti eltérésbdl
szarmazott az értékpapirok beszerzése 6ta eltelt id6 alatt
bekdvetkezett hozamemelkedés miatt. Az dllampapir-visz-
szavasarlas a jegybankmérleg szlkilését és a bankrendszer
likviditas-tobbletének csokkenését vonja maga utan, ami
a kamatszintek eltérésébdl kovetkezéen folyamatos kamat-
megtakaritast jelent a jegybanknal. Ezért a 2024. év végén
realizalt veszteséget a késébbi évek kedvezébb eredménye
ellensulyozni fogja.

A devizadrfolyam-valtozasbdl szarmazd eredmény alakuldsat
a forint hivatalos arfolyamanak a bekeriilési arfolyamtdl va-
16 eltérése, valamint a devizaeladasok volumene hatarozza
meg. Amig 2023-ban a forint az euréval szemben atlagosan
felértékel6dott az el6z6 évhez képest, 2024-ben leértékel-
dott. igy az euro napi hivatalos és bekerilési arfolyama ko-
z0tti atlagos eltérés nagyobb volt, mint az el6z6 évben. A de-
vizaeladasok az év sordn nagyrészt az allam és az Eurdpai
Bizottsag devizakonverzidihoz, valamint a nemzetkozi tar-
talékokhoz két6dd kockdazatkezelési megfontoldasokhoz kap-
csolodtak. A devizaarfolyam-valtozasbol szarmazo realizalt
nyereség 2024-ben 393,4 milliadrd forintot tett ki, ami 302,8

millidrd forinttal meghaladta a 2023. évi realizalt arfolyam-
nyereséget. A valtozashoz a gyengébb forintarfolyam
és a magasabb konverzids mennyiség egyarant hozza-
jarult.

Az egyéb eredménytényezd6k tartalmazzak a bankiizem mu-
kodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és
érmegyartas koltségeit, az értékvesztést, a céltartalékkép-
zést és -felszabaditast, valamint a felligyeleti tevékenységbdl
szarmazd bevételeket, a jutalékbdl szarmazd és az egyéb
eredményt. Az ezekbdl adddo nettd raforditasok 2024-ben
151,2 milliard forintot tettek ki, az el6z6 évhez képest a val-
tozas nagyrészt céltartalék- és értékvesztés-elszdmolasra
vezethetd vissza.

A sajat téke allomanya 2024. december 31-én 1665,2 mil-
liard forint negativ egyenleget mutatott, 2023. év végéhez
képest a negativ egyenleg 189,4 milliard forinttal mérsék-
I6dott. A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékanak valtozasa
nagyobb mértékben, a deviza értékpapirok kiegyenlitési tar-
talékanak valtozdsa kismértékben novelte (javitotta) a sajat
t6ke szintjét, amig a 2024. évi veszteség csokkentette (ron-
totta) azt. A hatdlyos MNBtv. és a Koltségvetési Tanacs al-
lasfoglaldsa alapjan a koltségvetésnek 2024-ben a jegybanki
t6kehelyzet miatt nem keletkezett téritési kotelezettsége.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2024. év végéig
975,2 milliard forinttal emelkedett, amiben a forintarfolyam
gyengulése és a nettd devizakovetelések emelkedése egya-
rant szerepet jatszott. A forintarfolyam kiegyenlitési tarta-
|éka 2024. december 31-én 1233,2 milliard forintot tett ki.

A deviza-értékpapirokon — piaci értékelésik alapjan —
105,7 milliard forint nem realizalt veszteség keletkezett 2024
végén, ami az el6z6 év végi szinthez képest a kiegyenlitési
tartalék egyenlegének 2,9 milliard forintos javuldsat jelen-
tette.

12. tablazat
A sajat t6ke alakulasa

(millidérd forint)
mg::‘;:;‘:)s 2023.12.31. | 2024.12.31. Valtozés
Sajat t6ke (XI.) -1 854,6 -1665,2 189,4
ebbdl: Eredménytartalék (XI.2.) -250,7 -2014,0 -1763,3
Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka (X1.4.) 258,0 1233,2 975,2
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka (XI.5.) -108,6 -105,7 2,9
Targyévi eredmény (XI.6.) -1763,2 -788,7 974,5
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3.13. AZ MNB 2024. EVI
GAZDALKODASA

Az MINB gazdalkodasa az MNB térvényben elgirt feladatok
szinvonalas ellatdsdhoz sziikséges er6forrasok hatékony
biztositasara irdnyul.

M(ikodési koltségek

A miikodési koltségek 2024. évi tényleges Gsszege 86 991
millié forint volt, amely a jévédhagyott (kdzponti tartalék
nélkuli) tervtdl 4,6 szazalékkal maradt el, a 2023. évben
felmerult kiaddsoknal pedig 6,9 szazalékkal magasabb volt.

A 2023. évhez viszonyitott novekedés mind a személyi jel-
leg(i raforditasoknal, mind a bankiizemi altalanos (leginkabb
az informatikai és az amortizacids) koltségeknél jelentkezett,
ugyanakkor csdkkentek az izemeltetési koltségek. A 2024.
évi személyi jellegl raforditasokon belil dontéen az allo-
manyba tartozok bérkoltsége, tovabba az el6z6nél kisebb
Osszegben az alapjuttatasok és joléti koltségek, valamint
a jarulékok 0sszege emelkedett.

Személyi jellegli raforditasok

A 2024. évi személyi jellegl raforditasok (43 493 millié fo-
rint) az el6z6 évi koltségeket 10,7 szazalékkal (4219 millié
forinttal) haladtdk meg.

Az eltérésben jelent6s szerepet jatszott, hogy az MNB igaz-
gatdsaganak dontése alapjan a magas szaktudasu mun-
kavallaléi dllomany hosszu tavu biztositasa és megtartasa ér-
dekében — a bértomeg-gazdalkodas rendszerében —a 2023.
évi bértomeg keretek 2024. janudr 1-jei hatallyal, 6 szaza-
lékkal novekedtek. Emellett a 2023 masodik negyedévé-
ben megnyitott Balatonakarattya Oktatdsi- és Konferencia
Kozpont szolgdltatdsainak koltségeit 2024-ben a személyi
jellegl raforditasok mar a teljes évre vonatkozodan tartal-
maztak.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2024. évi bankizemi altalanos koéltségek (43 498 millid fo-
rint) a 2023. évinél 3,3 szazalékkal (1404 milli6 forinttal) ma-
gasabbak; az 0sszetevdk valtozasait az alabbiak indokoljak.

Az IT-kéltségek az el6z6 évihez képest 1260 millid forinttal
(18,1 szazalékkal) névekedtek, dont6en a mar megvaldsitott
informatikai beruhdazasok (a funkciébdévitések, a magasabb
rendelkezésre allasi és biztonsagi szintek) altali tobbletkolt-
ségek hatdsaként. Kismértékben emelkedtek az adatatviteli
és egyéb tavkozlési szolgaltatasok dija, tovabba a hirszolga-
lati szolgaltatasok dijai.

A 2023. évhez viszonyitva 2024-ben 474 millio forinttal
(2,2 szazalékkal) csokkentek az lizemeltetési kéltségek, ami
tulnyomdrészt az ingatlankoltségeknél, ezen beliil is els6-
sorban a koziizemi (f6ként elektromos aram), valamint az
anyag- és karbantartasi koltségeknél, tovabbd a fegyveres
Grzés és védelem kiaddsainal jelentkezett a koltségekre el-
lentétes iranyba hatd tényez6k eredményeként. A koltség-
csokkenésben dontd szerepet jatszott az elektromos aram
dijanak jelentés mérsékl6dése. Ugyancsak szamottevéen
csokkent az ingatlanok bérleti dija, mivel szerz6désmaddosi-
tassal két ingatlan (Bolcs Var, MNB Budai Kbzpont) esetében
a dij megvaltozasara (a korabbi eurdban tértént arazas he-
lyett az ingatlanok forintban szamitott dnkoltsége alapjan)
2023. november 1-jével kerilt sor. Emiatt ezek esetében
2024-ben mar egész évben az alacsonyabb, 6nkoltség és
forint alapu bérleti dijat fizette az MNB. Az MNB—-Bankjoléti
Szolgdltatdsok Zrt. (kordbban MNB-Biztonsagi Zrt.) bizton-
sagi feladatokat ellatdé gazdasagi egységének 2024. decem-
ber 1-jei atvételébél addddan a fegyveres Grzés és védelem
2024. évi koltségei is alacsonyabbak voltak a 2023. évinél
(a koltségek egy része a személyi koltségeknél jelent meg).
Ugyanakkor jelent8s 0sszeg(i volt az ingatlanfenntartasi és
a takaritasi koltségek novekedése, féként a Bolcs Var, az
MNB Budai Kézpont és a Logisztikai K6zpont Gzemelteté-
si dijainak emelkedése miatt. Meghaladta az el6z6 évit az

13. tablazat
Az MINB 2024. évi miikodési koltségeinek alakulasa

Index Index

2023. évi tény

2024. évi terv

2024. évi tény

(2024. évi tény /

(2024. évi tény /

Megnevezés Tz L) 2024. éviterv) | 2023. évitény)
millié forintban szazalékban
Személyi jellegl raforditasok 39274 44 424 43 493 97,9 110,7
Bankiizemi altalanos koltségek 42 094 46 807 43 498 92,9 103,3
Osszesen 81 368 91 231 86 991 95,4 106,9
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éplletek, vagyonvédelmi rendszerek javitasi és karbantar-
tasi koltsége, tovabba a gaz- és egyéb energia felhasznala-
sanak koltsége.

A targyi eszkdzok és immaterialis javak értékcsékkenési leird-
sanak 2024. évi 6sszege 7,5 szazalékkal (538 millié forinttal)
magasabb az el6z6 évi amortizacios koltségnél. Ez féként
a 2023 masodik felében és a 2024-ben megvaldsitott, tébb-
nyire informatikai beruhazasok, s ezen beliil f6leg immate-
ridlis javak (szoftverek) értékére vezethet§ vissza.

A 2024. évi egyéb kéltségek 0sszességében megfelelnek
a 2023. évi kiadasok nagysagrendjének, az eltérés —0,4 sza-
zalék, —31 millio forint.

Az 6nkéltség-dtvezetések abszolut értéke — amely csokkenti
a bankizemi m(ikodési koltségeket annak érdekében, hogy
a banklzemi mUkodési koltségek teljes 6sszege csak az
MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa — az el6z6
évihez hasonld nagysagrendben merdilt fel.

Beruhazasok

A jegybanki célkit(izések megvaldsitdsahoz, illetve az eszko-
z6k mennyiségi és minGségi szinvonalanak biztositasa érde-
kében kilonb6z6 fejlesztési projektek, eszkdzbeszerzések
szlikségesek. A beruhdazasok 2024. évi jévahagyott terve
14 047 millié forint. 2024-ben a beruhazasokhoz két6d6
kifizetések 6sszege 10 482 millid forint volt.

A 2024. évi beruhdazasok jelentds része informatikai hard-
ver- és szoftvertermékek beszerzéséhez, illetve kiilonb6z6
informatikai projektekhez kot6dott. Az idészakban az MNB
szervereket, adattaroldkat, munkaallomasokat és Micro-
soft-licenceket vasarolt, ezen kivil jelent8s kiadast jelen-
tettek a folyamatban |évé szoftverfejlesztések kifizetései is.

Az ingatlanokkal, valamint a biztonsagtechnikai kérnyezettel
megvaldsult beruhazasok a vizsgalt id6szakban tobbnyire
a Logisztikai Kbzpont épuletéhez kétédtek.

Az MNB személyiigyi tevékenysége

A hatékony és eredményes m(ikddés elGsegitése érdekében
az MINB stratégiai kérdésként kezeli az emberi eréforrasok-
kal vald gazdalkodast. Stabil foglalkoztatast biztosit, és olyan
munkakulturat alakitott ki, ahol az értékek altal vezérelt
légkorben a munkavallalok hatékonyan, teljesitményorien-
taltan tudjak végezni feladataikat. Az MNB az eredményes
munkavégzéshez szilkséges tudas, készségek, kompetenciak
megszerzését és fejlesztését segiti, valamint megfelel6 esz-
kozokkel 6sztonzi és elismeri az eredményes munkavégzést.
Munkatdrsai részérdl a magas szintli munkavégzés mellett

etikus magatartast var el. Mindezek segitségével az intéz-
mény érdekeivel 6sszhangban a munkatdarsak egyéni érdekei
is érvényesiilhetnek.

Az MNB minden tdmogatast megad kollégdinak ahhoz, hogy
a lehet6 legmagasabb szinten végezzék munkdjukat. Ennek
jegyében tovabbra is kiemelt figyelmet forditott a munkatar-
sak fejlesztésére valtozatos témakorokben és mddszertanok-
kal. Olyan fejlesztési lehetGségeket biztositott, amelyek n6-
velik a munkavégzés hatékonysagat, a kreativ gondolkodast
és az innovativ megoldasokat, ezért a kiilonb6z8 szakmai
képzések és nyelvi fejlesztések, valamint a jollét program
mellett a belsé képzési programokban olyan tréningek kerul-
tek meghirdetésre, amelyek a kollégak mentalis erGsségét,
fizikai egészségét és érzelmi jollétét is tdmogattdk, fejlesz-
tették. Az MNB munkatdrsainak és vezetGinek testre szabott
programsorozat révén biztosit fejlédési lehet8séget tobbek
kozott az egyuttm(ikodés, a wellbeing és a vezetdi kivaldsag
témakoreiben.

Az MNB a nemzetkézi jé gyakorlatokat is 6tvozd gyakornoki
foglalkoztatasanak kiterjesztésével, tovabbra is tdmogatta
a fels6foku képzésben résztvev6k szakmai tapasztalatszer-
zését. A szakmai gyakornoki rendszer keretében fels6foku
tanulmanyaikat végzé didkokat fogadott a kotelezd szakmai
gyakorlatuk idejére, illetve dualis képzés keretében. Az MNB
a Neumann Janos Egyetemmel egylittmikddve, annak
dualis véllalati partnereként vett részt az egyetem kez-
detben gazdasagi szakirdnyu gépészmérnok, majd késébb
gazddlkodasi és menedzsment, nemzetkozi gazdalkodas,
valamint pénzlgy és szamvitel alapképzési szakos hallga-
téinak képzésében. Majd az MNB tovabb bdvitette dua-
lis képzési programjat tovabbi felsGoktatasi intézmények
alap- és mesterképzési szakjaival, amellyel a programba
bevonhatd Ujabb egyetemi hallgatéi kort sikerdlt elérni.
Ennek eredményeként 2023 éta a Budapesti Metropolitan
Egyetem kivalasztott hallgatdi is az MNB-nél tolthetik dua-
lis szakmai gyakorlatukat. Az egylttm(kédésben részt vevé
egyetemekrdl 6sszesen 87 hallgatd toltotte dualis szakmai
gyakorlatat az MNB szakterileteinél és lednyvallalatainal.
2024. szeptemberben a dualis képzési rendszer bdvitésének
Ujabb mérfoldkdveként alairasra kerilt a Budapesti Miszaki
és Gazdasagtudomanyi Egyetem alkalmazott matematikus
(pénziigy-matematika specializacio) mesterképzési szak du-
alis képzési egyuttmikodési megallapodasa.

Friss diplomasok és palyakezd&k is lehet6séget kaptak gya-
kornokként torténd foglakoztatasra, ami egyrészt segitet-
te munkaerdépiaci integralédasukat, masrészt lehetGséget
adott az MNB-nek a kiemelked§ teljesitményt nyujtéd hall-
gatdk kivdlasztasdra. Ennek részeként 2024-ben 9 f6 telje-
sitette a képzésében eldirt kotelezé szakmai gyakorlatat az
MNB kilonb6z6 szakteriletein.
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Az MINB 2024. évben tovabb folytatta a HR-rendszerek fej-
lesztését, digitalizacidjat, amelyekkel tamogatja az Uj belé-
pdk beilleszkedését, a munkatars és a szervezet kapcsolatait
a jogviszony fennallasa alatt, illetve segiti a szervezetbdl ki-
|épés lebonyolitasat.

A feladatok ellatdsdhoz sziikséges |étszam és a bérek ki-
alakitdsdban meghatarozo a szakteriileti vezetSk szerepe.
Az MINB bér- és jovedelempolitikdja tikrozi specialis hely-
zetét és fellgyeleti funkcidjat. A bérekben elismerésre keriil
az az egyedi tudas és szakértelem, amellyel —az el6z8ekben
megfogalmazott feladatok ellatdsa érdekében — az egyes
szakterlletek munkatarsai rendelkeznek.

Az MNB a valaszthato béren kiviili juttatdsok rendszerét
2020. januar 1-jével kivezette és ezzel parhuzamosan,
megtartva, illetve dtalakitva az egyes korabbi béren kivi-
li juttatasi formakat, Uj elemeket is bevezetett, amelyeket
2024. évben tovabbra is fenntartott. igy 2024-ben tovabbra
is széles korben tdmogatta munkavallaléit, valamint fenn-
tartotta a csalddokat tdmogatd joléti juttatdsi rendszerét
is. Ennek keretében kiemelten tdmogatta a csaladalapitast,
a gyermekvallalast, a gyermeknevelést, hozzajarult a varat-
lan élethelyzetekbdl fakadd terhek enyhitéséhez, valamint
munkavallaléinak 6ngondoskodasahoz, tovabba tamogatta
a munkavallaldk rekredacidjat. A munkatarsak egészségének
megG6rzése érdekében az évente egyszer igénybe vehet6 tel-
jes kor allapotfelmérd egészségiigyi program valamennyi
munkatars szamdra ebben az évben is elérhetd volt.

Az MNB szervezeti kulturdjaban kiemelt fontossaggal bir,
hogy a munkatarsak csaladi szerepvallalasuk soran is kitelje-
sedhessenek, és kiegyensulyozott csaladi hattérbdl toltekez-
ve végezhessék munkahelyi feladataikat. A gyermeksziile-
tést kovet6en a munkdba torténd visszatérés tdmogatdsara
az MNB Munkahelyi Bolcsédét lizemeltet.

Az MNB Csalddbarat szervezeti politikajanak elismeréseképp
tobb dijban is részesilt az év soran. A Kulturalis és Innova-
ciés Minisztérium ,,Csaladbardt Munkahely 2024” cimben
részesitette az MNB-t, a jegybank ezuttal kilencedik alkalom-
mal nyerte el a ,Csalddbardt Munkahely” cimet.

Magyarorszag Kormdnya altal a Csalddbarat Orszag prog-
ramja keretében meghirdetett Csalddbarat Hely Tanusito
Védjegy Palyazaton az MNB 2024-ben is megujitotta a Csa-
ladbaradt Munkahely Tanusité védjegyét. A védjegy kifejezi
az MNB csalddbarat szemléletli m(ikddés iranti elkételezett-
ségét, valamint az ennek megvaldsitasaért tett intézkedések
meglétét.

EVES JELENTES 2024

Az MNB 2024-ben elsé alkalommal palydzott a Harom
Kiralyfi, Harom Kiralylany Mozgalom 4&ltal kiirt Ev Csalad-
barat Vallalata dijra, ahol megkapta a Csaladbarat Vallalat
cimet.

Nagy megtiszteltetés volt 2024-ben, hogy a Jegybank az
Ezerarcd MNB programjaval az Eurdpai Kézponti Bank HR
Bizottsaga altal alapitott Excellence Award dijat is elnyerte.
A kbzponti bank elismerése visszajelzés az MNB azon tevé-
kenység sorozatara, amelyet a munkavallalok kozosségépi-
tése érdekében valdsit meg.

2024. december 1-jén az MNB |étszdmaban jelentGs (144
f6s) bovilés kovetkezett be, mivel a felek kozott 1étrejott
jogligylet eredményeként az MNB atvette ledanyvallalatatol,
az MNB-Biztonsagi Zrt.-tél (jelenlegi nevén: MNB-Bankjo-
|éti Zrt.) a biztonsagi feladatokat ellatd gazdasagi egységet.
A gazdasdagi egység atvételével a biztonsagi tevékenységet
ellaté munkavallalék munkaltatéja — munkaltatoi jogutod-
ként —az MNB lett.

Létszam alakulasa

Az MNB 2024. évi létszamanak alakuldsat a feladatellatas-
hoz sziikséges munkaergigény biztositasa befolydsolta.

A természetes elvandorlasbdl, minGségi cserékbdl és jogi
allomanyvaltozasbdl adéddan az év soran 101 munkavallald
kerilt ki az MNB statisztikai allomanyabdl.

Az MNB el6tt all6 kihivasoknak és a feladatoknak megfe-
lel6 mikodési strukturahoz sziikséges személyi allomany
biztositasa érdekében a megilresedett vagy Uj pozicidkba
2024. évben 149 {6 felvételére kerilt sor az MNB statisztikai
allomanyaba. Ezen feliil 2024. december 1-jén az MNB |ét-
szamaban jelent8s (144 f8s) bbvilés kovetkezett be, mivel
a felek kozott 1étrejott jogligylet eredményeként az MNB at-
vette leanyvallalatatdl, az MNB—Biztonsagi Zrt.-t6l (jelenlegi
nevén: MNB—Bankjoléti Zrt.) a biztonsagi feladatokat ellato
gazdasagi egységet.

A csokkenések és ndvekedések egyenlegeként a 2024. évi
zaro létszam 1758 f6 volt, ami 192 fével magasabb, mint
a 2023. évi zard létszam.

Az MNB 2024. évi atlaglétszama 1607,3 f6 volt, amely az
el6z6 évinél 45,8 fével volt magasabb.

A foglalkoztatottak atlagos életkora 2024. év végén 43,4 év
volt.
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Beszerzési tevékenység

Az MNB — hasonldan az Eurdpai Unid tobbi jegybankjahoz —
a nemzeti kdzbeszerzési értékhatarokat elérd érték(l beszer-
zéseit illet6en kdzbeszerzési eljarasok lefolytatasara koteles.
Az MINB-t az Eurdpai Parlament és Tandcs kdzbeszerzésrol
és a 2004/18/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl szold
2014/24/EU iranyelve és a 2015. évi CXLIII. térvény alapjan
kozbeszerzési kotelezettség terheli. Az MNB-ben a beszer-
zési folyamatokat — 6sszhangban a hatalyos kézbeszerzési
térvénnyel — belsd utasitas szabalyozza. A 2024-ben keletke-
zett Uj és a 2023-rdl 4thuzddo (21 darab) beszerzési igények
Osszesen 931 darab eljarast eredményeztek. Ezek 6sszértéke
a sikeresen lebonyolitott beszerzési eljarasok eredménye-
ként 18,54 milliard forint volt figyelembe véve a megkotott
szerzGdéseket (amelyek kozott tobb évre szol6 szerz6dések
is szerepelnek). A 2024-ben inditott és lebonyolitott beszer-
zési eljarasokkal kapcsolatban nem keriilt sor jogorvoslatra.
Az MNB a beszerzési feladatokat a hatdrid6k betartasa mel-
lett, megfeleld transzparenciaval és az intézmény j6 hirének,
presztizsének szem el6tt tartasaval latta el.

Mikodési kockazatkezelés és tizletmenet-
folytonossag

Az MNB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitasa, jo hirne-
vének, vagyonanak megérzése kiemelten fontos érték. Ezek
védelmében a hatékony m(ikodésikockazat-kezelésnek ko-
moly szerepe van. A m(ikddési kockdzatoknak a szervezeten
beliili azonositasa, felmérése, folytonos nyomon kovetése
és a kezelésiikre alkalmas vélaszintézkedések meghozatala
ezért az MNB vallalatirdnyitasanak integrans részét képezi.
A mi(ikodésikockazat-kezelési tevékenység folyamatosan
magas szinten tartasahoz a nemzetkozi legjobb gyakorlatok
figyelemmel kisérése és ezzel sszhangban az MNB eljara-
sainak, rendszereinek fejlesztése elengedhetetlen.

A mikodési kockazati keretrendszer folyamatos fejleszté-
sének keretében a m(ikodési kockazatkezelési, Uzletme-
net-folytonossagi tevékenységek a megfelelési funkcidval
0sszehangoltan biztositjak az MNB folyamatos, a kocka-
zati kitettségekre rugalmasan reagalni képes m(ikodését.
Az MNB a belsé kontrollteriletek egylittm(kodésére épilé
nemzetkozileg elfogadott IAP (Integrated Assurance Prog-
ram) modszertant is alkalmazza.

Az MNB annak érdekében, hogy alapvetd feladatait kriti-
kus helyzetek esetén is megfeleld szinten biztositani tudja,
hatékony Uzletmenet-folytonossag menedzsmentet ma-
kodtet. Ennek keretében rendszeresen aktualizalja Gzleti
hatas elemzéseit, Uizletmenet-folytonossagi és katasztréfa

helyreallitasi terveit, amelyek megbizhatdsagat évente tesz-
teli. Kiemelten fontosak a készpénzellatas biztositdsahoz,
a fizetési rendszer mikodtetéséhez és a devizatartalék ke-
zeléséhez kapcsoldddan végrehajtott tesztek.

Az lGzletmenet-folytonossagi terveket és a katasztréfa hely-
reallitasi terveket nyilvantarté rendszer kivaltasara és bovi-
tésre is sor keriilt 2024-ben, amelynek eredményeként egy
integralt, egységes rendszer m(ikodik a mikodési kockazat-
kezelés teljes ciklusaban.

Az év sordn meghozott intézkedések eredményeként az
MNB m(kddése folyamatos volt, a jegybanktorvényben
meghatarozott feladatait magas szinvonalon teljesiteni
tudta.

3.14. A KBI,ER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Magyarorszag unids csatlakozasa 6ta az MNB vezetGi és
szakértGi teljes jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsa-
gok, illetve a bizottsagok altal Iétrehozott munkacsoportok
munkdjaban. A bizottsagokban és a munkacsoportokban
nyilik lehet6ség a nemzeti jegybankok egylittmUikodésével
torténd 6sszehangolt allaspontok kidolgozasara, és ez a ko-
z0s egylttm(ikodés lehetGséget nyujt arra is, hogy az egyes
nemzeti bankok képvisel6i rendszeresen tajékozddjanak az
EKB munkajardl.

2024. december 31-én tizenot KBER-bizottsag és két, a KBER
munkdjat tdmogatd egyéb bizottsdg miikodott. Az Egységes
Felligyeleti Mechanizmus (Single Supervisory Mechanism —
SSM) 2014. novemberi induldsaval 6sszefliggésben néhany
bizottsag az eddigi kétféle formacid (eurodvezeti Gsszetétel,
illetve KBER-0Osszetétel) mellett 2014 éta SSM-6sszetételben
is tart Uléseket, amelyeken az SSM-ben részt vevs tagorsza-
gok jegybanktdl fliggetlen szervezetként miikodé felligyeleti
hatdsdagainak képviseldi is részt vesznek.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kore, mandatuma
réviden az aldbbiakban 6sszegezhet6:

Szamviteli és Eredményelszamolasi Bizottsag (Accounting
and Monetary Income Committee — AMICO): Kialakitja és
rendszeresen feliilvizsgédlja a KBER Alapokmanya szerinti
pénziigyi beszamoldk kereteit meghatarozé szamvitel-po-
litikai elveket és a rendszeres pénziigyi jelentések elkészi-
tésének mddszertanat, valamint el&segiti ezek nemzetkozi
szintl 6sszehangolasat. Figyelemmel kiséri a monetaris jo-
vedelem szamitdsat a szamviteli biztonsagi keretrendszer
altal kialakitott kockazatkezelési folyamatnak megfelelGen.
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Bankjegy Bizottsag (Banknote Committee — BANCO): Meg-
hatdrozza az eurodvezeti orszagok eurobankjegy-sziikségle-
tét, 6sszehangolja az eurobankjegyek gyartasat, kidolgozza
az eurobankjegyek készletezési és bankjegy-feldolgozasi
politikajat. Feladatai kozé tartozik az eurobankjegyek el&alli-
tasa kapcsan keletkez6 tapasztalatok cseréje, az eurobankje-
gyek hamisitasat megakadalyozd biztonsagi elemek vizsgéla-
ta és fejlesztése, valamint az euro elGallitdsahoz kapcsolddo
biztonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az eurodvezet-
ben alkalmazott gyakorlat harmonizaciéjahoz, a hamisitdso-
kat figyel8 rendszer kialakitdsahoz, valamint az eurobankje-
gyekre és -érmékre vonatkozo statisztikak ellen6rzéséhez.

Kontrolling Bizottsag (Committee on Controlling — COM-
CO): Hozzajarul az Eurorendszer altal alkalmazott egységes
koltségmaddszertan alkalmazasahoz és tovabbfejlesztéséhez,
valamint elemzéseket készit az Eurorendszer és a KBER bi-
zonyos funkcidinak/termékeinek koltségadatairdl és kolt-
ségszerkezetérdl. A vezetSi informacids rendszerek terén
a KBER egészének érdeklGdésére szamot tarté kérdések-
ben az informacio- és tapasztalatcsere forumaként szolgal.
A COMCO csak eurodvezeti 6sszetételben ilésezik.

Eurorendszer/KBER Kommunikaciés Bizottsag (Eurosystem/
ESCB Communications Committee — ECCO): Hozzajarul az
Eurorendszer, a KBER és az EKB kiils6 kommunikacids politika-
janak kialakitasahoz annak érdekében, hogy az Eurorendszer
és a KBER 4altal megfogalmazott célok atlathatdva és vilagossa
valjanak, és biztositsak a kdzvélemény tdjékoztatasat az Euro-
rendszer és a KBER feladatairdl és tevékenységérdl.

Pénziigyi Stabilitasi Bizottsag (Financial Stability Commit-
tee — FSC): Feladata az, hogy tdmogassa az EKB dontéshozo
testileteinek munkajat pénzigyi stabilitasi és makropruden-
cidlis politikai témakban.

Belsé Ellendri Bizottsag (Internal Auditors Committee —
IAC): A relevans koz0s projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek felllvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti koz-
ponti bankok , kozos érdeklGdésére” szamot tartd, auditalasi
kérdéseket érint6 egylttm(ikodésének biztositasaval segiti
a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetkozi Kapcsolatok Bizottsag (International Relations
Committee — IRC): A KBER nemzetkozi egytttmikodéssel
Osszefliggd feladatainak végrehajtasat segiti, valamint hoz-
zajarul az Eurorendszer allaspontjanak kialakitdsahoz az
EU-n kivili orszagokkal fenntartott kapcsolatok kiilénb6z6
teruletein.

Informatikai Bizottsag (Information Technology Committee
— ITC): Hozzajarul az Eurorendszer és a KBER informatikai
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politikdjanak, stratégidjanak és az erre vonatkozé iranyel-
veknek a kidolgozasahoz (kilonos tekintettel a biztonsagi
vonatkozdsokra), és technikai tanacsot ad mas bizottsagok
részére. Ezen tulmenGen Eurorendszer/KBER-szint( fejlesz-
téseket, 6ndll6 projekteket indit és hajt végre.

Jogi Bizottsag (Legal Committee — LEGCO): Jogi tdmogatast
nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez, kiilondsképpen
hozzdjarul az Eurorendszer és a KBER szabdlyozasi rendsze-
rének karbantartasahoz, a jogszabalyok nemzeti jogba vald
atlltetésének vizsgdlatahoz, figyelemmel kiséri és beszamol
arrél, hogy a nemzeti hatdsagok és az uniods intézmények
mennyiben tartjak be a jogszabaly-tervezetekkel kapcsola-
tos konzultacids kotelezettségiiket az EKB kompetencidjiba
tartozo terileteken.

Piaci Infrastruktura és Fizetések Bizottsaga (Market Inf-
rastructure and Payments Committee — MIPC): Segiti
a KBER-t a fizetési rendszerek zokken6mentes miikodtetésé-
ben, valamint a fedezetek hataron atnyulé felhasznalasaval
kapcsolatban. Tamogatja tovabba a KBER-t a fizetési rend-
szerekre vonatkozo altalanos jellegl és ,felvigyazoi” kér-
désekben; valamint az értékpapir-elszamolasi és -teljesitési
rendszerekkel kapcsolatos stratégiai dontésekben. Kiemelt
figyelmet fordit a felvigydzasi tevékenység erGsitésére, va-
lamint a paneurdpai fejlesztések elésegitésére a kis és nagy
értékd fizetések, az értékpapirok és a fedezetkezelés terén.

Piaci Miiveletek Bizottsaga (Market Operations Committee
— MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetaris politika és
a devizam{(veletek megvaldsitdsaban, az EKB tartalékainak
kezelésében, az eurodvezeten kivili tagallamok kézponti
bankjai altal alkalmazott monetaris politikai eszkoztar meg-
felel6 adaptalasdban, tovabba az ERM-II alkalmazasaban.

Monetaris Politikai Bizottsag (Monetary Policy Committee
— MPC): Segiti a KBER-t a koz6sség egységes monetaris és
arfolyam-politikajanak megvaldsitasaban. Ezen tulmenden
segitséget nyujt a KBER azon feladatainak teljesitésében,
amelyek az eurodvezeten kivili tagallamok kdzponti bankjai
és az EKB monetaris és arfolyam-politikajanak koordinala-
sabol adodnak.

Szervezetfejlesztési Bizottsag (Organisational Development
Committee — ODC): Az Eurorendszer és az SSM m(ikodésé-
vel kapcsolatos tervezési és szervezeti kérdésekben javasla-
tokkal segiti az EKB dontéshozdinak munkajat. Emellett az
Eurorendszer kozos beszerzéseit koordinald iroda (EPCO)
munkajat is 6sszefogja, valamint az Eurorendszer/KBER m(i-
kodési kockazatok kezelésére és lizletmenet-folytonossagra
vonatkozo rendszerét is miikodteti. Az ODC csak eurodvezeti
Osszetételben lésezik.
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Kockazatkezelési Bizottsag (Risk Management Committee
— RMC): Feladata, hogy az Eurorendszer piaci m(iveleteibdl
szdrmazé kockazatok kezelése és ellenGrzése terén elem-
zésekkel és javaslatokkal segitse az EKB dontéshozdinak
munkdjat. Az RMC csak eurodvezeti 0sszetételben llésezik.

Statisztikai Bizottsag (Statistics Committee — STC): Segit-
séget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informacidk 6sszegy(ijtésében. Ennek soran hoz-
zajarul tobbek kozott a statisztikai adatgy(jtésben szliksé-
ges valtoztatasok kidolgozasahoz és azok koltséghatékony
alkalmazasahoz.

A KBER munkajat tdmogatoé egyéb bizottsagok:

Koltségvetési Bizottsag (Budget Committee — BUCOM):
Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nyujt se-
gitséget az EKB Kormdnyzdétanacsanak, tagjai az EKB és az
eurodvezeti tagallamok jegybankjai.

Emberi Er6forrasok Bizottsag (Human Resources Committee
—HRC): Célja az, hogy az emberi eréforrasokkal valé gazdalko-
dés terén az Eurorendszer/KBER jegybankok koz6tt a tapasz-
talat-, vélemény- és informacidcsere forumaként szolgaljon.

3.15. AZ MNB KUTATASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB kllénb6z8 szakteriiletein folyé kutatdsok cél-
ja a jegybanki dontés-el6készités tamogatdsa. A kuta-
tdsok eredményei tovdbba nemzetkozi, valamint hazai

tudomanyos folydiratokban és az MNB ez irdnyu kiadvanya-
iban keriilnek publikaldsra: a Hitelintézeti Szemle folydirat-
ban, a jellemz&en angol nyelven megjelené MNB Working
Papers (MNB-fuizetek) sorozatban, tovabba az MNB-tanul-
mdnyokban. A publikacidk mellett a kutatasi tevékenység
része a nemzetkozi konferenciakon, valamint az EKB altal
koordindlt kutatasi halézatokban és munkacsoportokban
az MNB képviselete.

2024-ben MNB-s szerz8k husz cikket publikdltak a nemzet-
kozi tudomanyos folydiratok legrangosabb felében, ebbdl
kilencet az elsé negyedben (Q1). A Journal of Finance juniusi
szamaban a szerz6k a modellvalasztasbdl fakadd becslési
bizonytalansag mértékét vizsgaltak. A Nature Sustainability
folydiratban vallalati szint( ellatasi lancok szerepét elem-
zik a gyors dekarbonizacids forgatokonyvekben. Egy MNB-s
tarsszerz6 PNAS Nexus folydiratban publikdlt tanulmanya-
ban azt elemzi, hogy a véllalatok koz6tti kapcsolatok ismere-
te mennyiben noveli a gazdasagi modellek megbizhatdsagat.
A Journal of Business and Economic Statistics novemberi
szamaban egy masik kutatdcsoport a kiiszObregresszids
modellek alkalmazhatdsagat vizsgalja kilonbozd feltevé-
sek mellett.

MNB-s szerz6k publikacidikban vizsgaltak tovabba a z6ld in-
novacié és energiahatékonysag kapcsolatat, a demokracia és
gazdasagi novekedés kozotti kapcsolatot, a zold irdnyvonal
kézponti banki politikara gyakorolt hatasat, illetve pénziigyi
kockazati tényez6k és a makrogazdasagi sebezhet8ség kap-
csolatat. A tovabbi valtozatos témakban publikalt tanulma-
nyok cimeit a 14. és 15. tablazat tartalmazza.

14. tablazat

MNB-s szerz6k 2024-ben Q1-es nemzetkozi folydiratokban megjelent publikacioi

Szerz6(k)

Cim Folyéirat

Albert J. Menkveld, Gabor Neszveda et al.

Nonstandard Errors

Journal of Finance

Johannes Stangl, Andras Borsos et al.

Firm-level supply chains to minimize unemployment and
economic losses in rapid decarbonization scenarios

Nature Sustainability

Christian Diem, Andras Borsos et al.

Estimating the loss of economic predictability from
aggregating firm-level production networks

PNAS Nexus

Jianhan Zhang, Chaoyi Chen et al.

Endogenous Kink Threshold Regression

Journal of Business and
Economic Statistics

Chaoyi Chen et al.

Green Innovation and Energy Efficiency: Moderating Effect
of Institutional Quality Based on the Threshold Model

Environmental and
Resource Economics

Chaoyi Chen, Thanasis Stengos
Nexus

Threshold Nonlinearities and the Democracy-Growth

The Econometrics
Journal

Eszter Baranyai et al.

The impact of the green direction in central banking on
the general public's trust: Evidence from Hungary

International Review of
Financial Analysis

Katalin Varga, Tibor Szendrei

Non-stationary financial risk factors and macroeconomic
vulnerability for the UK

International Review of
Financial Analysis

Zlata Tabachova et al.

Estimating the impact of supply chain network contagion
on financial stability

Journal of Financial
Stability
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15. tablazat

MNB-s szerz6k 2024-ben Q2-es nemzetkozi folydiratokban megjelent publikacidi

Szerz6(k)

Cim Folyéirat

Barna Bako , Gabor Neszveda
relationship

An aspirational perspective on the negative risk-return

Finance Research
Letters

Palma Filep-Mosberger, Lorant Kaszab

The endogenous growth and asset prices nexus revisited
with closed-form solution

Finance Research
Letters

Boglarka Bianka Kovdacs,
Gabor Neszveda et al.
Ukraine

ESG unpacked: Environmental, social, and governance
pillars and the stock price reaction to the invasion of

Eurasian Business
Review

Marton Kovacs et al.

Opening the black box of article retractions: exploring the
causes and consequences of data management errors

Royal Society Open
Science

Onozd Livia Réka et al.

Leveraging LLMs for Financial News Analysis and
Macroeconomic Indicator Nowcasting

IEEE Access

Chaoyi Chen et al.

Public Debt and Economic Growth: A Panel Kink
Regression Latent Group Structures Approach

Econometrics

Chaoyi Chen et al.

Bribery, Regulation and Firm Performance: Evidence From
a Threshold Model

Empirical Economics

Csaba Burger, Dariusz Wojcik
banks in Europe

The geography of climate change risk analysis at central

GeoJournal

Lajos Tamas Szabd

The effect of labour tightness on wages at the regional
level in Central Europe

Journal for Labour
Market Research

Nikolett Vagé et al.

The impact of automotive industry investments on local
property prices — The case of Mercedes-Benz in
Kecskemét Hungary), 2010-2017

Regional Statistics

Mohammad Hosseini et al.

Group authorship, an excellent opportunity laced with
ethical, legal and technical challenges

Accountability in
Research

3.16. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK ES MNB
TECHNIKAI SEGITSEGNYUJTASI
PROGRAM

A 2024-es esztendd kiemelked6 szerepet toltott be a Ma-
gyar Nemzeti Bank életében. Hazank 6nallo, fliggetlen jegy-
bankja ebben az évben Unnepelte alapitasanak 100. évfor-
duldjat. A jegybank kdzdssége a centendriumi emlékévben
az intézmény torténelméhez, Magyarorszag gazdasagi éle-
tében betoltott meghatarozo szerepéhez méltd kotetekkel
és eseményekkel tisztelgett az évforduld eldtt.

Rendszeres kiadvanyok
Infldcids jelentés

Az Inflacios jelentés évente négy alkalommal jelenik meg
annak érdekében, hogy a kdzvélemény szamara értheté és
vildgosan nyomon kévethetd legyen a jegybank politikdja.
Ebben a kiadvanyban az MNB rendszeresen beszamol az
inflacié addigi és varhato alakulasardl, értékeli az inflaciét
meghatarozé makrogazdasdgi folyamatokat, és 6sszefoglalja
azokat az el6rejelzéseket, illetve megfontolasokat, amelyek
alapjan a Monetaris Tanacs meghozza a dontéseit.
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Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitdsi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
ismerteti a jegybank allaspontjat a pénzlgyi rendszerben
tapasztalhato valtozdsokrdl, és bemutatja e valtozasok ha-
tdsat a pénzlgyi rendszer stabilitasara. A jelentés elemzési
fékuszaban a hosszu tavd tendencidk és a kockazatok eld-
retekintd jellegl értékelése all.

Névekedeési jelentés

Az éves rendszerességgel megjelené Novekedési jelentés
célja, hogy a hosszabb tavu — esetenként egy teljes tzleti
ciklust is felolel6 — novekedési palyat és annak meghatarozé
tényezdit kozvetlenlil, sztenderd és alternativ mutatdkat is
felhaszndlva mutassa be. A jelentés attekinti a gazdasagi n6-
vekedést rovid-, kozép- és hosszabb tavon leginkdbb megha-
tarozo folyamatokat, amelynek értékelését évente ismerteti.

Termelékenységi jelentés

Az évente egyszer megjelend Termelékenységi jelentés segit
megérteni a gazdasagi névekedés és felzarkdzas kulcsténye-
z6jének mozgatorugdit, jellemzdit, eloszlasat és dinamikajat,
ezaltal kozelebb visz a termelékenységet javitd reformok
megfogalmazdsahoz és végrehajtasdhoz. A jelentés ezt
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komplex mddon teszi, a hatékonysagi mutatdk széles korét
vizsgalja: a munkatermelékenységet, az innovacios-, digita-
lizacids- és 6kologiai hatékonysagot egyarant.

Lakdspiaci jelentés

Az MNB Lakaspiaci jelentés cim kiadvanya féléves rend-
szerességgel mutatja be a hazai lakaspiac aktualitasait. A ki-
advany célja, hogy atfogd képet adjon a lakdingatlan-piac
rovid és hosszu tavu trendjeirdl, valamint, hogy bemutassa
a hazai piac terileti kiilénbségeit. A lakaspiaci folyamatok
nemcsak a pénzugyi stabilitasi dilemmakkal allnak szoros
kapcsolatban, hanem alapjaiban hatdrozzdk meg a gazdasag
rovid és hosszu tavu konjunkturalis kilatasait is.

Kereskedelmiingatlan-piaci jelentés

Az MNB tematikus kiadvanya féléves rendszerességgel
elemzi a kereskedelmi ingatlanok piacdnak folyamatait.
A kiadvanyban bemutatdsra keriilnek a piacot befolyasolo
makrogazdasagi tényez6k, a kiillonbo6zs piaci szegmenseket
jellemzd, kereslet- és kinalatoldali tendenciak. A jelentés ki-
tér a bankok ingatlanfinanszirozasi aktivitasara is, ami egy-
uttal a f6 kapcsolatot jelenti az ingatlanpiaci folyamatok és
a pénzlgyi stabilitas kozott.

Makroprudencidlis jelentés

Az évente megjelen6 Makroprudencidlis jelentés célja, hogy
bemutassa az MNB dltal a Pénziigyi stabilitasi jelentés ke-
retein belll feltdrt és kommunikalt rendszerkockdzatok
megelGzésére és kezelésére alkalmazott makroprudencialis
eszkozoket, azok hatdsmechanizmusait és a piaci szerep-
16k alkalmazkodasat. A kiadvany az MNB Alapokmanyaval
és makroprudencidlis stratégidjaval 6sszhangban torekszik
arra, hogy az iparagi szerepl6k mellett a szélesebb kozvéle-
mény szamara is kovethet6bbé és kdzérthet6bbé tegye az
MNB makroprudencialis intézkedéseit.

Versenyképességi jelentés

A Versenyképességi jelentés célja, hogy atfogd és objek-
tiv képet adjon Magyarorszag versenyképességének olyan
dimenzidirdl, amelyekre a jegybank hagyomanyos makro-
gazdasagi elemzéseiben kevesebb fékusz esik, noha meg-
hatarozo szereppel birnak a gazdasagi folyamatok alakulasa
szempontjabdl. A jelentés 14 teriileten, tébb mint 160 mu-
taton keresztiil — amelyek 95 szazalékban objektivak — méri
és értékeli az orszag versenyképességét az Eurdpai Unio,
a visegradi egylittm(ikodés és a legfejlettebb északi orsza-
gokkal 6sszehasonlitva.

Versenyképességi tiikér

A kiadvany célja az MNB altal eddig megfogalmazott verseny-
képességi iranyok és javaslatok teljestlésének strukturalt nyo-
mon kdvetése, ami a végrehajtas tamogatasaval hozzajarul
a szlikséges versenyképességi fordulat megvaldsuldsahoz.
A Versenyképességi tiikor évente értékeli hazank verseny-
képességi el6rehaladasat a 2019-ben kozzétett Versenyké-
pességi programban megfogalmazott 330 javaslat alapjan.
A jegybanki javaslatok teljesllésének méréséhez a monitoring
rendszer leird és elemz6 mddszert egyarant alkalmaz.

FinTech és digitalizdcids jelentés

Az éves rendszerességgel megjelend FinTech és digitalizacids
jelentés célja, hogy betekintést nyujtson a hazai pénzigyi
piacokon is egyre meghatdrozdbba vald pénziigyi innova-
cidk, digitalizacio, illetve az ezeket tamogatd technoldgidk
fejlédésének hazai és nemzetkozi trendjeibe. Az MNB szén-
déka szerint ezaltal hozzajarul a hazai pénzigyi rendszer
digitalizacids szintjének erGsitéséhez, amely folyamatban
a jovGben is kiemelt tAmogatd szerepet kivan betolteni.

Biztositdsi, pénztdri, tékepiaci kockdzati és fogyasztovédelmi
jelentés

A kiadvany a biztositdk, a pénztarak, a kozvetiték, a bank-
csoporthoz nem tartozd pénzigyi vallalkozasok és a t6kepi-
aci szerepl6k piacainak legfontosabb jellemzdit és kockaza-
tait mutatja be. Az évente egyszer megjelend jelentés célja,
hogy tajékoztassa a kozvéleményt, valamint a pénzigyi
rendszer intézményeit az aktualis prudencialis és fogyasz-
tévédelmi kérdésekrél, ezaltal is ndvelve az érintettek koc-
kazati tudatossagat, valamint a pénzligyi rendszerbe vetett
bizalom fenntartasat, erGsitését. A kockdzatok azonositasa,
illetve az azok csokkentése céljabdl végzett hatdsagi tevé-
kenység, valamint a jegybank ismeretterjeszt6, oktatd tevé-
kenysége és a magyar pénzligyi kultura fejl6dését szolgald
munkaja hozzajarul ahhoz, hogy a pénzigyi intézményeket
és termékeket érint6 dontésekhez a megfelel6 informaci-
0k az érintettek rendelkezésére alljanak, és igy a pénzigyi
rendszer egészének stabilitdsa er6sodjék.

Hitelezési folyamatok

A Hitelezési folyamatok cim( kiadvany célja, hogy atfogd
képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakula-
sarol, valamint segitséget nyujtson e folyamatok megfeleld
értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregatumok, a bankok altal észlelt hitelkereslet,
valamint a hitelezési feltételek alakulasat.
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Fizetési mérleg jelentés

A jelentés évente négy alkalommal jelenik meg, hogy tajé-
koztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg folyamatairdl,
kiilénos tekintettel a gazdasdag mélyebb 6sszefliggéseire.
A kiils6 egyensuly alakulasa a pénziigyi stabilitds szempont-
jabol kiemelt jelent&séggel bir, mivel a fizetési mérleg fo-
lyamatai alapjan kovetkeztetni lehet a gazdasagi névekedés
fenntarthatdsagara, illetve az ezzel kapcsolatos kockazatok-
ra. Az MNB atfogdan és rendszeresen elemzi a kiils6 egyen-
sulyi folyamatokat, a makrogazdasagi egyensulytalansagokat
tobb mutatdn keresztil vizsgélja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést
a belfoldi pénzforgalomban és a felvigyazott fizetési- és ér-
tékpapir-elszamoldsi rendszerek mikodésében megfigyel-
heté tendenciakrdl, a f6bb kockazatokrodl, valamint arrdl,
hogy az MNB sziikség esetén milyen eszkdzoket mozgo-
sitott annak érdekében, hogy fenntartsa a pénzforgalom
zavartalan lebonyolitdsat és elGsegitse az azt tdmogatd
fizetési és elszamolasi rendszerek megbizhaté és hatékony
mikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MNB a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX.
torvényben meghatarozott alapvet6 feladatai, kiilondsen
a monetaris politika meghatdrozasaval és megvaldsitasa-
val kapcsolatos feladata ellatdsdnak tamogatdsara elemzi
a koltségvetési hiany és addssag alakulasat, figyelemmel
kiséri az allamhaztartas finanszirozasat, elemzi a finansziro-
zasnak a monetaris folyamatokra, a pénzpiacok alakulasara,
a likviditasra gyakorolt hatasat és kutatasokat folytat fiskalis
politikai kérdésekben. A Magyarorszag gazdasagi stabilita-
sarol szold 2011. évi CXCIV. torvény értelmében az MNB
elndke a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-ben
rendelkezésre allé szakmai tudas és felhalmozott informa-
ci6 kozvetetten tdmogathatja a KT munkajat. Az MNB a KT
torvényben meghatdrozott feladataihoz hattérelemzéseket
készit, amelyeket a KT rendelkezésére bocsat. A szélesebb
kozvélemény a Koltségvetési jelentés cimi kiadvanybdl
ismerheti meg e szakért6i elemzések legfontosabb ered-
ményeit.

Eves jelentés
Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar
és angol nyelven, tartalmazza a jegybank el&z8 évr6l sz6ld

Gzleti jelentését, valamint auditalt, szamviteli torvény sze-
rinti éves beszamolojat.
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Féléves jelentés: Beszamold az MINB adott félévi tevékeny-
ségérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal, szeptemberben
jelenik meg az Eves Jelentésnek megfelel§ tartalommal.
A jelentés a jegybank elsé félévrdl szol6 uzleti jelentése és
beszamoldja (nem auditdlt).

Idékézi jelentés: Beszamold az MNB adott negyedévi teve-
kenységeérdl

Az 1d6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg, az
Eves és a Féléves jelentés kozotti idGszakban, aprilisban és
novemberben. A jegybanki szakteruletek elsé és harmadik
negyedévi, MNBtv.-ben rogzitett alapvets tevékenységérél
szamol be: monetaris politika, pénziigyi rendszer attekinté-
se, devizatartalék, pénzforgalom, készpénzlogisztikai tevé-
kenység, statisztikai valtozasok.

Jelentés a Pénziigyi Békéltets Testiilet éves tevékenységérdl

Az MINB altal miikodtetett Pénziigyi Békéltetd Testllet éven-
te egy alkalommal online és nyomtatott formdaban publikalja
a m(ikodésérdl és a tevékenységérdl sz616 6sszefoglald tajé-
koztatdjat, Jelentés a Pénzligyi Békéltets Testllet éves tevé-
kenységérdl cimmel. Az MNB torvény 130. § (1) bekezdésében
meghatdarozott szempontrendszer alapjan elkészitett éves je-
lentés kitér tobbek kozott a beérkezett kérelmek és az elinté-
zett tigyek elemzésére, valamint a fogyasztok és a pénziigyi
szolgaltatok kozott gyakran vitdkat eredményez6, rendszeresen
el6forduld vagy jelent6s problémakra. Arra vonatkozé ajanla-
sokat is tartalmaz, hogy a jévében az ilyen problémak hogyan
kerilhet6k el vagy oldhaték meg. A jelentés bemutatja a fo-
gyasztdi jogvitak lezarasahoz sziikséges atlagos id6tartamot,
valamint a meghozatalra kerilt ajanlasok, kotelezést tartalma-
26 hatdrozatok, egyezséget jovahagyd hatdrozatok vallalkozas
altali teljesitésére vonatkozo6 adatokat is tartalmazza.

Felligyelébizottsdgi jelentés

Az MNBtv. elGirja, hogy a felligyel8bizottsag tagjai az Sket
megvalasztd Orszaggylilésnek, illet6leg a megbizd miniszter-
nek tajékoztatasi kotelezettséggel tartoznak. A felligyel6bi-
zottsagi feladatkor fékusza a jegybank folyamatos mikodé-
sének ellen6rzésén van. A felligyelGbizottsag a ra vonatkozo
torvények, a sajat ligyrendje, valamint a testllet m(ikodése
soran, a tagok altal kozosen definidlt, belsé miikodési alapel-
vek alapjan végzi a tevékenységét. Ellenérzé tevékenységé-
nek f6 formaja a felligyelGbizottsagi Glések, amelyek témait
az audit univerzumon alapuld éves, ugynevezett gordilé
munkaterve allapitja meg. A felligyel6bizottsag tevékeny-
ségének kivonata a Felligyel6bizottsagi jelentés.
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Kérnyezetvédelmi nyilatkozat

A klimavaltozas elleni kiizdelem és az ahhoz valé alkalmaz-
kodas, valamint altalaban a sulyosbodo koérnyezeti problé-
mak a gazdasag egészét, és ezen keresztlil a pénzlgyi kdzve-
titérendszert is jelent&sen érintik. Az MNB ennek tudataban
inditotta el Z6ld Programjat 2019-ben. Célja a klimavaltozas-
hoz és mas kérnyezeti problémakhoz kapcsolédo kockazatok
csokkentése, a magyarorszagi zold pénzlgyi szolgaltatasok
bévitése, az ezzel kapcsolatos hazai és nemzetkozi tudasba-
zis szélesitése, illetve a pénziigyi szerepl6k és sajat 6kolo-
giai labnyomanak tovabbi mérséklése. Az MNB nemzetkozi
szinten is élenjard gyakorlatot folytat annak érdekében,
hogy a m(ikodéséhez kapcsolddod kornyezeti terhelést fo-
lyamatosan csokkentse. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs
1221/2001/EK, valamint a 2017/1505/EU rendeletben sza-
balyozott ugynevezett EMAS (Eco- Management, and Audit
Scheme) kornyezetiranyitasi menedzsmentrendszer kdve-
telményeinek megfelel&en, évente publikalja a hitelesitett
Koérnyezetvédelmi Nyilatkozatot. A kiadvanyban bemuta-
tasra keriilnek a kérnyezeti teljesitmény javitasara iranyulo
intézményi eréfeszitések és az elért eredmények.

Z6ld pénziigyi jelentés

Az MINB éves gyakorisaggal publikalja a Zold pénziigyi jelen-
tés cimU kiadvanyt magyar és angol nyelven. A kiadvany cél-
ja a kornyezeti fenntarthatdsag és a pénzligyek kapcsan az
atlathatdsag novelése és ezen keresztil a piaci informaltsag
er@sitése, illetve hozzajarulas ahhoz, hogy a pénziigyi rend-
szer és a gazdasag szereplGi, valamint a hazai tarsadalom
pontosabban értse az éghajlatvaltozas pénziigyi vetiileteit.
Mivel a klimavaltozas és a kérnyezeti anomaliak kovetkez-
ményei pénzligyi kockazatokként is lecsapddhatnak, ezért
a pénzligyi rendszerben lév6 adathidnyok athidalasa kilo-
nosen lényeges. A kiadvany a fenntarthaté finanszirozassal
kapcsolatos informaltsag erGsitésével kdzvetve segitheti
a fenntarthatdsagi torekvések eredményességét is.

Az MINB klimavdltozdssal kapcsolatos pénziigyi jelentése

Az MNB a jegybankok és a hazai pénziigyi szervezetek koré-
ben is els6k kozott készitette el a klimavaltozassal kapcso-
latos pénzigyi (TCFD) jelentését. A jelentés célja, hogy az
MNB operativ mikodésével és pénziigyi eszkozeivel kap-
csolatos klimakockazatokat a leheté legszélesebb korben
feltarja, mérje és transzparens modon publikdlja, ezaltal is
irdnyt mutatva ezzel a hazai pénzligyi szektor szereplGinek.
A jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar és
angol nyelven.

A hdztartdsok pénziigyi adatai jelentés

Az MNB a KSH-val egyittm(ikodve 3 évente hajtja végre
az EKB altal koordinalt haztartasi vagyonfelmérést, amely
a haztartasok jovedelmi, fogyasztasi és vagyoni helyzetének
legatfogdbb statisztikai adatforrasa. A felmérésbdl szarma-
26 elosztasi adatok a szektorszint(i makroadatokkal egyutt
kertilnek bemutatasra A haztartasok pénziigyi adatai 2023
kiadvanyban, amely 6sszefoglalja a 2014., 2017., 2020. és
2023. évi felmérések eredményeit, kiegészitve a haztartass-
tatisztika, a nemzeti szamldk és a pénziigyi szamlak f6bb vo-
natkozd mutatdival. A kiadvany kitér a jovedelmek és a va-
gyon haztartdsi rétegek kozotti megoszlasanak alakulasara,
illetve kiilonféle haztartasi csoportok pénziigyi helyzetének
atfogd bemutatdsara.

Elemzések, tanulmdnyok, statisztikak
MNB-tanulmdnyok

Az MNB-tanulmanyok (angol nyelven MNB Occasional
Papers) sorozat elsGsorban jegybanki szakteriletekhez
kapcsolddo gyakorlati jellegl (alkalmazott) kutatdsokat
mutat be, adott témakban létez6 elméleteket, nemzetkozi
eredményeket 6sszegez, valamint a jegybanki dontéshozatal
megértését segitd elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban folyé elmé-
leti jellegli kutatdsok eredményeit publikalja. A sorozatban
megjelend tanulmanyok els6sorban az akadémiai, jegybanki
és egyéb kutatok érdeklGdésére tarthatnak szamot, céljuk,
hogy az olvasdkat olyan észrevételekre 0sztonozzék, ame-
lyeket a szerz6k felhasznalhatnak tovabbi kutatasaikban.

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle tarsadalomtudomanyi folydirat,
amely tobb mint egy évtizedes multra tekint vissza. A kiad-
vany negyedévente jelenik meg az MNB szerkesztésében
és kiaddsaban, kiilon kdtetben magyar és angol nyelven,
valamint évente egyszer kinai nyelv( valogataskotet is ké-
szl a legfontosabb tanulmanyok felhaszndldsaval. A fo-
lydiratban megjelend irdsok kozott lektoralt tanulmanyok,
esszé jellegli dolgozatok, konyvismertetések, konferencia
és egyéb tudomanyos tevékenységekrdl sz616 beszamoldk
szerepelnek.
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Egyéb kiadvanyok
MNB-szakkényvek

Az MNB kiemelt feladatanak tekinti a hazai pénziigyi kultura
fejlesztését, ezért a rendelkezésre allo eszkozokkel segiteni
kivanja a kdozgazdasagi oktatast, valamint a pénzligyi mdvelt-
ség szélesitését és fejlesztését. Ennek érdekében kdzgazda-
sagi és monetdris politikai szakkényveinek sora 2024-ben
Ujabb kotetekkel béviilt:

— Baksay Gergely—Matolcsy Gyorgy—Virag Barnabds: Fenn-
tarthaté GDP-Globalis vitairat

— Gyorgy Matolcsy: The Green Booklet of Sustainability —
a holistic guide to achieve a sustainable path for society
& economics

— Kuti Zsolt—Dr. Lehmann Kristof—H. Varadi Baldzs: MNB Esz-
székotet az 1970-es évek gazdasagi folyamatairdl

— Horvath Marcell-Horvath Levente: A magyar-kinai pénz-
Ugyi kapcsolatok 75. évforduldja

— Eurdzsia gazdasagpolitikaja — Fenntarthatd és innovativ
gazdasagpolitikai stratégiak Eurdzsiaban, 2024

MNB altal szervezett rendezvények

Az MNB a tdrs- és partnerintézmények felé nyitott, a szak-
mai és kollegialis kapcsolatokat erésit6 stratégiat képvisel
a rendezvények tekintetében. Célkitlizése, hogy szakmai
egyuttmikodések révén tovabb erGsitse partnerintézmé-
nyekhez f(iz6d6 kapcsolatait, aktivan részt vegyen a nem-
zetkdzi parbeszédben, nemzetkozi szerepvallalasa keretében
minél szélesebb kdrben elismertté valjon, illetve a magyar
jegybanki munkat minél nagyobb mértékben sikeriljon be-
csatornazni a nemzetkozi vérkeringésbe. Ezen célok elérése
érdekében nemzetkozi konferencidk, belsé rendezvények és
ugynevezett kulturalis események keriilnek megszervezésre.

Nemzetko6zi szakmai konferenciak

A jellemz6en tébbnapos, nemzetkézi szakmai konferenci-
ak nagy része 80-100 f6 részvételével zajlo esemény, ese-
tenként azonban 300-500 f&s rendezvényekre is sor kerdil.
A nemzetkozi konferencidknak els6sorban az MNB épiiletei
adnak helyszint. A rendezvények személyes részvétellel —
idénként hibrid formaban — keriilnek megtartasra, biztositva
az események online nyomonkdvethet8ségét és visszanéz-
hetGségét.
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A 2024-ben megrendezésre kerilt fontosabb nemzetkozi
szakmai rendezvények a kovetkez6k voltak:

European Association for Banking and Financial History
(eabh) taggylilés és konferencia

Az MNB volt a hazigazdaja a bank- és pénztorténeti kutata-
sokra fokuszald, frankfurti székhely(i European Association
for Banking and Financial History (eabh) nonprofit szerve-
zet éves taggyllésének, workshopjanak és konferenciajanak
2024. junius 12-14. k6zott Budapesten. Az MNB alapitasa-
nak 100. évforduldjat innepl6 jubileumi programsorozathoz
csatlakozd kétnapos rendezvény elsé napjan egy workshop
keretein beliil a mesterséges intelligencia archivumokban
valo alkalmazdsanak témajat jartak koril az el6adok, a mas-
napi konferencia fokuszaban pedig a hiperinflacié témdja
allt.

MNB—-NBP kézds szervezésii konferencia

Az MINB és a Lengyel Nemzeti Bank (Narodowy Bank Polski,
NBP) hatodik kdzos szervezési jegybanki konferenciajara
2024. junius 14-én Budapesten kertilt sor ,,Monetdris poli-
tika a vildggazdasdg strukturdlis atalakuldsa nyomdn” cim-
mel. Az esemény mindkét jegybank torténetében kiemelt
jelentGséggel birt: az MNB, illetve az NBP jogel6dje alapita-
sanak szazadik évforduldja is 2024-re esett. A konferencian
magyar és lengyel jegybanki vezetdk, illetve a régié megha-
tdrozd pénziigyi-gazdasagi szakemberei a globdlis és helyi
gazdasag atalakuldsa, az integracid és felzarkdzas kérdéseit,
illetve a jegybankok atalakulé szerepét vitattak meg.

Az MINB és a Bank of Korea kézés workshopja

Az MNB és a koreai jegybank (Bank of Korea — BoK) kozotti
szakmai egytttmU(kodés Ujabb adllomdsaként a két intézmény
kozos workshopot tartott 2024. junius 25-én Budapesten.
A, Digital Money and Green Economy: New Challenges for
Central Banks” cimii rendezvény kdzéppontjaban a két jegy-
bank kozotti aktiv tudasmegosztas allt az olyan Uj szakmai
kihivasokat jelent6 teriileteken, mint a digitalis pénzligyek
és a fenntarthaté gazdasagi atallas.

Budapest Renminbi Kezdeményezés Konferencia

Az MNB a 2024-es centendriumi évben immar nyolcadik alka-
lommal rendezte meg a Budapest Renminbi Kezdeményezés
Konferenciat, amely a Bank of China CEE Limiteddel kdz6sen
szervezett rendezvény volt. Az MNB kozel tiz éve inditotta
el a Budapest Renminbi Kezdeményezés Konferencia-soro-
zatot annak érdekében, hogy elGsegitse a magyarorszagi
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befektetési paletta és finanszirozasi forrasok szélesitését,
a renminbi nemzetkdzi sulyanak névekedésébdl fakadoé el6-
nyok kihasznaldsat, valamint Budapest regionalis pénzigyi
kozpont szerepének erdsitését. A 2024-es rendezvény két
témat jart koril: a zold pénzligyek szerepe a renminbi nem-
zetkozivé véldsaban; valamint az Ovezet és Ut Kezdeménye-
zés (Belt and Road Initiative — BRI) keretében megvaldsuld
kinai-magyar pénziigyi egylittm(kodés jelene és jovéje.

A magyar-kinai diplomdciai kapcsolatfelvétel 75. évforduldja

Magyarorszag és a Kinai Népkoztarsasdg 2024-ben, éppen az
MNB alapitdsanak 100. évforduldja évében linnepelte a két
orszag kozotti diplomaciai kapcsolatfelvétel 75. évforduléjat,
amely alkalomrdl kényv- és érmebemutatdval emlékezett
meg a jegybank.

Nemzetké6zi Zold Pénziigyi Konferencia

Az MNB 2024. november 6-an tartotta hatodik, a kdrnyezeti
fenntarthatdsag pénziigyi hatasait vizsgalé Nemzetkoézi Zold
Pénzligyi Konferenciajat, amely a biodiverzitas meg6rzésére
és annak a gazdasagi folyamatokban, valamint a vallalatok
és szervezetek mindennapi miikddésében betdltott szerepé-
re fékuszalt. A konferencian kerlt sor a témaval kapcsola-
tos legkivaldbb tudomanyos teljesitményeket honoralé Zéld
Pénzugyi Tudomanyos Dijak atadasara.

Budapest Eurasia Forum/Budapest Eurdzsia Forum

A 2024-es esztend6ben immar 6todik alkalommal rendezte
meg az MNB zaszldshajo rendezvényét: a Budapest Eurdzsia
Forumot. A szakmai forum létrehozasanak célja az eurdpai
és azsiai dontéshozdk, iparagi szerepl6k, szakérték, akadé-
mikusok kozotti parbeszéd fokozasa, egyuttal egy egyitt-
mikodési platform biztositasa volt.

Felligyeleti egylittmiikédés, feliigyeleti konferencidk

Unids konferenciak soranak adott helyszint az MNB az EU
Tanacsanak soros elndkségéhez és a magyar jegybank alapi-
tdsanak 100. sziiletésnapjahoz kot6déen. Ennek keretében
kerult sor tobbek kdzott a Kozép- és Kelet-Eurdpai Bankfel-
lgyel6k Csoportjanak (KKBCS) éves konferenciajara, az Eu-
répai unios pénzigyi feligyeleti hatdsagok 11. k6zos Pénz-
ligyi Fogyasztévédelmi Napjara, EBA Board of Supervisors

Strategy Day-re, és a Biztositasfelligyeletek Nemzetkozi
Szovetsége (IAIS) kozép- és kelet-eurdpai (CEET) régids sze-
minariumara.

MNB Technikai Segitségnyujtasi Program

A kiemelt 4zsiai jegybankok, valamint az EU-tagallamok koz-
ponti bankjaival folytatott intenziv kapcsolatok mellett az
MNB jelent8s hangsulyt fektet az Unidn kiviili feltorekvé
orszagok jegybankjaival valé egylttm(kodésre is. Az MNB
nemzetkozi kapcsolati haldja révén rendszeresen ad otthont
szakmai képzéseknek és tudasmegosztasi eseményeknek
(study visit), amelyeken partnerorszagaink jegybanki szak-
értéi, vezetbi vesznek részt. Mindezek mellett az MNB egy
nyugat-balkani orszagok szamara kialakitott és az Eurdpai
Unid (EU) altal finanszirozott, 2022—-2025 kozott megvalé-
sulé regiondlis projektben is aktivan részt vesz.

Kalfoldi példakra tdmaszkodva tobbéves elGkészité mun-
kat kovet6en az MNB 2023-ban inditotta el 6nall6é Techni-
kai Segitségnyujtasi Programjat (Technical Assistance Prog-
ramme — TA-program). A 21. szazad legfontosabb t6kéje
a tudds, melynek megosztasahoz az MNB is hozza kivan
jarulni a jegybankok kozotti tapasztalatcsere és parbeszéd
révén. A programmal az MNB-s j6 gyakorlatok szélesebb
korben kerlilnek bemutatasra, er6sodik az MNB nemzetkozi
kapcsolati haldja és szorosabb szakmai kapcsolat alakul ki
a kalfoldi partner jegybankokkal. A program célkézonsé-
ge a nyugat-balkani és kaukdzusi térség, a Kozel-Kelet és
Eszak-Afrika, valamint Kozép-Azsia és Délkelet-Azsia jegy-
banki kozossége.

A program soran mindkét évben négy szakmai szeminarium
kerllt megrendezésre Budapesten. 2024-ben a ,,From Tradi-
tion to Innovation” elnevezésl program keretében partne-
reink visszajelzéseit kovetve Uj témak keriiltek bevezetésre
a készpénzlogisztika és a monetaris politikai eszkoztar és
valsagkezelés témaju szeminariumok révén.

A program sikerességét és hasznossagat jelzi a megnoveke-
dett érdekldés: 2024-ben a 16 oktatasi napon 26 orszaghol
Osszesen 108 jegybanki szakértd vett részt a képzéseken.
A szakmai program is fejlesztésre keriilt, hiszen immar 6sz-
szesen 57 el6adassal és 14 interaktiv csoportmunka fog-
lalkozdssal, valamint kerekasztal-beszélgetéssel bdvilt
a program.

EVES JELENTES e 2024

79



80

4. Kiegészitd informaciok az MNB 2024. évi

felugyeleti tevékenységérol

16. tablazat
Teljes kortii feliigyelet alatt all6 intézmények*

Pénzpiac 669
Pénziigyi intézmény 265
Hitelintézet 29
Bank részvénytdrsasag 17

Bank fidktelep? 1
Szakositott hitelintézet 10
Lakastakarékpénztarak 3

Jelzalog hitelintézetek 5

Egyéb szakositott hitelintézetek 2

Szovetkezeti hitelintézet 1

Pénzigyi vallalkozas 235
Hitelintézettel egyenérték( prudens pénziigyi vallalkozas 2
Bankcsoporthoz tartozé pénzigyi véllalkozas 13
Fizetési rendszer m(ikodtetése (GIRO Zrt.) 1
START Garancia Zrt., MKK Magyar Koveteléskezel6 Zrt. 2
Onallé pénziigyi vallalkozas 217
Pénzigyi holding tarsasag -
Szervez6 (NOK) 1
Nem pénziigyi intézmény 404
Pénzpiaci kozvetits3 385
Pénzpiaci alkusz 15
Pénzpiaci tobbes kiemelt kdzvetité 4
Pénzpiaci tobbes ligynok 274
Pénzpiaci aruhiteles tobbes ligynok 92
Pénzforgalmi intézmény 17
Elektronikus pénzkibocsato 2
Biztositasi piac 365
Biztositd 27
Biztositd részvénytarsasag 22
Biztositd egyesilet 5
Biztositaskozvetité* 338
Biztositdskozvetit6 alkusz 305
Biztositdskozvetitd tobbes Ugyndk 33
Pénztari piac 45
Foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd -
Magannyugdijpénztar 2
Onkéntes kdlcsdnds biztositd pénztar 43
Onkéntes egészség- és dnsegélyezd pénztar 11
Onkéntes egészségpénztar 3
Onkéntes dnsegélyezd pénztar 2
Onkéntes nyugdijpénztar 27
T6kepiac 62
Alapkezel6 49
ABAK alapkezel 41
AEKBV alapkezel$ 8
Befektetési vallalkozas 9
Banki befektetési szolgaltato® 15
Ertéktar, Kozponti Szerz6d6 Fél 2
T6zsde 2
Osszesen 1141

1 Az intézményi kér tagjai az MINB teljes kérd feliigyelete alatt dlinak

2 Nem mdsik EGT-dllamban székhellyel rendelkezé pénziigyi intézmény magyarorszdgi fiéktelepe

3 A fiiggetlen pénzpiaci kézvetité intézmények szdma tartalmazza a pénzpiaci kézvetitéként nyilvdntartdsba vett és a pénzpiaci kézvetitsi tevé-

kenységet fotevékenységként végzd intézményeket.

4 A biztositdskézvetits intézmények szama tartalmazza a biztositdskézvetitéként nyilvdntartdsba vett és a biztositdskozvetitbi tevékenységet féte-

vékenységként végzd intézményeket.

> A tabldzat a TFF dltal feliigyelt befektetési szolgdltatdst nyujto hitelintézeteket mutatja be. A duplikdcid elkertilése érdekében az ésszesitd sorok-
ban ez az érték nem szerepel. (MBH DUNA Bank Zrt. + Polgdri Bank Zrt. + Fundamenta-Lakdskassza Lakds-takarékpénztdr Zrt. kézvetitéként nydjt

befektetési szolgdltatdsi tevékenységet)
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KIEGESZITO INFORMACIOK AZ MNB 2024. EVI FELUGYELETI TEVEKENYSEGEROL

17. tablazat

A lefolytatott vizsgalatok szama a vizsgalatok tipusa és szektorok szerinti bontasban

(darab)

2024-ben lezart vizsgalatok szama 639
Osszesen 100
Pénzpiac 22

S —— Biztositasi piac 13
Pénztari piac 11
T6kepiac 17
Témavizsgalatok 37
Osszesen 447
Pénzpiac 304

Fogyasztévédelmi Biztositasi piac 122
Pénztari piac 2
T6kepiac 13
Témavizsgalatok 6
Osszesen 44

Piacfelligyeleti és kibocsatoi Piacfelligyeleti felligyeléssel kapcsolatos 40
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos 4

Pénzmosas Osszesen 14

ICAAP/ILAAP/BMA Osszesen 34

18. tablazat

Kiszabott birsagok dsszege

(millio forint)

Prudencialis birsag 709,5
Pénzpiac 433,5
Biztositdsi piac 161,5
Pénztdri piac 22,7
Tékepiac 91,8

Fogyasztovédelmi birsag 254,81

Pénzmosasi birsag 123,68

Piacfellgyeleti birsag 1437,6

Kibocsatai fellgyeleti birsag 24,5

Eljarasi birsag 10,15

Osszesen: 2 560,24
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19. tablazat
A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 1353
Engedélyezd hatarozatok, végzések szama 550
Alapitdsi engedélyek szama 2
Tevékenységi engedélyek szdma 1
Tevékenység modositasi engedélyek szdma 3
Allomanyatruhazasi engedélyek szdma 3
Részesedésszerzési engedélyek szama 25
Személyi engedélyek szama (vezetd és nem vezetd allasu) 191
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére 47
Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 88
CRR alapjan kiadott hatarozatok 23
Egyéb engedélyezs hatarozatok szdma 146
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 21
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 803
Vizsgélatokhoz kapcsol6do, intézkedést tartalmazo hatdrozatok szama 20
Engedélyvisszavonasi/engedély-felfliggesztési hatarozatok szima MNB kezdeményezésére szankcioként 11
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazd hatarozatok szama 234
Pénzmosas megel6zéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szama 14
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 496
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 28
20. tablazat

T6kepiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 710
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 661
Tevékenységi engedélyek szdma 9
Tevékenység mddositasi engedélyek szama 12
Részesedésszerzési engedélyek szama 4
Személyi engedélyek szama (vezet6 és nem vezetd allasu) 122
Engedélyvisszavonasok szama intézmény kezdeményezésére 2
Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jévahagydsa 10
CRR alapjan kiadott hatarozatok -
Egyéb engedélyezs hatarozatok szama 476
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 26
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 49
Vizsgalatokhoz kapcsolédo, intézkedést tartalmazé hatdrozatok szama 20
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 2
Pénzmosas megel6zéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szama 1
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések 25
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 1

Egyéb jogérvényesitd végzések szama
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21. tablazat
Biztositasi piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 405
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 141
Tevékenységi engedélyek szdma 3
Alloméanyatruhazasi engedélyek szdma -
Részesedésszerzési engedélyek szdma 16
Személyi engedélyek szama (vezet6 és nem vezets allasu) 84
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére 14
Egyéb engedélyezd hatarozatok szama 4
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 20
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 264
Vizsgalatokhoz kapcsolodo, intézkedést tartalmazo hatarozatok szama 12
Engedélyvisszavonasi/engedély-felfliggesztési hatarozatok szama MNB kezdeményezésére szankcioként 1
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 82
Felligyeleti biztost kirendel6 hatarozat -
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 169
Egyéb jogérvényesité hatdrozatok szama -
22. tablazat

Pénztari piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 33
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 18
Tevékenységi engedélyek szama 3
Alloméanyatruhazasi engedélyek szdma -
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére 3
Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 7
Egyéb engedélyez6 hatarozatok szama 1
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 4
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 15
Vizsgalatokhoz kapcsolddd, intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 11
Ideiglenes intézkedést tartalmazd végzések szdma =
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 4
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23. tablazat
Piacfeliigyeleti és kibocsatoi felligyeleti intézkedések
(darab)

Kiadott jogérvényesité hatarozatok, végzések szama

707

Piacfelligyeleti hatarozatok szama

28

Piacfelligyeleti jogérvényesitd végzések

664

Kibocsatai feltigyeléssel kapcsolatos hatarozatok szama

11

Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos jogérvényesits végzések

Kiadott engedélyezd hatarozatok, végzések, hianypotlasok szama

Kibocsatasi hatarozatok szama

Kibocsatasi végzések szama

Hidanypotlasok szama

24. tablazat
Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések
(darab)

Kibocsatasok és t6zsdei bevezetések szama

T6zsdei bevezetések szama

Részvény

Kotvény- és jelzdloglevél program

Vételi ajanlat

Rrlo|rRr |, |N
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5. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak

magyarazata

Roviditések
BET: Budapest Ertékt&zsde Nyrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International
Settlements)

BPM: fizetésimérleg-statisztikdk mddszertani szabvanya
(Balance of Payments Manual)

CCyB: Anticiklikus t6kepuffer (Countercyclical Capital Buffer)
CET1: Els6dleges alapvet6 téke

CSOK: Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény

DEM: Devizaegyensuly mutaté

DMM: Devizafinanszirozds megfelelési mutaté

EBA: Eurdpai Bankhatésag, EBH (European Banking Autho-
rity)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)
EMIR: Egységes Monitoring és Informacids Rendszer
EREP: European Resolution Examination Programme

ESMA: Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (European Securi-
ties and Markets Authority)

GIRO: GIRO Elszamolasforgalmi Zartkoértien Mkods Rész-
vénytarsasag

HFM: Hitelfedezeti mutato
HITREG: Jegybanki hitelregiszter

IFRS: Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (Inter-
national Financial Reporting Standards)

IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)
ISDA: International Swaps and Derivatives Association —
nemzetkozi csere — és szarmaztatott tgyleteket szabalyozé
tarsasag

JMM: Jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatd

JTM: Jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatd

KBER: Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (European
System of Central Banks, ESCB)

KGFB: kotelez6 gépjarmd felelsségbiztositas

KELER: KELER Kdzponti Ertéktar Zartkor(ien Mikodd Rész-
vénytarsasag

KESZ: Kincstari Egységes Szamla

KHR: Kozponti Hitelinformacids Rendszer

KSH: K6zponti Statisztikai Hivatal

LR: T6keattételi mutato

PNTI: Pénzigyi Navigdtor Tandcsadd Irodahdldzatot
MFL: MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitel

MFO: MinGsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositas
MIRS: monetaris politikai céld kamatcsere (IRS) tgylet
MNB: Magyar Nemzeti Bank

MSZVK Zrt.: MSZVK Magyar Szandlasi Vagyonkezel6 Zart-
korlien M(ikod8 Részvénytarsasag

NHP: Novekedési Hitelprogram
NKP: Novekedési Kotvényprogram

NPL: Nemteljesit6 hitel (Non Performing Loan)

EVES JELENTES e 2024

85



MAGYAR NEMZETI BANK

86

OECD: Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

O-SlI: Rendszerszinten jelent6s hazai intézmények
PST: Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs

RoOA: Eszkdzaranyos eredmény

RoE: Sajat-tGkearanyos megtériilés

SNA: nemzeti szamlak kézikonyve (System of National
Accounts)

SRB: Egységes Szanalasi Testilet (Single Resolution Board)

SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism)

SyRB: Rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer)
TMM: T6kemegfelelési mutatd
TREA: Teljes kockazati kitettség
Fogalmak magyarazata

AFR: Az azonnali atutaldsi megbizas elszamolasat és telje-
sitését végz6 belfoldi fizetési platform.

AML/CFT (Anti Money Laundering and Combating the Fi-
nancing of Terrorism): pénzmosas és terrorizmus finanszi-
rozdasa elleni kiizdelem

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési
kockdzat kikuiszobolését lehetévé tevd elszdmoldsi és ki-
egyenlitési modell, amely tobb devizaban torténd fizetés
fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul. A CLS-t
a CLS Bank mdkodteti.

CSDR (Central Securities Depositories Regulation): Az Eu-
ropai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitdsarol és
a kézponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/
EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol
sz616 909/2014/EU rendelet

Devizafutures: olyan tézsdei tgylet, ahol a jovébeni elszamo-
Ias alapja meghatarozott mennyiség(i, szabvanyositott (kont-

raktusban kifejezett), az Gizletkotéskor meghatarozott deviza.

Devizaswapligylet: olyan — altaldban rovid lejaratra kotott
— ugylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét és az Ugylet
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lezardsakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizak
kamatrataja altal) meghatarozott dron torténd visszacseré-
|ését foglalja magaban.

DORA (Digital Operational Resilience Act): A pénz-
Ugyi dgazat digitalis m(koddési rezilienciajardl, valamint
az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet médosita-
sarél sz6l6 (EU) 2022/2554 rendelet.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kot-
vény, illetve a kdtvényekbdl allé portfdlio kockdzatossaganak
jellemzésére hasznalt mérészam.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism
I1): az euroGvezet orszagai és a GMU harmadik szakaszdban
részt nem vev6 unios tagallamok kodzotti, az arfolyam-poli-
tikai egyuttmikodés feltételeit megteremt arfolyamrend-
szer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithatd arfolyamok mul-
tilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal
+/-15 szazalékos ingadozasi sav 6vezi. A kbzéparfolyammal
és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos
dontéseket az érintett tagallam, az eurodvezet orszagai, az
EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam kolcso-
nds megallapodasaval hozzdk meg.

Fizetési rendszer: A felvigyazott rendszerek esetében a Hi-
telintézeti torvény 6. § (1) bekezdés 27. pontjaban megha-
tarozott rendszer miikddtetésére az egylttm(ikodd felek ko-
z0tti megallapodas alapjan létrejott egylttmkodési forma.
A pénzligyi infrastruktura része. Magaban foglalja a fizetési
eszkozoket, banki eljarasokat, valamint a bankkozi fizetési
rendszereket, amelyek egylttesen teszik lehetévé a pénz-
forgalom lebonyolitasat.

FinTech: A FinTech olyan technoldgia vezérelte pénziigyi
innovacid, amely Uj lzleti modelleket, alkalmazdsokat vagy
termékeket eredményezhet, és jelent6s hatassal lehet
a pénzligyi piacokra és intézményekre, valamint magukra
a pénzligyi szolgaltatasokra is.

FX-swapligylet: [asd devizaswapuigylet.

IMF-tartalékkvéta: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing
Right — kulonleges lehivasi jog) befizetett IMF-kvéta szaba-
don lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatozé devizaswapiigylet (currency interest rate swap,
CIRS): olyan — altaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra ko-
tott — Ugylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét, a téke utani
kamatfizetések sorozatat és az lgylet lezarasakor a t6kék
torlesztését foglalja magaban.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0909&from=HU

ROVIDITESEK, JEGYBANKSPECIFIKUS FOGALMAK MAGYARAZATA

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsz-
szegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és —
bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd
kamatlab alapjan szamitott valtozé kamatosszeg meghata-
rozott id6kdzonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: az MNB-be torténé be- és kifizetések,
illetve valtasok 6sszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tarta-
Iéka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az MNB
sajat t6kéjének részét képezd tartalékok.

— Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszk6zok-
nek és -forrasoknak a forintarfolyam valtozasabdl adédoé
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszte-
ségét a sajat t6ke részét képez6 forintarfolyam kiegyenli-
tési tartalékaban kell kimutatni.

— Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizaban
fennalld, értékpapirokon alapulé kévetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kiilonbozetet a sa-
jat téke részét képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékdban kell kimutatni.

MNBtv.: a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX.
torvény.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcids ugylet: a devizaopcid tulajdonosa szamara jogot
jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiségi

deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasara
el6re meghatarozott arfolyamon, el6re meghatarozott id6-
pontban vagy id6pontig. Az opcio eladdja (kiirdja) szamara
amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jogot mindez
kotelezettségként értelmezendd.

MBS (Mortgage-Backed Security): jelzdloggal fedezett ér-
tékpapir

MREL-kovetelmény: A szavatolétkére és a leirhatd, illetve
atalakithato kotelezettségre vonatkozé minimumkdvetel-
mény (MREL — Minimum Requirement for own funds and
Eligible Liabilities).

Repo- és forditott repoiigylet: olyan megallapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak atruhazasardél rendelkezik a szer-
z6déskotéssel egyidejlileg meghatdrozott vagy meghataro-
zandd jov6beli id6pontban torténd visszavasarlasi kotele-
zettség mellett, meghatdarozott visszavasarlasi aron. Az ligylet
futamideje alatt a vevs az lgylet targyat képezd értékpapirt
megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos
repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem
rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevé javara a futamid6
alatt dvadékként keril elhelyezésre (dvadéki repoligylet).

NHP Z6ld Otthon Program (NHP ZOP): A Novekedési Hi-
telprogram (NHP) keretében, az MNB z0ld eszkoztar-stra-
tégiaja részeként elinditott, a magas energiahatékonysagu
Uj lakdsok és csaladi hazak épitésének finanszirozasa révén
a hazai ingatlandllomdany energetikai korszerUsitését és
a z0ld szempontok hitelezésben torténd érvényesiilését
tdmogatod program.
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Flggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Magyar Nemzeti Bank részvényese részére

Vélemény

Elvégeztik a Magyar Nemzeti Bank (,Tarsasdg") mellékelt 2024. évi éves
beszadmoldjdnak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2024. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyezé
végosszege 27.929.741 millié Ft, az addzott eredmény 788.693 millid Ft veszteség -
, az ezen id6ponttal végz4dé tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika jelentés elemeinek ©sszefoglaldsat is tartalmazd kiegészitd
mellékletbdl &ll.

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Tdarsasdg
2024. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzligyi helyzetérél, valamint az ezen
id6ponttal végz&dé tzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Szamvitelrél sz6ld
2000. évi C. torvényben (,,szamviteli térvény") foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszédgon hatdlyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felelsséglink bGvebb leirdsat jelentésiink ,,A konyvvizsgaldnak az éves beszamold
konyvvizsgdlatdért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Tdarsasdgtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranak a konyvvizsgdléi hivatds
magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrdsrél szélé szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testlilete (IESBA) daltal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kddex
Konyvvizsgdldknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozd Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdacidk

Az egyéb informdcidk a Tarsasdg 2024. évi lizleti jelentésébdl dlinak. A vezetés felel8s
az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozd
el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésink ,Vélemény"”
szakaszdban az éves beszamoldéra adott véleménylnk nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.
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Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi
felel8sséqiink az lizleti jelentés atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az
lizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kényvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas
allitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szdmviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink
tovabbd az lzleti jelentés dtolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés
a szdmviteli tdrvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozé el8irdsaival
dsszhangban késziilt-e.

Véleménylink szerint a Tdrsasdg 2024. évi Uzleti jelentése minden Iényeges
vonatkozdsban &sszhangban van a Tdarsasdg 2024. évi éves beszdmoldjaval és a
szamviteli térvény vonatkozé elSirdsaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Térsasdg szamara nem ir el§ az Uzleti jelentésre
vonatkozd tovdbbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tUl a Tdrsasdgrdl és annak kornyezetérdél a konyvvizsgalat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink arrél, hogy tudomasunkra
jutott-e barmely [ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az tzleti
jelentésben, és haigen, akkor a széban forgd hibds kdzlés (hibas allitas) milyen jelleg(.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves
beszamoldért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valos képet add éves beszamold elkészitéséért a
szadmviteli térvényben foglaltakkal &sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az
akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszdmold
elkészitése.

Az éves beszadmold elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérje a
Tdrsasdgnak a véllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelSen kozzétegye a vdllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécidkat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szdmvitel éves
beszamoldban vald alkalmazdsaért. A vezetésnek a véllalkozds folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vdllalkozasi tevékenység folytatasénak ellentmondé tényez6,
kordlmény nem &ll fenn.

Az irényitdssal megbizott személyek felel@sek a Tdrsasdg pénziigyi beszédmoldsi
folyamatdnak felligyeletéért.
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A kényvvizsgalénak az éves beszamolé kényvvizsgalataért vald felelssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves
beszdmol6 egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd lenyeges hibds
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokd blzonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal sszhangban elvégzett kényvvizsgdlat mindig feltarja az egyebkent
létez6 Iényeges hibds &llitast. A hibds &llitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban
vagy egyittesen befolyasolhatjék a felhasznéldk adott éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Koényvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzésre kerll6 konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megltelest
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

B Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszdmolé akar csaldsbél, akar hibabol
eredd lényeges hibés &llitéasainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményiink megalapozasdhoz elegend és megfelel§ konyvvizsgélati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibas dllitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered3é, mivel a csalds magdban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

P Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek
az adott kariilmények kdzott megfelel8ek, de nem azért, hogy a Térsasag bels6
kontrolljanak hatékonysagdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés &ltal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
ésszerliségét.

P> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjén arrél, hogy fennéll-e lényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentSs kétséget vethetnek fel a Térsasdg vallalkozas folytatdsara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban IévE kapcsolddo kdzzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsitentink kell
véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésunk
datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.
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B Ertékeljiik az éves beszamold 4tfogd prezentdldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e az alapul szolgéld Ugyletek és
események valés bemutatdsa.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kbnyvvizsgdlat tervezett hatokorét és (temezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve a Térsasdg 4&ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgélatunk soran &ltalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2025. majus 30.

VS Vi

¥, Hruby Attila Df. Hruby Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1132 Budapest, V4ci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 007118

Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint

Kiegészit6

k::clli'l‘ﬂo ESZKOZOK (Aktivak) 2023.12.31. | 2024.12.31. Viltozas
fejezete
1 2 3 4 4-3

1. Kévetelések forintban 9982 660 8338 646 -1644 014
4.3, 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 3306 780 2242 740 -1 064 040
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 5123 800 4 607 986 -515 814
4.10. 3. Egyéb kovetelések 1552 080 1487920 -64 160
Il. Kévetelések devizaban 16 691 678 19 115 404 2423726
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 15 810 687 18 236 785 2 426 098
4.4, 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 14 591 16 902 2311
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 866 400 861 717 -4 683
11l. Bankiizemi eszk6z6k 344 509 302 565 -41 944
4.12. ebbdl: Befektetett eszkdzok 340 474 299 749 -40 725
4.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 195 147 173 126 -22 021
V. ESZKOZOK GSSZESEN (I+l1+111+1V) 27 213994 27 929 741 715 747

Kiegészit6
k'::c'l‘;'l‘c'::o FORRASOK (Passzivak) 2023.12.31. | 2024.12.31. Véltozas

fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kotelezettségek forintban 23923 971 25138 364 1214 393
4.5. 1. Kdzponti koltségvetés betétei 681 695 1080 444 398 749
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 10 129 536 8118 799 -2 010 737
3. Forgalomban lév6 bankjegy és érme 8 069 795 8 897 530 827 735
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 5042 945 7 041 591 1998 646
VII. Kételezettségek devizaban 4 878 592 4251 536 -627 056
4.5, 1. Kozponti kéltségvetés betétei 958 568 251 685 -706 883
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 92 906 59 338 -33 568
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 3827118 3940513 113 395
4.13. VIII. Céltartalék 540 2 381 1841
IX. Bankiizem egyéb forrasai 106 258 102 252 -4 006
4.14. X. Passziv idGbeli elhatarolasok 159 223 100 390 -58 833
4.15. XI. Sajat téke -1 854 590 -1 665 182 189 408
1. Jegyzett tGke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék -250 714 -2 013 959 -1763 245
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 258 009 1233168 975 159
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -108 641 -105 698 2943
6. Targyévi eredmény -1763 244 -788 693 974 551
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VII+VIII+IX+X+XI) 27 213 994 27 929 741 715 747
Budapest, 2025. majus 28.
Varga Mihaly
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3. A Magyar Nemzeti Bank
eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2023 2024 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 229 432 203 504 -25 928
1. Kozponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 92 326 90 717 -1 609
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 70 897 47 357 -23 540
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 55 763 54 838 -925
4. Forintban elszamolt kamatjellegli bevételek 10 446 10 592 146
4.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegli bevételek 557 077 641 190 84113
1. Devizatartalékok utdni kamatbevételek 264 163 369 738 105 575
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 1 1
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 292 914 271 451 -21 463
4.19. I1l. Deviza-arfolyamvaltozasbol szarmazo bevételek 128 950 404 130 275 180
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 3907 11 392 7 485
4.21. V. Egyéb bevételek 37871 44 328 6 457
1. Jutalékbevételek 2 638 2818 180
4.22. 2. Jutaléktdl eltér6 egyéb bevételek 4140 8281 4141
4.23. 3. FellUgyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 31093 33 229 2136
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 762 250 -512
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairds 27 164 10 144 -17 020
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 551 829 278
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+11+IV+V+VI+VII+VIII) 985 714 1315 767 330 053
Kiegészit6
me"ek',et, RAFORDITASOK 2023 2024 Eltérés
kapcsolodé
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 2221013 1299 194 -921 819
1. Kozponti kéltségvetés betéteinek kamatraforditasai 167 966 138 893 -29 073
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 1678 481 712 928 -965 553
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 186 713 356 340 169 627
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 187 853 91 033 -96 820
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg( raforditasok 324 337 246 685 -77 652
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 19 254 35879 16 625
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 3884 5053 1169
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 69 898 65 275 -4 623
4. Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 231 301 140 478 -90 823
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 38392 10 713 -27 679
4.20. XIIl. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 15 766 17 392 1626
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 46 634 341 095 294 461
4.21. XV. Egyéb raforditasok 7778 11431 3653
1. Jutalékraforditasok 2781 3045 264
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 4997 8 386 3389
4.13. XVI. Céltartalékképzés 392 2091 1699
4.13. XVII. Ertékvesztés 12 118 87 257 75 139
4.24. XVIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 82528 88 602 6 074
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XIN+XIV+XV+XVI+XVIIXVII) | 2 748 958 2 104 460 -644 498
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) -1 763 244 -788 693 974 551
Budapest, 2025. majus 28.
Varga Mihaly

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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4. Kiegészitdé melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért felelGs
miniszter (nemzetgazdasdagi miniszter) gyakorolja.

Az MNB a Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja 2004. majus 1-t6l, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz6l6 nemzetkézi szerz6dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szlé 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.)
keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altaldanostdl eltérd értékelési és eredményelszamolasi szabalyai kerlilnek
réviden bemutatasra.

4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzoi

Az MNB konyvvezetése sordn alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfelel§ datummal kell a kdnyvekben régziteni, amennyiben az a szamvitelileg még le nem zart évre vonatkozik. Ennek
a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdrozasa szempontjabdl van kiilonos jelentésége, elsGsorban
a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jaré azonnali devizaligyletek az Gzletkdtés napjaval keriilnek
a konyvekben rogzitésre. Az ilyen ligyletekbdl eredé kdvetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az lizletko-
tés napjatol maddositjak. Ugyanezt az eljarast kdveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos lgyletek mérlegben megjelené
atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazé kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizaarfolyam-kiilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepl8 és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekb8l szarmazd kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo idGbeli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjdban rogzitett mdédon, a tulajdonos részére torténé
adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamldit lezarni és
fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

—a napi atértékelés soran képz6d6 arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamoldsat.
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A negyedéves zdrlat sordn az MNB mindsiti az egyéb célli szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken alapuld
értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl eredd — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegyez6 — mérlegen kivil nyil-
vantartott flggd és jovSbeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint mindgsiti
a mérlegben talalhatd koveteléseket és értékpapirokat. A befektetett pénziigyi eszkézoket az MNB év végén mingsiti,
illetve a végleges éves beszamolok alapjan a masodik negyedéves mindsitéskor feliilvizsgalja. A mindsités alapjan meg-
allapitja és elszdmolja a szlikséges értékvesztést, valamint a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovet6 év januar 15. munkanapja. Jelen beszamolé tekintetében a mérlegkészités
id6pontja 2025. janudr 22. volt.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggy(ilés felé beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(ilésnek
és a tulajdonosi jogokat az MNBtv.-ben szabalyozott médon gyakorld allamhdztartasért felel6s miniszternek egyetlen
beszamolot készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasét és targyévi tevékenységét bemutatd
Gzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, konyvvizsgaldi zaradékkal ellatott, Szamviteli tv. szerinti éves
beszamolot tartalmazza. Az Eves jelentést a felligyel6bizottsag véleményezi, és a tulajdonos részére jelentést készit.
Az MNB az Eves jelentést az interneten teljes terjedelmében nyilvdnossagra hozza magyar és angol nyelven. Az internetes
honlap cime: www.mnb.hu.

Ezen tulmenden az MNB elndke félévkor irasban beszdmol az Orszaggylilés gazdasagi Gigyekért felelds allando bizottsa-
ganak az MINB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és
féléves tevékenységét bemutatd lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti fél-
éves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven szintén nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan.

Az MNBr. rendelkezései szerint az MNB konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Szamviteli tv. alapjan az éves beszamold kényvvizsgalata kotelez6. Az MNB kdnyvvizsgaldja Dr. Hruby Attila (Ernst &
Young Kft.), kamarai tagsagi szama: 007118.

Az éves beszamol6 aldirasara jogosult vezet6 Varga Mihaly, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgaltatasokért felelGs vezet6 Kalina Gabor, regisztracids szama: 194599.

4.1.2. Alkalmazott fobb értékelési elvek

Koézponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett, amortizalt be-
szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazdé vételar és a névérték kozotti kilonbozetet mint
arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések

A jelzalogleveleket, valamint az allami készfizet6 kezesség mellett — hitelintézetek altal — kibocsatott kdtvényeket a hitel-
intézeti kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csdkkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben.
A beszerzéskori piaci értékkilonbozetet az MNB id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként
kamatjelleg(i eredményében.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi hiteleket, vala-

mint a hitelintézeteknek fedezet (értékpapir, nagyvallalati hitelkdvetelés) mellett nyujtott, alapkamathoz kotott hiteleket
a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekeriilési értéken kell nyilvantartasba venni.
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Egyéb kovetelések

A vdllalati kotvényeket az egyéb kovetelések kdzott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csdkkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet az MNB idGaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken szerepelnek a mér-
legben. Az MNB a fellgyeleti dijelGirdsokat a beérkezd bevalldsok, illetve adatszolgaltatasok alapjan, a birsagelGirdasokat
a jogerdre emelkedett hatarozatok alapjan konyveli. A feligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni
a felligyeleti dijakat, a kiszabott birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi szolgaltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaléi kdlcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott
hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelGen. A kapcsolddd kapott kamatok 0sszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.

Kovetelések mingsitése
A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

A hitelintézetekkel szembeni, valamint az egyéb kdveteléseket — az MNB minGsitési szabdlyzataban rogzitetteknek megfe-
lel6en — minGsités ala kell vonni, és szlikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni, ha a kbvetelés kdnyv szerinti értéke
magasabb, mint a mingsités alapjan varhaté megtériilési érték. Kivételt képeznek ez aldl azok a kdvetelések, amelyek piaci
értékelés ald esnek, tovabba a kizardlag fedezet ellenében nyujtott monetdris politikai eszkdztar részét képezé kdvetelések.

A monetdris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirokat — az allampapirok, valamint az allami készfizet6 kezesség
mellett kibocsatott kotvények kivételével — a kovetelésekre vonatkozé szabalyok szerint mindsiteni kell, és a veszteségek
kockazatanak mértékével aranyos értékvesztést kell rajuk elszamolni. A monetaris célu egyéb forint értékpapirok (jelzalog-
levek, vallalati kotvények) minGsitése portfélionként (forgatasi célu, lejaratig tartott) elkilonitve torténik. A forgatasi céla
értékpapirok esetén az értékvesztés szilkséges mértéke a kdnyv szerinti érték és a piaci érték veszteségjellegl kilonbozete,
amennyiben az tartésnak mutatkozik és jelentGs. A lejaratig tartott portfélid esetén az értékvesztésképzés modszertana
a nemteljesités valdszinliségére és a nemteljesités esetén varhatd veszteségre épll a jelentGs kiiszob elhagyasa mellett.

Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki céli nemesfémkészletét)
és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a kdnyvekben. Amennyiben egy deviza-
kovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon [étre, Ugy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott
és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzios eredményként
elszamolja, és az eredménykimutatdsban a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredménysorokon jeleniti meg.

Az MINB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint a fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd, mérlegen kiviili kdvetelé-
seit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelel6en atértékeli. Az atértékelés kdvetkeztében
a mérleg devizaban denomindlt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szere-
pelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizaban konyvelt banklizemi eszkdzok és forrasok (kivéve a kilfoldi
befektetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keriil az eredményben elszamolasra.

Az id6beli elhatdrolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése el6zi meg, igy a devizdban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz8d§ devizadrfolyam-nyereséghbdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat tékében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka

soron kell kimutatni.
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Realizalt eredményt egy adott devizanemben a nettd devizapozicié (abszolut értékben vett) csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicid-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték (a portfoliokezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kiilonbozet a sajat
t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizal6dé arfolyam-
nyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi mveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MINB értékpapir-allomanyat az adott hdnap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben
ezen a napon valamely deviza esetében a megfelel6 piaci likviditas nem biztositott, Ggy az azt megel&z6 munkanap a ki-
értékelés targynapja.

A kiilsé vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t8l kapott arak alkalmazasa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repoiigyleteket hitel-betét ligyletként kell elszamolni, és az ligylethez tartozo jo-
vBbeli értékpapir-kovetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kélcsonligyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbdl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltéré biztositékokat fligg6 kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok
Az IMF-kvéta devizaban befizetett része — mint SDR-ben denomindlt, lehivhaté kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota 0sszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelelGen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagéllamok devizatartalékainak novelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokacio) keretében kapott 6sszeg egyrészt az MNB
devizatartalékait noveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzak-
ciénak akkor van eredményhatdsa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Az MNB 2024-t6l hozzajarul az alacsony jovedelm(i orszagokat tamogatd IMF-programokhoz egy PRGT (Poverty Reduction
and Growth Trust) betéti és befektetési szamlan (Deposit and Investment Account, DIA) keresztiil, ami a devizatartalék
részét képezi. A befektetett 6sszeget lejaratkor az MNB visszakapja, csak az azon keletkezett j6vedelem — csokkentve
a futamidé alatt MNB részére negyedévente kifizetett SDR-kamatokkal — keriil az IMF altal tamogatdsként felhasznalasra.
Az SDR-ben elhelyezett kamatozd betét a devizaarfolyam véltozasa miatt naponta atértékelésre keril. Tovabba a PRGT-be-
tétet negyedévente mindsiteni kell az IMF altal kozolt piaci érték alapjan.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az tzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az tgyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicid
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlien hozzarendelték, és az

Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jeldlték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
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kivant kockdzatot. Fedezeti ligyletnek minGsiilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kilfoldi partnerrel kotott szarmazékos ligyletek. Makroszint(i fedezésnek mindsiilnek az iranyadd (benchmark) devizaszer-
kezet beallitasat célzo devizaligyletek, tovabba a kamatozd eszkozok és forrasok Osszesitett atlagos hatralévé futamidejét
(durationjét) abszolut értékben csékkentd ligyletek.

A szarmazékos ugyleteket mérlegen kivili kdvetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti Ugyletekbdl
eredé devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelel6en az egyéb de-
vizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kbzponti kéltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben
kell kimutatni.

Az egyéb célu szdrmazékos ugyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfo-
lyam-valtozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd ligyletek esetén pedig a ka-
matjellegli bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen Ggyletek nem értékel6dnek at, de
az 6vatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informacidk alapjan — negyedévente
az Ggyletek esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni.

Bankiizemi eszk6z6k és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra a kovetkezdk:

—azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kozvetleniil nem hozhatdk kapcsolatba (pl.
adodkkal, jarulékokkal, munkavallalékkal kapcsolatos elszamolasok, szallitdk), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem minGsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint
— a befektetések és
— a szervezeti mUikddéshez szlikséges eszkdzok (immateridlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal az értéktaraban Iévé
készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keril levonasra.

Az MNB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2024.12.31.

Vagyoni értéki jogok 14,5-17
Szellemi termékek 10-50
Epuletek 3
Jarmdvek (gépkocsik) * 20
Hiradastechnikai eszkdzok, irodai eszkdzok, gépek 10-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 5-50
Szamitastechnikai berendezések 13-33
Emisszids gépek 5-50
Mdszerek, mérbeszkozok 20
Bankbiztonsagi eszkozok 2-50
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-50

* A jarmiivek maradvdnyértéke 20 szdzalék.
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A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasdra az elvarhatd hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor. Az MNB
minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan, amely a hasz-
nalat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltabdl adoddan évrél évre né (pl.
telek, képz6mlivészeti alkotds, mdtargy).

4.2. A MAKRQGAZDASA,GI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2024. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2024-ben az MNB-nek 788,7 milliard forint vesztesége keletkezett. A legjelentGsebb eredménytétel a kamat- és kamat-
jellegl veszteség volt, melynek 2023-hoz képest csokkent a negativ egyenlege. A realizalt arfolyamnyereség javitotta,
a pénziigyi miveletek realizalt vesztesége pedig rontotta az eredményt. Az MNB szamviteli mérlegf66sszege 2024. de-
cember 31-én 27 929,7 millidrd forint volt, 2023 végéhez képest 715,7 millidrd forinttal emelkedett.

Eszkozoldalon az arany- és devizatartalék allomanyanak névekedése jarult hozza a mérlegf66sszeg emelkedéséhez, a forint
arfolyamdnak gyengiilése miatt nagyobb mértékben, mint amennyit a devizas névekedés indokolt. Ugyanakkor az AKK év
végi allampapir-visszavasarlasainak hatasara csokkent a mérlegf66sszeg, csakigy, mint az NHP-hitelek, a jelzaloglevelek
és a vallalati kotvények dllomanyanak év kozbeni lejaratai miatt. Forrasoldalon az MNB diszkontkdtvényeinek allomanya
novekedett jelentés mértékben. Emelkedett még a forgalomban [évé6 készpénz allomanya, valamint a koltségvetés fo-
rintbetétének allomanya is az év soran. Csokkent viszont a bankok forintbetétének 6sszevont allomanya, és a hosszabb
futamidej(i valtozé kamatozasu betétnek az instrumentum 2024. janudri felfliggesztése miatt az év végén mar nem volt
egyenlege. Alacsonyabb lett a devizaforrasok allomanya is, nagyrészt a kdozponti koltségvetés devizabetét allomanyanak
csokkenése, kisebb részt a nemzetkozi szervezetekkel kotott repoligyletek allomanyanak visszaesése miatt. A sajat t6ke
negativ egyenlege mérsékl6dott, alakulasat a 2024. évi veszteség és a kiegyenlitési tartalékok dsszevont egyenlegének
valtozasa hatarozta meg.

A netté kamat- és kamatjelleg(i eredményen 701,2 millidrd forint veszteség képz6dott 2024-ben, vagyis 1057,7 milliard
forinttal javult a 2023. évi veszteséghez képest. A forint kamat- és kamatjellegl eredmény 1095,7 milliard forint veszte-
séget mutatott, ami 895,9 milliard forinttal lett kisebb az el6z6 évi veszteségnél. Ez donté részben abbdl adddott, hogy
a jegybanki kamatcsokkentések hatdsara a forint kamatveszteség fokozatosan csdkkent, am az alacsonyabb kamatszint
kedvez6 hatdsat a magasabb kamatozo forrasallomany mérsékelte. A csokkend forintkamatszint hatasara a hitelintéze-
tekkel kotott kamatcsereligyletek eredménye szintén javult a két idGszak kozott. A deviza kamat- és kamatjellegl ered-
mény 161,8 milliard forinttal 394,5 milliard forintra emelkedett 2023-rél 2024-re. A devizatartalék atlagosan magasabb
szintje és magasabb atlagkamata a nemzetkozi tartalékok utani kamatbevételek névekedését eredményezték a vizsgalt
évek kozott. A tartalékhoz kapcsolddo hataridés tgyletek eredménye és a deviza értékpapirok arfolyamkilonbozetének
amortizacidjabol szarmazd eredmény szintén emelkedett.

A pénzigyi miveleteken keletkezett realizalt veszteség 287 milliard forinttal 329,7 milliard forintra emelkedett 2023-rdl
2024-re, ami alapvet&en az AKK év végi dllampapir-visszavasarlasahoz kothetd. Ugyanakkor a devizatartalék-kezeléshez
kapcsolddd értékpapir-eladasokon keletkezett realizalt veszteség — a hozamvaltozadsok kovetkeztében — 33,8 milliard
forinttal mérsékl&dott.

A devizadrfolyam-valtozdshol szarmazé eredmény alakuldsat részben a devizaeladasok volumene, részben a forint hivatalos
arfolyamanak és bekerilési arfolyamanak eltérése hatarozza meg. A realizalt arfolyamnyereség 393,4 milliard forintot
tett ki 2024-ben, ami 302,8 milliard forinttal haladta meg a 2023. évi realizalt arfolyamnyereséget. Ehhez a gyengébb

forintarfolyam és az el6z6 évinél magasabb konverzids mennyiség egyarant hozzajarult.

Az eredményre hat6 tényezékrél lasd még az Uzleti jelentés 3.12. fejezetét.
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4.3. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévd futamiddé Valtozas
2023.12.31. | 2024.12.31.

1 éven belili lejaratu allamkotvények 0 1992 1992

1—5 éven belili lejaratu allamkotvények 369 786 763 532 393 746

5 éven tuli lejaratu allamkotvények 2 936 994 1477 216 -1459 778

1.1, Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések 3 306 780 2242 740 -1 064 040

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkovetelések sor egyenlege 2023 végéhez képest 1064 milliard forinttal 2242,7
milliard forintra csékkent. Az AKK év végén, két részletben, 6sszesen 1077,3 milliard forint névértékii allampapirt vasarolt
vissza az MNB-t4l. A tranzakcidkat kbvetGen névértéken 2202,1 milliard forint allampapir maradt az MNB tulajdondban.
A kuldnbozet a Magyar Allamkotvények bekeriilési értékét, illetve annak valtozasat mutatja.

4.4. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron sem 2023 végén, sem 2024 végén nem volt allomany. A kélt-
ségvetéssel kotott kamatozo devizaswap-ugyletek nettd egyenlege kotelezettséget mutatott, igy a kozponti koltségvetéssel
szembeni devizakotelezettségeknél kerlil bemutatasra (Iasd 4.5. pont).

4.5. KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

Koézponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomdny Valtozas
2023.12.31. | 2024.12.31.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 675 726 1078 380 402 654
Allamaddssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 286 397 111

Kozszektor azonnali szdmla 5625 1609 -4 016

Egyéb 58 58 0

VI.1. K6zponti koltségvetés betétei 681 695 1080 444 398 749

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek dllomanya 398,7 milliard forinttal novekedett. A valtozas alapvet6en a KESZ
allomanyaban kovetkezett be, amelynek alakuldsat koltségvetési és finanszirozasi folyamatok magyarazzak. Az azonnali
szamla egyenlege 4 milliard forinttal csokkent.

Koézponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.
Kozponti kdltségvetés devizabetétei 842 613 185 850 -656 763
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozé devizaswapok 115 955 65 835 -50 120
VII.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 958 568 251 685 -706 883

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal 6sszesitett allomanya 2024. december 31-én 251,7 milliard
forint volt, ami 706,9 milliard forinttal kevesebb a 2023 végi allomanynal. A valtozasbdl 656,8 millidrd forintot tett ki az
allami devizabetétek allomanycsdkkenése, amit az AKK addssagkezelési miiveletei indokoltak. A kézponti kdltségvetéssel
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kotott hataridds Ggyletek kozul nyitott allomanya a devizaaddssag kamat- és devizaszerkezetének beallitdsara kotott

kamatozd devizaswap-ugyleteknek volt a vizsgalt id6pontokban.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati

e

szerkezete
millio forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.

-1 éven beluli 910 210 185 850 -724 360

- 1-5 éves 0 0 0

-5 éven tuli 48 358 65 835 17 477

VII.1. Ko6zponti koltségvetés betétei devizaban 958 568 251 685 -706 883

4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.
I.1.—VIL.1. |Netto forintpozicid 2 625 085 1162 296 -1462 789
I1.2.—VII.1. |Netté devizapozicidé -958 568 -251 685 706 883
Osszesen 1666 517 910 611 -755 906
4.7. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK
Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések
millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.
NHP refinanszirozasi hitelek 1817 527 1403 692 -413 835
Jelzaloglevelek 553 901 421 695 -132 206
Fedezett hitelek 2574 873 2574 873 0
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott kotvények 153 213 153 318 105
Egyéb hitelintézeti kovetelések 32 690 57 395 24 705
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 6sszesen 5132 204 4610973 -521 231
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -8 404 -2 987 5417
1.2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 5123 800 4 607 986 -515 814

A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések allomanya 515,8 milliard forinttal 4608 milliard forintra csokkent egy év
alatt. Az NHP-hitelek allomanya valtozott a legnagyobb mértékben, 6sszesen 413,8 milliard forinttal lett alacsonyabb.
Lejaratokbol 420,3 millidrd forint csokkenés addédott, mig az NHP ZOP keretében lehivott hitelek allomanya 6,5 milliard
forinttal emelkedett. A jelzaloglevelek allomanyanak 132,2 millidrd forintos csokkenése tobb évkozi lejarat és egy eseti
visszavasarlds miatt kovetkezett be. Az egyéb hitelintézeti kovetelések 24,7 millidrd forintos ndvekedésébdl 29,4 milliard
forintot a hitelintézetekkel kotott hataridGs ligyletek piaci értékvaltozasa miatt elhelyezett fedezetek (margin) kovetel
jellegl egyenlegének valtozasa magyaraz. A 4,7 milliard forintos kilonbozet egy felszamolasi eljaras alatt allé bank —
behajthatatlannak mingsitett — kdvetelésének leirasahoz kapcsolddik, az erre kordbban 100 szazalékban megképzett
értékvesztés egyidejli felhaszndldsa mellett.

EVES JELENTES e 2024

103



MAGYAR NEMZETI BANK

104

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkdvetelések hatralévé futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint

Hatralévé futamidé Allomany Valtozas

2023.12.31. 2024.12.31.
- lejart 5252 541 -4 711
-1 éven beluli 354 438 2 377 864 2023 426
- 1-5 éves 3415 689 1079 875 -2335814
- 5 éven tuli 1356 825 1152 693 -204 132
Hitelintézetekkel szembeni brutté kovetelések 5132 204 4610973 -521 231
Hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek

millié forint

Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas

2023.12.31. | 2024.12.31.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 9 397 069 7 715 294 -1681775
Valtozé kamatozasu betét 531 000 0 -531 000
Egynapos pénzpiaci betét 22 730 58 963 36 233
Azonnali szdmla 178 737 344 542 165 805
V1.2, Hitelintézetek betétei 10 129 536 8118 799 -2 010 737

A likviditast lekot6 hitelintézeti forintbetétek dllomanya 2023 végéhez képest 2010,7 millidrd forinttal (mintegy 20 szaza-
lékkal) esett vissza, 2024. december 31-én 8118,8 milliard forint volt. A kotelezd tartalék mint iranyadd eszkoz allomanya
1681,8 milliard forinttal 7715,3 milliard forintra csokkent, mig a hosszabb futamideji valtozé kamatozasu betétek allo-
manya az instrumentum 2024. januar végi felfliggesztése miatt kifutott. Fentiekkel ellentétben emelkedett az azonnali
szamla egyenlege 165,8 milliard forinttal 344,5 milliard forintra, valamint az O/N betétek dllomanya 36,2 milliard forinttal
59 milliard forintra.

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiClO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. | 2024.12.31.
1.2.—VI.2. | Netto forintpozicid -5 005 736 -3510 813 1494 923
I1.3.—VII.2. |Nettd devizapozicid -78 315 -42 436 35 879
Osszesen -5 084 051 -3 553 249 1530 802

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek 0sszességében 1530,8 milliard forinttal 3553,2 milliard forintra csok-
kentek 2024 végére. Ezt alapvetSen a nettd forintpozicié 1494,9 milliard forintos javulasa idézte el§ (lasd 4.7. pont).

A hitelintézetekkel szembeni netté devizakotelezettségek 35,9 milliard forinttal 42,4 milliard forintra csokkentek 2023
végérdl 2024 végére. Ezen belll a hitelintézetek altal az MNB-nél elhelyezett devizabetétek csékkenése nagyobb mér-
tékben, mig a hitelintézetekkel kétott devizaswap-ligyletek Osszesitett allomanyvaltozdsa kisebb mértékben javitotta
a nettd devizapoziciot.
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A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kételezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévd futamiddé Valtozas
2023.12.31. | 2024.12.31.
- 1 éven beldli 4 3 -1
- 15 éves 2 4133 4131
- 5 éven tuli 14 585 12 766 -1819
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 14 591 16 902 2311
-1 éven belili 92 906 59 338 -33 568
-1-—5 éves 0 0 0
- 5 éven tuli 0 0 0
VII.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek 92 906 59 338 -33 568
11.3.-VIl.2. | Netto6 devizapozicio -78 315 -42 436 35879
4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK
millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.

Aranykészlet 2174 160 3 640 559 1466 399
IMF szabad kvoéta 139992 154 599 14 607
Devizabetét 4508 585 4 843 058 334 473
Deviza-értékpapirok 7 834 103 9322481 1488 378
Deviza-repougyletek dllomdnya 1153847 276 088 -877 759
11.1. Arany- és devizatartalék 15 810 687 18 236 785 2426 098

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a devizatarta-
lék részét képezi ennek felhalmozott kamata is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga
eltér egymastaol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazo devizatartalék forintban kifejezett allomanya 2426,1 milliard forinttal 18 236,8
millidrd forintra emelkedett 2024. december 31-re. A tartalék allomanyat novelték az allami devizakdtvény-kibocsatasok,
az Eurdpai Bizottsagtol érkez6 eurotranszferek, a portfoliok hozama, valamint az eurdtdl eltéré devizaeszkozok, illetve az
arany euréban kifejezett értékének arfolyamvaltozasbdl eredd atértékelddése. A novekedést ellensulyoztdk a MAK nettd
devizakiaddsai és az AKK addssagtorlesztési célu kifizetései. A 2024 végén meghirdetett euro-likviditast nydjté swapiigy-
letek és a finanszirozasaul szolgald repoligyletek kozotti eltérés atmeneti hatassal volt a tartalékszint alakulasara. A fenti
tételek egylittes hatasara a tartalék euréban kifejezett dllomanya 3,2 millidrd eurdval 44,5 millidrd euréra emelkedett
2024. december 31-re. A forintban kifejezett allomdany ennél nagyobb mértékben nétt a forint-euro arfolyam gyengtilése
kovetkeztében.

Az MNB az év soran a korabbi évek aranyvasarlasait folytatva 3,6 millié unciara (110 tonndra) névelte az aranytartalékot,
ami a tartalék méretét nem, csak 0sszetételét mddositotta.

A deviza-értékpapirok 2024. december 31-i dllomanyabdl 1077,9 millidrd forint értéket (11,6 szdzalékot) képviseltek
a kiilsé vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.
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4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.
Egyéb bruttd forintkovetelések dsszesen 1676 585 1645 356 -31 229
Egyéb forintkovetelések értékvesztése -124 505 -157 436 -32931
1.3. Egyéb forintkovetelések 1552 080 1487 920 -64 160

Az egyéb forintkovetelések allomanya 2024. december 31-én 1487,9 milliard forint volt, ami 64,2 milliard forinttal alacso-
nyabb a 2023 végi dllomanynal. Az egyéb brutto forintkovetelések 6sszevont egyenlege 1645,4 milliard forintot mutatott,
melynek mintegy 99 szazalékat a monetaris politikai eszkoztar részét képezé jegybanki értékpapirok teszik ki. A fellgyeleti
tevékenységbdl szarmazd kovetelések értéke 8,1 milliard forint volt az év végén, melynek 96,4 szazalékadra — az MNB
emellett tartalmazza az értékpapirokra képzett értékvesztést is, amely az allomany tekintetében 9,7 szézalékos mértéket
jelent. Az MINB altal munkavallaldinak nyujtott kamatkedvezményes lakdskdlcsonok és személyi kdlcsonok egyiittes allo-
manya 9,9 milliard forint volt 2024. december 31-én.

Egyéb devizakévetelések

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.

IMF-kvéta forintban befizetett része 761 740 841 223 79 483

Kulfoldi fedezeti Ugyletek* 103 479 19 705 -83 774

Egyéb 1181 789 -392

11.4. Egyéb devizakdvetelések 866 400 861 717 -4 683

*A fedezeti célu szarmazékos lgyletek atértékelési kiilonbozete az MINBr.-nek megfelelGen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvota forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 10,4 szazalékos gyengiilése miatt nétt.
A kilfoldi fedezeti Gigyletek sor az MNB kiilfélddel kotott hataridds ligyleteinek 6sszevont egyenlegét foglalja magaban.

4.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2023.12.31. 2024.12.31.

Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 2 092 897 2171120 78 223

MNB altal kibocsatott kotvény 2 941 000 4 860 334 1919 334

Egyéb jogi személyek bankszamla betétei 6719 5745 -974

Egyéb jogi személyek azonnali szamlai 1600 3647 2 047

Egyéb kotelezettségek 729 745 16

V1.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 5042 945 7 041 591 1998 646

Az egyéb betétek és kotelezettségek allomanya 1998,6 milliard forinttal (mintegy 40 szazalékkal) n6tt, 2024. december
31-én 7041,6 millidrd forint volt. A valtozasban meghatdrozé szerepe volt a jegybanki diszkontkotvényeknek, melyek al-
lomanya 2024 végén 1919,3 millidrd forinttal volt magasabb, mint 2023 végén. Emelkedtek még az Eurdpai Bizottsag és
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egyéb kilfoldi pénziigyi intézmények 6sszevont forintbetét-elhelyezései 78,2 milliard forinttal, valamint a pénzforgalmi
intézmények és a kilfoldi jogi személyek azonnali szdamlainak egyenlegei 2 milliard forinttal, mig a belfoldi és kulfoldi
egyéb jogi személyek bankszamlabetéteinek allomanya 1 millidrd forinttal csdkkent.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.

Passziv repoiigyletek 1571029 1225679 -345 350

IMF-betétek 2 087 546 2 305 322 217 776

Kilfoldi betétek 130318 314511 184 193

Kulfoldi fedezeti tgyletek* 38177 94 724 56 547

Egyéb kotelezettségek 48 277 229

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 3827 118 3940513 113 395

* A fedezeti célu szarmazékos lgyletek atértékelési kiilonbézete az MINBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek dllomanya 2024. december 31-én 3940,5 millidrd forint volt, ami 113,4 milliard forinttal
emelkedett a 2023 végi dllomanyhoz képest. A valtozas tobb nagyobb volumen tétel ered§jébdl adddott. Az IMF-betétek
allomanya atértékel6dés miatt 217,8 milliard forinttal nétt. A kilféldi betétek allomdanyanak 184,2 millidrd forintos néve-
kedése alapvetéen az Eurdpai Bizottsag betétének atmeneti emelkedésével magyardzhatoé. A kilfolddel kotott fedezeti
célu hataridés ligyletek 6sszevont kotelezettség egyenlege 56,5 millidrd forinttal névekedett. Fentiekkel ellentétes iranyd
valtozdassal jart a kilfoldi partnerekkel és nemzetkozi szervezetekkel kétott repoligyletek allomanydnak 345,4 milliard
forintos csokkenése (1225,7 milliard forintra).

Egyéb devizakételezettségek hatralévd futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.

- 1 éven belili 2502 198 2 444 256 -57 942

-1-5éves 0 33090 33090

-5 éven tuli 0 0 0

- lejarat nélkali 1324920 1463 167 138 247

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 3 827 118 3940513 113 395

A lejarat nélkuli kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben és 2021-ben végrehajtott SDR-kihelyezésekbdl (SDR-allokacidkbal)
szarmazo forrasokat foglalja magaba 6sszesen 2850,5 milliéd SDR értékben, a névekedés arfolyamvaltozasbol adddott.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kilfoldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.

- EUR 1336 657 1390 087 53430

- UsD 3400 14 784 11 384

- SDR 1481374 1699 104 217 730

- Egyéb 967 510 741 814 -225 696
Egyéb devizakotelezettségek 3788 941 3 845 789 56 848

Az egyéb soron szerepld 741,8 millidrd forintos 2024. december 31-i dllomany jelentGs részét az IMF-kvoéta forintfedezete
alkotja.
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4.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszkdzok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (egylttesen 50,1 millidrd forint) tul
a tulajdonosi részesedéseket (13,7 milliard forint kiilfoldi és 236 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkozék, beruhazasok brutto értékének, értékcsékkenésének és nettd
értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Targyi eszk6zok . Immaterialis
— Beruhazasok | .0\ -1 tarevi
Vagyoni ér- . . $s beruhi- J , targy!
A Fejlesztés | Ingatlanok, - 3 B ésberuha- | o paat ds
tékd jogok, . Berende- Kulturalis | PénzmiUzeum 24sra adott
szellemi clEBlan | IEEEEme zések javak gylijteménye . beruhazasok
i szoftverek | tartozékok elélegek
termékek
Brutto érték alakulasa
2023.12.31. 30138 2959 15994 31124 10 281 1368 1197 93 061
Uzembe 4615 -478 84 2367 7 3942 10 537
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkali 0
eszkozatvétel
Egyéb 3 3
r)bvekedés/
Atsorolas
Selejt -285 -8 -652 -945
Eladas -142 -142
Térités nélkali -28 -235 -263
eszkozatadas
Egyéb -912 -1 -250 -1163
gst')kkenés/
Atsorolas
2024.12.31. 33 556 2472 16 050 32212 10 281 1378 5139 101 088
Ertékcsokkenés részletezése
2023.12.31. 22 416 0 6 930 16 330 0 0 0 45 676
Terv szerinti 3169 277 4303 7 749
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 0
novekedés
Alloménybél -1 159 -24 -1249 -2432
torténd kivezetés
Atsorolas miatti 0
csokkenés
2024.12.31. 24 426 0 7 183 19 384 0 0 0 50993
Netto érték
2023.12.31. 7722 2 959 9 064 14 794 10 281 1368 1197 47 385
2024.12.31. 9130 2472 8 867 12 828 10 281 1378 5139 50 095
Valtozas 1408 -487 -197 -1 966 0 10 3942 2710

A beruhdzasok és beruhazdsra adott el6legek dllomanya meghatdrozdan a Szabadsag téri székhdzba keriil6 haldzati esz-
kozok miatt névekedett.
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Megnevezés Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
2023.12.31. | 2024.12.31. | 2023.12.31. | 2024.12.31. 2023 2024

BIS 1,43 1,43 10 223 11 022 1105 1533
millio SDR 10 10
millié CHF 14 14

Eurdpai Kézponti Bank 1,55 1,58 2 407 2634 - -
ezer EUR 6287 6422

SWIFT 0,03 0,03 18 44 0 0
ezer EUR 46 108

Befektetések 6sszesen 12 648 13 700 1105 1533

A SWIFT-befektetés értéke 2024-ben 62 ezer eurdval novekedett, tekintettel arra, hogy az els6 félévben sor kerilt
a SWIFT-részvények Ujraosztdsara, melynek sordn az MNB-nek 8 darab Uj részvényt kellett vaséarolnia (a meglévé 28
darab mellé) a SWIFT altal nyujtott szolgéltatas hasznalatanak novekedése miatt. A SWIFT legaldbb haromévente felil-
vizsgalja a részesedések megfelel6ségét, és egy Ujraosztasi mechanizmus keretében részvényvasarlasra, vagy -eladasra
szélitja fel az érintett tulajdonosokat a globdlis pénzforgalomban bet6ltott szerepiik valtozasa alapjan. Az EKB-részesedés

valtozasardl lasd a kovetkez6 alpontot.

Az EKB tulajdonosi megoszldsa 2024. december 31-én

Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett téke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 324 804 324 804 3,0005
Deutsche Bundesbank 2357134 2357134 21,7749
Eesti Pank 26 381 26 381 0,2437
Central Bank of Ireland 192 804 192 804 1,7811
Bank of Greece 199 981 199 981 1,8474
Banco de Espafia 1046 670 1046 670 9,6690
Banque de France 1770701 1770701 16,3575
Hrvatska narodna banka 68 511 68 511 0,6329
Banca d'ltalia 1418 000 1418 000 13,0993
Central Bank of Cyprus 19 507 19 507 0,1802
Latvijas Banka 34304 34304 0,3169
Lietuvos banka 52 241 52 241 0,4826
Banque centrale du Luxembourg 32215 32215 0,2976
Central Bank of Malta 11 399 11 399 0,1053
De Nederlandsche Bank 522 913 522 913 4,8306
Oesterreichische Nationalbank 261 695 261 695 2,4175
Banco de Portugal 205 827 205 827 1,9014
Banka Slovenije 43 744 43 744 0,4041
Narodna banka Slovenska 101 788 101 788 0,9403
Suomen Pankki — Finlands Bank 160 784 160 784 1,4853
Eurodvezetbeli NKB-k dsszesen 8 851 403 8 851 403 81,7681
Bulgarian National Bank 105 901 3971 0,9783
Ceska narodni banka 212 419 7 966 1,9623
Danmarks Nationalbank 192 652 7 224 1,7797
Magyar Nemzeti Bank 171 241 6422 1,5819
Narodowy Bank Polski 659 979 24 749 6,0968
Banca Nationald a Romaniei 312 713 11 727 2,8888
Sveriges riksbank 318 699 11951 2,9441
Eurodvezeten kivili NKB-k 6sszesen 1973 604 74 010 18,2319
Osszes NKB 10 825 007 8 925 413 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagallamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az
EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak. Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban:
Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak
Otévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi
és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsaval, tagorszag EU-bdl
valé kilépésével, illetve t6keemelés soran.

2024. januar 1-jével az 6tévente esedékes felllvizsgalat miatt a t6kekulcsok ismét kiigazitasra keriltek. Az MNB t6kejegy-
zési kulcsa 1,5819 szazalékra, részesedése 171,2 millié eurdra nétt.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB mikodési koltségeihez. Az MNB — mint eurodvezeten kivili
jegybank — nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Bankiizemi eszkd6zok” soran szerepel a ,Befektetett eszkozok” kozott. 2024. de-
cember 31-én a befektetés értéke — a befizetett t6ke — az MNB mérlegében 6,4 millid euro (2,6 millidrd forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
) Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2023.12.31. | 2024.12.31. | 2023.12.31. | 2024.12.31. 2023 2024

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. — ey 2y 1L 827 E o
Magyar Pénzverd Zrt.
12391Blldapest EUrGpallia) 100,0 100,0 1309 1309 200 200
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamoloé
Nonprofit Kft. 100,0 100,0 50 50 - -
1012 Budapest, Vérmez6 Gt 4. V. em.
MNB-Bankjoléti Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 3067 3467 0 0
GIRO Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. UG L0 SR LU L Y
MNB-Ingatlan Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 32. RO AL 2220 £ 28 2 g
MNB-EduLab Nonprofit Kft.
1122 Budapest, Krisztina korut 6-8. HEIY L L = ) )
Budapesti Ertékt6zsde Nyrt.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. e A LLE N e S "
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. 233 233 643 643 459 3734
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. oL s 1 17 L 4
Befektetések Gsszesen 280441 235953 1108 4431
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Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
Megnevezés . Tulajdoni Jegyzett téke
J Név hanyad (%) | (millié forint)
Székhely
2024.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.
3535 Miskolc, Hegyalja 4t 203/1. — CLEE
GIRO Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformaciods Zrt. 1000 217
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ’
Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. o G
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. o8 SarE]
EuroCTP B.V. 01 0
1013 KS Amsterdam, Grote Bickerstraat 74-78. ! (EUR 100,03)
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. 232 ez
MNB-Ingatlan Kft. Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. ,v.a.” 1000 4
1013 Budapest, Krisztina korut 32. ’
Optimum-Omega Ingatlanbefektetési Kft. 1000 271
1013 Budapest, Krisztina korut 32. ’
WINDIRECT Kft.
1013 Budapest, Krisztina korat 32. 100,0 3

A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mlanyag flizet-és kdrtyaformatumu biztonsagi okmanyokat, zarje-
gyeket, értékpapirokat allit els, valamint okmany-megszemélyesitési szolgaltatdsokat nyujt hazai és kilfoldi megrendelSk
szamara, tevékenységét az idGszakra vonatkozo kdzéptavu tulajdonosi stratégiaja szerint végzi. Ezzel 6sszhangban kiemelt
célja a forintbankjegyek megfelel6 — az MNB altal megrendelt — mennyiségben és min&ségben torténd gyartasa, mig
a bankjegygyartastdl eltérd dgazatokban az er6s6d6 kilfoldi piaci jelenlét, valamint az egyes termékekhez kapcsolodo
integralt informatikai rendszerek és szolgaltatdsok fejlesztése a f6 cél. A tarsasag 2024-ben is meghatarozo szerepet toltott
be a hazai okmanyok gyartasaban és megszemélyesitésében, igy a forintbankjegyek gydrtdsa mellett az dllampolgari igé-
nyekbdl képz6d6 okmanymegrendelések teljesitését is kiemelten kezelte. A Pénzjegynyomda Zrt. lednyvallalata — a DIPA
Didsgy6ri Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszag egyeddli biztonsagi alappapir gyartdja, amelynek f6 feladata a forint-
bankjegyek papirjanak elGallitdsa. A tarsasag termékstratégidjanak kdozéppontjaban a mindségi és korszer( biztonsagi
elemekkel ellatott termékek allnak. A bankjegypapiron tul a DIPA Zrt. allitja el6 a kdzigazgatasban hasznalt okmanyok
jelent8s részének papirjait, tovabba szdmos orszag utlevelének és okmanyanak papirjat, amelyekhez hamisitas elleni
komplex védelmet nyujtd megoldasokat is biztosit.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsGdleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan mikodé-
séhez sziikséges forint pénzérmék, valamint az MINB altal torvényes fizet6eszkozként kibocsatott emlékérmék elGallitasa.
Tevékenységét a 2021-2025 kozotti id6szakra vonatkozo tulajdonosi stratégiaja szerint folytatja. Szabad kapacitasainak
hasznositasaval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — térvényes fizet6eszkdznek nem mindsilé — ér-
meket és egyéb vereteket, valamint a Sandor-palota megbizdsdbdl nemzeti kitlintetéseket is gyart. Kereskedelmi tevé-
kenysége keretében bel- és kiilféldon, nagy- és kiskereskedelmi — ezen belil folyamatosan névekvé részardnyban online
— értékesités formajaban elsédleges forgalmazdja a jegybank altal kibocsatott emlékérméknek, tovabba gydjtdi célu
bankjegyeket, sajat csomagolasu forgalmi érmesorokat és forgalmiérme-emlékvaltozatokat, MNB csomagolasu rolnizott
pénzérméket, valamint import befektetési-arany termékeket értékesit. Termékkorébdl bizomanyos konstrukciéban aru-
alappal latja el a Pénzmuzeum ajandékboltjat. A tarsasag az MNB 2024. évi forgalmi érme- és a 17 tematikat magaban
foglalé emlékérme-kibocsatasi programjanak gyartdsi megrendeléseit maradéktalanul, a kitlizott szallitasi itemezésnek
megfelelGen teljesitette.
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A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kozfeladatot ellaté gazdalkodo szervezet, amely kiza-
rélagos jogkorrel végzi a pénzligyi szervezetek felszamolasat, illetve kirendelése esetén e szervezetek végelszamoldsat
és a kockazati t6kealapok megsziintetését. Kbzrem(ikodik a pénzintézetek szanalasi eljarasaban, valamint az MNB altal
alkalmazott intézkedés, ideiglenes intézkedés esetén elldtja az érintett pénzlgyi szervezeteknél a felligyeleti biztosi fel-
adatokat. A pénzigyi szervezethez torténd felligyeleti biztosi kirendelés esetén a PSFN Kft. elsédleges feladata a kialakult
valsaghelyzet kezelése és az operativ irdnyitas ellatdsa. Amennyiben az MNB felligyeleti intézkedéseivel, illetve felligyeleti
biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénziigyi szervezet prudens és jogszer(i m(ikddése, gy engedélyének MNB
altali visszavondsat kdvetGen — a pénziigyi kozvetitérendszerbdl torténd zokkenéGmentes kivezetése érdekében — elvégzi
a pénzligyi szervezet felszamolasat, illetve végelszamoldsat. Ezen eljarasok elsédleges célja, hogy a megsziintetési eljara-
sok befejezését megel6zGen a hitelez6k érdekei érvényesiiljenek, kovetelései kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait
kdzhasznu tevékenységként, a pénzligyi szolgaltatasokat igénybe vevSk érdekeit védve latja el, és hatarozott célkitlizése,
hogy a pénzugyi szervezetek megsziintetése egységes szemlélet és mddszertan szerint a prudencia és a transzparencia
elvének érvényesiilése mellett menjen végbe. Tovabba a megsziintetési eljardsok — azok komplex jellegének és a fogyasztok
érdekeinek egyidejl szem el6tt tartdsaval — a lehetd leghamarabb lezéruljanak, és a hitelez6k szamara a hitelez6i igényeik
lehet6 legnagyobb aranyud megtériilését biztositsak.

Az MNB-Bankjoléti Zrt. (korabban MNB-Biztonsagi Zrt.) 2024. december 1-jéig latta el élGerds Grzésvédelmi tevékenység
keretében az MINB hivatalos objektumainak, helyiségeinek — jogszabdlyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi 6rséggel
tortén6 — védelmét, valamint végrehajtotta a pénz- és értékszallitasi feladatokat. A tdrsasag az MNB részére rendezvény-
biztositasi feladatokat latott el, elemz6-értékeld, tandcsadd, vallalatbiztonsagi és Gizembiztonsagi tevékenységeket folyta-
tott, informaciévédelmi és biztonsagtechnikai szolgaltatast nyujtott, ellatta a recepcié és telefonkézpont Gizemeltetésével
kapcsolatos feladatokat, tovabba az MNB leanyvallalatai részére élGerGs, fizikai és informacidbiztonsaggal kapcsolatos
szolgdltatdsokat nyujtott, valamint elldtta a Magyar Pénzmuzeum és Latogatdkozpont él6er6s 6rzésvédelmi feladatait.
Az MNB igazgatdsaganak dontése értelmében 2024. december 1-jétdl az el6z6ekben felsorolt feladatok ellatasarél az MNB
sajat szervezete keretében gondoskodik, ezaltal a tarsasag fétevékenysége és elnevezése megvaltozott. Az MNB—Bankjoléti
Zrt. 2024. december 1-je utan is mikodteti fenntartoként az MNB munkahelyi bolcs6déjét, lizemelteti a Balatonakarattya
Oktatasi és Konferencia Kozpontot, valamint az MNB részére rendezvényszervezési tevékenységet, tovabba munkahelyi
blfé Gzemeltetési és bekészitési szolgaltatasokat is végez. 2024. december 31-re a befektetés konyv szerinti értéke 3,5
millidrd forintra mdédosult az év sordn végrehajtott 0,4 millidrd forintos t6keemelés hatasara.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belféldi forintatutalasok és beszedések bankkozi elszamolasat végzd Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos mikddése, az elszamolasforgalmi szolgaltatasok
fejlesztése, Uj szolgaltatasok bevezetése, valamint az elszamolasforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
eddigi legfontosabb fejlesztése az azonnali fizetési rendszer, amely a nap 24 érdjaban, az év minden napjan biztositja, hogy
20 millié forintig 5 masodpercen beliil teljesiiljenek az elektronikusan benyujtott egyedi belfoldi forintatutalasi megbiza-
sok. Az MNB és a GIRO altal biztositott kdzponti infrastrukturara épilé innovativ fizetési megoldasok kére folyamatosan
béviil, egyre tobb fizetési helyzetben egyre magasabb szolgdltatdsi szinvonalat kinadlva az ligyfelek szamara. Ezt a célt
szolgalja a 2024 szeptemberében indult, egységes adatbeviteli megoldasok kézponti infrastrukturaja is, ami lehet6vé tette
tobbek kozott az azonnali fizetési rendszerre épll6 QR-kddos fizetéseket is. A fizetési kérelmeken és egységes adatbeviteli
megolddason alapulé qvik-fizetések esetében emellett a GIRO koordinalja a kifogaskezelési eljarast is. A jelenleg fejlesztés
alatt allo Kdzponti Visszaéléssz(ir§ Rendszer tervezetten 2025. julius 1-t6l tdmogatja majd a pénzforgalmi szolgaltatdk
sajat monitoring rendszereit.

Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és f6 feladata ingatlanok bérbeaddsa, Gizemeltetése, tovabba ingatlankezelési és
-fejlesztési tevékenység végzése az MNB, valamint annak lednyvallalatai szamara. A tarsasag az MNB megbizasi szerz6dése
alapjan koordinalja a Szabadsag téri székhaz rekonstrukciojat. A székhaz-feldjitas projekt jovahagyott teljes elGiranyzata
nettd 82,6 millidrd forint (a 2024. év végéig felmerilt beruhdazasi kiadasok 0sszege az elGlegfizetéssel egyiitt netté 75,4
milliard forint, melybdl a 2024. évi 6sszeg nettd 37,6 millidrd forint). A felujitast kovet6en a beruhazas az aktivalas évében
jelenik meg az MNB nyilvantartasaiban (az aktivalasig az MNB altal kifizetett koordinaciods és egyéb koltségek noévelve az
MNB-Ingatlan Kft.-t6l atvett beruhazas teljes bruttd konyv szerinti értékével). Az MNB a székhazfelljitas beruhazasat az
MNB-Ingatlan Kft.-nél végrehajtott t6keemelések révén finanszirozta. Az MNB—Ingatlan Kft. tulajdonaban all a Bolcs Var,
az MINB Felligyeleti Kézpont és Pénzmuzeum, az MNB Budai K6zpont, a Balatonakarattya Oktatasi és Konferencia Kézpont,
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illetve az Optimum—Omega Ingatlanbefektetési Kft. lizletrészén keresztiil a Pallas Athéné Konferencia K6zpont. A tarsasag
sajat t6kéje 2024. december 31-re ingatlanok — nemzetkozi értékbecslési szabvanyok szerinti — piaci értékelése alapjan
elszamolt értékcsokkenés kovetkeztében 181,3 milliard forintra csokkent. Ezaltal a belfoldi befektetések minGsitésekor a
tarsasag sajat t6kéje és a tarsasagban lévé MNB-befektetés konyv szerinti értéke kdzott |ényeges mértékd negativ kiilon-
bozet keletkezett, melynek megfelel6en elszamolasra keriilt 43,8 millidrd forint értékvesztés.

Az MNB-EduLab Nonprofit Kft. tevékenységének fokuszaban a Pénzmuzeum fenntartasdval kapcsolatos feladatok allnak,
melynek keretében bemutatja a gazdasagi és pénziigyi folyamatok m(ikodését, a pénzhasznalat alapvetéseit, az MNB tevé-
kenységét. Az orszagos szakmuzeum kutatdszolgalatot is m(ikddtet, oktatasi és muzeumpedagdgiai tevékenységet folytat,
valamint gondozza és gyarapitja a miazeumi gyljteményt. Az MNB céljainak megfelelGen torekszik a pénziigyi tudatossag
novelésére. 2023 novembere 6ta az MNB—EduLab Kft. nonprofit szervezetként m(ikddik. A tarsasag finanszirozasa 2024-
ben valtozott, a muzedlis tevékenységgel kapcsolatos miikodési koltségeket (az értékcsokkenési leiras kivételével) az MNB
koltségtéritéssel ellentételezi. 2024. december 31-re a befektetés konyv szerinti értéke 8 milliard forintra médosult az év
soran elszamolt 4,1 milliard forintos értékvesztés kovetkeztében.

A Budapesti Ertékt6zsde Nyrt. (BET) stratégiai tulajdonlasaval az MNB alapvetd célja a magyar t6kepiac fejlesztése és
a megfelel6 méretd, hatékonyan m(ikéds t6kepiac megvaldsitasa, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi
kdzvetitérendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd névekedés alapja. A BET 2021-2025 kozotti id6szakra vo-
natkozo stratégiajanak f6 elemei: a BET t6zsdei bevezetése, a jovedelmez8ség fokuszba helyezése, az alap lzletdgakban
rejlé novekedési potencidl kiaknazasa, valamint az lizleti stratégia megvaldsitasat tamogatd biztonsagos IT-m(ikodés
megteremtése. 2024-ben a 160. évi jubileumat linnepld Budapesti Ertéktzsde az év elsé felében — immar masodjara
— adta ki Fenntarthatdsagi Jelentését. A kiadvany részletesen bemutatja az elmult év soran elért kdrnyezeti, tarsadalmi
és irdnyitasi (ESG) eredményeket is, hangsulyozva a BET fenntarthatdsag irdnti elkotelezettségét. Az év masodik felében
friss Fenntarthatdsagi jelentéstételi utmutatdjat mutatta be, amely a t6zsdére bevezetett értékpapirok kibocsatdinak
nyUjt tdamogatast a fenntarthatdsagi jelentések elkészitésében. 2024 elején a BET sikeresen elinditotta a kézépvallalatokra
specializalt Xtend piachoz kapcsolddd indexét. Ezzel parhuzamosan elindult az Gj, valds id6ben szamitott CETOP index
is, amely lehetévé teszi, hogy a befektet6k naprakész informacidhoz jussanak a szegmens teljesitményérdl, kozvetetten
pedig a likviditdsra is jotékony hatassal lehet a részvénymutaté. Az index megjelenésével a BET referenciapontot nyuijt
a kozép-eurodpai térség irant érdekl6dd befektet6k szdmara. Az év masodik felében egésziilt ki az indexcsaldd a CETOP
5/10/40-nel, amely lehet&séget nyujt arra, hogy az Eurdpai Unid befektetési alapok kezelésére és értékesitésére vonat-
kozé direktivajdban (UCITS) foglalt befektetési korlatok teljesiiljenek. A BET kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER
Zrt.-b6l és a KELER KSZF Zrt.-bél allé KELER Csoportban, amelyben egyuttal az MNB tobbségi tulajdonnal bir, igy a BET
tobbségi tulajdonosaként a jegybank 6sszességében a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER
Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utani infrastrukturajanak Gzemeltet6jeként szamolja el, garantalja, és egyen-
Iiti ki a BET-en megkététt tézsdei ligyleteket, illetve barmilyen, Magyarorszagon kibocsatott dematerializalt értékpapirral
végzett ligyletet. Az MNB nyilvantartasaiban a BET Nyrt.-ben val6 tulajdonrész konyv szerinti értéke 2024. december 31-
én 14,6 milliard forintra emelkedett, tekintettel arra, hogy a befektetés évvégi minGsitése alapjan a kordbban elszamolt
értékvesztés teljeskorlen visszairhatéva valt.

A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kdzponti értéktari tevékenységet végzs szervezete, amely szakositott hitelintézetként mékodik.
A KELER végzi a magyar ISIN-kédok kibocsatasat, a dematerializalt értékpapirok kdzponti nyilvantartdsat, keletkezteté-
sét, modositdsat és torlését. A tarsasag a kozponti értéktarakra vonatkozé eurdpai rendelet (CSDR) szerinti engedéllyel
rendelkezik. A KELER tagja tovabba a hatdron atnyuld értékpapir-kereskedelem hatékonyabba tételét célzd, az EKB altal
Uzemeltetett TARGET2-Securities (T2S) értékpapir-kiegyenlitési platformnak is.

A KELER KSZF Zrt. a KELER leanyvallalataként az elszamoléhazi és a kbzponti szerz6d6 fél funkcidkat latja el a magyar pia-
con. A tarsasag elszdmoldhazként végzi a BET-en kététt azonnali és derivativ, valamint az MTS Hungary-n kététt dllampapir
azonnali ligyletek elszamoldsat, kdzponti szerz6d6 félként pedig garantdlja is ezen Ugyletek teljesitését. Meghatdrozo
Gizletdga tovabba az elektromos drammal, illetve a foldgaz-kereskedelemmel kapcsolatos lgyletek elszdmoldsa is. A tar-
sasag egyes piacokon — példaul a magyar aramtézsdén, a HUPX-en — a lipcsei székhely(i ECC AG altalanos kliringtagjaként
nyUjtja szolgaltatasait, mig mas piacokon — példaul a CEEGEX kozép-eurdpai gaztézsdén — kdzponti szerz6d6 félként jar el.
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Belfoldi befektetések sajat tékéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezd tablazatban.

millié forint
Jegyzett téke Tartalékok A‘,jézo,t t'eredmé’n v/ Sajat téke
Gazdasagi tarsasag neve Térgyévi eredmény
2024.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 14 987 4613 31427
Magyar Pénzver§ Zrt. 1309 3080 635 5024
Zir:]z:ri\gtsgslhtaa és Felszamolo 50 3 0 53
MNB-Bankjoléti Zrt. 1096 1989 -101 2984
GIRO Zrt. 7 496 10 614 1699 19 809
MNB-Ingatlan Kft. 15 228 505 -47 264 181 256
MNB-EduLab Nonprofit Kft. 50 11 940 -4 662 7328
Budapesti Ertékt&zsde Nyrt. 541 20 057 5839 26 437
KELER Zrt. 4500 21133 9797 35430
KELER KSZF Zrt. 3423 13508 5338 22 269
Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millio forint
Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2024.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 430 921

Magyar Pénzverd Zrt. 39 49

MNB-Bankjdléti Zrt. 125 583

GIRO Zrt. 0 20

MNB-Ingatlan Kft. 2272 143

MNB-EdulLab Nonprofit Kft. 710 9

Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. 0 1

KELER Zrt. 20 34

KELER KSZF Zrt. 5 0

Osszesen 3601 1760

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel, a Magyar Pénzver§ Zrt.-vel és az MNB—Bankjodléti Zrt.-vel szembeni kdvetelés teljesen, az
MNB-EdulLab Nonprofit Kft.-vel szembeni kovetelés kisebb részben a tarsasag altal nydjtott munkavallaléi kdlcsonok
refinanszirozdsabdl adédott. Az MNB-EdulLab Nonprofit Kft.-vel szemben fennalld kovetelés tulnyomdrészt a 2024-es
koltségtérités — el6zetes elszdmolas alapjan megallapitott — visszautalandé 6sszege (0,6 millidrd forint) miatt jelentkezett.
Az MNB-Ingatlan Kft.-vel szembeni kdvetelés ingatlanbérletekhez kéthet6 dvadéknyujtasbdl szarmazik. A KELER Zrt.-vel és
KELER KSZF Zrt.-vel szembeni kovetelés tartalmazza a BET-en valé kereskedéshez sziikséges fedezeteket. A kotelezettségek
dontden a lednyvallalatok altal az MNB részére szerz6dés alapjan nyujtott szolgaltatasok kiszamlazasabdl szarmaznak.

A BET-en val6 kereskedéshez sziikséges fedezetekhez kot3dé kdvetelések az MNB kliringtagsaganak megszlinéséig allnak
fenn. Az dvadékkovetelések, illetve a leanyvallalatok munkavallaléinak lakascélu kdlcsdneihez f(iz6d6 kovetelések a vonat-
kozd szerz6dések kondicidi alapjan rendez&dnek. A tablazatban szerepld tovabbi kovetelés és kotelezettség rovid lejaratu.
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4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2023.12.31. Evkozi valtozasok 2024.12.31.
Kapcsolodo . Erté & Erté 8
erIegsor Megnevezes E';tcé‘ellt(:fts‘azltéel(s/ Képzés Fell.1aszr3a’!és/ Erctéellt(:liizltée;/
Osszege visszalras Osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
12, [Hitelimcaetekke szembeni 8 404 0 5417 2987
1.3. Egyéb forintkdvetelések 124 505 39 305 -6 373 157 437
M. Befektetett pénziigyi eszkdzok 12 689 47 952 -3 064 57 577
M. Egyéb kovetelések 71 0 0 71
VIII. Fliggb kotelezettségek 539 2 091 -249 2381
- peres lgyek 458 207 -194 471
- NHP+ konstrukcio 26 0 0 26
- egyéb célu szarmazékos ugyletek 55 13884 -55 1884
Osszesen 146 208 89 348 -15 103 220453
Ertékvesztés felhasznalasa 4711
Céltartalék, értékvesztés elszamolas
eredményre gyakorolt hatasa (VI.+VII.)- -89 348 10 392 -78 956
(XVI4+XVIL)

A céltartalék és értékvesztés dsszesitett dllomdnya az év kdzbeni ndvekedés hatasara 220,5 milliard forintot tett ki 2024.
december 31-én.

A forintkovetelésekhez (1.2. és 1.3. mérlegsor) kapcsolddo értékvesztés dllomanya 27,5 milliard forinttal volt tébb 2024.
december végén, meghatdrozéan a monetaris politikai célu forint értékpapirok értékeléséhez kotédéen, valamint a lejart
jegybanki kovetelések értékvesztésébdl — a kapcsolddo behajthatatlan kdvetelés leirdsa miatt — 4,7 millidrd forint értékben
torténd felhasznalasbdl adédoan.

A befektetett pénziigyi eszkozokre képzett értékvesztés dllomdanya a 2024-es minGsitések sordn dsszesen 44,9 milliard
forinttal emelkedett, mely az MNB-Ingatlan Kft.-ben és az MNB—-EdulLab Nonprofit Kft.-ben |évé befektetésre elszamolt
értékvesztésbdl, valamint a BET Nyrt.-ben 1évs részesedés értékvesztésének visszairasabol adddott.

A folyamatban |évé peres ligyekb6l szarmazé fliggo kotelezettségekhez 0,5 milliard forint céltartalék-allomany kapcsolddott.

Az egyéb célu hatdridGs Ugyletek esetében az év végén nyitott Ugyletek negativ piaci értékére megképzett céltartalék-al-

lomany 1,9 milliard forint volt 2024. december 31-én.

4.14. AKTIV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.

Bankigyletek miatt 188 298 168 622 -19 676

Belsé gazdalkodds miatt 6 849 4504 -2 345

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 195 147 173 126 -22 021
Bankigyletek miatt 158 257 99 216 -59 041

Bels6 gazdalkodas miatt 966 1174 208

X. Passziv id6beli elhatarolasok 159 223 100 390 -58 833

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok elsésorban bankigyletek miatti kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve rafor-
ditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik a pénziigyi teljesités id6pontjatol fuggetlendl.
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4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés 2023.12.31. | 2024.12.31. Valtozas

XI.1. Jegyzett téke 10 000 10 000 0
XI.2. Eredménytartalék -250 714 -2 013 959 -1763 245
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 258 009 1233168 975 159
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -108 641 -105 698 2943
XI.6. Targyévi eredmény -1763 244 -788 693 974 551
Xl. Sajat téke -1 854 590 -1 665 182 189 408

A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névértéki névre szold részvénybdl all.
Az eredménytartalék 1763,2 millidrd forintos csokkenése a 2023. évi veszteség atvezetésébdl adddott.

A sajat t6ke dllomanya 2024. december 31-én 1665,2 millidrd forint negativ egyenleget mutatott, 2023 végéhez képest
189,4 milliard forinttal javult.

Az MINB sajat t6kéjének 6sszege a jegyzett t6ke alatt van. Az MNBtv. és a Stabilitdsi tv.>! értelmében a Koltségvetési Tandcs
évente vizsgalja az MNB t6kehelyzetét. A kozponti kdltségvetésnek — 2024-hez hasonléan — 2025-ben sem sziikséges
téritést nydjtania az MNB felt6késitésére>?,

A kiegyenlitési tartalékokrdl bévebben lasd a 4.16. pontot.

4.16. KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millio forint

Mérlegsor Megnevezés 2023.12.31. | 2024.12.31. Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 258 009 1233168 975 159
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -108 641 -105 698 2943
Kiegyenlitési tartalékok d6sszesen 149 368 1127 470 978 102

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizaallomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfolyam
kerllési arfolyama 374,76 forint/euro, az euro hivatalos arfolyama 410,09 forint/euro volt. Az el6z6 év véginél gyengébb
hivatalos arfolyam a kiegyenlitési tartalék ndvekedésének iranyaba hatott, melynek egyenlege 975,2 milliard forinttal
1233,2 millidrd forintra valtozott.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerilési értékének kiilonb-
ségeként hatdrozhatd meg. Az MNB portfélidjaban 1évé értékpapirok piaciérték-kilonbozete 105,7 millidrd forint negativ
egyenleget mutatott 2024. december 31-én.

512011. évi CXCIV. térvény Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarol
52 KVT/34-2/2024 - a Tanacs 6/2024.11.07. sz. hatarozataval elfogadva
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4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2023.12.31. 2024.12.31.
Sorszam Megnevezés ] | Netté ] | Netté
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswaplgyletek 1132473| 1132473| -140954| 1107932| 1107932| -121546

- Monetaris politikai célu
kamatswapugylet (MIRS)

- Belfoldi hitelintézetekkel kotott

726 457 726 457 | -127 492 726 457 726 457 | -112 233

\ 175200| 175200| -13843| 175200| 175200 -6 822

kamatswapligylet
2. |Futures igyletek o| 261801 1122 8014| 152271 860
= Ege;’l'éf:‘lf’ap" devizafutures-éstermin | 1) 200 Je3l 19681333 -67283| 9592570| 9672333 -241171

- Belfoldi hitelintézetekkel kotott, euro
likviditast nyujtd devizaswaplgylet
4. Kamatozd devizaswapugyletek 1058032| 1148995 -56 154 627 482 660 013 -758

- NHP-hoz kapcsolédd kamatozd
devizaswapugylet

1823564 | 1827422 -2 253 572 076 573 298 -1112

79074 64 486 26 527 70 836 53937 26 610

5. Fedezeti Uigyletek 6sszesen (1+2+3+4) 13959 258 | 14 224 602| -265513| 11335998| 11592549 | -362 615

6. TBA Ugyletek 85 387 46 189 703 142 636 81919 -613

7. Futures tigyletek 88 667 0 520 100 011 0 -244

8. Kamatswapugyletek 36 364 36 364 118 0 0 0

9. Egyéb célu szarmazékos ligyletek 210 418 82 553 1341 242 647 81919 -857
osszesen (6+7+8)

10. Osszesen (5+9) 14 169 676 | 14 307 155| -264 172 | 11578 645| 11 674 468 | -363 472

A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szarmazékos tigyletekhez kapcsolédo mérleg alatti koveteléseket és kotelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozo devizaswap-, devizafutures- és terminligyleteket is, melyek a nettd
devizapozicio részeként a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti lgyletek a netté devizapozicidn a keresztarfolyam-in-
gadozasok, illetve kamatlabvéltozasok miatt felmerll6 kockazatot csokkentik, és segitenek az irdnyadd (benchmark)
devizaszerkezet kialakitdsaban.

A konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti célu, kilféldiekkel kotott kamatswap-ligyletek az MNB altal kivanatos-
nak tartott kamatstruktura beallitasat célozzak. A monetaris politikai céld forint kamatswap-tgyletek (MIRS) allomanya,
valamint az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoléddan a belféldi hitelintézetekkel — kamatkockazatuk csokkentésére —
kotott kamatswapigyletek dllomanya 2024. december 31-re nem valtozott.

A kotvényfutures-lgyletek a tartalékportfélidk atlagos hatralévd futamidejét csokkent6 fedezeti célu, éven belili Ggyletek.

A devizaswap-, devizafutures- és terminligyletek elsGsorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkozei, deviza-
arfolyam-vdrakozasokon alapuld —a megfelel6 devizapozicid érdekében kotott — devizacsere-lgyletek. Az eurolikviditast
nyujté devizaswap-ligyletek tendereit az MNB monetaris politikai célokra tekintettel, a likviditasi folyamatok fliggvényében
biztositja.

A kamatozoé devizaswap-Ugyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockazat egyittes hosszu tavu kezelésére szolgalnak. 2024.

december 31-én a kamatozo devizaswapok allomanyabdl 8 szazalékot tesznek ki az NHP forint refinanszirozasi hitelekhez
kapcsolddodan kotott euro/forint csereligyletek.
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A fedezeti Ugyletek és az egyéb célu szarmazékos ligyletek hatralévé futamidé szerinti megbontdsat a kovetkez6 tablazat

szemlélteti.

Szarmazékos ligyletekbdl ered6 kotelezettségek hatralévo futamidé szerinti lejarati szerkezete

millid forint
Allomany
Hatralévé futamidé Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.

-1 éven beluli 10 685 666 7 837 414 -2 848 252

-1-5év 3035519 3190658 155 139

- 5 éven tuli 503 417 564 477 61 060

Fedezeti liigyletekbdl eredd kotelezettség 14 224 602 11 592 549 -2 632 053

- 1 éven beldli 82 553 81919 -634

-1—5év 0 0 0

- 5 éven tuli 0 0 0

Egyéb célu ligyletekbdl eredé kotelezettség 82 553 81919 -634

Osszesen (1+2) 14 307 155 11 674 468 -2 632 687
Mérleg alatti egyéb kotelezettségek

millié forint

Allomany
Megnevezés Valtozas
2023.12.31. 2024.12.31.

NHP hitelkeret 123181 10 415 -112 766

Leanyvdllalati hitelkeret 2 145 2 597 452

NHP+ konstrukciobol eredé fliggd kotelezettség 26 26 0

Peres Ugyekhez kapcsolodo fliggs kotelezettség 535 637 102

Garanciak 2283 2575 292

Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 2 2 0

(Osszesen 128 172 16 252 -111 920

Az NHP keretében hitelintézetekkel megkotott, de folydsitasra még nem keriilt szerz6dések 6sszegét az MNB mérleg alatti
kotelezettségként — mint hitelkeret — tartja nyilvan. Az NHP Hajra rendelkezésre tartdsi id6szaka 2024 decemberében le-
jart, ezaltal a 2024. december 31-i egyenleg az NHP ZOP konstrukcié hitelkerete, melynek rendelkezésre tartasi id6szaka
2026. szeptember végén fog lejarni.

A lednyvallalatok szdmara nyilvantartott hitelkeret a Pénzjegynyomda, a Pénzverd, az MNB—Bankjoéléti Zrt., az MNB—Edulab
Nonprofit Kft. és PSFN Kft. részére — munkavallaloi lakdscélu hitelezésre — még rendelkezésre all6 keretosszegeket mutatja.
A 2028 és 2034 kozott lejard hitelkeret-szerz6dések dsszesitett értéke 3,3 milliard forint. A hitelkeret az év soran nydjtott
és visszafizetett munkavallaloi hitelekkel, illetve a PSFN Kft. részére biztositott hitelkeret kapcsan valtozott.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozo szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szazalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fliggé kotelezettség
a minGsitési szabalyzat alapjan céltartalékképzés ala vont varhaté téritési kotelezettség nyilvantartdsara szolgal. A hite-
lintézeti adatszolgaltatasok alapjan 2024. december 31-re a veszteségtérités alapjaul szolgald dllomany nem valtozott.

A perek nagy része felligyeleti tevékenység soran hozott birsaghatdrozatok ellen inditott eljarasokhoz kétédik, tovabba
egyéb kartéritési pereket foglal magdba. A kapcsolddd fliggs kotelezettség Gsszege tartalmazza az 6sszes megfizetett,
majd peresitett birsagkdvetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ala vont, varhato kartéritési 6sz-
szegeket. 2024 soran megszlint az egyéb kartéritési per, ugyanakkor az Ujonnan inditott, illetve lezarult feligyeleti perek
miatt 6sszességében nétt az dllomany.
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A garanciak sor egyrészt 0,2 millidrd forint érték(, leanyvallalati szerz6désben szerepl6 biztositéknyujtashoz kapcsolddo
tulajdonosi garanciavallalast, masrészt 2,4 millidrd forint 6sszértékl exportgaranciakat tartalmaz. Az exportgarancidkhoz
minden esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik, az MNB az exportgarancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a vi-
szontgarancia jogdval. A garanciaallomany forint értékének novekedése arfolyamvaltozas kovetkezménye.

Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Alloméany
Megnevezés Valtozas
2023.12.31. | 2024.12.31.

Kolcsonadott értékpapirok névértéke - elszamolohazon keresztil (garantalt) 4661 4092 -569
Kolcsonadott értékpapirok névértéke - tgynokon keresztul (fedezettel) 117 448 141 358 23910
Ertékpapir-kolcsoniigyletbdl szdrmazdé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 33736 21035 -12 701
Ertekp_aPlr-lfbl?sén(]gyletbol szarmazod pénzbeli fedezetbdl eszkdzolt befektetés 78 110 118 260 40 150
bekeriilési értéke
E.rte.krl)apllr—kolcsonugyletbol szdrmazd pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 78110 118 260 40 150
piaci értéke
Aktiv repo keretében vésarolt értékpapirok névértéke 1206 081 298 800 -907 281
Eaé?/sézrl';/ég(zpo keretében eladott és ECB repo lgyletekhez zarolt értékpapirok 1661 408 1259 896 401512

4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT

EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023 2024 Valtozas
(L1.411.2.)—(X.1.+X1.1.) | K6zponti koltségvetés -94 894 -84 055 10 839
(1.2.#11.3.)—(X.2.4XI.2.) | Hitelintézetek -1 611 468 -670 623 940 845
(1.3.+11.1.+11.4.)— Egyéb 63 315 2961 -60 354

(X.3.4XI1.3.)

Netté kamateredmény -1 643 047 -751 717 891 330
Forint-értékpapirok -21 188 -19 999 1189
Deviza-értékpapirok 22 850 52 832 29982
Szarmazékos ugyletek* -117 456 17 699 135 155
Egyéb 0 0 0
(1.4.411.5.)—(X.4.+X1.4.) | Nett6 kamatjellegli eredmény -115 794 50 532 166 326
(L+1L)—(X.4X1.) Netté kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen -1 758 841 -701 185 1 057 656

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont kapcsolddo tabldzatdban.

2024-ben a nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 701,2 milliard forint veszteség volt, ami 1057,7 milliard forinttal

kisebb, mint a 2023. évi veszteség.

A netté kamateredmény az el6z6 évhez képest 891,3 millidrd forinttal javult az aldbbi tényez6k egylittes hatasaként:
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Az eredményt javitottak:

— a hitelintézeti forintbetétek utani kamatraforditasok 965,6 milliard forintos csokkenése a likviditast lekots eszkdzok
alacsonyabb kamatraforditasa miatt. Ezen belll a legjelent&sebb tételek az egynapos tenderes betét utan fizetett ka-
matok 910,6 milliard forintos és a valtozé kamatozasu betétek utan fizetett kamatok 170,7 millidrd forintos csokkenése
az eszkdzok megszlinése miatt, mikdzben a kotelezd tartalékok utani kamatraforditdsok — a kotelezd tartalék iranyado
eszkozzé valasaval — 119,7 milliard forinttal emelkedtek;

— a devizatartalék utan kapott, a 2023. évinél 105,6 milliard forinttal magasabb kamatbevétel a tartalék szintjének és az
értékpapirok atlagkamatanak névekedéséhez kétheten;

—a kdzponti koltségvetés forintbetétei utdni kamatraforditdsok 29,1 millidrd forintos csdékkenése, ami az alacsonyabb
kamatoknak tudhatd be, annak ellenére, hogy az atlagos betétallomany emelkedett.

Az eredményt csokkentették:

—az egyéb forintbetétek utani kamatraforditdsok 169,6 millidrd forintos novekedése az MNB altal kibocsatott diszkont-
kotvények magasabb allomanya miatt;

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és hitelintézeti értékpapirok (jelzéloglevelek és allami kezesség mellett kibocsatott
kotvények) utani kamatbevételek 23,5 milliard forintos csokkenése, dontéen a hitelintézetekkel kotott hataridés Ggy-
letekhez kapcsolddo, a bankoknal elhelyezett marginbetétekre kapott kamatok miatt. A marginbetétek allomanyanak
visszaesését a hatarid8s tgyletek piaci értékének valtozasa okozta a forintkamatok csokkenése kdvetkeztében;

—a koltségvetés devizabetétei utan fizetett kamatok 16,6 millidrd forintos névekedése, ami az atlagos betétallomany
emelkedésével magyarazhato.

A nettd kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizaci-
6jat, valamint a szarmazékos Ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditdsainak az
egyenlegét tartalmazza — 166,3 milliard forinttal javult. A valtozas nagyrészt a szarmazékos lgyletek eredményéhez volt
kothetd, de emellett n6tt a deviza értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonboézetének amortizacidjabdl szarmazd nettd
amortizalt arfolyamnyereség is.

A szarmazékos lgyletek részletezését lasd a 4.18. pont kés6bbi tablajaban.

Negativ kamatok dllomdanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

millio forint
2023 2024
Er.kim. 3 . -~
sora Megnevezes Osszesen I\T::aili-v Osszesen l:::azli'v
kamat kamat
BEVETELEK
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi bevételek 557 077 -1 662 641 190 -1 081
Il. 1. | Devizatartalékok utani kamatbevételek 264 163 -465 369 738 0
Il.5. | Devizdban elszamolt kamatjellegl bevételek 292 914 -1197 271 451 -1 081
RAFORDITASOK
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 324 337 -18 246 685
XI. 1. |Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 19 254 -18 35879

Megjegyzés: A tabldzat csak a negativ kamattal érintett eredménykimutatds sorokat tartalmazza.
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Az MNBr. altal meghatarozott kamatstruktiranak megfelel6en a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti ered-
ménykimutatas soron keriilnek bemutatdsra (nettd mddon). Példaul a kbzponti kdltségvetés betétein — negativ kamatlab
alkalmazasa miatt — keletkezett kamatbevétel a , XI. 1. K6zponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai” soron szerepel.

A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb célti szarmazékos ligyletek eredményének

részletezése

millio forint
Megnevezés 2023 2024 Valtozas

Kamatswapuigyletek kamateredménye -160 345 -56 977 103 368
Kamatozo devizaswapugyletek kamateredménye -1 246 135 1381
Devizaswap-, devizafutures- és termin ligyletek kamateredménye 45 036 67 316 22 280
Futures tgyletek kamateredménye 764 5356 4592
Fedezeti célu lgyletek kamatjellegli eredménye -1137 310 1447
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye -528 1559 2 087
Szarmazékos ligyletek netté eredménye -117 456 17 699 135 155

A kamatswapok belfoldi hitelintézetekkel és kulfoldi partnerekkel kotott ligyleteket tartalmaznak. A kamatswapok ka-
materedményének 103,4 milliard forintos emelkedését dontGen a belféldi hitelintézetekkel kotott ligyletek (monetaris
politikai célu kamatswapok és 6nfinanszirozasi programhoz kapcsolédé kamatswapok) kamateredményének — a piaci
kamatok csokkenésének hatasara bekdvetkezett — javuldsa okozta.

A kamatoz6 devizaswapok kozott az AKK-val, kiilféldi partnerekkel, valamint belféldi hitelintézetekkel kotott tigyletek
szerepelnek. A kiilfoldi partnerekkel kotott Ggyletek nagyrészt az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott Ggyletek az NHP Il. pilléréhez kapcsolodo kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. A kamatozé
devizaswapok netté kamateredménye 0,1 milliard forint nyereség volt, ami 1,4 millidrd forinttal javult a 2023. évi vesz-
teséghez képest. A valtozas az lgyletek egy részének lejarataval, valamint a devizahozamok alakulasaval magyarazhaté.

A devizaswapok kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfoldi hitelintézetekkel kotétt rovid lejaratu tigyleteket tar-
talmaznak. A devizafutures- és terminlgyletek kulfoldi partnerekkel kétott rovid lejaratu Ggyletek. Nettd kamatbevételiik
2024-ben 67,3 milliard forint volt, ami 22,3 milliard forintos eredményjavulast jelentett. A netté kamatbevételek noveke-
dése dontben devizaswap-lgyletekhez kotédott: a kilfoldi partnerekkel kotott devizaswapok esetében a devizahozamok
valtozdsa miatt, az eurolikviditast nyujtd devizaswapoknal pedig elsésorban az alacsonyabb allomanyok hatasara. Ugyan-
akkor a devizafutures-ligyletek nettd kamatbevétele csékkent az alacsonyabb kétésallomanyok miatt.

A fedezeti futures ligyletek kamateredménye 4,6 milliard forinttal 5,4 millidrd forintra emelkedett a kbtvényfutures-tgy-
letek nettd kamatbevételének ndvekedése kdvetkeztében.

A fedezeti célu ugyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve -veszteségét, tovabba
a fedezeti opcids lgyletek opcidsdij-bevételét, illetve -raforditdsat tartalmazza. 2024-ben a fedezeti swapugyletek nettd
arfolyamnyeresége 0,3 milliard forint volt, az el6z6 évi nettd veszteséghez képest bekbvetkezett 1,4 milliard forintos
eredményjavulds bazishatassal magyarazhato.

Az egyéb célu lgyletek eredménye 1,6 milliard forint volt, 2,1 milliard forinttal emelkedett, a valtozas TBA-lgyletekhez
és egyéb célu kamatswap Ugyletekhez volt kéthetd.
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Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023 2024 Valtozas
Villalati kotvények realizalt arfolyamnyeresége 5 101 86
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 3892 11 291 7 399
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 3907 11 392 7 485
Magyar allamkoétvény realizalt arfolyamvesztesége 0 320093 320093
Jelzaloglevelek realizalt arfolyamvesztesége 0 405 405
Villalati kotvények realizalt arfolyamvesztesége 283 647 364
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 46 351 19 950 -26 401
XIv. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 46 634 341 095 294 461
IV.-XIV. Pénziigyi miveletek realizalt eredménye -42 727 -329 703 -286 976

2024-ben a pénzigyi mlveletek realizalt eredménye 329,7 millidrd forint veszteség volt, ami 287 millidrd forinttal haladta
meg a 2023. évi értéket. A veszteség nagyrészt az AKK év végi allampapir-visszavasarlasahoz kot6dott, mivel a visszavasarolt
allampapirok kényv szerinti értéke — a beszerzésik 6ta eltelt id6 alatt bekdvetkezett hozamemelkedés miatt — jelent&sen
elmaradt a papirok piaci értékétél. Kamatozo deviza-értékpapirok eladdsan az év soran netté 8,7 milliard forint veszteség
realizdlédott, ami 33,8 millidrd forinttal kisebb a 2023. évi veszteségnél. A valtozas azzal magyarazhatd, hogy a tartalék-
portfélié szempontjabdl relevans devizahozamok a 2023. évi emelkedés utdn 2024 masodik félévében mar csokkentek.

4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millié forint

Megnevezés 2023 2024
Arfolyamvaltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 90 558 393 417
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) -516 935 975 159
Arfolyamvaltozasbél szairmazé teljes hatas -426 377 1368 576

* Eredménykimutatds sora: 111-XII.
** A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI. 4. mérlegsor).

A forint drfolyamanak véltozasa kdvetkeztében a teljes nettd atértékelési hatds 2024-ben 1368,6 millidrd forint nyereség
volt. A napi nettd devizapozicié csokkenésével egyiitt jard tranzakcidk sordn az MNB 393,4 millidrd forint nyereséget
realizalt, mig 975,2 milliard forint nem realizalt arfolyamnyereség a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat névelte. A de-
vizaeladdsok 2024-ben nagyrészt az AKK addssagkezelési miveleteihez, valamint az arany- és devizatartalék kezeléséhez
kapcsolddtak.

A kiegyenlitési tartalékrél [dsd még a 4.16. pontot.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023 2024 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 9153 11281 2128
Forgalmiérme-verés koltsége 5088 4367 -721
Emlékérmeverés koltsége 1525 1744 219

Xill. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 15 766 17 392 1626
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Az Osszes bankjegy- és érmegyartasi koltség 2024. évben 17,4 millidrd forint volt, ami az el6z6 évhez viszonyitva 1,6 mil-
lidrd forint (10,3 szazalék) emelkedést jelentett.

A bankjegygyartasi koltség 11,3 milliard forintot tett ki, 2023-hoz képest 2,1 milliard forinttal n6tt a gyartasi mennyiség
emelkedése kovetkeztében. A forgalmiérme-gyartas koéltsége ugyanakkor 0,7 millidrd forinttal 4,4 millidrd forintra csok-
kent, ami volumenhatdssal magyarazhaté.

Az emlékérmegyartas koltsége 2024. évben 1,7 millidrd forintot tett ki, ami 0,2 milliard forinttal haladta meg a 2023.
évi értéket. A nyersanyagdrak emelkedése miatt a koltségek novekedtek, de ezt némileg ellensulyozta az idGszak soran
legyartott emlékérmék mennyiségének csokkenése.

4.21. EGYEB EREDMENY

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023 2024 Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 2638 2818 180
XV.1. Jutalékraforditasok 2781 3045 264
Jutalékeredmény Gsszesen -143 -227 -84
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 4140 8281 4141
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditdsok 4997 8 386 3389
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -857 -105 752
V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 31093 33 229 2136
V.-XV. Egyéb netto eredmény 30093 32897 2 804

A jutalékbol szdrmazd nettd eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliggd jutalékbevételeket és
-raforditdsokat, a szamlavezetési dijbevételeket, az értékpapir-forgalmazasi koltségeket, valamint a devizatartalék ke-
zeléséhez kapcsoldddan fizetett dijakat. A jutalékbevételek emelkedése a fizetési rendszerek miikodtetésébdl szarmazod
dijbevételekhez, mig a jutalékraforditasok ndvekedése a letétkezelGi és a vagyonkezel8i dijakhoz volt kéthet6.

A jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kdvetkez8, 4.22. pont, a fellgyeleti tevékenységhbdl szarmazé bevételeket a 4.23.
pont részletezi.

4.22. JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023 2024 Valtozas
Részesedések osztaléka 2213 5964 3751
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé bevétel 1717 1952 235
Tamogatasok visszautalasa 117 158 41
Térités nélkill atvett eszk6zokhoz kapcsolédd bevétel 3 5 2
Egyéb bevétel 90 202 112
V.2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 4140 8281 4141
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddé raforditas 1611 1689 78
Tamogatasok, koltségtéritések 3246 6 500 3254
Hatosagi eljaras miatti raforditas 24 116 92
Térités nélkll dtadott eszk6zokhoz kapcsolddo raforditas 73 44 -29
Egyéb raforditas 43 37 -6
XV.2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 4997 8 386 3389
V.2.-XV.2. [Jutaléktdl eltéré egyéb eredmény -857 -105 752
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A részesedések utan kapott osztalékbevételek 2024-ben 6 millidrd forintot tettek ki. A KELER és KELER KSZF 6sszesen 3,7
milliard forint, a BET 0,5 milliard forint, a Pénzverd 0,2 milliard forint, tovabba a BIS 1,5 milliard forint (3,88 millié euro)
osztalékot fizetett ki az MNB részére.

Az emlékérmék és a bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szdrmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi
program fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szarmazd bevétel és a névértékiik kivezetésébdl
eredé raforditas kilonbségébdl adddik. A kapcsolddd bevétel és raforditas kbzel azonos, mert megallapodas alapjan az
emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket
(jellemz8en aranyérmék esetén). A 2024-ben elért eredmény Arpad-hazi Szent Kinga, illetve V. Laszl6 aranyforintja em-
lékérmék kibocsatasabadl, valamint kordbbi években kibocsatott arany emlékérmék eladasabdl szarmazott.

2024-ben az MNB 6,5 milliard forint pénziigyi tamogatast, illetve koltségtéritést nyujtott szakmai szervezetek, alapitvanyok,
valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére. A legjelent&sebb tétel az MNB-EdulLab Nonprofit Kft.-nek a Magyar
Pénzmuzeum és Latogatdkozpont finanszirozasara nyujtott 2,5 milliard forint koltségtérités. (A tarsasag finanszirozasa
2024-ben valtozott, a muzedlis tevékenységgel kapcsolatos miikddési koltségeket — az értékcsdkkenési leiras kivételével —
az MINB koltségtéritéssel ellentételezi.) A PSFN Kft. éves miikodésére — a tarsasag elfogadott pénzigyi terve alapjan —
1,4 milliard forint pénziigyi tdmogatas kerult kifizetésre. Ezen kivil a Pénziranytl — Alapitvany a Tudatos Pénzligyekért
részére 0,4 millidrd forint, illetve az MNB Sportkdrnek 0,3 millidrd forint tdmogatast nydjtott az MNB. Az MNBtv. szerint
—az MNB tevékenységének kdrnyezetre gyakorolt hatdsait enyhitend6 — a kdrnyezetvédelmi célok elGsegitésére és tamo-
gatasdra az el6z6 évben megfizetett birsagbevételek 6 szazaléka fordithatd, ez alapjan 2024-ben a WWF Magyarorszag
részére 39,5 millié forint tamogatds kerlt kifizetésre. Az év sordn — nagyrészt a PSFN Kft. altal — visszautalasra keriilt 0,2
millidrd forint fel nem hasznalt, el6z6 éveket érintd pénzigyi tamogatas.

Az egyéb bevételek soron 2024-ben kapott kotbér, késedelmi kamat és kartérités jelent meg.

4.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2023 2024 Valtozas

Fellgyeleti dijbevétel 26 877 29971 3094

Birsagbevétel és eljardsi koltségtérités 3917 2 867 -1 050

Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 284 337 53

Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 9 47 38

Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 6 6 0

V.3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 31093 33228 2135

A fellgyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
fellgyeleti dij. 2024-ben az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozd dijak elGirasabdl 30 milliard forint
bevétel szarmazott. A felligyeleti dijbevételek kedvezd alakuldsa els6sorban a befektetési alapokhoz, befektetési vallalkoza-
sokhoz volt kothetS. Az MNB altal hatdrozatban kiszabott birsdgok és koltségtéritések bevétele 2,9 milliard forintot tett ki.

EVES JELENTES 2024



KIEGESZITO MELLEKLET

4.24. BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2023 2024 Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 23 159 136
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 349 459 110
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 154 183 29
Egyéb bevételek 25 28 3
VI, Bankiizem bevételei 6sszesen 551 829 278
Anyagjellegl raforditasok 35876 36 710 834
Anyagkoltség 2751 1881 -870
Igénybe vett szolgaltatasok 33026 34728 1702
Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 10 086 10373 287
Eszkézok karbantartdsa és bérlete 2878 3077 199
Tandcsadds, szakértés 2243 2194 -49
IT rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatds, szakértés 5439 6 586 1147
Orzésvédelem, pénzszdllitds 5310 5141 -169
Hirdetés, piackutatds 2618 2 570 -48
Egyéb igénybe vett szolgdltatdsok* 4 452 4787 335
Egyéb szolgaltatasok 99 101 2
Személyi jellegl raforditasok 39 274 43 493 4219
Ertékcsdkkenési leiras 7 163 7739 576
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -945 -951 -6
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 81368 86 991 5623
Eszkdzok és készletek miatti raforditas 23 39 16
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 345 453 108
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 150 183 33
Egyéb raforditasok 642 936 294
Bankiizem m{ikodési raforditasai 6sszesen 1160 1611 451
XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 82 528 88 602 6 074
VIIL.-XVIII. | Netté bankiizemi eredmény -81977 -87 773 -5 796

* Az egyéb igénybe vett szolgdltatdsok soron a nem jelentds jogcimek Gsszevont egyenlege jelenik meg (postai és tdvkozlési szolgdltatds, kiadvd-
nyok elédllitdsa, utaztatds és szdllodai szolgdltatds, tovdbbd oktatds, forditds, kényvvizsgdlat, tagdijfizetés, valamint emlékérme-forgalmazds).

A bankizem 2024. évi netté eredménye 87,8 milliard forint veszteség volt, ami a 2023. évihez képest 5,8 milliard forinttal

(7,1 szazalékkal) emelkedett.

A bankiizem 2024. évi m(ikddési koltségei 5,6 milliard forinttal (6,9 szazalékkal) voltak magasabbak az el6z6 évinél. A 2024.
évi kiadasokat elsGsorban a személyi jellegli raforditasok novelték, de — kisebb mértékben — az anyagjelleg(i raforditasok
és az értékcsokkentési leiras 6sszege is emelkedett a 2023. évihez képest.

A 2024. évi anyagjellegli rdforditdsok 0,8 milliard forinttal (2,3 szdzalékkal) haladtak meg a 2023. évben felmerilt kolt-

ségeket.
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Az anyagjellegl raforditdsok részeként az igénybe vett szolgaltatdsok koltségeinek névekedése volt a meghatarozd, azon
belil is kiemelked6en az ,IT-rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatas, szakértés” koltségei. Emellett az ,,Ingatlanok fenntar-
tasa, lzemeltetése és bérlete”, valamint az ,,Eszk6zok karbantartdsa és bérlete” koltségei is emelkedett. Az anyagjelleg(i
raforditdsokon beliil jelentGsen csokkentek az ,, Anyagkoltségek”.

— Az ,IT-rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatds, szakértés” koltségei 5,4 millidrd forintrél 6,6 milliard forintra emelkedtek,
ami alapvet6en a mar megvaldsitott informatikai beruhazdsokhoz (pl.: funkcidbdvitések, magasabb rendelkezésre allasi
szintek) kapcsolodo tobbletkoltségek és a korabbi években megkotott karbantartdsi, tAmogatdsi szerz6dések hatdsa.
Emellett az MNB tovabbra is kiemelt figyelmet fordit az informatikai biztonsag fenntartasara és névelésére, amely
ugyancsak emelked§ kiadasokkal jart.

— Az el6z6 évihez képest 2024-ben emelkedtek az ,Ingatlanok fenntartasa, Gzemeltetése és bérlete” koltségei (10,1
millidrd forintrél 10,4 milliard forintra). Ezen belil jelent8s 6sszegl volt az ingatlanfenntartdsi és a takaritasi koltségek
novekedése, f6ként a Bolcs Var, az MNB Budai Kézpont és a Logisztikai Kézpont lizemeltetési dijainak emelkedése mi-
att. Ugyanakkor szamottevGéen csokkent az ingatlanok bérleti dija, mivel két ingatlan (Bolcs Var, MNB Budai Kézpont)
esetében a dij megvaltozasara (a korabbi eurdban tortént drazas helyett az ingatlanok forintban szamitott 6nkéltsége
alapjan) 2023. november 1-jével keriilt sor, szerz6désmddositas alapjan. Emiatt ezek esetében 2023. janudr-oktéber
kodzott még a piaci, euro alapu bérleti dij kerilt felszdmitdsra, mig 2024-ben mar egész évben az alacsonyabb, onkoltség
és forint alapu bérleti dijat fizette az MNB.

— Az ,,Eszkdzok karbantartdsa és bérlete” koltségei a 2023. évi 2,9 millidrd forintrél 2024-ben 3,1 milliard forintra emel-
kedtek, elsGsorban az épiletek, vagyonvédelmi rendszerek javitasi és karbantartasi kltségeinek ndvekedése miatt.

— A pénziigyi kimutatdsok, auditalasok (a szamviteli bizonylatokon alapulé atvilagitasok, eseti pénzugyi-szamviteli elem-
zések, tandcsaddsok) koltségei 2024-ben egylttesen brutté 66 millié forintot tettek ki, ebbdl az MNB sajat konyvvizs-
galatanak éves ellenértéke 61 millié forint volt.

— Az ,, Anyagkoltség” az el6z6 évi 2,8 milliard forintrdl 1,9 millidrd forintra csékkent, dontéen az elektromos aram 2024.
évi dijanak a 2023. évihez képest tortént jelentds mérséklédése altal.

A 2024. évi személyi jellegli raforditdsok (43,5 millidrd forint) a 2023. évi koltségeket 4,2 millidrd forinttal (10,7 szazalékkal)
haladtak meg. Ebben |ényeges szerepet jatszott, hogy — a bértomeg-gazdalkodas rendszerében —az MNB igazgatdsaganak
dontése alapjan a magas szaktudasu munkavallaléi allomany hosszu tavu biztositasa és megtartasa érdekében a 2023.
évi bértomegkeretek 2024. januar 1-jei hatallyal 6 szazalékkal emelkedtek. Emellett a 2024. évben a személyi jellegl
raforditdsok a Balatonakarattya Oktatasi- és Konferencia K6zpont egész éves lizemeltetésének koltségeit tartalmaztak.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak értékcsékkenési leirdsdnak 2024. évi 6sszege 0,6 milliard forinttal (8 szazalékkal)
haladta meg az el6z6 évit. Ez leginkabb a 2023 masodik felében és a 2024-ben megvaldsult, tobbségében informatikai —
ezen belil féleg immaterialis javak (szoftverek) beszerzésére irdnyuld — beruhazdsok kdvetkezménye.

Az 6nkéltség-dtvezetések annak érdekében csokkentik a bankiizemi mikodési koltségeket, hogy azok teljes 6sszege csak
az MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa (pl.: a Magyar Pénzverd Zrt. altal az MNB Logisztikai Kézpont részleges
hasznalatdért fizetett bérleti dij; a fizetési rendszerekkel — VIBER, AFR — kapcsolatos, megtéritett kiadasok).

A banklzemi egyéb raforditasok 2023-ban és 2024-ben is dont6en a behajthatatlansag miatt leirt — f6ként fellgyeleti

tevékenységhbdl szarmazo — koveteléseket tartalmaztak, melyek a kapcsolddo értékvesztés visszairasa miatt veszteséget
nem okoztak.
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4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millié forint
Megnevezés 2023 2024 Valtozas (%)
Allomanyba tartozék bérkoltsége 26 810 29 527 10
Egyéb bérkoltség* 691 787 14
Kifizetett bérkoltség 27 501 30314 10
Személyi jellegii egyéb kifizetés 7 227 8 190 13
Szocialis hozzajarulasi add 4374 4794 10
Rehabilitacids hozzajarulas 151 174 16
Tappénz hozzajarulas 21 21 5
Jarulékok 4546 4989 10
Személyi jellegli raforditas 6sszesen 39 274 43 493 11

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jard tdavolléti dijat, valamint az allomdnyba nem tartozok és nem MNB-s munkavdllaldk részé-

re kifizetett 6sszegeket.

fé

Megnevezés

2023

2024

Valtozas (%)

Munkavdllalok atlagos statisztikai allomanyi létszama

1561

1606

2,9

A vezetd tisztségvisel6k jaranddsaga

millio forint

Testiilet

2024

Monetaris Tanacs*

Felligyel6bizottsag

588
307

* Tartalmazza a tandcs MNBtv. 9. § (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiilsé és belsé tagjainak bérét, valamint a résziikre
teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések Gsszegét.

A vezet6 tisztségvisel6k kolcsonei

Testiilet

Felvett kolcson 6sszeg

Fennallo egyenleg
2024.12.31.

Utolsé lejarat

millié

forint

Kamat mértéke

Monetaris Tanacs

Felligyel6bizottsag

268

188

2034.02.01.

fix, illetve valtozo*

* A kamatkedvezményes lakdskélcsén kamata fix 2,5 szdzalék vagy a jegybanki alapkamat.
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4.26. EGYEB, A 2024-ES EVET ERINTO ES A BESZAMOLASI IDOSZAKOT KOVETO
JELENTOS ESEMENYEK

Az MINB a Pallas Athéné Kozgondolkodasi Program keretében 2013-ban és 2014-ben hat alapitvanyt hozott létre, ame-
lyeknek 2013 és 2016 kozott Gsszesen 266,5 millidrd forint pénzbeli és nem pénzbeli alapitdi vagyont adott at. Az MNB
kényveiben az alapitoi vagyondtadas tamogatasként, a raforditasok kozott kerilt elszamoldsra. A Pallas Athéné Alapitvanyok
2016 és 2019 kozott tobb lIépésben egy alapitvanyba, a Pallas Athéné Domus Meriti (PADME) Alapitvanyba olvadtak 6ssze.

Az Allami SzamvevGszék (ASZ) 2025. mérciusban kdzzétett harom vizsgalati jelentést a PADME alapitvany gazdalkoddsanak
ellendrzése (25035), a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapirba torténd
befektetéseinek ellenérzése (25036), és az MNB miikddése szabalyszer(iségének ellendrzése (25038) témakban. Az ASZ
megallapitasai és sajtéban megjelent hirek kapcsan sziikségessé valt, hogy az MNB megvizsgdlja és amennyiben indokolt,
akkor a 2024. évi beszamoldjaban is megjelenitse ezek MNB-re gyakorolt lehetséges hatasait.

Az MINB elnoke altal elrendelt belsé vizsgalat lezarult, megallapitasait az Igazgatdsag targyalta.

modszertanat felulvizsgdlta, aminek kdvetkeztében a véllalati kotvényekre a mddositott mddszertan alapjan tovabbi
35,5 milliard forint 6sszegl értékvesztés kerilt elszdmolasra (Iasd mérleg 1.3 sor, 4.10 fejezet). Emellett a részesedé-
sek mindsitéséhez az MNB szakértGi piaci értékbecsléseket is felhasznalt, melynek hatasara a szikséges értékvesztések
elszamolasra kertltek. (lasd 4.12 fejezet)

Az MINB 3altal 2013-2014 években alapitott alapitvanyokkal, illetve ezek jogutddjaval, a PADME Alapitvannyal kapcsolatban
az MNB megvizsgalta, hogy az alapitvany potencidlis vagyonvesztése keletkeztethet-e kotelezettséget, feltételes helytallasi
kotelezettséget a jegybanknal. A vizsgdlat alapjan, melynek keretében kiilsé jogi iroda szakvéleménye is felhasznalasra
kerult, az MNB-nek nincs olyan helytallasi, illetve feltételes helytdllasi kotelezettsége, amelyet ebben a beszamoldban
céltartalékként vagy fliggé kotelezettségként kellene bemutatni.

Budapest, 2025. majus 28.

Varga Mihaly
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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