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P6_TA(2006)0181

Vagyonkezelés
Az Euré6pai Parlament illdsfoglaldsa a vagyonkezelésrél (2006/2037(INT))

Az Eurdpai Parlament,

- tekintettel a befektetési alapok EU-szintli keretének javitdsardl sz6l6 zold konyvre (COM(2005)0314) és
az Eur6pai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdg 2006. marcius 15-i véleményére,

~  tekintettel az 4truhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési villalkozdsokra (AEKBV)
vonatkoz6 2002. janudr 21-i 2001/107/EK (') és 2001/108/EK (%) eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyel-
vekre az alapkezel§ tdrsasigok és az egyszerfisitett tdjékoztaté szabalyozasa, illetve az AEKBV befekte-
téseinek tekintetében,

- tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl sz6lo, 2004. dprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvre (}) (MiFID),

- tekintettel a pénziigyi szolgéltatisokkal foglalkozé bizottsdgok 1j szervezeti felépitésének létrehozdsirdl
sz616, 2005. mdrcius 9-i 2005/1/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (%),

- tekintettel a foglalkoztatdi nyugelldtast szolgaltatd intézmények tevékenységérél és feliigyeletérdl szo6lo,
2003. jinius 3-i 2003/41/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (°) (nyugdijalap irdnyelv),

- tekintettel a biztositdsi kozvetitésrél sz6l6, 2002. december 9-i 2002/92/EK eurbpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvre (°) és az életbiztositdsr6l sz6l6, 2002. november 5-i 2002/83/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi iranyelvre ('),

- tekintettel a Hedge (fedezeti) alapokrdl és a szarmazékos pénziigyi eszkozokrdl sz6lo 2004. janudr 15-i
élldsfoglaldsara (%),

- tekintettel a vagyonkezelésrél sz6l6, 2004. méjus 7-i szakértdi jelentésre,
- tekintettel az illetékes bizottsdg dltal 2005. november 21-én szervezett meghallgatdsra,

- tekintettel az eurbpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsiga (CESR) dltal a Bizottsagnak 2006. janudr
26-an az AEKBV-befektetések tekintetében elismerhet§ eszkozok meghatdrozdsainak egyértelmiivé téte-
lére vonatkozoéan adott tandcsra,

- tekintettel eljardsi szabdlyzata 45. cikkére,

- tekintettel a Gazdasdgi és Monetdris Bizottsdg jelentésére (A6-0106/2006),

A. mivel a vagyonkezelésre vonatkozé szabdlyok elsGdleges célja a befektet6k védelmének biztositdsa és az
egyenld belsd piaci feltételek megteremtése;

B. mivel egy jogi keret el@segiti az eurdpai ipar versenyképességét, mind az egységes eurdpai piacon, mind
eurdpai és globdlis szinten a nem eurdpai versenytarsakkal szemben, és nem tdmaszt akaddlyokat az i
piaci szerepldk el6tt a nyilt, versenyképes és fogyasztoorientdlt vagyonkezelési ipardgba torténd belépés
sordn;
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C. mivel a MiFID a megfelel§ jogi eszkoz a forgalmazasi koltségek atldthatdsdganak és a harmadik felek
alapjai szdmadra a forgalmazok dltal kiszabott dijak kezelésére, de nem vonatkozik a vallalaton belili
forgalmazésra;

D. mivel a feliigyel§ testiileteknek a befektet8k és az eurdpai ipar érdekében torténd egyiittmiikodése az
eurbpai pénziigyi piac stabilitdsdnak és fejlédésének biztositdsa szempontjibol kiemelkedd jelent8ségt;

E. mivel a vagyonkezelés a fenntarthatoan finanszirozott nyugellatdsi rendszerek javitdsinak megfeleld
eszkoze, valamint hatékony és megfelel§ tkeellatds egy dinamikus gazdasdg szdmadra;

F.  mivel hangstlyozni kell, hogy az eurdpai vagyonkezelési ipar méretét tekintve még mindig szétaprozott
az USA-beli megfelelgjével Gsszehasonlitva, ezért eurdpai szinten intézkedésre van szitkség a gazdasdgi
hatékonysag novelése érdekében;

G. mivel a Bizottsdgot felkérték annak megvizsgdldsara, hogy az egyes tagdllamokban fenndllé szabélyozasi
gyakorlatok és feltételek konvergencidjat hogyan lehet el@segiteni.

Altaldnos keret
Osszefiiggés mds irdnyelvekkel

1. dgy véli, hogy a 85/611/EGK irdnyelvnek (') az AEKBV-kr6l, a MiFID-r6l, valamint azok 2. szintli
intézkedéseirsl, valamint a 2000/31/EK irdnyelvnek (%) az elektronikus kereskedelemrdl az osszekotése nem
kivanatos értelmezési jatékteret tesz lehet6vé, tovabbd magyardzatot és egységes szerkezetbe foglaldst tesz
sziikségessé;

2. riamutat az AEKBV és mds befektetési termékek szabdlyozdsa kozotti killonbségekre, és felhivia a
Bizottsagot, a CESR-t (az eurépai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsdgdt) és a CEIOPS-t (a biztositds és a
foglalkoztat6i nyugdijak eurdpai feliigyelSinek bizottsdgat), hogy biztositson magas szintd atlathatosagot
tovabba biztositsa az érdekiitkozések, az adatszolgdltatasi kotelezettségek kezelését, és ezdltal az AEKBV és
a konkurens termékek egyforma kezelését;

Az AEKBV-irdnyelvek céljai és végrehajtdsa

3. megillapitja, hogy a célok — nevezetesen a befektet6k védelmének és a termékek sokféleségének bizto-
sitdsa, valamint az igazsdgos versenyfeltételek és a globalis szinten fokoz6dé teljesitmény és versenyképesség
biztositdsa — koziil a hatdlyos EK szabdlyok ellenére még nem érték el mindegyiket megfelel§ médon;

4. megdllapitja, hogy a 2001/107/EK és a 2001/108/EK (AEKBV IIL) irdnyelv 4ltal bevezetett viltozdsokat
még nem meritették ki; igy itéli meg, hogy ezeknek az irdnyelveknek az atiiltetését és értelmezését szorosan
nyomon kell kovetni, és felszlitja a Bizottsdgot, hogy haladéktalanul és szigortan 1épjen fel az egyes tagdl-
lamokban megéllapitott mulasztasok kiigazitdsa érdekében; gy véli azonban, hogy tovébblépésre van sziik-
ség és egyes teriileteken modositani kell az AEKBV IIL. irdnyelvvel médositott 85/611/EGK irdnyelvet az ezen
jelentés (3) bekezdésben kitiizott célok elérése érdekében; ezek a mddositdsok a kovetkezSkre vonatkoznak:
egyszertsitett ta]ekoztato értesitési eljards, a hatdron dtnyalé fuzidk és a pooling tekintetében az ad6zdsi
akaddlyok megsziintetése, és adott esetben az AEKBV szempontjabol elismerhet§ eszkozok piaci fejlemé-
nyekhez valé igazitasa;

A befektetk tdjékoztatdsa és védelme

5. megdllapitja, hogy a jelenlegi jogalkotdsi keretben az egyszerdsitett tdjékoztatd végrehajtdsdra a tagalla-
mokban kiilonboz6képpen keriilt sor és részben tovabbi magas nemzeti kovetelményeket dllitottak fel az
egyszerdisitett tajékoztat6 egyes tartalmi elemeirdl sz6l6 2004/384/EK bizottsdgi ajanlas (%) ellenére;
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6. javasolja, hogy az egyszerGsitett tdjékoztatd —a befektetési alapok és véllalatok eurdpai szévetsége
(FEFSI) a 2003. oktdberi javaslata szellemében — egy ismertet formdjat oOltse annak érdekében, hogy a
befektetSkkel szembeni 4tlathatésdg fennélljon és a befektetSk ezeket az egész Eurpdban egységesen meg-
allapitott, rovid, szabvdnyositott, érthetd és osszehasonlithat6, két-harom oldal terjedelmd informécidkat a
sajat nemzeti nyelvitkon megkapjdk, ezenfelil tartalmazzon informdciét a felhasznalt pénziigyi eszkozok
jellegér6l és kockdzatdrol, valamint egy egységesen kiszdmitott oOsszkoltségkvotdt és terhelésidij-kvotit,
tovabba a vagyonkezelési (befektetési) stratégia érthetd leirdsat, és hivatkozdsokat a teljes tdjékoztatd vonat-
kozé részeire, amelyekbdl részletes informéciokat lehet szerezni; agy véli hogy a szerz6dés megkotése eldtt
kell felkindlni ezt a dokumentumot a befektet§ részére;

7. reméli, hogy az elkovetkez§ CESR-ajanldsok osszhangban lesznek ezekkel a kritériumokkal, és felhivja
a Bizottsigot, hogy az AEKBV III. végrehajtsanak értékelése sordn vegye figyelembe Gket, és hogy dolgozza
ki az egyszertisitett tdjékoztat6 tartalmdrdl sz6l6 85/611/EGK irdnyelv médositdsat annak érdekében, hogy a
teljesen harmonizalt egyszer(sitett tdjékoztatordl sz6lo, kotelez8 EK jogszabalyszoveggé alakitsa; az egysze-
riisitett tdjékoztatot az osszes érdekelt féllel, beleértve az ipari és fogyasztéi egyesiileteket, folytatott konzul-
taciot kovetSen, valamint kozvetlen fogyasztéi vizsgdlatok utdn marketingszakértdk segitségével kell kialaki-
tani, kiilonben tovébbra is kicsi lesz a valdszintisége, hogy a fogyasztok el fogjdk olvasni és meg fogjdk
érteni;

8. utal a befektet§ pénziigyi helyzetére vonatkoz6 megfeleld és alkalmas tandcs MiFID-ben megallapitott
elvére, amely tartalmazza a miikodési kockazatok értékelését; megdllapitja, hogy a kisbefektetSket, kiilono-
sen, ha els6 alkalommal fektetnek be, tdjékoztatni kell a panaszok, és amennyiben a nemzeti jog arrél
rendelkezik, egy ombudsman megkeresésének lehetGsége sszefiiggésében a lehetGségekrél és felelGsségekrdl;

9.  hangsilyozza a befektetSi tudds erdsitésének jelentGségét a meglevs befektetési termékekre és még
inkdbb az 4j termékekre vonatkozdan, valamint arra osztonzi az illetékes dllami, regiondlis és helyi hatdsa-
gokat, hogy biztositsdk a pénziigyi szolgdltatdsi és befektetési alapismeretek iskolai oktatdsat;

10.  udvozli az ipar hosszi tiva tigyfélkapcsolat kialakitdsdt célzé valtozdsok megvalositdsdra tett erdfe-
szitéseit, beleértve a dijak atlithatésdgara vonatkozdkat;

11.  megjegyzi, hogy a pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban alkalmazottaknak fontos szerep jut a fogyasztéi
kovetelmények meghatdrozasa sordn; ezért hangstilyozza, hogy a pénziigyi szolgdltatdsi iparnak torekednie
kell alkalmazottai megfelel§ és folyamatos képzésére annak érdekében, hogy szakmai tandcsaddst tudjanak
biztositani és meg tudjanak felelni a jelenlegi és a jovGbeni fejleményeknek;

Kockdzatkezelés

12.  siirgeti a Bizottsdgot, hogy vegye figyelembe a kockdzatkezelést, és készitsen tovabbi tanulmdnyokat a
hatékony kockazatellendrzésrdl;

13.  hosszi tdvon a kovetkezd kérdések részletesebb vizsgdlatt tartja szitkségesnek: a hozzdadottérték-
lanc egyes elemeinek kiillonboz8 kockazatai, és az egyes termékek kockazati profilja;

Eurdpai iitlevelek
Termékiitlevél

14.  ramutat, hogy a Bizottsag altal kért harmonizalt egyszer(sitett tdjékoztatd az eredményes termékiitle-
vél el6feltétele;

15.  felhivja a figyelmet az irdnyelv alkalmazdsi korébe tartozé elismerhet8 eszkozok nemzeti szabalyozék
dltali killonboz6 értelmezéseire, valamint, a 85/611/EGK irdnyelv nemzeti atiiltetésében mutatkozd koheren-
cia hidnydban, a tényleges bejelentési eljards és az alap Osszetételének véltozdsdra vonatkozé utdlagos beje-
lentés kiilonboz8 kovetelményeire, tovabbd arra, hogy a bejelentési eljards a gyakorlatban 6nkénteleniil enge-
délyezési eljarassa alakult;



C296E[260

Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja

2006.12.6.

2006. aprilis 27., csiitortok

16.  felhivja a Bizottsagot, hogy egy ambiciézusabb megkozelités részeként Gj és egyszertisitett értesitési
eljarast terjesszen el§, amely a szdrmazdsi tagillam illetékes hatdsagatdl szarmazé jévahagyds elismerésén, a
termékutlevél kolcsonos elismerésén és a szabilyozok kozotti értesitésen alapul;

17.  utal arra, hogy a reklamra és a fogyasztovédelemre vonatkozé rendelkezések nincsenek harmonizélva;
ezért arra kéri a tagdllamokat és a feliigyel§ testiileteket, hogy fokozzdk az e nehézségek gyakorlati meg-
olddsdra irdnyuld erdfeszitéseiket; hangsilyozza, hogy a reklimoknak nem szabad félrevezetSnek lenniik,
oOsztonzi az ipart és a forgalmazd cégeket, hogy sajit kezdeményezésitkre dolgozzanak ki és alkalmazzanak
a MiFID-nek megfelel§ 6nkéntes magatartdsi kodexet;

Alapkezeld tdrsasdgi iitlevél és letéteményesi titlevél

18.  sajndlatdt fejezi ki amiatt, hogy a 2001/107[EK irdnyelv nem egyértelmd jogi helyzetet eredményez, és
felszolitja a Bizottsagot, hogy munkdjat valos alapkezel§ tdrsasdgi ttlevél létrehozdsa érdekében alakitsa, e
célbdl eléfeltétel az alapkezel tdrsasdgokra vonatkozé harmonizdlt szabélyok fejlesztése;

19. rdmutat arra, hogy az alapkezel§ tarsasagi ttlevél alkalmazasa Olaszorszagban és az Egyesiilt Kiraly-
sdgban jogilag mar lehetséges;

20. gy véli, hogy a gyakorlatban helyénvald lenne elfogadni vagy egy vezetd feliigyeleti vagy egy egyér-
telmiien meghatdrozott megosztott feliigyeleti megkozelitést, ez a feliigyel6k kozotti koordindcié kialakitdsat
és az érintett feligyeleti hatdsagok felelsségi és hatdskorének pontos és kétségbevonhatatlan meghata-
rozdsat teszi szitkségessé;

21.  dagy véli, hogy a letéteményesi ttlevél rovid tdvon nem valdsithaté meg addig, ameddig létrehozdsanak
elofeltételét, nevezetesen a letéteményes szerepének és feladatainak harmonizdldsit nem teljesitik, ezért a
feliigyeleti hatosdgok kozotti szoros egylittmiikodésre van sziikség a konvergencia és az eurdpai harmonizd-
ci6 megkonnyitése érdekében, mdsrészt azonban udvozolné a tisztin letéteményesi funkcié hatdrokon
atnyalé dtruhdzasi lehetSségének felhaszndldsdt, ez az dtruhdzds azonban a letéteményes dontése maradna,
a befektet6k magas szintl védelmének biztositdsa érdekében;

Alapkezelési szabvdnyositds
22.  hangsilyozza, hogy az alapkezelés alacsony hatdsfoka a tovdbbi novekedés akadalydt képezi;

23.  hangstlyozza, hogy az alapokra vonatkozé megbizasok feldolgozasa és elszdmoldsa kiilonbozik az
értékpapirok elszdmoldsdtol és kiegyenlitésétdl, a megbizds végrehajtisa és elszdmoldsa gyakran integralt
folyamatként zajlik;

24.  felhivija az ipart, hogy fokozza a sajit kezdeményezéseit — az ipar kérése esetén a Bizottsdggal és a
szabalyozokkal osszehangoltan — egy mikods, szabvanyositott és koherens eurdpai alapkezelési modell
biztonsdgos kornyezetben vald létrehozdsa érdekében, ezdltal lehet6vé téve a koltségek csokkentését; ez
egységes, kozos szabvanyok kidolgozésdhoz vezetne;

25. tdmogatja a koz0s szabvdnyok létrehozdsa révén megval6sulé nagyobb mértékd elektronikus alap-
kezelést;

Hatdrokon dtnyiild Gsszevonds

26. megéllapitja, hogy az eurdpai alapok nagysdga és szdma nem éri el az optimdlis szintet, és egy
nagyobb Osszevonds alacsonyabb koltségeket és/vagy nagyobb nettd nyereséget eredményezne a befektet8k
szdmdra, tovabba megallapitja, hogy a nagyobb rugalmassig és a termékek jobb mingsége, ami kiilonosen a
nagyobb mértékii, az eurdpai versenyjognak megfeleld, hatdrokon dtnydlé verseny irdnydba mutat, kedvezd
lenne;

27.  az dtruhdzdst nem tartja minden esetben optimdlis megolddsnak a helyben dolgozé munkatdrsak
szdmara jelentkez8 tovabbi koltségek miatt, és amiatt, hogy bizonyos funkcidk nem atruhdzhatok;
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28.  felhivja a Bizottsdgot, hogy dolgozzon tovabb a valédi belsg piac akaddlyainak felderitésén és kikii-
szobolésén, killonosen a hatdrokon atnyilé osszefonddasok és a hatdrokon atnydld pooling kilonféle for-
mdinak kezelése tekintetében; hangstilyozza a kovetkezdk jelentGségét: adétigyi akadélyok, az adokedvezmé-
nyek kilfoldi alapok szdmdra torténd korldtozott alkalmazdsi lehetSsége, a kiilfoldi alapok gyakorlatilag
kettés addztatdsa, valamint a hatdrokon atnyald és belfoldi osszefondddsok és pooling megaddztatandd
eseményként valé értelmezése; 0j jogalapot tart szilkségesnek és javasolja, hogy a Bizottsdg igazodjon a
tGkeegyesitd tarsasagok hatdrokon dtnytld egyesiilésérdl szol6 2005/56/EK irdnyelvben () és a vallalkozasok
kozotti osszefonddasok adéztatdsarol szolé 90/434[EGK irdnyelvben () megéllapitott elvekhez;

29.  megdllapitja, hogy a szakma hatdron dtnydlé poolingot kivan kialakitani a meglévé nemzeti tapasz-
talatokbdl kiindulva (példdul belfoldi master-feeder struktdrdk tobbek kozott Franciaorszdgban, Spanyolor-
szdgban és Luxemburgban); de el6rebocsdtja, hogy az ilyen rendszerek teljes koltségeit (beleértve a terhelési
dijakat) egyértelmiivé kell tenni a befektet§ szdmara;

30. felhivja a CESR-t és a CEIOPS-t, hogy nagyobb feliigyeleti konvergencidn dolgozzon a pooling terii-
letén, és ugy itéli meg, hogy a nyugdijak terén a bizottsigok kozotti egyiittmiikodésére van szitkség;

31.  rdmutat arra, hogy a 85/611/EGK irdnyelv mddositdsdra van szikség a master-feeder struktardk enge-
délyezése érdekében;

32.  hangsilyozza, hogy a pooling mindkét fajtdjat lehet6vé kell tenni (entity pooling és virtudlis pooling);
a feliigyeleti hatosagok parbeszédére van sziikség a pooling hatékony méikodésének lehetévé tétele érdeké-
ben;

33.  rdmutat azonban, hogy az adéiigyi harmonizici6 mellett az dltalinos jogalkotdsi és szabdlyozdsi
feltételek konvergencidjanak biztositdsdra is hangsalyt kell fektetni, és hogy a hatdrokon atnyuilé konszolida-
ciéra vonatkozé intézkedések esetében meg kell akaddlyozni, hogy néhdny erdfolénnyel rendelkezd nagy
alapkezeld tdrsasag torzitsa a versenyt;

Forgalmazdsi struktiira

34.  elvben idvozli a nyitott szerkezetnek az egymdssal versengd értékesitési csatorndk dtjdn torténd
létrehozdsat;

35.  Osztonzi az ipart, hogy épitse ki tovdbb az interneten keresztiili kozvetlen forgalmazast, dam megfelel§
befektetdi biztositékok mellett;

36.  sajndlatdt fejezi ki azonban amiatt, hogy a forgalmazds és az értékesités szdmos tagéllamban gyakran
helyi szinten és jelent@sen korldtozott konkurencia mellett marad meg;

37.  aggodalmaét fejezi ki az drak megéllapitdsa, valamint a forgalmazdsi koltségek és a harmadik felek
alapjainak forgalmazdi dltal kiszabott dijak tekintetében fennall6 dtlithatésaguk miatt, és arra kéri a Bizott-
sdgot, hogy versenyjogi szempontbdl ezt vizsgdlja meg; dgy itéli meg, hogy ezt a kovetelményt valamennyi
olyan pénziigyi termékre ki kell terjeszteni, melyet kisbefektetGk szdmdra értékesitenek, annak megakada-
lyozdsa érdekében, hogy a forgalmazok tisztességtelen drakat alkalmazzanak;

38.  tdmogatja, hogy a kisbefektetSk részére értékesitendd valamennyi termék forgalmazdsira és a termék-
kel kapcsolatos tanacsaddsra egységes szabalyok vonatkozzanak, a forgalmazoénak kiilondsen a hozzdadott
érték lanc koltségeit kell ismertetnie az tigyféllel; ismét ramutat arra, hogy valamennyi ismertetési kotelezett-
ség nemcsak az AEKBV-re, hanem ugyanigy valamennyi versengs termékre alkalmazando; javasolja, hogy a
vagyonkezelési, pooling és forgalmazasi funkcidkat, valamint az dsszes kapcsolodo koltséget és dijat kote-
lez6 legyen egyértelmtien meghatdrozni és az tigyfél tudomdsdra hozni;

Befektetési politika

39.  szitkségesnek tartja, hogy az AEKBV ald tartozé befektetések korét bévitsék és a bekovetkezett piaci
véltozdsoknak és innovicioknak megfelelGen kiigazitsik, tovabbd egész Eurdpdban egységesen hatdrozzak
meg;

() HL L 310, 2005.11.25., 1. o.
() HLL 225, 1990.8.20., 1. o.
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40.  szitkségesnek tartja a befektetk értesitését akkor, amikor a befektetési struktira olyan megvaltozta-
tasara kerill sor, amely az alap vagyondnak kordbban meghatdrozott stratégiai felosztdsat nem tartja tiszte-
letben; Ggy itéli meg, hogy a harmadik féltd] szdrmazd osztonzéseket ismertetni kell az tigyféllel;

41.  rdmutat arra, hogy a befektetGknek adott tdjékoztatdsnak a kockdzatokban az dtstrukturdlds eredmé-
nyeként az tigyfelet érint6 médon bekovetkezd valamennyi valtozasra ki kell terjednie;

42.  idvozli a valaszthaté befektetésekre vonatkozd CESR-tandcsaddst, és tdmogatja, hogy vegyenek fel
t6zsdén jegyzett ingatlanalapokat, magdntSke alapokat és addsleveleket a vélaszthatd befektetések kozé,
tovabba felhivja a Bizottsigot, hogy valamennyi érdekelt féllel egyiitt vizsgdlja meg, hogy ennek alapjin
rendelkezést lehet-e hozni els8dleges jogalkotds nélkiil; sajnalatt fejezi ki azonban amiatt, hogy a fedezeti
alapok alapjai a CESR feladatkorén kiviil esnek; felhivja a Bizottsdgot annak megvizsgaldsara, hogy egy erre
irdnyul6 rendelkezés az 85/611/EGK irdnyelv részévé tehet6-e; hangsiilyozza, hogy az AEKBV-nek tovibbra
is eleget kell tennie az irdnyelvben és a derivativ pénziigyi eszkozokrdl sz616 2004/383[EK bizottsigi ajan-
lasban (') megallapitott kockdzatkezelési kovetelményeknek és kozos kockazatkezelési gyakorlathoz kell
vezetnie;

Kitérd: a nem AFEKBV-be tirténd befektetések

43.  megillapitja, hogy az ingatlanalapok, a Hedge (fedezeti) alapok, a fedezeti alapok alapjai, az adésle-
velek és a nyugdijalapok nem tartoznak a 85/611/EGK irdnyelv alkalmazasi korébe, ennek ellenére egyre
inkabb ezekbe a befektetési fajtakba torténnek a befektetések;

44.  felhivja a Bizottsigot, hogy tovibbra is kisérje figyelemmel a nem AEKBV-be torténd befektetések
terén fennallé helyzetet, és a kozeljovSben tdjékoztassa a Parlamentet az ilyen befektetési formédkba befek-
tetni kivind alkalmas befektetGkre vonatkozd szabélyozds elényeirdl és egyéb hatdsairdl, beleértve a kovet-
kez§ intézkedések megvizsgaldsat: egyrészt egy egész Eurdpdra kiterjedS zartkord kibocsdtdsi rendszer létre-
hozésa és az ilyen termékek kisbefektet6k szdmara torténd — amikor az mdr kivdnatossa valt — elérhetSvé
tételének mechanizmusardl sz616 tanulmdny elkészitése, masrészt pedig egy kozvetlen ingatlanbefektetésre
vonatkozd, egész Eurdpdra kiterjedd keret 1étrehozdsa;

45.  felhivja a tagdllamokat, hogy a nyugdijalapokrél sz6l6 irdnyelvnek megfelel6en engedjék meg a nyug-
dijalapok vagyonkezelési funkciéjanak mads véllalkozdsokra torténd teljes vagy részleges dtruhdzdsat;

Feliigyelet

46.  hangstilyozza az EK jogszabalyok osszehangolt atiiltetésének és végrehajtdsdnak jelentGségét, és kie-
meli az Ggynevezett 3. szintd bizottsdgok és azok egyiittmtikodésének jelentSségét;

47.  kéri a nemzeti feliigyel§ testiileteket, hogy szorosabban miikodjenek egyiitt, kiilonosen a tobbi tagal-
lam feliigyel§ testiileteinek informécidkhoz valé hozzaférését biztositsdk, valamint rdmutat a feltugyeleti
arbitrdzs jelent@ségére; megéllapitja, hogy ez nagy jelentGséggel bir killonosen az alapkezelSi termékek
nem szakmai befektetSk részére torténd hatdron atnyalé értékesitésében varhat novekedés, az elektronikus
értékesitési és tandcsaddsi csatorndk béviilése miatt, tovabbd amiatt, hogy az alapkezelSi dgazat, illetve a
bank- és biztositdsi szektorban meglévé pénziigyi partnerei kifejezték érdeklGdésiiket az egész Eurdpéra
kiterjed$ alapkezel6i tdrsasdgi utlevél irdnt;

48.  felhivja a Bizottsdgot, hogy tartson fenn kapcsolatot a harmadik orszagok feliigyel6 hatdségaival,
tobbek kozott annak érdekében, hogy ezeket az eurdpai kozosségi jogszabdlyokban bekovetkezett véltozd-
sokrol naprakészen értesitsék, illetve biztositsik Gket az AEKBV-termékek mindségét illetGen;

Ldmfalussy

49.  elismeri, hogy — a mdr atiiltetett irdnyelvek (a piaci visszaélésrdl sz6l6 2003/6/EK irdnyelv (3), a tdjé-
koztatordl szol6 2003/71/EK irdnyelv (%)) sikeres tapasztalatai alapjdn — a Lamfalussy-eljirds mar sok teriile-
ten fontos szerepet jtszik az intézkedések egész EU-ra kiterjedd fejlesztése, valamint hatékony és kovetke-
zetes végrehajtdsa tekintetében;

1

() HL L 144, 2004.4.30., 34. o.
() HLL 96, 2003.4.12., 16. o.
() HL L 345, 2003.12.31., 64. o.
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50.  megjegyzi, hogy hasznos lenne, ha a 3. szintii bizottsdgokat az egyszer(iség, az egyértelmiiség és a
gyakorlati megvaldsithatdsag elvéhez jobban igazitandk, illetve ezek kozott kozosebb modszereket alakitand-
nak ki;

51.  megidllapitja, hogy a 85/611/EGK irdnyelv megalkotdsa sordn a Lamfalussy-eljirds még nem létezett,
és hogy a hatdlyos részletes jogszabalyok alapjan a 85/611/EGK irdnyelvet teljes dtdolgozds és dtstrukturdlds
nélkiil nem lehet teljes Lamfalussy-irdnyelvvé alakitani; jelenleg ezt nem tartja megfelelének, azonban meg-
fontoldsra mélténak tartja abban az esetben, ha a kozeljovében meghozandé intézkedések nem vezetnek
eredményre;

52.  1dvozli, hogy a Lamfalussy-eljarashoz hasonlé egyes mechanizmusokat, példdul a valamennyi érin-
tettre kiterjedd konzultdcids eljardst és egyiittmiikodést, valamint a legjobb gyakorlat konvergencidjat, mar
alkalmazzdk, és gyakorlati megolddsként azt ajinlja, hogy az UCITS Ill-mal mddositott 85/611/EGK irdny-
elven végzett jogalkotdsi médositdsok feleljenek meg a Lamfalussy-eljarasnak;

53.  Osztonzi, hogy a Tandcs és a Bizottsdg valamennyi érdekelt fél szdmara megfelel6 modon zdrja le a
komitolégidrdl szold, jelenleg folyé targyaldsokat annak érdekében, hogy teljes visszahivasi jogokat adjanak a
Parlamentnek az egyiittdontési eljarashoz kapcsolddd valamennyi komitoldgiai eljardsban; egy ilyen megdl-
lapodds megkotése képezi a Lamfalussy-eljards folytonossagdnak el6feltételét; emlékeztet arra, hogy a MiFID,
valamint a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tSkekovetelményeirdl sz016 kozelgs atdolgozott irdny-
elvek tekintetében 2008. dprilis 1-jén megsziintetési zdradékok fognak hatdlyba 1épni, ha a Parlament addig
nem kap teljes visszahivdsi jogokat;

54.  utasitja elnokét, hogy tovabbitsa ezt az allasfoglaldst a Tandcsnak és a Bizottsagnak.

P6_TA(2006)0182

Innoviciés céla dllami tamogatisok

Az Eurdpai Parlament éllisfoglalisa az dllami tdmogatisokra vonatkozé cselekvési terv dgazati
vonatkozdsairél: innoviciés tdmogatisok (2006/2044(INI))

Az Eurdpai Parlament,

- tekintettel a ,Konzultdcids dokumentum az innoviciés céli dllami tdmogatdsrdl” cimdi, 2005. szeptem-
ber 21-i bizottsagi kozleményre (COM(2005)0436),

— tekintettel a Bizottsdg ,Kevesebb és célzottabb dllami tdmogatds: ttemterv az allami tdmogatds
2005-2009 kozotti reformjihoz” cimd, 2005. jinius 7-i, dllami tdmogatdsokra vonatkozd cselekvési
tervére (COM(2005)0107),

- tekintettel az dllami tdmogatds 2005-2009 kozotti reformjardl sz6ld, 2006. februdr 14-i dlldsfoglala-
sara (1),

— tekintettel a 2007-2013-as nemzeti regiondlis timogatdsra vonatkozé irdnymutatdsokkal kapcsolatos,
2005. december 21-i bizottsdgi kozleményre (%),

- tekintettel a kutatdshoz és fejlesztéshez nyujtott dllami tdmogatds kozosségi keretrendszerére (%),

(') Elfogadott szovegek, P6_TA(2006)0054.

() HL C 54, 2006.3.4., 13. o.

() HL C 45.,1996.2.17, 5. 0., legutoljara médositotta a kutatdshoz és fejlesztéshez nydijtott dllami tdmogatds kozosségi
keretrendszerének meghosszabbitdsardl szol6 bizottsagi kozlemény (HL C 310., 2005.12.8., 10. o.).



