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II. MELLEKLET

A 17. CIKKBEN EMLITETT A KKV-K SZAMARA MEGHATAROZOTT KOZOSSEGI
PENZUGYI ESZKOZOK ALKALMAZASARA VONATKOZO RENDELKEZESEK

1. A KKV-k szdmdra biztositott kozosségi pénziigyi eszkozokre vonatkozd kozos rendelkezések
A. Koltségvetés

A koltségvetési elSirdnyzat minden eszkoz teljes koltségét fedezi, beleértve a pénziigyi kozvetitdk felé tor-
ténd fizetési kotelezettséget, mint példaul a garancidlis veszteségeket, az EBA és az unids forrdsokat kezel§
nemzetkozi pénziigyi intézmények kezelési dijait, valamint minden mds tdmogathaté koltséget és kiadast.

A pénziigyi eszkozok kozott fenndll a forrdsok atruhdzdsanak lehetSsége annak érdekében, hogy a keret-
program id6tartama alatt el6dllé Gj koriilményekre és a megvaltozott piaci feltételekre reagdlni lehessen.

B. Vagyonkezel6i szamldk

Az EBA-n és az érintett nemzetkozi pénziigyi intézményeken beliil kiilon vagyonkezelSi szamlikat kell
létrehozni az eszkozokhoz kapcsolodd koltségvetési alapok elhelyezésére. Ezek a szdmldk kamatozhatnak.
A 2013. december 31-én vagy az el6tt esedékes kamatokat hozzd lehet adni a pénziigyi forrasokhoz, és
azokat fel lehet haszndlni az egyes eszk6zok céljaira.

A vagyonkezel§ altal a pénziigyi kozvetit6k szamdra eszkozolt kifizetéseket a megfelel§ vagyonkezeldi
szamla terhére irjdk. A vagyonkezelS dltal az Eurdpai Kozosségek dltaldnos koltségvetésébe visszafizetendd
osszegeket, a vagyonkezeldi dijakat és mds tdmogathaté koltségeket és kiaddsokat a vagyonkezelSi szdmla
terhére irjak a Bizottsdg és a vagyonkezel§ kozotti magallapoddsokban meghatdrozott rendelkezésekkel ossz-
hangban. A vagyonkezeli szdmldn jovéirjék a Bizottsdgtol szdrmazd bevételeket, a kamatokat, az eszkoztd]
figgGen a megvalosult beruhdzdsokbdl szdrmazd oOsszegeket (GIF) vagy a kotelezettségvallaldsokra és a
garancidkra vonatkozé dijakat és az egyéb bevételeket (SMEG).

A 2013. december 31-e utdn a vagyonkezelSi szamldk esetleges egyenlegét — a még nem teljesitett kotele-
zettségvallaldsokon, valamint a tdmogathaté koltségek és kiaddsok fedezéséhez ésszertien sziikséges Ossze-
geken kivill — vissza kell utalni az Eur6pai Uni6 altalinos koltségvetésébe.

C. Dijak

Az eszkozok mikodtetéséért megfelel§ dijakat kell megdllapitani. A dijakat a Bizottsdg a piaci draknak meg-
felel6en allapitja meg, és figyelembe veszi a kovetkezdket:

- az egyes pénziigyi eszkozok idGtartamdt és a koltségvetési idGszakndl tovabb tarté monitoringra vonat-
kozé kovetelményeket,

— ajogosult orszdgokat,
- a pénziigyi eszkoz Gjszertiségének és komplexitdsanak szintjét,

— a kapesolt tevékenységek szamdt, dgymint a piackutatds, a kozvetiték kijelolése és a velitk folytatott
targyaldsok, a megallapoddsok kialakitdsa, elszdmolds, monitoring és jelentéstétel.

D. Nyilvdnossig és a tudatossagnovelés

Minden kozvetitének megfelel§ nyilvanossagot és atlathatdsagot kell biztositania a kozosségi tdmogatds sza-
mara, beleértve a keretprogram dltal elérhet6vé tett pénziigyi lehet8ségekrdl sz616 megfelel informacidkat.

Biztositjdk a végs6 kedvezményezettek megfeleld tdjékoztatasat a rendelkezésre 4l pénziigyi lehet8ségekrdl.
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2. A GIF alkalmazdsa
A. Bevezetés

A Bizottsdg és az EBA megillapodik a bizalmassdg, a kezelés és az ellendrzés kérdéseiben. A Bizottsdg
egyedi irinymutatdsokat alkalmaz a pénztirkezelésre.

B. Kozvetit6k

A GIF 1 és a GIF 2 a szitkséges képességet és a tapasztalatokat megfelelGen 6tvoz4 fiiggetlen csoportok altal
igazgatott, piacirdnyultsdgt kozvetitSket célozza meg. A kozvetitSket a legjobb tizleti és piaci gyakorlatnak
megfelelden, atlithaté és megkiilonboztetésmentes moédon kell kivalasztani. El kell keriilni a specializalt
alapok vagy hasonl6 struktirdk széles korével folytatott munka sordn felmeriil§ barmely osszeférhetetlensé-

get.

C. Tdmogathatdsagi feltételek

A GIF egy magasabb kockdzati profillal jar6 befektetési politika alkalmazdsa révén kiegésziti az EBB-csoport
— beleértve az EBA-t — sajat forrdsokon alapulé tevékenységeit, mind a kozvetitdi alapok, mind befektetési
politikaik tekintetében.

GIF 1

A GIF 1 a legfeljebb 10 éves, jellemz8en a pre-A (alapitds el6tti) vagy az A (korai) fazisban 1évé KKV-kba
befektetS és adott esetben ,follow-on” beruhdzasokat biztosité kozvetité kockdzati tGkealapokba és egyéb
befektetési eszkozokbe fektet be. A kozvetitG kockazati t8kealap Osszevont befektetésének szokdsos legna-
gyobb mértéke az érintett alap birtokdban 1évg Osszes téke 25%-a. A legfelsd hatar legfeljebb 50% az olyan
4j alapok esetében, amelyeknek egy meghatdrozott technoldgia vagy régié esetében valdszintileg kiilonosen
nagy huazoéerejiik lesz a kockdzati tkepiacok valamint az ,iizleti angyalok” beruhdzdsainak fejlesztésében.
A kozvetitS kockazati t6kealap Gsszevont befektetésének legnagyobb mértéke azokban az esetekben 50%,
ha az alapok beruhdzdsai az 6koinnovdcidban aktivan részt vevé KKV-kra vonatkoznak. Egy alapba befekte-
tett t6ke legaldbb 50%-dnak kell a rendes piaci feltételeknek megfelel§ koriilmények kozott miikodd befek-
tet6ktSl szdrmaznia (a ,piaci magdnbefektetd elve” értelmében), tekintet nélkil a t8ke e részét biztositd
befektetSk jogi formdjara. Egyetlen tSkealap irdnydban tett kotelezettségvallaldsok oOsszege sem haladhatja
meg a 30 milli6 eur6t. A GIF 1 az EBA sajdt forrdsaival vagy az EBB megbizdsa alatt 4ll6 forrdsokkal vagy
az EBA dltal kezelt mds forrdsokkal kozos beruhdzdsokat is eszkozolhet.

GIF 2

A GIF 2 jellemzGen a B és C (bgvités) szakaszban 1év6 KKV-kba befektetd kozvetitd kockazati t6kealapokba

torténd befektetéseket foglalja magdban. Az kozvetit§ kockdzati tGkealap Osszevont befektetésének legna-

gyobb mértéke az érintett alap birtokdban 1év6 osszes t6ke 15%-a, vagy legfeljebb 25%-a a kovetkezd ese-

tekben:

— olyan 4j alapokndl, amelyeknek egy meghatrozott technoldgia vagy régié esetében valdszintleg kiilo-
nosen nagy huzderejitk lesz a kockdzati t6kepiacok fejlesztésében;

— azon alapok, amelyek {6 beruhdzdsai az 6koinnovéacidban aktivan részt vevé KKV-kra irdnyulnak;
- Ujonnan létrehozott vezetdi csoport dltal felallitott alapok.

A GIF2 forrdsoknak az EBA sajat forrdsaival vagy az EBB megbizdsa alatt 4ll6 forrdsokkal vagy az EBA 4ltal
kezelt mds forrdsokkal torténd kozos beruhdzasa esetében a GIF 2-hozzdjirulds legnagyobb mértéke 15%.
Egy alapba beruhazott t6ke legaldbb 50%-dnak kell a rendes piaci feltételeknek megfelel6 koriilmények
kozott mtikodd beruhdzoktdl szdrmaznia (a ,piaci magdnbefektet elve” értelmében), tekintet nélkiil a téke
e részét biztosité beruhdzok jogi formdjara és tulajdonosi szerkezetére. Egyetlen tSkealap irdnydban tett
kotelezettségvallaldsok osszege sem haladhatja meg a 30 millié eurdt.

D. A befektetés egyenrangtisiga

Az GIF dltal a kozvetit§ alapokba befektetett Osszeg egyenrangt a maganbefektetSkével.



C298E[168

Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja

2006.12.8.

2006. janius 1., csiitortok

E. FébefektetSi szerep
Azon 4j alapok esetében, amelyek valdszindleg kiilonosen er@s katalizétori szerepet jatszanak a kockdzati-

t6ke-piac fejlesztésében egy bizonyos technolégia vagy régi6 szempontjabdl, az EBA elvéllalhatja a f6befek-
tet szerepét.

FE. A feltételek atlathat6sdga

Az EBA biztositja, hogy a GIF 1 és a GIF 2 keretén belili finanszirozds kovetelményei és feltételei dtlathatok
és érthetdk.

G. A GIF élettartalma
A GIF egy hosszatava hitelkeret, amely altalaban 5-12 évig haszndlhaté fel a véllalkozasi tékealapokban.
A GIF keretében torténd befektetések idStartama egyetlen esetben sem haladhatja meg a 19 évet, a Bizottsdg

és az EBA kozotti atruhdzdsi megéllapodas aldirdsatol szamitva. Megfelel§ kilépési stratégidkat kell meghata-
rozni az EBA és a kozvetit6k kozotti megdllapoddsokban.

H. A beruhdzdsok megvaldsitasa
Mivel a GIF keretében megvalosulé legtobb befektetés tdzsdén nem jegyzett, nem likvid jogalanyokra

iranyul, e beruhdzdsok megvaldsitdsira a kozvetitS alapok KKV-kba torténd befektetéseinek értékesitésébdl
szarmazd bevétel elosztdsa ttjan keriil sor.

I. A megvaldsitott befektetésekbdl szdrmazé bevételek Gjboli befektetése

A bevételeket, beleértve az EBA-hoz 2013. december 31-je el6tt beérkezett osztalékokat és visszatéritéseket,
hozzd kell adni a GIF-hez, és a GIF céljara kell felhasznalni.

3. A KKV-garanciakeret alkalmazdsa
A. Bevezetés
A Bizottsdg és az EBA megéllapodik a bizalmassdg, a kezelés és az ellendrzés kérdéseiben, amelyek meg-

felelnek a rendes kereskedelmi gyakorlatnak. A Bizottsdg egyedi irdnymutatdsokat alkalmaz a pénztirkeze-
lésre.

B. Kozvetit6k

A kozvetitSket a mar mitkodS vagy a jogosult orszdgokban létrehozhaté garanciaszervezetek koziil kell
kivélasztani, ideértve a kolcsonos garanciaszervezeteket és minden egyéb megfelel6 pénziigyi intézményt.
A kivalasztdsi eljards dtlathaté és megkilonboztetésmentes legyen, és keriiljon minden osszeférhetetlenséget.

A kozvetitSket a legjobb piaci gyakorlatnak megfelelGen kell kivélasztani, tekintettel az aldbbiakra gyakorolt
hatdsra:

a KKV-k szdmadra elérhet6vé tett finanszirozds (hitelek, t6ke vagy kvézitSke) mennyisége; és/vagy

a KKV-k finanszirozashoz val6é hozziférése; és/vagy

a KKV-k finanszirozasdban az érintett kozvetits altali kockdzatvallalds.

C. Tdmogathatdsag

A KKV-garanciakeret alapjan a jogosultsigokra vonatkozé pénziigyi kritériumokat minden egyes kozvetitd
esetében egyedi elbirdldssal kell megéllapitani a tevékenységiik alapjin azzal a céllal, hogy a lehetd legtobb
KKV-t bevonjak. E szabalyok az adott teriilet piaci viszonyait és gyakorlatdt tiikrozik.
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A materidlis és az immateridlis javak — beleértve az innovicids tevékenységeket, a technolégiafejlesztést és a
licencszerzést — finanszirozdsa tdmogathato.

A KKV-garanciakeret negyedik, (d) a KKV-k hitelportfolidjanak értékpapirositdsa részében az egyéni és a
tobbszereplds, valamint a hatdrokon étnyilé tranzakcidk tdmogathatok. A tdmogathatdsig a legjobb piaci
gyakorlaton alapul, kiillénésen a hitelportfélidk hitelmindsitése és kockdzatdiverzifikdcidja tekintetében.

D. A garancidk feltételei

A Bizottsag nevében az EBA dltal a KKV-garanciakeret (a) ,hitelfinanszirozas”, (b) ,mikrohitelek” és (c) ,t6ke
vagy kvazitSke” keretében nyujtott garancidk a pénziigyi kozvetits dltal az egyéni tranzakciok portfélidfinan-
szirozdsdban viselt kockdzatok egy részét fedezik. A KKV-garanciakeret negyedik, (d) ,értékpapirositds”
ablakba tartozik olyan meghatdrozott értékpapirositott részvényhdnyadok kockdzatinak megosztdsa, ame-
lyek els6bbséget élveznek a legmagasabb kockazati (iin. first loss piece) osztéllyal szemben vagy amelyek a
legmagasabb kockdzatt osztily jelentSs részének kockdzatdt a kockdzatokozoéra héritjdk és a fennmaradd

rész kockdzatit viselik.

Az EBA dltal a KKV-garanciakeret (a) ,hitelfinanszirozds”, (b) ,mikrohitelek” és (c) ,t6ke vagy kvazitSke”

ablakaiban nyujtott garancidk dltaldban egyenrangtiak a kozvetitd altal nydjtott garancidkkal vagy adott eset-
ben finanszirozéssal.

Az EBA a pénziigyi kozvetit6tdl egy kozosen maghatdrozott titemezés alapjan dijat (,kotelezettségvallalasi
dijat”) szedhet be a rendelkezésre bocsétott, de még fel nem hasznlt 6sszegekre nézve, tovabbd garanciadijat
szedhet. Dijakat szedhet be az egyedi értékpapirositasi tranzakcik utdn is.

E. Az EBA 0sszesitett maximalt vesztesége

A KKV-garanciakeret az Eurépai Unié dltaldnos koltségvetését terhel§ koltségének az Osszegét annyiban
maximalizaljak, hogy az semmilyen koriilmények kozott ne haladja meg az EBA szdmdra e KKV-garanciake-
retre rendelkezésre bocsitott koltségvetési elGirdnyzatot. A koltségvetéshez nem kapcsolddik fiiggd kotele-
zettség.

Az EBA arra vonatkozé kotelezettsége, hogy megfizesse a kozvetits részére a finanszirozdsi veszteségek ra
esd részét, mindaddig fenndll, amig egy adott finanszirozdsi portf6liobol ad6dé veszteségek fedezésére kifi-
zetett teljes Osszeg — sziikség esetén csokkentve a megfelel6 megtériil§ veszteségek teljes Gsszegével — el nem
ér egy el6re megillapitott Osszeget. Ezt kovetSen az EBA garancidjat automatikusan meg kell sziintetni.

F. A veszteségek fedezése és egyéb, a vagyonkezelSi szdmldn jévairandé bevételek

ron 2

Az adott kozvetits altal befizetett barmely veszteségfedezést a vagyonkezelSi szdmldn jovdirnak, és azokat
figyelembe veszik az EBA-nak az érintett kozvetits irinyaban fenndllo Gsszesitett maximalt vesztesége szd-
mitdsa sordn. Minden mds bevételt, igymint a kotelezettségvéllaldsi dijat vagy garanciadijat jovdirnak a
vagyonkezel6i szdmldn, és ha az 2013. december 31-ét megel6z8en érkezett, hozzdadjik a KKV-garanciake-
ret forrdsaihoz.

G. A KKV-garanciakeret idGtartama

Az egyes KKV-garancidk tervezett lejérata legfeljebb 10 év.

4. A kapacitdskiépitési rendszer alkalmazdsa

A. Bevezetés

A magvet6StSke-cselekvések és a partnerségi cselekvés — beleértve a bizalmassdg, a kezelés és az ellenGrzés
kérdéseit is — végrehajtisdnak részleteit a Bizottsdg és az EBA vagy az érintett nemzetkdzi pénziigyi intézmé-
nyek kozott létrehozott megéllapodasban kell megallapitani.

A kozvetitSket a legjobb piaci gyakorlatnak megfelelGen kell kivélasztani.

A technikai segitségnyujtdsra vonatkozé kivdlasztdsi eljardsoknak dtlithatonak és megkiilonboztetésmentes-
nek kell lennitik, és el kell keriilniitk minden osszeférhetetlenséget.
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B. A magvetd t6kére vonatkozé cselekvés

A magvet§ t6kére vonatkozé cselekvés vagyonkezelsi alapon mikodik. A koltségvetési elGiranyzatok a cse-
lekvés teljes koltségét fedezik, beleértve annak kezelési dijait és minden egyéb tdmogathat6 koltséget vagy
kiaddst. A tdmogatds a keletkezett kezelési koltségek egy részének fedezésével tdmogatja azon alapokat,
amelyek altalanos beruhdzdsi programja magukban foglalja a magvetd tSke rendelkezésre bocsatdsat.

C. Partnerségi cselekvés

A partnerségi cselekvést az EBA-n vagy az érintett nemzetkozi pénziigyi intézményeken keresztiil hajtjak
végre. A tdmogatds magdban foglalja a technikai segitségnyuijtast, a kezelési koltségeket és a kapacitaskiépités
tdmogatdsara felhasznalt egyéb tdmogathaté koltségek fedezését.

5. Breékelés

A kiils6 értékelést fuggetlen szakért6k végzik, figyelembe véve az innovativ és munkahelyteremtd kis- és
kozépvillalkozdsok (KKV-k) pénziigyi tdmogatdsihoz szitkséges intézkedésekrdl — a névekedési és foglalkoz-
tatdsi kezdeményezésrdl sz616, 1998. mdjus 19- i 98/347[EK tandcsi hatdrozat () altal létrehozott novekedési
és foglalkoztatdsi kezdeményezés, valamint a véllalkozdsokra, kiilonos tekintettel a KKV-ra vonatkozé tobb-
éves program hatésait. A kiils§ értékelések sordn a KKV-knak biztositott kozosségi pénziigyi eszkozok hatd-
z0k dttételi hatdsdnak vizsgdlatdval és koltség-haszon elemzésével. A értékelési jelentések tobbek kozott a
kovetkezd statisztikai adatokat nydjtjak az Unib egésze, az egyes tagdllamok és a tobbi résztvevs orszag
szdmara:

a GIF esetében az elért KKV-k és a létrehozott munkahelyek szdmat,
- a befektet6k megtériilési ratajdt,

— a KKV-garanciakeret esetében a pénziigyi kozvetitk dltal a KKV-knak nyujtott kolcsonok szamat és
értékét és az elért KKV-k szdmadt, valamint a megsziintetett kolcsonok szamat és értékét,

- a magvet$ t6kére vonatkozd cselekvés esetében a tdmogatott véllalkozdsok szdmdt és a magvetStdke-
beruhdzasok volumenét,

- a partnerségi cselekvés esetében a tdimogatott kozvetitSk és az elért KKV-k szdmat,
- az Okoinnoviciéra vonatkozé esetleges kiilonos adatokat.

Megfeleld nyilvanossagot kell biztositani a kiils§ értékelk éltal készitett jelentések eredményeinek és tanul-
sdgainak, valamint a legjobb gyakorlat érdekeltek kozotti megosztasanak.

() HLL 155, 1998.5.29,, 43. o.

[II. MELLEKLET

A 21. CIKKBEN EMLITETT, A VALLALKOZAST ES AZ INNOVACIOT
TAMOGATO SZOLGALTATASOK RESZLETEI

a. Az informdciora, a visszacsatoldsra, a vallalkozasok egyiittmtikodésére és a nemzetkoziesitésre vonat-
kozé szolgiltatdsok

— az aruk és a szolgdltatdsok kozos piacdnak mtikodéséhez és lehetGségeihez kapcesolddd informdciok
terjesztése, beleértve az ajanlattételi lehetSségek jelzését,

- a KKV-k szempontjabdl lényeges kozosségi kezdeményezések, politikdk és programok aktiv tdmo-
gatdsa, és az ilyen programok pdlydzati eljardsardl informdcidk nyujtdsa a KKV-k szdmara,

— a KKV-kra vonatkoz6 meglévé jogszabélyok hatdsainak méréséhez sziikséges eszkozok miikodte-
tése,



