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(Alldsfoglaldsok, ajanldsok, irdnymutatdsok és vélemények)
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az 4truhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési villalkozisokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatisi rendelkezések oOsszehangolisir6l sz6l6 85/611/EGK tandcsi

irdnyelv egyes fogalommeghatirozisok pontositisa tekintetében torténd végrehajtisirdl szolo
bizottsagi irdnyelvjavaslatrél

(CON/2006/57)

(2007/C 31/01)

Bevezetés és jogalap

Az EKB sajit kezdeményezésére nydjtja be a Bizottsdg részére ezt a véleményt az dtruhdzhaté értékpapi-
rokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazga-
tasi rendelkezések Osszehangoldsardl szolé6 85/611/EGK tandcsi irdnyelv (') egyes fogalommeghatdrozasok
pontositdsa tekintetében torténd végrehajtisardl sz6lo bizottsagi irdnyelvjavaslattal () (a tovdbbiakban: irdny-
elvjavaslat) kapcsolatban. Az irdnyelvjavaslat (amely az AEKBV-irdnyelv 53a. cikkén alapulé végrehajté intéz-
kedés) f6 célkittizése az AEKBV-iranyelv egyes fogalommeghatdrozasai értelmének és hatalyinak pontositisa
annak biztositdsa érdekében, hogy az irdnyelvet egységesen alkalmazzdk az Eurépai Unidn beliil és javitsak
az AEKBV-termékiitlevél mitkodését (%).

Az EKB az irdnyelvjavaslatrol sz616 vélemény meghozataldra szolgdlé hatdskore az Eurdpai Kozosséget 1étre-
hozé Szerz6dés 105. cikkének (4) bekezdésén alapszik, mivel az irdnyelvjavaslat az euro-Gvezet monetdris
politikdjanak végrehajtdsaval kapcsolatos, kiilonos tekintettel az eurdpai pénzpiacok mikodésére. E tekin-
tetben az EKB gy itéli meg, hogy a 2. szint(i jogi aktusokra irdnyuld javaslatok a Szerzédés 105. cikkének
(4) bekezdése értelmében vett ,kozosségi jogi aktusra irdnyuld javaslatok”. Az EKB ezért elvdrta volna a
Bizottsagt6l, hogy hivatalos konzulticiét kezdeményezzen az EKB-val az irdnyelvjavaslatrol a Szerzddés
vonatkoz6 rendelkezéseivel osszhangban. Figyelembe véve azt, hogy az EKB-nak szdmos megjegyzése meriilt
fel az irdnyelvjavaslattal kapcsolatban, az EKB dgy hatdrozott, hogy sajit kezdeményezésére nyujtja be ezt a
véleményt. Az Eurdpai Kozponti Bank eljrasi szabdlyzatinak 17.5. cikke els6 mondatdval 6sszhangban a
Kormdnyzétanacs fogadta el ezt a véleményt.

(") A Tandcs 85/611/EGK (1985. december 20.) irdnyelve az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangoldsardl, HL L 375.,
1985.12.31., 3. 0. A legutébb a 2005/1/EK irdnyelvvel (HL L 79., 2005.3.24., 9. 0.) mddositott irdnyelv (a tovabbiakban:
AEKBV-irdnyelv).

A Bizottsdg ESC[43/2006 munkadokumentuma.

Az EKB megjegyzi, hogy mind az EKB el8djének szdmit6 Europai Monetdris Intézet, mind maga az EKB konzultaciot foly-
tatott a Tanaccsal az AEKBV-irdnyelvrdl 1995-ben és 1999-l§en. Lasd: Eurdpai Monetdris Intézet CON/1994/8 (1995.
jolius 27.) véleménye az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozdsokrdl (AEKBV) sz6lo
bizottsagi iranyelvjavaslatrol; az EKB CON/98 / 54 (1999. mércius 16.) véleménye az Eurépai Uni6 Tandcsdnak kérésére az
Eurdpai Kozosséget létrehozd Szerz6dés 1091, cikkének (2) bekezdése és 109f. cikkének (6) bekezdése, illetve az Eurdpai
Monetdris Intézet alapokmdnydnak 5.3. cikke alapjdn az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsirdl szol6
85/611/EGK irdnyelv médositdsardl sz616 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvek irdnti, két eurdpai bizottsagi javaslatrol,
ref. 98/0242 — COM(1998) 451 végleges és ref. 98/0243 — COM(1998) 449 végleges, HL C 285.,1999.10.7., 9. 0.
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1. Altalinos észrevételek

1.1. Egy hatékony és megfelelGen integralt pénziigyi rendszer megléte fontos a monetdris politika zavartalan
és hatdsos megvalésitdsdhoz az euro-ovezetben. Mig ez a pénziigyi rendszer valamennyi szegmensére
vonatkozik, mégis kiilonosen fontos a monetdris politika végrehajtdsdhoz leginkdbb kapcsolodd piaci
szegmens, nevezetesen a pénzpiac tekintetében. Az eurdpai rovid lejdrati értékpapirok piaca a legke-
vésbé integrdlt pénzpiaci szegmens az EU-ban. Az EKB ezért kitiintetett figyelemmel koveti azokat a
feliigyeleti, illetve a piac részérél érkezé kezdeményezéseket, amelyek az eurdpai rovid lejérata értékpa-
pirok piacai integrécidjanak, fejlédésének és atlathatosdgdnak elGsegitését célozza (¥).

1.2. Az EU-jogszabélyok azonos végrehajtdsa és értelmezése rendkiviili fontossdgti a pénziigyi szolgéltatdsok
bels§ piacdnak felépitése tekintetében. Mindezek el6re bocsitdsa mellett, az irdnyelv olyan jogi eszkoz-
ként val6 kivdlasztdsa, amelynek célja az azonos végrehajtds, ebben az esetben ellentmondani ldtszik az
AEKBV-irdnyelvvel kapcsolatos végrehajtdsi intézkedések céljaval, amely a fogalommeghatdrozasok
pontositdsa: ,ezen irdnyelvnek a Kozosség egész terilletén torténd egységes alkalmazdsa érdekében” (°);
az arra vonatkozd kozos értelmezés biztositdsa érdekében, hogy egyes eszkozok elfogadhaték-e befek-
tetés céljara az AEKBV-irdnyelv alapjan; az AEKBV- irdnyelv eltér6 értelmezése lehet§ségének csokken-
tése érdekében; és a jogbiztonsdg javitdsa, illetve az AEKBV-irinyelv koherensebb értelmezésének lehe-
t6vé tétele érdekében (°). Megfelelébb lenne az AEKBV-irdnyelv egyes altalinos alapelveinek (példaul a
pénzpiaci eszkozok elfogadhatésigira vonatkozd szabdlyok esetében) jelenleg eltérd alkalmazasinak
orvosldsdra egy olyan rendelet formdjiba foglalt végrehajtdsi intézkedés, amely tartalmazza a vala-
mennyi AEKBV-ra kozvetleniil alkalmazandé részletes rendelkezéseket.

2. Kiilonos megjegyzések

2.1. El6szor, a kozreaddsi és tajékoztatasi kotelezettségek tekintetében az irdnyelvjavaslat killonbozs kovetel-
ményeket vezet be a kibocsdtd jogi természetétSl fuggSen. Példdul a prudencidlis feliigyelet ald tartozé
jogalanyok (’) dltal kibocsatott pénzpiaci eszkozok tekintetében a tdjékoztatds korlatozhaté a kibocsa-
tassal vagy a kibocsatdsi programmal kapcsolatos informécidkra vagy a kibocstonak a pénzpiaci
eszkoz kibocsatasit megel6z jogi és pénziigyi helyzetével kapcsolatos informdcidkra (¥). A nem pénz-
tigyi vallalatok esetében (°) pedig a kovetelmények kiterjednek a kibocsatdssal és a kibocsdtdsi prog-
rammal kapcsolatos informacidkra, valamint a kibocsaté jogi és pénziigyi helyzetével kapcsolatos infor-
madciokra. A Bizottsdg szerint ez a kiilonbség figyelembe veszi azt, hogy egyes betéti igazoldsok
esetében nehézségeket fog okozni az irdnyelvjavaslat 5. cikkének (2) bekezdése szerinti blzonyos kritéri-
umoknak valé megfelelés. Altalanossagban az EKB ugy itéli meg, hogy a piac zavartalan és hatékony
mtikodése érdekében fontos hogy a piaci szerepl6k szdmdra megfelel§ és egységesitett informadciok,
illetve egységesitett statisztikdk dlljanak rendelkezésre. Ezért ajanlott, hogy az irdnyelvjavaslat 5. cikke
(3) bekezdése a) pontjanak sz6vege megegyezzen az 5. cikk (2) bekezdése a) pontjnak szévegével.

2.2. Mdsodszor, tovabbi megfontoldst igényelne az, hogy az egy tagéllam (vagy szovetségi dllam esetében a
szovetséget alkoto tagok valamelyikének) helyi vagy regiondlis hatdsdga dltal kibocsdtott, de a tagallam
dltal nem garantdlt pénzpiaci eszkozoket az irdnyelvjavaslat 5. cikkének (2) bekezdése (,egyéb” kibo-
csatok) ald soroljdk be az 5. cikk (4) bekezdése helyett (azaz egyiitt szerepelne a tagédllamok egyéb
kozjogi testiileteivel). Az EU-ban a helyi, regiondlis és szovetségi hatosdgok altaldban pénziigyi timoga-
tast kapnak tagdllamuktdl, illetve a hazai fizetésképtelenségi jogszabalyok tekintetében specidlis statuszt
élveznek. Egy arra irdnyulé kérdés tovabbd, hogy az EU-ban a helyi, regiondlis és szovetségi hat6sdgok
kotelezettségeit formélisan garantdljak-e tagdllamaik, Osszetett kérdéseket vethet fel egyes esetekben, és
ezért esetleg nem szolgalhat megfelel§ alapul a garantalt vagy nem garantdlt eszkozok kozotti killonb-
segtetelnel Megfontolandé, hogy ugyanolyan médon kezeljék a tagéllamok valamennyi helyi, regionlis
és (az AEKBV-irdnyelv vonatkozasaban) szovetségi hatdsdgait mint az 1. szint AEKBV- irdnyelv (a 19.

(*) Ebbél a célbél az EKB tdmogatja a Rovid lejératt eurdpai értékpapir (STEP) kezdeményezést, amely a Penzug?fl Piacok

Szovetsége (Financial Markets Association, ACI) és az Europai Bankszovetség (FBE) dltal tdmogatott, a piac részérdl érkezett
kezdeményezés, amelynek célja a rovid lejdratti értékpapirok eurpai piacai integrdcidjanak és fe;lodesenek elGsegitése a
piaci el6irasok konvergencidjan keresztiil. A STEP piaci egyezmény tartalmazza azokat a kritériumokat és kovetelmenyeket
amelyeknek egy kibocsétdsi programnak meg keﬁ) felelnie ahhoz, hogy a STEP-nek megfeleljen, és ezzel STEP minGsitést
kapjon. Ezek a kovetelmények a nyilvinossagra-hozatallal, a dokumentdci6 formdtumaval, az elszdmoldssal és a STEP-
statisztikak elkészitéséhez sziikséges adatszolgaltatassal kapcsolatosak.

() Lasd az AEKBV- 1ranyelv 53a. cikkének (1) bekezdését.

(®) Lasd: magyardz6 megjegyzés, 1. 0., harmadik bekezdés.

(') Azaz azirdnyelvjavaslat 5. cikkének (3) bekezdése szerinti kibocsatok.

(®) Azirdnyelvjavaslat 5. cikke (3) bekezdésének a) pontja.

)

°) Az irdnyelvjavaslat 5. cikke (2) bekezdésének a) pontja.
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

()

(")
(*2)
(")

cikk (1) bekezdése h) pontjdnak harmadik francia bekezdése) és a tdjékoztatdkrol sz6l6 2003/71/EK
irdnyelv (') alapjan. Hasonloképpen lehet érvelni a nemzetkozi kozjogi szervek tekintetében. Ennél-
fogva a Bizottsig megfontolhatnd az irdnyelvjavaslat 5. cikkének (2) bekezdésének oly médon vald
modositasat, hogy elhagyjk a tagallamok helyi, regiondlis vagy szovetségi hatdsdgaira, illetve a nemzet-
kozi kozjogi szervekre valé hivatkozdsokat annak érdekében, hogy valamennyi ilyen kozjogi testiilet
azonos elbdndsban részesiiljon.

Harmadszor, az irdnyelvjavaslat 5. cikke (3) bekezdésének c) pontja a kibocsdtott értékpapirrél vagy a
kibocsdtdsi programrol rendelkezésre 4ll6 megbizhat6 statisztikai adatok ,vagy egyéb olyan adatok”
szitkségességére utal, ,amelyek lehet6vé teszik ilyen eszkozok esetében a befektetéshez kapcsolddé hitel-
kockazatok megfelel§ értékelését”. Ezzel kapcsolatban az EKB megjegyzi, hogy a megbizhaté statisztikai
adatok és a hitelkockdzatok értékelését lehet6vé tévd egyéb adatok rendelkezésre dlldsa a piac két kiilon-
b6z6 és szitkséges informdcidja, amelyek csak részlegesen fedik egymadst. Ezért nem lehet Gket egyen-
rangtként kezelni. Ez a kritérium tovdbbd részben felesleges, ha figyelembe vesszitk az 5. cikk (1)
bekezdésének arrdl rendelkezd b) pontjit, hogy AEKBV-irdnyelv 19. cikke (1) bekezdésének h) pont-
jaban emlitett pénziigyi eszkozokkel kapesolatban ,az ilyen eszkozokbe valé befektetéshez kapcsolodo
hitelkockdzatok megfelel§ értékelésére” megfelel§ informdcidknak kell rendelkezésre dllniuk. Ezért az
irdnyelvmutatds 5. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban torolni kellene ,az egyéb olyan adatok” sziiksé-
gességére valo utaldst, ,amelyek lehet6vé teszik ilyen eszkozok esetében a befektetéshez kapcsolodo
hitelkockdzatok megfelels értékelését”.

Negyedszer, az irdnyelvjavaslat 5. cikke (2) bekezdésének c) pontjdban az informdacidk erre alkalmas
harmadik fél dltali ellenSrzésére valé utalds jelentds értelmezési nehézségekhez vezethet. Kordbbi indo-
koldsdban (') a Bizottsdg ugy foglalt llast, hogy a kereskedSk, konyvvizsgdlok, kozjogi testiiletek vagy
egyéb piaci szervezetek részvétele elfogadhatd, amennyiben fiiggetlenek a kibocsitd utasitdsaitol. A
Bizottsdg indokoldsa alapjin ennek a kritériumnak a célja annak biztositdsa, hogy a villalatok — figye-
lembe véve kiillondsen azt, hogy ezek nem tartoznak feliigyelet vagy szabdlyozds ald — 4ltal kibocsatott
eszkozokrdl sz6l6 informdcidk megbizhatbak és azok alapos vizsgdlat ald esnek. A Bizottsdg javaslata
azonban teret enged egy bizonyos mértékdi rugalmassagnak ennek elérési médja tekintetében, és nem
rendelkezik egy meghatdrozott szerkezetr6l. Nem egyértelmi, hogy végsS soron ki dont a harmadik fél
megfelelgségérdl. Tovdbba, az irdnyelvjavaslat 5. cikke (2) bekezdésének c) pontja arrdl rendelkezik,
hogy az informéciok ellendrzése kiterjed mind a kibocsitott értékpapirral vagy a kibocsdtdsi prog-
rammal kapcsolatos informdcidkra, valamint a kibocsdtd jogi és pénziigyi helyzetével kapcsolatos infor-
madci6kra. Ugyanakkor a harmadik fél tevékenysége természetétdl fuggden, az ellenérzd szervezet nem
szitkségképpen ,ellendrzi” mindkét tipusi informaciét. Egy konyvvizsgdld példdul a kibocsdtd pénziigyi
helyzetetét fogja ellendrizni, nem a kibocsdtdsi programot. Kérdéses, hogy az tigyvédi iroddk és a keres-
keddk ellendrizhetik-e a pénziigyi informdcidkat. Egy kozjogi szervezet tovabba ellendrizheti a kibocsé-
tdsi programot, de nem sziikségképpen a kibocsdté pénziigyi helyzetét. Végill, az egy ,erre alkalmas
harmadik fél altal” (*?) végzett, meghatarozatlan informdcidellendrzési rendszer bevezetése az iranyelvja-
vaslat sz6vegébe olyannak ttinik, mintha a pénzpiaci eszkozokre vonatkozé adatszolgdltatdsi kovetelmé-
nyeket a hivatalos tdjékozatokra vonatkozd kovetelményekhez kozelitenék. Ezzel kapcsolatban kihang-
stlyozandd, hogy a tdjékoztatokrdl sz6lo irdnyelv, amely alapjan a pénzpiaci eszkozok nem tartoznak
az értékpapir fogalommeghatdrozdsdnak hatdlya ald, teljes mértékben lefedni latszik a tdjékoztatora
vonatkoz6 kovetelményeket (*2).

A tagéllamok szdmadra az e kritérium alkalmazdsdval kapcsolatban biztositott mérlegelési jogkor nyil-
vanvaldan ellentmond e végrehajtdsi intézkedések céljanak, ami a nagyobb jogbiztonsdg nyujtdsa és az
egységes alkalmazds biztositdsa. Ezért, hacsak nem lehetséges a rendelkezés értelmének egyértelmdisitése
(amely problematikusnak téinik a lehetséges kiilonb6zg varidcidk fényében), az EKB azt javasolja, hogy
hagyjak el ezt a kritériumot.

Otodszor, az irdnyelvjavaslat 5. cikkének (4) bekezdése arrdl rendelkezik, hogy az AEKBV-irdnyelv 19.
cikke (1) bekezdése h) pontja elsé francia bekezdésének hatélya ald tartozd, de az e cikk (2) bekezdé-
sében nem emlitett valamennyi pénzpiaci eszkoz esetében a megfelel§ informaciok olyan informécidkat
jelentenek, amelyek a kibocsdtott értékpapirral vagy a kibocsdtdsi programmal vagy a kibocsdtonak a
pénzpiaci eszkdz kibocsatdsdt megel6z6 jogi és pénziigyi helyzetével kapcsolatosak. A kibocsatok tekin-
tetében az AEKBV-irdnyelv 19. cikke (1) bekezdése h) pontjanak els§ francia bekezdése kiilondsen a
nem tagédllamokra, az EU-ra, az Eurdpai Befektetési Bankra, az EKB-ra és a tagdllamok kozponti bank-
jaira vonatkozik. Ez a javasolt rendelkezés ezért alkalmazand6 lenne a kollektiv befektetési vallalko-
zdsok kozponti bankok éltal kibocsdtott és a monetdris politika végrehajtisa sordn alkalmazott egyes

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztat6rdl és a 2001/34/EK irdnyelv
modositasardl sz6l6, 2003. november 4-i 2003/71/EK eurbpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (HL L 345., 2003.12.31,,
64. 0.) 1. cikke (2) bekezdésének d) pontja.

Lasd: ESC[24/2006 munkadokumentum.

Az irdnyelvjavaslat 5. cikke (2) bekezdésének c) pontja.

A 2003/71/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének a) pontja.
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eszkozokbe vald befektetéseire (). Figyelembe véve azt a tényt, hogy a kibocsdto jogi és pénziigyi hely-
zetére vonatkozé informdci6 a kézponti bankok tekintetében nem birna kézvetlen relevancidval az
AEKBV befektetok szdmadra, valamint szintén figyelemmel az euro-rendszer el6jogaira az ilyen eszkozok
kibocsdtasi feltételei esetében (*°), az EKB azt javasolja, hogy médositsék az irdnyelvjavaslat 5. cikkének
(4) bekezdését annak érdekében, hogy kizdrjak az EKB vagy a tagdllamok kozponti bankjai altal kibo-
csdtott valamennyi pénzpiaci eszkozt a bekezdés alkalmazdsédnak hatdlya alél.

2.7. Végiil, a bizottsagi irdnyelvjavaslat 3. cikkének (2) bekezdése tigy hatdrozza meg a pénzpiaci eszkozoket
mint a pénzpiacon dltaldban forgalmazott eszkozok, amelyek megfelelnek az alabbi kritériumok vala-
melyikének: i. kibocsatdskori futamidejiik legfeljebb 397 nap; vagy ii. hatralévs futamidejitk legfeljebb
397 nap; vagy iii. legaldbb 397 naponta egyszer pénzpiaci feltételeknek megfelel6 hozamkiigazitdst
hajtanak végre rajtuk; iv. kockdzati profiljuk megfelel a legfeliebb 397 napos futamidejli pénziigyi
eszkozokének, vagy a iii. pontban emlitett hozamkiigazitdst hajtanak végre azokon. Az EKB felhivja a
Bizottsag figyelmét arra tényre, hogy ez a meghatdrozas nem 4ll 6sszhangban pénzpiaci eszkozok EKB/
2001/13 rendeletben () szerepld meghatdrozasaval, amely legfeliebb egy éves hatralévd futamiddre
vagy legalabb 12 havonta egyszer a pénzpiaci feltételeknek megfelel§ hozamkiigazitdsra utal. Az EKB
tudomdssal bir arrdl, hogy a 397 napos idészak a CESR arra irdnyul¢ javaslatdnak eredménye, hogy a
12 hénapos futamidSt hosszabbitsdk meg 397 naposra annak érdekében, hogy az magiba foglalja az
elszamoldsi késedelem kockazatat, amely az eszkoz elszdmoldsiban bekovetkezd késedelem esetén szer-
z8désszegést eredményezhet (V7). Az EKB azt javasolja, hogy térjenek vissza a Bizottsdg altal az irdnyelv-
javaslat kordbbi tervezeteiben javasolt megolddshoz, amely a futamidét a ,kibocsdtott értékpapiron vagy
a kibocsitdsi programban elSirt birmely tovébbi elszdmoldsi hatdrid6 sérelme nélkiil” egy évben hata-
rozza meg.

3. Szerkesztési javaslatok

A melléklet tartalmazza azokat a szerkesztési javaslatokat, ahol a vélemény szerint a rendelettervezet
modositdsra szorul.
Kelt Frankfurt am Mainban, 2006. december 12-én.

Az EKB elnike
Jean-Claude TRICHET

(') Azeuro-rendszer nyiltpiaci mdveletei részeként példdul az EKB kibocséthat adéssdgleveleket, hogy az euro-rendszer struk-

turdlis pozicidinak a penzu%y1 szektorral szembeni kiigazitdsa céljabdl likviditashidnyt teremtsen, igy azt novelje a
iacon. Ezen adossaglevelek utamideje 12 hénapndl rovidebb. Az ilyen adéssdglevelek tekintetében alkalmazandé szaba—

F okat az EKB 4llapitja meg (l4sd: Eurépai Kdzponti Bank: A monetdris politikai végrehajtdsa az euro-tvezeten beliil: az

euro-rendszer monetaris politikai eszkozeinek és eljdrdsainak dltalinos dokumentdcioja, 2006. szeptember, 17. 0.).

(**) Lésd az Eur6pai Kozosséget 1étrehoz6 Szerz6dés (a ,Szerz6dés”) 105. cikke (2) bekezdésének elsS francia bekezdését, vala-
mint a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank — a Szerz8déshez jegyzSkonyv formdjaban
csatolt —alapokmdnydnak 18. cikkének (2) bekezdését és 20. cikket.

(") Lésd: a monetdris pénziigyi intézmények dgazati dsszevont mérlegérdl sz616, 2001. november 22-i EKB/2001/13 rende-
let 1. mellekletenelz 7. pontjanak o6t6dik francia bekezdését (HL L 333., 2001.12.17., 1. 0.). A legut6bb az EKB[2004/21
rendelettel (HLL371.,2004.12.18.,42.0) modositott rendelet.

(") A CESR tandcsa az Europa1 Bizottsig szamdira az AEBKV befektetései tekintetében elfogadhaté eszkozokrdl szélé
fogalmak pontositdsardl (2006. janudr) (CESR/06-005), 20. 0., 6 3-64. pontok.



2007.2.13.

Az Eurépai Uni Hivatalos Lapja

C31/5

MELLEKLET

Szerkesztési javaslatok

A Bizottsdg éltal javasolt szoveg

Az EKB iltal javasolt szoveg (!)

1. médositds
5. cikk (2) bekezdése

A 85/611EGK irdnyelv 19. cikke (1) bekezdése h) pont-
janak mdsodik és negyedik francia bekezdése ald es§ pénz-
piaci eszkozok esetében, vagy olyan pénzpiaci eszkozok
esetében, amelyeknek kibocsatdja — de nem garansa — vala-
mely tagdllam helyi vagy regiondlis hat6sdga vagy valamely
nemzetkozi kozjogi szerv, vagy amelyeknek kibocsitdja
valamely tagdllam vagy szovetségi dllam esetében a szovet-
séget alkoto tagok valamelyike, az e cikk (1) bekezdésének
b) pontjdban emlitett megfelel§ informdacidk az aldbbiakat
jelentik:

(a) a kibocsitott értékpapirral vagy a kibocsitdsi prog-
rammal kapcsolatos informdacidk, valamint a kibocsd-
tonak a pénzpiaci eszkoz kibocsitdsat megel6z6 jogi és
pénziigyi helyzetével kapcsolatos informdcidk;

(b) az a) pontban emlitett informacidk rendszeres frissitése,
kiilonosen jelentds események bekovetkezésekor;

() az a) pontban emlitett informécidk ellenérzése a kibo-
csaté utasitdsaitol fuggetlen, erre alkalmas harmadik fél
altal;

(d) kibocsdtott értékpapirrdl vagy a kibocsitdsi progra-
mokrdl rendelkezésre 4ll6, megbizhaté statisztikai
adatok.

A 85/611[EGK irdnyelv 19. cikke (1) bekezdése h) pont-
jénak mdsodik, harmadik és negyedik francia bekezdése ald

esé pénzpiaci eszkozok esetében, vagy—elyan—pénzpiact

ike; az e cikk
(1) bekezdésének b) pontjdban emlitett megfelel§ informd-
ciok az aldbbiakat jelentik:

(a) a kibocsétott értékpapirral vagy a kibocsitdsi prog-
rammal kapcsolatos informéciok, valamint a kibocsa-
tonak a pénzpiaci eszkoz kibocsatdsat megel6z8 jogi
és pénziigyi helyzetével kapcsolatos informdciok;

(b) az a) pontban emlitett informéciok rendszeres frissi-
tése, kiilonosen jelentds események bekovetkezésekor;

Bl dleal &8

(cd) kibocsétott értékpapirrdl vagy a kibocsétdsi progra-
mokrdl rendelkezésre 4llo, megbizhat6 statisztikai
adatok.

Indokolds — Ldsd a vélemény 2.1-2.5. pontjait

2. moédositds

5. cikk (3) bekezdése

A 85/611/EGK irdnyelv 19. cikke (1) bekezdése h) pont-
janak harmadik francia bekezdése ald tartozé pénzpiaci
eszkozok esetében az e cikk (1) bekezdésének b) pontjaban
emlitett megfelel§ informaciok az aldbbiakat jelentik:

(a) a kibocsétdssal vagy a kibocsdtdsi programmal kapcsola-
tos informdcidk, valamint a kibocsdtonak a pénzpiaci
eszkoz kibocsdtdsdt megel6zs jogi és pénziigyi helyze-
tével kapcsolatos informdciok;

Cx

az a) pontban emlitett informéciok rendszeres frissitése,
kiilonosen jelentSs események bekovetkezésekor;

(0) a kibocsdtott értékpapirrél vagy a kibocsitdsi prog-
ramr6l rendelkezésre dll6 megbizhatd statisztikai adatok
vagy egyéb olyan adatok, amelyek lehet6vé teszik ilyen
eszkozok esetében a befektetéshez kapcsol6dd hitel-
kockdzatok megfelel§ értékelését.

Indokolds — Ldsd a vélemény 2.1-2.5. pontjait

(') A szdvegben vastag bettivel szedve szerepel az EKB dltal beilleszteni javasolt Gj szoveg. A szovegben dthiizva szerepelnek az EKB dltal

torolni javasolt részek.
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3. médositas
az 5. cikk (4) bekezdése az 5. cikk (3) bekezdésének helyébe lépne

A 85/611/EGK irdnyelv 19. cikke (1) bekezdése h) pontja
els6 francia bekezdésének hatdlya ald tartozo, de az e cikk
(2) bekezdésében nem emlitett pénzpiaci eszkozok esetében
az e cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett megfelels
informdciok olyan informdciokat jelentenek, amelyek a
kibocsétott értékpapirral vagy a kibocsdtdsi programmal
vagy a kibocsdtonak a pénzpiaci eszkoz kibocsdtdsat meg-
el6z8 jogi és pénziigyi helyzetével kapcsolatosak.

A 85[611[EGK irdnyelv 19. cikke (1) bekezdése h) pontja
els§ francia bekezdésének hatdlya ald tartozéde—az—e—eikk

sé ftett (de nem az Eurdpai
Kozponti Bank vagy a tagdllamok kézponti bankjai
dltal kibocsdtott) pénzpiaci eszkozok esetében az e cikk
(1) bekezdésének b) pontjaban emlitett megfelel§ informad-
ciok olyan informécidkat jelentenek, amelyek a kibocsatott
értékpapirral vagy a kibocsdtdsi programmal vagy a kibo-
csdténak a pénzpiaci eszkoz kibocsdtdsdt megel6z6 jogi és
pénziigyi helyzetével kapcsolatosak.

Indokolds — Ldsd a vélemény 2.6. pontjdt

4. médositds
3. cikk (2) bekezdése

A 85[611[EGK irdnyelv 1. cikke (9) bekezdésében emlitett
olyan pénzpiaci eszkozok alatt, amelyek a pénzpiacon alta-
laban forgalmazott eszkozok, olyan pénziigyi eszkozoket
kell érteni, amelyek megfelelnek az aldbbi kritériumok vala-
melyikének:

i. kibocsataskori futamideje legfeljebb 397 nap;
ii. hdtralév futamideje legfeliebb 397 nap;

iii. 397 naponként legaldbb egyszer pénzpiaci feltételeknek
megfelel§ hozamkiigazitdst hajtanak végre rajtuk;

iv. kockdzati profiljuk, ezen beliil hitel- és kamatkockd-
zatuk vagy megfelel az i. vagy ii. pontban emlitett
futamidejti pénziigyi eszkozokének, vagy a iii. pontban
emlitett hozamkiigazitdst hajtanak végre azokon.

A 85/611/EGK irdnyelv 1. cikke (9) bekezdésében emlitett
olyan pénzpiaci eszkozok alatt, amelyek a pénzpiacon alta-
ldban forgalmazott eszkozok, olyan pénziigyi eszkozoket
kell érteni, amelyek a kibocsdtott értékpapiron vagy a
kibocsdtdsi programban el§irt birmely tovabbi elszi-
moldsi hatdridé sérelme nélkiil megfelelnek az aldbbi

kritériumok valamelyikének:
i. kibocsataskori futamideje legfeljebb 397-nap egy év;
ii. hétralévs futamideje legfeljebb 397nap egy év;
iii. 397napenként évente legaldbb egyszer pénzpiaci felté-
teleknek megfeleld hozamkiigazitist hajtanak végre
rajtuk;

iv. kockdzati profiljuk, ezen belill hitel- és kamatkocka-
zatuk vagy megfelel az i. vagy ii. pontban emlitett
futamidejdi pénziigyi eszkozokének, vagy a iii. pontban
emlitett hozamkiigazitdst hajtanak végre azokon.

Indokolds — Ldsd a vélemény 2.7. pontjdt




