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Az Eurépai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsig véleménye — Targy: Fehér konyv az EU jelziloghitel-
piacainak integraldsarol

COM(2007) 807 végleges

(2009/C 27/04)

2007. december 18-dn az Eurdpai Bizottsdg tigy hatdrozott, hogy az Eurdpai Kozosséget létrehozo szerz8dés
262. cikke alapjan kikéri az Eur6pai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményét a kovetkezd targyban:

Fehér Konyv az EU jelzdloghitel-piacainak integrdldsdrol.

A bizottsagi munka el6készitésével megbizott ,Egységes piac, termelés és fogyasztds” szekcié véleményét

2008. junius 11-én elfogadta. (El6ad6: Angelo GRASSO)

Az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg 2008. julius 9-10-én tartott 446. plendris ilésén (a jilius 9-i
iilésnapon) 123 szavazattal 1 ellenében, 5 tartézkodds mellett elfogadta az aldbbi véleményt.

1. Kovetkeztetések és ajanlisok

1.1 Az Eurdpai Bizottsdg ismételten felkérte az EGSZB-t,
hogy dolgozzon ki véleményt a laké- és egyéb ingatlanok vasar-
ldsdra nyujtott jelzdloghitelek piacdnak integraci6jardl, azaz az
EU jelzdloghitel-piacainak integrdlasarél sz6l6 fehér konyvrdl.

1.2 A fehér konyvek rendszerint lényegében kiforrott, struk-
turdlt politikai elemzések eredményeit tartalmazzdk arrdl, hogy
,mi a teend6”. A jelen esetben nem errdl van sz6. Az Eurdpai
Bizottsdgnak szdmos nyitott kérdést elemeznie kell — pl. az dlta-
ldnos befektetési alapok, a pénziigyi szolgdltatok, a termék-
kapcsolds stb. problémajat. Osszesen 14 szempontot vizsgalnak
meg.

1.3 Kovetkezésképpen a Fehér Konyv nem egy lezdrult,
hanem éppen ellenkezSleg — a valéban igen komplex kérdé-
sekbdl adéddéan — egy nyitott folyamatot titkroz. Mi indokolja
hét az Gjabb eurépai bizottsdgi felkérést, hiszen a fehér konyv
semmi Gjat nem ad hozzd a zold konyvhoz, és az utdbbirdl az
EGSZB kordbban mar véleményt fogadott el?

1.4 A most tirgyalt kérdéskor sok éven 4t djra és djra vitdra
lett bocsatva, anélkiil, hogy az Eurdpai Bizottsignak sikeriilt
volna elGrevivd megolddst taldlnia, és megfelel6 dontést hoznia
mindazon meglévé kulturdlis, jogi, adminisztrativ és egyéb
akadalyok felszdmoldsa érdekében, amelyek az EGSZB szerint az
Eurdpai Bizottsdg célkitlizéseinek valodi akadalyait képezik.

1.5 A zold konyvrdl (') az EGSZB 2005. decemberi plendris
ulésén egyetlen tartdzkodds mellett elfogadott vélemény
tovabbra is teljes mértékben relevéns.

1.6 A fehér konyv most is rendkiviil véltozatos képet fest az
dgazatr6l, ami az ingatlan-, nevezetesen a lakéingatlan-vésarlds
egyes tagdllamokban kialakult kulturalis, jogi, jogalkotdsi és
tarsadalmi-etikai sajtossdgaiban gyokerezik.

(") HLC 65.,2006.3.17., El6ad6: Umberto BURANI.

1.7 Az EGSZB - noha az uniés jelzdlogpiacok ilyen mértékd
sokfélesége és mélyen eltér jellegzetességei miatt kétli, hogy
lehetséges a valddi integracié és harmonizdcié (Burani-féle véle-
mény, 2005.12.15) () — ugyanakkor elvben tdmogatja az
Eurépai Bizottsdg torekvését a megfeleld piaci ,szabdlyok”
megalkotdsdra, akdr opciondlis magatartdsi kodexek (Id. bevdlt
gyakorlatok), akdr kotelezs el8irdsok formdjaban.

1.8 Mindazondltal, ha a cél a jelzdloghitel piacok jelenlegi
szabalyozdsi automatizmusaiban mdr meglévé hasonldan
pozitiv lehetségek tjragondolasa, akkor ez til nagy feladatnak
tekinthetd az Eurdpai Bizottsag részérél.

1.9 Az EGSZB azt javasolja, hogy az Eurépai Bizottsig
addig is elemezze behatobban az ardnytalan nehézségeket nem
tdmasztd szektorokat (pl. hiteljegyzékek, ingatlanok elkobzisa,
pénziigyi kultira terjesztése) feltéve, hogy az hasznosnak
bizonyul.

1.10 Az EGSZB ugy véli, hogy az Eurdpai Bizottsdg irinymu-
tatdsai alapjdn megdllapithat6, hogy a kozosségi fellépés
tovébbra is ardnytalan hangsdlyt fektet az j intézkedések
esetleges bevezetésének virhaté rovid tivii elényeire, ami a
jelzéloghitel-piac némiképp egyoldald értelmezési sémdin alapul.
E lesztikit6 megkozelités csupdn a jelzdlog-finanszirozds koltsé-
geinek csokkentésére szolgdl, anélkiil azonban, hogy torédne
az unids polgdrok szdmdira a meglévé pénziigyi termékekbdl
és a hozzdjuk kapcsolédd innovaciobdl szarmazd tényleges
elényokkel.

1.11 Az EGSZB fenntartja (a Burani-véleményben is kifejtett)
véleményét, miszerint az Eurdpai Bizottsdg dltal javasolt keret-
szabdlyozds nem veszi kell6en figyelembe a piac folyamatos
fejleményeit, éppen ezért aggodik a hosszi tivon a sebezhetébb
szerz8d6 felekre — a leginkdbb védelemre szorul fogyasztokra —
gyakorolt kovetkezmények miatt.

() HLC 65.,2004.4.30., 113. 0., El6ad6: Umberto BURANI.
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1.12 Az EGSZB udvozli, hogy az Eurdpai Bizottsdg ossze-
kapcsolja az dltaldnos jelzdloghitel-nydjtasi szabdlyokat és a
fogyasztovédelem igényét. Ez dicséretes és tamogatdsra érdemes
szandék, feltéve, ha a célja egy jobb pénziigyi kultiira megterem-
tése a jelzaloghitelekkel kapcsolatban. Ugyanigy tdmogatanddak
a fogyasztok fokozott védelme érdekében az dtlathatdsdgi
szabalyok megerGsitésére irdnyul6 eréfeszitések.

1.13  Ugyanakkor a leend§ hitelfelvevSkhoz kapcsol6do
kockdzatok értékelésére vonatkozé dltalinos szabdlyok
mindendron valé érvényesitésének szindéka nehéz és
bizonytalan véllalkozdsnak bizonyulhat.

1.14 Az EGSZB tgy véli, hogy a fogyasztok a jelzdloghite-
lekrdl foly6 térgyaldsok sordn védeni kell, mdsrészrdl a hitelfel-
vevGknek folyamatosan tudatdban kell lenniiik felelGsségitknek a
hitelez6 irdnyéban.

2. Az eurdpai bizottsigi dokumentum lényegi tartalma

2.1 2007. december 18-dn az Eurdpai Bizottsag kozzétette
az EU jelzédloghitel-piacainak integréldsirdl sz6lé fehér konyvet
kiséré hatdsértékelést {SEC(2007) 1683}. A dokumentumot
hédrom fuiggelék egésziti ki: i) a jelzdlogpiac jellemzdi ii) eljdrds
ii) az egyes kérdésekhez kapcsol6dé hatdsértékelések.

2.2.  Jbllehet a {SEC(2007) 1684} dokumentum kitinGen
osszefoglalja a fenti dokumentumokat, a tomorség kedvéért
érdemes hangstlyozni ez utdbbi dokumentum néhdny kulcsfon-
tossdgli pontjat, amelyekkel kapcsolatban az EGSZB-t 0j véle-
mény kidolgozasira kérték fel:

— a dokumentum alapjdn a jelzdlogpiac nagymértékii szét-
toredezettséget mutat az egyes tagillamok eltérd kulturdlis
és szabalyozdsi sajatossdgai, és — mindenek el6tt — a lakdstu-
lajdonhoz kapcsolddé eltérd tirsadalmi-etikai értékek miatt,

— a dokumentum ismételten kiemeli a kérdéskor osszes érzé-
keny aspektusit, beleértve a gazdasdgi és pénziigyi megfon-
toldsokat, kiemelve az ingatlanpiac jelent8ségét az EU gazda-
sdgai szdmdra, nem beszélve a jelzdlog-beruhdzdsok hozzdji-
ruldsarél a bankszektor nyereségességéhez, valamint

— az Eurdpai Bizottsdg hangstlyozza, hogy a jelenlegi széttore-
dezett helyzetben 4j jogszabdlyjavaslatot fogadhatndnak el,
amelynek célja a nagyobb fokii piaci integraci6 6sztonzése.

2.3 Az Eurdpai Bizottsig dokumentuma tehat a jelzdloghite-
lekrdl kordbban kiadott z6ld konyvben maér vizsgdlt pontokat
emeli ki ismét. Ez nem is lehetett volna masként, hiszen az j
dokumentum targya az EU jelzdloghitel-piacainak integrdldsa, és
a kordbban mdr emlitett, erre vonatkozo hatdsvizsgélatok.

2.4 Az EGSZB a zold konyvr6l 2005. december 15-én elfo-
gadott (el6ad6: Umberto BURANI) véleményében mdr kifejtette
a targy kilonboz6 aspektusaival és kérdéseivel kapcsolatos

alldspontjat. E véleményben az Eurdpai Bizottsdg dltal felvetett
két 1j pontra kivan osszpontositani:

— sajat vélemény alkotdsdra az Eurépai Bizottsdg dltal javasolt,
jovébeli intézkedésekrdl, a fehér konyvvel kapcsolatban elvég-
zett hatdsértékelések fényében (*), valamint

- megfelel§ javaslatok megfogalmazdsira, vélaszul az Eurdpai
Bizottsdg elvardsdra, amely szerint ,dtfogé ellendrzé és értéke-
lési programot csak részletes javaslatokat kovetSen lehet
kidolgozni” (*);

3. Az EGSZB észrevételei a fehér konyvr6l

31 A fehér konyv szdmos megoldandé kérdést vet fel,
amelyekkel kapcsolatban vélemény alkotdsira kérték fel az
EGSZB-t. Ezek tizenegy tematikus fejezetbe csoportosithatok:

1) a szikséges termék kivalasztdsa;

2) el6torlesztés;

3) kombindlt termékek;

4) hitelnyilvantartasok;

5) ingatlan-értékbecslés;

6) ingatlan végrehajtdsi intézkedések/kényszereladisi eljardsok;
7) nemzeti nyilvantartdsok;

8) alkalmazandé jog;

9) a kamatlab-valtozasokkal és az tgynevezett uzsorakama-
tokkal kapcsolatos szabélyok;

10) jelzdloghitel-finanszirozas;

11) a nem banki, illetve szolgaltaté intézmények.

3.2 A hatdsértékelés egyes pontjaival kapcsolatos megjegyzések

3.2.1  Szerzddéskotés eldtti tdjékoztatds. A szerzédéskotés
el6tti id@szakban a tdjékoztatds kiegyensilyozatlansigdanak csok-
kentése érdekében az EGSZB szerint fontos az informdcid
megfelel§ dramoltatdsa és terjesztése, valamint a figyelem felhi-
vésa a specifikus jelzdloghitel-lehetdségekre. Ennek nem szabad
tobbletkoltséget okoznia a polgrok szdmara.

32.1.1 A megfelelébb tdjékoztatds és a pénzigyi kul-
tira elterjesztése az egyes kockdzati helyzetekhez kapcsol6dé
koltség-haszon ardny megfelel§ értékelésének elSfeltétele. A szer-
z8d6 felek dltal vallalt ardnytalan kockdzatok megel6zésének
legmegfelelsbb utja a hatékony tdjékoztatds ezekrSl a
kockazatokrol.

3.2.1.2 Az EGSZB szerint fontos hangstlyozni, hogy a szaba-
lyoknak és kotelez8 intézkedéseknek ki kell terjedniiik az infor-
mdcio-terjesztési modszerekre és a tdjékoztatds elmulasztdsa
esetén alkalmazhaté biintetésekre is. Mindazonéltal az EGSZB
gy véli, hogy az egyik szerz6d6 félre sic et simpliciter kir6tt kote-
lezettség csupdn azzal a hatdssal jir, hogy az adott fél megpro-
bélja dgy kompenzdlni e kotelezettséget, hogy a tobbletterhet a
masik félre héritja.

(}) Lasd a fehér konyv II. mellékletét, az angol véltozat 5. oldaldn taldlhatd
nyilatkozatot.
(*) Lasd a fehér konyv II. mellékletének 8. pontjat.
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3.2.2  Magatartisi kddexek. Az EGSZB szerint osztonz6ket
kellene kialakitani a fedezetalapt hitelek esetében az onkéntes
magatartdsi kodexhez.

3.2.2.1  Ez el8segitené, hogy a hitelfelvevék vildgosabban
megérthessék a villalt kockazatokat és a kedvezdbb finansziro-
zasi feltételekhez val6 hozzdjutds esélyeit.

3.2.2.2 A tudatossigot szolgald intézkedések keretében a
hitelfelvev6knek kotelez8en vélaszolniuk kellene egy, a sajat
kozéptivii és hosszd tivii hitelképességiikre vonatkozé
onértékeld kérdéssorra.

3.2.3  Koltségrata. Az EGSZB szerint helyénval6 volna, ha a
hitelnyujté intézetek kotelesek lennének kozolni a hitel teljes
koltségét, és a koltségek lebontdsat, beleértve a pénziigyi vélto-
z6kat is.

3.2.4 Tandcsadds. Az EGSZB véleménye szerint meg kell
erdsiteni a jelzdloghitelekhez szorosan k6t6d6 tandcsadd szolgdl-
tatdsokat, fiiggetlen, de a tranzakcié teljes koltségén alapuld
arképzési mechanizmusokon keresztiil.

3.2.5 ElStorlesztés

3.2.5.1  Alkalmazhat4sig. Ami az elStorlesztés kérdését
illeti, kiilonbséget kell tenni (i) a teljes vagy részleges jelzdlog-
hitel-el6torlesztés, illetve (i) a mds hitelintézetek elényosebb
koltség-feltételeihez kapcsol6dd korai hitellezdrds esetei kozott.

— Az els@ esetben az EGSZB szerint fontos az elStorlesztést
minden esetben, a részleges torlesztés esetén is engedélyezni.

— A misodik esetben azonban kivanatosabb megolddsnak tartja
a hitelszerz6dés atvitelét egy masik hitelintézethez.

3.2.5.2  Koltségek. Az elStorlesztés kérdésével kapcesolatban
az EGSZB azon a véleményen van, hogy a koltségeket megfelel§
matematikai képletek alapjan kell kiszdmitani, és — torvényi el6-
frdsndl fogva — egyértelmivé tenni a szerz6désben. A koltsé-
geket csak a hitel 6nkéntes elGtorlesztése esetén szabadna
az iigyfélre terhelni. Amennyiben a szerzGdés jér le, a kolt-
ségeket a pénzintézet jogutodjira kell terhelni.

3.2.6  Termékkapcsolds. A termékkapcsolds elfogadhatdsigat
attol kell fugg6vé tenni, hogy kimutathat6-e a termékek Ossze-
kapcsoldsdnak tényleges hasznossdga. Az EGSZB szerint e kérdés
megolddsit az jelentheti, ha a hitelnytjték koltség-haszon
szamitdsok bemutatdsa mellett ésszerdi id6t hagynak a hitelfel-
vevs szdmdra eldonteni, él-e a javaslattal, akir még a hitelszer-
z8dés aldirdsat kovetd idészakban is.

3.2.7  Hitelnyilvintartisok. Az EGSZB egyetért egy Ossz-
eurdpai nyilvantartas létrehozdsanak szitkségességével, amelynek
hozzaférését egyedi titoktartdsi torvények szabalyozndk. Az
EGSZB szerint az Osszeurdpai hitelnyilvantartds felallitdsa
egytttal a jelzaloghitel-nytjtok kozotti versenyt is élénkitené

Eurbpa-szerte. Mindenesetre az informacikérési eljardsok
egyszeriisitése révén meg kell konnyiteni az egyes tagillamok
nyilvantartdsaihoz valé hatdrokon atnyul6 hozzaférést.

3.2.8 Ingatlan értékbecslés. Az alapelv az, hogy az
ingatlan-értékbecslés komplexebb mivelet, mint az 4ltalinos
pénziigyi értékelés. Az ingatlan-tulajdon specifikus természete
(nevezetesen helyhez kotottsége) meghatdrozza hasznossagt, de
értékét mds, az elhelyezkedéséhez kapcsolodd tényezdk is befo-
lyasoljdk. Ilyenek tobbek kozott:

— az ingatlan formai adottsagai,
— a kozlekedési szolgaltatdsok,
— a népstirtiség stb.

Eppen ezért szintiszta idealizmus volna azt gondolni, hogy vala-
mennyi értékbecslési faktort lehetséges volna egyetlen képletben
Osszegezni.

3.2.8.1 Az értékbecslés kritériumai. Az EGSZB ezért hang-
sulyozza az ingatlan-értékbecslés fenti tényezékbsl adddo
komplex jellegét, és nem tartja hasznosnak egy specifikus, altald-
nosan érvényes értékbecslési képletet meghatdrozni. El6nyosebb
alternativat jelenthetne a helyi bevdlt megolddsok fejlesztése,
tovdbbd azon kotelezettség megerGsitése, hogy az értékbecslést
csakis a szektor kompetens szakmai szervezetei altal akkreditalt
szervek végezhetik, és e szervezeteknek felelGsséget kell vallal-
niuk egy-egy adott ajanlat tisztességességéért.

3.2.8.2 Az ingatlan kockdzatértékelése. Az EGSZB szerint
az értékbecslést tovabbd a megéllapitott érték volatilitdsira
vonatkozé értékelésnek is kell kisérnie, az adott ingatlan altal
nydjtott garancia pontosabb felmérése érdekében. Az EGSZB
javasolja tovdbba a pénziigyi piacok szerepldi dltal mar jelenleg
is haszndlt, és tobbségiikben mds kozosségi rendelkezések éltal
szabalyozott olyan eszkozok alkalmazdsit, mint példaul a
kockdzati érték (°).

3.2.9  Végrehajtdsi eljdrdsok. Ha a jelzdloghiteleket esz-
kozfedezet alapu hitelrészre, illetve személyes garancidkra nytj-
tott hitelrészre osztjuk, meg kell killonboztetni az ingatlan pénz-
tigyi kedvezményezettjét, illetve a formalis garancidkat nyujtd
tulajdonost.

3.2.10  Alkalmazandé térvények. Az EGSZB szerint az egyes
EU tagorszagok polgdri- és adotorvényei altal nydjtott elényok
kozotti arbitrazs lehet8sége szolgdlhatna vezet§ elvként a
méskiilonben elérhetetlen piaci integracié irdnyaba.

3.2.10.1 A fenti okbdl az EGSZB messzemendkig tdmogatja
a meglévg tagallami jogszabdlyok véltozatlanul hagydsdt, vala-
mint a szerz6d§ felek lehetSségét azon szabilyozds kivalasztd-
sdra, amely a leginkdbb lecsokkenti a hiteliigylet teljes koltségét,
ahogyan azt a Romai Egyezmény is tartalmazza (€).

(°) Lasda pénziigyi eszkozok piacdrol sz616 2004. dprilis 21-én elfogadott
2004/39/EK irdnyelvet (Markets in Financial Instruments Directive,
MIFID), amely a Hivatalos Lapban jelent meg, és 2004. dprilis 30-dn
1épett hatdlyba.

(°) Lasd: COM(2005) 650 végleges, 2005. december 15.



2009.2.3.

Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja

C27)21

3.211  Uzsorakamatok. Az EGSZB megismétli a kérdésrdl
kordbban kifejtett véleményét, kiilonosen kiemelve, milyen rend-
kiviili nehézségekbe iitkozik a fogyasztéi hitelek szdmadra kialaki-
tott keretszabélyozds alapjin az uzsorakamat szintjének pontos
megallapitdsa. Mindazonadltal hangsdlyozni kell, hogy az uzsora
elleni legjobb védelmet tovdbbra is a tdjékoztatds jelenti. Az
EGSZB ezért tajékoztatasi eszkozok széles skdldjanak kialakitdsat
szorgalmazza a kilonbozd tipusii hitelkockdzatokhoz kapcso-
16d6 kockédzati prémiumsavok ismertetése érdekében.

3.212  Jelzdlog hitelek iijrafinanszirozdsa. Az EGSZB szerint
a fehér konyv megkozelitése, amely megkisérli a refinanszirozési
szabdlyokat a kozvetit6k szubjektiv jellege alapjan (hitel és nem
hitelintézetek kozotti kiilonbségtétel) differencidlni, tdlsdgosan
konnyen megkeriilhetd.

3.2.121 Nem banki, illetve szolgdltaté intézmények. A
jelzdlogkolcsont minden esetben szabélyozott és ellendrzott és
hitelintézeteknek kellene nytjtaniuk. Elfogadhaté kozvetité (pl.
tandcsadd cégek) segitsége, illetve tdmogatdsa azzal a feltétellel,
hogy a kozvetit6knek képzett intézeteknek kell lenniiik, akkor
is, ha nem hitelintézetek végzik e tevékenységet.

4. Az EGSZB kidolgozand¢ javaslatai

4.1 Az Egyesiilt Allamokban a masodlagos (subprime) jelza-
logpiac nemrégen bekovetkezett vdlsiga megmutatta, hogy az
ingatlandrak volatilitisa — az adott jelzdlogositott ingatlan valddi
értékével ardnytalan — hitelfelvevéi részletfizetések elmaraddsaval
kapcsolatos kockazatfelmérés feliiletességével parosulva olyan
pénziigyi krizishez vezethet, amely komolyan képes destabili-
zdlni a teljes rendszert. Ezért az EU minden intézkedése sordn
figyelembe kellene, hogy vegye ezt a tapasztalatot, valamint az
el6z6 pontban emlitett megjegyzéseket.

4.2 Emiatt a fehér konyvben javasolt, jelzaloghiteleket szabd-
lyozd 28. rendszer bevezetése, amely kiegészitené a tagilla-
mokban jelenleg mar mtikodé rendszereket, a szerz8dé felek
vélasztdsi lehetGségeinek bévitése dltal hozzdjarulhatna az EU
jelzdloghitel-piacdnak egységesitéséhez, anélkil azonban, hogy
destabilizdlnd a pénziigyi rendszert, ahogyan az a mdsodlagos
jelzdlogpiac valsdga soran tortént.

Kelt Briisszelben, 2008. jalius 9-én.

4.3 Az ingatlanok esetében — kiilondsen ha lakéingatlanokrél
van sz6 — meglehet@sen gyakran az ingatlan valds értékének
raciondlis (objektiv) felmérésétdl teljesen fiiggetlen érzelmi (szub-
jektiv) tényezSk is befolyasoljdk a valasztist. Eppen ezért az
Eurdpai Bizottsdg éltal a jelzdloghitelekkel kapcsolatban el6ter-
jesztett barmely intézkedés hatékonysdga nem valaszthat el a
probléma (mind objektiv, mind pedig szubjektiv) kontextusatdl.

4.4 Ezért hasznos lenne egy olyan javaslat kidolgozésa,
amelyet az EGSZB tovadbb elemezhetne, és amely mds értelme-
zési séma alkalmazdsit jelentené a jelzdloghitelekkel kapcso-
latban, minden egyes kolcsonnyujtsi tranzakcidt a kovetkezd
két passziv komponensbdl dll6 portfolidként kezelve:

— egyrészt eszkozfedezetre nydjtott hitelként, amelynek értéke a
piaci drakon és az ingatlan értékének lehetséges ingadozdsin
alapszik, valamint

— egy prospektiv hitelként (személyi hitelként), amelynek értéke
a hitelfelvevd gazdasagi/pénziigyi kapacitdsin és perspektivdin
alapul.

45 A kettSs jelzdlog-értelmezési rendszer alkalmazasa
szamos elényt kinal, amelyeket tovabbi elemzés soran ellen-
Grizni kell, tobbek kozott:

— A tranzakci6 raciondlis oldaldhoz ko6t6d6 kockazatértékelés
egyszertsitése (vagyoni értékfedezetli kolcson) a hitelfelvevs
hitelképességéhez kot6d6 kockdzatokkal szemben (célirdnyos
személyi kolcson),

— atlathaté drak kialakitdsinak lehet8ségét, amelyek titkrozik a
hitelnydjtdsi  tranzakcié két komponenséhez kapcsol6dé
kiilonboz8 kockazatokat (objektiv vagyoni értékfedezetd
koleson és szubjektiv személyi koleson), valamint

— a pénziigyi rendszer negativ hatdsainak csokkentése til nagy
szamtl, kolcsont kapott személy fizetésképtelensége esetén,
ellentétben a nemrég a pénziigyi piacon tapasztalt hatdssal
(lasd a masodlagos jelzalogpiac valsagat).

4.6 Az EGSZB reméli, hogy az Eurdpai Bizottsdg mihama-
rabb lezdrja ezt a folyamatot, nagyobb hatdrozottsagrdl tesz
tantibizonysdgot, és megteremti a feltételeket ahhoz, hogy az
intézményi szempontok szétvilasztdsa alapként szolgédlhasson a
28. rendszer elinditdsahoz.

az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg
elnoke
Dimitris DIMITRIADIS



