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AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozé szerzédésre,

tekintettel a koltségvetési egyenleg feliigyeletének megerGsitésérdl és a gazdasagpolitikdk feliigyeletérdl és
osszehangoldsardl szol6, 1997. jalius 7-i 1466/97/EK tandcsi rendeletre ('), és kilonosen annak 5. cikke
(3) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg ajinldsdra,

a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsdggal folytatott konzultdciot kovetSen,

A KOVETKEZO VELEMENYT FOGALMAZTA MEG:

(1)

A Tandcs 2009. madrcius 10-én megvizsgalta Hollandidnak a 2008-2011-es id8szakra vonatkozo6
aktualizalt stabilitdsi programyjat.

2008-ban jelentds mértékben lelassult a gazdasigi tevékenység, mivel a viligméreti gazdasigi
visszaesés és a pénziigyi valsdg a kiilsG és a hazai keresletre egyarant hatott. Bar az éves novekedés
még mindig elérte az 1,9 %-ot, ez nagyrészt a magdnfogyasztds jelentds emelkedésének az eredmé-
nyeként 2007 mdsodik felében meger8sodott hazai kereslet dthiiz6dé hatdsa. A Bizottsdg szolgéla-
tainak 2009. janudri id6kozi elGrejelzése 2009-ben a gazdasdgi tevékenység szamottevd, 2 %-os
sztikiilését vetiti el6re. A rendkiviil nyitott holland gazdasdgot viszonylag erésen sujtja a vilagkereske-
delem vérhaté visszaesése. A recesszié idészakdban a f6 szakpolitikai kihivdsok egyrészt a pénziigyi
dgazathoz kapcsolédnak, mert kezelni kell a jelentSs bizalomvesztést és a nyugdijalapok eszkozegyen-
legének csokkenését, masrészt a redlgazdasighoz, ahol a beruhdzasok és a versenyképesség tdmogata-
sara van szitkség. A visszaesésnek jelentés hatdsa lesz az dllamhdztartdsra, mivel a 2008-ra elére
jelzett tobblet 2009-re hidnyba fordul 4t, amely 2010-ben tovdbb novekedik. Ez figyelembe veszi a
novemberben elSterjesztett, tobbek kozott a magdnbefektetéseket is tdmogatd intézkedéscsomag
hatdsat is.

2008. december 19-én Hollandia — egy gazdasdgélénkitési tervet és a makrogazdasagi forgatokonyv
részleges aktualizdldsdt tartalmazd — kiegészitést nydjtott be a stabilitdsi programhoz. A kiegészités
adatai kevésbé optimistdk, mint a programban lev8k, 2009-ben —0,75 %-os, 2010-ben pedig 1 %-os
GDP-novekedést becsiilnek, az allamhaztartasi hidnyt pedig a GDP 1,2 %-dra és 2,4 %-ara teszik. Az
értékelés alapjt azonban nem az Uj adatok jelentik, mivel a makrogazdasigi forgatékonyv nem volt
teljesen kiforrott és az dllamhdztartdsi adatokat nem a pénziigyminisztérium hivatalos megerdsité-
sével, hanem csupén tdjékoztatdsi céllal nydjtottdk be.

A program alapjaul szolgdlé makrogazdasagi forgatokonyv azzal szamol, hogy a redl-GDP novekedése
a 2008-as 2,25 %-r6l 2009-ben 1,25 %-ra esik vissza, majd a fennmarad6 programid@szakban étla-
gosan 2 %-ra er8sodik. A makrogazdasdgi kildtdsok elmdlt hénapokban tapasztalt gyors romldsira
tekintettel, ez a szeptemberben (%) véglegesitett forgatokonyv a Bizottsdg szolgdlatainak janudri id6kozi
el6rejelzéséhez képest erésen optimista novekedési feltételezéseken alapul. A GDP 2009-es novekedé-
sére vonatkozdan a kiegészitésben megadott adat (-0,75 %) is optimista a Bizottsdg szolgalatainak
eldrejelzéséhez képest, amely a gazdasagi kilatasok igen gyors romldsat vetiti el6re. A rendelkezésre

() HL L 209., 1997.8.2,, 1. 0. Az ebben a szovegben emlitett dokumentumok az alabbi weboldalon érhet6k el:

http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm

() Az értékelés a Bizottsdg szolgdlatainak 2009. janudri id6kozi elGrejelzését, valamint az azéta rendelkezésre bocsatott egyéb

adatokat veszi figyelembe.
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allé legtijabb adatok azt jelzik, hogy a szigortbb hitelfeltételek miatt a beruhdzdsok jelentésen
visszaestek és a gyenge kiilsG kereslet eredményeként az export is gyorsan csokken. A tdmogatdsi
csomag (korldtozott) koltségvetési és gazdasagi hatdsat a makrogazdasdgi forgatokonyv nem tiikrozi.
A program 2009-es infldcids eldrejelzése magasnak tiinik, de a késébbi id@szakban redlis.

A Bizottsdg szolgalatainak 2009. janudri id6kozi el6rejelzése 2008-ra az dllamhaztartdsi egyenleg
tekintetében a stabilitdsi program el6z6 véltozataban foglalt céllal szemben (a GDP 0,5 %-dnak megfe-
lel§ tobblet) a GDP 1,1 %-dt kitevs tobbletet vetit elre. A javulds f6ként a vartndl jobb 2007-es telje-
sitménynek tulajdonithat6. Emellett 2008-ban a bevételnovekedés a vartndl valamivel magasabb volt,
a pénziigyi valsagbdl ered8en alacsonyabb addbevételek hatdsa ugyanis csak részben ellensiilyozta a
magasabb gdzbevételek hatdsit. A kiaddsnovekedés 2008-ban szintén némileg magasabb volt, nagy-
részt a vartnal magasabb kamatfizetéseket és a gyermekgondozasi elldtdssal kapcsolatos kiaddsokat
titkrozve.

Az aktualizdlt véltozat 2009-es koltségvetési célkitizése a GDP 1,2 %-dt jelentd tobblet, ezzel parhu-
zamosan a Bizottsdg szolgdlatainak id6kozi elérejelzése a GDP 1,4 %-dt kitevé hidnyt vetit el6re. A
strukturdlis egyenleg az aktualizlt stabilitdsi programban szerepl8 és a Bizottsdg szolgalatai ltal Gjra-
szamitott adatok szerint a 2008-as koriilbeliil 0,75 %-os tobblethez viszonyitva 2009-ben varhatdan
a GDP mintegy 1 %-at jelentd tobbletet ér el. A programban szerepld koltségvetési irdnyvonal kissé
restriktivnek tekinthet6. Mindazondltal a Bizottsdg szolgdlatainak id6kozi elrejelzése 2009-re
expanziv koltségvetési irdnyvonalat jelez a strukturdlis egyenlegnek a GDP 1 szdzalékpontjit kitevs
romldsdval, ami a gazdasagi visszaesésre vélaszul hozott diszkreciondlis intézkedések koltségvetésre
gyakorolt (akdr a GDP 0,5 %-at is elérd) hatdsdnak, valamint a lassabb novekedéssel és a nagyobb
adérugalmassdggal Osszefiiggd gazbevétel- és adobevétel-kiesésnek tulajdonithaté.

A program koltségvetési stratégidjanak {6 célja a programid@szak végére a GDP 1 %-at jelentd, cikli-
kusan kiigazitott, egyszeri és egyéb dtmeneti intézkedések nélkiil szdmitott strukturdlis tobblet elérése.
Ezzel Hollandia a programid@szakban tiszteletben tartja a koltségvetési egyenlegre vonatkozdan a
GDP 0,5-1 %-at kitevd strukturdlis hidnyban meghatdrozott kozéptavi koltségvetési célkitiizést. A
program szerint az allamhdztartds tobblete a GDP 2009-es 1,2 %-dr6l 2010-ben 0,8 %-ra esik vissza,
majd 2011-ben Gjra emelkedik, a GDP 1,1 %-dra. Az elsGdleges egyenleg varhatéan hasonlé pilydn
mozog. A brutté dllamadéssdg a program becslése szerint 2008-ban eléri a GDP 42,1 %-it, és az
el6rejelzések szerint a programiddszakban 6 szdzalékponttal csokken. Ezeket az elSrejelzéseket
azonban a kormdanynak a pénziigyi piacok stabilizdldsat célzé intézkedései eldtt véglegesitették, igy
azokat nem vették figyelembe. Ezek a miveletek, igy a holland Fortis Bank eladdsa és bankok djratd-
késitése 2008-ban, a GDP-ardnyos addssighdnyad koriilbeliil 15 szdzalékpontos novekedéséhez
vezettek. A Bizottsdg szolgdlatainak id6kozi eldrejelzése szerint 2008-ban az adéssaghdnyad elérte az
57,3 %-ot, 2009-ben a torlesztések eredményeként 53,2 %-ra csokken, majd 2010-ben djra
55,2 %-ra emelkedik. A 2008. decemberi kiegészitésben 2009-re és 2010-re becsiilt allamhdztartdsi
egyenleg most lényegesen a programban megillapitott célok alatt van (1,2 %-os, illetve 2,4 %-os
hidny). Ez arra utal, hogy valdsziniileg mar a 2011-re tervezett egyenleg sem idGszerti adat.

A programban eldre jelzett koltségvetési eredmények (jelentds) lefelé mutaté kockdzatoknak vannak
kitéve. Még fontosabb, hogy a makrogazdasdgi kildtdsok erdsen optimista novekedési feltételezéseken
alapulnak, ezt a legtijabb, példdul az ipari termelésre vonatkozé gazdasdgi adatok gyengesége is
megerdsiti. A Bizottsdg szolgdlatainak id6kozi elSrejelzéséhez képest a gazdasdgi novekedés eltérése
2009-ben a GDP 3,25 %-dt teszi ki, amely lényeges koltségvetési kockdzatot jelez és a kiegészitésben
megadott romlé allamhdztartdsi egyenlegben is titkrozGdik. Emellett a koltségvetési 6sztonzd intézke-
déseket még nem vették figyelembe a program koltségvetési célkitiizéseiben, bar hatdsuk rendkiviil
csekély. A kozvetlen koltségvetési hatds mellett a garancidt tartalmazé intézkedések komoly kozvetett
kockézatot jelentenek, amennyiben jelents mértékben lehivésra keriilnek. Végiil a koltségvetési ered-
mény szempontjdbdl a gdzbevételek is kockdzatot jelentenek, mivel a programban levd adat a
Bizottsdg szolgalatainak id8kozi elGrejelzésében szereplénél optimistdbb olajar-feltételezésen alapul.
Tekintettel a koltségvetési célok kockdzataira és a banki dgazatnak biztositott jelentSs garancidkra,
komoly a veszélye annak, hogy az ad6ssighdnyad alakuldsa a programban el6re jelzettnél kedvezétle-
nebb lesz.
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A holland népesség eloregedése hossza tévon az EU-dtlagndl jelentGsebb mértékben befolydsolja a
koltségvetést. A GDP-ardnyos ad6bevételek eldre jelzett jov6beni novekedése, amely f6ként a magan-
nyugdijak halasztott addztatisinak koszonhetS, hosszd tivon részben ellentételezné az éllami
kiaddsok novekedését. A programban elGre jelzett — az el6z8 valtozat kiinduldsi helyzeténél jobb —
2008-as koltségvetési egyenleg hozzdjarul a népesség eloregedése miatt varhaté hosszii tavi koltség-
vetési hatds ellenstlyozdsihoz, de nem elegend§ a jovdbeli kiaddsi nyomds teljes mértékd kiegyenlité-
séhez. A kozéptavon magas elsGdleges tobblet fenntartdsa és a nyugdijkiaddsok eldre jelzett noveke-
dését megfékezd tovabbi reformintézkedések végrehajtisa hozzdjarul az dllamhdztartds fenntarthatdsa-
géaval kapcsolatos kozepes kockdzatok csokkentéséhez. A pénziigyi valsdg — a pénziigyi dgazat stabili-
zdcibja érdekében Hollandia éltal bevezetett programok (példaul az ujratSkésités, garanciavéllalds)
révén, elsGsorban ezek dllamaddssagra gyakorolt hatdsa miatt — az dllamhdztartds hosszd tava fenn-
tarthatosdgdra is kedvezétlen hatdst gyakorolhat, amennyiben az éllami tdmogatds koltségei nem
tériilnek meg teljes mértékben a jovben.

Hollandia 1994-ben tendencidkon alapul6 koltségvetési keretet vezetett be, amely sikeresnek bizo-
nyult (). A jelenlegi kormdny megerGsitette ezt a keretet, bar a kormanyzati ciklus elején, 2007-ben
sor keriilt néhany kisebb kiigazitdsra (?). Nemrég, 2008 novemberében tigy médositottak a koltségve-
tési szabdlyt, hogy a kiadasi korlatok (°) a pénziigyi dgazatban végrehajtott intervenciobdl szarmazé
esetleges kiaddsokra és nem addjellegii bevételekre nem vonatkoznak. Emellett, amennyiben az emli-
tett kormdanyzati intézkedések kovetkeztében a hidny eléri a GDP 2 %-dban kifejezett figyelmeztetd
értéket (*), nem keriil sor korrekcids intézkedésre. Ennek a kiegészitG koltségvetési szabilynak az a
célja, hogy a lehetd legkisebbre csokkentse a pénziigyi valsagra vélaszul hozott intézkedéseknek a
szokésos koltségvetési dontéshozatalra gyakorolt hatdsat. Ezeknek a médositdsoknak a hatédlyon kiviil
helyezésére vonatkozéan nem allapitottak meg hatdrid6t. A kormdany bejelentette, hogy 2012-t8l
moédositja a nem addjellegli gazbevételek koltségvetési kezelésének modszerét. A 2008-2011-es
id@szakra meghatdroztdk, hogy a gazbevételekbdl legfeljebb mekkora osszeget lehet kiaddsokra fordi-
tani.

A holland kormany szdmos intézkedést hozott a pénziigyi dgazat stabilizaldsa céljabol. Elészor, a
betétbiztositasi garancia dltal fedezett Osszeget 100 000 EUR-ra emelte. Masodszor, bevezette a
bankok kozéptavi, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaira vonatkozé hitelgarancia-rendszert,
amelynek 6sszege 200 millidrd EUR (a GDP 33 %-a). A rendszer célja, hogy javuljon a bankok finan-
szirozdshoz valé hozzaférése. Harmadszor, 1étrehozott egy 20 millidrd EUR Gsszegti alapot (a GDP
3,3 %-a) pénziigyi intézmények tjratSkésitése céljabol. Végiil, sor keriilt az egyik vezetS bank allamo-
sitdsdra és egy nagy pénzintézet timogatdsara.

Hollandia az Eurdpai Tandcs altal decemberben elfogadott eurdpai gazdasagélénkitési tervvel ossz-
hangban a magéanbefektetések addcsokkentés és hitelgarancidk révén torténd élénkitését, a foglalkozta-
tdsnak a munkaidé-csokkentés dtmeneti lehetSségével vald fenntartdsat, a hitelkindlat garancidk bizto-
sitdsdval megval6suld bdvitését, valamint a tdrsadalombiztositdsi jarulékok csokkentését célzo intézke-
déseket fogadott el. Ezek az intézkedések az eurdpai gazdasagélénkitési tervvel osszhangban idGsze-
riiek és célirdnyosak, és részben dtmeneti jelleglick. Kovetkezésképpen nem gyakorolnak jelentds
hatdst az dllamhdztartds hosszt tdva fenntarthatGsdgdra. A pénziigyi mentScsomagok intézkedései
dltal jelentett komoly kotelezettségvallaldsokhoz képest, valamint az dllamhdztartdsi egyenleg és az
addssagallomany kedvezd kiinduldsi helyzetét és a vdrhaté silyos visszaesést tekintve a koltségvetési
tdmogatdsi csomag volumene szerény (a GDP 0,5 %-a). A stabilitdsi program aktualizalt valtozata
szamos olyan strukturdlis intézkedést is tartalmaz, amelyek élénkitik a keresletet, de a hosszabb tdvii
szakpolitikai reformtervvel is OsszeegyeztethetSk. A tdrsadalombiztositdsi jarulékok csokkentésének
célja a munkaeré-kinalat novelése mellett a kereslet élénkitése. Emellett a tomeges elbocsatdsok elkerii-
lése és a munkaerg-piaci dtmenet megkonnyitése céljabdl a magdngazdasdg és az dllam kozotti part-
nerségen alapulé mobilitdsi kozpontokat hoztak létre. Ezek az intézkedések a novekedést és foglalkoz-
tatdst célzé lisszaboni stratégia keretében 2009. janudr 28-dn a Bizottsdg dltal javasolt kozéptavi
reformtervhez és az orszdgspecifikus ajanldsokhoz kapcsolédnak.

() Ezt az is bizonyitja, hogy 1994 éta a koltségvetési hidny (dtlagosan a GDP 1,1 %-a) jobb volt az euro6vezet dtlagos

hidnyanal (a GDP 2,3 %-a). Tovabbd az egyes koltségvetési memorandumokban megallapitott koltségvetési célokat csak
hérom évben nem sikeriilt teljesiteni.

() Az intézkedések részletezését lasd Hollandia stabilitdsi programjanak 6. szakaszdban, a makropénziigyi értékelésben
(2007. novemberi aktualizalt valtozat).

(®) Hollandidban a kiaddsi korldtba a kiaddsok és a nem addjellegti bevételek szdmitanak bele.

(*) Az dllamhdztartdsi egyenlegre vonatkozdéan megéllapitott figyelmeztetS érték célja, hogy elkeriilhet§ legyen a GDP
3 %-dban meghatdrozott hidnykiiszob atlépése. Amennyiben a koltségvetési hidny varhatoan meghaladja ezt az értéket,
korrekcids intézkedéseket kell tenni a tilzott hidny elkeriilése érdekében. Ezt a szabélyt 2004-ben, az €l6z§ évi tilzott
hie’m){( kovetkeztében vezették be. Eredetileg a figyelmeztetd érték a GDP 2,5 %-a volt. Ezt 2007-ben a GDP 2 %-dra szigori-
tottak.
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A strukturdlis egyenleg véltozdsaval mért és a koltségvetési el6rejelzések kockazatait figyelembe vevd
koltségvetési irdinyvonal 2009-ben expanziv. Ez nagyjabol 6sszhangban van a stabilitdsi és novekedési
paktummal, amely megéllapitja, hogy kedvezd gazdasigi idGszakban jelent@sebb, mig kedvezdtlen
korilmények kozott csekélyebb kiigazitds indokolt. Az allamhaztartdsi egyenleg és az addssagallo-
mény alakuldsdhoz kapcsolédé komoly kockazatok fényében azonban fenndll annak a veszélye, hogy
az dllamhdztartds romldsa hdtranyosan befolydsolja annak hossza tava fenntarthatdsigdt. Masrészt a
hosszi tavi fenntarthatésagnak varhatéan némileg elényére valnak a munkaerd-piaci részvétel novelé-
sére irdnyulé tervezett intézkedések, példdul az dltalinos adokedvezmények dtvihet8ségének fokozatos
megsziintetése és a megkeresett jovedelem utdni adokedvezmény bevezetése, amelynek célja a munka
kifizet6d6vé tétele az alacsony képzettségiiek szamara. Végil, az addssagra vonatkozé fenti el8rejel-
zések kockazatait figyelembe véve lehetséges, hogy az addssighdnyad a programid@szak sordn nem
marad a referenciaérték alatt.

Ami a stabilitdsi és konvergenciaprogramok magatartdsi kddexében meghatdrozott adatszolgéltatasi
kovetelményeket illeti, a program minden el8irt adatot megad, és a nem kotelez$ adatok legtobbjét is
tartalmazza.

Osszességében megallapithat, hogy Hollandia kiindulé koltségvetési helyzete stabil. Mindazondltal a varhaté
erbteljes gazdasagi visszaesés miatt az allamhdztartasi egyenleg tobb éven at elért tobblete tjra negativva fog
véalni. A brutté dllamaddssag ardnya a pénziigyi dgazat tdmogatdsat célzé intézkedések kovetkeztében jelen-
t6sen emelkedett. 2009-t8] a programban vdzolt koltségvetési célok tekintetében komoly lefelé mutatd
kockazatok meriilnek fel, f6ként azért, mert az alapul szolgdlé makrogazdasdgi forgatokonyv erésen opti-
mista, ahogy azt a legfrissebb adatok is bizonyitjdk ().

A fenti értékelés alapjan Hollandia felkérést kap arra, hogy az eurdpai gazdasagélénkitési tervvel 6sszhangban
és a stabilitdsi és novekedési paktum keretén beliil hajtsa végre a 2009-re tervezett koltségvetési politikat,
tovabbd arra, hogy korldtozza annak kockdzatdt, hogy a koltségvetési egyenleg 2010-ben a legfrissebb elre-
jelzésekhez képest jelentds mértékben tovdbb romoljon, valamint arra, hogy ezt kovetSen, 2011-t6l kezdve
mozduljon el a kozéptava célkitlizésének irdnydba.

A kulcsfontossdgii makrogazdasdgi és koltségvetési elGrejelzések sszehasonlitisa

2007 2008 2009 2010 2011

Redl-GDP SP 2008. december 3,5 2,25 1,25 2 2
(%-os valtozds)

BIZ 2009. janudr 3,5 1,9 -2,0 0,2 n. a.

SP 2007. november 2,75 2,5 1,75 1,75 n. a.
HICP infl4ci6 SP 2008. december 1,6 2,5 3,25 2 2
(%)

BIZ 2009. janudr 1,6 2,2 1,9 1,8 n. a.

SP 2007. november 1,5 2,25 2 2 n. a.
Kibocsatasi rés (1) SP 2008. december 0,9 0,7 -0,1 -0,5 -0,6
(a potencidlis
GDP %-dban)

BIZ 2009. janudr (?) 2,1 2,1 -1,2 -2.2 n. a.

SP 2007. november 1,6 2,3 2,7 n. a. n. a.

() Hollandia Nemzeti Gazdasagpolitikai Elemzési Hivatala (CPB) 2009. februdr 17-én tj elSrejelzést tett kozzé, amely a gazda-
sagi novekedés tekintetében 2009-re —3,5 %-ot, 2010-re —0,25 %-ot eléré romldst, az dllamhdztartdsi egyenleg tekinte-
tében pedig 2009-re a GDP -2,9 %-4t, 2010-re —5,4 %-at elérd romlast vetit eldre.
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2007 2008 2009 2010 2011

A kiilfslddel szembeni SP 2008. december 9,5 8,5 9,5 7,5 8,0
netté hitelnytjtés/hitel-
felvétel BIZ 2009. januar 9,4 7,7 5,9 5,4 n. a
(a GDP %-dban)

SP 2007. november 6,6 6,5 7,2 7,5 n.a
Allamhéztartasi bevétel SP 2008. december 45,6 46,6 46,3 46,1 46,3
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. janudr 45,6 46,8 46,1 45,6 n.a

SP 2007. november 45,9 46,9 46,9 47,2 n.a
Allamhéztartasi kiadés SP 2008. december 45,3 45,4 45,1 45,3 45,2
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. janudr 45,3 45,7 47,4 48,3 n a

SP 2007. november 46,3 46,4 46,3 46,5 n. a.
Allamhaztartasi egyenleg | SP 2008. december 0,3 1,2 1,2 0,8 1,1
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. januar 0,3 1,1 -1,4 -2,7 n. a

SP 2007. november -04 0,5 0,6 0,7 n. a
Elsédleges egyenleg SP 2008. december 2,6 3,4 3,30 2,9 3,1
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. janudr 2,6 3,5 1,2 -0,2 n.a

SP 2007. november 1,8 2,7 2,7 2,7 n.a
Ciklikusan kiigazitott SP 2008. december -0,1 0,8 1,3 1,1 1,5
egyenleg (')
(a GDP %-éban) BIZ 2009. janudr -0,8 0,0 -0,7 -1,5 n.a

SP 2007. november -0,2 0,5 1,1 n. a n. a
Strukturélis egyenleg (%) SP 2008. december -0,1 0,8 1,0 1,1 1,5
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. janudr -0,8 0,0 -1,0 -1,5 n.a

SP 2007. november -0,2 0,5 0,7 n.a n.a
Brutté allamaddssdg SP 2008. december 45,7 42,1 39,6 38,0 36,2
(a GDP %-éban)

BIZ 2009. janudr 45,7 57,3 53,2 55,2 n.a

SP 2007. november 46,8 45 43 41,2 n. a.

Megjegyzések:

(") Kibocsdtasi rések és ciklikusan kiigazitott egyenlegek a programok szerint, ahogy a Bizottsdg szolgdlatai a programokban szerepld

adatok alapjn tjraszdmitottdk.

() A 2007-2010-es idGszakra vonatkozdan 1,7 %-os, 1,8 %-0s, 1,3 %-0s és 1,2 %-os becsiilt potencidlis névekedés alapjan.
() Ciklikusan kiigazitott egyenleg, egyszeri és mds dtmeneti intézkedések nélkiil. Az egyszeri és mds dtmeneti intézkedések a legfrissebb

program és a Bizottsdg szolgalatainak janudri id6kozi el6rejelzése szerint 2009-ben a GDP 0,3 %-dt teszik ki és hidnycsokkentdk.

Forrds:

Stabilitdsi program (SP); a Bizottsdg szolgdlatainak 2009. janudri idékizi elGrejelzései (BIZ); a Bizottsdg szolgdlatainak szdmitdsai.




