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Luxemburgnak a 2008-2010-es idGszakra vonatkozé aktualizdlt stabilitdsi programjarél
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AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurpai Kozosséget létrehozd szerzGdésre,

tekintettel a koltségvetési egyenleg feliigyeletének megerGsitésérdl és a gazdasagpolitikdk feliigyeletérdl és
osszehangoldsardl szolo, 1997. jalius 7-i 1466/97/EK tandcsi rendeletre ('), és kilonosen annak 5. cikke
(3) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg ajinldsdra,

a Gazdasdgi és Pénziigyi Bizottsdggal folytatott konzultdciot kovetSen,

A KOVETKEZO VELEMENYT FOGALMAZTA MEG:

(1)

A Tandcs 2009. mdrcius 10-én megvizsgélta Luxemburg aktualizdlt stabilitdsi programjit, amely a
2008-2010-es id8szakot fedi le (2).

A gazdasig a globadlis gazdasagi visszaesés és a pénziigyi valsag kovetkeztében jelentdsen lelassult, és
a redl-GDP novekedése a 2007-es 5,2 %-r6l 2008-ban 1 % koriili szintre esett. A Bizottsdg szolgéla-
tainak 2009. janudri id6kozi elérejelzése szerint 2009-ben a gazdasdg teljesitménye varhatbéan
0,9 %-kal csokken: a luxemburgi gazdasigot, amely egyrészt rendkiviil nyitott, masrészt pénziigyi
dgazatdnak teljesitményétdl fiigg, a viligkereskedelem elGre jelzett visszaesése és a pénziigyi vélsag
stlyosan fogja érinteni, mig a novekedés egyetlen tdmaszat varhatdan a kormdnyzati kiadasok és bizo-
nyos mértékig a maganfogyasztds jelenti majd. A visszaesés alatt a f6bb politikai kihivasok a nagy
mértékben nemzetkozivé valt tevékenységii pénziigyi dgazathoz, valamint a belf6ldi kereslet timoga-
tasdhoz kapcsolodnak. A visszaesés jelentSs hatdst gyakorol majd az allamhdztartdsra, mivel a
2008-ra eldre jelzett nagy tobblet 2009-ben vérhatéan hidnyba fordul, amely 2010-ben tovdbb nd.
Az dllamhaztartdsi egyenleg e romldsa figyelembe veszi az elmdlt honapokban elfogadott tdimogatasi
intézkedések hatdsdt is, amelyek 1ényegében jelentds, f6ként a személyi jovedelemadd terén bevezetett
addcsokkentéseket tartalmaznak, valamint a kormdnyzati beruhdzdsi projektek végrehajtisdnak
jelentSs felgyorsitdsat. A kedvezd kiinduldsi koltségvetési helyzetre és az dllamadéssdg rendkiviil
alacsony szintjére tekintettel ezek az intézkedések megfelelGek és tidvozlenddk.

A program alapjaul szolgdld, a kiegészitésben moddositott makrogazdasagi forgatokonyv el8rejelzése
szerint a redl-GDP — miutdn a 2007-es 5,2 %-r6l 2008-ban 1,0 %-ra lassult — 2009-ben 0,9 %-kal
csokken, majd némi fellendiilést kovetGen 2010-ben 1,4 %-kal emelkedik. A jelenleg rendelkezésre
all6 informdciok alapjan (}) gy ttinik, hogy a forgatékonyv a 2008-2010-es idészakra vonatkoz,
megalapozott novekedési feltételezéseken alapul. Ez teljes mértékben sszhangban 4ll a Bizottsag szol-
gdlatainak 2009. januari id6kozi eldrejelzésével. A program infldcids és a bérek alakuldsdra vonatkoz6
eldrejelzései is valoszertinek tlinnek.

A program kiegészitésének el6rejelzései szerint az dllamhdztartasi tobblet 2008-ban varhatéan a GDP
2,0 %-at teszi ki, szemben a stabilitdsi program el6z§ valtozataban foglalt, a GDP 0,8 %-dnak megfe-
lels célkittizéssel. Ez, az el6z8 valtozatban vartnal sokkal jobb eredmény nagy részben annak a bazis-
hatdsnak tudhat6 be, amely ahhoz kapcsolédik, hogy 2007-ben az dllamhdztartdsi tobbletet — f6ként
nem vart bevételek miatt —a GDP 1 %-at kitevs kordbbi becslésrdl 3,2 %-ra mddositottak.

(') HL L 209., 1997.8.2., 1. 0. Az ebben a szovegben emlitett dokumentumok az aldbbi weboldalon érheték el:

http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm

() A 2008. oktoberi, eredeti program a 2008-2011-es id6szakot fedte le. A luxemburgi hatésdgok azonban februdr 2-dn

kiegészitést nydjtottak be, amely az eredeti makrogazdasdgi és koltségvetési forgatokonyvet egy alapvetden eltér forgatd-
konyvvel viltotta fel, amely azonban csak a 2008-2010-es idGszakra terjed ki. A Bizottsdg szolgélatai ezért a 2011-re
vonatkoz6 makrogazdasdgi forgatokonyvet és koltségvetési célokat nem tudtdk értékelni.

() Az értékelés a Bizottsig szolgdlatainak 2009. janudri elGrejelzését és mas, azéta elérhetévé valt informacidkat is figyelembe

VESZ.
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2008-at illetden e vartnal jobb kiindulasi helyzetet részben ellenstilyozta a kiaddsok vartnal nagyobb
mértékii emelkedése, kiilonosen a kormdnyzati fogyasztds, a beruhdzdsok, valamint a szocidlis jutta-
tasok terén. A kormdnyzati fogyasztds vartnal gyorsabb emelkedése részben azzal magyardzhatd, hogy
a Luxemburgi Egyetem, valamint mds dllami kutat6kozpontok fejlesztése kovetkeztében 1ij munkaerd
felvétele valt sziikségessé.

A program elGrejelzései szerint az allamhdztartdsi egyenleg — amely 2008-ban a GDP 2 %-t kitevd
tobbletet mutatott — 2009-ben a GDP 0,6 %-at kitevS hidnynak megfelel§ szintre romlik. Ez részben
a gazdasdgi lassulds hatdsdval és az automatikus stabilizdtorok ehhez kapcsolédé normadlis mikodé-
sével magyardzhato, kilonosen a pénziigyi dgazatbdl szarmazé adobevételek tekintetében. A 2009-es
hidny a 2009-es koltségvetésben elfogadott diszkreciondlis intézkedéseknek is betudhatd, ideértve a
gazdasdgi visszaesésre valaszul és az eurdpai gazdasigélénkitési tervvel Osszhangban hozott, ossze-
gitkben a GDP 1,75 %-dt kitevS intézkedéseket is. A 2009-es koltségvetés fontos ad6csokkentéseket
irdnyoz el6, killonosen a személyi jovedelemadé terén, amely elGzetesen koriilbeliil a GDP 1,25 %-at
teszi ki, és el6rehoznak néhany eredetileg 2010-re iitemezett kormdnyzati beruhdzasi projektet is. Az
el6rejelzések szerint a bevételek 2009-ben koriilbelil a GDP 0,5 szdzalékdval csokkennek. Ez
magdban foglalja a kozvetlen adoknak a GDP 1 szdzalékdnak megfelelS, az adbcsokkentésekbdl és a
valsag hatdsabol eredd csokkenését, mig a szocidlis juttatdsok és a tulajdonbdl szdrmazé jovedelem
hozzavetSlegesen a GDP 0,25 szdzalékaval emelkedne a 2008 végéig tartd élénk foglalkoztatdsi nove-
kedés athuzodoé hatdsanak és a pénziigyi dgazat tdmogatdsira nyujtott hitelek utdn fizetett kama-
toknak koszonhetéen. Hasonloképpen, 2009-ben az dllamhaztartdsi kiaddsok a tervek szerint a GDP
2,25 szazalékaval emelkednek, f6ként a kormanyzati fogyasztds és beruhdzdsok, valamint a szocidlis
juttatdsok jelentds emelkedésének eredményeképpen, melyek koziil ez utdbbi részben arra vezethetd
vissza, hogy a gyermekek utdn jar6 adékedvezményt addjévairdsi rendszer valtotta fel, részben pedig
az erre ez évre sz6l6 munkanélkiiliségi elGrejelzések emelkedésére.

A program elrejelzései szerint az dllamhdztartdsi hidny a 2009-es, a GDP 0,6 %-dr6l 2010-ben
tovabb romlik a GDP 1,5 %-dra, mig az elsdleges hidny a GDP 0,3 %-ardl 1,2 %-ra né. Luxemburg
kozéptavi koltségvetési célkittizése a GDP 0,75 %-at kitevd strukturdlis (tehdt ciklikusan kiigazitott,
egyszeri és egyéb dtmeneti intézkedések nélkiil szdmitott) hidny. A program makrogazdasigi forgatd-
konyve és koltségvetési el6rejelzései alapjn a tervek szerint e kozéptava koltségvetési célkitlizés a
program dltal lefedett teljes id@szak sordn teljes mértékben megvalosul: a kozosen megallapitott
modszertannak megfelelen a programban foglalt informdacidk alapjan djraszdmitott strukturdlis
egyenleg az elGrejelzések szerint pozitiv marad, a GDP 0,6 %-at kitevé 2009-es tobbletrdl 2010-ben
kis mértékben a GDP 0,4 %-dt kitevS tobbletre csokkenve. A brutté dllamadoéssdg, amely a rendszer
szempontjabdl fontos kiilfoldi bankok luxemburgi lednyvillalatainak tdmogatdsdra nyujtott hitelek
finanszirozdsdnak eredményeként kétszeresére, a 2007-ben a GDP 7 %-it kitevd szintrél 2008-ban a
GDP 14,4 %-dra nétt, az el6rejelzések szerint 2009-ben a GDP 15 %-dra, mig 2010-ben a GDP
17 %-dra nd. Ez azonban még a 2008-ban bekovetkezett megkétszerez8dés ellenére is messze a leg-
alacsonyabb marad az euroGvezetben.

A programban szerepl§ koltségvetési elGrejelzésekkel kapcsolatos kockdzatok osszességében kiegyen-
sulyozottnak tdinnek. Egyrészt felmeriilhet néhdny, a makrogazdasigi forgatokonyvet érintd lefelé
mutatd kockdzat. Kiilonosen a maganfogyasztds bizonyulhat az eldrejelzéseknél kevésbé rugalmasnak.
Emellett a valsdg adobevételekre gyakorolt hatdsa — killondsen a pénziigyi dgazatbdl szarmazd addbe-
vételek tekintetében — kiterjedtebb lehet, mint amire jelenleg szdmitanak. Méasrészt viszont a 2008-as
eredmény a programban eldre jelzettnél kedvezébben alakulhat (mint ahogy ez 2007-ben is megtor-
tént), mivel a luxemburgi koltségvetési eldrejelzésekre hagyomdnyosan az Gvatossdg jellemzd.

A luxemburgi dllamhaztartds szdmdra a {6 problémat a hosszii tdva fenntarthatdsig jelenti, tekintettel
az eloregedéssel kapcsolatos kozkiaddsok rendkiviil nagymértékd virhaté emelkedésére, valamint arra
a tényre, hogy mindeddig nem hoztak intézkedéseket e probléma kezelésére: a népesség eloregedé-
sének a koltségvetésre gyakorolt hosszii tavii hatdsa a legjelentdsebbek kozé tartozik az Unibban,
f6ként a nyugdijkiaddsok el6re jelzett igen jelentSs novekedése miatt. A program elGrejelzése szerint a
2008-as, az el6z8 valtozat kiinduldsi helyzeténél jobb koltségvetési egyenleg, az alacsony addssighd-
nyad, a tarsadalombiztositisban felhalmozott jelentds vagyon és a strukturdlis elsGdleges tobblet mind
hozzdjérul a népesség eloregedésével kapcsolatban eldre jelzett hosszii tavii koltségvetési hatds ellen-
stlyozdsahoz. Ez azonban nem elegendd az eloregedéshez kothetd kiaddsok jelentds novekedésének
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fedezéséhez. Az dllamhdztartds fenntarthatosdgaval kapcsolatos kozepes kockdzatok csokkentését
kozéptavon magas elsédleges tobblet elérésével és az eloregedéshez kothetd kiaddsok jelentSs noveke-
dését megfékezd intézkedések végrehajtisival — példaul a tényleges nyugdijkorhatdr emelésével — lehet
elérni, amint azt a hatdsagok is felismerték. Az elmilt hénapokban végrehajtott, a pénziigyi dgazatot
tdmogaté intézkedésekbdl eredd, a fenntarthatdsigot érintd kockazatok jelenleg nem tiinnek jelen-
tsnek, annak ellenére, hogy ezek az intézkedések az dllamaddssdg nagy mértékii novelését tették
szitkségessé, bar a pénziigyi dgazat rendkiviili nagysdga miatt az esetleges kotelezettségek viszonylag
jelent6sek lehetnek. Emellett e tdmogatdsi intézkedések koltségeinek nagyon nagy része (sét, esetleg
minden koltsége) a jovében megtériilhet.

A luxemburgi dllamhaztartds szerkezete viszonylag kedvezének tiinik: a kormdnyzati kiaddsok és az
adéterhek viszonylag alacsonyak, és a kiaddsi és bevételi rendszerek mds tagdllamokkal Osszevetve
viszonylag hatékonynak tlinnek. A kormdnyzati fogyasztds és a munkabdl szdrmazé jovedelmek
adéztatdsa viszonylag alacsony, mig az dllami beruhdzdsok szintje a legmagasabbak kozott van az
Unidban.

A pénziigyi dgazat stabilizaldsa céljabol a luxemburgi kormany 2008 szeptemberében és oktoberében
ugy dontétt, hogy osszesen 2,776 millidrd EUR 6sszegti (a GDP 7,6 %-a) atalakithat6 kolesont nydjt
két nagy kilfoldi bank helyi lednyvallalatainak. A finanszirozasi forrasok elérhet8bbé tétele érdekében
a kormdany tovabba gy dontott, hogy garancidt nyujt az egyik emlitett bank dltal intézményi befekte-
t6kkel szemben villalt, legfeljebb hiarom éves futamidejii kotelezettségekre. Végiil a betétesek bizal-
ménak helyredllitisa érdekében a betétbiztositdsi garancia altal lefedett Osszeget betétenként
20 000 EUR-r6l 100 000 EUR-ra emelték. Meg kell jegyezni, hogy az dllamhaztartds jelentés pénz-
eszkozokkel rendelkezik, amelyet az elmdlt évtizedek sordn visszatérd tobbletekbdl halmozott fel, és
amelyet az emlitett két kiilfoldi bank helyi lednyvillalatainak 2008 végén nytjtott hitelek tovabb
noveltek. E pénzeszkozok 2008-ban hozzévetSlegesen a GDP 32 %-dt tették ki, ennek koriilbelil
egyharmada a kozponti kormanyzat, kétharmada a tirsadalombiztositasi rendszer tulajdondban van.
Ennek kovetkeztében az dllamhdztartds nettd egyenlege messzemenden pozitiv.

Egyes pénziigyi tdmogatdsi intézkedéseket mdr a pénziigyi valsdg sdlyosbodasa el6tt késziilt 2009-es
koltségvetésben elhatdroztak. Ezek f6ként a jovedelemadd csokkentésébdl dlltak, amelynek koltségét a
program koriilbelil a GDP 1,2 %-dra becsiili. A koltségvetés tovdbbd a tdrsasdgi ad6 csokkentését is
el6irdnyozta, ez 2010-t8] érinti majd a bevételeket. Emellett az Eurdpai Tandcs altal decemberben elfo-
gadott eurdpai gazdasdgélénkitési tervvel osszhangban Luxemburg egyéb tdmogatdsi intézkedéseket is
hozott, amelyek koziil a legfontosabbak az allami beruhdzésok felgyorsitdsdra, valamint energiahaté-
kony tartés fogyasztdsi cikkek vdsdrldsdnak és energiatakarékos beruhdzdsoknak a tdmogatdsira
vonatkozé intézkedések. Ezenkivill a kormdny 2009 végéig részmunkaidds munkanélkiiliség esetén
megtériti a munkanélkiili segély munkaltatok dltal fizetendS részét. Ezek az 6sztonzd intézkedések
osszesen a GDP 1,75 %-at teszik ki. A 2008-ban elkonyvelt, nem elhanyagolhaté tobbletnek és az
dllamaddssdg nagyon alacsony szintjének koszonhetden a rendelkezésre dll6 mozgastér Luxemburg
esetében kiilonosen tdg. A 2009-re és 2010-re szdnt koltségvetési 0sztonzd csomag a jelenlegi gazda-
sdgi visszaesésre adott megfelel§ valasznak tiinik, bar az 6sztonz8 intézkedések nagy részét nem
dtmenetinek szdnjdk, ami killondsen igaz a jovedelemad6-csokkentés esetében, amelyet elsGsorban a
jovedelemadd-savok 2001 6ta elmulasztott indexdldsdnak ellentételezésére terveztek. Luxemburg
tovabbd szdmos intézkedést hozott — és a kovetkezd években tovabbi intézkedéseket fog hozni —
annak érdekében, hogy vonzébb gazdasigi kornyezetet teremtsen és végrehajtsa az energiaiigyi és
éghajlatvaltozdsi csomagot. Ezek az intézkedések a novekedést és foglalkoztatdst célzé lisszaboni stra-
tégia keretében 2009. janudr 28-4n a Bizottsdg dltal javasolt kozéptavi reformtervhez kapcsolodnak.

A kozosen megdllapitott modszertannak megfelelen szdmitott strukturdlis egyenleg az elSrejelzések
szerint tovabbra is tobbletet mutat majd, bar a GDP 1,5 %-dt kitevd 2008-as szintr6l 2009-ben a
GDP 0,6 %-dra, 2010-ben pedig a GDP 0,4 %-dra csokken. Az dltaldnos koltségvetési irdnyvonal
2009-ben — a luxemburgi kormdny visszaesésre adott valaszdt titkrozve — expanziv, 2010-ben pedig
enyhén expanziv, noha a strukturdlis egyenleg véltozdsa valamivel kisebb a meghozott 6sztonzé
intézkedéseknél. Az elérejelzések szerint a kozéptavi koltségvetési célkitiizést az érintett idGszak alatt
betartjak.
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(13) Ami a stabilitdsi és konvergenciaprogramok magatartdsi kédexében meghatdrozott adatszolgdltatdsi
kovetelményeket illeti, a program az elirt és a nem kotelezd adatok tekintetében részben hidnyos (').
Ezenkiviill a program kiegészitése, amely részben az eredeti makrogazdasagi és koltségvetési forgaté-
konyvet felvéltotta, nem szolgal eldrejelzésekkel 2011-re nézve (?).

Altalinos kovetkeztetésként megallapithaté, hogy a kedvezd kiindulasi koltségvetési helyzetre tekintettel a
visszaesésre valaszul elfogadott és a stabilitdsi program kiegészitésében ismertetett intézkedések megfelelGek
és tidvozlendSk. Ezek dltaldban véve Osszhangban vannak az eurdpai gazdasdgélénkitési terv elveivel
(idGszert, célzott és atmeneti), bar a jovedelemadd-csokkentéseket, amelyeket a valsag sulyosboddsa el6tt
fogadtak el, nem dtmenetinek szanjik. Az eldre jelzett meredek gazdasagi visszaesés és az erre vélaszul elfo-
gadott intézkedések miatt az dllamhdztartdsi egyenleg 2009-ben — sokéves tobblet utdn — hidnyt fog mutatni,
de még messze a 3 %-os referenciaérték alatt marad, és a kozéptava koltségvetési célkitiizést a tervek szerint
a program teljes tartama alatt betartjdk. A program koltségvetési céljaihoz kapcsolodd kockazatok nagyjabol
kiegyensulyozottnak tinnek. Az édllamhdztartds hosszd tévi fenntarthatésigéhoz kapcsol6dé aggodalmak
azonban fennmaradnak, mivel az dllamhdztartdst a kovetkezS évtizedekben killonosen silyosan fogja
terhelni az, hogy az eloregedéssel kapcsolatos kiaddsok elSre jelzett novekedése a legmagasabbak kozott lesz
az egész Unibban.

A fenti értékelésre, valamint az eloregedéssel kapcsolatos kiaddsok kovetkezd évtizedekben varhat6 erételjes
névekedésére figyelemmel Luxemburg felkérést kap arra, hogy:

i. hajtsa végre a koltségvetési terveket, beleértve az 0sztonzd intézkedéseket is az eurdpai gazdasdgélénkitési
tervvel osszhangban és a stabilitdsi és novekedési program keretén beliil;

ii. strukturdlis reformintézkedések végrehajtdsaval javitsa az dllamhdztartds hosszi tivi fenntarthatdsdgat,
kiilonosen a nyugdijrendszer terén.

A kulcsfontossdgi makrogazdasigi és koltségvetési elGrejelzések osszehasonlitdsa

2007 2008 2009 2010

Redl-GDP SP 2008. oktdber 5,2 1,0 -0,9 1,4
(%-os valtozds)

BIZ 2009. janudr 5,2 1,0 -0,9 1,4

SP 2007. november 6,0 4,5 5,0 4,0
HICP infl4ci6é SP 2008. oktdber 2,7 4,1 0,6 2,5
(%)

BIZ 2009. janudr 2,7 4,1 0,6 2,5

SP 2007. november 2,3 2,0 2,1 2,1
Kibocsdtdsi rés (1) SP 2008. oktéber 3,2 1,1 - 2,5 -3,8
(a potencidlis
GDP %-dban)

BIZ 2009. janudr (%) 3,2 1,1 -23 -3,5

SP 2007. november 0,5 0,1 0,2 -0,8

() Killdnosen az dgazati egyenlegekre vonatkoz6 adatok hidnyoznak, kivéve az dllamhdztartést.

() Az 1466/97EK tandcsi rendelet 3. cikkének (3) bekezdése @ u%y rendelkezik, hogy ,Az dllamhdztartdsi (...) hidny ardnydra és
az addssdg ardnydnak vdltozdsdra vonatkozd, valammt af...)fob kozgazdasag felsétel ezésekre vonatkozé informdcidk osszedllitdsa
(-..)lefedi a folyd és az el6zd évet, valamint legalabb a kovetkezd hdrom évet”.
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2007 2008 2009 2010
A kiilfolddel szembeni SP 2008. oktdber na na. na. na
netté hitelnytjtés/hitel-
felvétel
oy
(2 GDP %-dban) BIZ 2009. januar na na. na. na
SP 2007. november n.d. n.d. n.d. n.a.
Allamhéztartasi bevétel SP 2008. oktéber 41,0 432 42,8 42,8
(a GDP %-dban)
BIZ 2009. janudr 41,0 43,6 44,0 42,9
SP 2007. november 38,5 37,8 37,9 37,8
Allamhéztartési kiadds SP 2008. oktdber 37,8 41,2 43,4 44,3
(a GDP %-dban)
BIZ 2009. janudr 37,8 40,6 43,5 443
SP 2007. november 37,5 36,9 36,9 36,6
Allamhéztartasi egyenleg | SP 2008. oktdber 3,2 2,0 -0,6 -1,5
(a GDP %-dban)
BIZ 2009. janudr 3,2 3,0 0,4 -1,4
SP 2007. november 1,0 0,8 1,0 1,2
Elsédleges egyenleg SP 2008. oktéber 3,5 2,3 -0,3 -1,2
(a GDP %-dban)
BIZ 2009. janudr 3,5 3,3 1,0 -0,9
SP 2007. november 1,2 1,1 1,2 1,5
Ciklikusan kiigazitott SP 2008. oktéber 1,6 1,5 0,6 0,4
egyenleg (')
(a GDP %-dban)
BIZ 2009. janudr 1,6 2,4 1,6 0,3
SP 2007. november 0,7 0,8 0,9 1,6
Strukturdlis egyenleg (%) SP 2008. oktéber 1,6 1,5 0,6 0,4
(a GDP %-dban)
BIZ 2009. janudr 1,6 2,4 1,6 0,3
SP 2007. november 0,7 0,8 0,9 1,6
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2007 2008 2009 2010
Brutt6 4llamadéssag SP 2008. oktdber 7,0 14,4 14,9 17,0
(a GDP %-dban)
BIZ 2009. januar 7,0 14,4 15,0 15,1
SP 2007. november 6,9 7,1 7,2 7,0

Megjegyzések:

(") Kibocsdtdsi rések és ciklikus hatdsoktdl megtisztitott egyenlegek a programok szerint, ahogy a Bizottsdg szolgélatai a programokban
szerepld informdciok alapjan tjraszdmitottdk.

() A 2007-2010 kozotti idGszakra vonatkozéan 4,2 %-os, 3,2 %-0s, 2,7 %-0s és 2,8 %-os becsiilt potencidlis novekedés alapjan.

(%) Ciklikusan kiigazitott egyenleg, egyszeri és mds dtmeneti intézkedések nélkiil. Az egyszeri és egyéb dtmeneti intézkedések a legtjabb
program és a Bizottsdg szolgalatainak janudri id6kozi elérejelzése alapjan 2009-ben, 2010-ben és 2011-ben a GDP 0 %-dt teszik ki.

Forrds:
Stabilitdsi program (SP), a Bizottsdg szolgdlatainak 2009. janudri idékizi elGrejelzései (BIZ), a Bizottsdg szolgdlatainak szdmitdsai.




