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AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozé szerzédésre,

tekintettel a koltségvetési egyenleg feliigyeletének megerGsitésérdl és a gazdasagpolitikdk feliigyeletérdl és
osszehangoldsardl szol6, 1997. jalius 7-i 1466/97[EK tandcsi rendeletre ('), és kilonosen annak 5. cikke
(3) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg ajanldsdra,

a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsdggal folytatott konzulticiot kovetSen,

A KOVETKEZO VELEMENYT FOGALMAZTA MEG:

(1)

A Tandcs 2009. mércius 10-én megvizsgélta Portugalidnak a 2008-2011 kozotti id@szakra vonatkozé
aktualizalt stabilitdsi programjat.

A portugdl gazdasdg ebben az évtizedben az eurodvezet atlaga és sajat novekedési potencidlja alatti
mértékben novekedett. A GDP 2008-ban stagndlt, f6ként a pénziigyi valsagot és a {6 kereskedelmi
partnerek gyenge gazdasigi helyzetét titkroz8, gyenge kiils6 kereslet hatdsira. A kiils§ egyenstlyhidny
nétt, ami az eladdsodds novekedéséhez és ezzel a kiilfold felé fizetett kamatok emelkedéséhez vezetett.
Ezenkiviill — f6ként a termelékenység gyenge novekedése kovetkeztében, amely tovabbra is a portugél
gazdasdg egyik f6 problémdja — nem csokkent a versenyképességbeli hatrany. A belfoldi kereslet nove-
kedése a magdnfogyasztds és killonosen a bruttd alléeszkoz-felhalmozds gyengébb teljesitménye
kovetkeztében szintén visszaesett. A lassi névekedés azonban az elmlt években nem akadalyozta az
dllamhdztartdsi hidny csokkentését, amely igy 2008-ban a GDP 2,2 %-dt tette ki. A portugdl hatd-
sagok az eurbpai gazdasagélénkitési tervvel osszhangban kiilonb6z6 intézkedéseket hoztak a gazda-
sdgi tevékenység 2009-ben torténd oOsztonzésére, amelyek Osszesen a GDP 1,3 %-dt teszik ki,
amelybdl 0,8 % a koltségvetési hatdssal rendelkez$ intézkedések ardnya. Az dllamhdztartdst érintd
diszkrecionalis intézkedések korldtozzdk a tovabbi koltségvetési Osztonzdknek az allamhaztartds
hosszi1 tévia fenntarthatdsdganak veszélyeztetése nélkili alkalmazdsara vonatkozé mozgésteret.

A program alapjdul szolgdlé makrogazdasdgi forgatokonyv el6rejelzései szerint 2009-ben a GDP redl-
értéken 0,8 %-kal fog csokkenni, majd 2010-ben és 2011-ben fellendiil, a redl-GDP 0,5 %-os, illetve
1,3 %-os novekedésével. Ezek az elGrejelzések tekintetbe veszik a gazdasagi vélsdgra vélaszul elfoga-
dott 6sztonzd intézkedéseket. A jelenleg rendelkezésre dllé informdciok fényében (%) tgy tiinik, hogy
a forgatokonyv a programidészak egésze tekintetében kedvezd novekedési feltételezéseken alapul,
amelyek 2009 és 2010 tekintetében f6ként a programban foglalt, a belfoldi keresletre — kiilonosen a

() HL L 209., 1997.8.2,, 1. 0. Az ebben a szovegben emlitett dokumentumok az alabbi weboldalon érhet6k el:
http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm

() Az értékelés figyelembe veszi a Bizottsdg szolgdlatainak 2009. janudri id6kozi el6rejelzését, és az azéta rendelkezésre

bocsatott egyéb informécidkat is.
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brutt6 alléeszkoz-felhalmozds mérsékelt csokkenésére — vonatkozd, viszonylag optimista el6rejelzé-
seket tikkroznek. A program inflicids el6rejelzése valdszertinek tlinik. A 2009-re vonatkozé koltség-
vetési 0sztonzé csomag elsGsorban a beruhdzdsok el6mozditdsit célzé intézkedések révén virhatéan
fellenditi majd a GDP-t. Az dru- és szolgéltatasegyenleg hidnyanak csokkentése alapjan a program a
nettd kiilfoldi hitelfelvételnek a GDP 10,5 %-at kitevé 2008-as szintjérdl 2011-re a GDP 7,5 %-dra
torténd csokkenését irdnyozza el6.

A Bizottsdg szolgdlatainak 2009. janudri id6kozi elrejelzése szerint a 2008-as dllamhdztartdsi hidny
a GDP 2,2 %-at teszi ki, ami valamivel jobb, mint az el6z8 véltozatban szerepld, a GDP 2,4 %-dnak
megfelel§ hidnycél. A 2008-as koltségvetés végrehajtisa szempontjabol kedvezd volt a vartndl jobb
2007-es eredmény, mivel a hidny ebben az évben majdnem a GDP 0,5 %-dval alacsonyabb volt a
tervezettnél. Emellett a 2008-as eredményt befolydsolta a gazdasdgi tevékenységek terén mutatkozé
lassulds és az altaldnos héakulcs egy szdzalékponttal torténd csokkentése 2008 jaliusdban, ami 2008
végén visszafogta az adébevételek novekedését. Ezt részben ellensilyozta egyes — f6ként vizer6mivek
és autdpalydk épitésére és hasznositdsara irdanyuld — koncesszidk kormdny altali egyszeri, el6re nem
latott értékesitése, osszesen koriilbeliil a GDP 0,75 %-at kitevd értékben.

2 7z

Az aktualizalt program 2009-ben a GDP 3,9 %-dt kitevS dllamhdztartdsi hidnyt tervez. A koltségvetési
egyenleg romldsa f6ként a diszkreciondlis intézkedések hatdsdval magyardzhato. Ezeknek az intézkedé-
seknek egy részét — igy a hdztartdsok és a villalkozdsok tdmogatdsat célzd 1épéseket, illetve az dlta-
ldnos héakulcs egy szazalékponttal torténs csokkentését 2008 juliusitél — mar 2008 elején bejelen-
tették, és ezek a 2009-es koltségvetés végrehajtdsdra is hatdssal lesznek. A program azonban feltéte-
lezi, hogy e két hatdst enyhiti majd a kiaddsok — kilonosen az dllami alkalmazottak bére és a szocidlis
juttatdsok — visszafogdsdra irdnyuld, a kordbbi években hozott konszoliddcids intézkedések hatdsa. Az
eurbpai gazdasdgélénkitési terv keretében a kiaddsok névelése és az adémentességek Osszekapcsoldsa
révén a GDP 0,8 %-at kitevd, koltségvetési hatdssal rendelkezd intézkedéseket hoztak. Ezenkiviil az
egyenleg romldsa a koncessziok 2008-ban tortént egyszeri értékesitése hatdsdnak elmdildsat, valamint
az automatikus stabilizdtorok hatdsat is tiikrozni fogja. Osszességében a strukturdlis egyenleg koriil-
beliil egy szdzalékponttal torténs romldsdval a koltségvetési politika irdnyvonala 2009-ben varhat6an
expanziv lesz, ami 0sszhangban 4ll az eurdpai gazdasagélénkitési tervvel (1).

Az dllamhaztartdsi hidny 2010-ben varhatéan a GDP 2,9 %-dra csokken, 2011-ben pedig 2,3 %-dra.
A tervek szerint az elsGdleges egyenleg is fokozatosan javul majd, a 2009-es, a GDP 0,6 %-t kitevd
hidnyrél a GDP 0,4 %-dnak, majd 1,1 %-dnak megfelel§ tobbletre 2010-ben, illetve 2011-ben. 2009
utdn a programban vazolt koltségvetési stratégia célja a kozéptavi koltségvetési célkitiizés felé torténd
kozelités, amely a GDP 0,5 %-dnak megfelel§ strukturdlis hidny (vagyis ciklikusan kiigazitott, egyszeri
és dtmeneti intézkedések nélkiil szamitott hidny) elérésére irdnyul. Ennek ellenére a strukturdlis hidny
a program utolsé évében még mindig a kozéptava koltségvetési célkitiizés folott lenne. A koltségvetési
egyenleg 2010-re elSre jelzett javuldsa f6ként a 2009-re elfogadott dtmeneti 6sztonzé csomag vissza-
vondsdval magyardzhat6. Emellett a 2010-re és 2011-re kitizott javulds a feltételezések szerint a
kiaddsok visszafogdsdra irdnyulé multbeli konszolidacids erdfeszitéseket is titkrozi, nevezetesen a koz-
igazgatds szintjén hozott, f6ként az dllami alkalmazottak bérének korldtozdsdra irdnyulé intézkedések,
valamint az Oregségi nyugdijrendszer reformjainak késleltetett hatdsit. Az aktualizdlt véltozat nem
tartalmaz Gjabb jelentSs koltségvetési konszoliddcids intézkedéseket. Végezetiil a program szerint az
dllamhdztartdsi hidny csokkenését a vdrhaté gazdasdgi fellendiilés is eredményezi majd. A bruttd
dllamadodssdg, amelyet 2008-ban a GDP 65,9 %-dra becsiiltek, 2010-ben vérhatdan tovibb nd, és a
GDP 70,5 %-dnak megfelel§ csticsot ér el a hidny emelkedése, az alacsony mértéki GDP-novekedés,
valamint egy 2009-ben bekovetkezs, f6ként a kereskedelmi addssdgok torlesztését és pénziigyi eszko-
zOknek a portugdl hatésdgok éltal elfogadott pénziigyi feltGkésitési csomag keretében torténd beszer-
zését tiikrozd, jelentds dllamaddssdg-valtozds kovetkeztében. E tényezdk bizonyos mértékid megfordu-
ldsa 2011-ben varhat6an lehet6vé teszi az addssdghdnyad kis mértékd, a GDP 70 %-dra torténd csok-
kenését.

A koltségvetési eredmények a teljes programid@szak sordn lefelé mutat6 kockdzatoknak vannak kitéve.
A jelenlegi nemzetkozi gazdasagi és pénziigyi koriilmények kozott a bizonytalansig egyik {6 forrdsa a
makrogazdasigi forgatokonyvhoz kapcsolddik, amely tgy tiinik, optimista novekedési feltételezéseken
alapul. Igy redlis lehetség van olyan forgatékonyv bekovetkezésére, amelyben a vartnal alacsonyabb
GDP-novekedés visszafogja a bevételek novekedését és veszélyezteti a GDP-ardnyos kiaddsoknak a
programban elGirdnyzott csokkenését. Kisebb mértékben bizonytalansdg fenyegeti tovabbd a kozel-
miltban hozott intézkedésekkel a kozigazgatas szintjén elérhet§ tovabbi kiadds-megtakaritdsokat. Az
adossaghdnyad is alakulhat a program el6rejelzéseinél kedvezdtlenebbill, tekintettel a makrogazdasagi
és a koltségvetési forgatokonyvet érint6 kockdzatokra, valamint a pénziigyi mentScsomag keretében

(") A program informacidi, valamint az egyszeri és mds dtmeneti intézkedéseknek a Bizottsdg szolgélatai altal alkalmazott
meghatdrozdsa — amely ezen intézkedésekre magasabb értékeket mutat, mint a program, f6ként 2008-ban — alapjén tjra-
szamitott, ciklikusan kiigazitott egyenleg felhasznaldsdval a strukturdlis hidny 2007-ben a GDP 2,8 %-it, 2008-ban
2,7 %-t, 2009-ben 3,1 %-dt, 2010-ben pedig 1,8 %-4t tenné ki.
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nyujtott biztositékok és megszerzett pénziigyi eszkozok hatdsaval osszefiiggd bizonytalansdgra. Ha
azonban a tdmogatdsi program és a hozzd kapcsolddd pénziigyi miiveletek sikeresek lennének, a
pénziigyi dgazat tdmogatdsit célzd intézkedésekkel jaré addssagnovekedés késébb visszafordithatd
lehetne.

Noha a népesség eloregedésének a koltségvetésre gyakorolt hosszii tdvi hatdsa valamivel meghaladja
az unids atlagot, a nemrég elfogadott nyugdijreform a kovetkezs évtizedekben segit visszafogni a
nyugdijkiaddsok el6re jelzett novekedését. A program becslése szerint a 2008-as koltségvetési pozici6
— a népesség eloregedése okozta koltségvetési hatdsok figyelembevétele el6tt — majdnem elegend§ az
adéssaghanyad hosszil tévil stabilizdldsdhoz. Ha a Bizottsdg szolgdlatainak 2009. janudri id6kozi
el8rejelzésében foglalt 2009-es koltségvetési poziciot tekintenénk kiinduldsi pontnak, a fenntarthato-
sagi rés rosszabbul alakulna. S6t, a bruttd addssdg jelenlegi szintje meghaladja a Szerz8désben foglalt
referenciaértéket. A programban tervezettnek megfeleléen kozéptavon magasabb elsGdleges tobbletek
elérése hozzdjarulna az allamhaztartds hossza tdva fenntarthatdsdgaval kapcsolatos kozepes kocka-
zatok csokkentéséhez.

A program a koltségvetési keret erdsitésére iranyuld tobb intézkedést tartalmaz. A f6bb elemek a
programszint(i koltségvetés-tervezés és a tobbéves ciklusok fokozatos bevezetése, valamint a koltség-
vetési tervek egész torvényhozasi ciklusra val6 készitése, éves kiaddsi plafonokkal dsszekapcsolva. Az
elézetes koltségvetési tervezést érintd e valtozdsok mellett a koltségvetés utblagos végrehajtasira
vonatkoz6 gyorsabb és egységesebb jelentéstételhez vezet§ tovabbi véltoztatdsokat is terveznek.
Osszességében ezek a torekvések a koltségvetési eljdrds erdsitésének fontossdgat mutatjak, és két olyan
teriiletet is érintenek, ahol a portugal koltségvetési keret tovabbi javitdsara van sziikség, nevezetesen a
koltségvetési politika tdgabb, kozéptavil tervezését és a kiadasok alakuldsdnak alaposabb ellenSrzését.
Emellett a program a kormdnyzati szolgaltatdsok eredményességének és hatékonysdganak javitdsat
szolgdl6 intézkedéseket és az dllami tulajdonban 4ll6 vallalkozasok iranyitdsat érint§ valtoztatdsokat is
tartalmaz.

sz

A portugdl hatésdgok a pénziigyi dgazat stabilizldsit segit6 killonbozd intézkedéseket fogadtak el.
Ezek kozott szerepel a pénzintézetek adatszolgaltatdsi kotelezettségeinek erdsitése; a banki betétbizto-
sitds Osszegének emelése (szdmlatulajdonosonként és bankonként 25 000 EUR-rél 100 000 EUR-ra);
valamint legfeljebb 20 millidrd EUR (a GDP 11,75 %-a) a portugal bankok dltali hitelfelvételre vonat-
kozd biztositékok 2009 végéig torténd nydjtdsdra és a belfoldi bankok elsGdleges t6kéjének dllami
beruhdzds révén torténd megerGsitésére (az ez utébbi célra fordithaté maximdlis Osszeg
4 millidrd EUR).

A portugdl kormény a gazdasdgi visszaesésre valaszul jelentGs diszkrecionalis koltségvetési intézkedé-
seket fogadott el. A 2009-re sz6l6, 2008 decemberében elfogadott 6sztonzé csomag Osszhangban
van az Eurdpai Tandcs dltal 2008 decemberében elfogadott eurdpai gazdasdgélénkitési tervvel, és
megfelel§ valaszt jelent a gazdasdgi visszaesésre. A csomag 2009-re a gazdasdg dtmeneti timogatdsat
tartalmazza, amely azonban 2010-ben megsziinik. Féként a beruhdzdsokra, a vallalkozdsok és a
kivitel tdmogatdsdra, valamint a foglalkoztatds erdsitésére és a szocidlis védelemre helyezi a hangsilyt.
Ez a koltségvetési torekvés Osszekapcsolodik a GDP kozel 0,5 %-dnak megfelel6 uni6s forrdsok
felhaszndldsdnak el6rehozdsdval, amely a koltségvetési egyenleg szempontjabdl semleges hatdssal jar.
Ezek az intézkedések a hdztartdsok és a vallalkozdsok tdmogatdsdra irdnyuld, 2008 soran mdr bejelen-
tett, a GDP 0,4 %-at kitevS egyéb intézkedéseket egészitik ki. Az 6sztonzé csomagot kell§ id6ben
fogadtdk el, célzott és dtmeneti jellegti, és az intézkedések — a visszaesés jelentette révid tava kihivasok
fényében — nagyjdbol megfelelnek a f6bb politikai célkittizéseknek. Emellett a csomag tobb, a
hosszabb tdvii politikai reformterveket is aldtdmaszté strukturdlis intézkedést tartalmaz, amelyek
hozzdjdrulhatnak a potencidlis GDP-n6vekedés bdvitéséhez, a versenyképesség és a foglalkoztatds
erGsitéséhez, valamint a hdtrdnyos helyzetl csoportok jovedelmének tdmogatdsahoz, példaul a fizikai
infrastruktdra feldjitdsinak finanszirozdsa vagy a személyzet alkalmazasdval Osszefiiggs koltségek
csokkentése révén. Ezek az intézkedések a n6vekedést és foglalkoztatdst célzo lisszaboni stratégia kere-
tében 2009. janudr 28-dn a Bizottsdg dltal javasolt kozéptavii reformtervhez és orszagspecifikus ajin-
ldsokhoz kapcsolédnak. A program pénziigyi miveleteket is felvdzol, igy a vallalkozdsoknak biztosi-
tott hitelkeretek utdn nytjtott tdimogatdst és az allam részér6l maganszektor felé fenndllé kereskedelmi
adossagok torlesztésének felgyorsitdsat (ezt f6ként pénziigyi adéssdgok révén finanszirozzak).

A programban szerepl§ éltaldnos koltségvetési irdnyvonal 2009-ben expanziv, 2010-ben restriktiv
jellegti. A program 2010-re a 2009-es koltségvetési expanzid visszaforditdsat tervezi oly médon, hogy
az dllamhdaztartdsi hidny, amely 2009-ben meghaladja a GDP 3 %-dnak megfelel§ referenciaértéket,
2010-ben ezen érték alatt legyen. 2010-re és 2011-re strukturdlis javuldst is terveznek. A koltségve-
tési terveket érint§ kockdzatok negativ egyenlegét figyelembe véve azonban a tendencia 2010-ben
torténd megforditasahoz tovabbi intézkedésekre lehet sziikség annak érdekében, hogy az eredmé-
nyesség a programnak megfelel6 mértékd legyen. Végill, az adbssdgra vonatkozé fenti el8rejelzések
kockézatait figyelembe véve a GDP-ardnyos ad6ssdg a programidészak sordn végig emelkedhet.
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(13) Ami a stabilitdsi és konvergenciaprogramok magatartdsi kédexében meghatdrozott adatszolgdltatdsi
kovetelményeket illeti, a program minden el8irt adatot megad, és a nem kotelez$ adatok legtobbjét is
tartalmazza (!).

Altalinos kovetkeztetésként megdllapithat, hogy a program az eurdpai gazdasagélénkitési tervvel ssz-
hangban 2009-ben jelentds dtmeneti koltségvetési Osztonzésre irdnyul, ami a gazdasigi visszaesésre adott
megfelel§ valaszt jelent. A program — helyesen — folytatni tervezi a koltségvetési konszolidaciot, amint a
gazdasig fellendill. A kedvezd makrogazdasigi feltételezések fényében azonban el8fordulhat, hogy a gazda-
sagi novekedés a programban tervezettnél kisebb mértékben tdmasztja ald a koltségvetési konszolidaciot. Az
allamhaztartds hosszi tava fenntarthatésiganak ersitéséhez a koltségvetési konszolidacio terén tett tovabbi
elrelépésre is szitkség van. Emellett a koltségvetési keret tovabbi erdsitése segitheti a tervezett koltségvetési
palya elérését. Végezetill az dllamhdztartds mindségének tovabbi javitisa — azon egyensulyhidny fényében,
amellyel a gazdasdg szembesiil — a gazdasag zokkenSmentes alkalmazkoddsdnak aldtdmasztdsa szempont-
jabol is fontos szerepet jatszik, nevezetesen a potencialis GDP-novekedés 0sztonzésével, a versenyképesség
javitasdval és a kiils6 hidny korrekci6janak el6mozditdsaval.

A fenti értékelés alapjan Portugaliat felkérik arra, hogy:

i. hajtsa végre az eurépai gazdasdgélénkitési tervvel osszhangban és a stabilitdsi és novekedési paktum kere-
tében 2009-re tervezett koltségvetési politikdt, ezzel parhuzamosan keriilje el az dllamhaztartds tovabbi
romldsdt 2009-ben, és kell§ hatdrozottsdggal hajtsa végre a tervezett kiigazitdst 2010-ben és azt kove-
téen, a tervezettnél kedvezébb ciklikus feltételek esetén gyorsitva a koltségvetési konszoliddciot;

ii. a tervek szerint erdsitse meg a koltségvetési keretet és biztositsa, hogy a koltségvetési konszolidcios

intézkedések — a fenndllé egyenstlyhidny sziikséges kiigazitdsdnak fényében — tovdbbra is az dllamhdz-
tartds minGségének javitdsdra irdnyuljanak.

A kulcsfontossdgii makrogazdasdgi és koltségvetési elGrejelzések sszehasonlitisa

2007 2008 2009 2010 2011
Redl-GDP SP 2009. januar 1,9 0,3 -08 0,5 1,3
(%-os valtozds)
BIZ 2009. janudr 1,9 0,2 -16 -0,2 na.
SP 2007. december 1,8 2,2 2,8 3,0 3,0
HICP inflaci6 SP 2009. januar 2,4 2,6 1,2 2,0 2,0
(%)
BIZ 2009. janudr 2,4 2,7 1,0 2,0 na.
SP 2007. december 2,3 2,1 2,1 2,1 2,1
Kibocsatési rés (1) SP 2009. januir 0,2 -04 -21 -25 -25
(a potencidlis
GDP %-dban)
BIZ 2009. janudr (?) 0,8 0,2 -1,7 -25 n.a.
SP 2007. december -22 -1,8 -1,1 -0,2 0,5
A kiilfolddel szembeni SP 2009. januir -87 -10,5 -92 -84 -7,6
nettd hitelnydjtés/hitel-
felvétel
(a GDP %-dban) BIZ 2009. janudr - 8,7 -10,2 - 8,2 - 8,7 n.a.
SP 2007. december -7,0 -58 -56 - 4,9 - 4,7

() Kiilonosen az dllami fogyasztds és a beruhdzas deflatoraira (1b. tdblazat), valamint a kormdanyzati fogyasztasra (2. tabldzat)
vonatkoz6 nem kotelezd adatok hidnyoznak.
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2007 2008 2009 2010 2011

Allamhéztartési bevétel SP 2009. januér 43,2 43,5 44,1 43,6 43,6
(a GDP %-aban)

BIZ 2009. januar 43,1 44,2 42,6 42,4 n.a

SP 2007. december 42,4 42,7 42,8 43,1 43,1
Allamhéztartasi kiadds SP 2009. januar 45,7 458 48,0 46,5 45,9
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. janudr 45,7 46,3 47,2 46,8 na

SP 2007. december 45,4 45,1 44,4 43,5 43,3
Allamhéztartasi egyenleg | SP 2009. janudr -2,6 -2,2 -39 -29 -2,3
(a GDP %-aban)

BIZ 2009. janudr -2,6 -2,2 - 4,6 - 4,4 na

SP 2007. december - 3,0 - 2,4 - 1,5 -0,4 -0,2
Els6dleges egyenleg SP 2009. janudr 0,2 0,8 -0,6 0,4 1,1
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. januar 0,2 0,8 -1,7 -1,3 n.a

SP 2007. december -0,1 0,5 1,3 2,2 2,5
Ciklikusan kiigazitott SP 2009. januir -2,7 -20 -3,0 -1,8 -1,2
egyenleg (')
(a GDP %-dban) BIZ 2009. janudr -3,0 -23 -3,8 -33 n.a

SP 2007. december -20 - 1,6 - 1,0 -0,3 -04
Strukturalis SP 2009. janudr -2,7 -2,0 -30 -1,8 -1,2
egyenleg (°) (‘)
(a GDP %-éban) BIZ 2009. januar -31 -3,0 -39 -33 n.a

SP 2007. december -2,1 -1,6 -1,0 -0,3 - 0,4
Brutt6 dllamadéssdg SP 2009. januir 63,6 65,9 69,7 70,5 70,0
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. janudr 63,6 64,6 68,2 71,7 n.a.

SP 2007. december 64,4 64,1 62,5 59,7 56,7

Megjegyzések:

(") Kibocsatasi rések és ciklikus hatdsoktdl megtisztitott egyenlegek a programok szerint, ahogy a Bizottsdg szolgélatai a programokban

szerepl$ adatok alapjdn Gjraszamitottak.
() A 2007-2010 kozotti iddszakra vonatkozdan 0,7 %-os, 0,7 %-0s, 0,4 %-os és 0,5 %-os becsiilt potencidlis novekedés alapjan.

(%) Ciklikusan kiigazitott egyenleg, az egyszeri és mds dtmeneti intézkedések nélkiil. A programban nincsenek egyszeri és egyéb dtmeneti
intézkedések; a Bizottsdg szolgalatainak 2009. janudri id6kozi elGrejelzése szerint az egyszeri és egyéb dtmeneti intézkedések 2007-ben
a GDP 0,1 %-dt, 2008-ban a GDP 0,7 %-it és 2009-ben a GDP 0,1 %-dt teszik ki, mind hidnycsokkentd.

(*) A program informdcidi, valamint az egyszeri és mds dtmeneti intézkedéseknek a Bizottsdg szolgdlatai dltal alkalmazott meghatdrozasa
alapjan djraszamitott, ciklikusan kiigazitott egyenleg felhasznaldsaval a strukturdlis egyenleg 2007-ben a GDP -2,8 %-t, 2008-ban

-2,7 %-at, 2009-ben —3,1 %-dt, 2010-ben pedig 1,8 %-at tenné ki.

Forrds:

Stabilitdsi program (SP); a Bizottsdg szolgdlatainak 2009. janudri idékizi elGrejelzései (BIZ); a Bizottsdg szolgdlatainak szdmitdsai.




