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2008. november 26-dn az Eurdpai Bizottsdg tigy hatdrozott, hogy az Eurdpai Kozosséget 1étrehoz6 szerz8dés
262. cikke alapjdn kikéri az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményét a kovetkezd targyban:

Az eurdpai gazdasdgi fellendiilés terve

COM(2008) 800 végleges.

Az EGSZB elnoksége 2008. december 2-dn megbizta a ,Gazdasagi és Monetdris Unid, gazdasdgi és tarsadalmi

kohézi6” szekcidt a bizottsagi munka elgkészitésével.

A munka siirg@sségére valo tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsag 2009. janudr 14-15-én tar-
tott 450. plendris iilésén (a janudr 15-i tilésnapon) fGel6adot jeldlt ki Thomas DELAPINA személyében, tovabba
179 szavazattal 1 ellenében, 3 tartozkodds mellett elfogadta az aldbbi véleményt.

1. Osszefoglalds és kovetkeztetések

1.1 A pénziigyi szektor valamennyi kiillonb6z6 nemzeti vari-
nsédnak stabilizdldsdra szolgalé globdlis programmal a nemzetkozi
llamkozosség vilagos tizenetet fogalmazott meg: a gazdasdgpo-
litika latvanyosan felelGsséget vallalt a nemzetkozi gazdasdgi sta-
bilitdsért. Az eurdpai gazdasigi fellendiilési tervvel immadr az
Eurépai Uni6 is egyértelmden kinyilvanitotta, hogy kész hatdro-
zottan, minden rendelkezésre all6 eszkozzel szembeszallni a
vélsdggal.

1.2 A gazdasdgélénkitS program pszicholdgiai hatdsa ugyano-
lyan nagyra értékelendd, mint a felhaszndlt pénzosszegeké. A
gazdasdgpolitika ilyen jelleg(i jelzéseinek ugyanis a fogyasztdk és
a befektet6k bizalmdnak komoly megszilarduldsat kellene kivél-
taniuk. Ugyanakkor az érintetteknek — elsGsorban az Eurdpai
Bizottsdgnak és a tagdllamoknak — miel6bb lépniiik kell, hogy ne
a pesszimista varakozdsok nyerjenek teret.

1.3 A redlgazdasdg élénkitésére tett lépések csak akkor lesznek
képesek a kivant hatds elérésére, ha ismét teljes egészében miiko-
déképessé valik a pénziigyi szektor. Ehhez — a kiilonb6z8 men-
técsomagok mellett — a pénziigyi piacok bizalmat teremtd
trendezése és Gjraszabdlyozdsa sziikséges valamennyi szinten.

1.4 Az eurdpai gazdasagpolitika felismerte, hogy az eddigi kina-
latorientalt szemléletet aktiv anticiklikus makrogazdasagi politi-
kdval kell kiegésziteni. Az EGSZB azt is idvozli, hogy az
illetékesek a tdrsadalom leggyengébb tagjainak jobb védelme,
illetve a gazdasagpolitika hatékonyabb 6sszehangoldsa mellett tet-
ték le voksukat. Az unids gazdasigélénkits terv azonban megle-
het8sen csekély horderejlinek tlinik a vildgg mds régiiban
kidolgozott csomagokhoz képest.

1.5 Az EGSZB alapvetdnek tartja, hogy a jové szdmara elenged-
hetetlen alacsony szén-dioxid-kibocsatdst gazdasagba valé dtme-
net tdmogatdsdbol a gazdasigi helyredllitis elGsegitésére
kidolgozott kozbefektetési és pénziigyi 6szténzé programok is

kivegyék a résziiket. Arra siirgeti tehdt az Eurdpai Bizottsdgot és a
tagdllamokat, hogy a helyredllitasi terveiket és programjaikat
ennek megfelelGen alakitsak ki.

2. A mdsodlagos jelzdlogpiaci valsigtol a globilis recesszibig

2.1 Ajelenlegi pénziigyi és gazdasagi valsdg sokféle okra vezet-
hetd vissza. A november 15-i csticstalalkozén kiadott nyilatkoza-
tukban a G-20-ak dllam- és kormdnyf6i az aldbbi okokat nevezték
meg: tlzott likviditdst eredményezd pénz- és drfolyam-politikdk;
bizonyos teriiletek és szereplSk hidnyzo, illetve elégtelen szaba-
lyozdsa; irredlisan magas hozamok hajszoldsa, mikozben a piaci
szerepldk, illetve a feliigyeleti szervek és szabdlyozo testiiletek
nem értékelték vagy ismerték kellGen a kockdzatokat; tilzott eme-
16hatasok (leverage); a makrogazdasagi politikak elégtelen 6ssze-
hangoldsa, valamint a nem kielégit6 szerkezeti reformok. A
fentiek olyan félresikldsokat eredményeztek, amelyek egyértel-
miivé tették, hogy felil kell vizsgalni a szereplSkre, termékekre és
piacokra vonatkozé jatékszabalyokat.

2.2 2007 kozepén az Egyesiilt Allamokban 6sszeomlott egy jel-
zdlogalapti piramisjaték, amikor nem néttek tovabb az ingatland-
rak. Egy olyan ingatlanpiacon, amelyet felfokozott hangulat és
irredlisan optimista elvardsok fémjeleztek, gyenge hitelképességi
hiteligényl6knek biztositottak kolesonoket, amelyeket aztdn a
bankok kihelyeztek és tovabbadtak. Uj, rendkiviil spekulativ és
atlathatatlan pénziigyi termékek jelentek meg, amelyek kivontak
magukat az ellendrzés és a szabalyozds minden formdja aldl.
Ekozben szdmos érintett nem volt tudatdban a kockdzat
mértékének.

2.3 Az ingatlanbuborék kipukkanasa az Egyesiilt Allamokban,
de néhdny unids dllamban is kiilonbozg fedezeti alapok, befekte-
tési és kereskedelmi bankok, illetve biztositok vélsdgt eredmé-
nyezte. A kockdzatok irdsos megerdsitése, sokkhatdst kivéltva,
mélyen megrazta a nemzetkozi pénzvildgot. A pénzintézetek
korében tapasztalt bizonytalansag és bizalmatlansag az egyébként
miikoddképes pénzintézetek részérdl is a kolesonos hitelezés fel-
fuggesztéséhez és a bankkozi piac ledlldsdhoz vezetett.
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2.4 A pénziigyi piac vélsdga sokféle csatorndn keresztiil begyti-
rlizve végil a redlgazdasigban is éreztette hatdsit. Ez tobbek
kozott az aldbbiakban 6ltott testet: hitelkorldtozds, megnoveke-
dett finanszirozdsi koltségek, a részvénydrfolyamok esésébdl
ad6doé kedvezbtlen gazdasdgi hatdsok, az exportpiacok visszaesé-
se, bizalomvesztés, valamint értékhelyesbités és hitelveszteség-
kockdzat a mérlegekben. Id6kozben bizonyossd valt, hogy 2009
elején a teljes OECD-térséget recesszio jellemzi, melynek idétar-
tamat és mértékét jelenleg még a szakemberek sem tudjék bizton-
sdggal megitélni.

3. A legégetdbb kihivisok

3.1 Els6 1épésként a pénziigyi piacokon fellép6 lancreakciot kel-
lett megéllitani. A kozponti bankok, elsésorban az EKB, likvidi-
tast biztositottak a piacoknak, hogy garantdljik azok tovabbi
miikodését. Nemzeti és nemzetkozi szinten szdmos mentScsoma-
got dolgoztak ki, amelyek kiilonféle intézkedéseket tartalmaztak,
példéul tSkeinjekcidkat, pénziigyi befektetéseket, a nagy veszte-
séget szenvedett pénzintézetek allamositdsat, dllami garancidkat,
hatékonyabb betétbiztositast a takarékbetétekre stb. Ezek az intéz-
kedések bizonyos fokig segitettek a bankoknak szokdsos tizletme-
netiik folytatdsdban.

3.2 A miésodik fontos lépés a redlgazdasdg megerdsitése. Helyre
kell dllitani a fogyasztok és a befektetSk bizalmdt. Ehhez olyan
intézkedésekre van sziikség, melyek élénkitik a belfoldi keresletet
és stabilizdljdk a munkaerdpiacokat. Féként az alacsony kerese-
tliek csoportjat kell megerdsiteni, hiszen ket komolyan érintik a
vélsdg hatdsai, illetve azért is, mert 6k rendelkeznek a legmaga-

sabb belf6ldi fogyasztdsi hajlanddsdggal.

3.3 Olyan keretfeltételek megteremtésére is sziikség van, ame-
lyek enyhitik a vallalati szektort éré hatdsokat. Ez az dgazat ter-
mel6ként, beruhdzéként, exportSrként, illetve kutatdsi ¢és
fejlesztési tevékenységei révén kulcsszerepet jatszik a gazdasdg
tjraélesztésében, és jelentSs mértékben hozzdjirul a munkahely-
teremtéshez, ezaltal pedig a belsg kereslet generalasdhoz. A cikli-
kus szempontok mellett azonban nem szabad elhanyagolni a
fenntarthatdsdg kérdéseit és a szerkezeti szempontokat sem.

3.4 At kell alakitani a nemzetkozi pénziigyi rendszert is, és a
pénziigyi piacok hatékonyabb szabalyozasira van szitkség. A fel-
tigyeleti szervekre, a koztiik levd koordinaciora, illetve a besoro-
lasokkal foglalkozd tigynokségekre, a mérlegkészitésre és a
konyvelésre vonatkoz6 el@irasokat is gy kell médositani, hogy
azok alkalmasak legyenek a jelenlegihez hasonl6 vélsdg
megakadélyozdsara.

4. Az eurdpai gazdasigpolitika szerepe

4.1 Igaz hogy a vélsig eredetileg pusztan az Egyesiilt Allamo-
kat érintette, dm a globalis 6sszefonddds miatt az eurdpai gazda-
sagot is magdval ragadta. Az euré a stabilitds biztos pontjanak
bizonyult a valsdg sordn. A kozos pénz nélkiil a nemzeti gazda-
sdgokat ér6 hatdsok sokkal stlyosabbak lettek volna. Nemzetkozi
vélsdgra nemzetkozi vélaszokat kell adni. Az eurdpai gazdasdg-
politikinak mindenképpen cselekednie kell. A 3. fejezetben vézolt
kihivasok gyors, hatdrozott, alapos, célirdnyos és sszehangol,
proaktiv fellépést kovetelnek, melynek sordn sok intézkedés dtme-
neti jellegd.

4.2 Ennek kapcsan fontos, hogy tanuljunk a multbdl. Amikor
az évtized elején, az informatikai buborék kipukkandsa és az ame-
rikai terrortdmaddsok utdn a vildg valamennyi jelentSs régidja
komoly gazdasagi visszaesést szenvedett el, egyediil az eur6pai
gazdasagpolitika tekintett el attdl, hogy a koltségvetési és a pénz-
tigyi politika segitségével, a keresleti oldal bevondsdval aktivan
élénkitse a gazdasdgot. Tobbek kozott ennek tudhaté be, hogy a
valsdgot csak négy évvel késdbb sikeriilt lekiizdeni, és hogy
Eurdpa szdmos része a mai napig az alacsony bels6 kereslettd]
szenved, ami — a nemzetkozi kereslet visszaesésével — drdmaian
fokozta a sebezhetGséget.

4.3 A mérvadé gazdasigpolitikai hat6sdgok tal késén ismerték
fel a jelenlegi valsdg komolysdgat. Az ECOFIN gazdasdgi és pénz-
tigyminiszterei egészen szeptemberig szkeptikusan nyilatkoztak
egy gazdasdgélénkits tervvel kapcsolatban. Annak ellenére, hogy
az eur6ovezet gazdasdga mar 2008 masodik negyedévében csok-
kent, az EKB nydron tjfent emelte az irdnyad6 kamatokat. A gyors
és kozos fellépésbe vetett reményeket letorte a kormdanyfSk
kozotti egyetértés hidnya is, amely a pénziigyi valsagrol Pdrizsban
tartott cstcstaldlkozon volt tapasztalhaté. A takarékbetétek betét-
biztositdsdnak javitdsdra tett nem osszehangolt nemzeti 1épések
nem keltették az osszefogds érzetét az Eurdpai Unidban. Ennek
alapjan vildgos, hogy pusztin az, hogy mindendron intézkedé-
seket hozunk, nem segit. Inkdbb a programok és az intézkedés-
csomagok jobb Osszehangoldsira van sziikség, kiilonosen
nemzeti szinten.

5. Az eurdpai gazdasigi fellendiilés Eurépai Bizottsdg dltal
kidolgozott terve

5.1 Annél nagyobb 6romre ad okot, hogy az Eurdpai Bizottsdg
most egyértelmten kinyilvanitotta szdndékat, és késznek mutat-
kozott a hatarozott és 6sszehangolt fellépésre. A pénziigyi valsdg
lekiizdésére irdnyul6 stratégidjanak célja a tagabb értelemben vett
gazdasdgi problémaék feltérképezése és az, hogy Eurdpa kulcssze-
repet kapjon a pénziigyi vilsdg viligméretli kezelésében. Az
dllam- és kormdnyf6k arra is felkérték az Eur6pai Bizottsigot,
hogy decemberi iilésiikre dolgozzon ki megvitatandé javaslato-
kat az sszehangolt fellépésrél. Ezeket a javaslatokat ,Az eurdpai
gazdasdgi fellendiilés terve” néven november végén terjesztették
el6. Fontos volt, hogy a terv aktudlis, dtmeneti, célzott és Gssze-
hangolt legyen. Ennek alapjan 2008. december 11-12-én Briis-
szelben az Eurdpai Tandcs elfogadott egy megfelel§ tervet.

5.2 Konkrétan az EU GDP-je 1,5 %-dnak megfeleld, azaz 200
millidrd eurés koltségvetési impulzust javasolnak a 2009/2010-es
idGszakra. Ebbdl 170 millidrdot a tagdllamoknak kell el6teremte-
nitik, 30 millidrdot pedig az EU koltségvetése és az EBB biztosit.

5.3 Az EBB - els@sorban a kkv-kra vonatkozo — tevékenysége-
inek megerdsitése mellett az eljardsok egyszertisitése és meggyor-
sitdsa révén a strukturdlis és kohézids alapok, valamint a
vidékfejlesztési alapok pénzeszkozeinek miel6bbi rendelkezésre
bocsatdsa a cél. Az Eurdpai Szocidlis Alapnak olyan intézkedé-
seket kell finansziroznia, amelyek el@segitik a foglalkoztatast,
f6ként a leggyengébb tdrsadalmi csoportok javdra, és javitani kell
az Eurdpai Globalizdcios Alap hatékonysdgan. Az dllami timoga-
tasok feltételeinek megkonnyitését és a kozbeszerzések meggyor-
sitdsdra szolgdl6 intézkedéseket is terveznek.
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5.4 Az automatikus stabilizatoroknak az dllami kiaddsokra
és[vagy addocsokkentésekre gyakorolt hatdsdn til — a megrefor-
malt stabilitdsi és névekedési paktum dltal kindlt fokozott rugal-
massdg keretében — a tagéllami intézkedéseknek a keresletet is
6sztonozniiik kell, amire az eurdpai bizottsdgi javaslat néhdny
konkrét példat is felhoz. Ilyenek pl. a munkanélkiiliek vagy ala-
csony jovedelmd csalddok tdmogatdsinak dtmeneti emelése, az
allami beruhdzdsok az infrastruktiirdba és az oktatdsba, a kkv-k
tdmogatasa (pl. kolesonokkel vagy részvallaldssal a kockazatbol),
az éghajlatvaltozds elleni intézkedések, a munkaaddk és -véllalok
adoinak és jarulékainak csokkentése, valamint a hozzdadottérték-
ad¢ éltalanos mértékének dtmeneti csokkentése. Az intézkedések
atmeneti jellegének az a célja, hogy a fellendiilési terv kozép- és
hosszii tdvon ne dssa ald az dllamhaztartds fenntarthatdsagat.

5.5 Ossze kell hangolni egyméssal az egyes tagdllami intézke-
déseket, mivel eltér§ az egyes tagallamok kiinduldsi helyzete és
mozgastere. Az intézkedések dtmeneti jellegtiek kell hogy legye-
nek, mivel ezeket kovetGen ismét a kozéptavi koltségvetési célo-
kat kell kovetni. Olyan szerkezeti reformokkal kell megtdmogatni
ezeket az intézkedéseket, amelyek a piacok jobb miikodését és a
versenyképesség novelését szolgaljdk.

5.6  Szoros egyeztetésre kell torekedni a fellendiilési terv, vala-
mint a novekedést és foglalkoztatdst célzé lisszaboni stratégia leg-
fontosabb teriiletei (emberek, véllalkozdsok, infrastruktira és
energia, kutatds és innovacio) kozott. Az Eurdpai Bizottsag intéz-
kedéscsomagot fogadott el az eurdpai gazdasagi fellendiilés ter-
vének megvaldsitdsa, valamint a novekedést és foglalkoztatdst
célz6 lisszaboni stratégia erdsitése érdekében. Az egyes orszagok-
kal foglalkozé fejezeteket, amelyek tagdllamonként értékelik a
lisszaboni stratégia megvaldsitdsa terén tett elGrelépéseket, az Gj
évben fogadjdk el (). A gazdasdgi fellendiilés terve intézkedések
széles skaldjat tartalmazza, és minden kormanynak ezekbdl kell
kivélasztania a megfelelGeket.

5.7 A fellendiilési terv tovabbi fontos tulajdonsdga, hogy a
,z01d” gazdasag, vagyis az alacsony szén-dioxid-kibocsatdssal jar6
gazdasdgot tdmogaté intelligens termékek irdnyaba tart. Ide tar-
toznak az energiahatékonysdg, a kornyezetvédelem és az éghaj-
latvédelem terén tett beruhdzdsok. A vélsdg dltal nagy mértékben
érintett dgazatok, példdul az autd- és épitSipar tdmogatdsara ird-
nyuld intézkedéseket is kornyezetvédelmi és energiatakarékossagi
célokkal kell osszekapcsolni.

5.8 Nem utolsésorban pedig azt is hangstilyozza a terv, hogy a
gazdasdgi novekedés visszadllitdsahoz vildgszerte dsszehangolt
eljarasmad sziikséges a feltorekvg orszdgok bevondsaval.

6. Az EGSZB elsé értékelése
6.1 Mindségi értékelés

6.1.1 Az Eurdpai Bizottsdg dokumentuma megfelel§ formaban
azonositja a jelenlegi kihivdsokat, cselekvési igényt és szitkségle-
teket. Eurépdnak gyorsan, ontudatosan, célzottan és ambiciézus
moédon kell cselekednie. Ennek sordn tudataban kell lennie sajat
jelent@ségének, és nemzetkozi szinten teljes stlyat latba kell
vetnie.

(1) Az intézkedéscsomagrol részletesen lasd ,Az Eurépai Bizottsdg hata-
rozatai a novekedést és foglalkoztatdst célzo lisszaboni stratégidrol”
cimf sajtokozleményt (IP/08/1987).

6.1.2 A hanyatlds megillitisdhoz a bizalom és a kereslet 9sz-
tonzésére van szitkség. F6ként a valsignak a munkaerdpiacra és a
tarsadalom leggyengébb tagjaira gyakorolt kedvezétlen hatdsai
ellen kell erételjesen fellépni. Az eddigi makrogazdasdgi politikai
eszkozcsomag nem adott megfelel§ vélaszokat a megoldandé
problémakra, mivel elhanyagolta a belsS keresletnek a gazdasagi
korforgasban betoltott szerepét. Az Eurdpai Bizottsdg most késén
ugyan, de figyelembe veszi a koltségvetési és pénziigyi politikd-
nak az EGSZB dltal évek 6ta kovetelt aktiv, a keresletet osztonzd
szerepét. Ezeknek a politikdknak egyenrangiként kell dllnia a
versenyképesség erdsitését célzo, a kindlatra 6sszpontositd intéz-
kedések mellett. Az Eurdpai Bizottsdg és a tagallamok végre fel-
ismerték, hogy a koltségvetési politikdban  expanziv
intézkedéseket kell hozni, mivel a monetdris politikai eszkozok
hatékonysdga a jelenlegi helyzetben igen korlatozott.

6.1.3 Erdekesnek ttinik ebben az osszefiiggésben az Eurépai
Bizottsdg utaldsa, amely szerint a stabilitdsi és novekedési paktum
a 2005-6s reformja 6ta rugalmasabb. A nagyobb rugalmassigot
ki kell haszndlni a jelenlegi helyzetben, ami azt jelenti, hogy a
pénziigyi valsdg és a recesszid egyiittes fellépésébdl adodo jelen-
legi rendkiviili koriilmények kozott elfogadhaténak tiinik a kolt-
ségvetési hidny 3 %-os hatdrdnak dtmeneti dtlépése is.

6.1.4 Az EGSZB udvozli, hogy az Eurdpai Bizottsdg kiemeli az
EKB-nek a redlgazdasdg tdmogatdsaban betdltendd kedvezd sze-
repét. Az Eurdpai Bizottsdg utal ennek kapcsan arra, hogy az EKB
lényegesen hozzdjarult a piacok stabilizdldsahoz azéltal, hogy kol-
csont nyudjt a bankoknak és noveli a likviditast, valamint utal a
kamatldbak csokkentésének lehet8ségeire.

6.1.5 Nyilvanvalo, hogy a valsag lekiizdése utdn a kovetkezd fel-
lendiilés soran ismét kozéptava koltségvetés-politikai célokat kell
figyelembe venni, hogy ne legyen veszélyben az dllamhaztartdsok
fenntarthatésdga. Ennek sordn figyelni kell majd arra, hogy ne
keriiljon Gjra sor a munka tényezdjének tilterhelésére vagy a kia-
dési oldal elfogadhatatlan teljesitménykorlatozasara. Ezért mar
most el kellene gondolkodni olyan koncepciékon, amelyek pél-
dédul 4j bevételi forrdsokat tdrnak fel. Ezen kiviil tobbek kozott azt
kell figyelembe venni, hogy a valsdg idején megnovelt dllami tulaj-
donosi ardny visszadllitdisa 6nmagdban nem jelent célt. A népes-
ség eloregedése és olyan magas szocidlis normdk esetén, mint
amilyeneket az eur6pai szocidlis modell biztosit, az dllam tulaj-
donosi ardnydnak magasabb szintje nem feltétleniil jelent problé-
mat. Végillis azokban az orszagokban is dtlagon felilli az dllam
tulajdonosi ardnya, amelyek sikeres rugalmas biztonsdgi stratégi-
djuk miatt dltaldnos elismerésnek orvendenek.

6.1.6  Elkeriilhetetlen, hogy a tagdllami intézkedéseket ne csak
kiegészitsék az eurdpaiak, hanem hogy 6ssze is hangoljdk dket.
Igy hatdrokon dtnyuld, kedvezd attételes hatdsok érhetSk el, és
elkeriilhet6 a ,potyazas”. Azok az orszdgok, amelyek nem vesz-
nek részt a fellendiilési programban, tompithatjék az intézkedé-
sek hatdsit. Azokat az orszdgokat pedig, amelyek aktivan
stabilizdljak a konjunktdrat, a deficit tillépése miatt bélyegzik
meg. Osszességében szemlélve tehdt kiilonos felelgsség hérul
azokra a tagdllamokra, amelyek méretitknél fogva dontGen befo-
lyasoljék a fejl6dést, és amelyek viszonylag nagy koltségvetési
mozgdstérrel rendelkeznek.
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6.1.7 Pozitivan értékelend§ az is, hogy a novekedés 6sztonzése
sordan a kornyezetre, az éghajlatvaltozdsra és az energiaiigyre
vonatkoz6 célokat nem hanyagoltdk el, valamint hogy a doku-
mentum nem korldtozddik az igen fejlett ipari orszdgokra. Glo-
bélis tekintetben az indokolatlan protekcionista intézkedések
elleni fellépés is jelentGs.

6.2 Mennyiségi értékelés

6.2.1 Jelen véleményében az EGSZB az dltalinos makrogazda-
sdgi értékelésre szeretné helyezni a hangstlyt. Folytatni fogja
azonban tevékenységét, és egy tovabbi véleményben vizsgélja
meg és értékeli majd részletesen a javaslatokat és hatdrozatokat.
Ennek sordn ugyantgy meg kell még vitatni a tdmogatdsi jogsza-
bélyok szitkséges médositdsait, mint a globalizacids alapra vonat-
koz6 szabilyozds modositdsait. Az Eurdpai Bizottsdg éltal kindlt
gazdag eszkozkészlet egyes intézkedéseit kritikusan meg kell majd
vizsgdlni. Ezek kozé tartozik példdul a tdrsadalombiztositasi jaru-
lékoknak és a munkaigényes szolgaltatisok hozzdadottérték-
addjanak vitatott csokkentése. A programok és tdmogatdsok
versennyel val6 Gsszeegyeztethet@ségének kérdését is meg kell
vizsgélni ennek kapcsdn.

6.2.2 Mivel a gazdasdgélénkit csomagot strukturdlis reformok-
nak kell kisérnitik, tigyelni kell arra, hogy az utébbiak ne mond-
janak ellent a kereslet élénkitésére irdnyuld célnak. A strukturalis
reformokat inkdbb tgy kell kialakitani, hogy szocidlis szempont-
bél elfogadhatok legyenek, és 6sztonozzék a novekedést és a
foglalkoztatast.

6.2.3 Kritikusan kell azonban megjegyezni, hogy a két évre
sz6l6 200 millidrd eurds Osszeg sokkal nagyobbnak ttinik, mint
amekkora val6jaban. J6val kevesebb ebbdl az 4 forrds. Az
EU-koltségvetés és az Eurépai Beruhdzdsi Bank eszkozei esetében
ugyanis részben egyébként is betervezett kifizetések el6bbre hoza-
sar6l van sz6. A tagdllami eszkozok pedig gyakran nem uj,
tovabbi kezdeményezéseket jelentenek, hanem olyan intézkedé-
sek felsorolasat, amelyeket a nemzeti kormédnyok az EU gazdasa-
gélénkitési programja nélkiil is terveztek vagy mar el is fogadtak.

7. A pénziigyi piacok dtrendezése

7.1 Két, egymdst szorosan kovetd stlyos valsdg elegendd okot
jelent arra, hogy tjraszabalyozzuk a pénziigyi piacokat, vagyis a
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kereskedelmet, a termékeket, a résztvevdket, a feliigyeletet, a beso-
roldsokkal foglalkoz¢ tigynokségeket stb., mégpedig az EU-ban és
f6ként globalis szinten is. Ez szitkséges ahhoz, hogy minél el6bb
helyredlljon a beruhdzok és a fogyasztok részérdl a pénziigyi
intézményekbe vetett, valamint az intézmények kozotti bizalom.
A pénziigyi piacok reformja és mtikodSképességiik gyors helyre-
allitdsa kozponti feltétele annak, hogy ezek jbdl be tudjak tol-
teni a realgazdasdg tdmogatdsiban allo szerepiiket, és ezdltal
annak is, hogy a konjunktirdt élénkitd intézkedések sikeresek
legyenek.

7.2 Eurdpa szdmos intézkedést kritikdtlanul végrehajtott az
USA mintdjdra, az Gigynevezett pénziigyi innovéaciok bevezeté-
sétdl a nyugdijrendszerek finanszirozdsan keresztiil a konyvelési
szabalyokig — kozismerten rossz eredményekkel. A jov6ben ezért
tjra nagyobb jelentdséget kell tulajdonitani az eurdpai nézetek-
nek, er6sségeknek, tapasztalatoknak és hagyomanyoknak; ide tar-
toznak az olyan sajitossigok is, mint példaul a szovetkezeti
szervezeti formdk. Ennek sordn fokozottan ki kell haszndlni az
eur6ovezetnek a bévitések révén megnovekedett ,kritikus tome-
gét”. A washingtoni G-20-cstcstaldlkozé kedvez§ jeleket muta-
tott e téren, az ott elért eredményeket most a 2009. dprilis 2-4n,
Londonban tartandé kévetkezé G-20-cstcstaldlkozéra tekintet-
tel kell tovabbfejleszteni.

7.3 A pénziigyi piacok sziikséges dtrendezésérdl és tijraszaba-
lyozéasardl az Eurdpai Bizottsdg fellendiilési terve nem tesz emli-
tést. Az EGSZB reményei szerint ez csak arra vezethetd vissza,
hogy az Eurdpai Bizottsdg az EU pénziigyi piacainak feliigyeletére
vonatkoz6 kezdeményezést tervez, amelyet 2009. jaliusban fogad
majd el. A keretfeltételek dtalakitdsa sordn azokat a tudomdnyos
kutatdsokat is meg kell vizsgdlni, amelyek arra utalnak, hogy a
spekulativ piacokon — nem utolsésorban nagy, jelentds piaci sze-
repl6k szdmitogépes modelleken alapul6 kereskedelmi rendsze-
rei és dontései alapjan — a csordaszellembdl adédban rendszeresen
el6fordulnak mindkét irdnyba mutaté talkapasok. Az EGSZB
fenntartja magdnak a jogot, hogy erre vonatkozé koveteléseit és
javaslatait egy kés6bbi id6pontban nytjtsa be, és ennek kapcsin
utal az dltala rendezett, 2009. janudr 22-23-4n Briisszelben tar-
tott konferencidra, melynek cime ,Rien ne va plus — Az eurdpai
szocidlis piacgazdasag djjaépitésének lehetGségei a” kaszindkapi-
talizmus ,hanyatldsa utdn”.
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