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1. BEVEZETES

1. Az Eurdpai Tandcs 2009. mdrcius 20-i, valamint junius

=

18-19-i iilésén megerdsitette, hogy elkotelezett a bizalom
és a pénziigyi piac megfeleld mikodésének helyredllitisa
mellett, ami a jelenlegi pénziigyi és gazdasigi valsagbol
val6 kildbalds nélkiilozhetetlen feltétele. A vélsig rendszert
érint§ jellegét és a pénziigyi szektorbeli, illetve a pénziigyi
szektor és a redlgazdasdg kozotti szoros osszekapcsoldda-
sokat tekintve szdmos intézkedést vezettek be annak érde-
kében, hogy helyredllitsik a pénziigyi rendszerbe vetett
bizalmat, és biztositsék a bels§ piac mlikodését és a gazda-
sagnak torténd hitelnyujtast ().

. Ezeket az intézkedéseket ki kell egésziteniiik az egyes pénz-

intézetek szintjén tett intézkedéseknek, ami biztositana,
hogy ezen intézetek képesek dllami tdmogatds nélkiil ellen-
allni a jelenlegi vélsdgnak, és hosszi tdvon ismét életképessé
vélnak, hogy ily médon szilirdabb alapon végezhessék
hitelnydjtasi tevékenységiiket. A Bizottsdg madr jelenleg is
szdmos olyan allami tdmogatdsi tiggyel foglalkozik, amelyek
révén a tagallamok a likviditdsi, fizet6képességi vagy hitel-
nyGjtdsi problémdkat probdljak elkeriilni. A Bizottsdg
harom egymast kovetd kozleményben szolgalt Gtmutatdssal
a bankoknak nytjtand6 dllami tdmogatds formdjdval és
végrehajtasaval kapcsolatban (3). E  kozleményekben a
Bizottsdg elismerte, hogy a valsdg stlyossiga indokolja a
tdmogatdsnyujtast, amely az Eurdpai Kozosséget létrehozd
szerz6dés 87. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjin
osszegyeztethet6nek tekinthets; a kozlemények tovabbd
keretet biztositanak ahhoz, hogy a tagdllamok koherens
moédon alakitsdk ki az édllami garancidkat, a felt6késitést
és az eszkozdtvételi intézkedéseket. E szabdlyok elsdle-
gesen annak biztositdsdra irdnyulnak, hogy a ment6intéz-
kedések révén elérjitk a pénziigyi stabilitdst és fenntartsuk a

() Az Eurdpai Tandcshoz intézett, 2009. mdrcius 4-i ,Impulzusok az

eurépai gazdasdg élénkitéséhez” cimd kozleményében (COM(2009)
114 végleges) a Bizottsdg a Kozosség teriiletén mtikods pénzintéze-
tekre vonatkozd szabdlyozdsi keret dltaldnos hidnyossdgainak keze-
lésére szolgald reformprogramot jelentett be.

Lasd ,Az allami tdmogatdsokrol sz6l6 szabdlyoknak a pénzintézetek
vonatkozdsdban a jelenlegi pénziigyi vildgvalsiggal Osszefiiggésben
tett intézkedésekre torténd alkalmazdsa” cimd bizottsdgi kozleményt
(a tovébbiakban: a bankokrol sz0l6 kozlemény)
(HL C 270., 2008.10.25., 8. 0.), ,A pénzintézetek feltSkésitése a
jelenlegi pénziigyi valsigban: a tdmogatds sziikséges minimalis
szintre torténd korldtozdsa és az indokolatlan versenytorzulds kikii-
sz0bolését célzé biztositékok” cimi bizottsdgi kozleményt (a tovab-
biakban: a felt6késitési kozlemény) (HL C 10., 2009.1.15., 2. o.) és
az értékvesztett eszkozok kozosségi bankszektorban torténd kezelé-
sérdl szol6 bizottsagi kozleményt (a tovabbiakban: az értékvesztett
eszkozokrdl sz016 kozlemény) (HL C 72., 2009.3.26., 1. o). A
Bizottsdg dontéshozatali gyakorlatdnak dttekintését lasd a 2009.
dprilis 8-i ,State aid Scoreboard — Spring 2009 Update, Special
edition on State aid interventions in the current financial and
economic crisis” (Az allami tdmogatdsokat 6sszegz$ mutatérendszer,
2009. tavaszi kilonkiadds a jelenlegi pénziigyi és gazdasdgi
vélsdgban hozott éllami tdmogatdsokrol) cimd dokumentumban,
COM(2009) 164 végleges.

hiteldramldst. Ezzel egyidejlileg azt is biztositjdk, hogy a
kiilonbozg tagallamokban megtelepedett bankok, illetve
az dllami tdmogatdsban részesiil§ és nem részesiil6 bankok
azonos feltételek mellett mtikodhessenek (}) annak érde-
kében, hogy elkeriiljiik a kdros tdmogatdsi versenyt, csok-
kentsitk a moralis kockazatot, valamint a Kozosségen beliil
és a nemzetkozi piacokon egyardnt szavatoljuk az eurdpai
bankok versenyképességét és hatékonysagat.

. Az dllami tdmogatdsi szabalyokkal biztosithats, hogy a

cselekvésre elszant tagallamok intézkedései koherensek
legyenek. Tovédbbra is a tagdllamok doéntenek azonban
arr6l, hogy nytjtsanak-e édllami tdmogatdst pl. a bankok
értékvesztett eszkozoktdl valé megtisztitdsahoz. Néhdny
esetben a pénzintézetek nagyobb moédositdsok vagy kiegé-
szit8 tdmogatds nélkiil is képesek a jelenlegi vélsdg kezelé-
sére, mig mds esetekben sziikséges lehet a kezességvallalas,
felt6késités vagy az értékvesztett eszkozok dtvétele forma-
jaban nytjtand6 allami tdmogatds.

. Amennyiben egy pénzintézet dllami timogatdsban részesiil,

a tagdllamnak életképességi vagy alapvetd szerkezetdtalaki-
tasi tervet kell benydjtania annak aldtimasztdsdra, hogy az
egyes bankok hosszii tdvon dllami tdmogatas nélkil is
(ismét) életképesek lesznek. Szempontokat dllapitottunk
meg kordbban annak meghatdrozasara, hogy mely koriil-
mények kozott végezhet§ egy bankndl jelentds szerkezetdt-
alakitds, és mikor van szitkség a tdmogatds versenytorzito
hatdsai elleni intézkedésekre (%). E kozlemény nem viltoztat

(%) E kozlemény alkalmazdsa a bankokrdl sz616 kozleményben emlitett

pénzintézetekre korldtozddik. A jelen kozleményben felvazolt Gtmu-
tatds az egyszer(iség kedvéért bankokrdl beszél, azonban adott
esetben egyéb pénzintézetekre is értelemszertien vonatkozik.
Azokat a szempontokat és konkrét kortilményeket, melyek kozott
szerkezetdtalakitasi tervet kell benydjtani, a bankokrdl sz6l6 kozle-
sz016 kozlemény részletezte. Ezek elsGsorban — de nem kizdrdla-
gosan — olyan eseteket sorolnak fel, amelyekben az dllam feltGkési-
tett egy problémakkal kiiszkod6 bankot, vagy az eszkozatvétel dltal
érintett bank mdr kapott valamilyen, veszteségfedezési vagy veszte-
ségelkertilést segitd tdmogatdst (kivéve a garanciaprogramban valo
részvételt), és a tdmogatds értéke Osszességében meghaladja a bank
kockézattal stlyozott teljes eszkozdllomdnydnak 2 %-at. Az atalakitds
mértéke a széban forgd bank problémadinak stilyossagatdl fugg. Ezzel
szemben, amennyiben alapvetden jo helyzetben 1év6 bankok kapnak
korldtozott Osszegli tdmogatdst, a kozleményekkel (kiilonosen a
sz016 kozlemény V. mellékletével) 6sszhangban a tagdllamoknak
olyan jelentést kell benytjtaniuk a Bizottsdghoz az allami forrdsok
felhaszndldsér6l, amely tartalmazza a bank életképességének értéke-
lését, a folydsitott téke felhaszndldsit, valamint a tovdbbi dllami
tdmogatdssal valo makodés elkeriilésére irdnyul6 tervet. Az életké-
pességi vizsgdlatnak be kell mutatnia a bankok kockdzati profiljdt és
vérhaté t6kemegfelelését, és értékelnie kell iizleti terveiket.
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ezeken a kovetelményeken, hanem kiegésziti Gket azzal a
céllal, hogy fokozza a kiszdmithatésigot, és koherens

megkozelitést  biztositson. Kifejti, hogyan értékeli a
Bizottsig a jelenlegi rendszerszintli vélsigban a

Szerz6dés 87. cikke (3) bekezdése b) pontjanak értelmében
a tagdllamok 4dltal a pénzintézeteknek nydujtott szerkezetdt-
alakitdsi tdmogatds (') OsszeegyeztethetGségét.

. A bankokrdl sz6l6 kozlemény, a feltSkésitési kozlemény és

az értékvesztett eszkozokrdl szolé kozlemény ismételten
felhivjdk a figyelmet a nehéz helyzetben 1évé vallalkozdsok
megmentéséhez és szerkezetdtalakitdsdhoz nydjtott dllami
tdmogatdsokrol sz6lé kozosségi irdnymutatisban foglalt
alapelvekre (?). Ezek az alapelvek els6ként azt kivanjdk
meg, hogy a szerkezetdtalakitdsi tdmogatds eredménye-
képpen a villalkozds hosszii tdvon dllami tdmogatds nélkil
is életképes maradjon. Az is el8irds, hogy a szerkezetdtala-
kitasi tdmogatdst a lehet§ legnagyobb mértékig megfeleld
tehermegosztds és a versenytorzuldst minimalizdlé intézke-
dések kisérjék, mivel a torzulds hosszd tdvon alapvetSen
gyengitené az érintett piac szerkezetét és miikodését.

. Ezen alapelvek alkalmazasakor kiemelt figyelmet kell szen-

telni a belsé piac integritdsdnak és a bankok Kozosségen
beliili fejlédésének; el kell keriilni a felaprézoddst és a piac
felosztasit. A jelenlegi vdlsdg elmultdval az eurdpai
bankoknak az egységes eurdpai pénziigyi piacra tdmasz-
kodva erés globdlis poziciéban kell lenniitk. A Bizottsdg

(') Olyan timogatdsok, amelyeket a Bizottsdg a nehéz helyzetben 1évé

véllalkozdsok megmentéséhez és szerkezetdtalakitdsahoz nyujtott
dllami  tdmogatdsokr6l  sz6l6  kozosségi  irdnymutatds
(HL C 244., 2004.10.1., 2. o.) értelmében 4tmenetileg jévahagyott
szerkezetdtalakitdsi tdimogatdsként, illetve a Szerzédés 87. cikke (3)
bekezdésének b) pontja értelmében ideiglenesen jévdhagyott timo-
gatdsok, valamint szerkezetdtalakitdsi tdmogatdsként bejelentendd
barmely 1j tdmogatds. A jelenlegi rendszerszintd vilsigban a
bankoknak nydjtott szerkezetdtalakitdsi tdmogatds értékelése sordn
a jelen kozleményt alkalmazzdk, nem pedig a nehéz helyzetben
1évs vallalkozdsok megmentéséhez és szerkezetdtalakitdsahoz nyuj-
tott allami tdmogatdsokrdl sz6l6 kozosségi irdnymutatdst.

A Bizottsdg a mdltban szdmos hatdrozatot fogadott el a nehéz-
ségekkel kiizd6 bankoknak - a Szerzédés 87. cikke (3)
bekezdésének ¢) pontja alapjan — nytjtott szerkezetatalakitdsi tdmo-
gatdsokra vonatkozdan, amelyek alapjdt olyan dtfogd szerkezetétala-
kitési folyamat képezte, amely lehet6vé tette, hogy a kedvezménye-
zettek a versenytdrsakra gyakorolt sziikségtelen negativ hatdsok
nélkiil térhessenek vissza a hosszi tavi életképességhez. Jellemzd
szerkezetdtalakitdsi stratégidk az aldbbiak: az tzleti modell reorien-
ticidja, tzletdgak, lednyvéllalatok vagy tuzletfiokok megsziintetése
vagy levélasztdsa, az eszkoz-forrds menedzsment médositdsa, folya-
matosan miikodé vallalkozasként vagy feldarabolds utdn egyes tizlet-
részek értékesitése életképes versenytdrsaknak. Lasd példéul a Fran-
ciaorszdg altal a Crédit Lyonnais csoportnak nydjtott tdmogatdsrol
sz0l6, 1998. mdjus 20-i 98/490/EK bizottsdgi hatarozatot
(HL L 221., 1998.8.8., 28. 0.), a Bankgesellschaft Berlin AG javara
nytjtott szerkezetdtalakitdsi tdmogatdsrol sz616, 2004. februdr 18-i
2005/345(EK bizottsdgi hatdrozatot (HL L 116., 2005.5.4., 1. 0.), a
Németorszdg dltal a Sachsen LB részére nyujtott dllami tdmogatdsrol
sz6l6, C 9/2008. (ex NN 8/2008., CP 244/2007.) sz. tigyben 2008.
junius 4-én hozott, 2009/341/EK bizottsagi hatdrozatot (HL L 104.,
2009.4.24., 34. o.), valamint a 2006. &szi dllami tdmogatdsokat
Osszegz6 mutatorendszert, COM(2006) 761. végleges, 28. o.
(http://ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/studies_reports/
2006_autumn_en.pdf), amelyben szerepelt a megmentési és szerke-
zetatalakitdsi tdmogatdsra vonatkoz6 kérddiv is.

ismételten hangstilyozza, hogy szocidlis felelgsségvallaldssal
kell el8rejelezni és kezelni a véltozdsokat, valamint hogy
végre kell hajtani az ilyen koriilmények kozott alkalma-
zandd, a munkavallalok tdjékoztatdsardl és a velikk folyta-
tott konzultdciordl szolé kozosségi irdnyelveket atiiltetd
nemzeti jogszabalyokat (3).

. E kozlemény kifejti, hogy a Bizottsdg milyen médon vizs-

gélja a jelenlegi vélsdgban a bankok szerkezetdtalakitdsihoz
nyGjtott tdmogatast, figyelembe véve a kovetkezSket: a
vélsag jellege és globdlis volta titkrében a mdltbeli gyakorlat
moédositdsanak  szitkségessége; a bankszektor dltal a
gazdasdg egészében jatszott szerep; illetve annak lehetséges
rendszerszeri hatdsai, hogy azonos id8szak alatt szdmos
banknak kell dtalakitania szerkezetét.

— A szerkezetdtalakitdsi tervben alaposan elemezni kell a
bank problémdit. A bankoknak stressztesztet kell végez-
nittk annak érdekében, hogy fenntarthatd stratégidkat
fogalmazhassanak meg az életképesség helyredllitdsdra.
Az életképesség helyredllitasdhoz vezetd els§ 1épésnek
kozos paramétereken kell alapulnia; e paramétereknek
a lehet8 legnagyobb mértékben a kozosségi szinten
megdllapitott megfelel6 mddszerekbdl kell meriteniiik.
A bankoknak adott esetben nyilvanossagra kell hozniuk
értékvesztett eszkozeiket (*),

— A pénziigyi stabilitds alapvet§ céljdra, valamint a
Kozosség teriiletére érvényes jelenlegi rossz gazdasagi
kilatdsokra tekintettel kiilonos figyelem irdnyul majd a
szerkezetdtalakitdsi terv felépitésére, valamint a végre-
hajtashoz sziikséges 1épések kellSen rugalmas, realista
id6zitésére. Amennyiben a piaci koriilmények miatt
lehetetlen a strukturdlis intézkedéseket azonnal megva-
16sitani, meg kell fontolni dtmeneti magatartdsi biztosi-
tékok bevezetését,

— A Bizottsdg — a pénziigyi szektor éltalinos helyzetét
szem el6tt tartva — a tagdllamok és a kedvezményezett
bankok kozotti megfelel§ tehermegosztds alapelvét
alkalmazza. Ha a megmentés idGszakdban a piaci
helyzet miatt nem lehetséges azonnal jelent8s tehermeg-
osztist megvaldsitani, ezt a szerkezetdtalakitdsi terv
végrehajtdsinak egy késébbi szakaszdban orvosolni kell,

— A megmentett bankok éltal az ugyanabban a tagil-
lamban vagy mdsik tagdllamban elGidézett versenytor-
zulds mértékét korlatozo intézkedéseket oly modon kell
megtervezni, hogy korldtozzdk a mds bankoknak
okozott hdtrdnyt, ugyanakkor vegyék figyelembe, hogy
a jelenlegi rendszerjellegti vélsag jelentds dllami beavat-
kozast igényelt a szektorban,

() Ldsd a ,Szerkezetdtalakitdsok és foglalkoztatds” cimd, 2005. mdrcius

31 bizottsdgi kozleményt (COM(2005) 120. végleges, 2005.
maércius 31.) és az eurdpai szocidlis partnerek 2003. novemberi
megdllapoddsdt a szerkezetdtalakitds bevdlt modszereivel kapcso-
latban.

() Az értékvesztett eszkozokrdl szol6 kozleménnyel sszhangban.
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— Nyitva kell hagyni a lehetSséget arra, hogy a szerke-
zetdtalakitdsi idGszak alatt kiegészit§ tdmogatast nydjt-
sanak, amennyiben a pénziigyi stabilitds érdekében erre
szitkség van. A kiegészit§ tamogatds Osszegének az élet-
képesség megbrzéséhez szitkséges minimélis Osszegre
kell korlatozédnia.

8. A 2. szakasz vonatkozik azokra az esetekre, amelyekben a

-

tagdllamnak szerkezetdtalakitdsi tervet kell bejelentenie (1).
A 2. szakasz alapjit képez§ elvek megfelel6en alkalma-
zandok azokra az esetekre is, amikor a tagdllam hivatalosan
nem koteles szerkezetatalakitdsi tervet bejelenteni, de
demonstrdlnia kell a kedvezményezett bank életképes-
ségét (?). Ez utdbbi esetben — kivéve a kétséges helyzeteket
- a Bizottsdg dltaldban kevésbé részletes tdjékoztatdst
kér (°). Kétség esetén a Bizottsdg a (13) bekezdéssel ssz-
hangban megvizsgdlja, hogy megfelel§ stressztesztet
végeztek-e, és hogy az illetékes versenyhatdsdg hitelesi-
tette-e a stresszteszteredményeket. A 3., 4. és 5. szakasz
csak azokra az esetekre vonatkozik vonatkozik, amikor
valamely tagallamnak szerkezetatalakitasi tervet kell bejelen-
tenie. A 6. szakasz a kozlemény iddbeli hatdlydval foglal-
kozik, és egyardnt alkalmazand6 a timogatds kedvezménye-
zettjére vonatkozd szerkezetdtalakitdsi tervet bejelenteni
koteles tagdllamra, illetve a csak a tdimogatds kedvezménye-
zettje életképességének bizonyitdsdra kotelezett tagéllamra.

2. A HOSSZU TAVU ELETKEPESSEG HELYREALLITASA

. Amennyiben korabbi bizottsigi utmutaték vagy hata-

rozatok arra kotelezik a tagéllamot, hogy szerkezetdtalaki-
tasi tervet nydjtson be (¥, e tervnek dtfogonak, részletesnek
és koherensnek kell lennie. Ki kell fejteni benne, hogy a
bank hogyan dllitja vissza hosszi tavi életképességét dllami
tdmogatds nélkiil és a lehetd legrovidebb idén belil (°). A
benytijtott szerkezetdtalakitdsi tervben ossze kell vetni tobb
alternativ helyzetet, pl. a bank feldaraboldsdt vagy egy
mdsik bank 4ltal torténd felvasarldsit annak érdekében,
hogy a Bizottsdg értékelni tudja (%), hogy létezik-e a pénz-
tigyi stabilitds fenntartdsit biztositd, de piacorientéltabb,
kevésbé koltséges vagy kevésbé versenytorzité megolds.
Amennyiben a bank életképessége nem Adllithaté helyre, a
szerkezetatalakitdsi tervben be kell mutatni, hogyan szdmol-
haté fel rendezetten.

az értékvesztett eszkozokrdl szol6 kozleménnyel 6sszhangban. Lasd
e kozlemény 4. pontjat.

A bankokrol sz0l6 kozleménnyel, a feltSkésitési kozleménnyel és
az értékvesztett eszkozokrdl szolo kozleménnyel osszhangban a
tagdllamoknak életképességi vizsgalatot kell végezniiik azokban az
esetekben, ahol alapveten szildrd helyzetben 1év6 bank részesiil
korldtozott osszegli tdmogatdsban, és az eredményt be kell nydjta-
niuk a Bizottsdgnak.

z0kr6l sz616 kozlemény 5. mellékletével 6sszhangban.

Az e kozlemény (8) bekezdésében kifejtetteknek megfelelGen,
amennyiben a 2. szakaszban szerkezetdtalakitdsi terv szerepel, a
2. szakasz alapjat képez§ elvek megfelelGen alkalmazandok az élet-
képességi vizsgalatokra is.

A szerkezetdtalakitdsi terv javasolt mintdja a mellékletben taldlhaté.
Adott esetben a Bizottsdg kiils6 tandcsad6t kér fel arra, hogy vizs-
gdlja meg a bejelentett szerkezetdtalakitdsi tervet az életképesség, a
tehermegosztds és a versenytorzulds minimalizéldsa szempontjabdl.
A Bizottsag feliigyelSket is felkérhet az egyes elemek hitelesitésére.

10. A szerkezetdtalakitdsi tervnek meg kell neveznie a bank

11.

12.

13.

nehéz helyzetét okozd tényezéket és a bank gyenge pont-
jait, valamint korvonalaznia kell, hogy a javasolt szerkezet-
atalakitdsi intézkedések hogyan oldjék meg a bank problé-
mait.

A szerkezetatalakitdsi tervnek be kell mutatnia a kedvezmé-
nyezett iizleti modelljét, kozte az aldbbiakat: szervezeti
struktdra, finanszirozds (illusztrdlva a rovid és hosszi tava
finanszirozdsi struktira életképességét (7), vallalatirdnyitds
(lllusztrdlva az érdekellentétek megel6zését és a me-
nedzsment terén sziikséges valtoztatdsokat (), kockdzatke-
zelés (ideértve az értékvesztett eszkozok nyilvanossigra
hozataldt és O6vatos céltartalékképzést a varhatéan nem
teljesité eszkozokre), eszkoz-forrds menedzsment, jovébeni
pénzmozgds (amelynek dllami tdmogatds nélkiil kell kielé-
gité szintet elérnie), mérlegen kiviili kotelezettségvallaldsok
(bemutatva ezek fenntarthatésdgat és — a bank jelentds
kitettsége esetén — konszolidaldsat (°), t6kedttétel, a jelenlegi
és a varhatd tGkemegfelelés az alkalmazandé pénziigyi
szabalyokkal Osszhangban (Gvatos értékelés és megfeleld
céltartalék-képzés mellett), valamint az ellentételezést
osztonz6 struktira (19) (illusztrdlva, hogyan segiti el a
kedvezményezett hosszd tdvii nyereségessé valdsat).

Minden egyes iizleti tevékenység és nyereségkozpont élet-
képességét elemezni kell a sziikséges bontdsban. A bank
életképességhez valé visszatérésének alapjat elsGsorban
bels§ intézkedésekkel kell megteremteni. Figyelembe lehet
ugyan venni olyan kiils§ tényezSket, mint az drak és a
kereslet ingadozdsa, amelyeket a véllalkozds nem nagyon
tud befolydsolni, de csak akkor, ha a piaccal kapcsolatos
feltételezések altaldnossigban elfogadhatdk. A szerkezetdt-
alakitds keretében meg kell sziintetni azokat a tevékeny-
ségeket, amelyek kozéptdvon tovdbbra is veszteséget
termelnének.

A hosszi tava életképességet akkor éri el a bank, ha képes
valamennyi koltsége (ideértve az értékcsokkenést és a pénz-
tigyi koltségeket is) fedezésére, és — a bank kockdzati
profiljat figyelembe véve - megfelel§ sajattSke-ardnyos
nyereséget termel. Az dtalakitott banknak sajit erdbél
képesnek kell lennie arra, hogy a piacon a vonatkozd
szabalyozdsi kovetelményeknek megfelelve versenyezzen a
t6kéért. A tervezett szerkezetdtalakitds varhaté eredményeit
egy alapforgatokonyvvel és ,stresszforgatokonyvekkel” kell
bemutatni. Ehhez a szerkezetdtalakitdsi tervekben alap- és
legrosszabb esetre vonatkoztatott feltevések alapjan ki kell
térni tobbek kozott a pénzpiacok jelenlegi helyzetére és
jovébeli kildtdsaira. A stresszteszt sordn tobb forgato-
konyvet kell figyelembe venni, beleértve a stresszhelyzetek
halmozddésat és az elhizddé globlis recessziot. Ossze kell

Ldsd az NN 1/2008. sz. Northern Rock-iigyben 2008. dprilis 2-dn

hozott bizottsagi hatdrozatot (HL C 135., 2008.6.3., 21. 0.), és a C
9/2008. sz. SachsenLB-tigyben hozott 2009/341/EK hatdrozatot.

(%) Lasd a C 9/2008. sz. SachsenLB-iigyben hozott 2009/341/EK haté-

rozatot.

(°) Kell@en indokolt eseteket kivéve. Lasd a C 10/08. sz. IKB-iigyben

2008. oktober 21-én hozott bizottsdgi hatdrozatot (még nem tették
kozzé).

("9 A pénzigyi szolgdltatdsi dgazat javadalmazdsi politikdjardl szolo,

2009. dprilis 30-i 2009/384/EK bizottsdgi ajinldssal (HL L 120.,
2009.5.15., 22. 0.) dsszhangban.
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hasonlitani a feltevéseket az dgazatra vonatkozo referencia-
értékekkel, amelyeket a pénziigyi piacok jelenlegi valsa-
gdban mutatkozé Gj elemekre valé tekintettel médositottak.
A tervnek tartalmaznia kell a stressztesztet kovetSen esetleg
felmerils kovetelmények teljesitését szolgdld intézkedé-
seket. A stressztesztet a lehet§ legnagyobb mértékben a
kozosségi szinten megéllapitott kozos paraméterek (pl. az
eur6pai  bankfeliigyel6k bizottsiga dltal  kidolgozott
modszertan) alapjan kell végezni, adott esetben az orszdg-
és bankspecifikus koriilményekhez igazitva.

A jelenlegi vélsdg sordn a kormdnyok els@sorban a pénz-
figyi stabilitds szempontjai alapjan t6késitettek fel bankokat,
nem pedig a magdnbefektetSknek is elfogadhaté megtériilés
alapjan. Ezért a hosszi tavi életképesség megkoveteli, hogy
az dllami tdmogatdst — a tdmogatdsnyujtdskor feltételezett
moédon — id6vel visszafizessék, vagy rendes piaci feltéte-
leknek megfelel@en ellentételezzék, biztositva ezdltal, hogy
minden kiegészitd tdmogatds megsztinik. Mivel a Szerz6dés
nem tér ki a tulajdon kérdésére, az dllami tdmogatdsi szaba-
lyok a magdn- és allami tulajdonban 1évé bankokra egya-
rant alkalmazandok.

Bar a szerkezetitalakitisnak a lehetS leggyorsabban le kell
zajlania az életképesség visszanyerése érdekében, a
Bizottsdg figyelembe veszi a jelenlegi valsagkorilményeket,
igy hozzdjarulhat, hogy egyes strukturdlis intézkedések
végrehajtasa a szokdsosnal hosszabbra nyuljon annak érde-
kében, hogy ne terheljék a piacot kényszereladdsokkal (). A
szerkezetdtalakitdst azonban minél hamarabb — és legfeljebb
ot éven belil (%) — végre kell hajtani a hatékonysdg, vala-
mint annak érdekében, hogy az dtalakitott bank hitelesen
nyerje vissza életképességét.

Amennyiben az dtalakitasi idészak alatta bejelentett szerke-
zetdtalakitdsi tervben nem szerepl§ tovabbi tdmogatdsra
lenne szitkség az életképesség helyredllitasa érdekében, ezt
elézetesen be kell jelenteni, a Bizottsdg pedig minden ilyen
tdmogatdst figyelembe vesz végleges hatdrozatdban.

Az életképesség bankeladdson keresztill torténd elérése

Nehézségekkel kiizd6 bank mdsik pénzintézetnek torténd
eladdsa segithet a hosszii tava életképesség és a piaci
bizalom helyredllitisdban, ha a vasarlé életképes, és fedezni
tudja a nehéz helyzetben 1év6 bank dtvételét. Ez a lépés
hozzdjarulhat a pénziigyi szektor konszoliddldsahoz is.
Ebb6l a célbél a vésarlonak bizonyitania kell, hogy az
integralt entitds életképes lesz. Eladds esetén szintén be

Ez alatt sok eszkoz jelenlegi alacsony piaci dron egyszerre torténd

eladdsa értendd, ami tovabb nyomnd az drakat.
A bizottsdgi gyakorlatban dltaldban két-hdrom évet fogadnak el a
szerkezetdtalakitds idStartamaként.
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kell tartani az életképességre, a sajit hozzdjdruldsra és a
versenytorzulds korldtozdsdra vonatkozd kovetelményeket.

Az eladési folyamatnak étlithaténak, objektivnek, feltétel-
és megkiilonboztetésmentesnek, valamint versenyalaptinak
kell lennie, hogy minden lehetséges ajinlattevének azonos
feltételeket biztositsunk (3).

Ezenfelil, adott esetben az alkalmazandé 6sszefon6dds-
ellendrzési szabdlyok sérelme nélkill, valamint elismerve,
hogy a nehéz helyzetben 1év8, tdmogatott bank verseny-
tarsnak torténd eladdsa hozzdjarulhat a hosszd tava életké-
pesség helyredllitasdhoz és a pénziigyi szektor konszolida-
ci6jdhoz, amennyiben az eladds els6 latdsra jelentésen
akadalyoznd a hatékony versenyt, csak akkor engedélyez-
het8, ha a tdmogatassal megfelel6 korrekcids intézkedések
parosulnak a versenytorzulds megakadalyozdsdra.

A bank eladdsa jelenthet dllami tdmogatdst a vésarlo, illetve
az eladott iizletdg szdmadra (*). Amennyiben az eladds nyilt
és feltételek nélkili versenyeljards keretében torténik, és az
eszkozoket a legmagasabb drat kindlé kapja, akkor az
eladdsi 4r piaci drnak tekintends, és kizdrhatd, hogy a
vasarl6 tdmogatdsban részesiilne (°). Negativ eladdsi dr
(vagy az azt kompenzdlé pénziigyi tdmogatds) abban az
esetben tekinthet§ dllami tdmogatdst nem tartalmazoénak,
ha az eladd koltségei felszdmolds esetén magasabbak
lennének (°). Ilyen esetben a felszdmolasi koltség kiszdmita-
sandl a Bizottsig csak azokat a kotelezettségeket veszi
szamitdsba, amelyeket piaci befektetd dtvett volna (7).
Ebbe nem tartoznak bele az dllami tdmogatdsbél szdrmazé
kotelezettségek (%).

Minden olyan esetben meg kell fontolni a fizetésképtelenné
valt bank rendezett felszdmoldsit vagy eldrverezését,
amelyben a bank nem tudja hitelesen helyredllitani hossza
tava életképességét. A kormanyoknak 6sztonodzniik kell,
hogy az életképtelen gazdasigi szereplSk kilépjenek a
piacrél, ugyanakkor lehet6vé kell tenniiik, hogy a kilépés
a pénziigyi stabilitdist nem veszélyeztet idStartam alatt
menjen végbe. A bankokrél sz6l6 kozlemény ismerteti a

Lisd a (20) bekezdést is.

Ldsd példdul a C 9/2008. sz. SachsenLB-iigyben hozott 2009/341/EK
hatdrozatot.

A tendereljdrds hidnya nem jelenti automatikusan azt, hogy a vésarl6
allami tdmogatdsban részesiil.

Ennek eredményeként az eladott gazdasdgi tevékenység éltaldnos-
sdgban tdmogatdsban részesiil.

A C-278[92., C-279/92. és C-280/92. sz. Hytasa egyesitett tigyekben
hozott itélet (EBHT 1994., 1-4103. o.) 22. pontja.

Ldsd a C-334/99. sz., Graditzer Stahlwerke tigyben hozott itélet (EBHT
2003., 1-1139. 0.) 134. és azt kovet§ pontjait, valamint az Ausztria
dltal a Bank Burgenland privatizdcidja céljara nydjtott dllami tdmo-
gatdsrol sz60l6, C 56/2006. (ex NN 77/2006.) sz. tigyben 2008.
aprilis  30-dn  hozott, 2008/719/EK  bizottsdgi  hatdrozatot
(HL L 239., 2008.9.6., 32. o.).
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rendezett felszdmolasi eljardst (). A nehézségekkel kiizdg
bank jo eszkozeinek és kotelezettségeinek felvdsarldsa jo
lehet8ség egy egészséges bank szdmdra, mivel koltséghaté-
kony moédon bdvitheti betéteit, és megbizhatd hitelfelve-
v6kkel épithet kapcsolatokat. Jarhat6 utat jelenthet az élet-
képesség eléréséhez valamely bank jo eszkozeinek és kote-
lezettségeinek egy autondém, j6 bankba torténd atvitele is,
feltéve, hogy ez az j entitds nem torzitja tilzott mértékben
a versenyt.

3. A KEDVEZMENYEZETT HOZZAJARULASA (TEHER-
MEGOSZTAS)

A versenytorzulds mértékének korldtozdsa és az erkolesi
kockézat kikiiszobolése érdekében a tdmogatdst a szitkséges
minimumra kell korldtozni, a kedvezményezettnek pedig
megfeleld mértékben hozzd kell jarulnia a szerkezetatalaki-
tasi koltségekhez. A viéllalkozdsnak és a tulajdonosoknak a
lehetséges mértékig sajat forrdsbol kell finanszirozniuk az
atalakitast. Ezdltal biztosithatd, hogy a megmentett bankok
felelgsséget vallaljanak maltbeli viselkedésiik kovetkezmé-
nyeiért, és  hogy jov6beli magatartdsukat megfelel§
osztonzdk irdnyitsak.

A szerkezetdtalakitdsi koltségek korldtozdsa

A szerkezetatalakitdsi tdmogatdsnak azokra a koltségekre
kell korldtozddnia, amelyek az életképesség helyreallitd-
sahoz sziikségesek. A villalkozdsoknak tehdt nem szabad
olyan mértékben allami forrdsokat juttatni, hogy a szerke-
zetatalakitdsi folyamathoz nem kapcsol6do, piactorzité
tevékenységeket finanszirozhassanak. Nem finanszirozhatd
allami tdmogatdsbol pl. mds vallalkozdsban torténd része-
sedésvésarlas vagy Uj beruhdzas, kivéve, ha ez a véllalkozds
életképességének helyredllitdsdhoz szikséges (?).

A tdmogatdsi Gsszeg korldtozdsa, jelentds sajdt hozzdjdrulds

A tdmogatdsi Osszeg szitkséges mértékre torténd korldto-
zdsa érdekében a bankoknak el@szor sajat forrdsaikbdl —
példdul eszkozeladds révén — kell finanszirozniuk a szerke-
zetdtalakitast. Az dllami tdmogatdst olyan feltételekkel kell
nytjtani, amelyek biztositjak a koltségek megfelel6 megosz-
tasdt (°). Ez magdban foglalja, hogy a szerkezetdtalakitds
koltségeit az dllam és a banki befektet6k kozosen viselik;

(") Lasd a bankokrdl szolé kozlemény 43-50. pontjat. A rendezett

kilépés elGsegitéséhez Osszeegyeztethetének mindsithetd a felszamo-
lasi tdmogatds abban az esetben, ha az a pénziigyi stabilitds miatt
példaul hidbank vagy-struktira dtmeneti felt6késitéséhez vagy egyes
hitelez6k koveteléseinek kielégitéséhez szikséges. E tdmogatdstipus
és az Osszeegyeztethetdség feltételeinek példdit 1dsd az NN 41/08.
sz., az Egyesiilt Kirdlysag dltal A BradfordsBingley-nek nyijtott
megmentési tdmogatds tigyben 2008. oktdber 1-én hozott bizottsigi
hatdrozatot (HL C 290., 2008.11.13., 2. 0.), valamint az NN39/08.
sz., a Ddnia altal A Roskilde Bank felszamoldsdhoz nyijtott tdmogatds
iigyben 2008. november 5-én hozott bizottsdgi hatdrozatot
(HL C 12, 2009.1.17., 3. 0)).

Lasd a T-17/03. sz. Schmitz-Gotha iigyben hozott itéletet (EBHT
2006., 1I-1139. o.).

A kordbbi bizottsagi kozleményekben, killonosen az értékvesztett
eszkozokrdl sz616 kozleményben kifejtett mddon, 1dsd a 21. és azt
kovets pontokat.

25.

26.

()

utébbiak a rendelkezésre dll6 t6ke segitségével vallaljak at a
veszteségeket, valamint ellentételezik az édllami beavatko-
zast (¥). A Bizottsdg ennek ellenére tgy véli, hogy — tekin-
tettel a magantékéhez jutds megkonnyitésére és a normal
piaci feltételekhez vald visszatérésre irdnyuld célkittizésre —
a jelenlegi rendszerjellegli vélsdg miatt nem megfelel§ a
tehermegosztdsra  vonatkozd  kiiszobértékek  elGzetes
meghatdrozdsa.

A megfeleld mértékd tehermegosztastol valé barmely
el6zetes eltérést, amelyet a pénziigyi stabilitds kovetelménye
miatt a megmentési szakaszban kivételesen engedélyeztek,
kompenzdlni kell a szerkezetdtalakitds kés6bbi szakaszdban,
példaul visszakovetelési rendelkezés formdjaban és/vagy
nagyobb mértékii szerkezetdtalakitds révén, ideértve a
versenytorzuldst korldtozé kiegészit§ intézkedéseket (°).

A banknak a tevékenységei dltal generdlt nyereségbdl
képesnek kell lennie a t8ke osztalékfizetéssel vagy fenndllo
aldrendelt kolcsonre kibocsdtott kamatszelvényekkel torténd
ellentételezésére. A bankok azonban nem haszndlhatjdk az
dllami tdmogatdst a sajat pénzeszkozok (t6ke és aldrendelt
koleson) ellentételezésére, ha ezek a tevékenységek nem
termelnek elegend§ nyereséget. EbbGl kifolydlag szerke-
zetdtalakitds esetén nem Osszeegyeztethet a tehermeg-
osztds célkitizésével az, hogy a kedvezményezett bank
beldtdsa szerint (példaul tartalék felszabaditdsa vagy t6ke-
csokkentés révén) ellenstlyozza a veszteségeket annak érde-
kében, hogy garantdlhassa az osztalékfizetést vagy a fenn-
all6 aldrendelt kolcsonre kibocsatott kamatszelvényeket (9).
Ezt esetleg ellensilyozni kell a bank refinanszirozasi képes-
ségének és az dllami tdmogatds elhagyasdra vald o6szton-
z8knek a biztositasdval (7). A kedvezményezett bank dltali
refinanszirozdst elGsegitendd a Bizottsdg a létez8 aldrendelt
kolesonokkel szemben elényben részesitheti a nagyobb

A Bizottsag részletes Gtmutatot kozolt az dllami garancidk drazdsdra

vonatkozoéan a bankokrdl sz6l6 kozleményben, a feltSkésités drdra
vonatkozéan a felt6késitési kozleményben, valamint az eszkoz-
atvételi intézkedések drdra vonatkozdan az értékvesztett eszkozokrsl
sz016 kozleményben. Amennyiben ezt az drat megfizetik, a bank
részvényesei pénziigyi értelemben pozicijuk gyengiilésével néznek
szembe.

Az értékvesztett eszkozokrdl sz016 kozlemény 24-25. pontja. Lisd a
jelen kozlemény 4. szakaszit is.

Lasd az N 615/2008. sz. Bayern LB-iigyben 2008. december 18-dn
hozott bizottsagi hatdrozatot (HL C 80. 2009.4.3, 4. o). A
banknak azonban ki kell fizetnie a kamatszelvények utdn jard ossze-
geket, ha erre jogilag kotelezett.

Lasd az értékvesztett eszkozokrdl sz016 kozlemény 31. pontjit és a
felt6késitési kozlemény 33., 34. és 45. pontjdban tikr6z6ds, az
osztalékkorldtozdsra vonatkozd drnyalt megkozelitést, amelyben
megfogalmazodik, hogy bér az osztalék- és kamatfizetés dtmeneti
tilalma novelheti a bank t6kéjét és tSkepufferét, vagyis javitja a
bank fizetGképességét, ugyanakkor korldtozhatja a bank magéanfinan-
szirozdshoz valé hozzaférését, de legaldbbis novelheti a jovdbeli
finanszirozds koltségeit.
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szenioritdsu, Gjonnan kibocsatott hibrid t6keeszkozok utani
kamatfizetést. A bankoknak azonban semmi esetre sem
szabad megengedni, hogy a szerkezetdtalakitds alatt sajit
részvényeket vasdroljanak.

Nyitva kell hagyni a lehetSséget arra, hogy a szerkezetdt-
alakitdsi idGszak alatt kiegészit§ tdmogatdst nydjtsanak,
amennyiben a pénziigyi stabilitds érdekében erre sziikség
van. A kiegészit§ tdmogatds Osszegének az életképesség
megdrzéséhez szitkséges minimalis Osszegre kell korlato-

z6dnia.

4. A VERSENYTORZULAS KORLATOZASA ES A BANK-
SZEKTOR VERSENYKEPESSEGENEK BIZTOSITASA

A torzulds tipusai

Bar az allami tdmogatds — egyéb pozitiv hatdsai mellett —
rendszerjellegli vélsig esetén hozzdjarulhat a pénziigyi
stabilitds helyredllitasihoz, kiillonb6z6 mddokon torzithatja
is a versenyt. Ha a bankok termékeik és szolgdltatdsaik
teljesitménye tekintetében versenyben éllnak egymadssal, a
talzott kockdzatot véllalok, illetve fenntarthatatlan tizleti
modellt alkalmazdk végezetiil csokkend piaci részesedéssel
szembesiilnek, és esetleg ki kell 1épniitk a piacrdl, mig a
hatékonyabb versenytarsak részesedése novekszik, vagy j
belépsként jelennek meg az érintett piacon. Az éllami
tdmogatds eredményeképpen fennmarad a talzott kockdzat-
véillalds és a fenntarthatatlan dzleti modellek okozta
versenytorzulds, mivel a tdmogatds mesterségesen fenntartja
a kedvezményezettek piaci hatalmét. Ily méodon erkolesi
kockazatot jelent a kedvezményezettek szdmadra, és gyengiti
a tdmogatdsban nem részesil6k versenyzési, befektetési és
innovaciés kedvét. Végezetill, az allami tdmogatds gyengit-
heti az egységes piacot azdltal, hogy a strukturalis alkalmaz-
kodds terhének ardnytalanul nagy részét és az azzal jird
tarsadalmi és gazdasdgi problémakat mds tagillamokra
haritja, ezzel egyidében pedig belépési korldtokat teremt,
és gyengiti a hatdrokon dtnydld tevékenységek folytatdsat
célz6 osztonzdket.

A pénziigyi szektornak a rendszerjellegii valsdg idején nydj-
tott tdmogatds f6 célja tovabbra is a pénziigyi stabilitds
megteremtése, azonban a rovid tdvi rendszerstabilitds
megGrzésének nem szabad hosszi tdvon kdrositania az
egyenld feltételeket és a versenyen alapulé piacot. Ebben
az Osszefiiggésben fontos szerepet jitszanak az dllami
tdmogatds okozta versenytorzuldst korldtozd intézkedések,
tobbek kozott a kovetkez6 okok miatt. El6szor is, a
bankokat nem egyformdn érintette a vdlsdg a Kozosségen
belill, igy a valsighelyzetbe keriilt bankok megmentéséhez
és szerkezetdtalakitdsahoz nytjtott tdmogatds gyengitheti a
stabilitdsukat meg6rz6 bankok helyzetét, ezaltal pedig
alddshatja a pénziigyi stabilitdst. Pénziigyi, gazdasdgi és
dllamhaztartasi vélsag idején tovabb novekednek az dllami
beavatkozdsra rendelkezésre dllé forrdsokban a tagéllamok
kozott fenndllo killonbségek, ami rontja az egységes piaci
egyenl§ feltételeket. Mdsodszor, a jelenlegi gazdasigi
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valsdgban végrehajtott nemzeti beavatkozdsok jellegiiknél
fogva az orszdgos piacokra Osszpontositanak, igy stilyos
kockdzatokat hordoznak, példdul az orszdghatdrokon
beliilre vald visszavonulds vagy az egységes piac széttore-
dezése tekintetében. A tdmogatds kedvezményezettjeinek
piaci jelenlétét annak titkrében kell értékelni, hogy bizto-
sitsuk a hatékony versenyt, megel6zziik a piaci er6folény, a
piaci korldtok és a hatdrokon dtnydlé tevékenységek el6tt
all6 akadalyok kialakuldsat, azaz hogy ne sériiljenek az
eurdpai véllalkozdsok és fogyasztok érdekei. Harmadszor,
az allami beavatkozds pénziigyi stabilitds helyredllitdsdhoz
szitkséges mértéke, valamint a rendes tehermegosztds eset-
leges korlatai sziikségszerien még nagyobb erkolcsi kocka-
zatot teremtenek, amit ki kell igazitani egyrészt a kivdna-
tossal ellentétes hatdst 6sztonzdk és a tilzottan kockazatos
magatartds jovébeni megismétlGdésének elkeriilése érde-
kében, mdsrészt azért, hogy lehet6vé tegyilk a rendes,
dllami tdmogatds nélkili piaci feltételekhez valé gyors
visszatérést.

Hatékony és ardnyos intézkedések alkalmazdsa a versenytorzulds
korldtozdsa érdekében

A versenytorzulds mértékét korldtozd intézkedéseket az
életképességét a szerkezetdtalakitdst kovetSen visszanyert
kedvezményezett bank mikodési piacain azonositott torzu-
ldsok kezelése érdekében a konkrét koriilmények alapjin
kell meghatdrozni, ugyanakkor viszont kozos politikdt és
alapelveket kell kovetni. A Bizottsdg az ilyen intézkedések
szitkségességének értékelésénél abbol indul ki, hogy milyen
mértékdek és jellegtick lennének, illetve mire terjednének ki
a szoban forgd bank tevékenységei a 2. szakaszban bemu-
tatott hiteles szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtdsa utdn. A
versenytorzuldst jellegétdl figgSen kezelhetjitk a kotelezett-
ségeket és[vagy az eszkozoket érint8 intézkedésekkel (1). Az
ilyen intézkedések jellegét és formdjat két kritérium hatd-
rozza meg: 1. a tdmogatdsi Osszeg, valamint a nydjtdsi
feltételek és korilmények; 2. a kedvezményezett bank
miikodési piaca(i).

Az els6 kritériumot illetden, a torzuldst korldtozé intézke-
dések nagymértékben eltérnek a timogatds Osszege, illetve a
tehermegosztas foka és az drszint szerint. Ebben az ossze-
fuggésben az dllami tdmogatds Osszegét mind abszoldt
értékben (a kapott t8ke Osszege, garancia- és eszkozdtvételi
intézkedési elem), mind a bank kockdzattal stlyozott
eszkozeihez viszonyitva értékelik. A Bizottsdg a kedvezmé-
nyezettnek nydujtott teljes tdmogatdsi Osszeget figyelembe
veszi, ideértve barmilyen megmentési tdmogatdst is. A
Bizottsdg hasonloképpen figyelembe veszi a kedvezménye-
zett sajat hozzdjiruldsinak mértékét, valamint a szerke-
zetitalakitdsi idGszak alatti tehermegosztist. Altaldnos-
sagban szolva, kevesebb az erkolcsi kockdzatbdl szdrmazé
negativ kovetkezmény azokban az esetekben, ahol nagyobb
foku a tehermegosztds, illetve magasabb a sajat hozzdjdrulds
ardnya. Ezért kisebb mértékben van szitkség tovabbi intéz-

kedésekre (2).

(") Lasd a (21) bekezdést.
(%) Ha a Bizottsdg — a bankokrdl sz616 kozlemény, a feltGkésitési kozle-

mény és az értékvesztett eszkozokrdl sz6016 kozlemény értelmében —
kivételesen elfogadta az emlitett kozlemények elveitdl eltéréen nyuj-
tott tdmogatdst, akkor az ebbdl kovetkezd fokozott versenytorzulds
tovabbi strukturdlis vagy magatartdsi biztositékokat igényel; ldsd az
értékvesztett eszkozokrdl sz0l6 kozlemény 58. pontjat.
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32. A mdsodik kritériumot illetGen a Bizottsdg megvizsgalja, Strukturdlis intézkedések — iizleti tevékenységek levdlasztdsa és
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hogy milyen valészindsithetd hatast gyakorol a tdmogatds
azokra a piacokra, amelyeken a kedvezményezett bank a
szerkezetatalakitdst kovet6en mikodik majd. ElGszor is
megvizsgaljdk a banknak az életképesség helyredllitdsat
kovetden a piaco(ko)n elért méretét és relativ fontossdgat.
Amennyiben az dtalakitott bank piaci jelenléte korldtozott
marad, akkor valészintileg kisebb sziikség lesz tovabbi
korlatozdsokra, pl. levélasztdsra vagy magatartdsbeli kotele-
zettségvéllaldsokra. Az intézkedéseket a piaci jellem-
z8knek (') megfelelGen alakitjdk ki annak érdekében, hogy
meg6rizzék a hatékony versenyt. Egyes teriileteken a levd-
lasztds negativ kovetkezményekkel jarhat, és nem biztos,
hogy sziikséges a vért eredmény eléréséhez, igy a levélasz-
tassal szemben preferdlt opci6 lehet a szerves novekedés
korlatozdsa. Mas teriileteken, kiilonosen az erés belépési
korldtokkal mwkods orszdgos piacokon szitkség lehet a
levalasztdsra, hogy lehet6vé tegyitk a versenytdrsak belé-
pését vagy béviilését. A versenytorzuldst korldtozé intézke-
dések nem ronthatjdk a bank életképességhez val6 vissza-
térésének kildtdsait.

Végezetiil, a Bizottsdg figyelmet fordit arra, hogy a szerke-
zetdtalakitasi intézkedések ne dssdk ald a belsG piacot, és
kedvezGen tekint azokra az intézkedésekre, amelyek segi-
tenek annak biztositdsdban, hogy a nemzeti piacok nyiltak
maradjanak és helyet kindljanak a versenynek. A tdmogatdst
az orszagos pénziigyi stabilitds és a redlgazdasignak torténd
hitelnyujtds fenntartasdra nyujtjdk a tagdllamok, ha azonban
e tdmogatast ahhoz kotik, hogy a kedvezményezett bank
tartsa be a tdmogatdst nyujté tagdllamon kivili tagallamok
hitelezési célkitizéseit, akkor ezt a tdmogatds tovabbi
fontos pozitiv hatdsaként értékelik. Kifejezetten igy torténik
akkor, ha a hitelezési célkittizések a tények hiteles Gsszeve-
tésén alapuld elemzés alapjan jelentdsek, ha e célkittizéseket
megfelelden ellendrzik (példdul honi és székhelyallami
feliigyel6k kozotti egyiittmikodés keretében), ha a szék-
helyallam bankrendszerét kilfoldi székhelyd bankok domi-
naljak, és ha a hitelezési kotelezettségvallaldsokat kozosségi
szinten koordindljak (példdul a likviditdsi segitségnyujtdsra
irdnyulé targyaldsok keretében).

Az dllami tdmogatds megfeleld ellentételezésének meghatdrozdsa

Az dllami beavatkozds megfelel§ ellentételezése altaldnos-
sagban véve a versenytorzulds megfelel§ korldtozdsdnak
egyik legjobb médja, mivel a tdmogatds Osszegét korld-
tozza. Ha a belépési drat pénziigyi stabilitdsi okokbol
jelent8s mértékben a piaci dr alatt dllapitjdk meg, akkor
biztositani kell, hogy a pénziigyi tdmogatdsi feltételeket a
szerkezetdtalakitdsi tervben felulvizsgdljak (%), ezdltal csok-
kentve a tdmogatds torzité hatdsat.

Killonosen a piaci koncentrdcié szintjét, a kapacitdsi korldtokat, a

jovedelmezGségi szintet, valamint a belépési és bdvitési korlatokat
veszik figyelembe.
Példdul elényben részesitve az dllami tdmogatds korai visszafizetését.
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csdkkentése

Az e szakasz kritériumai szerinti értékelés alapjan az llami
tdmogatdsban részesiil6 bankoknak el@irhatjak, hogy va-
laszszanak le lednyvallalatokat, fidkokat, iigyfélportf6lidkat
vagy Uzleti egységeket, vagy hasonl6 intézkedéseket
tegyenek (3), tobbek kozott a tdmogatds kedvezményezett-
jének székhelyéiil szolgdl6 hazai kiskereskedelmi piacon is.
Ahhoz, hogy ezek az intézkedések fokozzdk a versenyt és
segitsék a bels§ piac mtkodését, tdmogatniuk kell a
versenytdrsak belépését és a hatdrokon dtnyuld tevékeny-
ségeket (). Az életképesség helyredllitaisanak kovetelmé-
nyével oOsszhangban a Bizottsig kedvezden viszonyul az
ilyen strukturdlis intézkedésekhez abban az esetben, ha
azok nem tesznek kiilonbséget a kiilonb6z6 tagillamokban
lévé villalkozasok kozott, azaz hozzdjarulnak a pénziigyi
szolgéltatdsok bels§ piacdnak megG6rzéséhez.

Néhdny tizletigban vagy foldrajzi teriileten sziikség lehet a
bank expanzidjinak — piacorientdlt korrekcids intézkedé-
seken, példaul konkrét tSkemegfelelés elSirdsin keresztiil
megvalosulé — korldtozdsdra abban az esetben, ha a piaci
verseny gyengiil az expanziét sijté kozvetlen korldtozdsok
vagy az erkolcsi kockdzat korldtozasa révén. Ezzel egyide-
jlileg a Bizottsdg kiilonos figyelmet szentel annak, hogy ne
keriiljon sor az orszdghatdrokon beliilre valé visszavonu-
ldsra, és ne toredezzen szét az egységes piac.

Amennyiben objektive nehéznek bizonyul vevét taldlni az
elidegenitendS lednyvallalatokra, eszkozokre vagy egyéb
tevékenységekre, a Bizottsdg meghosszabbitja az ezen intéz-
kedések végrehajtdsira rendelkezésre dll6 idGszakot, ha
kotelezs erejii titemterv all rendelkezésre az iizleti tevé-
kenység fokozatos szikitésére (ideértve az iizletdgak levd-
lasztdsat). Az ezen intézkedések végrehajtasdra rendelke-
zésre 4ll6 id6szak azonban nem haladhatja meg az 6t évet.

A versenytorzuldst korlatozé strukturalis intézkedések szik-
séges mértékének egy adott iigyben torténd értékelése sordn
a Bizottsdg az egyenl8 bdndsmdd elvére vald tekintettel
figyelembe veszi az azonos piacokon vagy piaci szegmen-
sekben egyidejiileg foly6 iigyekben hozott intézkedéseket.

(%) Liasd példaul a C 10/2008. sz. IKB-iigyben 2008. oktéber 21-én

hozott bizottsdgi hatdrozatot (még nem tették kozzé) és az N
244[2009. sz., Tokeinjekcié a Commerzbanknak iigyben 2009. mdjus
7-én hozott bizottsdgi hatdrozatot (HL C 147., 2009.6.27., 4. o.).

() Meg kell jegyezni, hogy az eszkozleirdsbol kovetkezd mérlegesok-

kenés, amelyet részben kompenzal az allami tdmogatds, nem csok-
kenti a bank piaci jelenlétét, ezért nem vehetd figyelembe a struk-
turdlis intézkedések sziikségességének értékelése sordn.
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El kell keriilni, hogy az dllami tdmogatdsbél versenyellenes maga-
tartdst finanszirozzanak

Az édllami tdmogatds nem haszndlhaté a kozpénzekbdl
folyésitott tdimogatdsban nem részesiild versenytdrsak kdro-
sitasara (1).

A (41) bekezdés sérelme nélkiil a bankok nem fordithatjdk
az dllami tdmogatdst versenytarsaik felvasarldsira (2). Ez az
el6irds legaldbb hdarom évig alkalmazandd, de a tdmogatas
mértékétSl, vonatkozdsitél és idGtartamat6l fuggSen
meghosszabbithaté a szerkezetdtalakitdsi id6szak egészére.

Kivételes esetben, bejelentést kovetSen a Bizottsdg engedé-
lyezheti a felvasarldst, ha az a pénziigyi stabilitds helyredl-
litdsdhoz vagy a hatékony verseny biztositdsdhoz szitkséges
konszolidacids folyamat részét képezi. A felvasarlasnal tisz-
teletben kell tartani a potencidlis vasarlok esélyegyenld-
ségének elvét, az eredménynek pedig biztositania kell a
hatékony versenyt az érintett piacokon.

Ha a levélasztas megkovetelése, illetve a felvasarlasi tilalom
nem megfelel§ eszkoz, a Bizottsdg elfogadhatja azt is, hogy
a tagdllam visszakovetelési mechanizmust vezessen be,
példaul a tdmogatds kedvezményezettjére rott dij forma-
jaban. E mechanizmus lehet6vé tenné, hogy a bank életké-
pességének helyredllitisdt kovetSen visszatéritse a tdmo-
gatds egy részét.

Ha az dllami tdmogatdsban részesiil§ banknak a redlgazda-
sdgnak val6 hitelnydjtdsra nézve bizonyos kovetelményeket
kell teljesitenie, a banknak kereskedelmi feltételek mellett
kell hitelt nydjtania (?).

Az dllami tdmogatds mellett nem ajanlhat6k olyan feltételek
(példéul kamat vagy biztositék tekintetében), amelyekkel az
dllami tdmogatdsban nem részesiil§ versenytirsak nem

(1) Lésd példaul az NN 49/2008., NN 50/2008. és NN 45/2008. sz.,

Garancianyijjtds a Dexidnak tigyben (még nem tették kozzé) 2008.
november 19-én hozott bizottsdgi hatdrozat 73. pontjit, az
N 574/2008. sz., Garancianyijtds a Fortis Banknak iigyben 2008.
november 19-én hozott bizottsdgi hatdrozat (HL C 38., 2009.2.17.,
2. o) 58. pontjit és az NN 42/2008., NN 46/2008. és
NN53/A[2008. sz., Szerkezetdtalakitdsi tdmogatds a Fortis Banknak és
a Fortis Bank Luxemburgnak iigyben 2008. december 3-dn hozott
bizottsdgi hatdrozat (HL C 80., 2009.4.3., 7. 0.) (94) bekezdését.
Bizonyos koriilmények kozott megtilthatd példdul, hogy a bank a
legmagasabb kamatot ajdnlja a lakossagi betétek piacdn.

Ismételten felhivjuk a figyelmet arra, hogy a szerkezetdtalakitds kolt-
ségeinek az életképesség helyredllitdsdhoz szikséges minimumra kell
korldtozodniuk. Lasd a (23) bekezdést.

A nem kereskedelmi feltételek mellett nydjtott hitel dllami tdmoga-
tast jelenthet, amelyet — amennyiben Osszeegyeztethet6 a kozos
piaccal — a Bizottsdg bejelentést kovetSen engedélyezhet, példéul
az ,ldeiglenes kozosségi keretszabdly a finanszirozdsi lehetdségek
elérésének tdmogatdsdra irdnyuld dllami tdmogatdsi intézkedésekhez
a jelenlegi pénziigyi és gazdasdgi valsigban” cimd bizottsgi kozle-
mény (HL C 83., 2009.4.7., 1. o.) alapjan.
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tudnak versenyre kelni. Olyan esetekben azonban, ahol
nem megfelel§ a kedvezményezett drazdsi magatartdsinak
korldtozdsa (mert példdul ezdltal csokkenne a hatékony
verseny), a tagallamok javaslatot tehetnek a hatékony
versenyt biztositd, alkalmasabb — példdul a Dbelépést
megkonnyité — korrekciés intézkedésekre. Hasonloképpen,
a bankok pénziigyi ajanlataik értékesitésekor nem alkalmaz-
hatjdk az allami tdmogatdst versenyel6nyként (#). E korlato-
zdsok a tdmogatds mértékétsl, vonatkozdsitdl és idGtarta-
matdl fiiggden hdrom évtSl a szerkezetdtalakitdsi idGszak
végéig terjedd idGtartamra maradnak érvényben. Ily médon
e korldtozdsok egyértelmti 6sztonzét szolgdltatnak az
allami tdmogatds minél hamarabbi visszafizetésére is.

A Bizottsdg megvizsgdlja a piac nyitottsigdnak fokat is és
azt is, hogy a szektor milyen mértékben képes kezelni a
bankcsddoket. Atfogé értékelésében a Bizottsdg figyelembe
veheti a kedvezményezett vagy a tagillam dltal olyan intéz-
kedésekre véllalt kotelezettségeket (%), amelyek elGsegitik a
stabilabb, versenyen alapuldé piacok kialakuldsit példaul
azaltal, hogy megkonnyitik a be- és kilépést. Adott esetben
ilyen kezdeményezések tehet6k a kedvezményezettektsl
elvart egyéb strukturdlis és magatartdsbeli intézkedések
mellett. A tagallamok dltal a bankok nehézségeinek korai
kezelésére szolgdlé mechanizmusok létrehozdsdra vallalt
kotelezettséget a Bizottsdg a stabil és versenyen alapuld
piacok elGsegitését szolgdlé elemként kedvezden itélheti
meg.

5. FELUGYELET ES ELJARASI KERDESEK

Annak verifikdldsa érdekében, hogy a szerkezetdtalakitdsi
tervet megfeleléen hajtjdk végre, a Bizottsdg rendszeres
részletes jelentéstételt ir el6. Az elsS jelentést dltaldban a
szerkezetatalakitdsi terv jovahagydsat koveté hat hénapon
beliil kell benydjtani a Bizottsighoz.

A szerkezetdtalakitdsi terv bejelentését kovetSen a Bizott-
sagnak értékelnie kell, hogy a terv kovetkeztében helyredll-e
a hosszi tava életképesség, és megfelelden korlatozzak-e a
versenytorzuldsokat. Ha a Bizottsignak stlyos kételyei
vannak annak tekintetében, hogy a szerkezetdtalakitdsi
terv teljesiti a vonatkozé kovetelményeket, hivatalos vizs-
gdlati eljardst kell inditania, megadva a lehet&séget
harmadik feleknek, hogy megtegyék észrevételeiket az
intézkedésre vonatkozoan. Ezdltal atlathaté és koherens
megkozelités érvényesil az allami tdmogatdsi eljardsokra
alkalmazandé titoktartdsi szabélyok egyideji betartdsa
mellett (°).

Az N 528/2008. sz. ING-iigyben 2008. november 12-én hozott

bizottsdgi hatdrozat (HL C 328. 2008.12.23., 10. 0.) 35. pontja.
Lasd példdul a Franciaorszdg dltal az Alstom érdekében végrehajtott
timogatdsi intézkedésekrdl sz616, 2004. jilius 7-i 2005/418/EK
bizottsdgi hatdrozat, HL L 150., 2005.6.10., 24. o., 204. pontjdt.
A Bizottsig C(2003) 4582 kozleménye (2003. december 1.) az
allami tdmogatdsokra vonatkozé hatdrozatokkal kapcsolatos szakmai
titoktartdsrol; HL C 297., 2003.12.9., 6. o.
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48. A Bizottsagnak azonban nem kell hivatalos vizsgélati elji- mazandd. A Bizottsdg a 2010. december 31-ig bezdrélag

49.

rast inditania, ha a szerkezetdtalakitdsi terv teljes, és a java-
solt intézkedések alapjdn a Bizottsignak nincsenek kételyei
az Osszeegyeztethetségre vonatkozdan, az EK-SzerzSdés
88. cikkének alkalmazdsdra vonatkoz6 részletes szabélyok
megallapitdsarol szo6lo, 1999. madrcius 22-i 659/1999/EK
tandcsi rendelet 4. cikkének (4) bekezdése értelmében (1).
Ez az eset 4ll fenn kiilonosen akkor, ha egy tagillam a
szitkséges nyomon kovetés tekintetében kivin jogbizton-
saghoz jutni, és ezért bejelenti a Bizottsdgnak a jelen kozle-
ményben foglalt osszes feltételt teljesits szerkezetatalakitdsi
tervhez kapcsolddd tdmogatdst. Ilyen esetben a Bizottsdg
végleges hatdrozatot hozhat, amelyben megallapitja, hogy
a megmentési és a szerkezetdtalakitdsi tdmogatds Ossze-
egyeztethet§ a Szerzédés 87. cikke (3) bekezdésének b)
pontja alapjan.

6. A KOZLEMENY IDEIGLENES HATALYA

E kozlemény elfogaddsat a kivételes pénziigyi szektorbeli
vélsdg indokolja, ezért csak korldtozott idGtartamra alkal-

() HL L 83., 1999.3.27., 1. o.

50.

nala bejelentett szerkezetdtalakitdsi tdmogatasok értékelését
a jelen kozlemény alapjdn végzi. A be nem jelentett timo-
gatdsokra a jogellenes dllami tdmogatds értékelésére alkal-
mazandé szabdlyok meghatdrozdsirél sz016 bizottsdgi
kozlemény (?) alkalmazandé. A Bizottsdg ezért a jelen
kozleményt alkalmazni fogja a 2010. december 31-ig
nydjott, be nem jelentett tdmogatdsok Osszeegyeztethetd-
ségének értékelésekor.

Figyelembe véve, hogy e kozlemény a Szerzdés 87. cikke
(3) bekezdésének b) pontjdn alapul, a Bizottsdg a piaci
feltételek javuldsa, az tigyek kezelése sordn szerzett tapasz-
talatok és a pénziigyi stabilitds fenntartdsa mint feltétleniil
érvényesitendd érdek titkrében feliilvizsgalhatja a kozle-
mény tartalmdt és érvényességének tartamat.

() HL C 119., 2002.5.22., 22. o.
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4.2

4.3.

5.1.

5.1.1.

5.1.2.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.3.

5.3.2.

5.3.3.

5.3.4.

5.3.5.

MELLEKLET

Szerkezetitalakitdsiterv-minta

A szerkezetdtalakitdsi terv tartalmdnak jelzésszerii felsoroldsa ()

A pénzintézettel kapcsolatos informdaciok (véllalati struktdra ismertetése stb.)

(NB: Tartalmazhat kordbban benydjtott informdcidkat is, de azokat integrdlni kell a dokumentumba, adott
esetben frissitve)

A piac lefrdsa és piaci részesedés
Az érintett f6 termékpiacok ismertetése (kiillonboztesse meg legaldbb a kovetkezdket: kiskereskedelmi, nagykeres-
kedelmi, t6kepiac stb.)

A piaci részesedés kiszdmitdsa (pl. orszdgos és eurdpai szinten, az érintett foldrajzi piacoknak megfelelGen)

A pénzintézet nehézségeit kivdlté okok (belsd tényezdk) elemzése
Az dllami beavatkozds ismertetése és az dllami tdmogatds értékelése
Tajékoztatds azzal kapcsolatban, hogy a pénzintézet vagy lednyvillalatai részesiiltek-e kordbban megmentési vagy

szerkezetdtalakitdsi timogatdsban

Az dllami tdmogatdssal kapcsolatos informdaciok: forma, Osszeg vagy a tdmogatdssal jaré pénziigyi elény. Az
informdcidk kozott meg kell adni a szerkezetdtalakitds idGszakdban kapott valamennyi egyedi, illetve program
keretében folydsitott tdimogatdst

(NB: a szerkezetdtalakitdsi tervben valamennyi tdmogatdst meg kell indokolni — amint ezt aldbb kifejtjiik)
Az édllami tdmogatdsnak a vonatkoz szabdlyok szerinti értékelése, és a tdmogatdsi Osszeg

A gazdasagi életképesség helyredllitdsa
A kiilonbozd piaci feltételezések bemutatdsa

A {8 termékpiacok kiinduldsi dllapota
A {8 termékpiacokon virt fejldés

Az intézkedés elmaraddsa esetén varhat6 forgatokonyv ismertetése

Az eredeti iizleti terv sziikséges modositdsai

Multbeli, jelenlegi és jovébeli t6kemegfelelési mutatdk (alapvetd [tier 1] tdke, jarulékos [tier 2] tdke)

A pénzintézet javasolt jovSbeli stratégidjanak, valamint annak bemutatdsa, hogy az miként fogja elésegiteni az
életképességet

Kiinduldsi pozicié és dtfogd keret

A pénzintézet iizletdgaira vonatkozé egyedi keretszabdlyok

A szabilyozdsi kornyezet véltozdsaihoz valé alkalmazkodds (a kockdzatkezelés javitdsa, t6ketartalékok erdsitése
stb.)

Az értékvesztett eszkozok teljes kord nyilvanossdgra hozataldnak megerGsitése

Adott esetben a tulajdonosi struktiira véltozdsa

(") Az életképesség értékeléséhez sziikséges informdcidonak részét képezhetik belsé banki adatok és jelentések, valamint a tagillami

hatésagok (beleértve a szabdlyozé hatdsdgokat) dltal készitett jelentések.
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5.4.

5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

5.5.

5.7.

5.8.
5.8.1.

5.8.2.

5.8.3.

5.9.

5.9.1.
5.9.1.1.

5.9.1.2.

5.9.1.3.

5.9.1.4.

5.9.2.
5.9.2.1.

5.9.2.2.

5.9.2.3.

Az életképesség helyredllitdsat célzo intézkedések ismertetése és dttekintése, a velik jard koltségek és az ered-
ménykimutatdsra/mérlegre gyakorolt hatdsuk

Csoportszint(i intézkedések
Uzletagi intézkedések
Az egyes intézkedések eredménykimutatdsra/mérlegre gyakorolt hatdsa

A versenytorzuldst korldtozé intézkedések hatdsainak ismertetése (vo. 7. pont) a velitk jaré koltségek és az
eredménykimutatdsra/mérlegre gyakorolt hatdsuk titkrében

Csoportszint(i intézkedések
Uzletagi intézkedések
Az egyes intézkedések eredménykimutatdsra/mérlegre gyakorolt hatdsa

Az alternativ forgatokonyvek Osszehasonlitdsa, valamint a regiondlis, orszdgos és kozosségi szinten kifejtett
gazdasdgi és tdrsadalmi hatdsok rovid oOsszehasonlité értékelése (ezt elsGsorban akkor kell kidolgozni, ha a
bank tdmogatds hidnydban nem teljesitené a prudencidlis kovetelményeket)

Alternativ forgatékonyvek: rendezett felszdmolds, feldarabolds, illetve mds bank dltali felvdsdrlds és ezek hatdsai
Altaldnos gazdasdgi hatdsok

Az intézkedések végrehajtisinak menetrendje és a szerkezetdtalakitdsi terv teljes végrehajtdsinak végsG hatarideje
(kérjiik, jelezze a bizalmas kezelést igényl§ témdkat)

Az dllami tdmogatds visszafizetésére irdnyuld terv ismertetése

A kilépési terv alapjit képezd feltevések
Az édllam kilépési osztonzdinek ismertetése
Kilépési vagy visszafizetési terv a terv teljes megvaldsitasdig

Az elmdlt hirom és a kovetkez$ 6t év eredménykimutatdsai/mérlegei, ide értve a {6 pénziigyi mutatokat és a
legjobb/legrosszabb eseten alapuld érzékenységi elemzés

Alaphelyzet

Csoportszintli eredménykimutatds/mérleg

F6 pénziigyi mutatok csoportszinten (RAROC — a kockdzattal kiigazitott jovedelmez8ség belsd kritériumainak
referencia-értéke, CIR, ROE stb.)

Uzletiegység-szint(i eredménykimutatds/mérleg

F6 pénziigyi mutatdk tizleti egységenként (RAROC — a kockdzattal kiigazitott jovedelmezdség belsé kritériuma-
inak referencia-értéke, CIR, ROE stb.)

Legjobb forgatokonyv
A forgatékonyv alapjat képezd feltevések

Csoportszint(i eredménykimutatds/mérleg

F6 pénziigyi mutatdk csoportszinten (RAROC — a kockdzattal kiigazitott jovedelmezdség bels§ kritériumainak
referencia-értéke, CIR, ROE stb.)
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5.9.3.  Legrosszabb forgatokoényv — Amennyiben sor keriilt stressztesztre, és ennek eredményét validdltdk a nemzeti
feliigyeleti hat6sagok, akkor a teszt moédszertandt, paramétereit és eredményeit meg kell adni (*).

5.9.3.1. A forgatékonyv alapjat képezd feltevések
5.9.3.2. Csoportszintdi eredménykimutatds/mérleg

5.9.3.3. F§ pénziigyi mutatk csoportszinten (RAROC — a kockazattal kiigazitott jovedelmezdség belsd kritériumainak
referencia-értéke, CIR, ROE stb.)

6. Tehermegosztds — a pénzintézet és mds részvényesek szerkezetdtalakitdshoz valé hozzdjéruldsa (a részesedések
gazdasagi és szamviteli értéke)

6.1. A szerkezetatalakitdsi koltségeknek az életképesség helyredllitdsahoz szitkséges mértékig vald korldtozasa

6.2. A tdmogatdsi Osszeg korldtozdsa (beleértve az osztalékok és az aldrendelt kolcsonok utdn fizetendd kamatokat
esetlegesen korldtozé intézkedéseket)

6.3.  JelentSs sajat hozzdjirulds (beleértve a részvényesek vagy a mdsodrangt hitelez6k hozzdjaruldsianak mértékével
kapcsolatos informaciot)

7. A versenytorzuldst korldtozé intézkedések

7.1. Az intézkedések kiterjedtségének indokoldsa az dllami tdmogatds mértékét és hatdsdt figyelembe véve

7.2. Strukturdlis intézkedések, beleértve az eszkozok, lednyvallalatok vagy fiokok levélasztdsara vagy egyéb korrekcids

intézkedésekre vonatkozé iitemtervjavaslatot

7.3. Magatartdsbeli kotelezettségvillaldsok, beleértve az dllami timogatdst versenyel6nyként alkalmazé tomeges forgal-
mazds tilalmdt

8. Ellendrzés (vagyonkezel esetleges bevondsa)

(") A stressztesztet a lehetS legnagyobb mértékben a kozosségi szinten megdllapitott kozos paraméterek (pl. az eurdpai bankfeliigyelsk
bizottsdga dltal kidolgozott modszertan) alapjan kell végezni, adott esetben az orszdg- és bankspecifikus koriilményekhez igazitva.
Adott esetben forditott stresszteszt vagy hasonld vizsgélat is végezhetd.



