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alternativ befektetési alap kezelGkrGl, valamint a 2004/39/EK és a 2009/...[EK irdnyelv
moédositisir6l sz616 eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrol

(CON/2009/81)
(2009/C 272/01)

Bevezetés és jogalap

. 2009. junius 3-dn az Eurdpai Kozponti Bank (,EKB”) az Eurdpai Uni6é Tandcsdtdl azt a felkérést kapta,
hogy alkosson véleményt az alternativ befektetési alap kezelSkrdl, valamint a 2004/39/EK és a
2009/...[EK irdnyelv moddositdsdrdl szol6 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrol ()
(a tovabbiakban: irdnyelvtervezet).

. Az EKB-nak a vélemény meghozataldra szolgdl6 hatdskore az Eurdpai Kozosséget létrehozd Szerzédés

105. cikke (4) bekezdése els§ francia bekezdésén alapul. Az Eurdpai Kozponti Bank eljérdsi szabdlyza-
tanak 17.5. cikke els§ mondatdval 6sszhangban a Kormanyzdtandcs fogadta el ezt a véleményt.

Altaldnos észrevételek

. Az EKB iidvozli az alternativ befektetési alap kezel6k (,ABAK-ok”) tevékenységére az Eurépai Unidban

vonatkozé harmonizalt szabdlyozdi és feliigyeleti keret megteremtésének szandékat. Az illetékes haté-
sdgoknak torténé beszdmoldsra vonatkozdan javasolt rendelkezéseknek elviekben jelentésen hozzd kell
jarulniuk a pénziigyi stabilitds fokozottabb ellenérzéséhez, és ezaltal az ABAK-ok és az alternativ
befektetési alapok (,ABA-k”) tevékenységéhez kapcsolddd pénziigyi stabilitdsi kockdzatok tdjékozottabb
értékeléséhez. A szabalyok harmonizdldsa és az ennek eredményeként létrejovs ,utlevél” az EU-ban az
egyenld versenyfeltételek javitdsa révén a pénziigyi integraciot is szolgalja.

. Az EKB siirgeti az Eurdpai Kozosségek Bizottsdgat arra, hogy folytassa a pdrbeszédet nemzetkozi

partnereivel (kiilonosen az Egyesiilt Allamokkal) a globdlis szinten egységes szabdlyozéi és feliigyeleti
keretrendszer biztositdsa érdekében. Amint azt az eurorendszer a fedezeti alapokra vonatkozé bizottsdgi
konzultcié sordn tett hozzaszéldsdban is megjegyezte, az dgazat erGsen nemzetkozi jellegére, illetve a
szabalyozési arbitrdzsbdl és a szabilyozds megkeriilésébdl eredd kockdzatra figyelemmel nemzetkozileg
osszehangolt vélaszlépésekre van szitkség (?). Ez segithet annak biztositdsdban, hogy az ABAK-okra
vonatkozd kovetelmények a harmadik orszagokban azonosak legyenek az EU-n beliili kovetelmé-
nyekkel, illetve hogy az EU-n kiviili ABAK-ok kolcsonosségi alapon hozzéférhessenek az EU piacaihoz.

() COM(2009) 207 végleges.
() Az eurorendszer hozzdsz6ldsa az Eurépai Bizottsignak a fedezeti alapokra vonatkozé konzultdcidjihoz,

2009. februdr 25., 3. o. (elérhet6 az EKB honlapjan: http://www.ecb.europa.eu).
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. Az irdnyelvtervezet (3) premabulumbekezdése a jogszabaly kozponti célkittizéseinek egyikeként hatd-

rozza meg egy olyan keretrendszer létrehozdsat, mely képes az ABA-k dltal keltett, ,a befektetSkkel, az
egyéb piaci szereplSkkel és a piacokkal dsszefiiggd kockdzat™ok kezelésére, ,figyelembe véve az ABAK-
o altal alkalmazott Gsszetett befektetési stratégidt és technikdkat”. E tekintetben megjegyezziik, hogy az
irdnyelvtervezet vonatkozna az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési véllalkoza-
sokra (,AEKBV”) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Gsszehangolasirél szolo
(atdolgozott szoveg) 2009/...[EK irdnyelv (') hatdlya ald nem tartozé alapok valamennyi tipusdra, igy a
fedezeti alapokra, az drubefektetési alapokra, a nyiltvégii ingatlanalapokra, a jegyzett zdrtvég(i alapokra,
a magantSke-befektetési alapokra és a kockazatitSke-alapokra. Ezek az alapok a kozos kezelés alatt 4ll6
befektetések heterogén csoportjat alkotjak, amelyek kiillonbozg orszdgokban és kiilonb6z6 formdban, az
EU-n belill vagy kiviil szervezédtek. Ezzel kapcsolatban az irdnyelvtervezet rendelkezései még moédo-
sithatéak lennének egy olyan irdnyba, amely jobban titkrozné az ABA-k kozotti alapvetd killonbségeket.

. Az irdnyelvtervezet hatélya aldl kifejezetten ki kellene venni az 6sszes kozponti bankot.

. Az EKB dltaldnossdgban érzékeli a szabdlyozoi arbitrdzs lehetséges kockdzatit az ABAK-ok, a biztosi-

totdrsasigok és hitelintézetek kozott, amelyek tekintetében az irdnyelvtervezet nem teremt egyenld
versenyfeltételeket. Az ABAK-ok sajat eszkozeinek kezelése kivételével az irdnyelvtervezet szerinti kove-
telményeket koherens médon kellene alkalmazni az ABAK-ok, a biztositotirsasigok és a hitelintézetek
vonatkozdsiban. Hasonloképpen, az irdnyelvtervezet elmulasztja meghatdrozni az ABAK-ok vezet§
tisztségviselSire és tigyvezetSire vonatkozd alkalmassagi, illetve az elvart tapasztalatra vonatkozd kove-
telményeket. Az egyenl6 versenyfeltételek biztositdsa érdekében az EKB ezért azt javasolja, hogy erre
irdinyul6 rendelkezésekkel egészitsék ki az irdnyelvtervezet szovegét az EU pénziigyi vivmanyainak
egy¢éb teriiletein taldlhaté hasonld rendelkezéseknek megfelelGen.

. Az EKB megjegyzi, hogy az irdnyelvtervezet egyes rendelkezései (példaul a fedezetlen eladdsokra, az

értékpapirositasra és a véllalatokban ellenérzé befolyds megszerzésére vonatkozé szabélyok) valamennyi
piaci szerepl6t és nem csak az ABAK-okat érintd horizontlis kérdések szabélyozdsara szolgalnak. Noha
az EKB érti az e rendelkezések némelyike mogott hiiz6dé indokokat, javasolja ehelyett az ilyen rendel-
kezések olyan jogszabélyok révén torténd bevezetésének megfontoldsat, amelyek fenntartjdk a kiilonféle
piaci szereplk kozotti egyenld versenyfeltételeket, példdul e rendelkezéseknek a tobb dgazatban érvé-
nyesiil§, meglévé unids jogszabalyokba valé beiktatdsdval.

. Az EKB elviekben iidvozli ABAK-ok adatszolgdltatdsi kotelezettségére (amelynek alapjan kivdlé mind-

ségli adatokat kellene nydjtaniuk az illetékes hatdsigok szdmadra) és a felugyeleti hatosagok kozotti
informécidcsere mechanizmusaira vonatkozé rendelkezéseket. Az EKB ugyanakkor egy mélyrehatd
elemzés elvégzését javasolja annak érdekében, hogy az adatszolgdltatasi kotelezettségeket olyan adatokra
korldtozzdk, amelyek ésszerii elvardsok alapjin relevansak a pénziigyi stabilitds figyelése tekintetében
annak érdekében, hogy biztositsdk az adatszolgéltatdsi kotelezettségek Osszhangjat az Eurdpai Rend-
szerszintli Kockazati Tandcsot (,ESRB”) és az Eurépai Pénziigyi Feligyeleti Rendszert (,ESFS”) létrehozd
jogszabalyi keretrendszerrel (?), illetve hogy lehet6vé tegyék e testiiletek szdmadra feliigyeleti informacidk
beszerzését a feladataik elvégzéséhez szitkséges és megfelel6 mértékben. Mig az ennek az elemzésnek az
eredményeképpen 1étrejové koncentrdlt adatszolgdltatdsi kotelezettségeknek meg kellene jelenniitk az
irdnyelvtervezetben, tovabbi részletes meghatdrozdsok szintén elfogadhatéak lennének komitoldogia
eljards keretében. Az EKB készen 4ll arra, hogy segitséget nydjtson az elemzésben.

Kelléen meg kellene fontolni az irdnyelvtervezet 21. és 24. cikkében részletesen meghatdrozott, az
illetékes hatésdgoknak torténd adatszolgiltatds egyes kovetelményeinek a befektetési alapok eszkozeirdl
és kotelezettségeirdl szolo statisztikdkrol szol6, 2007. jalius 27-i EKB/2007/8 rendelettel () valo 6ssz-
hangjdnak megteremtését is. Ez a jelenleg az euroovezetben székhellyel rendelkez8 befektetési alapokra
vonatkozé rendelet lehet6vé teszi a harmonizalt mérlegstatisztikdk gydjtését. Az ezen adatszolgdltatasi
kovetelményekhez vald igazodds és az irdnyelvtervezet hatilya ald tartozé valamennyi ABA esetében a
szabvédnyos adatszolgaltatdsi formdtum hasznélata hozzdjarulna az EU-szint(i rendszerkockdzat értéke-
léséhez. Ez egyben a legkisebbre csokkentené azon ABA-k tovabbi adatszolgéltatdsi terhét, amelyek mar
jelentik ezeket az adatokat. Mig a irdnyelvtervezetnek meg kellene hatdroznia az ABAK-ok dltal elfo-
gadott tizleti modellekre alkalmazandé alapvetd szabélyokat, az EKB tdmogatnd komitoldgia eljardsok

() A Hivatalos Lapban még nem keriilt kozzétételre.
(®) A Bizottsdg Kozleménye — Eurdpai pénziigyi feliigyelet, 2009.5.27., COM(2009) 252 végleges (elérhetd Eurdpa

honlapjén: http://www.eur-lex.europa.cu).

() HL L 211., 2007.8.11., 8. o.
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igénybevételét is az irdnyelvtervezet 21. és 24. cikkében emlitett adatok unids szint(i egységesitését
célzd, jobbdra technikai természetli és részletesebb rendelkezések megalkotdsdhoz. Az adatszolgaltatdsi
kovetelményekkel érintett tételek ezért példdul magukba foglalhatnak a kovetkezdket: az EKB/2007/8
rendeleten alapulé ABA-mérlegadatok, az dtfogd jovedelemre vonatkozd kimutatds, a cash flow kimu-
tatdsok és eldrejelzések (beleértve a finanszirozds elsGdleges forrdsait, a prime broker-cégek jegyzékét és
az el6re nem latott helyzetre szolgalé likviditdsi megdllapoddsokat kiilonb6z6 forgatékonyvek esetén), a
befektetdi visszavaltdsra vonatkozd korlatozdsok, eszkozok mark-to-model értékeléssel, a t8kedttétel, a
derivativakban 1év6 pozicidk (beleértve a névleges Gsszegeket és az adott biztositékokat), a nem likvid
eszkozok és ,non-investment grade” eszkozok, illetve a fedezetlen eladds alkalmazdsa. Az EKB elvarja,
hogy az ESRB-val konzultdciét folytatnak majd az ezen a teriileten elfogadandé végrehajtdsi intézke-
désekrél.

A t8kedttétel koncepcidja alapvets fontossdgti a szimos ABAK dltal alkalmazott tizleti modell tekinte-
tében. A ,tékedttétel” irdnyelvtervezetben szerepld fogalommeghatarozds ugyanakkor nem fed le bizo-
nyos tSkedttételiarany-koncepciokat. Az EKB aggédlyosnak tartja azt, hogy a javasolt fogalommeg-
hatdrozds végrehajtdsa tovadbbi pontositds nélkiil nehézségekbe iitkozhet. Az e teriiletet érint6 végre-
hajtési intézkedéseknek ki kellene hasznalniuk a kozponti bankok és a nem kozponti banki feliigyeletek
technikai kozremtikodésébsl szarmazé elényoket. Igy az EKB elvarasa az, hogy az ESRB-vel és az ESFS-
sel folytassanak konzulticiét az e teriilet vonatkozdsiban elfogadandé végrehajtdsi intézkedésekrdl
(ideértve a melléklet 7. médositdsdban javasolt esetet), a ,t6kedttétel” fogalmanak esetleges pontositdsira
vonatkozé rendelkezésekrdl és annak meghatdrozdsarol, hogy valamely ABA mikor alkalmaz médsze-
resen nagymértékd tékedttételt.

Az irdnyelvtervezet 25. cikkének (3) bekezdése el8irja, hogy a Bizottsdg fogadja el az ABAK-ok dltal
alkalmazhaté tdkedttétel fels6 hatardt megallapité kiigazitasi intézkedéseket, figyelembe véve tobbek
kozott az ABA tipusit, a befektetési stratégidjat, valamint a t8kedttételének a forrdsit. Az EKB elismeri,
hogy a tékeattétel jelentSs kockdzatokat kelthet a pénziigyi stabilitds tekintetében. Az ABAK-ok befek-
tetési rugalmassdguknak koszonhetSen fontos szerepet tolthetnek be a pénziigyi piaci likviditds aldta-
masztdsaban, hozzdjarulva ezzel a pénziigyi piacok eredményes mtikodéséhez és az drfolyamképzéshez.
E szerepkor megdrzése az ABA-kra vonatkozdan olyan kiegyenstlyozott és megfelelen kiigazitott
t6kedttételi szintet igényel, amely a teljes kockdzati profilt figyelembe veszi, és egyidejiileg nem hdtral-
tatja tdlzottan e szervezetek befektetési rugalmassagat.

Az EKB készen all arra, hogy igény esetén kifejtse tovabbi nézeteit a késziil6 médositott tervezetekrsl. A
melléklet tartalmazza a szovegszerdi szerkesztési javaslatokat azok magyardzatdval egyiitt mindazon
esetekben, amelyekben az EKB az irdnyelvtervezet médositdsdra tesz javaslatot. E szerkesztési javaslatok
tobbsége nem befolyasolja a fentebb tett dltalinosabb érvényd észrevételeket.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2009. oktober 16-dn.

az EKB elnike
Jean-Claude TRICHET
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MELLEKLET

Szerkesztési javaslatok

A Bizottsdg dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt szoveg (')

1. médositds

2. cikk (2) bekezdés (4j h) pont)

,(2) Az irdnyelv nem alkalmazhaté a kovetkezSk egyi- | ,(2)
kére sem:

Az irdnyelv nem alkalmazhaté a kovetkezdk egyi-
kére sem:

[..]” [...]

h) a tagdllamok nemzeti k6zponti bankjai.”

Magyardzat:

Az irdnyelvtervezet 2. cikke (2) bekezdése g) pontja kizdrja tibbek kozott az EKB-t az irdnyelvtervezet hatdlya aldl. A Kozponti
Bankok Eurdpai Rendszereinek kizponti bankjait szintén kifejezetten ki kellene zdrni az irdnyelvtervezet hatdlya aldl, mivel ezek a
kozponti bankok — tekintettel célkitiizéseikre és feladataikra — nem jelentenek olyan kockdzatforrdst, amely indokolnd tekintetiikben az
irdnyelvtervezet alkalmazdsdt.

2. médositds

3. cikk vége

»A Bizottsig fogadja el a fenti 1. cikk (1) bekezdésében
szerepld »tGkedttétel« fogalmit tovibb pontositd
végrehajtdsi intézkedéseket.

Ezeket az intézkedéseket, amelyek célja ezen irdnyelv
nem lényegi elemeinek kiegészités dtjin torténd
modositdsa, a 49. cikk (3) bekezdésében emlitett, ellen-
Grzéssel torténd szabdlyozdsi eljardssal 6sszhangban
fogadjik el.”

Magyardzat:

Hasznos lenne a tékedttétel” fogalommeghatdrozdsdnak pontositdsa.

3. médositds

8. cikk

,8. cikk ,8. cikk

Az engedély visszavondsa

Az illetékes hatdsdgok visszavonhatjdk az ABAK-nak adott
engedélyt, amennyiben az ABAK:

1. az engedélyt hamis nyilatkozatok megtételével vagy mds
szabdlytalan eszkozok révén szerezte meg;

2. tobbé nem felel meg az engedély kidllitdsinak alapjat
képezd feltételeknek;

3. stlyosan vagy rendszeresen megsértette az ezen irdny-
elvet atiiltet§ rendelkezéseket.”

Az engedély visszavondsa

Az illetékes hatdsdgok visszavonhatjak az ABAK-nak adott
engedélyt, amennyiben az ABAK:

1. az engedélyt hamis nyilatkozatok megtételével vagy mds
szabdlytalan eszkozok révén szerezte meg;

2. tobbé nem felel meg az engedély kiallitdsdnak alapjat
képezd feltételeknek;

3. stlyosan és[vagy rendszeresen megsértette az ezen
irdnyelvet atiiltet§ rendelkezéseket.

Az engedély visszavondsa azonnali hatilyi és azt hala-
déktalanul be kell jelenteni.

A Bizottsidg fogadja el azon végrehajtisi intézkedé-
seket, amelyek részletesebben meghatirozzidk az enge-
dély (1) bekezdés szerinti visszavondsdnak idGpontjit,
illetve bejelentésének cimzettjeit.

Ezeket az intézkedéseket, amelyek célja ezen irdnyelv
nem lényegi elemeinek kiegészités dtjin torténd
modositdsa, a 49. cikk (3) bekezdésében emlitett, ellen-
Orzéssel torténd szabélyozisi eljardssal 6sszhangban
fogadjdk el.”




2009.11.13.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

C 272/5

A Bizottsag altal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt széveg (1)

Magyardzat:

Szdmos hitel- és keretmegdllapodds meghatdrozza azon felmonddsi okok” fogalmdt, melyek feljogositidk a szerz6dd felet a keret-
megdllapoddson alapuld szerz6dés vagy iigylet felmonddsdra. Az engedély bevondsa dltaldnos felmonddsi oknak” mindsiil. Annak
biztositdsa érdekében, hogy az ABAK engedélyének bevondsa ne vezessen olyan rendkiviili felmonddsi folyamathoz, amely a kiilonféle
tagdllamok jogrendjében akdr eltérd joghatdst is kivdlthat, kivdnatos lenne annak eldirdsa, hogy az engedély bevondsdnak gyakorlati
hatdsai az egész Eurdpai Unidn beliil azonosak legyenek, kiilondsen a bevonds bejelentésének idépontja és cimzettjeinek kore, illetve a
bevonds hatdlyosuldsa vonatkozdsdban. Az EKB azt javasolja, hogy a Bizottsdg komitoldgiai eljdrds keretén beliil fogadja el azokat a
végrehajtdsi intézkedéseket, amelyek meghatdrozzdk az engedély visszavondsa bejelentésének idépontjdt és cimzettjeit.

Az EKB hasonlé aggdlyoknak ad hangot arra az esetre is, ha az az ABAK-ok az irdnyelvtervezet III. fejezetében meghatdrozott
Jmiikodési feltételei”-nek valamely ABAK dltali megszegése szintén felmonddsi oknak, illetve egyéb szerzédéses vagy jogszabdlyban
foglalt felmonddsi okot szdmitana.

4. médositds

16. cikk (3) bekezdés

Az eszkozok értékelése, valamint az ABA befekte-

»(3) Az eszkozok értékelése, valamint az ABA befektetési | ,(3)

jegyenkénti vagy részvényenkénti nettd eszkozértékének
kiszdmitdsa sordn alkalmazandé szabdlyokat az ABA szék-
helye szerinti orszdg jogszabdlyai, vagy az ABA alapsza-
bélya vagy alapit6 okirata {rjdk eld.”

tési jegyenkénti vagy részvényenkénti netté eszkozérté-
kének kiszdmitdsa sordn az ABA székhelye szerinti orszdg
jogszabélyaival, vagy az ABA alapszabdlydval vagy alapit6
okiratdval dsszhangban meghatirozott szabdlyok irjék
el érvényesiilnek.”

Magyardzat:

Az Egyesiilt Allamok dltaldnosan elfogadott szdmviteli alapelvei sem részei az Egyesiilt Allamok jogdnak, és ugyanez a helyzet mds
orszdgokban is eldfordulhat. Ezért megtirténhet az, hogy az irdnyelvtervezet 16. cikkének (3) bekezdésének végrehajtdsa nem lesz

lehetséges a jelenlegi megfogalmazdsdban.

5. médositds

17. cikk (3) bekezdés

,Letétkezel§ a Kozosségben székhellyel rendelkezd és a
hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytata-
sdrol (dtdolgozott szoveg) szold, 2006. jinius 14-i 2006/
48[EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel Ossz-
hangban engedélyezett hitelintézet lehet.”

,Letétkezels a Kozosségben székhellyel rendelkezd és a
nemzeti jogszabélyokkal vagy a hitelintézetek tevékeny-
ségének megkezdésérdl és folytatdsardl (dtdolgozott szoveg)
52016, 2006. jinius 14-i 2006/48/EK eurépai parlamenti és
tandcsi irdnyelvvel Gsszhangban engedélyezett hitelintézet
lehet.”

Magyardzat:

A médositds bévitené a letétkezeld fogalommeghatdrozdsdt olyan médon, hogy az ne csak a 2006/48/EK irdnyelv dltal, hanem
legaldbb a nemzeti jogszabdlyokkal dsszhangban engedélyezett hitelintézetekre is kiterjedjen.

6. modositds

18. cikk (1) bekezdés d) pont

,d) az ABAK-nak bizonyitania kell, hogy a harmadik
személy megfelels képzettséggel és  képességekkel
rendelkezik a széban forgd feladatok elldtisihoz,
hogy azt kell6 koriiltekintéssel valasztottdk ki, és
hogy az ABAK helyzeténél fogva képes mindenkor
ténylegesen ellendrizni az dtruhdzott tevékenységet,
tovabbi utasitdsokat adni a harmadik személynek, vala-
mint azonnali hatdllyal visszavonni az dtruhdzdst,
amennyiben ez szolgdlja a befektetk érdekeit.”

,d) az ABAK-nak bizonyitania kell, hogy a harmadik
személy megfelel§ képzettséggel és képességekkel
rendelkezik a széban forgd feladatok ellatdsdhoz,
hogy azt kell6 koriiltekintéssel valasztottak ki, és
hogy az ABAK helyzeténél fogva képes mindenkor
ténylegesen ellendrizni az dtruhdzott tevékenységet,
tovabbi utasitdsokat adni a harmadik személynek, vala-
mint azonnali hatillyal visszavonni az dtruhdzdst,
amennyiben ez szolgdlja a befektetSk érdekeit, ezzel
egyidejiileg felviltva azt a 6. cikk (3) bekezdésének
megfeleld, mds dtruhdzisi megillapodisokkal.”

Magyardzat:

Az irdnyelvtervezet 6. cikkének (3) bekezdésével valo Gsszhang biztositdsa érdekében (amely elGirja, hogy bdrmely, az ABAK-nak
adott engedély hatdlydnak ki kel terjednie barmely, az ABAK dltal feladatai dtruhdzdsdval kapcsolatban kétott megdllapoddsra” is)
a javasolt modositds célja annak eldirdsa, hogy mds feladatdtruhdzdsi megdllapoddsokat vezessenek be arra az esetre is, ha valaha
szitkségessé vdlna az, hogy az ABAK ,azonnali hatdllyal” visszavonjon egy feladatdtruhdzdsi megdllapoddst.




C 2726 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2009.11.13.
A Bizottsdg dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt szoveg (')
7. mddositds
A 22. cikk vége
,A mésodik albekezdés alkalmazdsiban az ABA akkor | ,A—mésedik—albekezdés—alkalmazdsaban—az—ABA—akker
tekintendd modszeresen nagymértékd tSkedttételt alkalma- i 516 értéki—t6kedted Healkalm

z6énak, amennyiben az osszes kiilonboz$ forrasbdl szdr-
mazé Osszesitett tSkedttétel az elmdlt négy negyedévbdl
legaldbb kett6ben meghaladja az ABA sajat tékéjének
értékét.”

A Bizottsdg fogadja el az azokat a koriilményeket
pontosité végrehajtisi intézkedéseket, amelyek fenn-
dlldsa esetén valamely ABA mdédszeresen nagymértékii
t8kedttételt alkalmazénak mindsiil

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossigii elemeinek
kiegészitéssel torténd modositisira vonatkozé intéz-
kedéseket a 49. cikk (3) bekezdésében emlitett, ellen-
Grzéssel torténd szabdlyozdsi eljardssal 6sszhangban
kell elfogadni.”

Magyardzat:

Az irdnyelvtervezet 22. cikke azzal a gyakorlati hatdssal jdrna, hogy az ABA-k tilnyomd tobbségét mddszeresen nagymértékii
t6kedttételt alkalmazdnak kellene tekinteni, mivel Osszesitett tokedttételiik rendszeresen meghaladnd netté eszkozértékiiket (nem pedig
LSajdt tokéjiiket”), ami az alapok Osszefiiggésében nem feltétleniil nyijt megfeleld viszonyitdsi alapot. Az EKB ennek a technikai
jellegii kérdésnek a legmegfelelébb megolddsdra azt javasolja, hogy a Bizottsdg komitoldgiai eljdrdsban fogadja el a végrehajtdsi
intézkedéseket, a feliigyelok és egyéb hatdskorrel rendelkezd hatésdgok megfeleld bevondsdval.

8. médositds

33. cikk (8) bekezdés

»(8) Az ABAK-ok csak az 54. cikk (1) bekezdésének | ,(8) Az ABAK-ok csak az 54. cikk (1) bekezdésének

mésodik albekezdésében emlitett idSponttdl kezdve értéke-
sithetik egy harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd
ABA részvényeit vagy befektetési jegyeit olyan hivatdsos
befektet6k szdmdra, amelyeknek székhelye az ABAK szék-
hely szerinti tagéllamétdl eltéré tagdllamban van.”

miésodik albekezdésében emlitett idGponttdl kezdve értéke-
sithetik egy harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd
ABA részvényeit vagy befektetési jegyeit olyan hivatdsos
befektetk szdmaéra, amelyeknek székhelye az ABAK szék-
hely szerinti tagéllamdtdl eltérS tagdllamban van. A

harmadik orszdgban letelepedett ABA-k valamely tagdl-
lamban letelepedett befektetd dltal még ezen idGpontot

P

megelGzGen visirolt részvényeit vagy befektetési
jegyeit a befektetGk tovéibbra is tulajdonukban tart-
hatjdk vagy eladhatjdk azokat az ABAK-nak.”

Magyardzat:

Mostantdl a befekteték (kiztiik a magdn és lakossdgi befektetok) jogszeriien tarthatjdk tulajdonukban a harmadik orszdgban
letelepedett ABA-k részvényeit vagy egységeit. A javasolt kiegészités célja annak biztositdsa, hogy legyenek az ilyen befektetések
kezelésére vonatkozé jogi szabdlyok az irdnyelvtervezetben javasolt ilj rendszerre (azaz egy olyan rendszerre, amelynek keretében a
harmadik orszdgban letelepedett ABAK-nak engedélyre lenne sziiksége ahhoz, hogy a tevékenységét a tagdllamokban is tovdbb
folytathassa) valg dttérést kivetGen is, valamint kiilondsképpen annak biztositdsa érdekében, hogy e részvények vagy egységek értéke ne
csokkenjen minddssze annak kovetkeztében, hogy a harmadik orszdgbeli ABAK nem kér vagy nem kap engedélyt az Unién beliili
tevékenységének folytatdsdra. Mdsik megolddsként mddositani lehetne az dtmeneti szabdlyokat is.

9. médositds

46. cikk (1) bekezdés
#(1)

.(1) Az ABAK-ok ezen irdnyelv szerinti engedélyezéséért Az ABAK-ok ezen irdnyelv szerinti engedélyezéséért

és feliigyeletéért felelds illetékes hatdsigok tdjékoztatdst
nyGjtanak mads tagdllamok illetékes hatdsdgainak, ameny-
nyiben ez lényeges az egyes ABAK-oknak vagy az ABAK-
ok Osszességének tevékenysége kovetkeztében a rendszer-
szintdi fontossaggal bird pénziigyi intézményekre, illetve az
adott ABAK-ok tevékenységével érintett piacok egészséges
miikodésére nézve fenndllé potencidlis kockdzatok nyomon
kovetése és az azokra valé reagdlds szempontjdbol. Téjé-
koztatni kell a 2009. januar 23-i 2009/77[EK bizottsagi
hatdrozattal () létrehozott eurdpai értékpapir-piaci szaba-
lyozdk bizottsdgat (CESR) is, amely a kapott informdcidkat
tovabbitja a tobbi tagallam illetékes hatdsagainak.”

és feliigyeletéért felelSs illetékes hatdsdgok tdjékoztatdst
nydjtanak mds tagdllamok illetékes hatésigainak és a
kozponti bankoknak - ideértve az Eurdpai Kozponti
Bankot és az az Eurépai Rendszerszintli Kockazati
Tandcs képviseletében is — feladataik ellitisa érde-

kében. amennyiben—ezlényeges—az—egyes—ABAK-oknak
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Magyardzat:

A kiegészités biztositja, hogy a kizponti bankok — ideértve az EKB-t (az ESRB képviseletében is) — megfeleld tdjékoztatdst kapjanak

a feladataik elldtdsdhoz sziikséges informdciékrl az EU pénziigyi vivmdnyainak egyéb teriiletein alkalmazott terminoldgidk alkal-
mazdsdval.

(") A szovegben dthuzott bettivel szedve szerepelnek az EKB dltal tordlni javasolt részek. A szovegben vastag bettivel szedve szerepel az
EKB idltal beilleszteni javasolt Gj széveg.

() HL L 25., 2009.1.29., 18. o.




