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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
(2010. augusztus 6.)

a 2006/48[EK és a 2006/49/EK irdnyelvnek a kereskedési konyvre és az djra-értékpapirositisra
vonatkoz6 t8kekovetelmények, tovabbd a javadalmazdsi politikik feliigyeleti feliilvizsgilata
tekintetében torténd médositisirdl sz0l6 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrol

(CON/2010/65)
(2010/C 223/01)

Bevezetés és jogalap

2009. november 12-én az Eurdpai Kozponti Bank (,EKB”) kiadta a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irany-
elvnek a kereskedési konyvre és az Gjra-értékpapirositdsra vonatkozé t6kekovetelmények, tovabbd a java-
dalmazisi politikdk feliigyeleti feliilvizsgdlata tekintetében torténd médositdsardl sz6lé eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv (a tovdbbiakban: az irdnyelvtervezet) irdnti javaslatrél sz6l6 CON/2009/94 (!) véleményt. Az
Eurdpai Parlament 2010. jalius 7-én elfogadta az irdnyelvtervezetet (%), mely most az Eurdpai Unié Tandcsa
dltali hivatalos elfogaddsra var. Ez a vélemény az irdnyelvtervezet Eurdpai Parlament dltal elfogadott valto-
zatdn alapul.

Az EKB véleményalkotdsra szolgdlo hatdskore az Eurépai Unidé miikodésérdl szol6 szerzédés 127. cikke (4)
bekezdésének utolsé bekezdésén alapul, mely szerint az Eurdpai Kozponti Bank a hatdskorébe tartozd
teriileteken véleményt terjeszthet tobbek kozott a megfelel6 unids intézmények elé. E tekintetben az irdny-
elvtervezet a kovetkezSket érintd rendelkezéseket tartalmaz: a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének
(KBER) az Unié monetdris politikdjanak meghatirozdsira és végrehajtdsira vonatkoz6, a Szerzdédés
127. cikke (2) bekezdésének elsé francia bekezdésében emlitett feladata, valamint a KBER-nek a hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgok hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére és a pénziigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozd
politikdinak zavartalan megvaldsitasaban valé timogatdsa, a Szerz8dés 127. cikkének (5) bekezdésében
emlitettek szerint. Az Eurdpai Kozponti Bank eljardsi szabélyzatinak 17.5. cikke els6 mondatdval ossz-
hangban a Kormdnyzétanacs fogadta el ezt a véleményt.

1. Altalinos észrevételek

1.1. Az EKB-t aggasztja a mentesitésnek a fedezett, laké- és kereskedelmi ingatlanokkal biztositott kotvé-
nyek forméjaban () fennalld kitettségekre torténd, az irdnyelvtervezet 1. melléklete 2 ¢). pontjnak ii.
alpontjdban szerepld kiterjesztése. A mentesitésnek 2010. december 31-r6l 2013. december 31-ig
torténé meghosszabbitdsa lehetdvé teszi az értékpapirositassal foglalkozé jogalanyok altal laké- és
kereskedelmi ingatlanokkal fedezett kitettségek fedezeti kotvények fedezeti pooljaba torténd

() HL C 291, 2009.12.1., 1. o.

() P7_TA-PROV (2010) 0274. y

() Az étruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti
és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangoldsdrdl szolo, 1985. december 20-i 85/611/EGK irdnyelv (HL L 375,
1985.12.31,, 3. 0.) 22. cikkének (4) bekezdésében meghatirozottak szerint.
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értékpapirositasaval kibocsatott elsébbségi részjegyek korldtlan haszndlatit. Emellett az elfogadott
szovegbdl hidnyzik a részjegyek tekintetében a legjobb hitelképességi besorolds sziikségességére vald
hivatkozds (1).

1.2. Az irdnyelvtervezet ekként befolydsolja az eurorendszer monetdris politikai mveleteiben felhaszndl-

hat6, az eurorendszer monetdris politikai eszkozeir6l és eljdrdsair6l sz6lo, 2000. augusztus 31-i
EKB/2000/7 irdnymutatdsban () meghatdrozott, az AEKBV el6irdsoknak megfelel§ fedezett kotvé-
nyeket és az eszkozalapu értékpapirokat. E tekintetben az eurorendszer fedezeti keretszabélyozdsa az
AEKBV el6irdsoknak megfelels fedezett kotvényekhez képest az eszkozalapi értékpapirok vonatkoza-
saban kockazatkezelési szempontbdl szigoribb elbdndst (pl. magasabb haircutokat és mindsitési kove-
telményeket) kovetel meg. Az irdnyelvtervezetnek esetlegesen kovetkezménye lehet az, hogy er6teljes
osztonzést ad a monetdris politikai tigyfeleknek arra, hogy eszkozalapa értékpapirjaikat ilyen fedezett
kotvények fedezeti pooljdba vonjak ossze, ezzel kedvezébb elbdndsra téve szert — mindezt az eurorend-
szer kockdzati kitettségének kdrdra.

1.3. Egyidejileg és annak ellenére, hogy az EKB uidvozli a kiils6 hitelmindsitésre hagyatkozé jogalkotds

visszaszoritdsat célzé szabélyozdi lépéseket, az EKB némiképp aggalyosnak tartja ezen egységek legjobb
hitelképességi besoroldsdnak szitkségességére vonatkozé hivatkozds elhagydsat, mivel ez tovdbb gyen-
githeti a fedezett kotvények piacdnak megbizhatdsigat és atlathatdsigat, aminek végsG soron a a
pénziigyi stabilitds szempontjabdl is kovetkezményei lesznek.

1.4. Altalinossigban a kozeljové szabdlyozéi céljdnak a mentesités megsziintetésének, illetve a fedezett

kotvények fedezeti pooljdba keriil§ eszkozokre vonatkozd, olyan szigord kritériumok meghatérozd-
sanak kell lennie, melyek i. nem kiilsé hitelmindsitésekre hagyatkoznak, és ii. kell@en szildrdak ahhoz,
hogy garantdljak a fedezett kotvényekbe vetett bizalmat, mely ugyanakkor megfelel6 id6t biztosit a
pénziigyi intézmények szdmdra tizleti modelljeik 4talakitdsdra. A kibocsdtott kotvény névértékéhez
kotott limit — az I. melléklet 2c. pontjanak i. és ii. alpontjdban titkr6z6d6 — 20 %-rdl 10 %-ra csok-
kentése ebbe az irdnyba tett kedvez$ elmozduldsnak tekinthetd.

Szovegezési javaslatok

Abban az esetben, ahol az EKB az irdnyelvtervezet mddositdsata tesz javaslatot, a melléklet tartalmazza
a szerkesztési javaslatokat és az azokhoz flizott magyardzatot.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2010. augusztus 6-an.

az EKB elnike
Jean-Claude TRICHET

(") Lisd a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl (dtdolgozott szoveg) szold, 2006. janius 14-i

2006/48[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 177., 2006.6.30., 1. o.) VI melléklete 68. pontjdnak
harmadik bekezdését.

() HL L 310, 2000.12.11., 1. o.
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MELLEKLET

Szovegezési javaslatok

Az Eurépai Parlament dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt sz6veg (1)

Médositds

VI. melléklet 68. pont ii. alpont

,(i) a harmadik bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»2013. december 31-ig nem kell alkalmazni a francia
Fonds Communs de Créances vagy azzal egyenértéki
értékpapirositd szervezet édltal a d) és e) pont szerint
kibocsitott els6bbségi részjegyekre vonatkozé 10 %-os
felsé hatdrt, amennyiben: i. az értékpapirositott lako-
vagy kereskedelmi ingatlanokkal kapcsolatos kitett-
ségek ugyanazon konszoliddlt csoport tagjait6l
erednek, amelynek a fedezett kotvények kibocsitoja
is tagja, vagy az ugyanazon kozponti szervhez tartozé
egységtdl, amelyhez a fedezett kotvények kibocsdtéja is
tartozik (a kozos csoportbeli tagsdgot vagy az ahhoz
val6 tartozdst akkor kell meghatdrozni, amikor az
elsébbségi részjegyeket biztositékként haszndljdk fel a
fedezett kotvényekhez;és ii. ugyanazon konszolidalt
csoport tagja, amelynek a fedezett kotvények kibocsd-
toja is tagja, vagy az ugyanazon kozponti szervhez
tartozo egység, amelyhez a fedezett kotvények kibocsa-
toja is tartozik, véllalja az els6bbségi részjegyeket aldtd-
masztd ligyletrész-sorozat teljes els§ szintii fedezetét.
Ezen id@szak vége eldtt, de legkésSbb 2012. december
31-ig a Bizottsdg megvizsgdlja e felhatalmazds megfe-
lel6ségét, és adott esetben annak megfeleldségét, hogy
hasonlé elbadndst terjeszt ki a fedezett kotvények mds
formdira. E vizsgdlat fényében a Bizottsdg, adott

i a harmadik bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»2013. december 31-ig nem kell alkalmazni a francia
Fonds Communs de Créances vagy azzal egyenértékd
értékpapirositd szervezet dltal a d) és e) pont szerint
kibocsatott elsGbbségi részjegyekre vonatkozé 10 %-os
fels6 hatdrt, amennyiben: i. ezeknek az elsGbbségi
részjegyeknek kijelolt kiils hitelminGsit§ intéz-
mény dltal készitett olyan hitelminGsitéssel kell
rendelkezniiilk, ami a kiilsé hitelmindsité intézet
dltal a fedezett kotvények tekintetében készitett
hitelmingsités legjobb kategéridja; ii. az értékpapiro-
sitott lakd- vagy kereskedelmi ingatlanokkal kapcsolatos
kitettségek ugyanazon konszoliddlt csoport tagjaitdl
erednek, amelynek a fedezett kotvények kibocsdtdja is
tagja, vagy az ugyanazon kozponti szervhez tartozd
egységtdl, amelyhez a fedezett kotvények kibocsdtdja
is tartozik (a kozos csoportbeli tagsigot vagy az
ahhoz valé tartozdst akkor kell meghatdrozni, amikor
az els6bbségi részjegyeket biztositékként haszndljak fel a
fedezett kotvényekhez; és iii. ugyanazon konszoliddlt
csoport tagja, amelynek a fedezett kotvények kibocsd-
tja is tagja, vagy az ugyanazon kozponti szervhez
tartozd egység, amelyhez a fedezett kotvények kibocsd-
toja is tartozik, véllalja az els6bbségi részjegyeket aldtd-
masztd ligyletrész-sorozat teljes elsé szintdl fedezetét.

esetben, a 151a. cikkben emlitett hatdskornek megfe- Ezen-iddszak vége eldtde-legkésShh-201 2 december
lel6en felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadhat 3t-ig—aBizotisdg-megvizsgdljaefethatalmazds—megtele-
el ezen id@szak meghosszabbitdsdra, e felhatalmazds 16ségét,—és—adott—esetben—annak megleleldségét, hogy
dlland6va tételére vagy a fedezett kotvények mds hasonldelbdndst terjeszt ki a fedezett kotvények mds
formdira torténd kiterjesztésére.<” formaira.E - vizsgdlat {ényében —a  Bizousdg, —adott

. . P 3

1x P ,j/g’ gacH
et Lites 8y - kétvények—mdsformdira

Magyardzat

A véleményben meghatdrozott okbdl az EKB-nak némi aggdlyai vannak azon kovetelmény elhagydsdval kapcsolatban, miszerint az
elsébbségi részjegyeknek a kijelolt kiilsG hitelmindsitd intézmény (ECAI) dltal készitett hitelmindsités legjobb kategdridjdval kell
rendelkeznie, mivel ez tovdbb gyengitheti a fedezett kotvények piacinak megbizhatdsdgdt és dtldthatosdgdt. Emiatt az EKB javasolja
a kovetelmény szovegbe vald visszavételét. Azonban a kozeljovs célkitiizésének olyan szigorii kritériumok meghatdrozdsdnak kell
lennie, melyek i. nem kiilsd hitelmindsitésekre hagyatkoznak, és ii. kellden szildrdak ahhoz, hogy garantdljdk a fedezett kotvényekbe
vetett bizalmat, mely ugyanakkor megfeleld iddt biztosit a pénziigyi intézmények szdmdra iizleti modelljeik dtalakitdsdra. Ezért a
mentesség esetleges (bizonytalan idére torténG) meghosszabbitdsdra vonatkozé utaldst el kell hagyni.

Az EKB-nak tudomdsa van arrdl, hogy a VI. melléklet 68. pontjdnak i. alpontja el6irja, hogy a fedezetként haszndlt elsébbségi
1észjegyeknek 1. besoroldsti hitelmindsit értékelésnek kell megfelelniiik. Ez azonban nem oszlatja el az azzal kapcsolatos aggdlyokat,
hogy kivették az elsébbségi részjegyekre vonatkozd azon kovetelményt, hogy mindsditésiiknek a kijellt kiilsG hitelmindsitd intézmény
dltal készitett hitelmindsités legjobb kategdridjdnak kell lennie. Ez abbdl a ténybdl ered, hogy az 1. besoroldsii hitelmindsitd értékelés
csak a kotvénykibocsdtds névértékének azon 10 %-dra vonatkozik, melynek tekintetében a mentesség még nem jon széba. E
tekintetben meg Rell jegyezni, hogy az illetékes hatdsdgoknak a 2006/48/EK irdnyelv 82. cikkének megfelelden kell az 1-6.
hitelmindsitési kategdridkat meghatdrozniuk, ami a hitelmindsités tekintetében bizonyos fokii mérlegelést enged. Mindazondltal az
EKB értelmezése szerint a ,hitelmindsités legjobb kategdridja” fogalmdt sziikebben kell meghatdrozni.

Az irdnyelvtervezet Eurépai Parlament dltal elfogadott vdltozatdban a mentesités két feltétellel alkalmazhatd. Az els feltétel, hogy az
értékpapirositott lakd- vagy kereskedelmi ingatlanokkal kapcsolatos kitettségek ugyanazon konszoliddlt csoport tagjaitdl eredjenek,
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Az Eurépai Parlament dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt szoveg (1)

melybe a fedezett kotvény kibocsdtdja tartozik. Az EKB véleménye szerint e kovetelmény gyakorlati ellendizése nehézségekbe iitkizhet.
A mdsodik feltétel az, hogy ugyanazon konszoliddlt csoport tagja vdllalja az els6bbségi részjegyeket aldtdmasztd iigyletrész-sorozat
teljes elsG szintil fedezetét, amelynek a fedezett kitvények kibocsdtdja is tagja. Az EKB dlldspontja szerint ezt a kivetelményt az egyes
szervezetek fedezeti stratégidkkal konnyen kijdtszhatjdk még akkor is, ha az elsébbségi részjegyeket aldtdmasztd iigyletrész-sorozat
teljes elsd szintil fedezete a csoporton beliil marad. Emiatt az EKB ezeket a feltételeket nem tekinti olyan kovetelményeknek, melyek
onmagukban elegendd olyan biztositékot nyijtandnak, melyek biztosithatndk ezen eszkozoknek a fedezett kitvények fedezeti pooljdba
torténd bevondsdt. Az EKB azonban elismeri, hogy e feltételek igenis nyiljtanak bizonyos szintti védelmet a kétvénytulajdonosoknak,
kiilonosen, ha ezekhez az elsébbségi részjegyek tekintetében a legjobb hitelképességi besorolds kovetelményére vald utalds szovegbe valo
visszaemelése is tdrsul.

(") A szovegben vastag betiivel szedve szerepel az EKB ltal beilleszteni javasolt 1ij szoveg. A szovegben dthdzdssal szerepelnek az EKB dltal
torolni javasolt részek.




