C 329/4

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2010.12.7.

s 7

A Bizottsig kozleménye a kis- és kozépvillalkozisokba torténd kockazatitGke-befektetések
eldmozditdsit célzé allami tdmogatisokrol sz6l6 kozosségi irdnymutatds modositdsirol

(EGT-vonatkozisii szoveg)

(2010/C 329/05)

1. BEVEZETES

A kis- és kozépvallalkozdsokba torténd kockdzatitSke-befekte-
tések el6mozditdsat célzé allami tdmogatdsokrdl sz016 kozos-
ségi irdnymutatds (') (a tovabbiakban: irdnymutatds) meghatd-
rozza azokat a feltételeket, amelyeket a tagdllamoknak be kell
tartaniuk, amikor kockdzatitGke-befektetések el6mozditisdhoz
nytjtanak allami tdmogatast, kiillonosen annak biztositdsa érde-
kében, hogy az ilyen tdmogatds ne zdrja ki a magdnbefektetSket
és magankozvetitSket.

Az irdnymutatdst 2006. augusztus 18. 6ta kell alkalmazni. Az
irdnymutatds egyes rendelkezéseit azéta belefoglaltdk a Szer-
z8dés 87. és 88. cikke alkalmazdsdban a tdimogatdsok bizonyos
fajtdinak a kozos piaccal Osszeegyeztethetének nyilvdnitasarol
sz6l6, 2008. augusztus 6-i 800/2008/EK bizottsdgi rende-
letbe () (4ltaldnos csoportmentességi rendelet), amely 2008.
augusztus 29-én Iépett hatdlyba.

A jelenlegi pénziigyi és gazdasdgi vilsigban a finanszirozdsi
lehetdségek elérésének tdmogatdsdra irdnyuld dllami tdmogatdsi
intézkedésekre vonatkozo ideiglenes kozosségi keretrendszerrdl
sz6016 bizottsdgi kozleményt () 2008. december 17. 6ta kell
alkalmazni, és az tartalmazza az irdnymutatdsban szerepld bizo-
nyos korlatok ideiglenes kiigazitdsat azéltal, hogy lehetévé teszi
a maganbefektet6k kisebb mértékii részvételét és magasabb
befektetési részosszeget.

A Bizottsdg feliilvizsgdlatot végzett annak eldontésére, hogy
dllandéva tegyék-e az ideiglenes keretrendszer dltal bevezetett
bizonyos kiigazitdsokat. A piaci adatok azt mutatjdk, hogy a
kockdzatitGke-piacok teljesitménye még nem érte el a vdlsdg
eltti szintet. A sajdttGke-befektet6k érdekszovetségbe vald
tomoriilése méretét tekintve csokkent 2008-hoz képest, ami
valoszintileg a kockdzatkeriilés emelkedésével magyardzhatd. A
rendelkezésre dllo legfrissebb adatok és a kordbbi visszaesések
sordn szerzett tapasztalatok alapjan szdmos jel utal arra, hogy
kiilonosen a korai tizleti szakaszban 1évé véllalkozasok szembe-
siilnek majd a kockdzati t6ke hosszan tarté kinalati hidnyaval,
jollehet e vallalkozasok biztatd novekedési kilatdsokkal birnak.

Ezenfelill a nemrégiben késziilt kutatdsok szerint a kkv-k sajat-
t6ke-hidnydnak fels§ hatdra a kordbbiakban megéllapitottakhoz
képest szélesebb lehet.

Ennek alapjan a Bizottsdg agy véli, hogy a kovetkez8 médosi-
tasokat kell bevezetni az irdnymutatdsba.
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2. MODOSITASOK AZ IRANYMUTATASHOZ

2011. janudr 1-jétdl a kis- és kozépvallalkozasokba torténd
kockézatitGke-befektetések elémozditdsat célzé dllami tdimogata-
sokrdl sz616 kozosségi irdnymutatds kovetkezd moédositdsait kell
alkalmazni:

1. A 4.3.1. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,4.3.1. A befektetési részosszegek legmagasabb szintje

A kockazatitSke-befektetéssel kapcsolatos intézkedés
egy-egy 12 hoénapos id6szak sordn nem dllhat
2,5 milli6 EUR-ndl nagyobb finanszirozdsi Ossze-
gekbdl megcélzott  kkv-nként, fuggetlenil att6l,
hogy részben vagy egészben finanszirozzak dallami
tdmogatasbol.”

2. Az 5.1. a) pont a helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) A megcélzott kkv-k részére egy-egy 12 hdnapos idGszakban a
2,5millid EUR biztonsdgi kiiszobot meghaladé befektetési
részosszeg nytijtdsa

A Bizottsdg tudatdban van a kockazatitGke-piac édllandé
hullimzdsinak, és az idével bekovetkezd sajittSkehi-
anynak, valamint annak, hogy a vallalkozdsok — méretiik,
tizleti fejl6dési életszakaszuk és gazdasdgi dgazatuk figg-
vényében — killonboz8 mértékig vannak kitéve a piaci
hidnyossagok hatdsainak. A Bizottsdg ezért kész megfon-
tolni az évenkénti és vallalkozdsonkénti 2,5 millié6 EUR
kiiszobot meghaladé befektetési részosszegeket nydjtd
kockdzatitGke-befektetéssel kapcsolatos intézkedéseket a
kozos piaccal Osszeegyeztethet6nek minGsiteni, feltéve,
hogy bemutatjék a piaci hidnyossdg sziikséges bizonyité-
kait.”

3. Az 5.2.1. pontban a cim és a bevezetd rész helyébe a kovet-
kez8 szoveg 1ép:

,5.2.1. A piaci hidnyossdg megléte és bizonyitéka

A megcélzott vallalkozdsokba irdnyuls, a 4.
szakaszban megallapitott feltételeket ~meghaladé6
befektetési részosszegeket elirdnyzé kockdzatitSke-
befektetési intézkedések esetében -  kiilonosen
azokndl az intézkedéseknél, amelyek az egyes
tizenkét honapos idGszakokra vetitve megcélzott
kkv-nként 2,5 milli6 EUR-t meghaladé részosszeget
biztositanak, amelyek kiegészitd befektetéseket nyuj-
tanak, amelyek a nem tdmogatott teriileteken taldl-
haté kozépvallalkozdsok novekedési életszakaszat
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finanszirozzak, vagy amelyek kimondottan befekte-
tési eszkozoket is magdban foglald intézkedésekrdl
rendelkeznek — a Bizottsdg tovabbi bizonyitékokat
fog kérni a kezelni kivant piaci hidnyossdgrél azokon
a szinteken, ahol a timogatds megjelenhet, miel6tt a
kozos piaccal Osszeegyeztethetének mindsitené a
tervezett  kockazatitSke-befektetéssel ~ kapcsolatos
intézkedést. E bizonyitéknak egy olyan tanulminyon
kell alapulnia, amely bemutatja a »sajittGkehidny«
szintjét a kockdzatitGke-befektetéssel kapcsolatos

intézkedés dltal megcélzott villalkozdsok vagy
dgazatok esetében. A megfelel§ informécié a kocka-
zatit6ke-kindlatra és a pénzteremtd tSkére vonat-
kozik, valamint a vallalkozasit6ke-dgazat jelents-
ségére a helyi gazdasdgban. Ezt idedlis esetben az
intézkedést megel6z8 hdromtdl ot évig terjedd
idgszakra vonatkozdan kell benytjtani, és lehetGség
szerint ésszer(i el6rejelzések alapjan a jovére is. A
benytjtandé bizonyitékok ezenkiviil a kovetkezSket
is magukba foglalhatjak:”



