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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
(2010. november 19.)

s

a hitelminGsit6 intézetekrdl sz616 1060/2009/EK rendelet médositisirdl sz616 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet irdnti javaslatrol

(CON/2010/82)
(2010/C 337/01)

Bevezetés és jogalap

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) 2010. jilius 26-dn az Eurdpai Unidé Tandcsdtdl azt a felkérést kapta, hogy
alkosson véleményt a hitelmindsits intézetekrdl sz6l6 1060/2009/EK rendelet (') modositdsardl szol6 rende-
lettervezetrdl (a tovdbbiakban: a rendelettervezet).

Az EKB véleményalkotdsra szolgdlé hatdskore az Eurépai Unié miikodésérdl szol6 szerzédés 127. cikkének
(4) bekezdésén és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a rendelettervezet olyan rendelkezéseket
tartalmaz, amelyek érintik a K6zponti Bankok Eurdpai Rendszerének (,KBER”) a Szerzédés 127. cikkének
(5) bekezdésében emlitett, a pénziigyi rendszer stabilitdsara vonatkozé politikdk zavartalan megvaldsitdsdban
val6 részvételét. Az Eur6pai Kozponti Bank eljdrdsi szabalyzatdnak 17.5. cikke els6 mondatéval 6sszhangban
a Kormanyzoétandcs fogadta el ezt a véleményt.

Altaldnos észrevételek

1. Az EKB udvozli a rendelettervezettel a hitelminGsitS intézetek szabélyozdsi keretének kiilonosen a
kovetkezd célokbdl torténd erdsitésére bevezetett intézkedéseket: a) a hitelmindsitd intézetek nyilvantar-
tdsa és feliigyelete tekintetében atfogé hatdskorok telepitése az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hato-
sagra (,ESMA”); és b) fokozott atlithatosdg és verseny bevezetése a strukturdlt pénziigyi eszkozok
mindsitésének piacdn. Az EKB nagyra értékeli, hogy a 1060/2009/EK rendelet (?) beilleszt szdmos,
kordbban a kovetkezékkel kapcsolatban tett észrevételt: a) az eurorendszer részérgl a hitelmindsitd
intézetekrdl sz6l6 irdnyelv/rendelet tervezetérdl folytatott nyilvdnos bizottsdgi konzultdciora tett észre-
vételek (%); és b) a hitelminésit§ intézetekrdl sz6l6 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet irdnti javaslatrdl
52616, 2009. dprilis 214 CON/2009/38 EKB vélemény (4.

2. Amint az az eurorendszer 2008. évi észrevételében (°) szerepel, a hitelmindsit§ intézet feliigyeletével
kapcsolatos, ,egyetlen jogalany” megkozelités a koordindci6 és az egyenld versenyfeltételek biztositdsanak
szemszogébdl a felosztott feliigyelettel szemben eldnyben részesiil. Ebben az Osszefuggésben az EKB
idvozli szdmos, a hitelmindsitd intézetek nyilvantartdsdval és feliigyeletével kapcsolatos feladat ESMA-ra

() COM(2010) 289 végleges.

() HL L 302., 2009.11.17., 1. o.

(®) 2008. szeptember (a tovdbbiakban: az eurorendszer 2008. évi észrevétele), elérheté az EKB honlapjan: http:/[www.ecb.
europa.eu

(4 HL C 115., 2009.5.20., 1. o.

() 4. o.


http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
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torténd telepitését. Az EKB értelmezése szerint a szabdlyozasi keret meg6rzi a nemzeti feliigyeleti haté-
sagoknak a hitelmindsit§ intézetek hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl szolo,
2006. junius 14-i 2006/48/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (dtdolgozott szoveg)) (1) 81—

P

83. cikke alapjan kiils§ hitelminGsitS intézetként torténd elismeréséhez vald jogat.

3. Az EKB dltalanossigban — a kovetkezd tovabbi észrevételekre is figyelemmel — tdmogatja a
1060/2009/EK rendelet (?) javasolt Gj 8a. és 8b. cikkében meghatdrozott 4tlithatdsigi szabélyozdst,
amely megkoveteli a strukturdlt pénziigyi eszkozok kibocsat6itdl, hogy engedjenek hozzaférést az altaluk
kijelolt és egyes mds hitelminésit§ intézeteknek szolgaltatott informdcidkhoz. A hozzaférhet6vé tételre
vonatkoz6 ilyen kovetelmények bevezetésének célja a strukturdlt pénziigyi eszkozok mindsitési folyamata
szinvonaldnak és atlathatosdganak a novelése, és ez egyben hozzdjarulhat a hitelmindsit6 intézetek
kozotti verseny élénkitéséhez is. Tovabbd az Gj kovetelmények bizonyos fokig azonosak az USA érték-
papir- és tézsdebizottsdga (Securities and Exchange Commission, ,SEC”) dltal 2010 juniusa 6ta alkalmazott
szabélyokkal (°). Az EU és az USA szabdlyozdsi kerete kozotti konvergencia — amikor ez lehetséges — az

egyenlé versenyfeltételek fontos vonatkozdsinak mindsiil.

Az EKB azonban rd kivin mutatni az 0j tdjékoztatdsi kovetelmények végrehajtdsaval kapcsolatos egyes
lehetséges aggélyokra. El@szor is, a javasolt el6irdsok alapjan az adott esetben a hitelmindsités kibocsa-
tdsara kijelolt hitelmindsité intézet mds jogosult hitelmindsité intézetek (nem kijelolt hitelmindsits
intézetek) részérdl varhatéan nagyobb versennyel szembesiil. Konkrétabban: a nem kijelolt hitelmindsitd
intézeteknek egyszertibb lehet nem kezdeményezett hitelmindsitést kiadni, mivel hozzdférést kapnak a
kibocsat6 dltal a kijelolt hitelmindsit intézetnek nydjtott informdcidkhoz. Azonban a nem kijelolt
hitelmindsitd intézetek piacra lépése tekintetében jelentds akaddlyokat jelenthetnek a kovetkezdk: a) a
kibocsdté informacidihoz valé hozzaférésre vonatkozd jogszabdlyi jogosultsigi kovetelmények; és b) a
kibocsdtéval fenndllé hosszt tévi kapcsolata eredményeként a kijelolt hitelmingsits intézet szdmdra
rendelkezésre dll6, nem hivatalos ismeretek. A SEC dltal bevezetett atlathatésagi szabédlyokkal kapcsolatos
tapasztalatok val6jaban még nem erdsitették meg meggy6zGen, hogy az ilyen szabdlyoknak jelentds
hatdsuk lenne — kiilonosen a nem kezdeményezett hitelmindsitések szamanak novelésével — a hitelmi-
nésits intézetek gyakorlatdra. Mdsodszor, a tobb hitelmindsités beszerzésének lehetdsége lehetvé teheti a
kibocsdtok szdmdra, hogy a legkedvezdbbet vélasszak (,rating shopping”), amely a legvonzobb mindsités
megaddsaért a hitelmindsitd intézetek kozotti versengéshez vezethet. Ez hdtrdnyos hatdssal lehet a kiadott
mindsités szinvonaldra. Harmadszor, magdnak a kibocsitonak a helyzetét szintén meg kell majd vizs-
gélni, figyelembe véve a kovetkez8 elemeket: a) a nem kijelolt hitelmingsit8 intézetek informdcidhoz vald

hozzaférésének lehet6vé tételével kapcsolatos terhek; és b) védelem a nem kijel6lt hitelmindsits intézetek
dltal kapott informdaciokkal valé barmely eseteges visszaélésekkel szemben.

Az EKB ugy érti, hogy a javasolt 4j 8a. és 8b. cikkben meghatdrozott dtldthatésagi el6irdsok széles kort
tdmogatast kaptak a rendelettervezet el6készité munkaélatai sordn (*). Ennélfogva az EKB csak kisebb
modositdsokat javasol (°). Ugyanakkor az EKB azt ajdnlja, hogy az ESMA a rendelettervezet végrehajta-
saval kapcsolatban szorosan kovesse nyomon a fent emlitett teriiletek fejleményeit azért, hogy a Bizottsdg
a szerzett tapasztalatokra figyelemmel megfelel§ kiigazitdsokat terjeszthessen el§ (6).

4. Tovabbd az EKB elvarja, hogy a rendelettervezet dltal bevezetett szabdlyokkal szerzett tapasztalatok
alapjan a hitelmindsités kiaddsdhoz kapcsol6dd, messzebbre mend atldthatdsagi elSirdsokkal kapcsolatos
munkét a Bizottsdg végezze el. A kivant hatds elérése céljabol az atlithatésigi elSirdsoknak egyensilyt
kell teremteniiik egyrészt a hitelmindsit§ intézetek szdmdra kényes informdciét nyujté kibocsdtok iizleti
érdekei, mdsrészt pedig a kozponti bankok, feliigyel6k és mdas érdekeltek azon informdcidkhoz vald
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szélesebb korti hozzaférésre vonatkozé igénye kozott, amelyek lehet6vé teszik a hitelmindsit§ intézetek

) HL L 177., 2006.6.30., 1. o.

(

(?) Ldsd a rendelettervezet 1. cikkének (4) bekezdését.

(%) Lasd az 1934. évi Securities Exchange Act 240. része 17g-5. szabilydnak mddositdsit, SEC Release No 34-61050

(2009. november 23.), Federal Register Vol. 74., 232. szdm, 63823. 0. (2009. december 4.) (a tovabbiakban: a SEC

modositott 240.17g-5. szabélya); elérhetd a SEC honlapjn: http://www.sec.gov A SEC médositott 240.17g-5. szabélya

2010. junius 2-4t0l vonatkozik az USA-beli kibocsdtokra, és 2010. december 2-dt6l az USA-beli hitelmindsits

intézetet kijel6l6 nem USA-beli kibocsdtokra; ldsd tovdbbd ,a nemzeti szinten elismert statisztikai mindsitd szerveze-

teknek a 17g-5. szabdly kovetelményei aldl az 1934. évi Securities Exchange Act alapjan dtmeneti feltételes mentesség

nyujtasarol és észrevételek bekérésérdl” sz616, 2010. mdjus 19-i SEC rendeletet (Release No 34-62120), elérhetd a SEC

honlapjén.

(%) A rendelettervezet jelenlegi szovegének a 2010. oktdber 7-i 2010/0160 (COD) (17. o.) kompromisszumos elnokségi
javaslat szovegével valo Gsszehasonlitdsa.

(°) A tovabbi észrevételeket ldsd az 5. pontban.

(%) A tovabbi észrevételeket ldsd a 6. pontban.


http://www.sec.gov
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teljesitményének fuggetlen értékelését. Valamennyi fent emlitett elem kiilonos jelent8séggel bir az érték-
papirositasi piacon. E tekintetben az eurorendszer célja, hogy hozzaférjen — biztositékértékelési keretrend-
szerének részeként — olyan kolcsononkénti informdaciokhoz, amelyek lehet6vé teszik az értékpapirositott
eszkozok folyamatos kockdzatelemzését.

Kiilonos észrevételek

A hitelmindsités nagyobb dtldthatdsdga

22

5. A rendelettervezet el8irja, hogy minden egyes kijelolt hitelminGsit§ intézet adjon hozzaférést versenytdr-
sainak az dltala mindsitett strukturdlt pénziigyi eszkozoket tartalmazé jegyzékhez, az arra a honlapra
mutaté linkkel egyiitt, amelyen a kibocsdté a hitelmindsitések elkészitése sordn felhaszndlt informdcidkat
tarolja. A nem kijelolt hitelmindsitS intézetek hozzaférhetnek ezen informdciékhoz, amennyiben: a) a
kérelem id6pontjdban mdr megfelel§ rendszerekkel és szervezeti struktirdval rendelkeznek az ilyen
informécidk bizalmas jellegének védelméhez; és b) az informdcidkhoz valé hozzaférést kovetGen éves
szinten azon strukturdlt pénziigyi eszkozok legaldbb 10 %-dra mindsitést adnak ki, amelyek esetében
hozzaférést kértek az informdciokhoz ('). Az EKB azt ajdnlja, hogy a rendelettervezet elszor is vilago-
sabban hatdrozza meg az e kritériumoknak valé megfelelés ESMA Altali ellendrzésének modjat, masod-
szor a masodik kritériumnak valdé megfelelés ellenérzéséhez alkalmazott szdmitdsi modszert (2), valamint
harmadszor azokat a helyzetet, amelyekben a mésodik kritériumnak megfelelés hidnya szankci6 kisza-
bésdhoz vezethet (3).

6. Az EKB tovdbbd a 3. pontban meghatdrozott kérdések megolddsdra tekintettel a kovetkezd javaslatokat
teszi.

El6szor is a hitelmindsitd intézetekt6l meg kell kovetelni, hogy hathavonta jelentsék az ESMA-nak az
azon hitelminGsitések szdmdara vonatkozd adatokat, amelyeket egy adott idészakban bocsdtottak ki, a
kovetkezé bontdsban: a) a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik személy éltal
kért hitelmindsitések; és b) a nem kezdeményezett hitelmindsitések, az ilyen nem kezdeményezett hitel-
mindsitések ardnyat feltiintet6 adatokkal egyiitt, a megfelel§ kijelolt hitelmindsitS intézet altal kiadott
relevans hitelmindsitésnél magasabb, azzal megegyezd, illetve anndl alacsonyabb mindsités szerinti
bontdsban. E jelentést a hitelmindsit6 intézetek altal az ESMA-nak kiildott id6szakos kozzétételbe kell

foglalni (4.

Mésodszor, az ESMA-t meg kell bizni a javasolt Gj 8a. és 8b. cikkek végrehajtasdnak a kovetkezSk
megallapitdsa céljdbol torténd nyomon kovetésével: a) e rendelkezéseknek a kiadott hitelmindsitések
mennyiségére és mindségére gyakorolt hatdsa, beleértve a nem kezdeményezett hitelmindsitéseket is;
b) a nem kijelolt hitelminGsits intézetek jogosultsdgi kritériumainak a piacralépés tilzott korldtainak
megel8zése céljabodl torténd modositdsanak esetleges szitkségessége; ¢) a kibocsatokra rott terhek; és d)
a kibocsdtéknak az altaluk a nem kijelolt hitelmindsitd intézetek szdmdra nydjtott informdaciokkal valo
visszaélés ellen vald védelmének esetleges szitkségessége. A javasolt 8a. és 8b. cikkek hatdlybalépését
kovetd meghatdrozott id@szakban torténd, a Bizottsdg dltali felulvizsgdlat alapjaként az ESMA dltali

jelentés szolgal.

Az ESMA és az eurorendszer szdmdra tirténd informdcinyijtds

2 ton

7. Az EKB megjegyzi, hogy a hitelminésitd intézetek felé kovetelmény lesz kordbbi teljesitményi adataiknak
az ESMA dltal létrehozott kozponti adatbazisban valé kozzététele (°). Az EKB ajnlja, hogy ezek az
adatok késziiljenek Osszehasonlithaté formdtumban és legyenek Gsszhangban az Unié statisztikai kere-
teivel. LehetGség szerint kozos azonositokat és elSirdsokat kell haszndlni az adatok Osszedllitdsahoz és
taroldséhoz (pl. szabvényositott referenciainformdciék, mint példdul az ISIN kédok felhaszndldsdn
keresztiil).

8. Ezen tilmenden — amint az az eurorendszer 2008. évi észrevételében is kiemelésre keriilt — a hitelmi-

nésit6 intézetek szabalyozdsdra vonatozé 1 keretnek lehetévé kell tennie a feliigyel§ hatésigok és az

(') Lasd az 1060/2009/EK rendelet javasolt 4j 8a. cikkének (2) bekezdését.

() A jelenlegi tervezetnek a mddositott 240.17g.5. SEC szabadly (a)(3)(iii)(B)(1) szakaszdval valé Osszehasonlitdsa.

() Lasd a 1060/2009/EK rendelet javasolt 1j 24. cikkének (1) bekezdését és 36a. cikkének (1) bekezdését, a
1060/2009/EK rendelet III. mellékletének javasolt I(w) szakaszdval egyiitt.

(*) Lasd a 1060/2009/EK rendelet javasolt 4j 11. cikkének (3) bekezdését, a 1060/2009/EK rendelet I. melléklete E.
szakaszdnak II. részével egyiitt.

(°) Lasd a 1060/2009/EK rendelet javasolt j 11. cikkének (2) bekezdését.
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eurorendszer kozotti egyiittmiikodés megfelel§ szintjét. Az eurorendszer pénziigyi stabilitdsi szerepéhez
kapcsoloddan élénk érdeklSdést tantsit a hitelminGsitések teriiletén. Tovdbba a monetdris politikai mive-
letekkel Osszefiiggésben mdr bevezetésre keriilt a hitelmindsit§ intézetek nyomonkovetésének egész
eurorendszerre kiterjed§ kerete (!). Ezért az EKB nagyra értékeli az informdcidcserére vonatkozo, a
1060/2009/EK rendelet javasolt Gj 27. cikkében meghatdrozott el6irdsokat. Mindazondltal az EKB ajdnlja,
hogy e rendelkezés kifejezetten biztositsa a KBER és az EKB, valamint meghatdrozott tagdllami hatdsagok
szdmadra a jogszabalyi feladataik gyakorldsa tekintetében jelentéséggel bird informdaciokhoz valé hozza-
férést.

Szerkesztési javaslatok
Abban az esetben, ahol az EKB a rendelettervezet mddositdsara tesz javaslatot, a melléklet tartalmazza a

szerkesztési javaslatot és az ahhoz f{izott magyardzatot.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2010. november 19-én.

az EKB elnike
]ean—Claude TRICHET

(") Lisd az eurorendszer 2008. évi észrevételét (5. 0.) és az eurorendszer monetdris politikai eszkozeirdl és eljdrdsairdl

52616, 2000. augusztus 31-i 2000/7[EKB irdnymutatds I. mellékletének 6.3. szakaszit (,Az eurorendszer hitelmindsits
rendszere”), HL L 310., 2000.12.11., 1. o.
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MELLEKLET

Szerkesztési javaslatok

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositasok (1)

1. modositds

Harmadik bevezet§ hivatkozds (tj)

Nincs szoveg.

,tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére,”

Indokolds

Mivel a SzerzGdés 127. cikkének (4) bekezdése és 282. cikkének (5) bekezdése alapjdn az EKB-val kitelezd konzultdciot folytatni a
rendelettervezetrdl, ezzel kapcsolatban a Szerzédés 296. cikkének mdsodik bekezdésével osszhangban — amely szerint a jogi aktu-
soknak hivatkozniuk kell, inter alia, a SzerzGdésekben eldirt véleményekre — a rendelettervezetbe egy bevezetd hivatkozdst kell felvenni.

2. médositds

(5) preambulumbekezdés, (11a) és (16a) preambulumbekezdés (Gj)

,(5) A hitelmingsité intézetek kozotti verseny élénkitése, a
»kibocsdtd fizet« modellben rejl6 — kiilonosen a struk-
turdlt pénziigyi eszkozok mindsitésével kapcsolatban
elterjedt — osszeférhetetlenségek elkeriilése, és a struk-
turdlt pénziigyi eszkozok mindsitése atlathatdsaganak
és szinvonaldnak emelése érdekében a nyilvantartdsba
vett vagy hitelesitett hitelminé’sité’ intézetek széméra
éppen mindsitett strukturdlt pénziigyi eszkozok jegy-
zékéhez. Az ilyen minGsitésekre vonatkozd informd-
ciét a kibocsdténak vagy az azzal kapcsolatban dllo
harmadik félnek kell rendelkezésre bocsitania azzal a
céllal, hogy el6segitse a strukturdlt pénziigyi eszko-
zokre vonatkozé nem kezdeményezett hitelmindsi-
tések kibocsdtdsdt. A nem kezdeményezett hitelmind-
sitések kibocsatdsdval osztondzhetd, hogy a strukturdlt
pénziigyi eszkozok értékeléséhez tobbféle mindsitést
hasznéljanak. A weboldalakhoz csak akkor kell hozzd-
férést biztositani, ha a hitelmindsité intézet biztositani
tudja a kért informdciok bizalmas jellegét.”

,(5) A strukturdlt pénziigyi eszkozok értékelését
kiilonosen érinthetik A—hitelmindsité—intézetek

, a >»kibocsdtd fizet«

kézbti—verseny—élénkitése
modellbenhez kapcsolodé reffé—kionosen—a

— Osszeférhetetlenségek. E kérdés
megolddsa céljabol a tobbszords hitelmindsi-
tések haszndlatit szolgilé 6sztonzdk megterem-
tésén keresztiil élénkiteni kell a hitelmindsitd
mtezetek kozottl versenyt e}kefu}ese—es a-straktt-

ése, ezdltal emelve a
mindsitési folyamat atlathatosagaﬂakt és szinvona-
linakt emeléseérdekében. Igy a nyilvéntartisba vett
vagy hitelesitett hitelmingsité intézetek szdmadra
célszerti hozzaférési jogot adni a versenytdrsaik
altal éppen mindsitett strukturdlt pénziigyi eszkozok
jegyzékéhez. Az ilyen mindsitésekre vonatkozd
informdciét a kibocsdténak vagy az azzal kapcso-
latban 4116 harmadik félnek kell rendelkezésre bocsa-
tania azzal a céllal, hogy elGsegitse a strukturalt
pénziigyi eszkozokre vonatkozé nem kezdeménye-
zett h1telm1n051tesek klbocsatasat A—ﬂem—kezéeme—

- A webol-
dalakhoz csak akkor kell hozzaférést biztositani, ha
a hitelminGsitd intézet biztositani tudja a kért infor-
mdcidk bizalmas jellegét. Az ESMA-t meg kell
bizni az ilyen dtlithatésdgi elSirdsok végrehajtd-
sinak nyomonkovetésével, és azzal, hogy
készitsen jelentést ezen elGirdsok hitelmindsi-
tések kibocsitdsdnak folyamatira gyakorolt
gyakorlati hatdsainak és a kiigazitisok sziik-
ségességének az elemzésérdl.
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A Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (1)

(11a) Az ESMA dltali hatékony feliigyelet lehetgvé
tétele céljdbol a hitelmindsitd intézeteknek a
kordbbi teljesitményi adataikat az ESMA dltal
létrehozott kozponti adatbdzisban elérhet§vé
kell tenniiik. Ennek az Unié statisztikai keret-
rendszerével oOsszhangban dll6 formdtumdnak
és olyannak kell lennie, ami megkonnyiti a
kiilonb6z8 hitelmingsit6 intézetek éltal szolgil-
tatott mdltbeli adatok 6sszehasonlitisit. Ezen-
kiviil a nem kezdeményezett hitelmindsitések
kiaddsi gyakorlata megfelel6 miikodésének
védelme céljabdl a hitelmindsitd intézetek dltal
az ESMA-nak tett idGszakos kozzétételekben

szerepelniiik kell az ilyen mindsitések kibocsata-
sira vonatkozé kiilonleges informacidknak.

(16a) Az illetékes feliigyeleti hatosdgoknak, a tagillami
kozponti bankoknak, a Kozponti Bankok
Eurdpai Rendszerének és az Eurdpai Kézponti
Banknak monetdris hatésdg mindségiikben, az
Eurépai Rendszerkockdzati Testiiletnek és
adott esetben a fizetési és értékpapir-rendszerek
ellenGrzéséért felelés mds tagillami hatdsd-
goknak hozziféréssel kell rendelkezniitk az
ESMA iltal a hitelmindsitd intézetektdl gydijott,
a feladataik elldtdsa tekintetében jelentGséggel

biré informdaciékhoz.”

Indokolds

Ldsd a vélemény 5-8. pontjdt. E mddositdsok kapcsolddnak a 3—7. mddositdshoz.

3. médositds

A rendelettervezet 1. cikkének (4) bekezdése

4. A szoveg a kovetkezS 8a. és 8b. cikkel egésziil ki.
»8a. cikk

Strukturdlt pénziigyi eszkozokrdl adott informdcidk

(2)  Amennyiben més, e rendeletnek megfelelGen nyil-
véantartdsba vett vagy hitelesitett hitelmindsit6 intézetek
hozzéférést kérnek az (1) bekezdésben emlitett informdci-
6khoz, gy az aldbbi feltételek teljesitése esetén haladékta-
lanul meg kell kapniuk a hozzaférést:

a) rendszereik és szervezeti felépitésiik révén biztositani
tudjdk az informdciok bizalmas jellegét;

b) éves szinten legaldbb 10 %-ban 6k adjik ki azon struk-
turdlt pénziigyi eszkozok mindsitéseit, amelyek esetében
hozzéférést kérnek az (1) bekezdésben emlitett informd-
ciokhoz.

»
ek

4. A szoveg a kovetkezd 8a., 8b. és 8c. cikkel egésziil
ki.

»8a. cikk

Strukturdlt pénziigyi eszkizokrdl adott informdciék

(2)  Amennyiben mds, e rendelettel $sszhangban megfe-
leléen nyilvantartdsba vett vagy hitelesitett hitelmindsité
intézetek hozzaférést kérnek az (1) bekezdésben emlitett
informacidkhoz, 4bbi S iesité é

haladéktalanul meg kell kapniuk a hozzaférést, amennyi-
ben megkaptik a (2b) bekezdésben emlitett engedélyt.
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2a. Annak a hitelmindsitd intézetnek, amely a (2)
bekezdéssel osszhangban egy naptiri éven beliil t6bb
mint 10 strukturdlt pénziigyi eszkoz esetében fér
hozzd az (1) bekezdésben emlitett informdciékhoz,
ugyanazon naptiri éven beliil azon strukturilt pénz-
iigyi eszkozok legalibb 10 %-dban ad ki mindsitést,
amelyek tekintetében hozzifért az informéciékhoz.

(2b) Az ESMA éves alapon ellendrzi, hogy az e
rendeletnek megfelelden nyilvantartisba vett vagy

hitelesitett hitelmindsit§ intézetek megfelelnek-e a
kovetkezd feltételeknek:

a) rendszereik és szervezeti felépitésiik révén biztosi-
tani tudjdk az (1) bekezdésben emlitett informdciék
bizalmas jellegét; és

b) az el6z8 naptdri évben megfeleltek a (2a) bekez-
désben meghatdrozott kotelezettségnek.

Ha a vizsgilat eredménye kedvezd, az ESMA az (1)
bekezdésben emlitett informéciékhoz valé hozzaférést
lehetdvé tevd engedélyt ad ki, amelynek érvényességi
ideje 12 hénap.

8c. cikk
Feliilvizsgdlat

(1) Az ESMA 2012. dprilis 1-jéig jelentést készit,
amelyben elemzi a 8a. és 8b. cikk alkalmazisdval
kapcsolatban szerzett tapasztalatokat. A jelentés kiilo-
nosen a kovetkez6 pontokkal foglalkozik: a) e
cikkeknek a kibocsitott hitelmindsitések, mennyi-
ségére és minGségére gyakorolt hatdsa, beleértve a
nem kezdeményezett hitelmindsitéseket is; b) a nem
kijelolt hitelminGsit6 intézetek 8a. cikk (2) bekezdé-
sében meghatirozott jogosultsigi kritériumai a piacra-
1épés tiilzott korldtainak megel6zése céljabol torténd
moédositasinak esetleges sziikségessége; c) a 8a. cikk
(1) bekezdésével a kibocsitokra rétt terhek; és d) a
kibocsdtok az dltaluk a nem kijel6lt hitelmindsit§ inté-
zetek szamdra nydjtott informdciokkal valo visszaélés
ellen val6 védelmének esetleges sziikségessége.

(2) A ESMA dltal az (1) bekezdésben emlitett
jelentés benyiijtisit kovetden a Bizottsdg adott esetben
javaslatot terjeszt be a 8a. és 8b. cikk moédositisira.”«

Indokolds

Ldsd a vélemény 5-6. pontjt.

4. médositds

A rendelettervezet 1. cikkének (7) bekezdése

o7. A 11. cikkben a (2) és a (4) bekezdés helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

o7. A 11. cikkben a (2) és a (4) bekezdés helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:
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»(2) A hitelmingsitS intézetek az ESMA dltal létrehozott
kozponti adatbdzisban elérhet6vé teszik a kordbbi teljesit-
ményi adataikkal — tobbek kozott a mindsitési dtmenet
gyakorisdgdval —, valamint a mdltban kiadott hitelmindsité-
sekkel és az azokra vonatkozé viltozdsokkal kapcsolatos
informdciokat. A hitelmindsit§ intézetek az informdaciokat
az ESMA dltal el6irt szabvanyos formdtumban nyujtjdk az
emlitett adatbdzis szdmdra. Az ESMA az emlitett informd-
ciét hozzaférhet6vé teszi a nyilvanossdg szdmdra, és évente
osszefoglald tdjékoztatdst tesz kozzé a fontosabb észlelt
fejleményekrél.

”
el

oz

»2) A hitelmindsitd intézetek az ESMA dltal létrehozott
kozponti adatbdzisban elérhetdvé teszik a kordbbi teljesit-
ményi adataikkal — tobbek kozott a mindsitési dtmenet
gyakorisdgdval —, valamint a multban kiadott hitelmindsi-
tésekkel és az azokra vonatkozé véltozdsokkal kapcsolatos
informdacidkat. A hitelmindsit§ intézetek az informdciokat
az ESMA dltal eléirt rendelkezésre bocsdtott szabvanyos
formatumban formdban nydjtjidk az emlitett adatbdzis
szdméra, amely forma osszhangban 4ll az Uni6 statisz-
tikai keretrendszerével, és amely a kozos azonositok
és elbirdsok révén megkonnyiti a kiilonb6z6 hitelmi-
ndsité intézetek dltal szolgiltatott, miiltbeli adatok
Osszehasonlitdsit. Az ESMA az emlitett informdciot
hozzaférhet6vé teszi a nyilvanossdg szdmdra, és évente
osszefoglald tdjékoztatdst tesz kozzé a fontosabb észlelt
fejleményekrél.

»
el

Indokolds

Ldsd a vélemény 7. pontjdt

5. médositds

A rendelettervezet 1. cikkének (17) bekezdése

W17, A 26. és 27. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Peus

27. cikk

Informdcidcsere

(2) Az ESMA tovibbithat olyan bizalmas informdcidkat
a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett véllalkozdsok feliigyele-
téért felelds illetékes hatdsdgoknak, a kozponti bankoknak,
a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Eurdpai
Kozponti Banknak mint monetdris hatdsdgoknak, az
Eurépai Rendszerkockdzati Testiiletnek és adott esetben
mds, a fizetési és elszdmoldsi rendszerek feliigyeletéért
felels dllami hatésdgoknak, amelyek azok feladatainak elld-
tisahoz sziikségesek. Hasonloképpen az ilyen hatdsdgok
vagy szervek nem akaddlyozhaték meg abban, hogy az
ESMA-nak az e rendelet szerinti feladatai elldtdsahoz sziik-
séges informdciokat dtadjak.’

J17. A 26. és 27. cikk helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:
27. cikk
Informdcidcsere

(2) Az ESMA tovdbbitjahat az olyan bizalmas informa-
ciokat a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett véllalkozdsok
feliigyeletéért felelSs illetékes hatdsdgoknak, tagillami a
kozponti bankoknak, a Kozponti Bankok Eurdpai Rend-
szerének és az Eurépai Kozponti Banknak mint monetéris
hat6sdgoknak, az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiiletnek és
adott esetben mds, a fizetési és elszamoldsi rendszerek
feliigyeletéért  felelss tagdllami &Hami hatdsigoknak,
amelyek azok feladatainak elldtdséhoz sziikségesek. Hason-
16képpen az ilyen hatésdgok vagy szervek nem akadélyoz-
hat6k meg abban, hogy az ESMA-nak az e rendelet szerinti
feladatai elldtdséhoz sziikséges informdciokat dtadjak.«”

Indokolds

Ldsd a vélemény 8. pontjdt

6. modositds

A rendelettervezet 1. mellékletének 3. pontja (3j)
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Nincs szoveg.

,3. Az E. szakasz Il részének 1. pontja helyébe a
kovetkez§ szoveg 1ép:

»1.  hathavonta:

a) a minGsitési kategoridin beliili dtlagos nemteljesitési
ardnyra vonatkozé adatok, megkiilonboztetve a
kibocsitok g foldrajzi teriileteit, és hogy e katego-
ridk nemteljesitési ardnyai viltoztak-e az id§
folyamdn; és

s

azon hitelmindgsitések szdmdra vonatkozé adatok,
amelyeket az adott jelentéstételi idGszakban bocsd-
tottak ki, a kovetkezd bontdsban: i. a mindgsitett
szervezet vagy az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik
személy dltal kért hitelmindsitések; és ii. a nem
kezdeményezett hitelminGsitések, az ilyen nem
kezdeményezett hitelmindsitések ardnydt feltiinteté
adatokkal egyiitt, a megfelel§ kijelolt hitelminGsitG
intézet &ltal kiadott relevins hitelmindsitésnél
magasabb, azzal megegyezd, illetve anndl alacso-
nyabb mingsités szerinti bontdsban.«

Indokolds

Ldsd a vélemény 6. pontjdt

7. médositds

A rendelettervezet II. melléklete

,Az 1060/2009/EK rendelet a kovetkezd III. melléklettel
egésziil ki:

»II. MELLEKLET
SZANKCIOK
Kotelezettségszegés

I Kotelezettségszegés dsszeférhetetlenséggel,  szervezeti

miikodési kovetelménnyel kapcsolatban

vagy

(W) A hitelmindsitd intézet megsérti a 8a. cikk (2) bekez-
désének b) pontjit, ha éves szinten 10 %-ndl kisebb
ardnyban adja csak ki azon strukturdlt pénziigyi
eszkozok mindsitéseit, amelyek esetében hozzaférést
kér a kibocsdté vagy az azzal kapcsolatban dllo
harmadik fél weboldaldn rendelkezésre bocsatott infor-
maéciokhoz.

»Az 1060/2009EK rendelet a kovetkez$ III. melléklettel
egésziil ki:

»IIl. MELLEKLET
SZANKCIOK
Kotelezettségszegés

I Kotelezettségszegés dsszeférhetetlenséggel,  szervezeti

miikddési kovetelménnyel kapcsolatban

vagy

(W) A hitelmindsitS intézet megsérti a 8a. cikk (2a) bekez-
désétnek-by-pentjat, ha az adott naptiri éveben tobb
mint 10 strukturdlt pénziigyi eszkozre vonatkozé
informdciéhoz fért hozzi a 8a. cikk (2) bekezdése
szerint megadott valamely weboldalon vagy
weboldalakon, azonban elmulasztott hitelminGsi-
test klbocsatam éves—szintenr—1H0-%-ndl—kisebb

azon strukturdlt pénziigyi
eszkozok legaldbb 10 %-a esetében, minésitéseit,

amelyek esetében hozzaférést kér akibeesaté—vagy—az
[ gl 6] L 4] boldals
rendelkezésre-beesatott ilyen informdciokhoz.

Indokolds

Ldsd a vélemény 5. pontjdt

(") A szdvegben vastag bettivel szedve szerepel az EKB dltal beilleszteni javasolt Gj szoveg. A szovegben dthizdssal szerepelnek az EKB dltal

tordlni javasolt részek.




