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(Kotelezden kozzéteendd jogi aktusok)

A BIZOTTSAG 2086/2004/EK RENDELETE
(2004. november 19.)

az 1606/2002/EK eurdépai parlamenti és tandcsi rendelettel osszhangban az egyes nemzetkozi
szamviteli szabvinyok elfogaddsirdl sz616 1725/2003[EK rendelet modositasardl

(EGT vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozé szerzédésre,

tekintettel a nemzetkozi szamviteli szabvanyok alkalmazdsarol

sz010,

2002. julius 19-i 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és

tandcsi rendeletre (1) és kiilonosen annak 3. cikke (1) bekezdésére,

mivel:

Az 1725/2003/EK bizottsdgi rendelettel (2) egyes, 2002.
szeptember 1-jén érvényben 1év nemzetkozi szabvanyok
és értelmezések elfogaddsra keriiltek.

A Nemzetkozi Szdmviteli Szabvanyok Bizottsdga (Interna-
tional Accounting Standards Board, IASB) kozzétette a
felulvizsgalt 39., Pénziigyi eszk6zok mérlegbe dllitdsa és
értékelése nemzetkozi szamviteli szabvanyt (International
Accounting Standard, IAS) annak a kezdeményezésnek a
keretében, amely tizenot szabvanyon kivant javitani az
IAS-t 2005-ben els§ alkalommal alkalmazé tdrsasigok
szamdra. A feliilvizsgdlat célja az volt, hogy tovdbb javitsa
a meglév IAS-ek Osszességének mindségét és osszhangjat.

Az TASB 2004. marcius 31-én kiadta a 39. TAS mddositd-
sat Pénziigyi eszkozok: fedezeti tigyletek mérlegbe dllitasa
és értékelése piaci értéken, a kamatfedezeti portfélidkra
tekintettel cimen. A javitds dltaldnos célja a 39. IAS meg-
valdsitasanak leegyszertisitése volt a piaciérték-alapt fede-
zeti tigyleti elszdmolds lehetdvé tételével a kamatfedezeti
portfoliok esetében.

() HL L 243.,2003.9.11., 1. o.
() HLL 261.,2003.10.13., 1. 0. A legutobb a 707/2004/EK rendelettel
(HL L 111., 2004.4.17., 3. o) mddositott rendelet.

)

Az 1606/2002/EK rendelet értelmében a Bizottsdg célja a
nemzetkozi szamviteli szabvanyok dlland6 forumanak 1ét-
rehozdsa 2005. janudr 1-jétSl. Ugyanakkor a 39. IAS fon-
tos rendelkezéseinek egy része tovabbra is vita tdrgyat
képezi az IASB, az Eurdpai Kozponti Bank, a biztonsagi
feliigyeletek és a bankdgazat kozott. Ezen rendelkezések a
fedezeti tigyletek mérlegbe allitasdhoz és azon lehetGség-
hez kapcsolédnak, hogy minden pénziigyi eszkoz és kote-
lezettség értékelése piaci értéken torténjen. Az dsszes ren-
delkezés a szabvdny tobbi részétdl teljes mértékben
fuggetlen, eltér§ és kulondlld teriileteket érint. A 2005.
janudr 1-jei dtum betartasa érdekében szitkséges a 39.IAS
bevezetése az el6bbi rendelkezések kivételével.

A 39.1AS lehet6vé teszi, hogy minden pénziigyi eszkoz és
kotelezettség értékelése mindenfajta megszoritds nélkiil
piaci értéken torténjen. Ugyanakkor az IASB nemrégiben
kozzétett egy, a 39. IAS moédositdsat javaslé kockazatfel-
tard tervezetet (vitairat) annak érdekében, hogy a szab-
vanyban emlitett piaci értéken torténd értékelés lehetdsé-
gét korldtozzdk. A javasolt médositds kozvetlen valasz az
Eurdpai Kozponti Bank, a Baseli Bizottsdg biztonsagi felii-
gyeleteinek, valamint a  tagillamok  értékpapir-
szabélyozoéinak aggodalmaira, miszerint a piaci értéken
torténd értékelés nem megfelel alkalmazasra keriilhet,
kiilonosen a vallalatok sajat kotelezettségeinek esetében. A
Bizottsdg fontosnak és tovdbbi vizsgdlatokat igényld kér-
déseknek tartja ezeket. Az IASB szdmos észrevételt kapott
a felvetett mddositassal kapcsolatban, és 2004 végéig hatd-
rozatot kell hoznia. A rendelet lehet6vé teszi a piaci érté-
ken torténd értékelés pénziigyi eszkozokre vald alkalma-
zdsat. Ugyanakkor a nem élénk és likvid piacti pénziigyi
eszkozok esetében a tdrsasdgoknak tigyelniiik kell arra,
hogy a piaci értéken torténd értékelés lehetGségét a pénz-
tigyi eszkozokre ugy alkalmazzdk, hogy az megbizhat6
értékeléshez vezessen.

A teljes kord piaci értékelés lehet@ségének nem szabad
hatdlyba lépnie mindaddig, amig az IASB nem talal meg-
oldast erre a célra, és a Bizottsag nem tekinti gy, hogy az
megfelelS. Mivel a teljes kordi piaci értékelés csak lehetd-
ség, a hozza kapcsol6dod rendelkezések vildgosan kiilon-
boznek és elkiilonitendSek a szabvany egyéb részeitdl.
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(7) A fedezeti tigyletek elszdmoldsdval kapcsolatban még (11) A kozosségi jogban a pénziigyi eszkozkezelés szamviteli
folyik a vita arrél, hogy a 39. IAS kell6képpen szdmitdsba szabvanyanak létezése alapvetd elemet jelent a cégek 2005-
veszi-e az eurdpai bankok sajit médszereit az eszkoz- és ben alkalmazandé szabvanyai kozott. Eppen ezért a cél,
kotelezettségkezelés teriiletén, kilonosen rogzitett kamat- hogy mihamarabb — és ha lehetséges, legkésébb 2005

labak mellett. A vita kozéppontjdban a fedezeti tigyletek végéig — kialakuljon egy olyan helyzet, amely lehet6vé
hatékonységat illetd szigorti kovetelmények, illetve annak teszi, hogy a Bizottsdg elfogadja a 39. IAS modositdsat.
kérdése dll, hogy a fedezeti tigyleti elszamolds csak a cash- Ennek megfelelGen a Bizottsdg legkésébb 2005. december

flow-t vagy csak a piaci értéket fedezd tgyletekre 31-ig feliilvizsgdlja a 39. IAS alkalmazhatdsdgat, amint a
vonatkozzon. piaci értéken torténd értékelés lehetdségéhez és a fedezeti
tigyleti elszamoldshoz kapcsolddé rendelkezéseket az IASB

modositotta. Az IASB, az Eurdpai Kozponti Bank és a

bankfeliigyeletek dolgoznak a teljes piaci értéken torténd

értékelés lehetSsége megolddsin. Ennek megfelelden a

Bizottsdg kozelrdl figyeli a folyamatban 1évé munkat, és

rendszeresen feliil fogja vizsgdlni a szabvdny alkalmazha-

tosdgat. Hasonloképpen, a fedezeti tigyleti elszamolassal

(8)  Szdmos eur6pai bank tgy itéli, hogy a 39. IAS nem teszi kapcsolatos megfelel§ rendelkezések elfogaddsa a kozeljo-
szdmadra lehetévé a portfolidalapii fedezeti tigyleti elszdmo- vében szorosan osszefiigg az IASB dltal felallitott munka-
las alkalmazdsit a torzsbetétjeire, és arra kényszeritené, csoportok elGrelépéseivel.
hogy aranytalan és koltséges véltoztatasokhoz folyamod-
jon mind az eszkoz- és kotelezettségkezelés, mind pedig a
szamviteli rendszer teriiletén. Mivel a portféliéfedezeti
tigyletek — a belsg interakcioknak és a nagy szdmok tor-

V?nyfznelf koszonh,etoen B kulgr}boznek az egyedi eszl,<o- (12)  Azok a tdrsasdgok, amelyek pénziigyi beszamoléikat elsé
ZOk s kotelezet?segek f’edezet.l u.gy,let,eltol, a/bankok ugy alkalommal készitik el a nemzetkdzi pénziigyi beszdmo-
icelik, hqu a‘torzs)betet,ek piaci értékbecslésen alapulf) lasi szabvanynak (IFRS) megfelelSen, és az ehhez a rende-
fedezeti tigyleti ?lszamolflsa me’gf,elel,a 39 IAS azon elv}e— lethez tartozé melléklet szerint alkalmazzdk a 39. IAS-t, az
nek, amely szerint egy ldtra 52016 pénziigyi kotelezettség IFRS 1 értelmében ,els6 alkalommal alkalmazok’-nak
piaci értéke nem lehet alacsonyabb, mint a latra fizetendd tekintend6k, megfeleléen a 707/2004/EK, valamint ennek
0sszeg. a rendeletnek. Az IFRS 1 célja, hogy a teljes IAS/IFRS-ra
val6 attérés koltsége ne haladja meg a pénziigyi beszamo-
l6kat alkalmazok haszndt. Ez az érvelés érvényes a jévaha-
gyott IAS teljes kor( alkalmazdsdra torténd attérés eseté-
ben. Ennek megfelel6en az IFRS 1-ben megtaldlhatd, az
IAS[IFRS-re  vonatkozé hivatkozdsokat, amelyet a
707/2004/EK rendelet fogadott el, az 1606/2002/EK ren-

(9) Az IASB fontosnak taldlta annak kérdését, hogy a portfo- ﬂehe v aleip]an §lfogad0tt IAS[IFRS-re valé hivatkozdskent
lidfedezeti tigyletek szdmvitele megtervezhetS-e gy, hogy cll erteimezni.
jobban titkkrozze a rogzitett kamatldbbal dolgozé bankok
sajdtossdgait. ElsGdleges prioritdsként egy munkacsoportot
hozott létre, amely az eurdpai bankok javaslatait vizsgalja
egy Uj fedezeti tigyleti elszdmoldsi rendszernek a 39.1AS-be
torténd beillesztése kapcsan (kamatrésfedezet), jobban titk- (13) A 39. IAS elfogaddsa maga utdn vonja az 1725/2003EK
rozve a bankok eszkoz- és kotelezettségkezelési modjét. rendelet dltal elfogadott 12, 18., 19., 30., 36., 37. és

SIC-27 IAS-nek a szamviteli szabvanyok kozotti sszhang
biztositdsa érdekében torténd modositdsait.

(10) A 39.IAS rendelkezéseit, amelyek kozvetleniil kal?csoléd- a4 EP %D 9e.nlzzse ré ie]ilgglt‘:ts ariSﬁréifefé%‘éitklizetgﬁs;;{iEg)t;’l(1; ((1)(%3;
nak a portfoliéfedezeti ligyletek elszdmoldsi modjdhoz, megfelel az 1606/2002EK rendelet 3. cikkében az elfoga-
jelenleg nem kellene kotelezd érvénytiként alkalmazni, dishoz megallapitott kritériumoknak.
mivel nem tekinthetdk véglegesnek és még valtozhatnak a
kozeljovben. A nem kételezd érvényt rendelkezések vild-
gosan killonboznek és elkiiloniilnek a standard tobbi részé-
t6l. Ez azokra a rendelkezésekre érvényes, amelyek nem
tikrozik a portfdlidalapti megkozelitést, és éppen ezért ) . L
nem teszik lehet6vé a torzsbetét-portfolidkra alkalmazott (15) Az 1725[2003[EK rendeletet ezért megfelelsen modosi-
fedezeti iigyleti elszamoldst, valamint azokra a rendelkezé- tani kell.
sekre, amelyek az elStorlesztési kockdzatot a kamatlabkoc-
kdzatba olvasztjdk, ezzel megakaddlyozva a bankfeliigye-
letek dltal elismert kockdzatkezelési technikdkat.

Ugyanakkor a cégek valaszthatjak e rendelkezések alkalma-
zasat, és a teljes fedezeti tigyleti elszdmoldst hozzdigazit- (16) Az ebben a rendeletben el6irt rendelkezések 6sszhangban

hatjak a 39. IAS-hez.

vannak a Szamviteli Szabélyozasi Bizottsag véleményével,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

(1) Az 1725/2003EK rendelet melléklete a 39. Pénziigyi eszki-
z0k: fedezeti iigyletek mérlegbe dllitdsa és értékelése nemzetkozi szdm-
viteli szabvannyal (IAS) egésziil ki egyes, a piaci értéken torténd
értékelés lehetségét érint8, valamint a fedezeti tigyleti elszamo-
ldssal kapcsolatos rendelkezéseinek kivételével.

A kiegészités szovege, ahogy az (1) albekezdésben emlitésre
keriilt, e rendelet mellékletében keriilt meghatarozasra.

(2) Az (1) bekezdésnek megfelelGen a tdrsasdgok ,elsG alka-
lommal alkalmazoknak” tekintenddk. Az IFRS 1 hivatkozdsait az
IAS/IFRS-re az 1606/2002/EK bizottsdgi rendelet alapjn kell az
IAS/IFRS-re tett hivatkozasként emliteni.

(3) A12,18,19, 30, 36., 37.és a SIC-27, csakiigy mint az
1. szdmu nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi szabvany a 39. IAS
B. fiiggelékének megfelelGen e rendelet mellékletében megallapi-
tott médon moédositdsra keriil.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban torténd kozzété-
tele utdni huszadik napon 1ép hatélyba.

Legkésébb 2005. janudr 1-jét6l kell alkalmazni.

Kelt Briisszelben, 2004. november 19-én.

a Bizottsdg részérdl
Frederik BOLKESTEIN
a Bizottsdg tagja



L 363/4

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2004.12.9.

MELLEKLET

NEMZETKOZI SZAMVITELI SZABVANYOK

IAS-szim

Cim

39.1AS

7 2

Pénziigyi eszkozok: fedezeti iigyletek mérlegbe dllitdsa és értékelése a piaci értéken torténd értékelés lehe-
t8ségének haszndlatdt érintd, valamint a fedezeti iigyleti elszimoldst illet§ egyes rendelkezések
kivételével

Sokszorositisa az Eurépai Gazdasigi Térségben megengedett. Minden jog fenntartva az EGT-n kiviil, kivéve a
személyes felhaszndlds vagy mds jogszerii eljirds céljibol torténd sokszorositds jogdt. Tovabbi informécié az

IASB-t4l szerezhet§ be a www.iasb.org cimen.
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IAS 39 NEMZETKOZI SZAMVITELI STANDARD

Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés

TARTALOM

cél

Hatokor

Fogalmak

Bedgyazott szdrmazékos termékek

Megjelenités és kivezetés

Kezdeti megjelenités

Pénziigyi eszkoz kivezetése

Ataddsok, amelyek megfelelnek a kivezetés feltételeinek
Atadisok, amelyek nem felelnek meg a kivezetés feltételeinek
Folytatddé részvétel az dtadott eszkozokben

Valamennyi dtadds

A pénziigyi eszk6zok szokdsos modon torténd vétele vagy eladdsa
A pénziigyi kotelezettség kivezetése

Ertékelés

Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek kezdeti értékelése
Pénziigyi eszkozok késdbbi értékelése

Pénziigyi kotelezettségek késdbbi értékelése

A valds értéken torténd értékelés szempontjai

Atsoroldsok

Nyereségek és veszteségek

Pénziigyi eszkozok értékvesztése és behajthatatlansiga
Amortizdlt bekeriilési értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkozok
A bekeriilési értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkozok
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Fedezeti tigyletek

Fedezeti instrumentumok

Mindsitett instrumentumok

Fedezeti instrumentumok megjelolése

Fedezett tételek

Mindsitett tételek

Bekezdés

2-7

8-9

10-13

14-42

14

15-23

24-28

29

30-35

36-37

38

39-42

43-70

43-44

45-46

47

48-49

50-54

55-57

58-62

63-65

66

67-70

71-102

72-77

72-73

74-77

78-84

78-80

IAS 39
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IAS 39

Bekezdés
Pénziigyi tételek fedezett tételekként valo megjelolése 81
Nem pénziigyi tételek fedezett tételekként valé megjelolése 82
Tételek csoportjanak fedezett tételekként vald megjelolése 83-84
Fedezeti elszamolds 85-101
Val6s érték fedezeti tigyletek 89-94
Cash flow fedezeti tigyletek 95-101
A nett6 befektetés fedezeti tigyletei 102
Hatdlybalépés napja és dtmeneti rendelkezések 103-108
Egyéb kiadvanyok visszavondsa 109-110

A jelen moédositott standard hatdlyon kiviil helyezi a (2000-ben moédositott) IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és
értékelés standardot, és a jelen médositott standardot a 2005. janudr 1-jén, vagy azt kovetSen kezd8d6 éves idészakokra kell
alkalmazni. A korabbi alkalmazds megengedett.

CEL

1. Ajelen standard célja, hogy megdllapitsa a pénziigyi eszkozokkel, pénziigyi kotelezettségekkel, valamint egyes, nem
pénziigyi tételek adds-vételével kapcsolatos megjelenitési, értékelési és kozzétételi alapelveket. A pénziigyi instrumen-
tumokra vonatkozé informdcidk bemutatdsdra és kozzétételére az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: kozzététel és bemu-
tatds standard hatdroz meg el6irdsokat.

HATOKOR

2. Ajelen standardot kell alkalmaznia valamennyi egységnek valamennyi tipusii pénziigyi instrumentumdra, az aldbbi
kivételekkel:

(@)

(b)

(c)

az IAS 27 Konszolidélt és egyedi pénziigyi kimutatdsok, az IAS 28 Térsult vallalkozdsokban 1év§ befek-
tetések, vagy a IAS 31 K6zos villalkozidsokban 1év§ érdekeltségek standardok alapjdn elszdmolt lednyvdl-
lalatokban, tdrsult villalkozdsokban, és kozos vdllalkozdsokban meglévd érdekeltségek. Ugyanakkor azonban,
az egységeknek a jelen standardot kell alkalmazniuk a lednyvillalatban, tdrsult vdllalkozdsban, vagy kozés vdl-
lalkozdsban 1évé olyan érdekeltségre, amelyet az IAS 27, az IAS 28, vagy az IAS 31 szerint a jelen standard
alapjdn szdmolnak el. A jelen standardot kell alkalmazniuk az egységeknek tovdbbd a lednyvdllalatban, tdr-
sult vdllalkozdsban és kozos vdllalkozdsban lévd részesedésekre vonatkozo szdrmazékos termékekre, kivéve, ha
az adott szdrmazékos termék megfelel az egység tékeinstrumentumdnak az IAS 32-ben meghatdrozott

definicidjdnak.

a lizingszerzédések alapjdn fenndlld jogok és kotelmek, amelyekre az IAS 17 Lizingek standard vonatkozik.
Ugyanakkor azonban:

(i) alizingbeadondl kimutatott lizing kovetelésekre vonatkoznak a jelen standard kivezetési és értékvesztésre
vonatkozd el6irdsai (Id. 15-37., 58., 59., 63-65. bekezdések, valamint az A Fiiggelék AG36-AG52. bekez-
dései és AG84-AG93. bekezdései);

(ii) a lizingbevevdnél elszdmolt lizing kotelezettségekre vonatkoznak a jelen standard kivezetésre vonatkozo
eldirdsai (1d. 39-42. bekezdések, valamint az A Fiiggelék AG57-AG63. bekezdései);

tovdbbd

(iii) a lizingiigyletekbe bedgyazott szdrmazékos termékekre vonatkoznak a jelen standard bedgyazott szdrma-
zékos termékekre vonatkozé elirdsai (Id. 10-13. bekezdések, valamint az A Fiiggelék AG27-AG33.
bekezdései).

a munkdltatéknak a munkavillaldi juttatdsi programokbdl szdrmazd jogai és kitelmei, amelyekre az IAS 19
Munkavillaléi juttatisok standard vonatkozik.
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(d) a biztositdsi szerzddésekbdl eredd jogok és kotelmek. Ugyanakkor azonban, az egységeknek a jelen standardot
kell alkalmazniuk egy olyan pénziigyi instrumentumra, amely egy az IAS 32 6. bekezdésében bemutatott biz-
tositdsi (viszontbiztositdsi) szerzodés formdjdban jelenik meg, de amely alapvetden az ugyanezen standard 52.
bekezdésében leirt pénziigyi kockdzatok dtszdlldsdt foglalja magdban. Ezen feliil, a biztositdsi szerzédésekbe
bedgyazott szdrmazékos termékekre vonatkoznak a jelen standard bedgyazott szdrmazékos termékekre vonat-
kozo eldirdsai (Id. 10-13. bekezdések, valamint az A Fiiggelék AG27-AG33. bekezdései).

(e) az egység dltal kibocsdtott pénziigyi instrumentumok, amelyek megfelelnek az IAS 32 tékeinstrumentum defi-
nicidjdnak (beleértve az opcidkat és warrantokat is). Ugyanakkor, az ilyen tékeinstrumentumok birtokosdnak
alkalmaznia kell a jelen standardot ezekre az instrumentumokra, kivéve, ha azok megfelelnek az (a) albekez-
désben meghatdrozott kivételnek.

(f) a pénziigyi garancidt biztosito szerzodések (beleértve a hitelleveleket, és egyéb hitel mulasztdsi szerzédéseket)
amelyek alapjdn meghatdrozott fizetést kell teljesiteni annak birtokosa szdmdra az olyan veszteségért, amely
azért kovetkezett be, mert valamely meghatdrozott adds az addssdginstrumentum (Id. 3. bekezdés) eredeti vagy
méddositott feltételei alapjdn annak esedékessé vildsakor nem teljesitette fizetési kitelezettségét. Az ilyen pénz-
iigyi garancia szerzdést a kibocsdtonak kezdetben valds értéken kell elszdmolnia, majd késobb a kiovetkezok
koziil a magasabb Gsszegen kell értékelnie: (i) az IAS 37 Céltartalékok, fiigg kotelezettségek és fiiggd kove-
telések standard alapjdn elszdmolt Gsszeg, és (ii) a kezdetben elszdmolt Gsszeg, csokkentve (amikor alkalma-
zandd) az IAS 18 Bevételek standard alapjdn elszdmolt halmozott amortizdcidval. A pénziigyi garancidkra
alkalmazni kell a jelen standard kivezetésre vonatkozo rendelkezéseit (Id. 39-42. bekezdések, valamint az A
Fiiggelék AG57-AG63. bekezdései).

(g) egy iizleti kombindcid sordn keletkezd fiiggd ellenértékekre vonatkozd szerzédések (Id. az IAS 22 Uzleti kom-
bindcidk standard 65-67. bekezdések). E kivétel kizdrélag a felvdsdrléra vonatkozik.

(h) az olyan szerzédések, amelyek éghajlati, geologiai, vagy mds fizikai vdltozék alapjdn irnak eld fizetést (Id. A
Fiiggelék AG1. bekezdés). Ugyanakkor azonban az ilyen szerzédésekbe bedgyazott szdirmazékos termékekre
vonatkoznak a jelen standard bedgyazott szdrmazékos termékekre vonatkozé eléirdsai (pl. ha egy kamat swap
olyan éghajlati vdltozétdl fiigg, mint pl. a fiitési idészak napjai, a kamat swap rész bedgyazott szdirmazékos
terméknek mindsiil, ami a jelen standard hatdlya ald esik — 1d. 10-13. bekezdések, valamint A Fiiggelék AG27-
AG33. bekezdések).

(i) a4. bekezdésben leirtak kivételével az olyan hitelnyiijtdsi elkotelezettségek, amelyek netté médon pénzeszkoz-
ben vagy mds pénziigyi instrumentumban nem teljesithet6k. Egy hitelnyiijtdsi elkotelezettség nem mindsiil
netté mddon teljesitettnek pusztdn azért, mert a hitelt részletekben folydsitjdk (pl. a beruhdzdsi jelzdlog hitel,
melyet a beruhdzds eldrehaladdsdval parhuzamosan, részletekben folydsitanak). Egy piaci kamatldb alatti
kamatlibon térténd hitelnyijtdsi elkitelezettség kibocsdtdjdnak azt kezdetben valds értéken kell elszdmolnia,
majd késobb a kovetkezdk koziil a magasabbon kell értékelnie: (i) az IAS 37 alapjdn elszdmolt Gsszeg, és (ii) a
kezdetben elszdmolt Gsszeg, csokkentve (amikor alkalmazandd) az IAS 18 alapjdn elszdmolt halmozott amor-
tizdcioval. A hitelnyiijtdsi elkotelezettség kibocsdtdjdnak az IAS 37-et kell alkalmaznia az egyéb olyan hitel-
nyijtdsi elkotelezettségekre, amelyek nem esnek a jelen standard hatdlya ald. A hitelnyiijtdsi elkotelezettsé-
gekre alkalmazni kell a jelen standard kivezetésre vonatkozo rendelkezéseit (Id. 15-42. bekezdések, valamint az
A Fiiggelék AG36-AG63. bekezdései).

A pénziigyi garanciaszerzédésekre vonatkozik a jelen standard abban az esetben, ha ezek alapjdn a fizetési kitele-
zettség akkor keletkezik, amikor megvdltozik egy meghatdrozott kamatldb, egy pénziigyi instrumentum dra, tozs-
dedru dra, devizadrfolyam, dr- vagy drfolyamindex, hitelképességi besorolds vagy index, vagy mds vdltozo (amelyet
néha ,mogottesnek” neveznek). Példdul egy pénziigyi garanciaszerzédés, amely abban az esetben biztositja a fize-

tések megtorténtét, amennyiben a hitelmindsités egy bizonyos szint ald csokken, a jelen standard hatdlya ald
tartozik.

Az olyan hitelnyiijtdsi elkitelezettségek, amelyeket az egység nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken
értékeltként jelol meg, a jelen standard hatdly ald tartozik. Az olyan egységnek, amely a hitelnyiijtdsi elkiotelezett-
ségei eredményeként keletkezd eszkozik tekintetében a miiltban roviddel a keletkeztetést kovetd értékesitési gyakor-
latot folytatott, az azonos csoportba tartozé hitelnyiijtdsi elkitelezettségeire a jelen standardot kell alkalmaznia.

A jelen standardot kell alkalmazni - oly médon, mintha a szerzédés pénziigyi instrumentum volna - azokra a nem
pénziigyi tételek vételére vagy eladdsdra vonatkozd szerzédésekre, amelyeket készpénzben, vagy mds pénziigyi inst-
rumentumban nettdsitva, vagy pénziigyi instrumentumok cseréje dltal is teljesiteni lehet, az olyan szerzédések kivé-
telével, amelyeket valamely nem pénziigyi tételnek az egység vdrhatd vételi, eladdsi, vagy felhasznldsi igényeinek
megfeleld dtvételének vagy dtaddsinak céljdra hoztak létre és tartanak.

Szamos méd létezik a nem pénziigyi tételek vételére vagy eladdsdra vonatkozé szerzédések készpénzben vagy mds
pénziigyi instrumentumban torténd nettdsitott, vagy a pénziigyi instrumentumok cseréjével megvaldsulé teljesité-
sére. Ezek kozott vannak az aldbbiak:

(@) amikor a szerz6dés feltételei lehetvé teszik, hogy valamelyik fél azt készpénzben vagy mds pénziigyi instrumen-
tumban nettésitva, illetve pénziigyi instrumentumok cseréjével teljesitse;

IAS 39



L 363[8

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2004.12.9.

IAS 39

(b) amikor a készpénzben, vagy mds pénziigyi instrumentumban valé nettositott, illetve pénziigyi instrumentumok
cseréje dltal torténd teljesitést a szerzdés feltételei nem tartalmazzak kifejezetten, de az egységnél mar létezik gya-
korlat a hasonld szerz8dések készpénzben, vagy mds pénziigyi instrumentumban torténd nettdsitott, vagy pénz-
tigyi instrumentumok cseréje dltal megvalosulé teljesitésére (fuggetlentl attdl, hogy az a msik féllel, nettdsitd szer-
z6dések megkotésével, vagy a szerz8dés lehivasi vagy lejérati idejét megel6z§ eladdsa altal valosul-e meg).

(¢) amikor hasonld szerzGdéseknél az egység gyakorlata, hogy dtveszi az annak tdrgyat képezd dolgokat, majd ezt
kovetSen rovid iddn beliil értékesiti azokat azzal a céllal, hogy a rovid tévi drmozgdsokbdl vagy kozvetitdi juta-
1ékbol nyereségre tegyen szert;

valamint

(d) amikor a szerz8dés targydt képezs nem pénziigyi tétel azonnal készpénzre valthato.

Az olyan szerz6dések, amelyekre a (b) és (c) pontok vonatkoznak, nem valamely nem pénziigyi eszkoznek az egység
vérhato vételi, eladdsi, vagy felhasznaldsi igényeinek megfeleld dtvételének vagy dtaddsdnak céljara hoztak 1étre, és ennek
megfeleléen nem tartoznak a jelen standard hatdlya ald. Az egyéb olyan szerz8déseket, amelyekre az 5. bekezdés vonat-
kozik, kiilon kell értékelni annak meghatdrozdsara, hogy azok valamely nem pénziigyi eszkoznek az egység varhat6
vételi, eladasi vagy felhasznéldsi igényeinek megfelel6 dtvételének vagy dtaddsdnak céljdra vannak-e 1étrehozva és tart-
va, és ennek megfelelGen, a jelen standard hatdlya ald tartoznak-e.

A 6 (a) vagy (d) albekezdések szerint egy készpénzben vagy mds pénziigyi instrumentumban netté médon, vagy pénz-
tigyi instrumentumok cseréje dltal teljesithetd, nem pénziigyi tétel vételére vagy eladdsdra kiirt opci6 a jelen standard
hatdly ald esik. Az ilyen szerz8dés megkotésének célja nem lehet valamely nem pénzbeni eszkoznek az egység varhatd

FOGALMAK

Az IAS 32-ben meghatdrozott kifejezések a jelen standardban az IAS 32 11. bekezdésében meghatdrozott értelemben
haszndlatosak. Az IAS 32 az aldbbi kifejezéseket hatdrozza meg:

pénziigyi instrumentum

pénziigyi eszkoz

- pénziigyi kotelezettség

- tSkeinstrumentum

tovabbd Gtmutatdst nydjt e meghatdrozdsok alkalmazdsdra vonatkozdan.

A kovetkezd kifejezések a jelen standardban a kivetkezékben meghatdrozott értelemben haszndlatosak:
A szdrmazékos termék fogalma

A szdrmazékos termék olyan pénziigyi instrumentum vagy mds szerzodés, amely a jelen standard hatdlya ald esik
(Id. 2-7. bekezdések), és amely az aldbbi hdrom jellemzd mindegyikével rendelkezik:

(a) annak értéke egy meghatdrozott kamatldb, pénziigyi instrumentum dra, tézsdei dru dra, devizadrfolyam, drin-
dex vagy kamatindex, hitelmindsités vagy hitelindex, vagy ezekhez hasonld (idénként ,méogottesnek” nevezett)
vdltozok médosuldsa miatt vdltozik;

(b) nem igényel kezdeti nettd befektetést vagy kismértékii kezdeti nettd befektetést igényel egyéb olyan tipusi
szerzodésekhez képest, amelyek a piaci koriilményekben tortént vdltozdsokra vdrhatéan hasonldan
reagdlndnak;

valamint

(c) amelyet egy jovébeni idépontban rendeznek.
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A pénziigyi instrumentumok négy kategéridjinak fogalmai

A nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kitelezettség olyan
pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kitelezettség, amelyik megfelel az aldbbi kritériumok valamelyikének:

(a) az kereskedési céllal tartottként keriilt besoroldsra. Egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kitelezettség akkor
mindsiil kereskedési céllal tartottnak, ha:

(i) azt alapvetden kozeljovibeni tovibbértékesités vagy visszavdsdrlds céljdra szerezték meg vagy vdllaltdk
fel;

(ii) amely egy olyan azonosithaté pénziigyi instrumentumokbdl dllo portfolié része, amelyeket egyiitt kezel-
nek, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kozelmiiltbeli tényleges rovid tdvii nyereségszerzésre;

vagy

(iii) egy szdrmazékos termék (kivéve az olyan szdrmazékos terméket, amely egy megjelolt és hatékony fedezeti
instrumentumy).

(b) [...] Bdrmely a jelen standard hatdlya ald esé pénziigyi eszkoz [...] megjelolhetd a kezdeti megjelenitéskor a
nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkiozként |[...], kivéve azokat a
tékeinstrumentumokba torténd befektetéseket, amelyeknek nincs jegyzett piaci dra valamely aktiv piacon, és
amelyek valds értéke nem megbizhatéan meghatdrozhatd (Id. 46 (c) bekezdés, valamint az A Fiiggelék AG80.
és AG81. bekezdései).

A lejdratig tartandd befektetések olyan fix vagy meghatdrozhatd kifizetésekkel és fix lejdrattal biré nem szdrma-
zékos pénziigyi eszkozok, melyeket az egység hatdrozottan szdndékozik és képes a lejdratig megtartani (Id. A Fiig-
gelék AG16-AG25. bekezdései), ide nem értve az aldbbiakat:

(a) amelyeket az egység a kezdeti megjelenitéskor nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékeltnek
jelol meg;

(b) amelyeket az egység értékesithetének mindsit;
valamint
(c) amelyek megfelelnek a kilcsonik és kovetelések fogalmdnak.

Az egység nem sorolhat be egy pénziigyi eszkozt lejdratig tartandonak, ha az egység az aktudlis pénziigyi év alatt,
vagy a két megel6z6 pénziigyi év alatt, a lejdrat elott a jelentéktelennél nagyobb Gsszegii (a teljes lejdratig tartando
portfoliéhoz viszonyitva jelentéktelennél nagyobb Gsszegii) lejdratig tartando befektetéseket adott el vagy sorolt dt,
kivéve ha az értékesités vagy dtsoroldsok:

(i) olyan kizel vannak a lejdrathoz, illetve a pénziigyi eszkiz lehivdsi napjdig (pl. kevesebb, mint hdrom hénap

van hdtra a lejdratig), hogy a piaci kamatldbban bekovetkezd vdltozdsoknak nem lenne jelentds hatdsa a pénz-
iigyi eszkoz valds értékére;

(ii) akkor kovetkeztek be, amikor az egység mdr lényegében a pénziigyi eszkoz teljes eredeti tékedsszegét vissza-
kapta az iitemezett torlesztéseken vagy eldtorlesztéseken keresztiil;

vagy

(iii) olyan elszigetelt esemény miatt kovetkeztek be, amely az egység ellendrzési korén kiviil esik, és amely nem
ismétlodd jellegii, és amit az egység ésszerii modon nem ldthatott elGre.

A kélcsonok és kovetelések olyan fix vagy meghatdrozhatd kifizetéssel rendelkezd nem szdrmazékos pénziigyi esz-
kozok, amelyek nem jegyzettek egy aktiv piacon, és amelyek nem tartoznak az aldbbiak kozé:

(a) azok, amelyeket az egység azonnal vagy rovid idon beliil értékesiteni szdndékozik, amelyeket emiatt kereske-
dési céllal tartottnak kell minGsiteni, valamint azok, amelyeket az egység a nyereséggel vagy veszteséggel szem-
ben valds értéken értékeltnek jelolt meg a kezdeti megjelenitéskor;

IAS 39
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(b) amelyeket az egység a nyilvintartdsba vételkor értékesithetdnek mindsit;
valamint

(c) azok, amelyekre lehetséges, hogy a birtokos — a hitelképesség romldsdtol eltérd okbdl - nem képes a kezdeti

befektetése egészére megtériilést biztositani, melyeket értékesithetdnek kell mindsiteni.

Egy olyan sszevont eszkoz dllomdnyban szerzett érdekeltség, ami nem kolcson vagy kovetelés (pl. klcsonds befek-
tetési vagy hasonld alapban 1évd érdekeltség) nem mindsiil kolcsonnek vagy kivetelésnek.

Az értékesithetd pénziigyi eszkozok az olyan nem szdrmazékos pénziigyi eszkozok, amelyeket értékesithetonek jelol-
tek meg vagy amelyeket nem mindsitettek (a) kolcsonoknek és koveteléseknek, (b) lejdratig tartando befektetéseknek,
vagy (c) a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozoknek.

A megjelenitésre és az értékelésre vonatkoz6 fogalmak

Egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség amortizdlt bekeriilési értéke a pénziigyi eszkoznek vagy kotele-
zettségnek a kezdeti megjelenitéskor meghatdrozott értéke, csokkentve a toketorlesztésekkel, novelve vagy csokkentve
az ezen eredeti érték és a lejdratkori érték kozotti kiilonbozet effektiv kamatldb médszerrel kiszdmolt halmozott
amortizdcidjdval, és csokkentve az esetleges értékvesztés vagy behajthatatlansdg miatti (kozvetleniil, vagy egy érték-
vesztési szdmldn keresztiil elszdmolt) leirdssal.

Az effektiv kamatldb mddszer a pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek (vagy a pénziigyi eszkozok vagy
pénziigyi kotelezettségek csoportja) amortizdlt bekeriilési értékének kiszdmitdsdra, valamint a kamat bevételek és
kamatrdforditdsok adott iddszakon keresztiili felosztdsdra vonatkozé modszer. Az effektiv kamatldb az a kamatldib,
amely a pénziigyi instrumentum vdrhatd élettartama alatti, vagy amennyiben alkalmazhatd, egy ennél révidebb idd-
szak alatti, becsiilt jovobeni pénzkifizetéseket vagy pénzbevételeket pontosan a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kote-
lezettség nettd konyv szerinti értékére diszkontdlja. Az effektiv kamatldb kiszdmitdsakor az egységnek a pénziigyi
instrumentum valamennyi szerzddéses feltételét (pl. elotorlesztési, lehivdsi, vagy hasonld opcidk) figyelembe véve kell
felbecsiilnie a cash flow-kat, ugyanakkor nem kell figyelembe vennie a jovobeni hitelezési veszteségeket. A szdmi-
tdsnak minden olyan a szerz6dd felek dltal egymdsnak fizetett vagy egymdstdl kapott dijat és tételt tartalmaznia
kell, amelyek elvdlaszthatatlan részét képezik az effektiv kamatldbnak (Id. IAS 18), az iigyleti koltségeknek, és bdr-
mely egyéb feldirnak vagy diszkontnak. Az dltaldnos feltételezés szerint a hasonld pénziigyi instrumentumok cso-
portjdnak cash flow-i és vdrhaté élettartama megbizhatéan megbecsiilheték. Ugyanakkor azonban, azon ritka ese-
tekben, amikor nem lehetséges megbizhatéan felbecsiilni a pénziigyi instrumentum (vagy a pénziigyi
instrumentumok egy csoportja) cash flow-it vagy vdrhato élettartamdt, az egységnek a pénziigyi instrumentum
(vagy a pénziigyi instrumentumok csoportja) teljes szerzédéses idétartama alatti szerzédésen alapuld cash flow-kat
kell alkalmaznia.

A kivezetés egy kordbban megjelenitett pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség eltdvolitdsa az egység
mérlegébal.

A valds érték az az Gsszeg, amelyért jol tdjékozott, iigyleti szdindékkal rendelkezd felek kozott szokdsos piaci felté-
telek szerint lebonyolitott iigylet keretében egy eszkozt el lehet cserélni vagy egy kitelezettséget rendezni lehet. (°)

A szokdsos mddon torténd vétel vagy eladds egy pénziigyi eszkoz megvdsdrldsa vagy eladdsa olyan szerzodés alap-

jdn, amelynek feltételei az eszkoz dtaddsdt az érintett piacon érvényben 1évé dltaldnos szabdlyozds vagy szokvdnyok
alapjdn irjdk eld.

A tranzakcids koltségek olyan jdrulékos koltségek, amelyek kozvetleniil egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotele-
zettség megszerzéschez, kibocsdtdsdhoz vagy elidegenitéséhez kapcsolddnak (ldsd A Fiiggelék AG13. bekezdés). A
jdrulékos koltség olyan koltség, ami nem meriilt volna fel, ha az egység nem szerezte volna meg, nem bocsdtotta
volna ki, vagy nem idegenitette volna el a pénziigyi instrumentumot.

A fedezeti elszdmoldssal kapcsolatos fogalmak

A biztos elkotelezettség meghatdrozott mennyiségii eréforrdsoknak meghatdrozott jovébeli iddpontban vagy idé-

pontokban, meghatdrozott dron torténd cseréjérdl szolo, kotelezé érvényii megdllapodds.

2 2

Az eldrejelzett iigylet egy vdrhatd, de kitelezettségvillaldssal nem megerdsitett jovébeni iigylet.

() A 48, 49. bekezdések, valamint az A Fiiggelék AG69-AG82. bekezdései tartalmazzak a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek valds érté-

kének meghatdrozdsara szolgalé el6irasokat.
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A fedezeti instrumentum egy szdrmazékos termék vagy (kizdrdlag a deviza drfolyam vdltozds kockdzatdnak fede-
zete esetén) olyan nem szdrmazékos pénziigyi eszkoz, vagy nem szdrmazékos pénziigyi kotelezettség, amelynek valds

értéke vagy cash flow-i varhatéan ellentételezik egy fedezett tétel valds értékében vagy cash flow-iban bekovetkezd

vdltozdsokat (a 72-77. bekezdések, valamint az A Fiiggelék AG94-AG97. bekezdései részletesen kifejtik a fedezeti
instrumentumok fogalmt).

A fedezett tétel egy olyan eszkiz, kotelezettség, biztos elkotelezettség, nagyon valdszinii eldrejelzett iigylet, vagy kiil-
foldi tevékenységbe torténd nettd befektetés, amely (a) az egységet valds értékben vagy a jovébeni cash flow-kban
bekivetkezd vdltozdsok kockdzatdnak teszi ki, és (b) amelyet fedezettnek megjeloltek (a 78-84. bekezdések, vala-
mint az A Fiiggelék AG98-AG101. bekezdései részletesen kifejtik a fedezett tételek fogalmdt).

A fedezeti iigylet hatékonysdga az a mérték, amennyire egy fedezett tétel valds értékének vagy cash flow-inak egy
fedezett kockdzathoz tartozé vdltozdsait a fedezeti instrumentum valds értékének vagy cash flow-inak viltozdsa
ellentételezi (Id. A Fiiggeléek AG105-AG113. bekezdések).

BEAGYAZOTT SZARMAZEKOS TERMEKEK

10.

11.

12.

13.

A bedgyazott szarmazékos termék egy olyan hibrid (kombinalt) instrumentum alkotdrésze, amely ezen kiviil egy nem
szarmazékos alapszerz8dést is magdban foglal — aminek hatdsara a kombindlt instrumentum néhdny cash flow-ja egy
6ndllé szarmazékos termékhez hasonlé mddon véltozik. A bedgyazott szarmazékos termék eredményeként jon létre
azoknak a cash flow-knak egy része vagy az egésze, amelyek mdskiilonben a szerzédés alapjan egy meghatdrozott
kamatldb, pénziigyi instrumentum dra, t8zsdei dru dra, devizadrfolyam, dr- vagy drfolyamindex, hitelbesorolds vagy hitel
index, vagy mds viltozé alapjén mozogndnak. Az olyan szdrmazékos termék, ami a pénziigyi instrumentumhoz kap-
csolddik, de szerz8dés alapjan az instrumentumtdl fiiggetleniil is dtruhdzhatd, vagy az adott instrumentumt6l eltérs
féllel rendelkezik, nem bedgyazott szdrmazékos termék, hanem elkiiloniilt pénziigyi instrumentum.

A bedgyazott szdrmazékos terméket akkor és csak akkor kell elkiiloniteni az alapszerzédéstél, és szdrmazékos ter-
mékként elszdmolni a jelen standard alapjdn, ha:

(a) a bedgyazott szdrmazékos termék gazdasdgi jellemzdi és kockdzatai nincsenek szoros kapcsolatban az alap-
szerzodés gazdasdgi jellemzdivel és kockdzataival (Id. A Fiiggelék AG30. és AG33. bekezdései);

(b) egy kiilondllg instrumentum, ugyanolyan feltételekkel, mint a bedgyazott szdrmazékos termék, megfelelne a
szdrmazékos termék fogalmdnak;

(c) a hibrid (kombindlt) instrumentumot nem a valds értékén értékelik, gy, hogy a valds érték viltozdsai az
eredménykimutatdsban keriilnek elszdimoldsra (azaz a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszkozbe vagy pénziigyi kotelezettségbe bedgyazott szdrmazékos termék nem keriil
elkiilonitésre).

Ha a bedgyazott szdrmazékos terméket elkiilonitik, az alapszerzédést a jelen standard alapjdn kell elszdmolni, ha az
magdban is pénziigyi instrumentum, és mds, megfeleld Standardok alapjdn kell elszdmolni, ha az nem pénziigyi inst-
rumentum. A jelen standard nem foglalkozik annak kérdésével, hogy egy bedgyazott szdirmazékos terméket elkiilo-
niilten kell-e kimutatni magukban a pénziigyi kimutatdsokban.

Ha az egységnek a jelen standard alapjdn el kellene kiilonitenie valamilyen bedgyazott szdrmazékos terméket az
alapszerz6déstél, de nem képes arra, hogy elkiiloniilten értékelje a bedgyazott szdrmazékos terméket a megszerzés-
kor, vagy egy késobbi beszdimoldsi fordulénapon, akkor az egész kombindlt szerzédést kereskedési céllal tartott pénz-
iigyi instrumentumként kell kezelnie.

Amennyiben egy egység nem képes a bedgyazott szirmazékos termék valds értékét megbizhatéan meghatdrozni annak
feltételei alapjan (pl. mivel a bedgyazott szarmazékos termék egy t6zsdén nem jegyzett t6keinstrumentumon alapul), a
bedgyazott szarmazékos termék valds értéke a hibrid instrumentum valds értéke és az alapszerz6dés valds értéke kozotti
killonbozet, amennyiben azok a jelen standard alapjan meghatdrozhatok. Amennyiben az egység nem képes a bedgya-
zott szarmazékos termék valds értékét e modszer alapjan meghatdrozni, a 12. bekezdés alkalmazando, és a vegyes inst-
rumentumot kereskedési célra tartottként kezelik.

IAS 39
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MEGJELENITES ES KIVEZETES

Kezdeti megjelenités

14. Az egységnek akkor, és csak akkor kell a pénziigyi eszkozt vagy a pénziigyi kitelezettséget a mérlegében kimutat-
nia, amikor az instrumentum szerzédéses feltételei rd vonatkozovd vilnak. (A pénziigyi eszkozok megvdsdrldsdinak
,,szokdsos médja” tekintetében Id. a 38. bekezdést.)

Pénziigyi eszkoz kivezetése

15.

16.

A konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban, a 16-23. bekezdések, valamint az A Fiiggelék AG34-AG52. bekezdései alkal-
mazandok konszoliddlt szinten. Ugyanakkor, az egység el6szor konszoliddlja az Osszes lednyvillalatot az IAS 27 és a
SIC-12 Konszoliddlds — Specidlis célii gazddlkodo szervezetek értelmezés szerint, majd ezutdn alkalmazza a 16-23. bekez-
déseket, és az A Fiiggelék AG34-AG52. bekezdéseit az ennek eredményeként keletkez8 csoportra.

Annak értékelése eldtt, hogy a 17-23. bekezdések alapjdn helyénvald-e, és milyen mértékig a kivezetés, az egység-
nek el kell dontenie, hogy az adott bekezdéseket egy pénziigyi eszkoz (vagy hasonld pénziigyi eszkozok egy csoportja)
egy részére vagy egészére kell-e alkalmaznia az aldbbiak szerint.

(a) A 17-23. bekezdések akkor, és csak akkor alkalmazanddk egy pénziigyi eszkoz (vagy hasonld pénziigyi eszko-
26k egy csoportja) egy részére, amennyiben a kivezetés céljdbdl értékelt rész megfelel az aldbbi hdrom feltétel
valamelyikének.

(b)

(i)

(i)

(i)

Az adott rész kizdrdlag egy pénziigyi eszkoz (vagy hasonld pénziigyi eszkozok egy csoportja) konkrétan
meghatdrozott cash flow-ibol dll. Példdul, amikor az egység kamatlib siv megdllapoddst kot, melynek
révén a mdsik fél jogot szerez a kamatbol szdirmazo cash flow-kra, de az addssdginstrumentum tékerész
cash flow-ira nem, a 17-23. bekezdéseket a kamat cash flow-kra alkalmazzdk.

Az adott rész kizdrdlag egy pénziigyi eszkoz (vagy hasonld pénziigyi eszkozok egy csoportja) cash flow-
inak teljesen részardnyos részébél dll. Példdul, amikor az egység olyan megdllapoddst kot, melynek értel-
mében a mdsik fél jogot szerez egy addssdginstrumentum valamennyi cash flow-ja 90 %-dnak a megszer-
zésére, a 17-23. bekezdést ezeknek a cash flow-knak a 90 %-dra alkalmazzdk. Amennyiben tobb fél van,
nem sziikséges, hogy minden fél ardnyosan részesedjen a cash flow-kbdl, feltéve, hogy az dtadd egység tel-
jesen ardnyos résszel rendelkezik.

Az adott rész kizdrdlag egy pénziigyi eszkoz (vagy hasonld pénziigyi eszkozok egy csoportja) konkrétan
meghatdrozott cash flow-inak teljesen részardnyos részébdl dll. Példdul, amikor az egység olyan megdl-
lapoddst kot, melynek értelmében a mdsik fél jogot szerez egy pénziigyi eszkoz kamat cash flow-i 90 %-
dnak megszerzésére, a 17-23. bekezdést ezeknek a kamat cash flow-knak a 90 %-dra alkalmazzdk.
Amennyiben tobb fél van, nem sziikséges, hogy minden fél ardnyosan részesedjen a konkrétan meghatd-
rozott cash flow-kbdl, feltéve, hogy az dtadd egység teljesen ardnyos résszel rendelkezik.

Minden egyéb esetben a 17-23. bekezdéseket a pénziigyi eszkoz egészére (vagy a hasonld pénziigyi eszkozoket
tartalmazo csoport egészére) alkalmazzdk. Példdul, amikor az egység (i) a pénziigyi eszkozbél (vagy pénziigyi
eszkozok egy csoportjdbdl) szdrmazd pénzbefolydsok elsé vagy utolsé 90 %-dra vonatkozd jogot adja dt, vagy
(ii) a kovetelés csoportbél szdrmazd cash flow-k 90 %-dra vonatkozé jogot adja dt, de garancidt biztosit, hogy
avevit kdrpdtolja a kovetelések tokeértékének 8 %-dig a hitelezési veszteségekért, a 17-23. bekezdéseket a pénz-
iigyi eszkoz (vagy a hasonld pénziigyi eszkozok egy csoportja) egészére alkalmazzdk.

A 17-26. bekezdésekben a ,,pénziigyi eszkoz” kifejezés jelenti a pénziigyi eszkoz (vagy hasonld pénziigyi eszkozok
egy csoportjdnak) egy részét, a fenti (a) alpontban tortént meghatdrozds alapjdn, vagy a pénziigyi eszkiz egészét
(vagy a hasonld pénziigyi eszkozok csoportjdnak egészét).
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17. Egy egység egy pénziigyi eszkozt akkor, és csak akkor vezethet ki, amikor:

(a) a pénziigyi eszkozbdl szdrmazo cash flow-kra vonatkozd szerzédéses jog lejdr;

vagy

(b) az egység a pénziigyi eszkizt a 18. és 19. bekezdésben foglaltak alapjdn dtadja, és az dtadds a 20. bekezdés
alapjdn megfelel a kivezetés feltételeinek.

s o

(Ld. a 38. bekezdést a pénziigyi eszkozik szokdsos mddon torténd értékesitésére vonatkozoan).

18. A villalkozds kizdrdlag akkor ad dt valamely pénziigyi eszkozt, ha:

(a) a pénziigyi eszkozbdl szdrmazd cash flow-kra vonatkozé szerzédéses jogokat dtadja;

vagy

(b) a pénziigyi eszkoz cash flow-inak dtvételére jogosito szerzidéses jogokat fenntartja, de szerzodéses kitelmet vil-
lal a cash flow-k egy vagy tibb kedvezményezett szimdra torténd megfizetésére egy olyan megillapodds kere-
tében, ami megfelel a 19. bekezdésben meghatdrozott feltételeknek.

19. Azokban az esetekben, amikor az egység megtartja a pénziigyi eszkoz (az ,.eredeti eszkoz”) cash flow-inak dtvéte-
lére vonatkozo szerzddéses jogokat, de szerzodéses kotelmet vdllal ezen cash flow-k egy vagy tobb egység szdmdra
torténd megfizetésére (a ,,végsé kedvezményezettek”), az egység az iigyletet akkor, és csak akkor kezelheti pénziigyi
eszkoz dtaddsaként, ha az aldbbi hdrom feltétel mindegyike teljesiil.

s

(a) Az egységnek csak akkor van kotelme Gsszegeknek a végsé kedvezményezettek felé torténd megfizetésére, ha az
eredeti eszkozb6l a megfeleld dsszegek befolynak hozzd. Az egység dltal rovid tdvra, a teljes kélcsonadott dsszeg
megtéritésére és egy piaci mértékii jaré kamatra vonatkozd joggal nyijtott elélegek nem sértik ezt a feltételt.

(b) Az egység szdimdra az dtaddsi szerz6dés feltételei tiltjdk az eredeti eszkoz értékesitését vagy a végsd kedvezmé-
nyezettek részére a cash flow-k megfizetésére vonatkozd kotelemhez kapcsolédéan adott biztositéktol eltérd jel-
zdloggal vald megterhelését.

(c) Az egységnek kotelme van a hozzd befolyt bdarmely cash flow-kat jelentd's késedelem nélkiil dtutalni a végsé
kedvezményezettek részére. Ezen feliil az egység nem jogosult e cash flow-kat tijra befektetni, kivéve a pénz-
eszkozokbe és pénzeszkoz egyenértékesekbe torténd befektetést (az IAS 7 Cash Flow kimutatdsok standard
meghatdrozdsa alapjdn) a beszedés, valamint a végsé kedvezményezettek szdimdra torténd dtutalds idépontja
kozotti rovid elszdmoldsi iddszak alatt, és az ilyen befektetéseken keletkezé kamatokat dtadjdk a végsd

kedvezményezetteknek.

20. Azokban az esetekben, amikor az egység egy pénziigyi eszkozt (Id. 18. bekezdés) dtad, értékelnie kell, hogy a pénz-
iigyi eszkoz tulajdonldsdval jdré kockdzatokat és hasznokat milyen mértékben tartja meg. Ebben az esetben:

(a) amennyiben az egység lényegileg az Gsszes, a pénziigyi eszkiz tulajdonldsdval jdré kockdzatot és hasznot
dtadja, az egységnek a pénziigyi eszkozt ki kell vezetnie, és az dtadds eredményeként keletkezett vagy megtar-
tott jogokat vagy kotelmeket elkiiloniilt eszkozként vagy kotelezettségként kell megjelenitenie.

(b) amennyiben az egység lényegileg az sszes, a pénziigyi eszkoz tulajdonldsdval jdrd kockdzatot és hasznot meg-
tartja, az egységnek a pénziigyi eszkizt tovdbbra is ki kell mutatnia.

(c) amennyiben az egység nem adja dt, és nem is tartja meg lényegileg az osszes, a pénziigyi eszkoz tulajdonldsd-
val jdrd kockdzatot és hasznot, az egységnek el kell dontenie, hogy az adott pénziigyi eszkiz tovdbbra is a sajdt
ellenérzése alatt dll-e. Ebben az esetben:

(i) amennyiben az egység nem tartotta meg az ellendrzést, a pénziigyi eszkozt ki kell vezetnie, és az dtadds
eredményeként keletkezett vagy megtartott jogokat és kotelmeket elkiiloniilt eszkozként vagy kotelezett-
ségként kell megjelenitenie.
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(ii) amennyiben az egység megtartotta az ellendrzést, tovdbbra is ki kell mutatnia a pénziigyi eszkozt az abban
vald folytatodo érdekeltsége erejéig (Id. 30. bekezdés).

21. A kockdzatok és hasznok ataddsat (Id. 20. bekezdés) ugy értékelik, hogy dsszehasonlitjdk az egységnek az dtadott esz-
koz nett6 cash flow-i osszegében és titemezésében bekovetkezd valtozasoknak vald kitettségét az dtadds el6tt és
utdn. Az egység megtartotta lényegileg az Gsszes, a pénziigyi eszkoz tulajdonldsdval jaré kockdzatot és hasznot, ha a
pénziigyi eszkozbdl szarmazé jovébeni nettd cash flow-k jelenértékében bekovetkezd valtozasoknak vald kitettsége
nem valtozik meg jelentGsen az dtadds eredményeként (pl. mivel az egység a pénziigyi eszkozt olyan megallapodas alap-
jan adta el, hogy azt egy fix dron, vagy az eladdsi drnak egy hitelez6i megtériiléssel novelt értékén visszavdsarolja). Az
egység lényegileg az Gsszes, a pénziigyi eszkoz tulajdonldsaval jaré kockdzatot és hasznot dtadta, ha az ilyen valtoza-
soknak valo kitettsége mar nem jelentds a pénziigyi eszkozhoz kapesol6dé jovébeni nettd cash flow-k jelenértékének
teljes valtozasahoz képest (pl. mivel az egység a pénziigyi eszkozt egy olyan opcidval adta el, hogy azt a visszavasarlds
idépontjaban 1év§ valds értéken vésdrolja vissza, vagy amikor egy nagyobb pénziigyi eszkozre vonatkozé olyan ard-
nyos cash flow-kat adott 4t egy megallapodas, pl. hitel alrészvétel, alapjan, ami megfelel a 19. bekezdésben meghaté-
rozott feltételeknek.)

22. Gyakran nyilvanvald, hogy az egység dtadta-e vagy sem lényegileg az Gsszes a tulajdonldssal jaré kockazatot és hasz-
not, és nincs szitkség szamitdsok elvégzésére. Mds esetekben sziikséges kiszdmitani és 6sszehasonlitani az egységnek a
jovébeni nettd cash flow-k jelenértékének véltozdsaival szembeni kitettségét az dtadds elStt és utdn. A szdmitdst és az
dsszehasonlitdst az adott id6pontban érvényes piaci kamatldb diszkont rdtaként torténd felhasznéldsdval kell elvé-
gezni. A netté cash flow-kban bekovetkezd valamennyi lehetséges variciot figyelembe kell venni, nagyobb silyt adva
a nagyobb valdszindséggel bekovetkezd eredményeknek.

23. Annak megitélése, hogy az egység megtartotta-e az ellenSrzést (Id. 20 ¢ bekezdés) az dtadott eszkoz felett, attdl fiigg,
hogy az dtvevé képes-e az eszkozt értékesiteni. Amennyiben az dtvevs gyakorlatilag képes az eszkoz egészét értékesi-
teni egy fiiggetlen harmadik fél szdmdra, és ezen képességét egyoldaliian tudja gyakorolni, anélkiil, hogy tovabbi kor-
latozésokat kellene bevezetnie az dtaddsra, az egység nem tartotta meg az ellenérzést. Minden egyéb esetben, az egység
megtartotta az ellenrzést.

Ataddsok, amelyek megfelelnek a kivezetés feltételeinek

(Id. 20(a), (c) és (i) pontok)

24. Amennyiben az egység az adott pénziigyi eszkozt egy olyan dtadds keretében ruhdzza dt, amely teljes egészében
megfelel a kivezetés feltételeinek, és megtartja a pénziigyi eszkoz egy dij ellenében torténd kezelésének a jogdt, az
adott kezelési szerzodésre vonatkozoan egy kezelési eszkizt vagy kezelési kotelezettséget kell elszdmolnia. Amenny-
iben a kikotott dij vdarhatdan nem nyiijt fedezetet az egység szimdra az elvégzendd kezelésre, a kezelési kotelemre
egy kezelési kitelezettséget kell megjeleniteni annak valds értékén. Amennyiben a kikétott dij varhatéan megha-
ladja a kezelés megfeleld ellenértékét, egy kezelési eszkizt kell megjeleniteni a kezelési jogra vonatkozéan, melynek
dsszegét a nagyobb pénziigyi eszkoz kinyv szerinti értékének 27. bekezdés alapjdn megdllapitott felosztdsa alapjdn
kell megdllapitani.

25. Amennyiben az dtadds eredményeként egy pénziigyi eszkoz egésze kivezetésre keriil, de az dtadds eredményeként az
egység egy 1ij pénziigyi eszkozre tesz szert, vagy egy iij pénziigyi kitelezettséget vagy kezelési kotelezettséget vdllal,
az egységnek az 1j pénziigyi eszkozt, pénziigyi kotelezettséget, vagy kezelési kotelezettséget valds értéken kell
kimutatnia.

26. Egy pénziigyi eszkoz egészének kivezetésekor:

(a) a konyv szerinti értéknek

(b) (i) a kapott ellenérték (beleértve barmely kapott 1ij eszkizt, csokkentve barmely dtvdllalt kitelezettséggel) és

(ii) bdrmely a kozvetleniil a sajdt t6kében elszdmolt halmozott nyereség vagy veszteség osszegének (Id. 55(b)
bekezdés)

a kiilonbozetét a nyereségben vagy veszteségben kell elszdmolni.
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27.

28.

Amennyiben az dtadott eszkoz egy nagyobb pénziigyi eszkoz része (pl. amikor az egység egy addssdginstrumentum
részét képezd kamat cash flow-kat adja dt, 1d. 16(a) bekezdés), és az dtadott rész teljes egészében megfelel a kive-
zetés feltételeinek, a nagyobb pénziigyi eszkoz kordbbi kényv szerinti értékét meg kell osztani a tovdbbra is kimu-
tatott rész, valamint a kivezetett rész kozott, ezeknek a részeknek az dtadds napjdn érvényes relativ valds értékei
alapjdn. E célra, egy megtartott kezelési eszkozt olyan részként kell kezelni, amelyik tovdbbra is kimutatdsra
keriil. Ilyenkor:

(a) A kivezetett részre felosztott konyv szerinti értéknek

(b) (i) a kivezetett részre esd kapott ellenérték (beleértve bdrmely kapott ilj eszkozt, csokkentve bdrmely dtvdllalt
kotelezettséggel) és (i) barmely a kozvetleniil a sajdt t6kében elszdmolt, a kivezetett részre esd halmozott nye-
reség vagy veszteség osszegének (Id. 55(b) bekezdés)

a kiilonbozetét a nyereségben vagy veszteségben kell elszdmolni. A sajdt t6kében elszdamolt halmozott nyereség vagy
veszteség Gsszegét a tovdbbra is kimutatott, és a kivezetett rész kozott ezeknek a részeknek a relativ valds értékei
ardnydban osztjdk meg.

Amikor az egység a nagyobb pénziigyi eszkoz kordbbi konyv szerinti értékét megosztja a tovdbbra is kimutatott és a
kivezetett rész kozott, a tovdbbra is kimutatott rész valds értékét szitkséges meghatdroznia. Amennyiben az egység mér
korabban is értékesitett a tovabbra is kimutatotthoz hasonlé részeket, vagy e részekre vonatkoz6an mds piaci tigyletek
is 1éteznek, a tényleges tigyletek kozelmdiltbeli drai nydjtjdk az adott rész valds értékének a legjobb becslését. Amikor
nincs piacon jegyzett r, vagy kozelmaltbeli piaci tigylet a tovabbra is elszdmolt rész valds értékének aldtdmasztdsara,
a valds érték legjobb becslését a nagyobb pénziigyi eszkoz valds értékének és a kivezetett részért az dtvevstdl kapott
ellenértéknek a kiilonbozete adja.

Ataddsok, amelyek nem felelnek meg a kivezetés feltételeinek

(1d. 20(b) bekezdés)

29.

Amennyiben az dtadds nem eredményez kivezetést, mivel az egység lényegileg az Gsszes az dtadott eszkoz tulajdon-
ldsdval jdré kockdzatot és hasznot megtartotta, az dtadott eszkiz egészét tovdbbra is ki kell mutatni, és a kapott
ellenértékre vonatkozoan pénziigyi kotelezettséget kell kimutatni. A késébbi iddszakokban az egységnek el kell szd-
molnia az dtadott eszkozon keletkezd barmely jovedelmet, és a pénziigyi kotelezettségen felmeriild barmely kiltséget.

Folytat6dd részvétel az dtadott eszkozokben

(ld. 20(c) (iii) bekezdés)

30.

Ha az egység nem adja dt, és nem is tartja meg lényegileg az osszes az dtadott eszkoz tulajdonldsdval jdré kockd-
zatot és hasznot, de megtartja ellenérzését az dtadott eszkoz felett, az egység az dtadott eszkozben folytatdo részvé-
telének az ardnydban folytatja az dtadott eszkoz kimutatdsdt. Az egység dtadott eszkozre vonatkozd folytatodo
részvételének mértéke az a mérték, ameddig az egység az dtadott eszkiz értékében bekivetkezd vidltozdsok kockd-
zatainak ki van téve. Példdul:

(a) amikor az egység folytatodo részvétele olyan formdban nyilvinul meg, hogy az egység garancidt nyiijtott az
dtadott eszkozre, az egység folytatodo részvétele (i) az eszkiz osszege, és (ii) a kapott ellenértékbél az egység
dltal esetlegesen visszafizetendd maximilis osszeg (a ,garancia Osszege”) koziil az alacsonyabb.

(b) amikor az egység folytatdde részvétele olyan formdban nyilvinul meg, hogy az egység opcidt irt ki, vagy opcidt
vdsdrolt (vagy mindkett6t) az dtadott eszkozre vonatkozéan, az egység folytatd részvételének mértéke az dta-
dott eszkoz azon Gsszege, amelyet az egység visszavdsdrolhat. Ugyanakkor azonban, egy valds értéken értékelt
eszkozre vonatkozdan kiirt eladdsi opcid esetében az egység folytatodo részvételének mértéke az dtadott eszkoz
valds értéke és az opcio lehivdsi dra (Id. AG48. bekezdés) koziil az alacsonyabbra korldtozodik.

(c) amikor az egység folytatodo részvétele az dtadott eszkozre vonatkozd készpénzes teljesitési opcid vagy mds
hasonld rendelkezés formdjdt olti, az egység folytatodo részvétele ugyanolyan mddon keriil értékelésre, mint a
fenti (b) pontban megadott nem készpénzes opcidkbdl szdrmazé folytatodo részvétel.

IAS 39
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31.

32.

33.

34.

35.

Amikor az egység a folytatddo részvétele mértékéig tovdbbra is kimutat egy eszkozt, egy kapcsolddo kitelezettséget
is megjelenit. A jelen standard egyéb értékelésre vonatkozd rendelkezéseivel ellentétben, az dtadott eszkiz, vala-
mint a kapcsolddd kotelezettség olyan alapon keriil értékelésre, ami tiikrozi az egység dltal megtartott jogokat és
kotelmeket. A kapcsolodo kotelezettség olyan mddon keriil értékelésre, hogy az dtadott eszkoz, valamint a kapcso-
16d6 kitelezettség nettd konyv szerinti értéke:

(a) az egység dltal megtartott jogok és kotelmek amortizdlt bekeriilési értéke, ha az dtadott eszkozt amortizdlt
bekeriilési értéken értékelik;

vagy

(b) az egység dltal megtartott jogok és kitelmek kiilon-kiilon meghatdrozott valds értékével egyezik meg, ha az
dtadott eszkozt valds értéken értékelik.

Az egységnek a folytatodd részvétele mértékéig tovdbbra is el kell szdmolnia az dtadott eszkozbdl keletkezd jove-
delmeket, és ki kell mutatni a kapcsolodd kitelezettségre vonatkozéan felmeriilt koltségeket.

A késobbi értékelés céljaira, az dtadott eszkoz, valamint a kapcsolddd kotelezettség valds értékében bekovetkezd vdl-
tozdsok elszdamoldsdt egymdssal konzisztens médon kell végrehajtani, az 55. bekezdéssel osszhangban, és azok nem
szdmolhatdk el egymdssal szemben.

Ha az egység folytatodd részvétele csak egy pénziigyi eszkiz valamely részére vonatkozdan dll fenn (pl. amikor az
egység megtart egy opciot az dtadott eszkoz egy részének a visszavdsdrldsdra, vagy egy olyan maradvdny részese-
dést tart meg, ami nem eredményezi lényegileg az osszes a tulajdonldssal jdrd kockdzat és haszon megtartdsdt, és
az egység megtartja az ellendrzést), az egység a pénziigyi eszkoz kordbbi konyv szerinti értékét a folytatodd rész-
vétele alapjdn tovdbbra is kimutatott rész, valamint a mdr ki nem mutatott rész kozott ezeknek a részeknek az dta-
dds idépontjdban érvényes relativ valds értékei alapjin osztja fel. E célra, a 28. bekezdés rendelkezései
alkalmazanddk. Ilyenkor:

(a) ajovében mdr ki nem mutatott részre esd konyv szerinti értéknek;

valamint

(b) (i) a mdr ki nem mutatott részre esd kapott ellenérték és (ii) az e részre esd, a kozvetleniil a sajdt tékében elszd-
molt halmozott nyereség vagy veszteség (Id. 55(b) bekezdés) Gsszegének

a kiilonbozetét a nyereségben vagy veszteségben kell elszamolni. A sajdt tokében elszdmolt halmozott nyereség vagy
veszteség dsszegét a tovdbbra is kimutatott, és a tovdbbiakban mdr ki nem mutatott rész kozott az ezen részek rela-
tiv valds értékei ardnydban osztjdk meg.

[.]

Valamennyi dtadds

36.

37.

Amennyiben az dtadott eszkéz tovdbbra is kimutatdsra keriil, az eszkozt és a kapcsolodo kitelezettséget nem lehet
egymdssal szemben, netté modon elszdmolni. Hasonloképpen, az egység az dtadott eszkozbdl keletkezd jovedelmet
a kapcsolodo kitelezettségre vonatkozdan keletkezett kiltséggel szemben nem szdmithatja be (Id. IAS 32 42.
bekezdés).

Amennyiben az dtado nem készpénzes fedezetet (pl. addssdg- vagy tékeinstrumentumokat) nyiijt az dtvevinek, a
fedezet elszdimoldsa az dtaddndl és az dtvevinél attdl fiigg, hogy az dtvevinek joga van-e a fedezetet értékesiteni,
vagy tijra megterhelni, és hogy az dtadd kivetett-e el szerzdésszegést. A fedezetet az dtadénak és az dtvevinek az
aldbbiak szerint kell elszdmolnia:

(a) Amennyiben az dtvevének a szerzodés vagy szokdsjog alapjdn joga van a fedezetet értékesiteni, vagy tijra meg-
terhelni, az dtadénak dt kell sorolnia az eszkozt a mérlegében (pl. hitelfelvétel alapjdul szolgilo eszkozként,
jelzdloggal terhelt tokeinstrumentumként, vagy visszavdsdrldsi kovetelésként) a tobbi eszkoztdl elkiilonitve.

(b) Amennyiben az dtvevd értékesiti a szimdra fedezetként felajdnlott eszkozt, az értékesitésbél befolyo bevételt,
valamint a fedezet visszaaddsdra vonatkozo kitelme valds értékét meg kell jelenitenie.
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(c) Amennyiben az dtado megszegi a szerzédés feltételeit, és elveszti jogosultsdgdt a fedezet visszaszerzésére, ki
kell vezetnie a fedezetet, és az dtvevinek kell azt megjelenitenie a sajdt eszkozeként, kezdetben valds értéken
értékelve, vagy, amennyiben a fedezetet mdr eladta, ki kell vezetnie a fedezet visszaaddsdra vonatkozo kitelmét.

(d) A (c) pontban foglaltakat kivéve az dtadonak tovdbbra is nyilvdn kell tartania a fedezetet eszkozei kozott, és
az dtvevd nem mutathatja ki a fedezetet eszkozként.

A pénziigyi eszkozok szokdsos mddon torténd vétele vagy eladdsa

s oz

38. A pénziigyi eszkozik szokdsos modon torténd vételét vagy eladdsdt megfeleléen kell kimutatni és kivezetni, a kotési
iddpont szerinti elszdmolds vagy a teljesitési id6pont szerinti elszdmolds alkalmazdsdval (Id. A Fiiggelék AG53-
AG56. bekezdések).

A pénziigyi Rotelezettség kivezetése

39. Az egység akkor, és csak akkor vezethet ki a mérlegébdl egy pénziigyi kotelezettséget (vagy a pénziigyi kitelezettség
egy részét), amikor az megsziint — vagyis amikor a szerzodésben meghatdrozott kitelemnek eleget tettek, azt elté-
rolték, vagy az lejdrt.

Yo

40. Adéssdginstrumentumoknak jelentdsen eltérd feltételek melletti cseréjét a meglévd hitelezd és adds kozott az eredeti
pénziigyi kotelezettség megsziinéseként és egy 1j pénziigyi kotelezettség megjelenitéseként kell elszdmolni. Hason-
loképpen, egy meglévd pénziigyi kotelezettség, vagy annak egy része feltételeinek jelentds modositdsdt (fiiggetleniil
attol, hogy azt az adds pénziigyi nehézségei okoztik-e) az eredeti pénziigyi kitelezettség megsziinéseként és egy j
pénziigyi kotelezettség megjelenitéseként kell elszdmolni.

41. A megsziint vagy harmadik félnek dtadott pénziigyi kotelezettség (vagy annak része) konyv szerinti értéke, vala-
mint a fizetett ellenérték (beleértve a nem pénzbeni eszkiz dtaddst és atvdllalt kitelezettségeket) kizotti kiilinbi-
zetet a nyereségben vagy veszteségben kell elszdmolni.

42. Amennyiben egy egység valamely pénziigyi kotelezettség egy részét visszavasarolja, a pénziigyi kotelezettség kordbban
kimutatott konyv szerinti értékét meg kell osztania a tovdbbra is kimutatott, és a kivezetett rész kozott, az e részek
visszavasdrlds napjan érvényes relativ valos értékei ardnyédban. Illyenkor (a) a kivezetett részre felosztott konyv szerinti
érték, valamint (b) a kivezetett részért fizetett ellenérték (beleértve a nem pénzbeni eszkoz dtaddst és atvallalt kotele-
zettségeket is) kozotti killonbozetet a nyereségben vagy veszteségben kell elszdmolni.

ERTEKELES

Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek kezdeti értékelése

43. Egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor az egységnek azt annak valds értékén kell
értékelnie, tovdbbd, amennyiben a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség nem nyereséggel vagy veszteséggel
szemben valds értéken értékelt, hozzd kell adni azon iigyleti koltségeket, amelyek kozvetleniil kapcsolddnak a pénz-
iigyi eszkoz vagy a pénziigyi kitelezettség kibocsdtdsdhoz vagy megszerzéséhez.

44. Ha az egység teljesitési idGpont szerinti elszdmoldst alkalmaz egy olyan eszkoz esetében, ami a késSbbiekben bekerii-
1ési értéken, vagy amortizalt bekeriilési értéken keriil kimutatdsra, az eszkozt kezdetben a kotési id6pontban érvényes
valés értékén kell kimutatni (Id. A Fiiggelék AG53-AG56. bekezdések).

Pénziigyi eszkozok késobbi értékelése

45. Egy pénzigyi eszkoz bekeriilést kovetd értékelése céljdbol a jelen standard a pénziigyi eszkozoket a 9. bekezdésben
meghatdrozott négy kategéridba sorolja be:

(a) anyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok;
(b) alejdratig tartandé befektetések;
(c) akolesonok és kovetelések;

valamint

(d) az értékesitheté pénziigyi eszkozok.

IAS 39
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46.

E kategoridk vonatkoznak a jelen standard alapjan torténd értékelésre és nyereség vagy veszteség kimutatdsra. Az egy-
ség alkalmazhat mds elnevezéseket ezekre a kategéridkra, vagy alkalmazhat ettdl eltérd kategéridkat az informaciok-
nak magukban a pénziigyi kimutatdsokban valé bemutatdsdhoz. Az egységnek az IAS 32-ben el6irt informdciokat a
megjegyzésekben kozzé kell tennie.

A kezdeti megjelenitést kovetden az egységnek pénziigyi eszkozeit, az eszkoznek mindsiild’ szirmazékos termékeket
is beleértve, valds értéken kell értékelnie, — az eladds vagy egyéb elidegenités miatt felmeriild barmely tranzakcids
koltségek levondsa nélkiil —, kivéve a kivetkezd pénziigyi eszkozoket:

(a) a9.Dbekezdésben meghatdrozott kolcsonik és kovetelések, melyeket amortizdlt bekeriilési értéken kell értékelni,
az effektiv kamatldb modszer alkalmazdsdval;

(b) a 9. bekezdésben meghatdrozott lejdratig tartandd befektetések, melyeket amortizdlt bekeriilési értéken kell
értékelni, az effektiv kamatldb mddszer alkalmazdsdval;

valamint

(c) az olyan tékeinstrumentumokba torténd befektetések, melyeknek nincs jegyzett piaci dra valamely aktiv pia-
con, és amelyek valds értékét nem lehet megbizhatéan meghatdrozni, tovdbbd az ilyen nem jegyzett tékeinst-
rumentumokhoz kapcsolddd, és azok dtaddsdval teljesitendd szdrmazékos termékek, melyeket bekeriilési érté-
ken kell értékelni (Id. A Fiiggelék AG80. és AG81. bekezdések).

A fedezett tételként megjellt pénziigyi eszkozok a 89-102. bekezdésekben meghatdrozott fedezeti elszdimoldsi eld-
irdsok szerint keriilnek értékelésre. Valamennyi pénziigyi eszkoz - kivéve a nyereséggel vagy veszteséggel szemben
valds értéken értékelteket — értékvesztési vizsgdlat tdrgydt képezi az 58-70. bekezdések, valamint az A Fiiggelék
AG84-AG93. bekezdései alapjdn.

Pénziigyi kotelezettségek késobbi értékelése

47.

2z

A kezdeti megjelenitést kovetden a pénziigyi kitelezettségeket amortizdlt bekeriilési értéken kell kimutatni, az effek-
tiv kamatldb médszer alkalmazdsdval, kivéve:

(a) anyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kitelezettségeket. Az ilyen kotelezett-
ségeket, beleértve a kitelezettségnek mindsiilé szdrmazékos termékeket is, valds értéken kell értékelni, kivéve
az olyan nem jegyzett tékeinstrumentumhoz kapcsolodd, és azok dtaddsdval teljesitendd szdrmazékos termék
kotelezettségeket, amelyek valds értékét nem lehet megbizhatdan meghatdrozni, melyeket bekeriilési értéken kell
értékelni.

(b) az olyan pénziigyi kitelezettségeket, amelyek akkor keletkeznek, ha egy pénziigyi eszkiz dtaddsa nem felel meg
a kivezetés feltételeinek, vagy amelyet a folytatddd részvétel modszere alapjdin mutatnak ki. Az ilyen pénziigyi
kotelezettségek értékelésére a 29. és 31. bekezdések vonatkoznak.

A fedezett tételként megjelolt pénziigyi kotelezettségek a 89-102. bekezdéseiben meghatdrozott fedezeti elszdamoldsi
eldirdsok szerint keriilnek értékelésre.

A valGs értéken torténd értékelés szempontjai

48.

49.

Egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség valds értékének a jelen standard vagy az IAS 32 céljaira torténd
meghatdrozdsakor, az egységnek az A Fiiggeléck AG69-AG82. bekezdéseit kell alkalmaznia.

A latra sz016 pénziigyi kotelezettség (pl. latra sz6l6 betét) valds értéke nem kevesebb, mint a ldtra szél6an megfize-
tendd Gsszeg, azon elsd id6ponttdl diszkontdlva, amelytdl az dsszeg megfizetése igényelhetd.

Atsoroldsok

50.

Az egység nem sorolhat dt egy pénziigyi instrumentumot nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken érté-
kelt kategoridba vagy kategoridbdl, amig azt tartja vagy az forgalomban van.
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51.

52.

53.

54.

Amennyiben a szdndék vagy képesség megvdltozdsa miatt mdr nem helyénvald egy befektetésnek a lejdratig tar-
tanddként vald besoroldsa, azt értékesithetdvé dt kell sorolni, valamint valds értéken tijra kell értékelni, és a kinyv
szerinti érték és a valds érték kozotti kiilonbozetet az 55(b) bekezdés alapjdn kell elszdmolni.

Minden esetben, amikor a lejdratig tartandd befektetések jelentéktelennél nagyobb osszegii értékesitése vagy dtso-
roldsa nem felel meg a 9. bekezdés egyik feltételének sem, barmely fennmaradd lejdratig tartandd befektetést dt kell
sorolni értékesithet6vé. Az ilyen dtsorolds esetén, azok konyv szerinti értékének és a valds értékének a kiilonbozetét
az 55(b) bekezdés alapjdn kell elszdmolni.

Amennyiben a megbizhatd értékelés lehetévé vdlik valamely olyan pénziigyi eszkozre vagy pénziigyi kitelezettségre
nézve, amelyre az kordbban nem volt lehetséges, és az eszkizt vagy kitelezettséget valds értéken kell értékelni, ha a
megbizhato értékelés lehetséges (1d. 46 (c) és 47. bekezdések), az eszkizt vagy kitelezettséget valds értékre dt kell
értékelni, és a konyv szerinti érték és a valds érték kozotti kiilonbozetet az 55. bekezdés alapjdn kell elszdmolni.

s o

Ha - a szdndék vagy képesség megviltozdsa miatt, vagy abban a ritka helyzetben, ha a valds értéken torténd érté-
kelésnek megbizhaté mddszere tobbé mdr nem dll rendelkezésre (Id. 46(c) és 47. bekezdések), vagy mert a 9. bekez-
désben hivatkozott ,két megeldzd pénziigyi év” mdr eltelt - helyénvaldvd vilik egy adott pénziigyi eszkozt vagy pénz-
iigyi kotelezettséget bekeriilési értéken vagy amortizdlt bekeriilési értéken, nem pedig valds értéken értékelni, a
pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kitelezettség adott napi, valds értéknek megfeleld konyv szerinti értéke lesz annak
az 1ij bekeriilési értéke vagy amortizdlt bekeriilési értéke, ahogy megfeleld. Barmely az ezzel az eszkizzel kapcsolat-
ban, az 55(b) bekezdés szerint kozvetleniil a sajdt tékében elszdimolt kordbbi nyereséget vagy veszteséget a kovet-
kezdképpen kell elszdmolni:

(a) fix lejdratii pénziigyi eszkoz esetén a nyereséget vagy veszteséget a nyereséggel vagy veszteséggel szemben kell
amortizdlni a lejdratig tartando befektetés még hdtralévd élettartama alatt, az effektiv kamatldb médszer alkal-
mazdsdval. Az 1j amortizdlt bekeriilési érték és a lejdrati 6sszeg kozotti barmely kiilonbséget szintén a pénz-
iigyi eszkoz hdtralévd futamideje alatt kell amortizdlni, az effektiv kamatlib mddszer alkalmazdsdval, hason-
léan a prémium vagy diszkont amortizdldsdhoz. Amennyiben a pénziigyi eszkoz a késobbiekben értékvesztetté
vdlik, a kozvetleniil a sajdt tokében elszdmolt nyereség vagy veszteség Gsszegét a 67. bekezdésnek megfelelden
a nyereségben vagy veszteségben szdmoljdk el.

(b) Amennyiben a pénziigyi eszkoznek nincs fix lejdrata, a nyereséget vagy veszteséget a sajdt tokében kell tartani
a pénziigyi eszkoz értékesitéséig vagy mds modon torténd elidegenitéséig, melynek idépontjdban azt a nyere-
ségben vagy veszteségben kell elszdimolni. Amennyiben a pénziigyi eszkoz a késbbiekben értékvesztetté vdlik,
a kozvetleniil a sajdt tékében elszdmolt nyereség vagy veszteség dsszegét a 67. bekezdésnek megfeleléen a nye-

reségben vagy veszteségben szdmoljdk el.

Nyereségek és veszteségek

55.

56.

Egy fedezeti iigylet részét nem képezd (ldsd 89-102. bekezdések) pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség valds
értékének megvdltozdsdbdl adddé nyereség vagy veszteség elszdimoldsa a kovetkezoképpen torténik.

(a) A nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozon vagy pénziigyi kotelezett-
ségen keletkezd nyereséget vagy veszteséget a nyereségben vagy veszteségben kell elszdimolni.

(b) Az értékesithetd pénziigyi eszkozon keletkezd nyereséget vagy veszteséget - az értékvesztés miatti veszteségek
(1d. 67-70. bekezdések), valamint az drfolyam nyereségek és veszteségek (ld. A Fiiggelék AG83. bekezdés) kivé-
telével - kozvetleniil a sajdt t6kében kell megjeleniteni, a sajdt toke vdltozds kimutatdsban (Id. IAS 1 Pénziigyi
kimutatdsok prezentdldsa standard), a pénziigyi eszkiz kivezetéséig, melynek idGpontjdban a kordbban a sajdt
tokében elszdmolt halmozott nyereséget vagy veszteséget a nyereségben vagy veszteségben kell elszdimolni.
Ugyanakkor azonban, az effektiv kamatlib mddszer alkalmazdsdval kiszdmolt kamatot (Id. 9. bekezdés) a nye-
reségben vagy veszteségben szdmoljdk el (Id. IAS 18 Bevételek standard). Az értékesithetd tokeinstrumentu-
mok utdn jdrd osztalékokat a nyereségben vagy veszteségben szdmoljdk el abban az id6pontban, amikor az egy-
ség kifizetéshez vald joga létrejon (Id. IAS 18).

Az amortizdlt bekeriilési értéken (ldsd 46. és 47. bekezdések) nyilvdntartott pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotele-
zettségek esetében nyereséget vagy veszteséget szdmolnak el az eredménykimutatdsban, amikor a pénziigyi eszkozt
vagy pénziigyi kitelezettséget kivezetik vagy arra értékvesztést szaimolnak el, valamint az amortizdcids folyamaton
keresztiil. Ugyanakkor azonban, a fedezett tételnek mindsiild’ pénziigyi eszkozikre és pénziigyi kitelezettségekre
vonatkozéan (Id. 78-84. bekezdések, valamint A Fiiggelék AG98-AG101. bekezdések) a nyereség és veszteség elszd-
moldsa a 89-102. bekezdések alapjdn kell torténjen.

IAS 39
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7. Amennyiben az egység a pénziigyi eszkoziket a teljesitési iddpont szerinti elszdmoldssal jeleniti meg (1d. 38. bekez-

dés, valamint az A Fiiggelék AG53. és A56. bekezdések), az dtveendd eszkiz valds értékében a kitési iddpont és a
teljesitési iddpont kozotti idészakban bekovetkezd viltozdsokat nem szdmolja el a bekeriilési értéken vagy amorti-
zdlt bekeriilési értéken nyilvdntartott eszkozok esetében (kivéve az értékvesztés miatti veszteségeket). A valds érté-
ken nyilvdntartott eszkozoknél azonban, a valds értékben bekivetkezett vdltozdsokat a nyereségben vagy veszteség-
ben, vagy a sajdt tokében kell elszdmolni, amelyik alkalmazandd az 55. bekezdésnek megfelelGen.

Pénziigyi eszkozok értékvesztése és behajthatatlansdga

58.

59.

60.

Az egységnek minden egyes mérleg fordulénapon fel kell mérnie, hogy van-e objektiv bizonyitéka annak, hogy egy
pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi eszkozcsoport értékvesztett lehet. Ha van bdrmely ilyen bizonyiték, az egységnek (az
amortizdlt bekeriilési értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkozokre) a 63. bekezdést, (a bekeriilési értéken nyilvdntar-
tott pénziigyi eszkozokre) a 66. bekezdést, vagy (az értékesithetd pénziigyi eszkozikre) a 67. bekezdést kell alkal-
maznia az értékvesztés miatti veszteség dsszegének a meghatdrozdsdra.

Egy pénziigyi eszkoz vagy a pénziigyi eszkozok egy csoportja akkor, és csak akkor értékvesztett, és akkor, és csak akkor
kovetkezett be értékvesztés miatti veszteség, ha objektiv bizonyiték létezik az értékvesztésre vonatkozdan olyan egy
vagy tobb esemény eredményeként, amelyek az eszkoz kezdeti megjelenitése utdn torténtek (,veszteséget okozo ese-
mény”), és ezen veszteséget okozd eseménynek (vagy eseményeknek) hatdsa van a pénziigyi eszkoz vagy a pénziigyi
eszkozok egy csoportja becsiilt jovébeni cash flow-ira, és annak értéke megbizhatdan becsiilhetd. El6fordulhat, hogy
nem lehet egyetlen olyan elkiiloniilt eseményt azonositani, ami az értékvesztést okozta. Ehelyett, az értékvesztést okoz-
hatta szdmos esemény kombindlt hatdsa. A jovébeni események eredményeként varhatd veszteségeket, fiiggetleniil
attol, hogy azok mennyire valészintiek, nem szdmoljék el. Az objektiv bizonyiték arra vonatkozéan, hogy egy adott
pénziigyi eszkoz vagy eszkozcsoport értékvesztett, azokat a megfigyelhets adatokat foglalja magdban, amelyek az esz-
koz tulajdonosdnak a tudomdsdra jutnak a kovetkezd veszteséget okozé eseményekrdl:

(a) akibocsdto vagy kotelezett jelentds pénziigyi nehézségei;

(b) szerzédésszegés, mint példaul mulasztds vagy elmaradds a kamatok vagy a t6kerész visszafizetésében;

(c) a hitelez az adésnak jogi vagy gazdasdgi okokbol az adés pénziigyi nehézségeire tekintettel olyan engedményt
tesz, amelyet a hitelez6 mdskiilonben fontoléra sem venne;

(d) annak valészintivé véldsa, hogy az adés ellen csddeljdrds vagy mds pénziigyi tszervezés indul;

() az adott pénziigyi eszkoz aktiv piacdnak pénziigyi nehézségek miatti megsziinése;

vagy

(f) megfigyelhetd adat arra vonatkozdan, hogy egy pénziigyi eszkoz csoport becsiilt jovbeni cash flow-iban mér-
het csokkenés kovetkezett be az eszkozok kezdeti megjelenitése 6ta, bar a csokkenés még nem kimutathaté a
csoport egyedi pénziigyi eszkozeinél, beleértve:

(i) az addsok fizetési helyzetében bekovetkezs kedvezdtlen valtozasok (pl. a fizetési késedelmek megnéveke-
dett szdma, vagy megnovekedett szamu olyan hitelkartya ados, aki elérte a hitellimitet és a minimdlis havi
oOsszeget fizeti);

vagy

(ii) olyan orszdgos vagy helyi gazdasdgi koriilmények, amelyek egyiitt mozognak a csoportba tartozé eszkozok-
kel kapcsolatos nem teljesitéssel (pl. a munkanélkiiliségi rata novekedése az addsok foldrajzi teriiletén, ingat-
lanok drdnak csokkenése az adott teriileten jelzdlog esetében, olajir csokkenés az olajkitermelk részére olaj
eszkozokre nyujtott hiteleknél, vagy més olyan kedvez6tlen hatdsa ipardgi valtozasok, amelyek hatdssal van-
nak a csoportba tartoz6 addsokra).

Ha az aktiv piac azért tiinik el, mert az egység pénziigyi instrumentumaival mar nem kereskednek nyilvadnosan, az nem
bizonyiték az értékvesztésre. Az egység hitelképességi besoroldsdnak romldsa 6nmagdban nem bizonyiték az érték-
vesztésre, bar mds elérhet informaciokkal dsszevetve mar bizonyitékul szolgdlhat. A pénziigyi eszkoz valos értékének
az eszkoz bekeriilési vagy amortizdlt bekeriilési értéke ald csokkenése nem feltétleniil bizonyitéka az értékvesztésnek
(pl. egy addssdginstrumentumba tortént befektetés valos értékének csokkenése, ami a kockdzatmentes kamatldb nove-
kedésének tudhatd be).
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61.

62.

Az 59. bekezdésben meghatdrozott eseménytipusokon tdl, a tékeinstrumentumok értékvesztését aldtimaszté objektiv
bizonyiték lehet az olyan jelentGs, kedvezdtlen hatdst vdltozasokra vonatkozd informdacid, melyek abban a technolé-
giai, piaci, gazdasdgi, vagy jogi kornyezetben kovetkeztek be, amelyben a kibocsdté miikodik, és amely informéci6 azt
jelzi, hogy a t6keinstrumentumba tortént befektetés bekertilési értéke esetleg nem tériil meg. Egy tékeinstrumentumba
tortént befektetés valds értékében bekovetkezd jelentSs, vagy hosszabb ideig tartd, annak bekeriilési értéke ald valo
csokkenés szintén az értékvesztés egyik objektiv bizonyitéka.

Egyes esetekben a pénziigyi eszkoz értékvesztésének meghatdrozdsahoz szitkséges megfigyelhetd adat korlatozott lehet,
vagy mar nem teljesen relevdns a jelenlegi koriilményekre nézve. Példaul, ez az eset dllhat fenn, amikor az adds pénz-
tigyi nehézségekkel kiizd, és kevés kordbbi adat 4ll rendelkezésre hasonlé adésokra vonatkozdan. Ilyen esetekben, az
egységnek sajat tapasztalatai alapjan kell megitélnie az értékvesztés miatti veszteség becsiilt értékét. Hasonloképpen, az
egység szintén sajat tapasztalatai alapjdn {téli meg, hogy egy adott pénziigyi eszkoz csoportra vonatkozéan megfigyel-
het6 adatokat korrigdlni szitkséges-e ahhoz, hogy azok a jelenlegi koriilményeket titkrozzék (Id. AG89. bekezdés). Az
ésszeri becslések alkalmazdsa a pénziigyi kimutatdsok készitésének lényeges része, és nem csorbitja azok
megbizhatdsdgat.

Amortizdlt bekeriilési értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkdzok

63.

64.

65.

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy az amortizdlt bekeriilési értéken nyilvintartott kélcsénokon és
koveteléseken, vagy lejdratig tartandd befektetéseken értékvesztés miatti veszteség keletkezett, a veszteség osszegét
az eszkoz konyv szerinti értéke, valamint a becsiilt jovébeni cash flow-knak (figyelembe nem véve a jovébeni hite-
lezési veszteségeket, amelyek még nem meriiltek fel) a pénziigyi eszkoz eredeti effektiv kamatldbdval (azaz a kez-
deti megjelenitéskor kiszdmitott effektiv kamatldbbal) diszkontlt jelenértéke kozotti kiilonbozetként kell megha-
tdrozni. Az eszkoz konyv szerinti értékét vagy kozvetleniil, vagy egy értékvesztési szamla alkalmazdsdval kell
csikkenteni. A veszteség Gsszegét a nyereségben vagy veszteségben kell elszdmolni.

Az egységnek el@szor azt kell felmérnie, hogy az egyedileg jelentds pénziigyi eszkozokre vonatkozéan egyedileg,
tovabbd az egyedileg nem jelentds pénziigyi eszkozok csoportjdra egyedileg vagy dsszevontan fenndll-e objektiv bizo-
nyiték az értékvesztésre (Id. 59. bekezdés). Amennyiben az egység tgy taldlja, hogy nincs objektiv bizonyiték valamely
egyedileg értékelt pénziigyi eszkoz értékvesztésére, akdr jelents az eszkoz, akdr nem, az adott eszkozt beilleszti egy
hasonl6 hitelkockazati jellemzdkkel rendelkezd csoportba, és azokat egyiittesen teszteli értékvesztés szempontjdbol. Az
értékvesztés szempontjabol egyedileg megvizsgalt eszkozoket, amelyekre most szdmolnak el értékvesztés miatt vesz-
teséget vagy amelyekre a kordbbi értékvesztés miatti veszteség megjelenitését folytatjdk, nem vonjdk be a csoportos
értékvesztési vizsgalatba.

Ha egy késobbi iddszakban az értékvesztés miatti veszteség csokken, és a csokkenést objektiv médon egy olyan ese-
ményhez lehet kapcsolni, amely az értékvesztés elszdmoldsa utdn kovetkezett be (mint példdul az adds hitelképes-
ségi besoroldsdnak javuldsa), az elézdleg elszdmolt értékvesztés miatti veszteséget vissza kell irni, vagy kozvetlen
mddon, vagy pedig az értékvesztési szimla mddositdsdval. A visszairds eredményeként az eszkoz konyv szerinti
értéke nem haladhatja meg azt az amortizdlt bekeriilési értéket, amely a visszairds idépontjdban lenne akkor, ha
értékvesztés elszimoldsdra kordbban nem keriilt volna sor. A visszairt veszteség dsszegét a nyereségben vagy vesz-
teségben kell elszdamolni.

A bekeriilési értéken nyilvdntartott pénzigyi eszkozok

66.

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy egy nem jegyzett tékeinstrumentumon, amelyet nem valds értéken
tartanak nyilvdn, mivel annak valds értéke nem hatdrozhaté meg megbizhatéan, vagy egy ilyen tékeinstrumen-
tumhoz kapcsolédd és annak dtaddsdval teljesitendd’ szdrmazékos terméken értékvesztés miatti veszteség keletke-
zett, az értékvesztés miatti veszteség osszegét a pénziigyi eszkoz konyv szerinti értékének és a becsiilt jovébeni cash
flow-k hasonld pénziigyi eszkozokre alkalmazandd jelenlegi piaci kamatldbbal diszkontdlt jelenértéke kozotti kiilon-
bozetként hatdrozzdk meg (Id. 46(c) bekezdés és A Fiiggelék AG80. és AG81. bekezdések). Az ilyen értékvesztés
miatti veszteségeket nem lehet visszairni.

Ertékesitheté pénziigyi eszkozok

67.

68.

Amikor egy értékesithetd pénziigyi eszkoz valds értékében bekovetkezett csokkenés kozvetleniil a sajdt tokében
keriilt elszdmoldsra, és objektiv bizonyiték dll fenn arra vonatkozdan, hogy az eszkoz értékvesztett (Id. 59. bekez-
dés), a sajdt tékében kozvetleniil elszamolt veszteség halmozott értékét ki kell vezetni a sajdt t6kébdl, és azt a nye-
reségben vagy veszteségben kell elszdmolni annak ellenére, hogy a pénziigyi eszkozt nem vezették ki.

A 67. bekezdés alapjdn a sajdt t6kébdl kivezetett és a nyereségben vagy veszteségben elszdmolt halmozott veszteség
dsszege az akvizicio koltsége (a toke torlesztés és amortizdcid levondsa utdn), valamint a jelenlegi valds érték kozotti
kiilonbozet kell legyen, csokkentve az adott pénziigyi eszkozre vonatkozdan kordbban a nyereségben vagy veszte-
ségben elszdmolt értékvesztés miatti veszteséggel.
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s

Az értékesithetéként besorolt tékeinstrumentumba torténd befektetésre vonatkozdan, a nyereségben vagy veszte-
ségben elszdmolt értékvesztés miatti veszteségeket nem lehet a nyereségen vagy veszteségen keresztiil visszairni.

Amennyiben egy késobbi iddszak sordn az értékesithet6ként besorolt addssdginstrumentum valds értéke novekszik,
és e novekedés objektiv modon hozzdrendelhetd egy olyan eseményhez, ami azutdn kovetkezett be, hogy az érték-
vesztés miatti veszteség elszdmoldsra keriilt a nyereségben vagy veszteségben, az értékvesztés miatti veszteséget vis-
sza kell irni, és a visszairt dsszeget a nyereségben vagy veszteségben kell elszdmolni.

FEDEZETI UGYLETEK

71. Ha egy fedezeti instrumentum és egy fedezett tétel kozott fenndll a 85-88. bekezdésekben, valamint az A Fiiggelék

AG102-AG104. bekezdéseiben leirt megjelolt fedezeti kapcsolat, a fedezeti instrumentumra és a fedezett tételre
vonatkozd nyereséget és veszteséget a 89-102. bekezdések szerint kell elszdmolni.

Fedezeti instrumentumok

Mindsitett instrumentumok

72.

73.

A jelen standard nem korldtozza azon koriilményeket, amelyek fenndlldsa esetén egy szdrmazékos terméket fedezeti
instrumentumként lehet elszdmolni, feltéve, hogy a 88. bekezdésben meghatdrozott feltételek fennéllnak, kivéve bizo-
nyos kiirt opciokat (Id. A Fuggelék, AG94. bekezdés). Ugyanakkor azonban egy nem szdrmazékos pénziigyi eszkozt
vagy nem szarmazékos pénziigyi kotelezettséget csak drfolyamkockazat fedezetére lehet fedezeti instrumentumként
megjelolni.

Fedezeti elszdmoldsi célokra kizdrdlag azon instrumentumok jelolhetSk meg fedezeti instrumentumként, amelyek a
beszdmolot készits egységen kiviili (azaz a beszdmolo ltal lefedett csoporton, szegmensen vagy egyedi egységen kivii-
li) felet is bevonnak. Bar egy konszolidalt csoporton beliili egyedi egységek vagy egy egységen beliili divizidk kothet-
nek fedezeti tigyleteket a csoporton beliili mas egységekkel vagy az egységen beliili mas diviziékkal, az ilyen csopor-
ton beliili tigyleteket a konszoliddcio sordn kisztrik. Emiatt az ilyen fedezeti tigyletek a csoport konszolidalt pénziigyi
kimutatdsaiban nem felelnek meg a fedezeti elszamolds feltételeinek. Ugyanakkor azonban azok a csoporton beliili egy-
ségek sajat vagy egyedi pénziigyi kimutatdsaiban vagy a szegmens beszdmol6kban megfelelhetnek a fedezeti elszdmo-
1ds feltételeinek, feltéve, hogy azok a beszdmol6 éltal lefedett egységen vagy szegmensen kiviiliek.

Fedezeti instrumentumok megjel6lése

74.

75.

76.

Rendszerint a valds értéknek egyetlen értéke van a fedezeti instrumentum egészére, és azok a tényezdk, amelyek a valds
érték véltozdsait eredményezik, egymadssal kolcsonosen osszefiiggnek. Ennek megfelelGen az egység a fedezeti kapcso-
latot a fedezeti instrumentum egészére vonatkozdan jeloli meg. A megengedett kivételek a kovetkezsk:

(a) amikor egy opcids szerz8dés belss értéke és idGértéke elkiilonitésre kertiil, és csak az opcid belss értékében beko-
vetkezd véltozdst jelolik meg fedezeti instrumentumként, mig az annak idéértékében bekovetkezett valtozast
nem;

valamint

(b) amikor egy forward szerzGdésnek elkiilonitik a kamat Gsszetevgjét és az azonnali (spot) drdt.

E kivételek azért megengedettek, mert az opcid belsd értéke, valamint a forward prémiuma dltaldban elkiloniilten érté-
kelhetd. A dinamikus fedezeti stratégia, amely egy opcids szerzédésnek mind a belsé, mind az id6értékét felméri, meg-
felelhet a fedezeti elszdmolds feltételeinek.

A teljes fedezeti instrumentum egy része, példdul a névleges érték 50 szdzaléka megjelolhetd fedezeti instrumentum-
ként egy fedezeti kapcsolatban. Azonban, a fedezeti kapcsolat nem jelolhet meg egy részére annak az id8szaknak,
amelyben a fedezeti instrumentum érvényben van.

Egy egyedi fedezeti instrumentum megjelolhetd fedezetként egynél tobb tipusti kockdzatra vonatkozdan is, feltéve,
hogy (a) a fedezett kockdzatok egyértelmdten azonosithatok; (b) a fedezet hatékonysdga bizonyithatd; valamint (c) biz-
tosithatd, hogy a fedezeti instrumentumnak a kiilonb6z6 kockdzati poziciok specifikusan meg legyenek jelolve.
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Két vagy tobb szdrmazékos termék, vagy azok részei (vagy drfolyamkockazat fedezeti tigylete esetében, két vagy tobb
nem szdrmazékos termék, vagy azok részei, vagy szarmazékos és nem szarmazékos termékeknek vagy azok részeinek
a kombindcidja), kombindltan is tekinthetSk, és kozosen is megjelolhetk fedezeti instrumentumként, beleértve azo-
kat az eseteket, amikor az egyes szarmazékos termékekbdl keletkez6 kockdzatok ellentételezik a mds termékekbdl szar-
mazokat. Ugyanakkor azonban, egy kamatldb gallér (collar) vagy mds szarmazékos instrumentum, amely egy kiirt
opcidt és egy megvasarolt opciét kombindl, nem felel meg fedezeti instrumentumként, ha az val6jaban egy netto kiirt
opcid (amelyre netté prémiumot kap az egység.) Hasonloképpen, két vagy tobb instrumentum (vagy azok részei) csak
akkor jelolhet6k meg fedezeti instrumentumként, ha azok egyike sem kiirt opcid, vagy nett6 kiirt opcié.

Fedezett tételek

Mindsitett tételek

78.

79.

80.

A fedezett tétel lehet egy kimutatott eszkoz vagy kotelezettség, egy ki nem mutatott biztos elkotelezettség, egy nagy
valdszintiségii elGrejelzett tigylet, vagy egy kiilfoldi szervezetbe tortént nettd befektetés. A fedezett tétel lehet (a) egy
egyedi eszkoz, kotelezettség, biztos elkotelezettség, nagy valdszintiségl eldrejelzett tigylet, vagy kiilfoldi szervezetbe
tortént nettd befektetés, (b) hasonld kockézati jellemzdkkel rendelkezd eszkozok, kotelezettségek, biztos elkotelezett-
ségek, nagy valoszindiségii elGrejelzett tigyletek, vagy kiilfoldi szervezetbe tortént nettd befektetések csoportja, vagy (c)
kizdrolag a kamatkockdzat portfolié fedezete esetén, olyan pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek portfo-
liéjanak egy része, amelyek osztoznak a fedezett kockdzatban.

A kolesonokkel és kovetelésekkel ellentétben, a lejdratig tartandé befektetések nem lehetnek fedezett tételek a kamatlab-
vagy az elGteljesitési kockdzatra vonatkozdan, mivel a befektetés lejaratig tartandéként torténd megjelolésének felté-
tele egy - a kamatldbvéltozdsok miatt a befektetés valds értékében vagy cash flow-iban bekovetkezd valtozasoktdl fiig-
getlen - szdndék a befektetés lejdratig torténd megtartdsdra. Azonban egy lejratig tartandé befektetés lehet fedezett
tétel a devizadrfolyam véltozdsokbdl eredd kockdzatok és a hitelkockdzat vonatkozasdban.

Fedezeti elszdmoldsi célokra kizdrolag az egységen kiviili felet is bevond eszkozok, kotelezettségek, biztos elkotele-
zettségek és nagy valoszintiségl elSrejelzett tigyletek jelolhetSk meg fedezett tételként. Ebbdl kovetkezden, a fedezeti
elszdmolds az azonos csoportba tartozd egységek vagy szegmensek kozotti iigyletek esetében kizardlag az ezen egy-
ségek vagy szegmensek sajat vagy egyedi pénziigyi kimutatdsaiban alkalmazhatok, de a csoport konszolidalt pénziigyi
kimutatdsaiban nem. Ez aldl kivételt jelent a csoporton beliili monetdris tétel deviza kockdzata (pl. két lednyvallalat
kozotti kotelezettség/kovetelés), ami mindsiilhet fedezett tételnek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban, amenny-
iben olyan deviza arfolyam nyereségeknek vagy veszteségeknek valé kitettséget eredményez, amelyeket teljes mérték-
ben nem sztirnek ki a konszolidacié sordn az IAS 21 Az dtvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai standard alapjan. Az
IAS 21 alapjan a csoporton beliili monetdris tételeken keletkezd deviza drfolyam nyereségek és veszteségek akkor nem
keriilnek teljes mértékben kisztirésre a konszoliddcié sordn, ha a csoporton beliili monetéris tétel két olyan, a cso-
portba tartozd egység kozott jon létre, amelyek funkciondlis pénzneme eltérd.

Pénziigyi tételek fedezett tételekként vald megjelolése

81.

81A.

Amennyiben a fedezett tétel egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség, az megjelolhetd fedezett tételként a
cash flow-i vagy valos értéke egy részéhez (mint pl. egy vagy tobb kivélasztott szerz8dés szerinti cash flow-khoz vagy
azok egy részeihez, vagy a valds érték meghatdrozott szdzalékdhoz) kapcsol6dd kockdzatai tekintetében, feltéve,
hogy a hatékonysdg mérhetd. Példdul, egy kamatozd eszkoz vagy kamatozé kotelezettség kamatldb kockdzatdnak
elkiilonithetd és kiilon mérhetd része megjelolhets fedezett kockdzatként (mint pl. egy fedezett pénziigyi instru-
mentum teljes kamatldb kockdzatdnak a kockdzat mentes kamatlab, vagy az dsszehasonlité kamatldb komponense).

Pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek egy portfolidja kamatldb kitettségének valds érték fedezete ese-
tében (és kizdrolag ebben az esetben) a fedezett rész valamely deviza dsszeg tekintetében (pl. dollar, font vagy rand
osszeg) jelolhetd meg, nem pedig valamely egyedi eszkozre (kotelezettségre) nézve. Béar a portfolié kockdzat kezelési
célokbdl tartalmazhat eszkozoket és kotelezettségeket, a megjelolt Osszeg az eszkozok egy dsszege vagy a kotele-
zettségek egy Osszege. Egy eszkozoket és kotelezettségeket is tartalmazé nettd osszeg megjelolése nem lehetséges.
Az egység az ezen megjelolt osszeghez kapcsolddo kamatldb kockdzat egy részét is fedezheti. Példaul, egy el6tor-
leszthetd eszkozoket tartalmazé portfolié fedezete esetén, az egység fedezheti a fedezett kamatldbban bekovetkezd
véltozds miatti valds érték véltozdst a varhat6, nem pedig a szerzGdéses, dtdrazdsi idSpontok alapjan. [...]

IAS 39
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Nem pénziigyi tételek fedezett tételekként valo megjelolése

82.

Ha a fedezett tétel nem pénziigyi eszkoz vagy nem pénziigyi kotelezettség, fedezett tételként megjelolhetd, (a) vagy
devizakockdzatokra, vagy (b) a maga teljességében minden kockdzatra, mivel a cash flow-k vagy a valds érték vilto-

zdsainak a devizakockdzattdl eltérd specifikus kockdzatoknak tulajdonithaté megfeleld részét nehéz elkiiloniteni és
értékelni.

Tételek csoportjdnak fedezett tételekként valé megjelolése

83.

84.

A hasonlé eszkozoket vagy hasonl6 kotelezettségeket kizardlag akkor lehet dsszevonni és csoportként lefedezni, ha a
csoportba tartozd egyedi eszkozok és kotelezettségek osztoznak abban a kockdzati kitettségben, amelyet fedezettként
megjeloltek. Ezen feliil, a csoport egyes tételeiben a fedezett kockdzatnak tulajdonithatéan bekovetkezd valds érték
véltozdsoknak varhat6an ardnyosnak kell lennitik a tételek csoportjdban a fedezett kockdzatnak tulajdonithatéan beko-
vetkezd Osszesitett valos érték valtozassal.

Mivel az egység a fedezet hatékonysdgat a fedezeti instrumentum (vagy hasonld fedezeti instrumentumok csoportja)
és a fedezett tétel (vagy hasonlé fedezett tételek csoportja) valos értékében vagy cash flow-jdban bekovetkezd valto-
zdsoknak az Gsszehasonlitdsaval méri fel, a fedezeti instrumentum valamely dtfogd nettd pozicioval (pl. az Osszes
hasonlé lejarat fix kamatldbi eszkoz és fix kamatldbi kotelezettség nett6 dsszegével), nem pedig egy konkrét tétellel
valé 6sszehasonlitdsa nem felel meg a fedezeti elszdmolds feltételeinek.

Fedezeti elszdmolds

85.

86.

87.

88.

A fedezeti elszdmolds a fedezeti instrumentum és a fedezett tétel valds értéke valtozdsainak a nyereségre és veszteségre
gyakorolt, egymdst ellentételez8 hatdsait szamolja el.

A fedezeti kapcsolat hdromféle lehet:

(a) valds érték fedezeti iigylet:egy kimutatott eszkoz vagy kitelezettség, vagy egy nem kimutatott biztos elkotele-
zettség, vagy az ilyen eszkoz, kotelezettség, és biztos elkotelezettség valos értékében bekovetkezd viltozdsoknak
vald olyan kitettség fedezete, ami egy konkrét kockdzatnak tudhatd be, és amely hatdssal lehet a nyereségre

vagy veszteségre.

(b) cash flow fedezeti iigylet:az olyan cash flow viltozdsoknak vald kitettség fedezete, ami (i) egy elszdmolt esz-
kozhoz vagy kotelezettséghez (pl. egy viltozd kamatozdsii hitel jovébeni kamatfizetéseinek Gsszessége vagy egy
része), vagy egy nagy valdsziniiségii eldrejelzett iigylethez kapcsolédé kockdzatnak tudhatd be, és (ii) hatdssal
lehet a nyereségre vagy veszteségre.

(c) az IAS 21-ben meghatdrozott, kiilfoldi érdekeltségbe tortént nettd befektetés fedezete.

Egy biztos elkotelezettség drfolyam kockdzatdra vonatkozo fedezeti tigyletet valds érték vagy cash flow fedezeti iigy-
letként is el lehet szdmolni.

Egy fedezeti kapcsolat akkor, és csak akkor felel meg a 89-102. bekezdésben foglalt fedezeti elszdmolds feltételei-
nek, ha az aldbbi kritériumok mindegyike teljesiil.

(a) A fedezet kezdetén formdlisan megjelélésre és dokumentdldsra keriil a fedezeti kapcsolat, valamint fedezet vdl-
laldsdhoz kapcsoléddan az egység kockdzat kezelési célja és stratégidja. E dokumentdcionak tartalmaznia kell
a fedezeti instrumentumnak, a fedezett tételnek vagy iigyletnek, a fedezett kockdzat jellegének, valamint annak
azonositdsdt, hogy az egység hogyan fogja felmérni a fedezeti instrumentum hatékonysdgdt a fedezett tétel
valds értékében vagy cash flow-iban a fedezett kockdzatnak tulajdonithatéan bekovetkezd viltozdsok
ellentételezésében.

(b) A fedezeti iigylet virhatéan nagyon hatékony lesz (ldsd a A Fiiggelék AG105-AG113. bekezdések) a fedezett
kockdzatnak tulajdonithatd valos érték vagy cash flow viltozdsokat ellentételezd hatdsok elérésében, az adott
fedezeti kapcsolatra vonatkozd, eredetileg dokumentdlt kockdzatkezelési stratégidval sszhangban.
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(c) A cash flow fedezeti iigylet esetében a fedezeti iigylet tdrgydt képezd eldrejelzett iigyletnek nagyon valdszinii-
nek kell lennie, és a cash flow viltozdsainak vald olyan kitettséget kell mutatnia, amely végiil hatdssal lehet a
nyereségre vagy veszteségre.

(d) A fedezeti iigylet hatékonysdga megbizhatéan mérhetd, azaz a fedezett tétel fedezett kockdzatnak tulajdonit-
haté valds értéke vagy cash flow-i, valamint a fedezeti instrumentum valds értéke megbizhatdan meghatdroz-
haté (ld. 46. és 47. bekezdések, valamint az A Fiiggeléek AG80. és AG81. bekezdései a valds érték
meghatdrozdsdhoz).

(e) A fedezettség folyamatosan értékelésre keriilt és ténylegesen megdllapitottdk, hogy a pénziigyi beszdmoldsi idd-
szak egész ideje alatt, melyre vonatkozéan megjelolésre keriilt, nagyon hatékony volt.

Valés érték fedezeti iigyletek

89.

89A.

90.

91.

Ha a valds érték fedezeti iigylet megfelel a 88. bekezdésben ismertetett feltételeknek az iddszakban, akkor azt a
kovetkezok szerint kell elszdmolni:

(a) a fedezeti instrumentum valds értékre torténd dtértékelésébil (egy szdrmazékos fedezeti instrumentum ese-
tén), vagy annak konyv szerinti értéke kiilfoldi pénznem komponensének az IAS 21 szerinti értékelésébdl
szdrmazo nyereséget vagy veszteséget (egy nem szdrmazékos fedezeti instrumentum esetén) a nyereségben
vagy veszteségben kell elszdmolni;

valamint

(b) a fedezett tételen keletkezd, a fedezett kockdzatnak tulajdonithatd nyereséggel vagy veszteséggel modositani
kell a fedezett tétel konyv szerinti értékét, és azt a nyereségben vagy veszteségben kell elszdmolni. Ez akkor
is érvényes, ha a fedezett tétel egyébként bekeriilési értéken keriil értékelésre. A fedezett kockdzatnak tulaj-
donithatdan bekivetkezd nyereségnek vagy veszteségnek a nyereségben vagy veszteségben torténd elszdmo-
ldsa akkor vonatkozik, ha a fedezett tétel egy értékesithetd pénziigyi eszkoz.

A pénziigyi eszkozok vagy pénzigyi kotelezettségek portfolidja egy részére vonatkozd kamatldb kockdzat valds érték
fedezeti tigylete esetében (és csak ebben az esetben) a 89(b) bekezdés rendelkezéseit tigy lehet teljesiteni, hogy a fede-
zett tételnek betudhatd nyereséget vagy veszteséget az aldbbiak szerint mutatjék be:

() elkilonilt sorban az eszkozok kozott, azon dtdrazdsi idGszakokra vonatkozdan, amelyeknél a fedezett tétel
eszkoz;

vagy

(b) kiilon sorban a kotelezettségek kozott, azon dtdrazdsi idGszakokra vonatkozoéan, amelyeknél a fedezett tétel
kotelezettség.

Az (a) és (b) pontokban hivatkozott kiilon sort kozvetleniil a pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek mellett
kell kimutatni. Az e sorokban kimutatott 6sszegeket ki kell vezetni a mérlegb6l, amennyiben azon eszkozok vagy
kotelezettségek, amelyekre azok vonatkoznak, kivezetésre kertiltek.

Amennyiben kizdrolag a fedezett tételhez kapcsolddd egyes meghatdrozott kockazatok keriilnek fedezésre, a fede-
zett tétel valos értékében a fedezett kockdzatoktdl fuggetleniil elszdmolt véltozdsokat az 55. bekezdés alapjan kell
elszdmolni.

Az egységnek a 89. bekezdésben meghatdrozott fedezeti elszdmoldst a jovdre nézve meg kell sziintetnie, ha:

(a) a fedezeti instrumentum lejdr vagy eladjdk, megsziintetik vagy lehivjdk (ebbdl a szempontbdl egy fedezeti
instrumentum lecserélése vagy mdsik instrumentumba torténd dtforgatdsa nem lejdrat vagy megsziintetés
akkor, ha ez a lecserélés vagy dtforgatds része az egység dokumentilt fedezeti stratégidjanak);

(b) a fedezeti iigylet mdr nem felel meg a fedezeti elszdimolds 88. bekezdésben meghatdrozott feltételeinek;

vagy

(c) az egység visszavonja a megjelolést.

IAS 39
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IAS 39
92. Az effektiv kamatlib alkalmazdsdval nyilvdntartott fedezett pénziigyi instrumentum konyv szerinti értékének

89(b) bekezdésbdl kovetkezd barmilyen mddositdsdt (vagy a kamatldb kockdzatra vonatkozd portfolio fedezeti
iigylet esetén, a 89A bekezdésben foglalt kiilon mérlegsort) a nyereségbe vagy veszteségbe kell amortizdlni. Az
amortizdcid legkordbban akkor kezdédhet meg, amikor felmeriil a mddositds, és azt legkésébb addig meg kell kez-
deni, amikortdl a fedezett tételnek a fedezett kockdzatnak tulajdonithatd valds érték vdltozdsok miatti médosi-
tdsa megsziinik. A modositds az amortizdcié megkezdésének idépontjdban érvényes iijraszdmitott effektiv kamat-
ldbon alapul. Ugyanakkor azonban amennyiben egy pénziigyi eszkozoket vagy pénziigyi kitelezettségeket
tartalmazé portfolié kamatldb kockdzatdra vonatkozd valds érték fedezeti iigylet esetén (és csak ebben az eset-
ben) az djraszdmitott effektiv kamatldbbal valé amortizdcid nem lehetséges, a médositds értékét linedris mod-
szerrel kell amortizdlni. A mddositdst a pénziigyi instrumentum lejdratdig, vagy egy kamatldbkockdzat portfolid
fedezeti iigylet esetén a vonatkozd dtdrazdsi idGszak leteltéig, teljes mértékben amortizdlni kell.

93.  Azokban az esetekben, amikor a ki nem mutatott biztos elkotelezettség keriil fedezett tételként megjelolésre, a biz-
tos elkotelezettség valds értékében a fedezett kockdzatnak tulajdonithatan bekovetkezs halmozott véltozdst esz-
kozként vagy kotelezettségként kell kimutatni, a kapcsolddd nyereségnek vagy veszteségnek a nyereségben vagy
veszteségben torténd elszamoldsdval (d. 89(b) bekezdés). A fedezeti instrumentum valds értékében bekovetkezd val-
tozdsokat szintén a nyereségben vagy veszteségben kell elszamolni.

94.  Azokban az esetekben, amikor az egység olyan biztos elkdtelezettséget véllal valamely eszkoz megszerzésére, vagy
kotelezettség felvéllaldsdra, ami fedezett tétel egy valds érték fedezeti iigyletben, az eszkdznek vagy kotelezettségnek
az abbdl szdrmazo kezdeti konyv szerinti értéke, hogy az egység cleget tett a biztos elkotelezettségének, mbdosi-
tasra kertil, hogy tartalmazza a biztos elkotelezettség valos értékében a fedezett kockdzatnak tulajdonithatéan beko-
vetkezett, a mérlegben kimutatott halmozott véltozdsokat.

Cash flow fedezeti tigyletek

95.  Ha a cash flow fedezeti iigylet megfelel a 88. bekezdésben ismertetett feltételeknek az id6szakban, akkor azt a
kovetkezdk szerint kell elszdimolni:

(a) a fedezeti instrumentumon képzodott nyereségnek vagy veszteségnek azt a részét, amely hatékony fedezet-
ként keriilt meghatdrozdsra (ldsd a 88. bekezdést) kozvetleniil a sajdt tokében kell elszdimolni, a tékevdlto-
zdsok kimutatdsdn keresztiil (Id. IAS 1);

(b) a fedezeti instrumentumon elért nyereség vagy veszteség nem hatékony részét a nyereségben vagy veszteség-
ben kell elszdmolni.

96.  Konkrétabban, a cash flow fedezeti tigyletet a kovetkezdk szerint szdmoljék el:

(a) asajat t6kének a fedezett tételhez kapcsolddo elkiiloniilt komponensét médositjak a kovetkezSk koziil a keve-
sebbre (abszolut 6sszegekben):

(i) a fedezeti instrumentumon elért nyereségnek vagy veszteségnek a fedezet kezdetétdl halmozott értéke;

valamint

(i) afedezett tétel varhat6 jovébeli cash flow-inak a valds értékében (jelenértékében) a fedezeti iigylet kezde-
tétSl bekovetkezett halmozott valtozasok;

(b) afedezeti instrumentumon vagy annak megjelolt komponensén (ami nem egy hatékony fedezeti tigylet) kelet-
kez8 barmely fennmarad6 nyereség vagy veszteség a nyereségben vagy veszteségben keriil elszdmoldsra;

és

(c) amennyiben az egység dokumentalt kockdzatkezelési stratégidja egy adott fedezeti kapcsolat esetében kizdrja a
fedezeti instrumentumon képz3dott nyereség vagy veszteség, vagy a kapcsolddo cash flow-k egy bizonyos kom-
ponensét a fedezeti hatékonysag értékelésébdl (lasd a 74., 75. és 88(s) bekezdések), akkor a nyereségnek vagy a
veszteségnek ezt a kihagyott elemét az 55. bekezdés szerint szdmoljdk el.
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97.

98.

99.

100.

101.

Amennyiben egy elérejelzett iigyletre vonatkozd fedezeti iigylet a késébbiekben valamely pénziigyi eszkoz vagy
pénziigyi kitelezettség kimutatdsdt eredményezi, a 95. bekezdés alapjdn kozvetleniil a sajdt tékében elszdmolt
kapcsolddd nyereségeket vagy veszteségeket annak az iddszaknak a nyereségébe vagy veszteségébe kell dtvezetni,
amelynek sordn az eszkoz megszerzése, vagy a kotelezettség felvillaldsa hatdssal van a nyereségre vagy veszte-
ségre (mint pl. azon iddszakokban, amikor kamatbevétel vagy kamatkoltség keriil elszdmoldsra). Ugyanakkor
azonban, ha az egység vdrakozdsai szerint a kozvetleniil a sajdt t6kében elszdmolt veszteség vagy annak egy része
egy vagy tobb jovébeni iddszak alatt nem fog megtériilni, az egységnek azt a részt, melyre nem vdrhaté megté-
riilés, dt kell dtsorolnia a nyereségbe vagy veszteségbe.

Amennyiben egy eldrejelzett iigyletre vonatkozo fedezeti iigylet a késébbiekben valamely nem pénziigyi eszkiz
vagy nem pénziigyi kitelezettség kimutatdsdt eredményezi, vagy amennyiben egy nem pénziigyi eszkozre vagy
nem pénziigyi kotelezettségre vonatkozd eldrejelzett iigylet biztos elkitelezettséggé vilik, melyre valds érték fede-
zeti elszdmoldst alkalmaznak, az egységnek az aldbbi (a) vagy (b) eljdrdst kell alkalmaznia:

(a) A 95. bekezdés alapjdn kozvetleniil a sajdt t6kében elszdamolt kapcsolédd nyereséget és veszteséget abban az
idGszakban vagy iddszakokban sorolja dt a nyereségbe vagy veszteségbe, amelyben a megszerzett eszkoz vagy
felvillalt kotelezettség hatdssal van a nyereségre vagy veszteségre (pl. azon idGszakok, amelyekben az érték-
csikkenési leirds vagy értékesitési koltség elszamoldsra keriil). Ugyanakkor azonban, ha az egység vdrako-
zdsai szerint a kozvetleniil a sajdt tkében elszdimolt veszteség vagy annak egy része egy vagy tibb jovébeni
idGszak alatt nem fog megtériilni, az egységnek azt a részt, melyre nem vdrhatd megtériilés, dt kell sorolnia
a nyereségbe vagy veszteségbe.

(b) a 95. bekezdés alapjdn kozvetleniil a sajdt tékében elszdmolt kapcsolodo nyereségeket és veszteségeket kive-
zeti, és azokat az eszkoz vagy a kitelezettség eredeti bekeriilési értékében vagy egyéb konyv szerinti értéké-
ben szdmolja el.

Az egységnek a 98. bekezdés (a) vagy (b) bekezdésében meghatdrozott médszerek valamelyikét kell alkalmaznia
szdmviteli politikaként, és azt konzisztens modon kell alkalmaznia valamennyi olyan fedezeti iigyletre, amelyre a
98. bekezdés vonatkozik.

Minden cash flow fedezeti iigylet esetében, kivéve azokat, amelyekre a 97. és 98. bekezdések vonatkoznak, a kiz-
vetleniil a sajdt t6kében elszamolt dsszegeket ugyanabban az iddszakban vagy idGszakokban kell a nyereségben
vagy veszteségben figyelembe venni, amikor a fedezett eldrejelzett iigylet a nettd nyereségre vagy veszteségre
hatdst gyakorol (példdul akkor, amikor az elérejelzett eladds megtorténik).

Amennyiben az aldbbi koriilmények koziil barmelyik bekovetkezik, az egységnek a 95-100. bekezdésekben megha-
tdrozott fedezeti elszdmoldst a jovére nézve meg kell sziintetnie:

(a) A fedezeti instrumentum lejdr vagy eladjdk, megsziintetik vagy lehivjdk (ebbdl a szempontbdl egy fedezeti
instrumentum lecserélése vagy mdsik instrumentumba torténd dtforgatdsa nem lejdrat vagy megsziintetés
akkor, ha ez a lecserélés vagy dtforgatds része az egység dokumentdlt fedezeti stratégidjdnak). Ebben az eset-
ben azt a fedezeti instrumentumon felhalmozott nyereséget vagy veszteséget, amely kozvetleniil a sajdt toké-
ben keriilt elszdmoldsra akkor, amikor a fedezet hatékony volt (ldsd a 95(a) bekezdést), tovdbbra is a sajdt
tokében kell elkiiloniilten kimutatni mindaddig, amig az elérejelzett iigylet be nem kovetkezik. Amikor az

iigylet bekovetkezik, a 97., 98. és 100. bekezdéseket alkalmazzdk.

(b) A fedezetiiigylet mdr nem felel meg a fedezeti elszdmolds 88. bekezdésben meghatdrozott feltételeinek. Ebben
az esetben azt a fedezeti instrumentumon felhalmozott nyereséget vagy veszteséget, amely kozvetleniil a sajdt
tékében keriilt elszdimoldsra akkor, amikor a fedezet hatékony volt (ldsd a 95(a) bekezdést), tovibbra is a
sajdt tékében kell elkiiloniilten kimutatni, mindaddig, amig az elérejelzett iigylet be nem kivetkezik. Ami-
kor az iigylet bekivetkezik, a 97., 98. és 100. bekezdéseket alkalmazzdk.

(c) Az eldrejelzett iigylet bekivetkezése mdr nem vdrhatd, mely esetben a fedezeti instrumentumra vonatkozé
halmozott nyereség vagy veszteség azon Gsszegét, amely kozvetleniil a sajdt t6kében maradt kimutatva azon
idd'szaktdl, amikortdl a fedezet hatékony volt (Id. 95(a) bekezdés), a nyereségben vagy veszteségben kell elszd-
molni. Az olyan eldrejelzett iigylet, amely mdr nem nagyon valdszinii (Id. 88c bekezdés) még lehet vdrhatéan
bekivetkezo.

(d) Az egység visszavonja a megjelolést. Az elrejelzett iigyletre vonatkozo fedezeti iigylet esetében, azt a fede-
zeti instrumentumon felhalmozott nyereséget vagy veszteséget, amely kozvetleniil a sajdt tékében keriilt
elszdmoldsra akkor, amikor a fedezet hatékony volt (lisd a 95(a) bekezdést), tovibbra is a sajdt t6kében kell
elkiiloniilten kimutatni, mindaddig, amig az elorejelzett iigylet be nem kiovetkezik. Amikor az iigylet bekd-
vetkezik, a 97., 98. és 100. bekezdéseket alkalmazzik. Amennyiben az iigylet bekovetkezése mdr nem vdr-
hatd, a kozvetleniil a sajdt t6kében elszdmolt halmozott nyereséget vagy veszteséget a nyereségben vagy vesz-
teségben kell elszdimolni.

IAS 39



L 363/28

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2004.12.9.

IAS 39

A nettd befektetés fedezeti tigyletei

102.

A kiilfoldi érdekeltségben 1évd netto befektetésre vonatkozd fedezeti iigyletek, beleértve az olyan pénziigyi tételre
vonatkozo fedezeti iigyletet, amely a nettd befektetés részeként keriilt elszdimoldsra (1d. IAS 21), a cash flow fede-
zeti iigyletekhez hasonloan kell elszdimolni:

(a) a fedezeti instrumentumon képzodott nyereségnek vagy veszteségnek azt a részét, amely hatékony fedezet-
ként keriilt meghatdrozdsra (ldsd a 88. bekezdést) kozvetleniil a sajdt tokében kell elszdmolni, a tékevdlto-
zdsok kimutatdsdn keresztiil (Id. IAS 1);

(b) a nem hatékony részt a nyereségben vagy veszteségben kell elszdmolni.

A fedezeti instrumentumon keletkezd, a fedezeti iigylet hatékony részéhez kapcsolddd nyereséget vagy vesztesé-
get, amely kozvetleniil a sajdt t6kében keriilt elszdimoldsra, a kiilfoldi érdekeltség elidegenitésekor kell a nyere-
ségben vagy veszteségben elszdmolni.

HATALYBALEPES NAPJA £ES ATMENETI RENDELKEZESEK

103.

104.

105.

106.

107.

Az egységnek a jelen standardot (beleértve annak 2004. mdrciusdban kibocsdtott mddositdsait) a 2005. janudr
1-jén, vagy azt kovetden kezd6dd éves idGszakokra kell alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Az egy-
ség csak akkor alkalmazhatja a jelen standardot (beleértve annak 2004. mdrciusi médositdsait is) 2005. janudr
1-jét megelozéen kezdGdd éves idGszakokra, ha egyidejiileg a (2003. decemberében kibocsdtott) IAS 32-t is alkal-
mazza. Ha egy egység egy 2005. janudr 1-je elott kezd6d6 idoszakra alkalmazza a jelen standardot, ezt a tényt kozzé

kell tennie.

A jelen standardot visszamendleges hatdllyal kell alkalmazni, kivéve a 105-108. bekezdésben meghatdrozott ese-
teket. A legkordbbi bemutatott iddszakra vonatkozo felhalmozott eredmény nyitd egyenlegét, valamint minden
egyéb dsszehasonlité adatot 1igy kell korrigdlni, mintha a jelen standardot mindig is alkalmaztdk volna, kivéve, ha
az informdcidk djra-megdllapitdsa kivitelezhetetlen. Amennyiben az tjra-megillapitds kivitelezhetetlen, az egy-
ségnek kozzé kell tennie ezt a tényt, és jeleznie kell, hogy milyen mértékig keriiltek az informdciék
tjra-megdllapitdsra.

A jelen standard elsé alkalmazdsakor, az egység szimdra megengedett, hogy egy kordbban kimutatott pénziigyi
eszkizt vagy pénziigyi kitelezettséget a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékeltként, vagy érté-
kesithetékeént jeloljon meg, annak ellenére, hogy a 9. bekezdésben eldirtak alapjdn az csak a kezdeti megjelenités-
kor lehetséges. Bdrmely ilyen értékesithetéként megjelolt pénziigyi eszkoz esetében, az egységnek a valds értékben
bekivetkezd halmozott viltozdsokat a sajdt toke egy elkiilonitett Gsszetevijeként kell kimutatnia a késébbi kive-
zetésig vagy értékvesztés elszdmoldsig, amikor a halmozott nyereség vagy veszteség dsszegét dt kell vezetni a nye-
reségbe vagy veszteségbe. A nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken értékeltként vagy értékesithetd-
ként megjelolt barmely pénziigyi instrumentumra vonatkozéan az egységnek:

(a) a pénziigyi eszkozt vagy pénziigyi kotelezettséget tijra meg kell dllapitania az 6sszehasonlit pénziigyi kimu-
tatdsokban az 1ij megjelolés alkalmazdsdval;

tovdbbd

(b) az egyes kategoridkba sorolt pénziigyi eszkozok és pénziigyi kitelezettségek valds értékét, valamint a kordbbi
pénziigyi kimutatdsokban szerepld besoroldst és konyv szerinti értéket kozzé kell tennie.

A 107. bekezdésben megengedettek kivételével, az egységnek a 15-37. bekezdésekben, valamint az A Fiiggelék
AG36-AG52. bekezdéseiben foglalt kivezetési elGirdsokat a jévire nézve kell alkalmaznia. Ennek megfelelden,
amennyiben az egység pénziigyi eszkozoket vezetett ki a (2000-ben modositott) IAS 39 alapjdn olyan iigylet miatt,
ami 2004. janudr 1. el6tt kovetkezett be, és ezen eszkozok kivezetésére egyénként a jelen standard alapjdn nem
keriilt volna sor, az egység ezen eszkozoket nem mutathatja ki.

A 106. bekezdés ellenére, az egység visszamendlegesen is alkalmazhatja a 15-37. bekezdésekben, valamint az A
Fiiggelék AG36-AG52. bekezdéseiben foglalt kivezetési elGirdsokat egy sajdt dintése szerinti idéponttdl, feltéve,
hogy azok az informdcidk, amelyek sziikségesek az IAS 39-nek a miiltbeli iigyletek eredményeként kivezetett esz-

s

kozikre és kitelezettségekre torténd alkalmazdsdhoz, rendelkezésre dlltak ezen iigyletek eredeti elszdmoldsakor.
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108. Az egység nem mddosithatja a nem pénziigyi eszk6zok és nem pénziigyi kitelezettségek konyv szerinti értékét azért,
hogy kivezesse abbdl a konyv szerinti értékben a cash ﬂow fedezeti iigyletekhez kapcsoloddan annak a pénziigyi
évnek a kezdetét megelé’zé’en figyelembe vett nyereséget és veszteséget, amelyben a jelen standard el8szor alkalma-
zdsra keriil. Azon pénziigyi iddszak elején, amelyben a jelen standard elGszor alkalmazdsra keriil, egy biztos elkd-
telezettségre vonatkozo olyan fedezeti iigylethez kapcsolédéan kizvetleniil a sajdt tokében elszdmolt osszeget, amely
a jelen standard alapjdn valds érték fedezeti iigyletként keriilne elszdmoldsra, dt kell vezetni az eszkozok vagy kote-
lezettségek kizé, kivéve, ha az olyan drfolyam kockdzatra vonatkozd fedezeti iigylet, amelyet tovdbbra is cash flow
fedezeti iigyletként kezelnek.

EGYEB KIADVANYOK VISSZAVONASA

109. A jelen standard feliilirja a 2000. okt6berében médositott IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és értékelés
standardot.

110. A jelen standard, valamint az ahhoz kapcsol6dé Alkalmazasi Utmutaté hatélyon kiviil helyezi a kordbbi IASC 4ltal
létrehozott IAS 39 Alkalmazdsi Utmutat6 Bizottsag dltal kibocsatott Alkalmazdsi Utmutatot.

IAS 39
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A FUGGELEK

Alkalmazdsi itmutaté

A jelen fiiggelék a standard elvdlaszthatatlan részét képezi.

AGI.

AG2.

AG3.

AG4.

Hatékor (2-7. bekezdések)

Az olyan szerz8déseket, amelyek a fizetést éghajlati, geoldgiai vagy mds fizikai vdltozok alapjan irjak el6, gyakran biz-
tositdsi kotvényként alkalmazzdk. (Az éghajlati véltozékon alapulé szerz8déseket néha ,idGjardsi szarmazékos ter-
mékeknek” is nevezik). Az ilyen szerzédések esetén a fizetés a biztositott egység édltal elszenvedett veszteségen ala-
pul. Az olyan biztositdsi szerz8désekbdl eredd jogok és kotelmek, amelyek nem els8sorban pénziigyi kockdzat
dtaddsat foglaljdk magukban, nem tartoznak a jelen standard hatokorébe a 2(d) bekezdés alapjan. Egyes szerzdések
esetén a fizetendd Osszeg, amely éghajlati, geoldgiai és egyéb fizikai valtozokhoz kotott, fiiggetlen a biztositott egy-
ség veszteségétdl. Az ilyen szerz6dések nem tartoznak a jelen Standard hatékorébe a 2(h) bekezdés alapjan.

A jelen standard nem mddositja a munkavallaléi juttatdsi programokkal kapcsolatos el8irdsokat, amelyek az 1AS 26
Nyugdijazdsi juttatdsi programok elszdmoldsa és beszdmoldsa standardnak kell megfeleljenek, és az értékesitések vagy szol-
géltatdsi bevételek szintjén alapulé jogdij megallapoddsokkal kapcsolatos eldirdsokat, amelycket az IAS 18 Bevételek
standard alapjan szdmolnak el.

Vannak olyan esetek, amikor egy egység sajat maga dltal ,stratégiai befektetésnek” tekintett befektetést eszk6zol egy
mésik egység altal kibocsdtott t6keinstrumentumba azzal a szandékkal, hogy hosszi tavii miikodési kapcsolatot ala-
kitson ki azzal az egységgel, amelybe befektetett. A befektetd egység ilyenkor az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban lévé
befektetések standardot alkalmazza annak meghatdrozasdra, hogy a t6kemddszer alkalmas-e az ilyen befektetés elsza-
moldsdra. Hasonloképpen, a befektets egység az IAS 31 Kozds vdllalkozdsokban 16vG érdekeltségek standar delGirdsait
alkalmazza annak eldontésére, hogy a részardnyos konszolidacio, vagy a t6kemddszer megfelel6-¢ az ilyen befektetés
elszdmoldsdra. Ha sem a részardnyos konszolidacio, sem pedig a t6kemddszer nem megfeleld, az egység a jelen stan-
dardot alkalmazza az érintett stratégiai befektetésre.

A jelen standard vonatkozik a biztositok pénziigyi eszkozeire és pénziigyi kotelezettségeire, kivéve a biztositdsi
szerzGdésekbdl szarmazo jogokat és kotelmeket, amelyeket a 2(d) bekezdés kizdr a standard hatokorébal.

Fogalmak (8-9. bekezdések)

Az effektiv kamatldb

AG5.

AG6.

AG7.

Egyes esetekben a pénziigyi eszkozoket nagymértékd drkedvezmény mellett szerzik meg, ami a felmeriilt hitelezési
veszteségeket tikkrozi. Az ilyen felmeriilt hitelezési veszteségeket az egység figyelembe veszi a becsiilt cash flow-kban
az effektiv kamatldb kiszdmitdsdhoz.

Az effektiv kamatldb mddszer alkalmazdsakor, az egység dltaldban az instrumentum varhat6 élettartama alatt amor-
tizdlja az effektiv kamatlab kiszdmitdsaban figyelembe vett dijakat, kapott és adott pontokat, tranzakcios koltségeket
és az egy¢b feldrakat vagy diszkontokat. Ugyanakkor egy rovidebb iddszakot alkalmaznak, ha ez az az id@szak, amely-
hez a dijak, fizetett vagy kapott pontok, tranzakcids koltségek, feldrak vagy diszkontok tartoznak. Ez az eset ll fenn,
amikor a véltoz6, amelyre a dijak, fizetett vagy kapott pontok, tranzakcios koltségek, feldrak vagy diszkontok vonat-
koznak, a piaci értékekre dtdrazdsra keriil az instrumentum vérhaté lejérata el6tt. llyen esetben a megfelel§ amorti-
zdcios id6szak a kovetkezd ilyen dtdrazdsi id6pontig hétralevs id@szak. Példdul, amennyiben egy véltozé kamatozdsi
instrumentumra vonatkoz6 feldr vagy diszkont az instrumentumon az utolsé kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
vagy a kamat piaci szinthez val6 utolsé igazitdsa 6ta eltelt idGszak alatti kamatvaltozdsokat titkrozi, azt a kovetkezd
piaci szinthez valé kamatigazitasig terjedd id6szak alatt kell amortizdlni. Ennek oka, hogy a feldr vagy a diszkont a
kovetkezd kamatmodositdsig terjedd idGszakra vonatkozik, mivel, ebben az id6pontban az a valtozd, amelyre a feldr
vagy a diszkont vonatkozik (azaz a kamatldb) a piaci szintre médosul. Amennyiben ugyanakkor a feldr vagy a disz-
kont az instrumentumban meghatdrozott véltoz6 kamat hitelkamat eltérésében (credit spreadben) bekovetkezd val-
tozdsok, vagy mds olyan valtozo eredménye, ami nem keriil a piaci szintre kiigazitdsra, azt az instrumentum vérhat6
élettartama alatt kell amortizalni.

Viltoz6 kamatozdst pénziigyi eszkozok és valtozd kamatozdsi pénziigyi kotelezettségek esetén, a cash flow-k megha-
tarozott idGszakonként, a piaci kamatldb mozgdsainak titkrozése céljabdl torténd tjra becslése megvaltoztatja az effek-
tiv kamatldbat. Amennyiben egy véltozé kamatozdst pénziigyi eszkoz vagy egy véltoz6 kamatozdsi pénziigyi kote-
lezettség kezdetben a futamid§ lejaratakor jard vagy fizetendd t6kedsszeggel azonos értéken keriilt kimutatdsra, a
jovébeni kamat fizetések tjrabecslésének dltaldban nincs jelentds hatdsa az eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti
értékére.
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AGS.

Amennyiben az egység megvaltoztatja a fizetendd vagy befoly6 6sszegekre vonatkozd becsléseit, az egységnek a pénz-
tgyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség (vagy a pénziigyi instrumentumok egy csoportja) konyv szerinti értékét
modositania kell, hogy az a tényleges és médositott becsiilt cash flow-kat titkrozze. Az egység a konyv szerinti érté-
ket a becsiilt jovébeni cash flow-knak a pénziigyi instrumentum eredeti effektiv kamatldban szdmitott jelenértéke
kiszamitdsdval szamitja dt. A modositds bevételként vagy raforditasként keriil elszdmoldsra a nyereségben vagy
veszteségben.

Szdrmazékos termékek

AG9.

A szdrmazékos termékek tipikus példdi a future és forward, a swap és az opcids szerz6dések. A szarmazékos ter-
mékeknek 4ltaldban van egy névleges értéke, ami lehet egy pénznemnek egy dsszege, egy adott szamti részvény, egy
adott szdm stly- vagy mennyiség egység vagy mds, a szerz8désben meghatdrozott egység. A szdrmazékos termék
azonban nem kotelezi tulajdonosit vagy kibocsatjat arra, hogy a szerz8dés megkotésekor befektesse, vagy meg-
kapja a névleges értéket. Alternativ esetben, a szdrmazékos tigylet valamely fix osszeg megfizetését, vagy egy olyan
Osszeg megfizetését is elGirhatja, amely véltozhat (de nem a mogottes véltozdséval ardnyosan) valamely jovSbeni ese-
mény eredményeként, ami nem kapcsolédik a névleges osszeghez. Példdul egy szerz8dés gy rendelkezhet, hogy
1000 CU () értékd fix sszeget kell fizetni, ha a hat havi LIBOR értéke 100 bézisponttal emelkedik. Az ilyen szer-
z6dés szdrmazékos termék, még akkor is, ha a névleges érték nincs meghatérozva.

AG10. A szdrmazékos tigylet fogalmi meghatdrozdsa a jelen standardban magaban foglalja a brutté médon, a mogottes dta-

ddsédval teljesitendd szerzGdéseket is (pl. egy forward szerz8dés egy fix kamatozdsa hitel instrumentum megvasar-
ldsdra). Az egységnek lehet olyan nem pénziigyi eszkoz megvasdrldsara vagy eladdsdra vonatkozé szerzédése, ami
készpénzben vagy mds pénziigyi instrumentumban netté médon, vagy pénziigyi instrunmentumok cseréje dltal is
teljesithetd (pl. egy t8zsdei dru vételére vagy eladdsdra vonatkozé szerz8dés, fix dron, egy jovébeni idépontban). Az
ilyen szerz6dés a jelen standard hatdlya ald tartozik, kivéve, ha azok valamely nem pénziigyi eszkoznek az egység
vérhat vételi, eladdsi vagy felhaszndldsi igényeinek megfeleld leszllitdsanak céljdra vannak létrehozva és tartva (Id.
5-7. bekezdések).

AGI11. A szdrmazékos ligyletek egyik fogalmi jellemzgje az, hogy alacsonyabb kezdeti nettd befektetést jelentenek anndl,

mint amit mds olyan szerz6dés tipusokra igényelnének, amelyek varhatéan hasonlé valaszt adndnak a piaci ténye-
z6kben bekovetkezd valtozdsokra. Az opcids szerz8dés megfelel e fogalomnak, mivel a dij alacsonyabb, mint az a
befektetés, ami sziikséges lenne annak a mogéttes pénziigyi instrumentumnak a megszerzéséhez, amelyhez az opcié
kapcsolodik. Egy deviza swap, ami egyenld valos értékd, eltéré pénznemek elGzetesen cseréjét irja el, megfelel a
definiciénak, mivel nulla elézetes befektetést jelent.

AG12. A szokdsos mddon torténd vétel vagy eladds fix dras elkotelezettséget keletkeztet a kotési idGpont és a teljesités id6-

pontja kozott, ami megfelel a szdrmazékos tigylet fogalmanak. Ugyanakkor az elkotelezettség rovid idGtartama miatt
az ilyen szerz6déseket nem mutatjak ki szdrmazékos pénziigyi instrumentumként. Ehelyett, a jelen standard speci-
alis elszdmoldsokat ir el az ilyen szokdsos modu szerzédésekre (Id. 38. és AG53-AG56. bekezdések).

Tranzakcids koltségek

AG13. A tranzakcios koltségek magukba foglaljdk az tigynokoknek (beleértve az értékesitési tigynokként eljaré munkaval-

lalokat), tandcsadoknak, brokereknek és kereskedSknek fizetett dijakat és jutalékokat, a szabalyozé hatdsagok és
értékt6zsdék dltal kivetett dijakat, az dtruhdzdssal kapcsolatos adokat és illetékeket. A tranzakcids koltségek nem fog-
laljdk magukba a hitelezéskor keletkez8 prémiumot vagy diszkontot, a finanszirozasi koltségeket, vagy a bels6 admi-
nisztracids vagy tartdsi koltségeket.

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkozok és pénziigyi kitelezettségek

AG14. A kereskedés dltaldban aktiv és gyakori adds-vételt jelent, és a kereskedési céllal tartott pénziigyi instrumentumokat

dltaldban azzal a céllal haszndljdk, hogy nyereséget generdljanak a rovid tdvi drmozgdsokbdl vagy a kozvetitSi

jutalékbol.

AG15. A forgatési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek magukban foglaljdk a kovetkezdket:

(@) szdrmazékos kotelezettségek, amelyek nem fedezeti instrumentumként keriilnek elszdmoldsra;

(b) egy short elad6 dltal kolesonkért pénziigyi eszkozok leszdllitdsdra vonatkozd kotelmek (azaz az egység olyan
pénziigyi eszkozoket ad el, amelyet kolesonkért, és még nincs a birtokdban);

() A jelen dtmutatéban a pénzegységek kimutatdsa ,deviza egységben” (CU-ban) torténik.

IAS 39
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(c) olyan pénziigyi kotelezettségek, amelyeket rovid id6n beliili visszavésarlds céljdval vallaltak fel (pl. jegyzett adds-
sdginstrumentum, amelyet a kibocsat6 rovid id6n beliil visszavasdrolhat a valds értékben bekovetkezd vélto-
zasoktdl fiiggGen);

és

(d) olyan pénziigyi instrumentumok, amelyek egy olyan azonosithat6 pénziigyi instrumentumokbdl 4ll6 portfolid
részei, amelyeket egyiitt kezelnek, és amelyekre vonatkozéan bizonyiték van a kozelmdltbeli rovid tavi
nyereségszerzésre.

Az a tény, hogy egy kotelezettséget kereskedési tevékenység finanszirozasara haszndlnak, onmagdban nem teszi a
kotelezettséget kereskedési célava.

Lejdratig tartandd befektetések

AG16.

AG17.

AG18.

AG19.

AG20.

Az egységnek nincs hatdrozott szdndéka egy fix lejrattal rendelkezd pénziigyi eszkdzben 1évé befektetést a lejaratig
tartani, ha:

(a) az egység hatdrozatlan idStartamra szdndékozik megtartani a pénziigyi eszkozt;

(b) az egység kész arra, hogy cladja a pénziigyi eszkozt (kivéve, ha olyan egyedi, a jovében nem ismétl6dé helyzet
dllna el§, amelyet az egység ésszerti médon nem ldthatott el6re) valaszul a piaci kamatldbak vagy kockézatok
véltozdsaira, a likviditasi szitkségletekre, az alternativ befektetési lehetéségek elérhetSségének és hozamanak
véltozdsaira, a finanszirozdsi forrdsok és feltételek véltozdsaira vagy a devizakockazat véltozdsaira;

vagy

(c) a kibocsdto jogosult arra, hogy a pénziigyi eszkozt olyan Osszegben rendezze, ami jelentGsen alacsonyabb a
pénziigyi eszkoz amortizalt bekertilési értékénél.

A véltoz6 kamatozdsu, hitelviszonyt megtestesits instrumentum kielégitheti a lejdratig tartandé befektetésekre vonat-
koz6 kovetelményeket. A t6keinstrumentumok nem lehetnek lejaratig tartand6 befektetések, vagy azért, mert hatd-
rozatlan élettartamuiak (mint példdul a torzsrészvények), vagy pedig azért, mert a tulajdonosuknak jaré osszeg el6re
nem rogzitett médokon valtozhat (mint példdul részvényopciok, warrantok és hasonlé jogok). A lejdratig tartando
befektetések definicidjat illetGen a fix, vagy meghatdrozhaté fizetések és a fix lejarat olyan szerzédéses megéllapo-
dést jelentenek, amely meghatdrozza a tulajdonos szdmdra torténd fizetések, igy a kamatfizetések és téketorleszté-
sek Osszegeit és idGpontjait. A nem fizetés jelentGs kockdzata nem zdrja ki a pénziigyi eszkoz lejératig tartandoként
torténd besoroldsat, amennyiben a szerz8désen alapulé kifizetések elére meghatdrozottak, vagy meghatdrozhatok,
és a besorolds egyéb kritériumai teljesiilnek. Ha egy lejarat nélkiili addossdginstrumentum hatdrozatlan iddre biztosit
kamatfizetéseket, az instrumentum nem mindsithet6 lejaratig tartandé befektetésnek, mivel nincs lejdrati idSpontja.

A kibocsaté dltal visszavasdrolhatd (callable) pénziigyi eszkozok akkor felelnek meg a lejdratig tartandé befekteté-
sekre vonatkoz6 kritériumoknak, ha a tulajdonosnak szandékdban 4ll és képes azokat a visszavasarldsig vagy a leja-
ratig megtartani, és amennyiben a birtokosdnak 1ényegében a teljes konyv szerinti érték meg fog tériilni. A kibo-
csdtd vételi opcidja, ha lehivjdk, csupdn az eszkoz lejdratat gyorsitja fel. Ha azonban a pénziigyi eszkoz olyan médon
vésdrolhaté vissza (callable), hogy a tulajdonosnak nem tériil meg lényegében a teljes konyv szerinti érték, akkor a
pénziigyi eszkoz nem mindsithetd lejaratig tartandénak. Annak megallapitdsakor, hogy a konyv szerinti érték alap-
vetGen megtériil-e, az egység figyelembe vesz barmely kifizetett prémiumot és aktivalt tranzakcids koltséget.

Egy eladdsi opcidval rendelkez8 pénziigyi eszkoz (azaz, a tulajdonosnak joga van kérni, hogy a kibocsaté a lejarat
elétt fizesse vissza, vagy valtsa be a pénziigyi eszkozt) nem sorolhaté be lejaratig tartand6 befektetésként, mivel egy
pénziigyi eszkozben 1év6 eladdsi opcids feltételre vonatkoz6 kifizetés nincs osszhangban a pénziigyi eszkoz lejdratig
val6 megtartdsdra vonatkoz6 szandék kifejezésével.

A legtobb pénziigyi eszkozre vonatkozdan, a valds érték megfelel6bb értékelést nydjt, mint az amortizalt bekertilési
érték. A lejdratig tartandé mindsités egy kivétel ez aldl, de csak akkor, ha az egységnek hatdrozott szdndéka és képes-
sége van arra, hogy a befektetést a lejdratig megtartsa. Amikor az egység eljardsa miatt kétség meriil fel az egység
arra vonatkoz6 szandékdt vagy képességét illetén, hogy ezeket a befektetéseket lejaratig megtartsa, a 9. bekezdés
ésszer(i idGszakra kizdrja a kivétel alkalmazdsat.
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AG21. Egy rendkiviil valoszintitlen ,katasztrofa helyzetet”, mint példdul panikszerd betétkivétel a bankbdl vagy egy hasonld
helyzet egy biztositétarsasdgnal az egység nem vesz figyelembe akkor, amikor arrél dont, hogy van-e hatdrozott
szandéka és képessége a befektetés lejdratig torténd megtartdsara.

AG22. Alejarat el6tti eladdsok megfelelhetnek a 9. bekezdésben foglalt feltételnek — ezért nem kérddjelezik meg az egység
szdndékdt mds befektetéseknek a lejératig val6 tartdsdra — amennyiben azok az aldbbiak valamelyikének
tulajdonithatok:

(@)

a kibocsdté hitelképességének jelentds romldsa. Példdul, a hitelbesorolds egy kiilsé hitelmindsitd tigynokség
altali lerontdsat kovetd eladds nem feltétleniil kérdGjelezi meg az egység szdndékdt mds befektetéseknek a leja-
ratig valé tartdsdra, ha a lerontds bizonyitékot szolgéltat a kibocsdté hitelképességének a kezdeti megjelenités-
kori hitelképességi besoroldshoz viszonyitott jelentés romldsara. Hasonloképpen, amennyiben az egység belss
mindsitéseket alkalmaz a kitettségek értékelésére, az ezen belsé mindsitésben bekovetkezd véltozdsok segithe-
tik azoknak a kibocsatoknak az azonositdsat, amelyeknél jelentds romlds kovetkezett be a hitelképességben, fel-
téve, hogy az egység mddszere a bels6 mindsitésekre, valamint azok véltoztatdsaira vonatkozdan konzisztens,
megbizhatd, és objektiv értékelést biztosit a kibocsatok hitel mindségére vonatkozdan. Amennyiben bizonyi-
ték van arra, hogy a pénziigyi eszkoz értékvesztett (Id. 58. és 59. bekezdések), a hitelképességben bekovetkezd
romlds gyakran jelent@snek mindsiil.

olyan viltozds az ad6torvényekben, ami megsziinteti, vagy jelentGsen csokkenti a lejdratig tartandé befekte-
tésre jar6 kamat adomentes statuszdt (de nem az ad6torvények olyan véltozdsa, amely modositja a kamatbe-
vételre vonatkozé margindlis adokulcsokat).

olyan jelentds iizleti kombindcid vagy jelentSs dtruhdzds (példéul egy szegmens eladdsa), amely miatt sziiksé-
gessé valik a lejératig tartandé befektetések eladdsa vagy dtaddsa, hogy az egység meg tudja tartani a meglévé
kamatldb-kockdzati pozicidjat vagy hitelkockdzati politikdjat (bdr az iizleti kombindcié 6nmagédban olyan ese-
mény, ami az egység ellendrzési korébe tartozik, a kamatldb-kockdzati pozicio, vagy a hitelkockdzati politika
fenntartdsa érdekében az egység befektetési portfolidjdban végrehajtott valtozdsok inkdbb kovetkezménynek,
mint el6re lathaté eseménynek tekinthetdk).

a torvényi vagy szabdlyozd kovetelmények olyan véltozdsa, amely jelentGsen megvaltoztatja vagy azt, hogy mi
mindsiil megengedhetd befektetésnek, vagy pedig azt, hogy egy bizonyos fajta befektetésbél mekkora a maxi-
mialis tarthaté dllomany, ami miatt az egység elidegeniti a lejdratig tartandé befektetéseket.

jelentds novekedés az ipardgban torvényileg elvart t6kemegfelelésben, ami miatt az egységnek le kell épitenie,
egyes lejératig tartandé befektetések eladdsaval.

a lejdratig tartando befektetések kockdzati sulydnak jelentés novekedése a kockdzati alapon stilyozott t6kemeg-
feleltetési szamitdsoknal.

AG23. Az egységnek nincs bizonyitott képessége egy fix lejératii pénziigyi eszkozben 1évs befektetést lejdratig tartani, ha:

@)

nem rendelkezik azokkal a pénziigyi eréforrdsokkal, amelyekkel a befektetés finanszirozdsit a lejdratig
folytathatnd;

vagy

olyan meglévd jogi vagy egyéb korldtozdsok ald esik, amelyek meghitsithatjdk a pénziigyi eszkoz lejdratig val6
megtartdsdra vonatkoz6 szdndékat. (Ugyanakkor azonban, a kibocsité vételi opcidja nem feltétleniil hitsitja
meg az egység szandékat a pénziigyi eszkoz lejaratig valo megtartdsra — Id. AG18. bekezdés).

AG24. Lehetnek olyan, az AG16-AG23. bekezdésekben nem szerepld koriilmények, amelyek azt jelzik, hogy az egységnek
nincs hatdrozott szdndéka vagy képessége arra, hogy a befektetést a lejdratig megtartsa.

AG25. Az egység nem csak a pénziigyi eszkozok kezdeti megjelenitésekor értékeli a lejdratig tartand6 befektetéseinek a lejd-
ratig valé megtartdsdra vonatkoz6 szandékdt és képességét, hanem minden egyes késébbi mérlegfordulénapon.

IAS 39
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Kolcsonok és kovetelések

AG26.

AG27.

AG28.

AG29.

AG30.

Barmely fix vagy meghatdrozhat kifizetésekkel rendelkezd nem szarmazékos pénziigyi eszkoz (beleértve a koleso-
noket, vevs koveteléseket, az addssaginstrumentumokban 1évS befektetéseket és bankbetéteket) megfelelhet a kol-
csonok és kovetelések definiciéjanak. Ugyanakkor azonban, egy aktiv piacon jegyzett pénziigyi eszkoz (mint pl. jegy-
zett addssaginstrumentum, 1d. AG71. bekezdés) nem felel meg a kolcsonként vagy kovetelésként valé besorolds
feltételeinek. Az olyan pénziigyi eszkozok, amelyek nem felelnek meg a kolcsonok és kovetelések definicidjanak
akkor minGsithetSk lejaratig tartandd befektetéseknek, ha megfelelnek az lejdratig tartand6va mindsités feltételeinek
(d. 9. és AG16-AG25. bekezdések). Egy olyan pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitésekor, ami egyébként koleson-
ként vagy kovetelésként keriilne besoroldsra, az egység azt a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken
értékeltként vagy értékesithetSként is megjelolheti.

Bedgyazott szirmazékos termékek (10-13. bekezdések)

Amennyiben az alapszerz6désnek nincs kijelolt vagy meghatdrozott lejérata, és az egy egység nettd eszkozeiben vald
maradvanyérdekeltséget testesit meg, a gazdasdgi jellemz&i és kockdzatai egy t6keinstrumentuméval megegyezdk,
és a bedgyazott szdrmazékos terméknek ugyanazon egységre vonatkozé t6kejellemzkkel kell rendelkeznie ahhoz,
hogy szorosan kapcsol6dénak mindsiiljon. Amennyiben az alapszerzédés nem t8keinstrumentum, és az megfelel a
pénziigyi instrumentum definiciéjdnak, a gazdasdgi jellemzdi és kockédzatai egy hitelinstrumentuméval megegyezdk.

Egy bedgyazott nem opcids szdrmazékos terméket (mint pl. egy bedgyazott forward vagy swap) tigy kiilonitenek el
az alapszerz6désétSl annak kifejezett vagy bennefoglalt tartalmi feltételei alapjén, hogy annak valds értéke nulla lesz
a kezdeti megjelenitéskor. Egy bedgyazott opci6 alapt szdrmazékos terméket (mint pl. a bedgyazott eladdsi (put),
vételi (call) opcid, plafon (cap), padld (floor) vagy ,swaption”) az opcids jellemzd kifejezett feltételei alapjan kiilo-
nitik el az alapszerz6déstSl. Az alapszerz8dés kezdeti konyv szerinti értéke a bedgyazott szdrmazékos termék levé-
lasztdsa utdni maradvanyérték.

Altaldban véve, az egyetlen instrumentumba bedgyazott tobb szarmazékos termék egyetlen osszetett bedgyazott
szarmazékos terméknek mindsiil. Ugyanakkor azonban a sajat t6keként besorolt szarmazékos termékek (Id. 32. 1AS
Pénziigyi instrumentumok: Kozzététel és beszdmolds) az eszkozok vagy kotelezettségek kozé besoroltaktdl elkiiloniilten
kertilnek elszdmoldsra. Ezen feliil, amennyiben az instrumentum egynél tobb bedgyazott szdrmazékos termékkel
rendelkezik, és azok eltérd kockazati kitettségekkel kapcsolatosak, valamint azok barmikor levalaszthatoak, és fiig-
getlenek egymadstol, azokat egymastol elkiiloniilten kell elszamolni.

A bedgyazott szarmazékos termék gazdasagi jellemz6i és kockdzatai nem mindsiilnek az alapszerzédéssel szoros
kapcsolatban 1évének (11(a) bekezdés) a kovetkezd példékban. Ilyen koriilmények kozott, feltételezve, hogy a 11(b)
(c) bekezdésekben foglalt feltételek is teljesiilnek, az egység a jelen standard alapjén a bedgyazott szdrmazékos ter-
méket az alapszerz8déstdl elkilonitve szdmolja el:

(@) Egy instrumentumba bedgyazott olyan eladdsi (put) opcié, melynek alapjin az instrumentum birtokosa kér-
heti, hogy a kibocsété vésdrolja vissza az instrumentumot készpénz vagy més eszkoz valamilyen Osszegéért,
aminek osszege valamely t8keinstrumentum vagy drut§zsdei termék dratdl vagy drindexétdl figg, nem kap-
csolddik szorosan az alap addssdginstrumentumhoz.

(b) Egy tSkeinstrumentumba dgyazott vételi (call) opcid, amely dltal a kibocsdtd egy meghatdrozott dron jogosult
a t6keinstrumentumot visszavdsdrolni, nem kapcsolddik szorosan az alap t6keinstrumentumhoz annak birto-
kosa szempontjébdl (a kibocsdté szempontjabdl a vételi opcié tkeinstrumentum, feltéve, hogy megfelel e
besorolds feltételeinek az IAS 32 alapjdn, mely esetben az nem tartozik a jelen standard hatélya ald).

(c) Az addssaginstrumentum lejdratig hdtralévé idGtartamanak meghosszabbitdsdra vonatkozd opcié vagy auto-
matikus rendelkezés nincsen szoros kapcsolatban az alap addssaginstrumentummal, kivéve, ha a meghosszab-
bitdssal egyidejtileg a piaci kamatldbra valé kapcsolédé moddositds torténik. Amennyiben az egység addssa-
ginstrumentumot bocsdt ki, és annak birtokosa kiir egy vételi (call) opciét az adéssaginstrumentumra
vonatkozdan egy harmadik személy részére, a kibocsatd a vételi (call) opciot tgy tekinti, mintha a hitel inst-
rumentum lejératig hdtralévs id6tartama meghosszabbodott volna, feltéve, hogy a kibocst6tdl a vételi (call)
opcié lehivdsdnak eredményeként megkévetelhetik, hogy részt vegyen a hitel instrumentum @jra marketinge-
1ésében, vagy hogy elésegitse azt.

(d) Egy alap adéssdginstrumentumba vagy biztositdsi szerz8désbe bedgyazott részvényindexhez kotott kamat- vagy
t6kerész kifizetések — mely dltal a kamat vagy a t6kerész osszege tékeinstrumentumok értékéhez kotott — nem
kapcsolddnak szorosan az alap instrumentumhoz, mivel az alap és a bedgyazott szdirmazékos termékben fog-
lalt kockdzatok eltérGek.

(e) Egy alap addssaginstrumentumba vagy biztositdsi szerz8désbe bedgyazott drutézsdei drhoz kotott kamat- vagy
t6kerész kifizetések — mely dltal a kamat vagy a t8kerész Osszege az drutézsdei dru (pl. arany) értékéhez kotott
— nem kapcsolddnak szorosan az alap instrumentumhoz, mivel az alap és a bedgyazott szdrmazékos termék-
ben foglalt kockdzatok eltéréek.
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@

Egy dtvaltoztathaté addssdginstrumentumba bedgyazott tékeinstrumentumra torténd atvaltasi jellemzé nem
kapcsolddik szorosan az alap adéssdginstrumentumhoz az instrumentum birtokosa szempontjdbdl (a kibo-
csatd szempontjabol a tékére valo dtvalthatdsagi opcio egy tékeinstrumentum, és az nem tartozik a jelen stan-
dard hatdlya ald, feltéve, hogy az megfelel az ekként torténd besorolds IAS 32-ben meghatdrozott feltételeinek).

Egy alap ad6ssdginstrumentumba bedgyazott vételi (call), eladasi (put), bevaltdsi vagy visszafizetési opcié nem
kapcsolodik szorosan az alap instrumentumhoz, kivéve, ha az opcio lehivasi dra hozzavetéleg megegyezik az
adéssdginstrumentum amortizdlt bekeriilési értékével minden egyes lehivasi id6pontban. Egy bedgyazott vételi
(call) vagy eladési (put) opcids jellemzvel rendelkezé dtvéltoztathat6 addssaginstrumentum kibocsdtdja szem-
sz0gébdl annak értékelését, hogy a vételi (call) vagy eladdsi (put) opcié szorosan kapcsolédik-e az alap adds-
saginstrumentumhoz, az el6tt kell elvégezni, hogy a sajdt t6ke elem az IAS 32 alapjdn elkiilonitésre keriilne.

(h) A hitelképességi szdrmazékos termékek, amelyek valamely alap adéssdginstrumentumba vannak bedgyazva, és

amelyek lehet6vé teszik, hogy az egyik fél (a ,kedvezményezett”) valamely altala tulajdonolt eszkoéz hitelkoc-
kdzatdt, egy mdsik félnek (a ,kezesnek”) dtadja, nincsenek szoros kapcsolatban az alap adéssdginstrumentum-
mal. Az ilyen hitelképességi szirmazékos termékek lehet6vé teszik, hogy a kezes az adott eszkdzzel kapcso-
latos hitelkockdzatot annak kozvetlen tulajdonldsa nélkiil véllalja at.

AG31. Példaahibrid instrumentumra egy olyan pénziigyi instrumentum, ami birtokosdnak arra biztosit jogot, hogy a pénz-
tigyi instrumentumot eladja a kibocsdtd részére egy olyan osszegii pénzeszkozért vagy mds pénziigyi eszkozért cse-
rében, amelynek Gsszege valamely olyan részvény vagy drutzsdei termék drindexében bekovetkezd véltozds alap-
jan valtozik, ami novekedhet vagy csokkenhet (,eladhaté instrumentum”). [...] El kell kiiloniteni a bedgyazott
szarmazékos terméket (azaz egy indexhez kotott t6kerész fizetést) a 11. bekezdés alapjan, mivel az alapszerzédés
az AG27. bekezdés alapjan addssaginstrumentum, és az indexhez kotott t6kerész torlesztés az AG30(a) bekezdés
alapjan nem kapcsolodik szorosan az alap addssdginstrumentumhoz. Mivel a t8kerész torlesztés osszege noveked-
het vagy csokkenhet, a bedgyazott szdrmazékos termék egy nem opcids szarmazékos termék, melynek értéke a
mogottes valtozéhoz kotott.

AG32. Egy olyan eladhaté instrumentum esetén, amely barmikor az egység nettd vagyonaban meglévs részesedéssel meg-
egyezd készpénz Osszegre vélthat6 (mint pl. egy nyiltvégi befektetési alap jegyei, vagy jegyhez kotott befektetési ter-
mékek), a bedgyazott szdrmazékos termék elkiilonitésének, valamint minden egyes komponens elszdmoldsanak
hatdsa az, hogy a kombindlt instrumentum azon a mérlegfordulénapon megfizetend§ visszavaltdsi 6sszegen keriil
értékelésre, amely akkor lenne fizetendd, ha annak birtokosa gyakorolnd az instrumentum kibocsaténak torténd vis-
szaaddsdra vonatkoz6 opcidjat.

AG33. A bedgyazott szarmazékos termék gazdasagi jellemzdi és kockdzatai az alabbi példakban szoros kapcsolatban van-
nak az alapszerz8dés gazdasagi jellemzdivel és kockdzataival. E példdkban az egység a bedgyazott szdrmazékos ter-
méket nem az alapszerz6déstd] elkiilonitve szamolja el:

@

Egy olyan bedgyazott szarmazékos termék, amelynek alapjéul egy kamatldb vagy egy kamatldb index szolgal,
amely megvéltoztathatja annak a kamatnak az 6sszegét, amely egyébként fizetendd vagy jard lenne egy kama-
toz6 alap addssdginstrumentum utdn, szorosan kapcsol6dik az alap instrumentumhoz, kivéve, ha a kombindlt
instrumentum olyan médon is teljesithetd, hogy annak birtokosa szdmara nem tériilne meg a lIényegében a tel-
jes kimutatott befektetése, vagy a bedgyazott szarmazékos termék legaldbb megdupldznd a birtokos kezdeti
megtérillési ratdjat az alapszerz8désre vonatkozoéan, és ez egy olyan megtériilési ratit eredményezhetne, ami
legaldbb kétszerese lenne az alapszerz8déssel azonos feltételekkel rendelkez8 szerz8désekre érvényes piaci
ratanak.

Egy addssdgintsrumentum kamatldbdra vonatkozé bedgyazott padlé (floor) vagy plafon (cap) szorosan kap-
csolddik az alap instrumentumhoz, feltéve, hogy a plafon (cap) a piaci kamatldbnak megfelel§ vagy annal
magasabb, és a padlé (floor) a piaci kamatldbnak megfelel§ vagy anndl alacsonyabb az instrumentum kibocsé-
tasanak id6pontjdban, valamint, ha a plafon (cap) és a padlé (floor) nem attételesen van kotve az alapszerzd-
déshez. Hasonloképpen, egy eszkoz (pl. egy drutSzsdei termék) vételére vagy eladdsra vonatkozé szerzédés
olyan rendelkezései, amelyek plafon (cap) és padlé (floor) értéket dllapitanak meg az eszkozért fizetendd vagy
jaré drra vonatkozdan, szorosan kapcsolédnak az alapszerz8déshez, amennyiben kezdetben mind a plafon (ca-
p), mind pedig a padl6 (floor) veszteséges volt, és azok nincsenek dttételesen kotve az alapszerzédéshez.

Egy bedgyazott deviza szarmazékos termék, ami kiilfoldi fizetGeszkozben meghatérozott téke vagy kamat fize-
tések sorozatdt biztositja, és amely egy alap ad6ssdginstrumentumba van bedgyazva (pl. egy két pénznemes kot-
vény) szorosan kapcsolddik az alap adéssdginstrumentumhoz. Az ilyen szdrmazékos terméket nem kiilonitik
el az alapszerz6déstSl, mivel az IAS 21 Az dtvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai standard el6irja, hogy a
monetdris tételek kilfoldi pénznemre torténd dtvéltdsa sordn keletkez$ nyereséget vagy veszteséget a nyere-
ségben vagy veszteségben szdmoljdk el.

Egy olyan alapszerzédésbe bedgyazott deviza szarmazékos termék, amely nem pénziigyi instrumentum (mint
pl. egy szerzédés valamely nem pénziigyi tétel megvdsarldsara vagy eladdsara, ahol az ar kilfoldi pénznemben
kertilt meghatdrozdsra), szorosan kapcsol6dik az alapszerzédéshez, feltéve, hogy nincsen dttételesen kotve az
alapszerz8déshez, nem tartalmaz opcids jellemzdt, és az aldbbi pénznemek valamelyikében irja el§ a fizetést:

(i) aszerz8dés valamelyik jelentds felének a funkciondlis pénzneme;
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(i) az a pénznem, amelyben a nemzetkozi kereskedelemben szokdsosan meghatdrozzak a vonatkozé meg-
szerzett vagy leszdllitott termék vagy szolgdltatds drdt (mint pl. USD a nyersolaj tigyleteknél);

vagy

(i) egy olyan pénznem, amit dltaldban alkalmaznak a nem pénziigyi tételek adds-vételi szerz6déseiben abban
a gazdasdgi kornyezetben, ahol az tigylet lebonyolddik (azaz egy viszonylag stabil és likvid pénznem, ame-
lyet a helyi tizleti tranzakcidk vagy kiilkereskedelem sordn éltaldban haszndlnak).

(Az ilyen szerzdés nem mindsiil bedgyazott deviza szarmazékos termékkel rendelkezd alapszerz8désnek).

Egy ,csak-kamat részbe” vagy ,csak-tSke részbe” bedgyazott elGtorlesztési opcid szorosan kapesolddik az alap-
szerzGdéshez, feltéve, hogy az alapszerzGdés (i) eredetileg egy olyan pénziigyi instrumentum szerz8dés sze-
rinti cash flow-jdnak beszedésére valé jog elkiilonitésének eredményeként jott 1étre, amely onmagdban és
6nmagat6l nem tartalmazott bedgyazott szarmazékos terméket, és amely (i) nem tartalmaz olyan feltételeket,
amelyek az eredeti alap addssdg szerz8désben ne szerepelnének.

A lizing alapszerz8désbe bedgyazott szdrmazékos termék szorosan kapcsolddik az alapszerzédéshez, ha a be-
gyazott szdrmazékos termék (i) egy inflicidhoz kotott index, példdul a lizingfizetéseknek valamilyen fogyasz-
t6i drindexhez kotott indexe (feltéve, hogy a lizing f6ként nem hitelbdl keriil finanszirozdsra, és hogy az index

fuiggd bérleti dij, és (iii) a védltoz6 kamatldbakhoz kotott fiiggd bérleti dij.

Megjelenités és kivezetés (14-42. bekezdések)

Kezdeti megjelenités (14. bekezdés)

AG34. A 14.bekezdésben megfogalmazott alapelv kovetkeztében, az egység a szdrmazékos termékek alapjan fenndllé vala-
mennyi szerzédéses jogat és kotelmét megjeleniti a mérlegében megfelelGen eszkozként és kotelezettségként, kivéve
az olyan szarmazékos termékeket, amelyek megakadalyozzdk, hogy pénziigyi eszk6zok valamely dtaddsa értékesi-
tésként kertiljon elszdmoldsra (Id. AG49. bekezdés). Amennyiben egy pénziigyi eszkoz dtaddsa nem felel meg a kive-
zetés feltételeinek, az dtvevdé nem mutathatja ki az dtvett eszkozt sajat eszkozeként (Id. AG50. bekezdés).

AG35.

A kovetkezSkben néhdny példa keriil bemutatdsra a 14. bekezdésben foglalt elv alkalmazdsara:

(@)

a feltétel nélkiili koveteléseket és kotelezettségeket akkor mutatjdk ki eszkozként vagy kotelezettségként, ami-
kor az egység szerz6dg féllé valik, és ennek kovetkezményeként jogot szerez arra, hogy a pénzeszkozt meg-
kapja, vagy jogi kotelmet vallal arra, hogy azt megfizesse.

az druk vagy szolgdltatdsok megvasarldsdra vagy eladdsdra vonatkozo biztos elkotelezettség eredményeként
megszerzendd eszkozok vagy felmeriil§ kotelezettségek dltaldban nem keriilnek elszdmoldsra mindaddig, amig
legaldbb a felek egyike nem teljesitett a megallapodds alapjan. Példdul, ha egy egység egy biztos megrendelést
kap, akkor nem mutatja ki az eszkozt (a rendelést felad6 egység pedig nem mutatja ki a kotelezettséget) az elko-
telezettség id6pontjaban, hanem addig késlelteti a kimutatdst, amig a megrendelt drukat vagy szolgaltatdsokat
leszallitjak, kézbesitik vagy nydjtjdk. Amennyiben valamely nem pénziigyi tétel megvésarldsara vagy claddsdra
vonatkozé biztos elkotelezettség az 5-7. bekezdések alapjdn a jelen standard hatdlya ald tartozik, annak nett6
val6s értékét az elkotelezettség idGpontjdban mutatjak ki eszkozként vagy kotelezettségként (Id. lenti (c)
pont). Ezen feliil, amennyiben egy kordbban ki nem mutatott biztos elkotelezettséget egy valos érték fedezeti
tigyletben fedezett tételként jelolnek meg, a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté valés érték valtozdst eszkoz-
ként vagy kotelezettségként mutatjék ki a fedezeti tigylet kezdetét kovetden (Id. 93. és 94. bekezdések).

a jelen standard hatlya ald tartoz6 forward szerz8dést (Id. 2-7. bekezdések) eszkozként vagy kotelezettségként
az elkotelezettség idSpontjdban, nem pedig a teljesités id6pontjdban mutatnak ki. Amikor az egység szerz6dd
fellé vélik egy forward szerz8désben, a jog és a kotelem valos értékei gyakran megegyeznek, igy a forward nett6
valos értéke nulla. Amennyiben a jog és a kotelem nettd valds értéke nem nulla, a szerzdést eszkozként vagy
kotelezettségként szdmoljdk el.

a jelen standard hatalya ald tartozé opcids szerzGdéseket (Id. 2-7. bekezdések) akkor mutatjdk ki eszkozként
vagy kotelezettségként, amikor azok birtokosa vagy kiirdja szerz8d6 féllé valik.

a tervezett jovébeni tigyletek, fuggetlentil attdl, hogy azok mennyire valészintiek, nem eszkozok és kotelezett-
ségek, mivel az egység még nem valt szerz8d6 felévé egy szerzGdésnek.
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Pénzilgyi eszkoz kivezetése (15-37. bekezdések)

AG36. Az aldbbi dbra annak értékelését illusztrdlja, hogy egy pénziigyi eszkozt ki kell-e vezetni, és ha igen, milyen

mértékben.

Valamennyi lednyvillalat konszolidaldsa (beleértve barmely SPE-t is)

[15. bekezdés]

<

Annak meghatdrozasa, hogy az aldbbi kivezetési elvek egy adott eszkoz (vagy hasonld
eszkozok egy csoportja) egy részére vagy egészére vonatkoznak-e [16. bekezdés]

<

Lejartak az eszkozbdl szarmazo cash Igen Az eszkoz
flow-kra sz616 jogok? [17 (a) bekezdés] kivezetése
¢ Nem
Igen Atadta az egység az eszkozbdl befolyd
cash flow-kra sz616 jogat? [18(a) bekezdés]
¢ Nem
Villalt a egység olyan kotelmet R
az eszkozb6l szarmazo cash flow-k fizetésére, Nem gj esaf(]),(gg
amely megfelel a 19. bekezdésben leirt feltételeknek? kirr}:ltatésa
[18(b) bekezdés]
¢ Igen
Lényegében dtadott az egység minden Igen Az eszkoz
kockézatot és hasznot? [20(a) bekezdés] ) kivezetése
¢ Nem
Lényegében megtartott az egység minden Igen ?T etsfkgz
kockézatot és hasznot? [20(b) bekezdés] k(') ytatoco
imutatdsa
¢ Nem
Megtartotta az egység az eszkoz Nem ) Az eszkoz
feletti ellendrzést? [20(c) bekezdés kivezetése

¢ Igen

A folytatddoé részvétel mértékéig az eszkozt tovabbra is ki kell mutatni
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Olyan megdllapoddsok, amelyek alapjdn az egység megtartja egy pénziigyi eszkoz cash flow-inak dtvételére vonatkozo szerzédéses jogo-
kat, de szerzddéses kotelmet vdllal a cash flow-k megfizetésére egy vagy tobb dtvevd felé (18(b) bekezdés).

AG37. A 18(b) bekezdésben leirt helyzet (amikor az egység megtartja egy pénziigyi eszkoz cash flow-inak tvételére vonat-
koz6 szerzGdéses jogokat, de szerzédéses kotelmet véllal a cash flow-k megfizetésére egy vagy tobb dtvevd felé)
akkor kovetkezik be pl., ha az egység egy specilis célra létrehozott szervezet vagy troszt, és a befektetSk részére az
altala tulajdonolt pénziigyi eszkozokre vonatkozéan haszonhizoéi érdekeltségeket bocsat ki, és vallalja e pénzigyi
eszkozok kezelését. Ilyen esetben a pénziigyi eszkozok akkor megfelelnek a kivezetés feltételeinek, amennyiben a
19. és 20. bekezdésben foglalt feltételek teljesiilnek.

AG38.

A 19. bekezdés alkalmazdsakor az egység pl. lehet egy pénziigyi eszkoz keletkeztetGje, vagy lehet egy olyan csoport,
ami magdban foglal egy konszolidalt specidlis célt szervezetet, amely a pénziigyi eszkozoket megszerezte, és a cash
flow-kat fuggetlen harmadik személy befektetSk szdmadra tovabbadja.

A tulajdonldssal jdré kockdzatok és hasznok dtaddsdnak értékelése (20. bekezdés)

AG39. Példdk arra, amikor egy egység lényegében az Osszes, a tulajdonldssal jaré kockdzatot és hasznot dtadta:

(@)

egy pénziigyi eszkoz feltétel nélkiili eladdsa;

egy pénziigyi eszkoz eladdsa olyan opci6val, amely alapjan a pénziigyi eszkoz a visszavasdrlds napjan érvényes
valos értékén vésarolhato vissza;

és

egy pénziigyi eszkoz eladdsa egy olyan eladdsi (put) vagy vételi (call) opcidval egyiitt, ami nagymértékben vesz-
teséges (azaz olyan opcid, ami eddig veszteséges, és nagyon valdszintitlen, hogy lejarata elStt nyereségessé valik).

AG40. Példak arra, amikor egy egység lényegében az Osszes, a tulajdonldssal jaré kockdzatot és hasznot megtartotta:

AG41.

(@

olyan eladési és visszavdsdrlasi tigylet, amelyben a visszavésarldsi ar egy fix dr vagy az eladdsi drnak egy hite-
lez&i hozammal novelt értéke;

értékpapir kolcsonzésre sz6016 megéllapodas;

egy pénziigyi eszkoz eladdsa egy teljes megtériilés swappal, ami a piaci kockdzati kitettséget visszaadja az
egységnek;

egy pénziigyi eszkoz claddsa egy olyan eladdsi (put) vagy vételi (call) opcidval egyiitt, ami nagymértékben nye-
reséges (azaz olyan opcid, ami eddig nyereséges, és nagyon valdszinttlen, hogy lejérata elStt veszteségessé
valik);

valamint

rovid lejarata kovetelések eladdsa, amelyben az egység garantdlja, hogy kompenzilja az dtvevét a valdszintleg
bekovetkezd hitelezési veszteségekért.

Amennyiben az egység tigy itéli meg, hogy az dtadds eredményeként alapvetSen dtadta lényegében az Osszes, az dta-
dott eszkoz tulajdonldsdval jar6 kockdzatot és hasznot, a jovében nem mutatja ki tjra az tadott eszkozt, kivéve, ha
azt egy Uj tigyletben djra megszerzi.
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Az ellendrzés dtaddsdnak értékelése

AGA42.

AGA43.

AG44.

Az egység nem tartotta meg az eszkoz ellendrzését, ha az dtvevs gyakorlatilag képes az dtadott eszkozt értékesi-
teni. Az egység megtartotta az eszkoz ellenSrzését, ha az dtvevd gyakorlatilag nem képes az dtadott eszkozt értéke-
siteni. Az dtvevé képes gyakorlatilag értékesiteni az dtadott eszkozt, ha azzal egy aktiv piacon kereskednek, mivel az
atvevd igy barmikor visszavasarolhatja azt a piacon, amennyiben azt vissza kell szolgéltatnia az egységnek. Példdul,
az atveve képes lehet gyakorlatilag értékesiteni az dtadott eszkozt, ha az dtadott eszkoz egy olyan opcié tdrgya, amely
lehet6vé teszi az egység szdmadra, hogy visszavdsarolja azt, de az dtvevd az atadott eszkozt konnyen megszerezheti
a piacon, ha az opcid lehivésra keriil. Az dtvevs nem képes gyakorlatilag értékesiteni az dtadott eszkozt, ha az egy-
ség fenntart egy ilyen opciot, és az dtvevd nem képes az dtadott eszkozt konnyen beszerezni a piacon, amennyiben
az egység az opciot lehivja.

Az atvev csak akkor képes gyakorlatilag értékesiteni az dtadott eszkozt, ha az adott eszkozt teljes egészében el tudja
adni egy fuggetlen harmadik személynek, és ezen képességét egyoldaltan képes gyakorolni, anélkiil, hogy tovabbi
korldtozdsok keletkeznének az dtaddsra vonatkozdan. A kritikus kérdés az, hogy az dtvevs mit képes megtenni a
gyakorlatban, és nem az, hogy az dtvevének mire van szerzGdéses joga az dtvett eszkozre vonatkozdan, vagy, hogy
milyen szerz8déses tiltdsok léteznek. Kiilonosen:

(a) az atruhdzott eszkoz elidegenitésére vonatkozo szerzédéses jognak kicsi a gyakorlati hatdsa, ha az dtadott esz-
koznek nincs piaca;

és

(b) az dtadott eszkoz elidegenitésére vald képességnek kicsi a gyakorlati hatdsa, ha azt nem lehet szabadon gya-
korolni. Ezen okbél:

(i) az dtvevs képességének az dtadott eszkoz elidegenitésére fiiggetlennek kell lennie masok intézkedéseit6l
(azaz annak egyoldalt képességnek kell lennie);

és

(ii) az dtvevének képesnek kell lennie az dtadott eszkoz elidegenitésére anélkiil, hogy az dtruhdzdshoz meg-
szorito feltételeket kellene csatolnia (pl. feltételeket arra vonatkozéan, hogy egy hitel eszkoz hogyan keriil-
jon kezelésre, vagy egy opcid, amely az dtvevének jogot biztosit az eszkoz visszavdsarldsdra).

Az, hogy az dtvev§ valdszintileg nem fogja eladni az dtadott eszkozt, 6nmagdban nem jelenti azt, hogy az dtadé meg-
tartotta az dtadott eszkoz feletti ellendrzést. Ugyanakkor azonban, ha egy eladdsi (put) opci6 vagy garancia korld-
tozza az dtvevdt az dtadott eszkoz eladdsdban, az dtadé megtartotta az tadott eszkoz feletti ellendrzést. Példaul, ami-
kor egy eladdsi opci6 vagy garancia kellGen értékes, az korldtozza az dtvevét az dtruhdzott eszkoz eladdsiban, mivel
az dtvevd a gyakorlatban nem adnd el az dtadott eszkozt harmadik személy részére anélkiil, hogy hasonlé opcidt
vagy mas korldtozo feltételt csatolna. Ehelyett, az dtvevs megtartand az dtadott eszkozt, hogy megszerezze a garan-
cia vagy eladdsi (put) opcid alapjan jaré kifizetéseket. llyen korilmények kozott az dtadé megtartotta az dtadott esz-
koz feletti ellendrzést.

Ataddsok, amelyek megfelelnek a kivezetés feltételeinek

AG45.

AG46.

Az egység megtarthatja az dtadott eszkozre fizetend6 kamatok egy részére szol6 jogat az eszkozok kezelésének a
kompenziciéjaként. A kamatfizetéseknek azt a részét, amitSl az egység elesne a kezelési szerz8dés megsziinése-
kor vagy 4taddsakor, a kezelési eszkozhoz vagy kotelezettséghez rendelik hozza. A kamatfizetéseknek az a része,
amit az egység nem veszitene el, egy ,csak-kamat rész” kovetelés. Példdul ha az egység semmilyen kamatot nem
veszitene a kezelési szerz8dés megsziinésekor vagy dtaddsakor, a teljes kamat kiillonbozet (spread) egy ,csak-kamat
rész” kovetelés. A 27. bekezdés alkalmazdsénak céljdra a kezelési eszkoz és a ,csak-kamat rész” kovetelés valds érté-
keit haszndljak a kovetelések konyv szerinti értékének a kivezetett eszkozok és a megtartott rész kozotti feloszta-
séhoz. Ha nincs meghatdrozott kezelési dfj, vagy ha a jér6 kezelési dij varhatéan nem kompenzdlja kell6képpen az
egységet a kezelési szolgdltatds elvégzéséért, a kezelési kotelmet kotelezettségként, valds értéken mutatjdk ki.

Amikor felbecsiilik a tovdbbra is kimutatando és a kivezetendd részek valos értékeit a 27. bekezdés alkalmazasa
céljdra, az egység a 48., 49. és az AG69-AG82. bekezdésekben foglalt valos érték meghatdrozasi kovetelményeket
alkalmazza, a 28. bekezdésben foglalt kovetelményeken tdl.
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Atadésok, amelyek nem felelnek meg a kivezetés feltételeinek

AG47.

A kovetkezd példa a 29. bekezdésben szerepld elv alkalmazdsdt mutatja be. Ha egy egység dltal, az dtadott esz-
kozon nem-fizetés miatt felmeriil§ veszteségekre adott garancia miatt nem lehet az eszkozt kivezetni, mivel az egy-
ség lényegében az Gsszes, az dtadott eszkoz tulajdonldsdval jard kockdzatot és hasznot megtartotta, az dtadott esz-
kozt tovdbbra is teljes egészében kimutatjdk és a kapott ellenértéket kotelezettségként jelenitik meg.

Folytat6dé részvétel az dtadott eszkozokben

AG4S8.

A kovetkezd példdk azt mutatjdk be, hogy az egységnek miként kell az dtadott eszkozt és az ahhoz kapesol6dd
kotelezettséget a 30. bekezdés szerint értékelnie.

Valamennyi eszkoz

@)

Ha egy egység dltal, az dtadott eszk6z6n nem-fizetés miatt felmeriil§ veszteségekre adott garancia miatt nem
lehet az eszkozt kivezetni a folytatddo részvétel mértékében, az dtadott eszkozt az dtadds id6pontjdban (i) az
eszkoz konyv szerinti értéke, valamint (ii) az dtadds sordn kapott ellenértéknek az a maximalis 0sszege, amely-
nek visszafizetésére az egység kotelezhet§ (,a garancia osszege”) koziil az alacsonyabbikon értékelik. A kap-
csol6dé kotelezettséget kezdetben a garancia sszegén értékelik, névelve a garancia valds értékével (amely
dltaldban a garancidért kapott ellenérték). Ezt kovetden a garancia kezdeti valds értékét a nyereségben vagy
veszteségben idGardnyos alapon szdmoljék el (Id. IAS 18), az eszkoz konyv szerinti értékét pedig az érték-
vesztés miatti barmely veszteséggel csokkentik.

Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt eszkizok

(b)

Amennyiben az egység dltal kiirt eladdsi (put) opci6 vagy az egység birtokdban 1évé vételi (call) opcié miatt
egy dtadott eszkdzt nem lehet kivezetni és az egység az dtadott eszkozt amortizdlt bekeriilési értéken értékeli,
a hozzd kapcsolddo kotelezettséget annak bekeriilési értékén (azaz a kapott ellenértéken) értékelik, méodo-
sitva barmely olyan kiilonbségnek az amortizdcidjaval, ami a bekeriilési érték és az dtadott eszkoznek az
opcio lejarati id6pontjaban fenndllé amortizalt bekeriilési értéke kozott van. Példdul tegyiik fel, hogy az dta-
dds id8pontjiban az eszkoz amortizalt bekeriilési értéke és konyv szerinti értéke 98 CU, az érte kapott ellen-
érték pedig 95 CU. Az opci6 lehivdsanak id6pontjaban az eszkoz amortizélt bekeriilési értéke 100 CU lesz. A
kapcsol6do kotelezettség kezdeti konyv szerinti értéke 95 CU, és a 95 CU és 100 CU kozotti kilonbséget a
nyereségben vagy veszteségben az effektiv kamatldb mddszerének alkalmazasdval szdmoljék el. Ha lehivjak
az opcidt, a kapcsolodo kotelezettség konyv szerinti értéke és a lehivasi dr kozotti barmely kiilonbséget a nye-
reségben vagy a veszteségben szdmolnak el.

Valés értéken értékelt eszkoziok

(©

Ha az egység dltal megtartott vételi (call) opcids jog miatt nem lehet egy dtadott eszkozt kivezetni és az egy-
ség az eszkozt valos értéken értékeli, az eszkozt a tovabbiakban is valds értéken értékelik. A kapcsolodé kote-
lezettséget, (i) amennyiben az opcid nyereséges vagy nullszaldés, az opci6 lehivasi dranak az opcié idGérté-
kével csokkentett értékén; vagy (i) ha az opcid veszteséges, az dtadott eszkoz valds értékének az opcid
id6értékével csokkentett értékén értékelik. A kapcsol6do kotelezettség értékének modositdsa biztositja, hogy
az eszkoz és a kapesolodo kotelezettség nettd konyv szerinti értéke a vételi (call) opcids jog valds értékét
mutatjdk. Ha példdul a mogottes eszkoz valds értéke 80 CU, az opcid lehivasi dra 95 CU és az opcid idGér-
téke 5 CU, a kapcsolddo kotelezettség konyv szerinti értéke 75 CU (80 CU - 5 CU) és az dtadott eszkdz konyv
szerinti értéke (azaz valds értéke) 80 CU.

Ha az egység altal kiirt eladdsi (put) opcié miatt nem lehet az dtadott eszkozt kivezetni és az egység az dta-
kével novelt értékén értékelik. Az eszkoz valds értéken torténd értékelése a valds érték és az opcid lehivési
dra koziil a kisebbikre korldtozodik, mivel az egységnek nincs joga az dtadott eszkoz valos értékének az opcid
lehivisi dra feletti novekményeire. Ez biztositja, hogy az eszkoz és a kapcsolddd kotelezettség nettd konyv
szerinti értéke az eladdsi opcids kotelem valos értéke. Ha példaul a mogottes eszkoz valds értéke 120 CU, az
opcio lehivasi dra 100 CU és az opci6 idGértéke 5 CU, a kapcsolddd kotelezettség konyv szerinti értéke 105
CU (100 CU + 5 CU), az atadott eszkoz konyv szerinti értéke pedig 100 CU (ami ebben az esetben az opci6
lehivasi dra).
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() Amennyiben egy megvasdrolt vételi (call) és egy kirt eladdsi (put) opci6 formdjdban 1évé gallér (collar) tigylet
miatt nem lehet az dtadott eszkozt kivezetni és az egység az eszkozt valds értéken értékeli, az eszkozt tovab-
bra is valés értéken értékelik. A kapcsolddo kotelezettséget (i) amennyiben a vételi (call) opcid nyereséges vagy
nullszaldés, a vételi (call) opcid lehivasi dra és az eladdsi (put) opcid valds értéke Osszegének az eladdsi (put)
opcid idGértékével csokkentett értékén, vagy (i) amennyiben a vételi (call) opci6 veszteséges, az eszkoz valds
értéke és az eladdsi (put) opcid valos értéke Gsszegének az eladdsi (put) opcid idGértékével csokkentett érté-
kén értékelik. A kapcsol6dé kotelezettség értékének modositésa biztositja, hogy az eszkoz és a kapcsol6dd
kotelezettség nettd konyv szerinti értéke az egység dltal birtokolt és kiirt opcidk valés értékét mutatjak. Pél-
déul tegyiik fel, hogy az egység egy valds értéken értékelt pénziigyi eszkozt ad dt, ezzel egyidejileg pedig vételi
opciodt vesz 120 CU lehivasi drral, és kiir egy eladdsi opciot 80 CU lehivdsi ar mellett. Tételezziik fel tovabba,
hogy az eszkoz valos értéke 100 CU az dtadds idGpontjaban. Az eladdsi és vételi opcid id6értéke 1 CU, illetve
5 CU. Ebben az esetben az egység egy 100 CU értékii eszkozt (az eszkoz valds értéke) és egy 96 CU értékd
kotelezettséget [(100 CU + 1 CU) — 5 CU] mutat ki. Ennek eredménye 4 CU netté eszkoz érték, ami az egy-
ség birtokdban 1év§ és altala kiirt opcidk valds értéke.

Valamennyi dtadds

AG49.

AG50.

példd

AG51.

Abban a mértékben, amennyiben egy pénziigyi eszkoz dtaddsa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, az dtado-
nak az dtaddshoz kapcsol6dé szerzédéses jogait vagy kotelmeit nem szdmoljak el elkiiloniilten mint szarmazékos
termékeket, amennyiben mind a szdrmazékos terméknek, mind pedig az dtadott eszkoznek vagy az dtaddsbol szar-
mazo kotelezettségnek az egyiittes kimutatdsa azt eredményezné, hogy ugyanazokat a jogokat vagy kotelmeket
kétszer jelenitenék meg. Példdul az dtadd 4ltal megtartott vételi opcid miatt lehetséges, hogy pénziigyi eszkozok
dtaddsat nem lehet értékesitésként elszdmolni. Ebben az esetben az eladdsi opciét nem mutatjdk ki elkiiloniilten
mint szdrmazékos eszkozt.

Abban a mértékben, amennyiben egy pénziigyi eszkoz dtaddsa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, az dtveve
nem mutathatja ki az atvett eszkozt sajdt eszkozeként. Az dtvevd kivezeti a megfizetett pénzosszeget vagy egyéb
ellenértéket, és kimutat egy az dtadéval szembeni kovetelést. Amennyiben az dtadénak egyszerre van joga és
kotelme arra, hogy egy fix 6sszeg ellenében (példdul visszavasarldsi szerz3dés révén) visszaszerezze a teljes dtadott
eszkoz feletti ellenSrzést, az dtvevs megteheti, hogy kovetelését kolesonként vagy kovetelésként mutatja ki.

A kovetkezd példédk a jelen standardban foglalt kivezetési elvek alkalmazdsat illusztraljdk.

(a)  Visszavdsdrldsi megdllapoddsok és értékpapir kolcsinzés.Ha egy pénziigyi eszkozt olyan visszavdsarldsi szerzGdés
alapjan értékesitenek, amelyben a visszavésarldsi dr egy fix dr vagy az megfelel a hitelez6i hozammal névelt
eladdsi drnak, vagy ha azt kolcsonadjak egy olyan szerzGdés alapjan, amely el6itja az dtadénak torténd vis-
szaaddst, azt nem vezetik ki, mivel az dtad6 1ényegében az Gsszes, a tulajdonldssal jar6 kockdzatot és hasznot
megtartotta. Amennyiben az dtvevs jogot szerez az eszkoz értékesitésére vagy elzdlogositdsara, az dtadé az
eszkozt dtsorolja a mérlegében, példdul mint egy kolcsonadott eszkozt vagy visszavdsarldsi kovetelést.

(b)  Visszavdsdrldsi szerzédések és értékpapir kolcsinzés — az eszkozok lényegében ugyanazok. Ha egy pénziigyi eszkozt
ugyanarra vagy lényegében ugyanarra az eszkozre irdnyuld olyan visszavdsdrldsi szerz6dés alapjan értékesi-
tenek, amelyben a visszavdsarldsi ar egy fix ar vagy az megfelel a hitelez6i hozammal névelt eladdsi drnak,
vagy ha pénziigyi eszkozt olyan szerz8dés alapjan adjdk kolcson, amely ugyanannak vagy lényegében ugyan-
annak az eszkoznek az dtadonak torténg visszaaddsat irja el8, azt nem vezetik ki, az dtadé 1ényegében az
osszes, a tulajdonldssal jard kockdzatot és hasznot megtartotta.

(c)  Visszavdsdrldsi szerzédések és értékpapir kolcsonzés — a helyettesités joga. Ha egy visszavdsarldsi szerzGdés, amely-
ben a visszavdasdrldsi dr egy fix dr, vagy az megfelel a hitelez6i hozammal novelt eladasi drnak, vagy egy
hasonl6 értékpapir kolesonzési tigylet az dtvevének jogot biztosit arra, hogy helyettesithesse az atadott esz-
kozoket hasonld és azonos valos értékii eszkozokkel a visszavasarlds idpontjaban, a visszavdsarldsi szerzg-
dés, vagy értékpapir kolesonzési tranzakeid keretében eladott vagy kolcsonbe adott eszkozt nem vezetik ki,
mivel az dtad6 lényegében az Gsszes, a tulajdonldssal jaré kockdzatot és hasznot megtartotta.

(d)  Eldvdsdrldsi jog a visszavdsdrldskor valds értéken. Ha az egység elad egy pénziigyi eszkozt és csak egy elgvasarlasi
jogot tart meg az dtadott eszkoznek a valds értéken torténd visszavasarldsara, amennyiben késdbb az dtvevd
eladja azt, az egység kivezeti az eszkozt, mivel 1ényegében az Gsszes, a tulajdonldssal jaré kockdzatot és hasz-
not atadta.

IAS 39
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,Ldtszat-eladdsi” tranzakcié. Egy pénziigyi eszkoznek roviddel annak eladdsa utdn visszavdsarldsat néha latsza-
teladdsnak nevezik. Ez a fajta visszavasdrlds nem zdrja ki a kivezetést, feltéve, hogy az eredeti tranzakcié meg-
felelt a kivezetés kovetelményeinek. Ugyanakkor, ha egy pénziigyi eszkoz értékesitésére irdnyul6 szerzédést
egyszerre kotnek meg egy olyan szerz8déssel, amelynek célja ugyanannak az eszkoznek a visszavasarldsa fix
dron, vagy egy hitelez6i hozammal névelt eladdsi dron, az eszkozt nem vezetik ki.

JelentGsen nyereséges eladdsi (put) és vételi (call) opcidk. Ha egy dtadott pénziigyi eszkozt az dtado visszahivhat és
a vételi (call) opcid jelentGsen nyereséges, az dtadds nem felel meg a kivezetés feltételeinek, mivel az dtadd
lényegében az osszes, a tulajdonldssal jaré kockazatot és hasznot megtartotta. Hasonloképpen, ha egy éta-
dott pénziigyi eszkozt az dtvevd visszaadhat és az eladdsi (put) opcid jelentdsen nyereséges, az dtadds nem
felel meg a kivezetés feltételeinek, mivel az dtadé 1ényegében az 6sszes, a tulajdonldssal jaré kockdzatot és
hasznot megtartotta.

JelentGsen veszteséges eladdsi (put) és vételi (call) opciok. Azt a pénziigyi eszkozt, amelyet csak egy, az dtvevd dltal
birtokolt jelentSsen veszteséges eladdsi (put) opcid, vagy egy, az dtadé dltal birtokolt jelentSsen veszteséges
vételi (call) opci6 mellett adtak at, kivezetik. Ennek az az oka, hogy az 4tad6 lényegében az Osszes, a tulaj-
donlassal jar6 kockazatot és hasznot dtadta.

Olyan vételi opcid ald esd, konnyen beszerezhetd eszkozok, amely nem jelentdsen nyereséges, és nem is jelentdsen vesz-
teséges. Ha az egység vételi opcidval rendelkezik egy olyan eszkozre, amelyet a piacon konnyen be lehet sze-
rezni, és az opcié nem jelent8sen nyereséges, és nem is jelentSsen veszteséges, az eszkozt kivezetik. Ennek az
az oka, hogy az egység (i) nem tartotta meg ¢és nem is adta dt Iényegében az Osszes, a tulajdonldssal jaré koc-
kdzatot és hasznot, valamint (i) nem tartotta meg az ellendrzést. Ha azonban az eszkozt nem lehet konnyen
beszerezni a piacrd, a kivezetés nem lehetséges az eszkoz értékének azon hanyaddig, amely a vételi opcid ald
esik, mivel az egység megtartotta az eszkoz feletti ellenrzést.

Egy olyan, az egység dltal kiirt eladdsi (put) opcié ald es6, a piacrdl nem konnyen beszerezhetd eszkoz, amely nem jelen-
tdsen nyereséges, és nem is jelentdsen veszteséges. Amennyiben az egység olyan pénziigyi eszkozt ad dt amelyet a
piacrél nem lehet kénnyen beszerezni, és olyan eladdsi (put) opciét ir ki, amely nem jelentSsen veszteséges,
az egység a kiirt eladdsi (put) opcié miatt 1ényegében az dsszes, a tulajdonldssal jér6 kockdzatot és hasznot
nem tartotta meg és nem is adta 4t. Az egység megtartja az eszkoz feletti ellendrzést, ha az eladési (put) opcié
elég értékes ahhoz, hogy az dtvevét megakadalyozza az eszkoz eladdsdban, mely esetben az eszkozt tovab-
bra is kimutatjak az dtad6 folytat6do részvételének mértékéig (ldsd AG44. bekezdés). Az egység dtadja az esz-
koz feletti ellendrzést, ha az eladdsi opcid nem elég értékes ahhoz, hogy az dtvevSt megakadalyozza az esz-
koz eladdsdban, mely esetben az eszkozt kivezetik.

Olyan eszkdzik, amelyek valds értéken torténd eladdsi (put) vagy vételi (call) opcid, vagy forward visszavdsdrldsi szerzd-
dés tdrgydt képezik. Egy olyan pénziigyi eszkoz dtaddsa, amely csak olyan eladdsi (put) vagy vételi (call) opcié
vagy forward visszavdsarlasi szerz6dés targyat képezi, melynek a lehivési vagy visszavasarldsi dra megegyezik
a pénziigyi eszkoz valds értékének a visszavdsarlds idején, kivezetést eredményez a lényegében az osszes, a
tulajdonldssal jaré kockdzat és haszon dtaddsa miatt.

Pénzeszkozben teljesitett vételi (call) vagy eladdsi (put) opcidk. Az egység értékeli egy olyan pénziigyi eszkoznek az
ataddsdt, amely egy készpénzben netté modon teljesitendd eladdsi (put) vagy vételi (call) opcid, vagy forward
visszavasarldsi szerz6dés targyat képezi, annak megéllapitdsa végett, hogy megtartotta vagy dtadta-e 1énye-
gében az osszes, a tulajdonldssal jaré kockazatot és hasznot. Amennyiben az egység nem tartotta meg lénye-
gében az Osszes, az dtadott eszkoz tulajdonldsdval jaré kockdzatot és hasznot, meghatdrozza, hogy
megtartotta-¢ az dtadott eszkoz feletti ellenSrzést. Az, hogy az eladdsi (put) vagy vételi (call) opcid, vagy a
forward visszavdsarldsi szerz8dés teljesitése pénzeszkozben, netté modon torténik, nem jelenti automatiku-
san azt, hogy az egység dtadta az ellendrzést (Id. az AG44., és a fenti (g), (h) és (i) bekezdéseket).

Ugyfél kivdltdsi rendelkezés. Az tigyfél kivéltdsi rendelkezés egy olyan feltétel nélkiili visszavasarldsi (vételi (call))
opcid, amelynek révén az egységnek jogaban dll, hogy bizonyos korldtozdsokkal terhelten dtadott eszkozo-
ket visszaszerezzen. Amennyiben az ilyen opcié eredményeképpen az egység nem tartja meg és nem is adja
at lényegében az Osszes, az dtadott eszk6zok tulajdonldsaval jard kockdzatot és hasznot, ez csak a visszava-
sarldssal érintett 6sszeg mértékéig akaddlyozza meg a kivezetést (feltéve, hogy az dtvevé nem adhatja el az
eszkozoket). Ha példdul a hitel-eszk6zok konyv szerinti értéke és dtaddsinak a hozama 100 000 CU, és bar-
melyik egyedi kolcson visszahivhatd, de az Osszes visszavasdrolhaté koleson teljes 6sszege nem haladhatja
meg a 10 000 CU &sszeget, a kolesonok értékébsl 90 000 CU megfelel a kivezetés feltételeinek.
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(m) Rendezd vételi (call) opcid. Egy olyan egység, aki az dtadott eszkozoket kezel6 dtadd, rendelkezhet rendezd vételi

(n)

(0)

(p)

(call) opci6val a fennmaradé dtadott eszkozok visszavasdrldsara akkor, amikor a kintlév pénziigyi eszkozok
sszege olyan meghatdrozott szintre esik, amelyen az eszkozok kezelése mar terhessé vélik a kezelésbdl falad6
elényokhoz viszonyitva. Amennyiben az ilyen rendezd vételi (call) opci6 azt eredményezi, hogy az egység
nem tartja meg és nem is adja dt 1ényegében az Gsszes, az dtadott eszk6zok tulajdonldsdval jard kockdzatot és
hasznot és az dtvevd nem adhatja el az eszkozoket, ez csak a vételi opcioval érintett eszkozok dsszegének a
mértékéig akaddlyozza meg a kivezetést.

Aldrendelt megtartott kamatok és hitelgarancidk. Az egység biztosithat az dtvevs részére hitelképesség-novelést
azdltal, hogy aldrendeli az dtadott eszkozben megtartott kamatainak egy részét vagy egészét. Az egység ugya-
nakkor hitelgarancia forméjdban is biztosithat az dtvevé részére hitelképesség-novelést, amely lehet korlat-
lan, vagy egy bizonyos 0sszegre korlatozodhat. Amennyiben az egység lényegében az Gsszes, az dtadott esz-
koz tulajdonldsdval jaro kockdzatot és hasznot megtartja, az eszkozt tovdbbra is teljes egészében kimutatja. Ha
az egység megtartja a tulajdonldssal jar6 kockdzatok és hasznok egy részét, de nem tartja meg lényegében az
osszeset, és megtartja az ellendrzést, a kivezetés nem lehetséges azon készpénz vagy mds eszkoz Gsszegének
a mértékéig, amelynek megfizetésére az egység kotelezhetd.

Teljes hozadéki swap. Az egység eladhat egy pénziigyi eszkozt egy dtvevének és teljes hozadéki swapot kéthet
az dtvevdvel, miszerint a mogottes eszkozbdl szdrmazé minden kamat fizetési cash flow-t dtutalnak az egy-
ségnek egy fix Osszegi vagy valtoz6 kamattal szdmitott kifizetés ellenében, és az egység viseli a mogottes esz-
koz valés értékének minden novekedését, vagy csokkenését. Ebben az esetben a teljes eszkoz kivezetése tiltott.

Kamatldb swap iigyletek. Az egység atadhat az dtvevd részére egy fix kamatozdst pénziigyi eszkozt és kothet
egy kamatlab swap tigyletet az dtvevével, melynek sordn rogzitett kamatot kap és valtozé kamatot fizet egy
olyan névleges 6sszegre vonatkozdan, amely egyenld az dtadott pénziigyi eszkoz t6kedsszegével. A kamat-
lab swap nem zdrja ki az dtadott eszkoz kivezetését, feltéve, hogy a swap keretében jdr¢ kifizetések nem fiig-
genek az dtadott eszkozre torténd kifizetésektdl.

Amortizdlédd kamatldb swap iigyletek Az egység atadhat az dtvevének egy olyan fix kamatozdsa pénziigyi esz-
kozt, amelyet egy adott idGszak sordn fizetnek ki és kothet az dtvevGvel egy amortizdlod6 kamatldb swap tigy-
letet, melynek sordn fix kamatot kap és valtozo kamatot fizet egy névleges Gsszeg alapjan. Amennyiben a
swap névleges Gsszege ugy amortizalodik, hogy az barmilyen id6pontban megfelel a kint 1év8 dtadott pénz-
tigyi eszkoz t6kedsszegének, a swap dltaldban azt eredményezi, hogy az egység megtartja a Iényeges el6tor-
lesztési kockdzatot, amikor is az egység vagy tovabbra is kimutatja a teljes dtadott eszkozt, vagy pedig csak a
folytatddo részvételének mértékében mutatja ki az dtadott eszkozt. Ezzel ellentétben, ha a swap névleges
osszegének amortizdcidja nem kapcsolddik az dtadott eszkoz kintlévs t6keosszegéhez, ez a swap tigylet nem
eredményezi azt, hogy az egység megtartja az eszkozzel kapcsolatos elGtorlesztési kockdzatot. Ennélfogva ez
nem zdrja ki az dtadott eszkoz kivezetését, feltéve, hogy a swap keretében torténd kifizetések nem fiiggenek
az dtadott eszkozre torténd kamat kifizetésektdl, és a swap tigylet nem eredményezi azt, hogy az egység meg-
tart barmilyen mads jelentés kockdzatot vagy hasznot az dtadott eszkoz tulajdonldsdval kapcsolatosan.

Ez a bekezdés bemutat egy példat a folytatddo részvétel megkozelités alkalmazdsdra akkor, amikor az egység foly-
tat6do részvétele egy pénziigyi eszkoz valamely részére vonatkozoéan dll fenn.

s sz

és az effektiv kamatldba 10 szdzalék, és amelyeknek a t6kedsszege és amortizalt bekeriilési értéke 10 000 CU. Az egy-
ség olyan tigyletet kot, amelyben egy 9 115 CU Osszegti kifizetés ellenében az dtvevs jogot kap 9 000 CU dsszegben
barmely befoly6 t6ketorlesztésre és annak 9,5 szdzalékos kamatdra. Az egység megtartja a jogot 1 000 CU 6sszegben
barmely befolyé t6ketorlesztésre és ennek 10 szdzalékos kamatdra, valamint a fennmaradé 9 000 CU 6sszegii t6ké-
nek a 0,5 szdzalékos tobblet kamatkillonbozetére. A befolyé el6torlesztéseket az egység és az dtveve kozott 1:9 ardny-
ban osztjak meg, de barmely nem teljesitést az egység 1 000 CU-s érdekeltségébdl vonnak le mindaddig, amig ki nem
meritik ezt az érdekeltséget. A tranzakci id6pontjaban a kolesonok valds értéke 10 100 CU, a 0,5 szdzalékos kamat-
kiillonbozet becsiilt valds értéke pedig 40 CU.

Az egység tigy itéli meg, hogy 4tadta a tulajdonldssal jaré jelentSs hasznok és kockdzatok egy részét (példdul jelentds
el6torlesztési kockdzatot), de a tulajdonldssal jaro jelentSs hasznok és kockdzatok egy részét meg is tartotta (az ald-
rendelt fennmarado érdekeltség miatt), és megtartotta az ellen6rzést. Ennélfogva a folytatddo részvétel megkozelitést
alkalmazza.

IAS 39



L 36344

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2004.12.9.

IAS 39

Ennek a Standardnak az alkalmazdsa végett az egység gy tekinti a tranzakci6t mint (a) egy 1 000 CU 6sszegd, telje-
sen ardnyos megtartott érdekeltség megtartdsat, plusz (b) a megtartott kamat aldrendelését annak érdekében, hogy
hitelképesség-novelést biztositson az dtvevének a hitelezési veszteségekre.

Az egység igy szamol, hogy a 9 115 CU &sszeg(, realizalt ellenértékbsl 9 090 CU (a 10 100 CU 90 szdzaléka) a tel-
jesen ardnyos 90 szdzalékos részesedés ellenértékét képviseli. A kapott ellenérték fennmaradé része (25 CU) azt az
ellenértéket képviseli, amelyet az egység azért kapott, mert aldrendelte a megtartott érdekeltségét annak érdekében,
hogy hitelképesség-novelést biztositson az dtvevének a hitelezési veszteségekre. Ezen tilmenden, a 0,5 szdzalék mér-
tékd kamatkiilonbozet is a hitelképesség-novelésért kapott ellenértéket testesit meg. Ennek megfelelGen, a
hitelképesség-novelésért kapott teljes ellenérték 65 CU (25 CU + 40 CU).

Az egység kiszdmitja a cash flow-k 90 szdzalékos hanyaddnak értékesitésén keletkezett veszteséget vagy nyereséget-
. Feltételezve, hogy a 10 szdzalékos dtadott részre és a 90 szdzalékos megtartott részre nem allnak rendelkezésre elkii-
16niilt valos értékek az dtadds id6pontjdban, az egység az eszkoz konyv szerinti értékét a 28. bekezdés szerint a kovet-
kezSképpen osztja fel:

Becsiilt valds érték Szdzalék Felosztott kinyv
szerinti érték

Atadott hanyad 9090 90 % 9000
Megtartott hdnyad 1010 10 % 1000
Osszesen 10 100 10 000

Az egység a cash flow-k 90 szdzalékdnak értékesitésén képz8dott nyereségét vagy veszteségét gy szdmolja ki, hogy
a kapott ellenértékbdl levonja az dtadott hanyad felosztott konyv szerinti értékét, ami 90 CU (9 090 CU - 9 000
CU). Az egység dltal megtartott hdnyad konyv szerinti értéke 1 000 CU.

Ezen tilmenden, az egység kimutatja azt a folytat6do részvételt, amely annak az eredménye, hogy megtartott érde-
keltségeit aldrendelte a hitelezési veszteségek fedezésére. Ennek megfelelden, kimutat egy 1 000 CU értékd eszkozt
(ami azoknak a cash flow-knak a maximalis 6sszege, amelyeket az aldrendelés miatt nem kapna meg) és egy kapcso-
16d6 kotelezettséget 1 065 CU Osszegben (ami azoknak a cash flow-knak a maximalis 6sszege, amelyeket az aldren-
delés miatt nem kapna meg, vagyis 1 000 CU plusz a 65 CU értékd aldrendelés valés értéke).

Az egység a fentiek ismeretében a tranzakciot a kovetkezSképpen szdmolja el:

Tartozik Kovetel

Eredeti eszkoz - 9000
Aldrendelés miatt kimutatott eszkoz, vagy a fennmaradé érdekeltség 1000 -
A kamatkiilonbozet formdjaban kapott ellenértékre kimutatott eszkoz 40 -
Nyereség vagy veszteség (dtaddskori nyereség) - 90
Kotelezettség - 1065
Kapott pénzeszkoz 9115 -
Osszesen 10 155 10 155

A tranzakciot kovetSen azonnal az eszkoz konyv szerinti értéke 2 040 CU lesz, amelybdl 1 000 CU a megtartott
hényad felosztott koltsége, 1 040 CU pedig az egység folytatddd részvétele annak révén, hogy megtartott érdekeltsé-
gét aldrendelte a hitelezési veszteségek fedezésére (ami magéban foglalja a 40 CU értékd kamatkiilonbozetet is).

A késdbbi idészakokban az egység a hitelképesség-novelésért kapott ellenértéket (65 CU) idSardnyos alapon szdmolja
el, kamatot hatdrol el a kimutatott eszkozre az effektiv kamatldb modszerét alkalmazva, valamint kimutatja az eset-
leges hitelezési veszteségeket a kimutatott eszkozokon. Az utobbi példdjaként tételezziik fel, hogy a kovetkezd évben
hitelezési értékvesztési veszteség keletkezik 300 CU dsszegli mogottes kolesonon. Az egység kimutatott eszkozeinek
értékét 600 CU-val csokkenti (amelybdl 300 CU a megtartott érdekeltségéhez kapcsolddik, 300 CU pedig ahhoz a foly-
tat6dé részvételhez, amely abbdl keletkezik, hogy megtartott érdekeltségét aldrendelte a hitelezési veszteségek fede-
zésére), kimutatott kotelezettségét pedig 300 CU-val csokkenti. Az eredmény egy 300 CU 6sszeg( terhelés a nyere-
ségben vagy veszteségben a hitelezési értékvesztés miatt.




2004.12.9.

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

L 363/45

A pénziigyi eszkozok szokdsos médon torténd vétele vagy eladdsa (38. bekezdés)

AG54.

AG55.

AG56.

pont szerinti elszdmolds alkalmazdsaval jelenitik meg, amint azt az AG55. és AG56. bekezdések ismertetik. A hasz-
nalt médszert konzisztens médon alkalmazzak minden olyan pénziigyi eszkoz vételére és eladdsara, amely a pénz-
ugyi eszkozoknek ugyanazon, a 9. bekezdésben meghatdrozott kategoridjaba tartozik. Ebbél a szempontbdl a
kereskedési céllal tartott eszkozok a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt eszkozoktd! elkii-
16niilt kategéridt képeznek.

Az a szerz8dés, amely megkoveteli vagy engedélyezi a szerz8dés értékében bekovetkezett véltozds netté elszdmo-
ldsat, nem tekinthet$ szokdsos szerzédésnek. Ehelyett, az ilyen szerz8dést szdrmazékos termékként szdmoljék el a

A kotési idGpont az az idSpont, amikor az egység a pénziigyi eszkoz vasdrldsira vagy eladdsdra elkotelezi magdt. A
kotési id6pont szerinti elszdmolds jelenti (a) az dtveendd eszkoznek és az érte fizetendd kotelezettségnek a kotési
idépontban torténd kimutatdsat, és (b) az eladott eszkoznek a kivezetését, az elidegenités barmely nyereségének vagy
veszteségének az elszdmoldsdt, valamint a vevétdl esedékes kovetelésnek a kimutatdsat a kotési id6pontban. Kama-
tot dltaldban nem szdmitanak fel az eszkozre és a vonatkoz kotelezettségre a teljesités id6pontjdig, amikor is a tulaj-
donjog dtszall.

A teljesités id6pontja az az id6pont, amikor az egység megkapja vagy dtadja az eszkozt. A teljesités idGpontja sze-
rinti elszamolds jelenti (a) az eszkoz kimutatdsdt azon a napon amikor az egység azt megkapta, valamint (b) egy esz-
koznek a kivezetését és az elidegenités barmely nyereségének vagy veszteségének az elszdmoldsit azon a napon, ami-
kor azt az egység leszallitotta. Amikor a teljesités id6pontja szerinti elszdmolast alkalmazzak, az egység ugyanolyan
moédon szamolja el az dtvett eszkoz valos értékének véltozdsait a kotési idGpont és a teljesités idGpontja kozott eltelt
idgszakban, mint ahogyan a megszerzett eszkozre azt elszdmolja. Mds szoval, az értékvdltozdst nem mutatjdk ki a
bekeriilési értéken vagy amortizalt bekeriilési értéken nyilvdntartott eszkozok esetében; a nyereségben vagy veszte-
ségben szdmoljdk el a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozokként beso-
rolt eszk6zok esetében; és a sajdt t6kében szdmoljak el az értékesithetd eszkozok esetében.

Pénziigyi kotelezettség kivezetése (39-42. bekezdések)

AG57.

AG58.

AG59.

AGO60.

AGO61.

A pénziigyi kotelezettség (vagy annak egy része) akkor sztint meg, amikor az adds:

(@) eleget tett a kotelezettségének (vagy a kotelezettség egy részének) azdltal, hogy kifizette a hitelezét, dltaliban
pénzeszkozzel, mds pénziigyi eszkozokkel, arukkal vagy szolgltatdsokkal;

vagy

(b) ha jogilag mentesiil a kotelezettségért (vagy annak egy részéért) vald elsGdleges felelGsség aldl, vagy torvényi
eljarassal, vagy pedig a hitelez6 révén. (Ez a feltétel akkor is fenndllhat, ha az adds garancidt adott).

Ha egy adéssdginstrumentum kibocsatdja visszavésdrolja az adott instrumentumot, az adéssdg még akkor is meg-
sziinik, ha a kibocsdté az adott instrumentum {igynoke, vagy ha szdndékozik azt a kozeljovében djraértékesiteni.

Egy harmadik félnek torténd fizetés, ideértve a letétest is (ezt néha ,lényegi hatdlytalanité”nak is nevezik), 6nmaga-
ban, jogi mentesités nélkiil, nem mentesiti az addst a hitelezg felé fenndll elsédleges kotelme aldl.

Ha az ad6s egy harmadik fél felé teljesit kifizetést egy kotelezettség dtvallaldsaért, és tdjékoztatja a hitelezGjét arrdl,
hogy egy harmadik fél dtvallalta tSle a tartozdst, az adds nem vezeti ki a tartozdst addig, amig nem teljesiil az
AG57(b) bekezdésben megfogalmazott feltétel. Ha az adds fizet egy harmadik félnek azért, hogy dtvéllaljon egy kote-
lezettséget, és hitelezGjétdl jogi mentesiilést kap, az adds megsziintette a tartozdst. Ugyanakkor ha az adds megdl-
lapodik az addssaggal kapcsolatos kifizetések teljesitésében a harmadik fél felé, vagy kozvetleniil az eredeti hitelezd
felé, az adés 4j adossdgkotelmet mutat ki a harmadik fél felé.

Bdr a —jog éltali vagy a hitelezd 4ltali — jogi mentesiilés a kotelezettség kivezetését eredményezi, lehet, hogy az egy-
ségnek tjabb kotelezettséget kell kimutatnia akkor, ha az dtadott pénziigyi eszkozokre vonatkozéan a 15-37. bekez-
désekben foglalt kivezetési kritériumok nem teljesiilnek. Ha ezek a kritériumok nem teljesiilnek, az dtadott eszko-
zoket nem vezetik ki, és az egység Uj kotelezettséget mutat ki az dtadott eszkozokkel kapcsolatosan.
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AG62.

AG63.

A 40. bekezdés alkalmazdsdban a feltételek akkor Iényegesen eltérdek, ha az 4j feltételek alapjdn a cash flow-k disz-
kontdlt jelenértéke, beleértve a kapott és az eredeti effektiv kamatldbbal diszkontalt dijakkal csokkentett fizetett dija-
kat, legaldbb 10 szazalékkal eltér az eredeti pénziigyi kotelezettség még hdtralévs cash flow-janak diszkontdlt jele-
nértékétSl. Ha az addssdginstrumentumok cseréjét vagy a feltételek modositdsat megsziintetésként szdmoljék el,
barmely felmeriil§ koltséget vagy dijat a kotelezettség megsziinésével kapcsolatos nyereségként vagy veszteségként
kell elszdmolni. Ha a cserét vagy a médositdst nem megsziintetésként szamoljak el, a felmeriil§ koltségek vagy dijak
a kotelezettség konyv szerinti értékét modositjk, és a modositott koleson hétralévs futamideje alatt amortizalédnak.

Néhany esetben a hitelez elengedi egy adds meglévé fizetési kotelmét, az adds azonban garancia kotelmet véllal
arra, hogy fizetni fog, ha az elsGdleges felelGsséget dtvallalé fél nem teljesit. llyen koriilmények kozott az adds:

(a) Uj pénziigyi kotelezettséget mutat ki, a garanciavallaldssal kapcsolatos kotelem vals értéke alapjdn;

és

(b) egy nyereséget vagy veszteséget szamol el (i) birmely megfizetett ellenértéknek, és (ii) az eredeti pénziigyi kote-
lezettségnek az 1j pénziigyi kotelezettség valds értékével csokkentett konyv szerinti értékének a kiilonbozete
alapjdn.

Ertékelés (43-70. bekezdések)

Pénziigyi eszkozok és pénziigyi Rotelezettségek kezdeti értékelése (43. bekezdés)

AG64.

AG65.

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi instrumentumok valds értéke dltaldban a tranzakcios dr (vagyis az adott vagy
kapott ellenérték valos értéke, lisd még AG76. bekezdés). Ha azonban az adott vagy kapott ellenérték egy része a
pénziigyi instrumentumt6l eltéré dologért jart, a pénziigyi instrumentum valds értékét valamilyen értékelési tech-
nika alkalmazdsaval becslik meg (ldsd AG74-AG79. bekezdések). Példaul egy hossz lejaratti, nem kamatozé6 kol-
cson vagy kovetelés valos értékét a jovébeni pénzbefolydsoknak egy hasonld hitelképességi besoroldst hasonld inst-
rumentum (a hasonl6sdg kiterjed a devizanemre, a futamiddre, a kamatldb tipusdra és egyéb tényezdkre) érvényben
1év§ piaci kamatldba (i)val torténd diszkontaldsaval becslik meg. Minden tovabbi kolesonadott osszeg koltség vagy
bevétel csokkentés, hacsak nem felel meg egy mdsfajta eszkozként val6 kimutatds feltételeinek.

Ha egy egység olyan kolcsont keletkeztet, amelynek a kamatozdsa kiilonbozik a piaci kamattdl (példdul 5 szdzalék,
mikozben a hasonl6 kolcsonok piaci kamata 8 szdzalék), és kompenzacioként valamilyen indul6 kifizetésben része-
siil, az egység a kolcsont valds értékén, vagyis a kapott dijjal nettésitva mutatja ki. Az egység a diszkontot nyere-
ségként vagy veszteségként az effektiv kamatldb modszer alkalmazdsdval szdmolja el.

A pénziigyi eszkozok késobbi értékelése (45. és 46. bekezdések)

AG66.

AG67.

Ha egy pénziigyi instrumentumot, amelyet kordbban pénziigyi eszkozként mutattak ki, valos értéken értékelnek, és
a valos értéke nulla ald esik, az a 47. bekezdés alapjan egy pénziigyi kotelezettség.

A kovetkezd példa a tranzakcios koltségek elszdmoldsat mutatja be egy értékesithetd pénziigyi eszkoz kezdeti és
késabbi értékelésénél. Egy eszkozt 100 CU értéken szereznek meg, plusz 2 CU a vésdrlds jutaléka. Kezdetben az esz-
kozt 102 CU értéken mutatjdk ki. A kovetkez8 pénziigyi beszdmoldsi forduldnap egy nappal késGbb van, amikor is
az eszkoz jegyzett piaci dra 100 CU. Ha eladndk az eszkozt, 3 CU 6sszegl jutalékot kellene fizetni. Ebben az id6-
pontban az eszkozt 100 CU értéken értékelik (figyelmen kiviil hagyva az esetleges értékesitési jutalékot), a sajat t6ké-
ben pedig 2 CU veszteséget szamolnak el. Ha az értékesithetd pénziigyi eszkoz fix vagy meghatdrozhaté kifizeté-
sekre jogosit, a tranzakcids koltségeket a nyereségbe vagy veszteségbe az effektiv kamatldb modszer felhaszndldsdval
amortizdljak. Ha az értékesithet§ pénziigyi eszkoz nem jogosit fix vagy meghatdrozhaté kifizetésekre, a tranzakcios
koltségeket a nyereségben vagy veszteségben akkor mutatjak ki, amikor az eszkozt kivezetik vagy ha az értékvesz-
tetté valik.
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AG68. A kolcsonként vagy kovetelésként besorolt instrumentumokat amortizdlt bekeriilési értéken értékelik, fiiggetleniil

az egység szandékatol a lejdratig valo tartdsukra.

A valds értéken torténd értékelés szempontjai (48. és 49. bekezdések)

AG69. A valds érték meghatdrozasa azon a feltételezésen alapul, hogy az egység folytatni fogja tevékenységét anélkiil, hogy
szandék vagy sziikség lenne a felszdmoldsara, tizleti tevékenységének jelentds csokkentésére, vagy iigyletek hatrd-
nyos feltételekkel torténd megkotésére. Ennek megfelelGen a valds érték nem az Gsszeg, amelyet egy egység egy kény-
szer( tranzakcidban, nem onkéntes alapon torténd felszdmolds, vagy kényszert értékesités sordn fizetne vagy kap-
na. Ugyanakkor a valés érték az instrumentum hitelmingségét tikrozi.

AG70. A jelen standard a ,vételi (bid) ar” és az ,ajanlati (asking) ar” (néha ,jelenlegi eladdsi (offer) dr”) kifejezéseket alkal-
mazza a jegyzett piaci drak vonatkozdsdban, valamint a ,vételi és ajanlati dr kozotti killonbozet” fogalmat, amely
csak a tranzakcids koltségeket tartalmazza. A ,vételi és ajanlati dr kozotti kilonbozet” fogalma nem tartalmazza a
piaci érték megallapitdsara irdnyul6 egyéb korrekciokat (példdul partneri hitelkockdzat).

Aktiv piac: Jegyzett dr

AG71. A pénziigyi instrumentum akkor tekinthetd aktiv piacon jegyzettnek, ha a jegyzett drakat azonnal és rendszeresen
be lehet szerezni a t6zsdérdl, keresked6tdl, brokertdl, ipari csoporttdl, drazdsi szolgalattol vagy szabalyozo testii-
lettdl, és ha ezek az drak a szokdsos piaci feltételek alapjan végbemend, rendszeres piaci tranzakciok sordn ala-
kulnak ki. A valds érték olyan drat jelent, amely egy vételre hajland6 vevd és egy eladdsra hajlandé eladé kozott
alakul ki, a szokdsos piaci feltételekkel. Egy aktiv piacon forgatott pénziigyi instrumentum valos értéke megalla-
pitdsdnak a célja eljutni arra az drra, amelyen tranzakciot lehetne kotni az adott instrumentumra vonatkozdan a
mérleg fordulénapjan (az instrumentum modositdsa vagy Gjracsomagoldsa nélkiil), a legelényosebb olyan aktiv
piacon, amelyhez az egységnek kozvetlen hozzaférése van. Ugyanakkor az egység modositja a legel6nyosebb pia-
con elérhetd drat, hogy az tikkrozze az adott piacon forgd instrumentumok és az értékelés alatt 4116 instrumentum
kozotti kilonbségeket a partneri hitelkockazat teriiletén. Az aktiv piacon publikdlt jegyzett drak létezése jelenti a
valds érték legjobb bizonyitékdt, és amikor vannak ilyenek, ezeket haszndljdk a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi
kotelezettség értékelésére.

AG72. A meglévé eszkoz vagy a kibocsdtandé kotelezettség vonatkozasdban a megfelelS jegyzett piaci dr rendszerint a
mindenkori vételi (bid) dr, és a megvdsdrolandé eszkoz, vagy a meglévs kotelezettség vonatkozdsdban a minden-
kori ajénlati (asking) dr. Ha egy egységnek egymds piaci kockdzatdt ellentételezd eszkozei és kotelezettségei van-
nak, akkor a piaci kozépdrakat alkalmazhatja az egymdst kiegyenlit§ kockdzati pozicidk valds értékének a meg-
allapitdsdra, és értelemszertien a vételi (bid) vagy az ajnlati (asking) drat alkalmazhatja a netté nyitott poziciora.
Amennyiben nem dllnak rendelkezésre aktudlis vételi (bid) és eladdsi (offer) drak, Ggy a legutobbi tranzakcid sordn
kialakult ar szolgdltathat bizonyitékot a jelenlegi valds értékre, feltéve, hogy nem kovetkezett be jelentds véltozds
a gazdasdgi koriilményekben a tranzakcié id6pontja 6ta. Amennyiben a tranzakcié id6pontja 6ta a koriilmények
megvaltoztak (példdul megvaltozott a kockdzatmentes kamatldb egy vallalati kotvény legutébbi drjegyzését kove-
tSen), a valds értéknek titkkroznie kell a koriilmények megvaltozasat a hasonld pénziigyi instrumentumok aktudlis
drainak vagy drfolyamainak a figyelembevételével. Hasonloképpen, ha egy egység bizonyitani tudja, hogy a legu-
tobbi tranzakcios ar nem a valds érték (példdul azért, mert azt az osszeget titkrozte, amelyet egy egység egy kény-
szer( tranzakciGban, nem 6nkéntes alapon torténd felszdmolds, vagy kényszert értékesités sordn fizetne vagy kap-
szdmdnak és az instrumentum jegyzett piaci drdnak szorzata. Ha egy pénziigyi instrumentum teljes egészére vonat-
kozéan publikalt piaci dr nem létezik, de alkotérészeinek vannak aktiv piacai, akkor a valds értéket az alkotoré-
szek megfelel§ piaci drai alapjan kell felépiteni.

AG73. Ha egy aktiv piacon drfolyamot (nem pedig drat) jegyeznek, az egységnek ezt a piacon jegyzett arfolyamot kell
hasznélnia az értékelési technika inputjaként a valds érték megéllapitdsdra. Ha a piacon jegyzett drfolyam nem veszi
figyelembe a hitelkockdzatot vagy mds olyan tényezdSket, amelyeket a piaci résztvevk figyelembe vennének az
instrumentum értékelésében, az egység modositja a valds értéket ezekkel a tényezdkkel.
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Nincs akt{v piac: Ertékelési technika

AG74.

AG75.

AG76.

AG77.

AG78.

AG79.

Ha egy adott pénziigyi instrumentum piaca nem aktiv, az egység valamilyen értékelési technika alkalmazdsaval dlla-
pitja meg a valds értéket. Az értékelési technikdk kozé tartozik az, hogy egy jol tdjékozott, tigyleti szdndékkal ren-
delkez§ felek kozotti, szokdsos piaci feltételek mellett lebonyolitott tranzakciot vesznek alapul, ha elérhetd ilyen
adat; egy mdsik, lényegében azonos instrumentum aktudlis piaci értékét veszik figyelembe hivatkozdsi alapként;
tovabbd a diszkontdlt cash flow elemzés; és az opcids drazdsi modellek. Ha van olyan értékelési technika, amelyet
a piaci résztvevék szokdsosan haszndlnak az instrumentum drazdséra, és ez a technika bizonyithatéan megbiz-
hat6 becsléseket volt képes nydjtani a tényleges piaci tranzakciokban kialakult drakrdl, akkor az egység ezt a tech-
nikdt alkalmazza.

Az értékelési technika haszndlatdnak az a célja, hogy megéllapitsa, milyen tranzakciés dr alakult volna ki az érté-
kelés idSpontjaban egy szokdsos piaci feltételekkel végrehajtott, normal tizleti megfontoldsok dltal motivalt adds-
vétel sordn. A valds értéket egy olyan értékelési technika eredményei alapjan kell felbecsiilni, amely maximalis mér-
tékben hasznalja a piaci inputokat és a lehetd legkevésbé tdmaszkodik az egységre jellemzd inputokra. Az értékelési
technika védrhatéan akkor ad redlis becslést a valds értékrél, ha (a) ésszerti médon titkrdzi azt, hogy a piac vérha-
téan miként draznd be az instrumentumot, valamint (b) az értékelési technika inputjai ésszerd modon titkrozik a
piaci elvdrdsokat és a pénziigyi instrumentumban rejl6 kockdzat-hozam tényezsk értékeit.

Ennélfogva az értékelési technika (a) minden olyan tényezSt magédban foglal, amelyet a piaci résztvevék figye-
lembe vennének az dr megéllapitdsakor, valamint (b) megfelel azoknak az elfogadott gazdasigi metodikdknak,
amelyeket a pénziigyi instrumentumok drazdsa sordn alkalmaznak. Iddre id6re az egység beméri az értékelési tech-
nikat és teszteli annak érvényességét azzal, hogy ugyanazon instrumentum (vagyis médositds és jracsomagolds
nélkiil) figyelemmel kisérhet6 aktudlis piaci tranzakcidinak drait alkalmazza, vagy barmilyen elérhetd és figyelem-
mel kisérhetd piaci adat alkalmazdsaval. Az egység a piaci adatokat kovetkezetes modon ugyanarrdl a piacrél szerzi
be, ahol az instrumentumot keletkeztették vagy megvasaroltak. Egy adott pénziigyi instrumentum valos értéké-
nek a legjobb bizonyitéka a kezdeti megjelenitéskor a tranzakcids ar (vagyis az adott vagy kapott ellenérték valds
értéke), hacsak az adott instrumentum valds értékét nem lehet mds, ugyanazon instrumentumra (vagyis modosi-
tas és tjracsomagolds nélkiil) kotott, figyelemmel kisérhetd aktudlis piaci tranzakcidkkal valé osszehasonlitds Gtjan
megallapitani, vagy pedig olyan értékelési technika ttjan, amelynek a valtozdi csak figyelemmel kisérhetd piacok-
16l szarmaz6 adatokat tartalmaznak.

Egy pénziigyi instrumentum kezdeti megszerzése vagy keletkeztetése, vagy egy pénziigyi kotelezettség felmerii-
lése olyan piaci tranzakci6, amely alapot szolgaltat az adott pénziigyi instrumentum valos értékének a becslé-
sére. Konkrétabban, amennyiben a pénziigyi instrumentum egy adéssaginstrumentum (mint példdul egy koélcson),
akkor annak valds értékét gy lehet megéllapitani, ha figyelembe veszik azokat a piaci koriilményeket, amelyek a
megszerzése, vagy keletkeztetése id6pontjaban élltak fenn, valamint a jelenlegi piaci koriilményeket, és az egység,
vagy masok dltal jelenleg a hasonlé (vagyis a hdtralévs futamidd, a cash flow szerkezet, a pénznem, a hitelkocké-
zat, a biztositék és a kamat-alap alapjan hasonl6) ad6ssaginstrumentumokra felszdmitott kamatot. A mésik meg-
oldas az, hogy amennyiben nincs véltozds a hitelfelvevdk hitelkockdzatdban és a vonatkozd hitelkamat eltérésben
az addssdginstrumentum keletkeztetését kovetden, a jelenlegi piaci kamatldbak becslése levezethetS a mogottes
adossaginstrumentumndl jobb hitelképességi mingséget titkrozd irdnyad6 kamatldb alkalmazdsdval a hitelkamat
eltérést dllandénak véve, és mddositva azt az irinyadd kamatldbnak a keletkeztetés idSpontja 6ta bekovetkezett
véltozdsainak megfelelGen. Amennyiben a legutobbi piaci tranzakeid 6ta a koriilmények megviltoztak, az értékelt
pénziigyi instrumentum valds értékének kapcsolodod véltozdsdt tgy hatdrozzdk meg, hogy figyelembe veszik a
hasonl6 pénziigyi instrumentumok jelenlegi drait vagy arfolyamat, melyeket értelemszerten korrigdlnak az érté-
kelt instrumentumbdl fakadé kiilonbségekkel.

Nem biztos, hogy minden egyes értékelési id6pontban elérhetk ugyanazok az informacidk. Példaul abban az id6-
pontban, amikor az egység olyan kolcsont nydjt vagy olyan addssdginstrumentumot szerez be, amellyel nem keres-
kednek aktivan, az egység rendelkezik egy tranzakcis drral, amely egyben a piaci 4r is. Ugyanakkor lehetséges,
hogy a kévetkezd értékelési idépontban nincsenek 4 tranzakcios informécidk, és bar az egység meg tudja allapi-
tani a piaci kamatldbak dltaldnos szintjét, lehetséges, hogy nem tudja, hogy a piaci résztvevék milyen hitelezési
vagy mds piaci kockdzatokat vennének figyelembe, ha az instrumentumot ebben az idépontban kellene bedraz-
niuk. Egy egység nem feltétleniil rendelkezik informacidkkal a nemrégiben lefolytatott tranzakcidkrél annak meg-
allapitdsdhoz, hogy mi legyen az alkalmazand¢ hitelezési kamatkiilonbozet az alap kamatldbon feliil akkor, ami-
kor a jelenérték szamitdsihoz diszkontrdtdt akar megéllapitani. Ellenkezd bizonyiték hidnydban ésszerd azt
feltételezni, hogy nem tortént véltozds a hitelezési kamatkiilonbozetben ahhoz az értékhez képest, ami a kolcson
nytjtasa id6épontjdban allt fenn. Ugyanakkor azonban az egységtdl elvdrhat6, hogy minden ésszeri erdfeszitést
megtegyen annak megallapitdsa érdekében, hogy bizonyitja-e valami ezeknek a tényezSknek a megvéltozdsat. Ha
van bizonyiték arra, hogy viltozds tortént, az egységnek figyelembe kell vennie a valtozds hatdsait akkor, amikor
a pénziigyi instrumentum valds értékét megallapitja.

A diszkontélt cash flow elemzés alkalmazdsa sordn az egység olyan diszkontldba(ka)t alkalmaz, amely(ek) mege-
gyezik(nek) azon pénziigyi instrumentumok aktudlis hozamértékeivel, amelyek lényegében ugyanolyan feltételek-
kel és jellemzdkkel birnak, beleértve az instrumentum hitelképességét, a hétralévé idGszakot, amelyre vonatko-
zban a szerz8déses kamatldb fix, a t6keosszeg visszafizetéséig htralévs idészakot és azt a pénznemet, amelyben
a torlesztést teljesiteni kell. A kifejezett kamatldbbal nem rendelkezd, rovid lejaratt koveteléseket az eredeti szdm-
lazott 6sszegben lehet értékelni akkor, ha a diszkontélds hatdsa nem jelentds.
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Nincs aktiv piac: Tékeinstrumentumok

AG80.

AGS81.

Az aktiv piaci jegyzett drral nem rendelkezd t8keinstrumentumokba tett befektetések, valamint az ilyen nem jegy-
zett t6keinstrumentumokhoz kapcsolddo és azok dtaddsaval teljesitendd szarmazékos termékek (ldsd a 46(c) és
47. bekezdéseket) valos értéke akkor hatdrozhaté meg megbizhaté mddon, ha (a) ha az ésszer( valés értékre vonat-
koz6 becslések tartomanydnak véltozékonysaga az adott instrumentum esetében nem jelentds, vagy ha (b) a tar-
toményon beliili kiilonféle becsiilt értékek elforduldsdnak valdszintisége ésszerti médon felmérhetd és felhasz-
nalhaté a valds értékre vonatkozo becslések sordn.

Sok olyan helyzet van, amikor az aktiv piaci jegyzett drral nem rendelkezé tSkeinstrumentumokba tett befekte-
tések, valamint az ilyen, nem jegyzett t6keinstrumentumokhoz kapcsolddo és ilyenek dtaddsdval rendezendd szér-
mazékos termékek (ldsd a 46(c) és 47. bekezdéseket) ésszert valds érték becsléseinek tartoménya valdszintleg nem
jelent6s. Altaldban megbecsiilhet egy olyan pénziigyi eszkoz valos értéke, amelyet az egység egy kiilsé félté] szer-
zett meg. Ugyanakkor, ha az ésszerti, valos értékre vonatkozo becslések tartomdnya jelentGs, és a kiilonféle becsiilt
értékek valdszintiségei ésszertien nem mérhetSk fel, az egység nem értékelheti az adott instrumentumot valés
értéken.

Az értékelési technikdk inputjai

AGS82.

Egy adott pénziigyi instrumentum valés értékének a becslésére megfelels technika az, amely figyelembe veszi a
megfigyelhetd piaci adatokat azokrdl a piaci koriilményekrdl és mds tényezSkrél, amelyek valdszintileg hatdst gya-
korolnak az instrumentum valés értékére. Egy adott pénziigyi instrumentum valds értékét a kovetkezd tényezSk
(és taldin még mds tényez8k) kozil egy vagy tobb hatdrozza meg.

(a) A pénz idGértéke (vagyis a kamatldb, az alap vagy a kockdzatmentes értéken). Az alap kamatldbakat tobbnyire meg
lehet tudni a megfigyelhet§ kormanyzati kotvénydrakbol, melyeket gyakran kozzé is tesznek a pénziigyi kiad-
vanyokban. Ezek a kamatlabak jellemz8en a vdrhat6 cash flow-k varhaté id6pontja szerint valtoznak a kiilon-
b6z6 idShorizontokra vonatkozé kamatldb hozam-gorbék mentén. Gyakorlati okokbdl az egység alkalmaz-
hat irdnyad¢ rataként egy széles korben elfogadott és konnyen megfigyelhetd édltalinos kamatldbat, mint
példdul a LIBOR-t vagy a swap kamatldbat. (Mivel egy olyan kamatldb, mint a LIBOR, nem tekinthetd koc-
kézatmentes kamatldbnak, az adott pénziigyi instrumentum esetében alkalmazandé hitelkockdzat-korrekciot
az instrumentum hitelkockdzatdnak az irdinyad6 kamatlabban foglalt hitelkockdzathoz valé viszonyitdsa alap-
jan hatdrozzdk meg). Néhdny orszdgban a kozponti kormdnyzat dltal kibocsétott kotvények jelentds hitel-
kockdzatot tartalmazhatnak és lehetséges, hogy szolgéltatnak egy stabil irdnyad6 kamatldbat az adott pénz-
nemre sz6l6 instrumentumok esetében. Ezekben az orszagokban néhdny egység kedvezdbb hitelképességi
besoroldssal és alacsonyabb hitel kamatldbbal rendelkezhet, mint a kozponti korményzat. Ilyen esetekben az
alap kamatlabat megfelel6bben meg lehet hatdrozni az adott jogrendszer pénznemében kibocsatott legjobb
besoroldsti vallalati kotvények kamatldbara torténd hivatkozéssal.

(b) Hitelkockdzat. A hitelkockdzatnak a valds értékre gyakorolt hatdsa levezethetd (vagyis az alapkamaton feliil a
hitelkockdzat miatt fizetend§ prémium oOsszegét) a kiilonféle hitelképességi besoroldst, kereskedelemben
forgd instrumentumok megfigyelhetd piaci draibol, vagy pedig azokbdl a megfigyelhets kamatldbakbol, ame-
lyeket a kiilonféle hitelképességi besoroldsti adosok szdmdra szdmitanak fel a hitelezdk.

(c)  Kiilfoldi pénznemek t6zsdei drfolyamai. A legtobb fontos pénznemre vonatkozdan léteznek aktiv t6zsdék és az
drakat naponta kozlik a pénziigyi kiadvanyok.

(d) A t6zsdedruk drai. Szdmos tGzsdedru piaci dra kisérhetd figyelemmel.

(e)  Részvénydrfolyamok. Vannak olyan piacok, ahol konnyen megfigyelhetSk a kereskedelemben forgé tékeinst-
rumentumok drai (és drindexei). Jelenérték technikdk alkalmazhatdk azon részvény instrumentumok jelen-
legi piaci értékének a felbecsiilésére, amelyekre vonatkozéan nincsenek megfigyelhetd drak.

(f)  Vdltozékonysdg (vagyis a pénziigyi instrumentum vagy mds dolog draiban bekdvetkezd vdltozdsok terjedelme). Az aktiv
kereskedelemben forgé tételek valtozékonysdgit dltaldban fel lehet becsiilni a piac régebbi adatai alapjan, vagy
pedig a jelenlegi piaci drakban figyelembe vett véltozékonysdgot hasznélva.

(g) El6torlesztési és visszavdltdsi kockdzat. A multbeli adatok alapjan lehetdség van a pénziigyi eszkozok vérhaté els-
torlesztésének és a pénziigyi kotelezettségek vdrhaté visszavaltdsainak a becslésére. (Egy, a partner dltal vis-
szavalthato pénziigyi kotelezettség valds értéke nem lehet kevesebb, mint a visszavaltdsi osszeg jelenértéke —
ldsd 49. bekezdés).

IAS 39
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(h)  Egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kezelésének koltségei. A kezelés koltségeit felbecsiilni, a mds piaci
résztvevdk altal jelenleg hasznalt dijakat alapul véve lehet megbecsiilni. Ha egy adott pénziigyi eszkoz vagy
pénziigyi kotelezettség kezelésének jelentGsek a koltségei és a tobbi piaci résztvevének hasonlé nagysagt kolt-
ségekre kell szdmitania, a kibocsdtonak figyelembe kell az ilyen koltségeket vennie akkor, amikor az adott
pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség valos értékét megdllapitja. Valdszind, hogy egy jovébeni dijakra
vonatkozé szerz&déses jog valos értéke kezdetben megegyezik az azzal kapcsolatban kifizetett megszerzési
koltségekkel, kivéve, ha a jovSbeni dijak és a kapcsolodd koltségek nincsenek dsszhangban a piaci 6sszeha-
sonlité adatokkal.

Nyereségek és veszteségek (55-57. bekezdések)

AG83.

Az egység az 1AS 21 standardot alkalmazza azokra a pénziigyi eszkozokre és pénziigyi kotelezettségekre, amelyek
az 1AS 21 szerinti monetdris tételek, és amelyek értéke kiilfldi pénznemben van megadva. Az IAS 21 alapjdn a
monetdris eszkozokon és kotelezettségeken képz8dott barmely drfolyamnyereséget vagy -veszteséget a nyereségben
vagy veszteségben szamolnak el. Ez aldl kivételt képeznek azok a monetdris tételek, amelyek fedezeti instrumen-
tumként lettek megjelolve, akdr egy cash flow fedezeti tigyletben (ldsd 95-101. bekezdések), akar egy nett6 befek-
tetés fedezeti tigyletében (ldsd 102. bekezdés). Az IAS 21 szerinti drfolyam nyereségek vagy —veszteségek elszamo-
ldsa céljara az értékesithet6é monetdris pénziigyi eszkozt ugy kezelik, mintha kiilf6ldi pénznemben lenne amortizalt
bekertilési értéken nyilvantartva. Ennek megfelelGen, ezeknek a pénziigyi eszkozoknek az esetében az amortizalt
bekeriilési érték valtozdsaibdl eredd arfolyam killonbozeteket a nyereségben vagy veszteségben szdmoljdk el, a konyv
szerinti érték egyéb véltozasait pedig az 55(b) bekezdés szerint jelenitik meg. Azoknak az értékesithets pénziigyi esz-
kozoknek az esetében, amelyek nem monetdris tételek az IAS 21 szerint (példdul a tékeinstrumentumok), az 55(b)
bekezdés szerint kozvetleniil a sajdt t6kében kimutatott nyereség vagy veszteség tartalmaz barmely drfolyam alko-
torészt is. Amennyiben fedezeti kapcsolat all fenn egy nem szdrmazékos monetaris eszkoz és egy nem szarmazékos
monetdris kotelezettség kozott, ezen pénziigyi instrumentumok kiilfoldi pénznem alkotérészeinek véltozdsait a nye-
reségben vagy veszteségben szdmoljak el.

Pénziigyi eszkozok értékvesztése és behajthatatlansdga (58-70. bekezdések)

Amortizdlt bekerilési értéken nyilvdntartott pénzigyi eszkozok (63-65. bekezdések)

AG84.

AG85.

AGS86.

Egy amortizdlt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkoz értékvesztését a pénziigyi instrumentum eredeti
effektiv kamatldbanak az alkalmazdsaval értékelik, mivel az aktudlis piaci kamatldbon torténg diszkontdlds tény-
legesen valos érték-alapu értékelést jelentene anndl a pénziigyi eszkoznél, amelyet méskiilonben amortizélt beke-
rillési értéken kellene értékelni. Ha egy kolcson, kovetelés vagy lejaratig tartott befektetés feltételeit djratdrgyaljak
vagy azok mds médon megvéltoznak a kolcsonfelvevs vagy a kibocsaté pénziigyi nehézségei miatt, az értékvesz-
tést a feltételek megvaltozdsa el6tti eredeti effektiv kamatldb alkalmazasaval kell felbecsiilni. A rovid lejaratt kove-
telésekhez kapcsol6dé cash flow-kat nem diszkontdljdk akkor, ha a diszkontalds hatdsa nem jelentds. Ha egy kol-
csonnek, kovetelésnek vagy lejdratig tartandd befektetésnek valtozé a kamatldba, akkor a 63. bekezdés szerinti
értékvesztés megallapitdsdhoz haszndlandd diszkontrdta a szerz6dés alapjan megdllapithaté aktudlis effektiv
kamatlab(ak). Gyakorlati megolddsként a hitelez6 megteheti, hogy egy amortizdlt bekeriilési értéken nyilvantar-
tott pénziigyi eszkoz értékvesztését egy adott instrumentum valds értéke alapjan becsiili meg, egy megfigyelhetd
piaci ar alkalmazdsdval. Egy biztositékkal fedezett pénziigyi eszkozbdl szarmazé jovébeni cash flow-k becsiilt jele-
nértékének a kiszdmitdsa figyelembe veszi a felmonddsbél szarmazo cash flow-kat, levonva a biztositék megszer-
zésének és értékesitésének a koltségeit, akar valdszind a felmondads, akar nem.

Az értékvesztés becslésének folyamata sordn mérlegelnek minden hitelezési kitettséget, nem csak a rossz adésmi-

tetbe kell vennie, nem csak azokat, amelyek stlyos romldst jeleznek a hitel minéségében.

Az értékvesztés miatti veszteségek Osszegének a becslésére irdnyuld folyamat eredményezhet egyetlen értéket vagy
lehetséges értékek sorozatat. Az utobbi esetben az egység a tartomdnyon beliili legjobb becsléssel (7) egyenld értékd
értékvesztés miatti veszteséget szamol el, figyelembe véve minden olyan relevans informéciot, amely elérhetd volt
a pénziigyi kimutatdsok megjelentetése el6tt a mérleg fordulonapjan fenndllé korilményekr6l.

() AIAS 37. standard 39. bekezdése tartalmaz irdnymutatdst arrél, hogy miként kell megallapitani a legjobb becslést a lehetséges kimene-
telek tartomdnydban.
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AG87. Az értékvesztés egyiittes kiértékelése céljabol a pénziigyi eszkozoket olyan hasonlé hitelkockdzati jellemzdk sze-
rint csoportositjdk, amelyek jellemzik azt, hogy az adés mennyire lesz képes a szerz8dés szerint jard valamennyi
osszeg kifizetésére (példaul olyan hitelkockazat-értékel vagy osztalyozé folyamat alapjan, amely figyelembe veszi
az eszkoz tipusdt, az ipardgat, a foldrajzi elhelyezkedést, a biztositék fajtdjat, a korabbi késedelmeket, és egyéb rele-
vans tényezdket is). A kivalasztott jellemzSknek relevansnak kell lenniiik az ilyen eszk6zok csoportjaitél varhatok
jovébeni cash flow-k becslésére azdltal, hogy azok jellemzik az addsok képességét minden esedékes tartozasuknak
az értékelendd eszkozok szerzGdéses feltételei szerinti megfizetésére. Ugyanakkor a veszteség valdszintisége és az
egyéb veszteség statisztikdk csoportszinten kiilonboznek (a) az olyan eszkozok kozott, amelyeket értékvesztés
szempontjdbol egyedileg értékeltek, és tigy taldltattak, hogy nem értékvesztettek; valamint (b) az olyan eszkozok
kozott, amelyeket nem értékeltek egyedileg értékvesztés szempontjdbdl; azzal az eredménnyel, hogy eltéré mér-
tékdi értékvesztés megallapitdsdra lehet sziikség. Ha egy egység nem rendelkezik hasonl6 jellemzéket mutaté esz-
kozok csoportjaval, nem végzi el a tovabbi értékelést.

AG88. A csoport alapon elszdmolt értékvesztési veszteségek koztes 1épést képviselnek az értékvesztés szempontjabol
egylittesen értékelt pénziigyi eszkoz csoportban 1év6 egyedi eszkozok értékvesztési veszteségeinek azonositdsd-
ig. Amint olyan informdciok lesznek elérhetSk, amelyek konkrétan azonositjdk a csoport egyedileg értékvesztett
eszkozeinek a veszteségeit, ezeket az eszkozoket eltdvolitjdk a csoportbol.

AG89.  Egy értékvesztés szempontjdbol egyiittesen értékelt pénziigyi eszkoz csoport jovébeni cash flow-it olyan eszko-
z0k multbeli veszteség tapasztalatai alapjdn becslik, amelyeknek a hitelkockdzati jellemz6i hasonléak a csoport-
ban 1év§ eszkozok hitelkockdzati jellemzdihez. Azok az egységek, amelyek nem rendelkeznek egységre jellemzd
veszteség tapasztalatokkal vagy ilyen irdnyt tapasztalataik nem elégségesek, a pénziigyi eszkozok hasonlé cso-
portjaival kapcsolatos, masok dltal megszerzett tapasztalatokat haszndlnak. A veszteséggel kapcsolatos multbeli
tapasztalatokat médositjdk a jelenlegi megfigyelhetd adatok alapjan, azon jelenlegi koriilmények hatdsainak a tiik-
rozése érdekében, amelyek nem voltak hatdssal arra az idszakra, amelyen a maltbeli veszteség tapasztalatok ala-
pulnak, és azon koriilmények multbeli hatdsainak az eltdvolitdsa érdekében, amelyek ma mér nem édllnak fenn. A
jovébeni cash flow-k valtozdsaira vonatkozd becslések id6rdl id6re azokat a véltozdsokat titkrozik és irdnyukat
tekintve azokkal a véltozdsokkal vannak 6sszhangban, amelyek a megfelel§ megfigyelhetd adatokban kovetkeztek
be (mint példdul munkanélkiliségi ratdk, ingatlan drak, drut6zsdei drak, fizetési statuszok és mds olyan tényezSk
véltozdsai, amelyek jelzik a csoportban bekovetkezett veszteségeket és azok nagysdgrendjét). A jovSbeni cash
flow-k becslésére haszndlt modszert és feltételezéseket rendszeresen feliilvizsgaljdk annak érdekében, hogy a vesz-
teségekre vonatkozd becslések és a tényleges veszteségekre vonatkozd tapasztalatok kozti kilonbséget
csokkentsék.

AG90. Az AG89 bekezdés alkalmazdsanak példdjaként, egy egység tgy itélheti meg a maltbeli tapasztalatai alapjan, hogy
a hitelkdrtya addssagok meg nem fizetésének egyik {6 oka az adds elhaldlozdsa. Az egység megfigyeli, hogy az
egyik évrdl a mésikra a haldlozdsi rata nem valtozik. Mindamellett az egység hitelkdrtya addsi csoportjanak néhany
tagja esetleg az adott évben meghalhatott, jelezve, hogy ezeken a kolesonokon értékvesztés miatti veszteség meriilt
fel akkor is, ha az év végén az egység még nem tudja, hogy konkrétan mely adésok haltak meg. Ezekre a ,felme-
rillt, de még nem jelentett” veszteségekre helyénvald lenne értékvesztési veszteségeket elszamolni. Ugyanakkor
azonban nem lenne helyénval6 értékvesztést elszamolni azok miatt a haldlesetek miatt, amelyek varhatéan egy
jovébeni id6szakban fognak bekovetkezni, mivel az ehhez szitkséges kdresemény (vagyis az adds haldla) még nem
kovetkezett be.

AG91.  Amikor maltbeli veszteség adatokat haszndlnak a jovébeni cash flow-k megbecsiilésére, fontos, hogy a mltbeli
veszteség ardnyokrol sz6l6 informdcidkat olyan csoportokra alkalmazzdk, amelyeknek a meghatdrozasa azoknak
a csoportoknak a meghatdrozasaval konzisztens médon tortént, amelyekre vonatkozéan a multbeli veszteség ada-
tokat megfigyelték. Ennélfogva az alkalmazott mddszer alkalmas kell legyen arra, hogy minden egyes csoportot
olyan eszkozcsoportokban bekovetkezett multbeli veszteség adatokkal hozzanak osszefuggésbe, amelyek hitel-
kockdzati jellemz6i hasonl6ak voltak, valamint olyan relevans megfigyelhet adatokkal, amelyek a jelenlegi koriil-
ményeket titkrozik.

AG92.  Képleteken alapulé megkozelitések, vagy statisztikai modszerek is haszndlhat6k a pénziigyi eszkozok adott cso-
portjaban (példdul kisebb osszegti kolesonokon) bekovetkezett értékvesztés miatti veszteség felmérésére mindad-
dig, amig azok 6sszhangban vannak a 63-65., és az AG87-AG91. bekezdésekkel. Barmilyen alkalmazott modell-
nek tartalmaznia kell a pénz id6értékének hatdsat, figyelembe kell vennie az eszkoz hétralévé élettartama alatt
varhaté cash flow-kat (a jov6 éven tilmenden is), tekintetbe kell vennie a portfolion belili k6lesonok korat,
tovabbd nem dllapithat meg azonnali értékvesztés miatti veszteséget egy pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitésekor.

Az értékvesztés elszdmoldsa utdni kamatbevétel

AG93. Amikor értékvesztés miatti veszteség eredményeképpen leirtak egy pénziigyi eszkozt vagy hasonlé pénziigyi esz-
kozok egy csoportjdt, a tovdbbiakban a kamatbevételt annak a kamatldbnak a haszndlatdval szdmoljdk el, amelyet a
jovébeni cash flow-k diszkontdldsdra hasznéltak akkor, amikor az értékvesztés mértékét becsiilték meg.
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Fedezeti iigylet (71-102. bekezdések)

Fedezeti instrumentumok (72-77. bekezdések)

Mingsitett instrumentumok (72 és 73. bekezdések)

AGY4.

AG95.

AG96.

AG97.

Az egység altal kiirt opcién a potencidlis veszteség sokkal nagyobb is lehet, mint a kapcsolddo fedezett tétel poten-
cidlis nyeresége. Mds szdval, egy kiirt opcié nem tudja hatékonyan csokkenteni egy fedezett tétel nyereségnek vagy
veszteségnek valo kitettségét. Ennélfogva egy kifrt opcid nem minGsithetd fedezeti instrumentumnak, hacsak nem
egy megvasdrolt opcid ellentételeként jelolték meg, beleértve azt is, amely be van dgyazva egy pénziigyi instru-
mentumba (példdul egy kiirt vételi (call) opcid, amelyet egy lehivhato kotelezettség fedezésére hasznélnak). Ezzel
ellentétben a vésdrolt opcion realizalhaté potencialis nyereségek legaldbb akkordk vagy nagyobbak, mint a vesz-
teségek, és {gy ez mér rendelkezik azzal a képességgel, hogy csokkentse a valds érték vagy a cash flow-k véltozdsa
miatti nyereségnek vagy veszteségnek val6 kitettséget. Ennélfogva ez megfelelhet a fedezeti instrumentum
feltételeinek.

Egy amortizdlt bekeriilési értéken nyilvdntartott lejaratig tartandé befektetést fedezeti instrumentumként lehet meg-
jelolni egy drfolyam kockazat fedezeti tigyletben.

Az olyan nem jegyzett t6keinstrumentumokba tett befektetések, amelyeket nem valds értéken tartanak nyilvén,
mivel a val6s értékiiket nem lehet megbizhaté médon megéllapitani, vagy az olyan szdrmazékos termékek, ame-
lyek ilyenfajta, nem jegyzett t6keinstrumentumokhoz kapcsolddnak és ilyenek dtaddsdval rendezenddk (Id. a 46(c)
és 47. bekezdéseket), nem jelolhetSk meg fedezeti instrumentumként.

Egy egység sajat t6keinstrumentumai nem az egység pénziigyi eszkozei vagy pénziigyi kotelezettségei, és ennél-
fogva nem jelolhetSk meg fedezeti instrumentumként.

Fedezett tételek (78-84. bekezdések)

Mindsitett tételek (78-80. bekezdések)

AGIS.

AG99.

Egy iizleti tevékenység megszerzésére vonatkozo biztos elkotelezettség egy tizleti kombindci6 keretében nem lehet
fedezett tétel, kivéve az drfolyam kockdzat fedezése tekintetében, mivel a t6bbi fedezendd kockdzatot nem lehet
konkrétan beazonositani és értékelni. A tobbi ilyen kockazat dltaldnos tizleti kockdzat.

Egy t6kemddszerrel bevont befektetés nem lehet fedezett tétel egy valds érték fedezeti tigyletben, mivel a tSke-
modszer a befektetének a tarsult véllalkozds felmeriilt nettd nyereségébdl vagy veszteségébdl valo részesedését sza-
molja el, nem pedig a befektetés valos értékének a vdltozdsait. Hasonl6 okbdl, egy konszolidalt lednyvéllalatba val6
befektetés nem lehet fedezett tétel egy valds érték fedezeti tigyletben, mivel a konszolidacié az anyavillalatnak a
lednyvillalat felmeriilt netté nyereségébdl vagy veszteségébdl vald részesedését szamolja el, nem pedig a befekte-
tés valds értékének a valtozdsait. Egy kiilfoldi érdekeltségbe tortént befektetés fedezeti tigylete mar mds eset, mivel
ez a kilfoldi pénznemnek val6 kitettség fedezete, nem pedig a befektetés értékének a véltozdsait fedezg valds érték
fedezeti tigylet.

Pénziigyi tételek fedezett tételekként valé megjelolése (81. és 81A. bekezdések)

AG99A.

[...] Az egység megteheti, hogy a teljes pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség Gsszes cash flow-it jeloli
meg fedezett tételként, de csak egy bizonyos kockdzattal szemben fedezi azokat (példdul csak olyan véltozd-
sokra, amelyek a LIBOR valtozasaibdl erednek.). Példdul egy olyan pénziigyi kotelezettség esetében, amelynek
az effektiv kamatldba 100 bazisponttal a LIBOR alatt van, az egység a teljes kotelezettséget megjelolheti fedezett
tételként (vagyis a t6két plusz a kamatokat LIBOR minusz 100 bazispont értéken), és fedezheti azokat a valds
érték vagy cash flow véltozasokat a teljes kotelezettségen beliil, amelyek a LIBOR véltozdsnak tulajdonithatok. Az
egység egy az ‘egy az egyhez’ fedezeti ardnytdl eltér ardnyt is vdlaszthat annak érdekében, hogy javitsa a fede-
zeti tigylet hatékonysdgat az AG100. bekezdésben leirtak szerint.
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AG99B.

Ezen tilmenden, ha egy fix kamatozdsi pénziigyi instrumentumot fedezeti tigylettel fedeznek annak keletkez-
tetése utdn bizonyos idGvel, kozben pedig megvaltoznak a kamatlabak, az egység megjelolhet egy irdnyadd
kamatldbbal egyenl hdnyadot.[...] Példdul tételezziik fel, hogy egy egység 100 CU értékdi, fix kamatozdsti pénz-
tigyi eszkozt keletkeztet, amelynek az effektiv kamatldba 6 szdzalék akkor, amikor a LIBOR értéke 4 szdza-
1ék. Valamivel késébb megkezdi ennek az eszkoznek a fedezését, amikor a LIBOR értéke 8 szdzalékra nétt, az
eszkoz valds értéke pedig 90 CU-ra csokkent. Az egység kiszdmolja, hogy ha az eszkézt abban az idépotban
vette volna, amikor el6szor megjeldlte az eszkozt mint fedezett tételt, az eszkoz akkori valds értékén, vagyis 90
CU-on, az effektiv hozam 9,5 szdzalék lett volna. [...]JAz egység megjelolheti a 8 szdzalékos LIBOR hanyadot,
amely részben a szerz8déses kamat cash flow-kbol, részben pedig a jelenlegi val6s érték (vagyis 90 CU) és a leja-
ratkor visszafizetend§ Gsszeg (vagyis 100 CU) kiilonbségébdl tevédik ossze.

Nem pénziigyi tételek megjelolési fedezett tételekként (82. bekezdés)

AG100.

Egy nem pénziigyi eszkoz vagy nem pénziigyi kotelezettség valamelyik alkotorészének vagy osszetevjének az
arvaltozdsa dltaliban nem jar olyan kiszdmithato, kiilon is mérhetd hatdssal az adott tétel drdra, mint ami
osszehasonlithaté lenne az olyan hatdsokkal, mint példdul a piaci kamatldbak véltozdsa egy kotvény drdra. Igy
egy nem pénziigyi eszkoz vagy kotelezettség csak a maga teljességében, vagy pedig drfolyam kockdzatok tekin-
tetében lehet fedezett tétel. Amennyiben kiilonbség van a fedezeti instrumentum és a fedezett tétel feltételei
kozott (mint példaul akkor, ha brazil kdvé tervezett vasdrldsat olyan forward szerzédéssel fedezik, amely egyéb-
ként hasonl6 feltételek mellett kolumbiai kdvé megvételét irdnyozza el6), a fedezeti kapcsolat még megfelelhet a
fedezeti kapcsolat feltételeinek, feltéve, hogy a 88. bekezdésben foglalt valamennyi feltétel teljesiil, beleértve azt
a feltételt is, hogy a fedezeti igylet varhatdan jelentGsen hatékony lesz. Ebbél a szempontbdl a fedezeti instru-
mentum Osszege nagyobb és kisebb is lehet mint a fedezett eszkozé, amennyiben az javitja a fedezeti kapcsolat
hatékonysdgdt. Példdul regresszi6s analizist lehet végezni a fedezett tétel (példdul egy brazil kdvéval lefolytatott
tranzakcid) és a fedezeti instrumentum (példdul egy kolumbiai kévéval lefolytatott tranzakci6) kozotti kapesolat
megallapitdsa végett. Amennyiben valos statisztikai kapcsolat 4ll fenn a két valtozo kozott (vagyis a brazil kdvé
és a kolumbiai kdvé egységdra kozott), a regresszids gorbe meredekségét lehet felhasznalni annak a fedezeti
ardnynak a megdllapitdsira, amely maximdlni fogja a virhat6 hatékonysdgot. Példdul ha a regresszids gorbe
meredeksége 1,02, akkor a 0,98 egységnyi fedezett tétel és 1,00 egységnyi fedezeti instrumentum ardny maxi-
malizdlja a varhat6 hatékonysdgot. Ugyanakkor a fedezeti kapcsolat hatékonytalansagot is eredményezhet, ame-
lyet a nyereségben vagy veszteségben szdmolnak el a fedezeti kapcsolat fenndllésa alatt.

Tételek csoportjdnak megjelolése fedezett tételekként (83. és 84. bekezdések)

AG101.

Egy édtfogé nettd pozicié (pl. az 6sszes hasonld futamidej fix kamatldbi eszkéz és fix kamatldba kotelezettség
netté értéke), nem pedig egy konkrét fedezett tétel fedezete nem felel meg a fedezeti elszdmolds feltételei-
nek. Ugyanakkor az ilyenfajta fedezeti kapcsolat esetében a fedezeti elszdmoldsnak a nettd nyereségre vagy vesz-
teségre gyakorolt hatdsa tekintetében koriilbeliil ugyanaz az eredmény érhet6 el, ha a mogottes tételek egy részét
jelolik meg fedezett tételként. Példdul, ha egy banknak 100 CU 6sszegli eszkoze és 90 CU osszegli kotelezettsége
van, amelyek hasonlé kockazattiak és hasonlé feltételekkel birnak, és a bank a netté 10 CU 6sszegii kitettségét
fedezi, akkor megjelolhet fedezett tételként ezen eszkozeibdl 10 CU osszegiit. Ez a fajta megjelolés alkalmaz-
hat6, ha ezek az eszkozok és kotelezettségek fix kamatozdst instrumentumok, mely esetben valds érték fedezeti
tigylet keletkezik, vagy ha azok viltozé kamatozdsd instrumentumok, mely esetben cash flow fedezeti tigylet
keletkezik. Hasonloképpen, ha egy egység biztos elkotelezettséget vallalt arra, hogy 100 CU 6sszegben megva-
sarol valamit kilfoldi pénznemért, és arra is biztos elkotelezettsége van, hogy 90 CU 6sszegii kiilfldi pénznem-
ben elad valamit, a 10 CU nettd 9sszeget gy fedezheti le, hogy vésdrol egy szdrmazékos terméket, és azt fede-
zeti instrumentumként jel6li meg a 100 CU dsszegi biztos vételi elkotelezettségbdl 10 CU-hoz.

Fedezeti elszdmolds (85-102. bekezdések)

AG102.

AG103.

Val6s érték fedezeti tigylet példdul egy fix kamatozdst addssdginstrumentum — kamatldbak véltozdsabol fakadd —
valos érték-valtozasanak valo kitettség fedezése. Ilyen fedezeti tigyletet a kibocsdto és a tulajdonos egyardnt kothet.

Cash flow fedezeti tigylet példdul az, ha swapot hasznalnak egy véltoz6 kamatozdst ad6ssdg fix kamatozdsi adds-
sdggal valo kivaltdsdra (vagyis valamilyen jovébeni tranzakcié fedezete, ahol a fedezett jov6beni cash flow-k a jové-
beni kamatfizetések).
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AG104.

Egy biztos elkotelezettség fedezete (példdul egy olyan ftitGanyag arvaltozds fedezete, amelynek az az oka, hogy egy
elektromos kozmi szolgdltat6 ki nem mutatott szerzédéses elkotelezettséget vallalt arra, hogy fix dron vasdrol
ftitGanyagot) val6jaban egy valos értékvdltozasnak valé kitettség lefedezését jelenti. Ennek megfelelGen az ilyen-
fajta fedezeti tigylet valds érték fedezeti tigylet. Ugyanakkor a 87. bekezdés alapjan egy biztos elkotelezettségbdl
fakado drfolyam kockdzat fedezetét alternativ médon cash flow fedezeti tigyletnek is el lehet szamolni.

A fedezeti hatékonysdg értékelése

AG105. Egy fedezeti tigylet csak akkor tekinthet§ nagyon hatékonynak, ha mindkét kovetkezd feltételnek eleget tesz:

(@) A fedezeti tigylet kezdetén és az azt kovetd idGszakok sordn a fedezeti tigylet varhatéan nagyon haté-
kony lesz azokat a valds érték vagy cash flow viltozasokat ellentételez8 hatdsok elérésében, amelyek a
fedezett kockdzatnak tulajdonithatok abban az idgszakban, amelyre a fedezetet megjelolték. Ezt a véra-
kozast tobbféleképpen lehet bizonyitani, példdul dssze lehet hasonlitani a fedezett tétel valds értékében
vagy cash flow-iban a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté maltbeli valtozdsokat a fedezeti instrumen-
tum valos értékében vagy cash flow-iban bekovetkezett maltbeli valtozasokkal, vagy pedig bemutathato,
hogy nagyfoka statisztikai korreldcié 4ll fenn a fedezett tétel és a fedezeti instrumentum valés értéke vagy
cash flow-i kozott. Az egység egy az ‘egy az egyhez’ fedezeti ardnytdl eltérd ardnyt is vélaszthat annak
érdekében, hogy javitsa a fedezeti iigylet hatékonysdgat az AG100. bekezdésben leirtak szerint.

(b) A fedezeti iigylet tényleges eredményei a 80-125 szdzalékos tartomanyon beliilre esnek. Példdul ha tény-
leges eredmények olyanok, hogy a fedezeti instrumentumon keletkezett veszteség 120 CU 6sszeg(, a pén-
zeszkoz instrumentumon keletkezett nyereség pedig 100 CU 6sszeg(i, akkor az ellentételezés megadhatd
120/100-nak, ami 120 szdzalék, vagy pedig 100/120-nak, ami 83 szdzalék. Ebben a példaban, feltéte-
lezve, hogy a fedezeti tigylet megfelel az (a) pontban foglalt feltételnek, az egység arra a kovetkeztetésre
jutna, hogy a fedezeti tigylet nagyon hatékony volt.

AG106. A hatékonyséagot legaldbb az egység éves vagy évkozi pénziigyi kimutatdsainak elkészitésekor értékelik.
AG107. A jelen standard nem hatdroz meg kizdrélagos modszert a fedezeti hatékonysdg mérésére. Az, hogy az egység
milyen mddszert fogad el a fedezeti tigylet hatékonysdgdnak mérésére, a kockazatkezelési stratégidjatol fiigg.

Ha példdul az egység kockazatkezelési stratégidja azt irja el6, hogy a fedezeti instrumentum osszegét id6rél

id6re modositani kell a fedezett poziciéban bekovetkezett valtozdsokat tiikrozendd, az egységnek csak azt kell

bizonyitania, hogy a fedezeti tigylet varhatéan nagyon hatékony lesz a fedezeti instrumentum osszegének
kovetkez$ modositdsdig tartd idGszakban. Bizonyos esetekben az egység a kiillonbozd tipust fedezeti tigyletek
esetében kiilonb6z8 moédszereket alkalmaz. Az egység fedezeti tigyleti stratégidjardl vezetett dokumentdci-
6janak tartalmaznia kell azt, hogy milyen eljdrdssal értékeli a hatékonysdgot. Ezek az eljdrdsok rogzitik, hogy
az értékelés minden, az adott fedezeti eszk6zon keletkezett nyereséget vagy veszteséget tartalmaz-e, vagy kizar-
jak az instrumentum idGértékét.

AG107A.  [...]

AG108. Ha a fedezeti instrumentum és a fedezett eszkoz, kotelezettség, biztos elkotelezettség vagy a nagyon val6szind

el6rejelzett tigylet legfontosabb feltételei azonosak, a valos értéknek és a cash flow-knak a fedezett kockdzat-
nak tulajdonithaté véltozésai val6szintleg teljes mértékben kiegyenstlyozzék egymdst a fedezeti tigylet megko-
tésekor és késdbb is. Példdul egy kamatldb-csereiigylet (swap) valdszintileg hatékony fedezeti tigylet, ha a név-
leges érték, a t8kedsszeg, a futamidd, az dtdrazdsi idSpontok, a kamatfizetési és t6ketorlesztési id6pontok, és
a kamatok mérésének alapja megegyezik a fedezeti instrumentum ¢és a fedezett tétel esetében. Ezen tiilmenGen
t6zsdei druk nagyon valdszind elSrejelzett megvasarldsdnak a fedezése egy forward szerzédéssel valdszintleg
nagyon hatékony, ha:

(a) aforward szerz6dés ugyanannak az drutézsdei terméknek ugyanakkora mennyiségben torténd megvé-
sarldséra sz6l, ugyanabban az id6ben és ugyanazon a helyen, mint a elérejelzett vétel;

(b) a forward szerzGdés valds értéke kezdetben nulla;

és

(c) a forward szerzédésben szerepld diszkont vagy prémium véltozdsat kizdrjak a hatékonysdg mérésébdl,
és kozvetlenill a nettd nyereségben vagy veszteségben veszik figyelembe, vagy pedig a nagyon valészind
eldrejelzett tigyletbdl varhaté cash flow-k véltozasa az drutGzsdei termék forward drdn alapul.
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AGI11.

AG112.

AGI113.

Valds érté

AGl114. A

El6fordul, hogy a fedezeti instrumentum csak a fedezett kockdzat egy részét ellentételezi. Példaul, a fedezeti
tigylet nem lenne teljesen hatékony, ha a fedezeti instrumentum és a fedezett tétel eltér6 pénznemben lenne
megadva, és a két pénznem drfolyama nem mozog egyiitt. A kamatldbkockdzatnak szdrmazékos termék
felhasznéldsaval val6 fedezése pedig nem lehet teljesen hatékony, ha a szdrmazékos termék valds értékének val-
tozdsa részben a mdsik fél hitelkockdzatdnak tulajdonithaté.

Ahhoz, hogy a fedezeti elszamolds feltételeinek megfeleljen, a fedezeti iigyletnek egy konkrétan beazonositott
és megjelolt kockdzatra kell vonatkoznia, nem csupén az egység dltalanos tizleti kockdzataira, és végsé soron
hatéssal kell lennie az egység nyereségére vagy veszteségére. Egy fizikailag 1étez6 eszkoz avuldsabél fakadd koc-
kézatnak vagy az ingatlanok dllami kisajatitdsabol fakadd kockazatnak a fedezete nem felel meg a fedezeti
elszdmolds feltételeinek; a hatékonysdg nem mérhetd, mivel ezeket a kockdzatokat nem lehet megbizhatéan
mérni.

Kamatldbkockdzat esetében a fedezeti tigylet hatékonysaga felmérhet$ egy olyan pénziigyi eszkoz és kotele-
zettség lejarati tablanak az elkészitésével, amely bemutatja a netté kamatldb kitettséget minden egyes idészakra
vonatkozoan, feltéve, hogy ezt a nettd Kitettséget 6ssze lehet kapcsolni azzal a konkrét eszkozzel vagy kote-
lezettséggel (vagy eszkozok vagy kotelezettségek konkrét csoportjéval, vagy azok egy konkrét hanyadéval),
amelyikbdl ez a nettd kitettség ered, és a fedezeti tigylet hatékonysdgat ezzel az eszkozzel vagy kotelezett-
séggel szemben mérik.

Egy fedezeti tigylet hatékonysdganak mérésekor az egységnek dltaldban szdmitdsba kell vennie a pénz idGér-
tékét. Nem sziikséges, hogy a fedezett tétel fix rdtdja pontosan megegyezzen a valds érték fedezeti tigyletként
megjelolt swap tigylet fix rdtdjaval. Hasonloképpen egy kamatozé eszkoz vagy kotelezettség valtozo kamat-
labanak sem kell megegyeznie a cash flow fedezeti iigyletként megjelolt swap tigylet valtozé kamatldbdval. A
swap tigylet valds értéke annak nett6 teljesitésébdl adodik. A swap tigylet fix és valtozo kamatldbai megval-
tozhatnak a netté teljesitésre gyakorolt hatds nélkiil, amennyiben mindkettd ugyanazzal az 6sszeggel véltozik
meg.

Ha egy egység mar nem felel meg a fedezeti tigylet hatékonysdgi kritériumainak, az egység a fedezeti elszd-
molast att6l id6ponttdl kezdve fejezi be, amikor utoljdra bizonyitotta a fedezeti hatékonysdgnak valé megfe-
lelést. Ha azonban az egység megjeloli azt az eseményt vagy koriilményekben bekovetkezett valtozast, amely
a fedezeti kapcsolat hatékonysagi kritériumoknak valé meg nem felelését okozta, és kimutatja, hogy a fedezeti
tigylet hatékony volt az eseményt vagy koriilményekben bekovetkezett véltozdst megel6z8en, az egység a fede-
zeti elszdmoldst az esemény vagy a koriilményekben bekovetkezett véltozds idSpontjéval fejezi be.

k fedezeti elszdmolds kamatldbkockdzatok portfolié fedezeti tigylete sordn

pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek egy portfolijahoz kapcsolédd kamatldb kockdzatok valds

érték fedezeti tigylete esetében az egység akkor tesz eleget a jelen Standard kovetelményeinek, ha megfelel az
alabbi (a)-(i) pontokban és az AG115-AG132. bekezdésekben foglaltaknak.

(@) A kockdzatkezelési folyamata keretében az egység azonositja azoknak a tételeknek a portfolidjat, amelyek-

nek a kamatkockdzatait le kivanja fedezni. A portfolié allhat csak eszkozokbdl, csak kotelezettségekbdl,
vagy eszkozokbdl és kotelezettségekbdl egyardnt. Az egység azonosithat két vagy tobb portfoliot is (pél-
ddul megteheti, hogy az értékesithetd eszkozeit egy kiilén portfoliéba csoportositja), mely esetben az aldbbi
utmutatdst kiilon alkalmazza minden egyes portfoliora.

(b) Az egység a portfoliét elemzés alapjan dtdrazdsi iddszakokra osztja fel a varhatd, nem pedig a szerz6dés

szerinti dtdrazdsi id6pontok szerint. Az dtdrazdsi id@szakokra val6 felbontds tobbféleképpen végezhetd el,
példaul ugy is, hogy a cash flow-kat azokra az idGszakokra iitemezik be, amelyekben védrhatan bekovet-
keznek, vagy pedig a névleges t6kedsszegeket iitemezik be minden id@szakra, amig az 4tdrazds varhatdan
be nem kovetkezik.

(c) Ennek az elemzésnek az alapjan az egység eldonti, hogy mekkora Gsszeget kivan lefedezni. Az egység fede-

zett tételként megjeloli a meghatdrozott portfoliobol azt az eszkoz-, vagy kotelezettség Gsszeget (de nem
egy nettd Osszeget), amely egyenld azzal az Osszeggel, amelyet fedezettként kivan megjelolni. [...]
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AG116.

AG117.

AG118.

(d) Az egység megjeldli a fedezni kivant kamatldbkockazatot. Ez a kockazat lehet a fedezeti poziciéban 1évé
tételek kamatldb kockdzatdnak egy része is, mint példdul az irdinyad6 kamatldb (példdul a LIBOR).

(e) Az egység minden egyes dtdrazdsi idGszakra vonatkozéan megjel6l egy vagy tobb fedezeti instrumentumot.

(f) A fenti (c)-(e) pontok szerint elvégzett megjelolések haszndlatdval, kezdetben és a kovetkezd idGszakok
sordn az egység felbecsiili, hogy a fedezeti tigylet varhatéan nagyon hatékony lesz-e abban az idészakban,
amelyikre a fedezeti tigyletet megjellték.

(g) Az egység id6rdl id6re meghatdrozza a ((c) pontban megjelolt) fedezett tétel valés értékének a ((d) pontban
megjelolt) fedezett kockdzatnak tulajdonithat véltozdsat [...]. Feltéve, hogy a fedezeti tigyletet ténylegesen
nagyon hatékonynak itélték akkor, amikor az egység dokumentalt hatékonysdg mérési modszere szerint fel-
mérték, az egység a fedezett tétel valds értékének a véltozdsat a nyereségben vagy veszteségben szamolja el
nyereségként vagy veszteségként, és kimutatja azt a két mérlegtétel koziil az egyikben, a 89A bekezdésben
leirtak szerint. A valds érték valtozdsdt nem sziikséges egyedi eszkozokhoz vagy kotelezettségekhez
rendelni.

(h) Az egység meghatdrozza az ((¢) pontban megjelolt) fedezeti instrumentum(ok) valos értékvaltozdsdt, és azt
nyereségként vagy veszteségként a nyereségben vagy veszteségben szdmolja el. A fedezeti instrumentum
valds értékét a mérlegben eszkozként vagy kotelezettségként mutatjak ki.

(i) A hatékonysdg barmely hidnydt () a nyereségben vagy veszteségben kell elszimolni, mint a (g) pontban
hivatkozott és a (h) pontban hivatkozott valos érték kozotti killonbséget.

Ezt a megkozelitést az aldbbiakban részletesebben is bemutatjuk. Ezt a megkozelitést csak olyan kamatldbkoc-
kdzatok valds érték fedezeti tigyleteire lehet alkalmazni, amelyek pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezett-
ségek portfolidjihoz kapcsolddnak.

Az AG114(a) bekezdésben megjelolt portfolio eszkozoket és kotelezettségeket egyardnt tartalmazhat. De az is
lehetséges, hogy ez a portf6li6 csak eszkozoket vagy csak kotelezettségeket tartalmazzon. A portfoliét haszndl-
jék annak az eszkoz vagy kotelezettség osszegnek a meghatdrozdsara, amelyet az egység le kivdn fedezni. Ugyan-
akkor nem maga a portfolié keriil fedezett tételként megjelolésre.

Az AG114(b) bekezdésben foglaltak alkalmazdsakor az egység tigy hatdrozza meg egy adott tétel varhat6 dta-
razdsi id6pontjat, mint a tétel varhatd lejérati id6pontja és a piaci ratdk szerinti dtdrazds idSpontja koziil a kordbbi
idépontot. A vdrhaté dtdrazési idSpontokat a fedezeti tigylet kezdetén és annak teljes idStartaméra vonatkozéan
felbecslik, a multbeli tapasztalatok és a tobbi rendelkezésre dll6 informécié alapjdn, beleértve az eldtorlesztési
kamatokra, a kamatldbakra és a kett§ kozotti kolcsonhatdsokra vonatkozd informacidkat és varakozasokat
is. Azok az egységek, akik nem rendelkeznek egységre jellemzdé tapasztalatokkal vagy ilyen irdny( tapasztalataik
nem elégségesek, a hasonl6 pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, masok dltal megszerzett tapasztalatokra hagyat-
koznak. Ezeket a becsléseket id6rél iddre feliilvizsgdljak és aktualizdljak a tapasztalatok fényében. Egy olyan fix
kamatozdsu tétel esetében, amelynél lehetdség van az elGtorlesztésre, a varhaté atdrazdsi idSpont az az idGpont,
amikor az adott tételt varhatéen elStorlesztik, kivéve, ha a piaci ratdk szerinti dtdrazds mar kordbban megtorté-
nik. Hasonl6 tételekbdl dllé csoport esetében a vérhaté dtdrazdsi idSpontokon alapuld idgszakokra torténd fel-
osztds olyan formdban is megtorténhet, hogy a csoport valamilyen szdzalékat, nem pedig az egyes tételeket ren-
delik hozzd az egyes id6szakokhoz. Az egység mds modszereket is alkalmazhat ehhez az allokdciéhoz. Példéul
el6torlesztési kamat multiplikdtort is haszndlhat arra, hogy az amortizdl6dé kolesonoket idGszakokhoz rendelje
a varhat6 dtdrazasi id6pontok alapjan. Ugyanakkor azonban az ilyen hozzdrendelés sordn alkalmazott médszer-
nek 6sszhangban kell lennie az egység altal alkalmazott kockdzatkezelési eljardsokkal és célokkal.

Az AG114(c) bekezdésben alkalmazott megjelolés példdjaképpen, ha egy adott dtdrazdsi idGszakban az egység
tgy becsiili, hogy 100 CU 6sszegben rendelkezik fix kamatozdst eszkozokkel és 80 CU 6sszegben fix kamato-
zett tételként 20 Osszegll eszkozdllomanyt jelol meg (eszkozei egy részét). () A megjelolést ,egy pénznem egy
osszegeként” fejezik ki (példdul dolldr, eurd, font vagy rand dsszegként), nem pedig egyedi eszkzokként. Ebbdl
az kovetkezik, hogy minden olyan eszkoz (vagy kotelezettség), amelybdl a fedezett 6sszeget szdrmaztatjdk —
vagyis a fenti példdban a teljes 100 6sszegti eszkozdllomany olyan tétel kell legyen, amelynek a valds értéke a
fedezett kamatldb véltozdsa kovetkeztében maga is megviltozik. [...]

() Ebben az sszefiiggésben ugyanazokat a lényegességi megfontoldsokat kell alkalmazni, mint amelyek az IFRS-ek sordn alkalmazandok.
(") A Standard megengedi azt, hogy az egység a rendelkezésére dll6, mindsitett eszkozok vagy kotelezettségek barmilyen 6szegét megjelolje,
vagyis ebben a példdban 0 és 100 k6zott barmilyen 6sszegii eszkoz kijelolhetd.
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AG121.

AG122.

AG123.

Az egység azoknak a megjel6lési és dokumentdcios kovetelményeknek is meg kell, hogy feleljen, amelyeket a
88(a) bekezdés ismertet. Kamatlab kockdzatok portfolié fedezete esetén ez a megjel6lés és dokumentdcié meg-
hatdrozza az egység politikdjit minden olyan valtozéra vonatkozoéan, amelyek segitségével meghatdrozza a fede-
zett Osszeget, és az egység politikdjat arra, hogy miként méri a hatékonysagot, beleértve a kovetkezdket:

(a) mely eszkozoket és kotelezettséget kell szerepeltetni a portfoli6 fedezeti tigyletben, és milyen alapon don-
tenek arrdl, hogy kiveszik azokat a portfoliobol.

(b) hogyan becsiili meg az egység az dtdrazdsi idSpontokat, beleértve azt is, hogy milyen kamatldb feltételezé-
sek tdmasztjdk ald az elStorlesztési kamatldbakra vonatkozoan becsléseket, és hogy milyen alapon viltoz-
tathatok meg ezek a becslések. Ugyanazt a médszert hasznéljék azokra a kezdeti becslésekre, amelyeket
akkor végeznek el, amikor egy eszkozt vagy kotelezettséget a portfolidba tesznek, és ezeknek a becslések-
nek a késébb feliilvizsgalatakor.

(c) az 4tdrazdsi id6szakok szdma és hossza.

(d) az egység milyen gyakorisdggal teszteli a hatékonysdgot|...].

() az egység dltal haszndlt modszer az eszkozok vagy kotelezettségek azon osszegének a meghatdrozdsara,
amelyet fedezett tételként jelolnek meg [...].

(f) az, hogy [...] az egyes dtdrazasi idGszakokra elkiiloniilten, 6sszességében valamennyi idészakra vonatko-
zban, vagy pedig a kett§ valamilyen kombindcidjanak alkalmazdsaval torténik a tesztelés.

A fedezeti kapcsolat megjelolésére és dokumentaldsira meghatérozott politikdknak 6sszhangban kell lenniiik az
egység kockdzatkezelési eljdrdsaival és céljaival. A politikdkat nem lehet 6nkényesen megvdltoztatni. Ezeket a
piaci koriilmények valtozésaival és egyéb tényezdkkel kell igazolni, és azoknak az egység dltal alkalmazott kockd-
zatkezelési eljdrasokon és célokon kell alapulniuk és azzal 6sszhangban kell lenniiik.

Az AG114(e) bekezdésben hivatkozott fedezeti instrumentum lehet egy egyedi szarmazékos termék vagy pedig
szarmazékos termékek egy portf6lidja, amelyen beliil minden egyes szdrmazékos tétel az AG114(d) bekezdés-
ben megjelolt fedezett kamatldb kockdzatnak valo kitettséget tartalmaz (példdul olyan kamatldb swap tigyletek
portf6lidja, amelyek mindegyike tartalmaz LIBOR-nak valo kitettséget). Egy ilyen szdrmazékos termék portfélio
egymast kiegyenlit6 kockdzati pozicidkat is tartalmazhat. Ugyanakkor nem tartalmazhat kifrt opcidkat vagy
nett6 kiirt opciokat, mivel a Standard (") nem teszi lehet6vé azt, hogy ilyen opcidkat fedezeti instrumentumként
jeloljenek ki (kivéve azt az esetet, amikor egy Kiirt opci6t egy megvésdrolt opcio ellentételeként jelolnek meg). Ha
a fedezeti instrumentum egynél tobb atdrazdsi idészakra kiterjedGen fedezi le az AG114(c) bekezdésben megje-
16t osszeget, minden altala lefedezett idGszakhoz hozzd kell rendelni. Ugyanakkor a teljes fedezeti instrumen-
tumot fel kell osztani ezekre az 4tdrazdsi id8szakokra, mivel a Standard () nem engedélyezi azt, hogy egy fede-
zeti kapcsolatot csak annak az id@szaknak egy részére jeloljenek meg, amelyben az adott fedezeti instrumentum
érvényben van.

Amikor egy egység felméri egy elStorleszthetd tétel valds értékvéltozdsdt az AG114(g) bekezdésnek megfele-
16en, a kamatldb véltozdsa kétféleképpen gyakorol hatést az elStorleszthetd tétel valds értékére: hatdssal van a
szerz6dés szerinti cash flow-k valds értékére és annak az el6torlesztési opcidnak a valds értékére is, amelyet az
el6torleszthetd tétel tartalmaz. A Standard 81. bekezdése megengedi azt, hogy az egység fedezett tételként egy
azonos kockazati kitettséget tartalmazé pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség valamilyen hdnyadat jelolje
meg, feltéve, hogy a hatékonysdg mérhetd. [...]

A standard nem hatdrozza meg azt, hogy milyen technikdk segitségével kell megallapitani az AG114(g) bekez-
désben hivatkozott 6sszeget, vagyis a fedezett tétel azon valds értékvéltozdsdt, amely a fedezett kockdzatnak tulaj-
donithato. [...] Nem helyénval6 azt feltételezni, hogy a fedezett tétel valds értékvaltozdsai egyenlGek a fedezeti
instrumentum értékvaltozasaival.

A 89A bekezdés eldirja, hogy amennyiben a fedezett tétel egy adott dtdrazdsi id8szakra vonatkozdan eszkoz,
akkor az annak értékében bekovetkezett vdltozdst az eszkozokon beliil egy kiilon tételsorban kell szerepel-
tetni. Ezzel szemben ha a fedezeti tétel egy adott dtdrazasi idGszakra vonatkozdan kotelezettség, akkor az annak
értékében bekovetkezett véltozdst a kotelezettségeken beliil egy kiilon tételsorban kell szerepeltetni. Ezek az
AG114(g) bekezdésben hivatkozott kiilon sorok. Az egyedi eszkozhoz (vagy kotelezettségekhez) vald konkrét
hozzérendelés nem kovetelmény.

() lasd 77. és AG94 bekezdések
(") ldsd 75. bekezdés
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AG125.

AG126.

AG127.

AG128.

AG129.

AG130.

Az AG114(j) bekezdés megjegyzi, hogy hatékonytalansdg keletkezik abban a mértékben, amennyiben a fedezett
tétel azon valds értékvaltozasa, amely a fedezett kockdzatnak tudhaté be, killonbozik a fedezeti szarmazékos ter-
mék valés értékvaltozasatol. Ez a killonbség szdmos okbdl elGdllhat, beleértve a kovetkezdket:

(b) a fedezeti portfoli egyes tételei értékvesztetté valnak, vagy kivezetik azokat;
(c) a fedezeti instrumentum és a fedezett eszkoz fizetési idGpontjai eltérnek;
valamint
(d) egyéb okok miatt [...]
Ezt a hatékonytalansagot (') azonositani kell és a nyereségben vagy veszteségben kell elszdmolni.
Altaldnossagban a fedezeti iigylet hatékonysaga javul:

(a) ha az egység a kiilonféle el6torlesztési jellemzskkel bird tételeket id6ben olyan médon sorolja be, amely
figyelembe veszi az el6torlesztési magatartds killonbozdségeit.

(b) amikor nagyobb szdmu tétel van a portfoliéban. Amikor a portfoli6 csak néhdny tételt tartalmaz, viszony-
lag magas hatékonytalansdg valdszintsithetd abban az esetben, ha az egyik tételt a vartndl kordbban vagy
késébb elstorlesztik. Ezzel szemben amikor a portfoli6 sok tételt tartalmaz, az elStorlesztési magatartdst
pontosabban el6re lehet jelezni.

(c) amikor a hasznalt tdrazdsi idGszakok sztikebbek (példdul egy honap, szemben a hdrom hénapos dtdrazasi
idészakokkal). A sztikebb dtdrazdsi idGszakok csokkentik a fedezett tétel és a fedezeti instrumentum (4td-
razési id6szakon beliili) dtdrazdsi és fizetési idGpontjai kozotti barmely elcsiszas hatdsat.

(d) amikor nagyobb gyakorisdggal korrigéljdk a fedezeti instrumentum Osszegét a fedezett tétel valtozdsainak
tikkrozése érdekében (példdul azért, mert véltoznak az el6torlesztési varakozdsok).

Az egység id6rdl idére teszteli a hatékonysdgot. [...]

A hatékonysdg mérésekor az egység megkiilonbozteti a meglévs eszkozok (kotelezettségek) becsiilt dtdrazdsi id6-
pontjainak a feliilvizsgdlatit az Gj eszkozok (vagy kotelezettségek) keletkeztetésétdl, melyekbdl csak az el6bbi
keletkeztet hatékonytalansdgot. [...] Ha mdr elszdmoltdk a hatékonytalansdgot a fentiek szerint, az egység tj
becslést készit az Osszes eszkozre (vagy kotelezettségre) vonatkozéan minden egyes dtdrazdsi idGszakban,
bevonva azokat az 1ij eszkozoket (vagy kotelezettségeket) is, amelyeket a legutobbi hatékonysagi tesztelés 6ta
keletkeztettek, és egy 0j Osszeget jelol meg fedezett tételként, valamint egy @ij szdzalékos értéket fedezett szdza-
lékos értékként. [...]

Olyan tételeket, amelyeket eredetileg beiitemeztek egy dtarazasi idGszakba, a vartnal kordbbi elStorlesztés vagy
értékvesztés, illetve értékesités miatti leirds kovetkeztében kivezethetnek. Amikor erre sor keriil, az AG114(g)
bekezdésben hivatkozott kiilon sorban szerepld valds érték véltozdsbol azt az Gsszeget, amely a kivezetett tétel-
lel kapcsolatos, el kell tavolitani a mérlegbdl, és a tétel kivezetésekor felmeriilt nyereségben vagy veszteségben
kell szerepeltetni. Ebbdl a célbdl ismerni kell az(oka)t az dtdrazdsi idgszako(ka)t, amely(ek)be a kivezetett tételt
betitemezték, mivel ez hatdrozza meg azt az atdrazasi idGszakot (azokat az dtdrazasi idGszakokat), amelyekbdl a
tételt el kell tdvolitani, igy azt az Osszeget is, amelyet az AG114(g) bekezdésben hivatkozott kiilon tételsorbdl el
kell tévolitani. Ha egy tételt kivezetésekor meg lehet allapitani, hogy melyik id8szakban szerepelt, akkor abbdl
az id6szakbdl kell eltdvolitani. Ha ez nem lehetséges, akkor a legkordbbi id6szakbdl tavolitjak el abban az eset-
ben, ha a kivezetésre a vartnal korabbi elStorlesztés miatt keriilt sor; vagy pedig minden olyan idészakhoz hoz-
zdrendelik szisztematikus és raciondlis alapon, amely a kivezetett tételt tartalmazta abban az esetben, ha a tételt
eladtdk vagy az értékvesztetté vélt.

Ezen tilmenden barmely olyan egy adott id6szakhoz kapcsolédd osszeget, amelyet még nem vezettek ki, ami-
kor az id@szak lejart, ebben az id6pontban a nyereségben vagy veszteségben szdmolnak el (Id. 89A bekezdés).

[.]

() Ebben az osszefiiggésben ugyanazokat a lényegességi megfontoldsokat kell alkalmazni, mint amelyek az [FRS-ek sordn alkalmazandok.
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IAS 39
AG131.  Amennyiben az adott dtdrazdsi idGszakhoz tartozé 6sszeg tigy csokken le, hogy a hozza tartozé eszkozoket (vagy

kotelezettségeket) nem vezetik ki, az AG114(g) bekezdésben hivatkozott kiilon tételsorhoz kapcsolodo, a csok-
kenéshez tartoz6 dsszeget a 92. bekezdésben foglaltak szerint kell amortizalni.

AG132. Az egység megteheti, hogy az AG114-AG131. bekezdésekben foglalt megkozelitést olyan portf6lio fedezeti tigy-
letre alkalmazza, amelyet kordbban cash flow fedezeti tigyletként szdmolt el az IAS 39 szerint. Ebben az esetben
az egységnek vissza kell vonnia a cash flow fedezeti tigylet kordbbi, a 101(d) bekezdés szerinti megjel6lését, és
az abban a bekezdésben foglalt kovetelményeket kell alkalmaznia. Ezzel egyiitt a fedezeti iigyletet Gjra meg kell
jelolnie mint valos érték fedezeti tigyletet, és az AG114-AG131. bekezdésekben foglalt megkozelitést a jovére
nézve kell alkalmaznia, az elkovetkez elszdmolasi id6szakokra.
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B FUGGELEK

Egyéb kiadvinyok médositisai

A jelen fiiggelékben szerepld mddositdsok a 2005. janudr 1-jén vagy azt kivetGen kezdGdd éves iddszakokra alkalmazanddk. Ha egy
egység a jelen standardot egy kordbbi iddszakra alkalmazza, ezeket a mddositdsokat erre a kordbbi iddszakra alkalmazni kell.

Az IFRS moédositasai

B1. Az IFRS 1 A Nemzetkizi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsd alkalmazdsa standard az aldbbiak szerint médosul.

Standard

Hozzdadésra keriilnek a 25A, 27A, 36A és 47A bekezdések, és a 13., 27. és 30. bekezdések az aldbbiak szerint
modosulnak:

13. Az egység vilaszthatja az aldbbi felmentések koziil egy vagy tobb alkalmazdsat:

(e) Osszetett pénziigyi instrumentumok (23. bekezdés);

(f) lednyvéllalatok, tdrsult véllalkozdsok és kozos villalkozdsok eszkozei és kotelezettségei (24. és 25.

bekezdések);

és

(@) kordbban kimutatott pénziigyi instrumentumok megjelolése (25A bekezdés).

Kordbban kimutatott pénziigyi instrumentumok megjel6lése

25A.

27.

27A.

30.

Az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard megengedi, hogy egy pénziigyi instrumen-
tumot annak kezdeti megjelenitésekor nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt vagy érté-
kesithetd pénziigyi eszkozként vagy pénziigyi kotelezettségként jeloljenek meg. Ezen el6irdssal ellentétben, az
egység szamdara megengedett, hogy e megjelolést az IFRS-ekre valé dttérés idGpontjaban tegye meg.

A 27A bekezdésben megengedettek kivételével, az elsé alkalmazonak az IAS 39 kivezetési elSirdsait a jovére
nézve kell alkalmaznia a 2004. janudr 1-jén vagy azt kovetSen bekovetkezd tigyletekre. Mds szavakkal, amenny-
iben az elsé alkalmazé nem szarmazékos eszkozoket vagy nem szarmazékos kotelezettségeket vezetett ki a
kordbbi szdmviteli szabélyozdsa alapjan egy 2004. janudr 1-je eltt bekovetkezett tigylet eredményeként, ezen
eszkozoket és kotelezettségeket az IFRS-ek alapjdn nem mutathatja ki (kivéve, ha azok egy késébb bekaovetkezd
tigylet vagy esemény eredményeként megfelelnek a kimutatds feltételeinek).

A 27. bekezdés ellenére, az egység visszamendlegesen is alkalmazhatja az IAS 39 kivezetési el6irdsait egy sajat
dontése szerinti id6ponttdl, feltéve, hogy az IAS 39-nek a multbeli tigyletek eredményeként kivezetett eszko-
zokre és kotelezettségekre torténd alkalmazasdhoz sziikséges informaciok rendelkezésre dlltak akkor, amikor
ezen tigyleteket eredetileg elszamoltak.

Amennyiben az [FRS-ekre torténd dttérést megel6zGen az egység valamely tigyletet fedezeti tigyletként jel6lt meg,
de az nem felel meg az IAS 39 fedezeti elszamoldsra meghatdrozott feltételeinek, az egységnek az IAS 39 91. és
101. bekezdését kell alkalmaznia a fedezeti elszamolds megsziintetésére. Az IFRS-ekre torténd attérés elétt meg-
kotott tigyleteket visszamendlegesen nem lehet fedezeti tigyletként megjelolni.

Az 6sszehasonlité adatok IAS 39-nek megfelel§ djra-megéllapitisira vonatkozé kovetelmény aldli felmentés

36A.

Az els6 IFRS pénziigyi kimutatdsaiban az az egység, amely 2006. janudr 1-jét megel6zGen tér 4t az IFRS-ekre,
legaldbb egy éves osszehasonlit6 adatot kell bemutasson, de ezen 6sszehasonlité informacioknak nem kell meg-
felelniiik az IAS 32 és az IAS 39 standardoknak. Amennyiben az egység valasztja, hogy olyan 6sszehasonlit6 ada-
tokat ad meg, amelyek nem felelnek meg az IAS 32 és az IAS 39 standardoknak, az attérés elsG évében:

(a) akordbbi szamviteli szabdlyozdsat kell alkalmazza az 6sszehasonlité adatokban szerepld, az IAS 32 és az
IAS 39 hatdlya ald es6 pénziigyi instrumentumokra;
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(b) kozzé kell tegye ezt a tényt, valamint az ezen informdcié elGillitdsanak alapjat;
tovabbd

(©) kozzé kell tegye azon f6bb mddositdsok jellegét, amelyek sziikségesek lennének ahhoz, hogy az informad-
ciok megfeleljenek az IAS 32 és az IAS 39 standardoknak. Az egységnek nem kell e modositdsokat szam-
szer(sitenie. Ugyanakkor azonban az egységnek az osszehasonlité idészak beszdmoldsi fordulénapjira
vonatkoz6 mérleg (vagyis az a mérleg, ami a kordbbi szdmviteli szabalyozds alapjan osszedllitott 6sszeha-
sonlit6 adatokat tartalmazza), valamint az els§ IFRS szerinti beszdmoldsi idszak kezdetére vonatkoz6 mér-
leg (vagyis az az elsd idGszak, amely az IAS 32 és az IAS 39 standardoknak megfelel8 informaciokat tar-
talmazza) kozotti médositast oly médon kell kezelnie, mintha az a szdmviteli politika valtozdsabol
keletkezett volna, és meg kell felelnie az IAS 8 28(a)-(f) bekezdésében meghatdrozott kozzétételi elSirdsok-
nak. A 28(f) bekezdés csak a mérlegben az osszehasonlitd idészak beszdmoldsi id6épontjdban kimutatott
osszegekre vonatkozik.

Azon egység esetében, amely vélasztja, hogy olyan Gsszehasonlité adatokat mutat be, amelyek nem felelnek meg
az IAS 32 és az IAS 39 standardoknak, az ,IFRS-re torténd dttérés id6pontjdra” torténd hivatkozdsok, kizdr6lag
az IAS 32 és az IAS 39 vonatkozdsdban, az elsd IFRS szerinti beszdmoldsi idGszak kezdetét jelentik.

Pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek kimutatdsa

43A. Az egység szamdra megengedett, hogy a 25A bekezdéssel 6sszhangban egy kordbban kimutatott pénziigyi esz-
kozt vagy pénziigyi kotelezettséget a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékeltként vagy érté-
kesithetSként jeloljon meg. Az egységnek kozzé kell tennie az egyes kategéridkba sorolt pénziigyi eszkozok és
pénziigyi kotelezettségek valds értékét, valamint a kordbbi pénziigyi kimutatdsokban szerepld besoroldst és
konyv szerinti értéket.

A Fiiggelék
Az aldbbi 4j meghatdrozasok keriiltek be:

ElsG IFRS szerinti beszdmoldsi idGszak Az egység els IFRS pénziigyi kimutatdsai mérlegforduldnapjin végz6ds
beszdmoldsi idészak.

Az IAS 12 médositdsai
B2. Az IAS 12 Nyereségaddk standard az aldbbiak szerint médosul:
A 20. bekezdés els6 mondatdnak szovege a kovetkezdk szerint médosul:

20. Az IFRS-ek lehetdvé teszik vagy el6irjdk bizonyos eszkozok valds értéken torténd nyilvdntartdsdt vagy dtértéke-
1ését (Id. példdul az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések, az 1AS 38 Immateridlis javak, az IAS 39 Pénziigyi inst-

Az IAS 18 médositdsai
B3. Az IAS 18 Bevételek standard az aldbbiak szerint modosul:
A 30. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint méodosul:
30. A bevételt a kovetkezok alapjdn kell elszdmolni:

(a) akamatot az IAS 39 9. és AG5-AG8. bekezdéseiben meghatdrozott effektiv kamatlib médszer alkalma-
zdsdval kell elszdmolni;

(b) a jogdijakat a rdjuk vonatkozo megdllapodds tartalmdnak megfelelden, az idébeli elhatdrolds elve alap-
jdn kell elszdmolni;

(c) az osztalékokat akkor kell elszdmolni, amikor a részvényeseknek a kifizetéshez valo joga létrejon.

A 31. bekezdés torlésre keriil.

IAS 39
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B4.

B5.

Az IAS 19 médositdsai

[A médositds nem vonatkozik magukra a standardokra]

Az IAS 30 médositasai

Az TAS 30 Kozzétételek a bankok és hasonld pénziigyi intézmények pénziigyi kimutatdsaiban standard az aldbbiak szerint
modosul.

A 8. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint médosul:

8. A bankok eltér6 mddszereket alkalmaznak a pénziigyi kimutatdsaikban szerepld tételek megjelenitésére és érté-
kelésére. Bar kivanatos lenne ezeknek a mddszereknek az dsszehangoldsa, ez kiviil esik ennek a standardnak a
hatékorén. Annak érdekében, hogy megfeleljenek az IAS 1 A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard kovetel-
ményeinek, és ezdltal lehet6vé tegyék, hogy a felhaszndlok megértsék, hogy milyen alapelvek szerint késziiltek a
bank pénziigyi kimutatdsai, szitkség lehet a kovetkezd tételekre vonatkozé szdmviteli politikak kozzétételére:

(d) a kolesonokbdl és eldlegekbdl keletkezd értékvesztés miatti veszteségek meghatdrozdsanak, valamint a
behajthatatlan kolcsonok és elSlegek lefrdsdnak alapelve (ldsd a 43-49. bekezdéseket);

és

A 10. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint modosul:

10. A tobbi standard kovetelményein tilmenden, az eredménykimutatdsban szerepld kozzétételeknek, vagy a pénz-
iigyi kimutatdsokhoz fiizott megjegyzéseknek ki kell terjedniiik — de nem korldtozédnak — a kovetkezd bevételi
és rdforditdsi tételekre:

Kamat és kamat jellegii bevételek;

Kamatkoltség és kamat jellegii kifizetések;

Osztalékbevétel;

Dij- és jutalékbevétel;

Fizetett dijak és jutalékok;

Forgatdsi célii értékpapirokbdl szdrmazd nyereségek és veszteségek kiilonbozete;
Befektetési célii értékpapirokbdl szdrmazo nyereségek és veszteségek kiilonbozete;
Devizamiiveletekbdl szdrmaz nyereségek és veszteségek kiilonbozete;

Egyéb miikodési bevétel;

Kolcsonok és eldlegek értékvesztés miatti veszteségei;

Altaldnos iigyviteli kiltségek;

Egyéb miikodési koltségek.
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A 13. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint méodosul:

13. A bevételi és rdforditdsi tételeket nem lehet nettdsitani, kivéve a fedezeti iigyletekhez kapcsolodd, vagy az IAS
32 szerint nettdsitott eszkozokhoz és kotelezettségekhez kapcsolddo tételeket.

A 14. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint modosul:

14. A fedezeti iigyletekhez és az IAS 32-ben leirtak szerint nettdsitott eszkdzokhoz és kotelezettségekhez kapcsolodo
esetektd] eltérd nettdsitds megakadalyozza, hogy a felhaszndlok meg tudjdk itélni a bank elkiiloniilt tevékenysé-
geinek teljesitményét és az egyes eszkozcsoportokon elért megtériilést.

A 23. bekezdés torlésre keriil.

A 24. és 25. bekezdések szovege a kovetkezdk szerint méodosul:

24. A banknak kozzé kell tennie a pénziigyi eszkizei és kotelezettségei minden csoportjdnak a valds értékét az IAS
32 Pénziigyi instrumentumok: kozzététel és bemutatds standard kovetelményeinek megfelelden.

25. Az IAS 39 a pénziigyi eszkozoket négy csoportba sorolja: kolesonok és kovetelések, lejaratig tartandé befekteté-
sek, nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok, és értékesithetd pénziigyi
eszkozok. A bank kozzéteszi legaldbb ennek a négy pénziigyi eszkozcesoportnak a valds értékét.

A 26. bekezdésben, a (b)(iv) és (v) albekezdések torlésre keriilnek.

A 28. bekezdés utolsé mondata torlésre keriil.

A 43. és 44. bekezdések szovege a kovetkezdk szerint médosul:

43. A banknak a kivetkezéket kell kozzétennie:

(a) a szdmviteli politika azon részét, amely leirja, hogy a behajthatatlan kolcsonoket és eldlegeket milyen ala-
pon szdmolja el rdforditdsként és irja le;

(b) a kolcsonokkel és eldlegekkel kapcsolatos értékvesztés miatti veszteségek nyilvdntartdsdra szolgdld bdr-
mely értékvesztési szimla mozgdsdnak részletei az idGszak folyamdn. Elkiiloniilten kell kozzétennie a
behajthatatlan kilcsonik és eldlegek értékvesztés miatti veszteségére az id6szak folyamdn rdforditdsként
elszdmolt osszeget, a tdrgyiddszakban leirt kolcsonok és eldlegek Gsszegét, valamint a kolcsondk és eléle-
gek miatt kordbban leirt, de az id6szak folyamdn megtériilt Gsszeget.

(c) a kolcsonikkel és az elélegekkel kapcsolatos értékvesztés miatti veszteségek nyilvdntartdsdra szolgdlo
értékvesztési szamldk Osszesitett dsszegét a mérlegfordulénapon.

44, A kolcsondkre és eldlegekre vonatkozoan az IAS 39 alapjdn elszdmolt értékvesztés miatti veszteségen feliil tar-
talékolt dsszegeket a felhalmozott eredmény elkiilonitéseként kell elszdmolni. Minden olyan jévdirds, amely az
ilyen dsszegek csokkentésébil szdrmazik, a felhalmozott eredményt noveli, és nem keriil figyelembevételre az
idGszak nyereségének vagy veszteségének meghatdrozdsiban.

A 45. bekezdés torlésre keriil.

A 46. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint méodosul:

46. A helyi korilmények vagy jogi szabdlyozds elSirhatjdk vagy lehetdvé tehetik, hogy a bank az IAS 39-ben el6irtak
alapjan elszdmolt veszteségeken feliili osszegeket tartalékoljon a kolesonok és el6legek értékvesztés miatti vesz-
teségeire. Az ilyen tartalékolt osszegek a felhalmozott eredmény elkiilonitését jelentik, és nem mindsiilnek rafor-
ditdsnak az eredmény meghatdrozasanal. Hasonloképpen, minden olyan jévairds, amely az ilyen 6sszegek csok-
kentésébdl szarmazik, a felhalmozott eredményt noveli, és nem keriil figyelembevételre a nyereség vagy veszteség
meghatdrozasaban.

IAS 39
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A 47. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint médosul:

47.

Egy bank pénziigyi kimutatdsai felhasznaléinak ismerniiik kell a kolcsonokre és el6legekre vonatkozo értékvesz-
tés miatti veszteségeknek a bank pénziigyi helyzetére és teljesitményére gyakorolt hatdsdt; igy jobban meg tudjdk
itélni, hogy a bank milyen hatékonyan hasznalta fel forrdsait. Ezért a bank kozzéteszi, hogy mennyi volt a kol-
csonokkel és eldlegekkel kapcsolatos értékvesztés miatti veszteségek nyilvantartdsara szolgdlo értékvesztési szam-
lak osszesitett osszege a mérleg fordulénapjin, és hogyan mozgott az értékvesztési szdmla a beszamoldsi idGszak
folyamdn. Az értékvesztési szdmla véltozdsait — beleértve a kordbban leirt, majd a beszdmolasi idGszakban meg-
tériilt osszegeket is — elkiiloniilten mutatjdk be.

A 48. bekezdés torlésre keriil.

A 49. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint méodosul:

49.

Amennyiben a kolesonok és elSlegek nem hajthatok be, azokat leirjak és sszegiiket az értékvesztés miatti vesz-
teségek nyilvdntartdsira szolgald értékvesztési szimldval szemben szdmoljdk el. Egyes esetekben ezen kdlesonok
és el6legek addig nem keriilnek lefrdsra, amig minden sziikséges jogi eljards be nem fejez8dik, és az értékvesztés
miatti veszteség végleges Osszege meghatdrozdsra nem keriil. Mds esetekben kordbban keriilnek leirdsra, példdul
akkor, ha a hitelfelvevd egy adott id6szakban esedékes kamatokbdl semmit sem fizetett, és a t6kébdl sem téritett
vissza semmit. Mivel a behajthatatlan kolcsonok és elSlegek lefrdsdnak ideje véltozd, a brutté koleson- és eldle-
géllomdny, valamint az értékvesztés miatti veszteségek nyilvantartdsdra szolgdld értékvesztési szdmla Osszege
hasonl6 koriillmények kozott is jelentSsen eltérhet. Ezért a bank kozzéteszi a behajthatatlan kolesonok és el6legek
lefrdséra alkalmazott politikjat.

Az 58. bekezdés (c) albekezdésének szovege a kovetkezdk szerint médosul:

(©

a beszdmoldsi idGszakban a kolcsonokon és elSlegeken keletkezett értékvesztés miatti veszteségekre elszdmolt
raforditds Osszege, valamint az értékvesztési szdmla Osszege a mérleg fordulénapjan;

és

Az IAS 32 mdédositéasai

B6. Az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: Kozzététel és bemutatds standard az aldbbiak szerint modosul.

A 96. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint modosul (az G széveg aldhdzva).

96.

Az egységnek a jelen standardot a 2005. janudr 1-jén, vagy azt kovetden kezd6dd éves iddszakokra kell alkal-
maznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Az egység a jelen standardot a 2005. janudr 1-jét megeldzden kez-
dddd éves iddszakokra csak akkor alkalmazhatja, ha a (2003-ban mddositott) IAS 39-et is alkalmazza, bele-
értve annak 2004. mdrciusi modositdsait is. Amennyiben az egység a jelen standardot egy 2005. janudr 1. eldtt

kezdddd iddszakra alkalmazza, ezt a tényt kozzé kell tennie.

Az IAS 36 méddositasai

B7. AzIAS 36 Eszkozok értékvesztése standard az aldbbiak szerint mddosul:

Standard

Az 1. bekezdés szovege a kovetkezdk szerint modosul:

1.

A jelen standardot kell alkalmazni valamennyi eszkoz értékvesztésének elszdmoldsdndl, kivéve:

(e) azIAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard hatdlya ald tartozé pénziigyi
eszkizoket;
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o IAS 39
Az IAS 37 médositasai

B8. Az IAS 37 Céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és fiiggd kovetelések standard az aldbbiak szerint médosul.
Az 1. és 2. bekezdések szovege a kovetkezdk szerint modosul:

1. Ajelen standardot valamennyi egységnek alkalmaznia kell a céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és fiiggd kove-
telések elszdmoldsdra, kivéve azokat:

(a) amelyek joviben teljesiild’ szerzédésekbdl szdrmaznak, kivéve, ha a szerz6dés hdtrdnyos;

(b) amelyek a biztositdsi kitvény-tulajdonosokkal kotott szerzédések alapjdn a biztositd tdrsasdgokndl meriil-
nek fel;

és
(c) amelyek mds standardok hatdlya ald tartoznak.

2. Ajelen standard nem vonatkozik az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard hatalya ald
tartozé pénziigyi instrumentumokra beleértve a garancidt. Az IAS 39 hatilya ald nem tartozé pénziigyi garanci-
dkra a jelen standard vonatkozik az IAS 39 2(f) bekezdésében leirtak alapjan.

A SIC 27 médositdsai

B9. [A mddositds nem vonatkozik a magéra a standardra]




