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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2004/109/EK IRANYELVE
(2004. december 15.)

a szabilyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtbival kapcsolatos informdacidkra vonatkozé
atlathat6sdgi kovetelmények harmonizdci6jirdl és a 2001/34/EK irdnyelv médositdsarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

2

tekintettel az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzédésre, és
kiilondsen annak 44. és 95. cikkére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére ('),

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (),

a Szerz8dés 251. cikkében megdllapitott eljdrdsnak megfe-
leléen (),

mivel:

ey

A hatékony, atlithaté és integrdlt értékpapirpiacok
hozzéjarulnak a tényleges kozosségi egységes piachoz, és
a tSke jobb kihelyezésével valamint a koltségek csokken-
tésével eldsegitik a novekedést és a munkahelyteremtést.
Az értékpapir-kibocsdtokra vonatkozé pontos, dtfogd és
id6szerti  informdciok kozzététele tartés befektetsi
bizalmat épit ki, és lehet6vé teszi izleti teljesitményiik és
eszkozeik megalapozott értékelését. Ez egyarant noveli a
befektetdk védelmét és a piaci hatékonysdgot.

Ennek érdekében az értékpapir-kibocsatoknak rendszeres
informdciddramlds révén megfelel§ atlathatosagot kell
biztositaniuk a befektet6k részére. Ugyancsak ennek
érdekében a részvényeseknek vagy szavazati joggal vagy
pénziigyi eszkozzel rendelkez természetes szemé-
lyeknek vagy jogalanyoknak is tdjékoztatniuk kell a kibo-
csatokat a részvények megszerzésérdl vagy jelentSsebb
véllalati értékpapir-allomdnyuk egyéb véltozasair6l, hogy
a kibocsdtok folyamatosan tdjékoztathassdk a nyilvanos-
sagot.

A Bizottsdg 1999. majus 114 ,A pénziigyi piaci keret-
terv végrehajtdsa: cselekvési terv” cimd kozleménye egy
sor olyan intézkedést hatdroz meg, amelyekre a pénziigyi
szolgaltatisok egységes piacdnak megvalositdsa érde-
kében van sziikség. A 2000. marciusi lisszaboni Eurdpai
Tandcs a cselekvési terv 2005-ig torténd végrehajtdsara
hiv fel. A cselekvési terv hangstilyozza az atlithatésagi
kovetelményeket kib6vits irdnyelv elkészitésének szitksé-
gességét. Ennek szitkségességét az Eurdpai Tandcs 2002.
marciusi barcelonai iilése is megerdsitette.

Ennek az irdnyelvnek 6sszhangban kell allnia a Szerzd-
désben és a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az
Eurépai Kozponti Bank alapokmdnydban a Kézponti
Bankok Eurépai Rendszerére (KBER) és a tagdllamok
kozponti bankjaira ruhdzott feladatokkal és kotelezettsé-
gekkel; az elsGdleges kozosségi jog célkittizései eléré-

HL C 80., 2004.3.30., 128. o.
HL C 242.,2003.10.9., 6. o.
Az Eurépai Parlament 2004. mdrcius 30-i véleménye (a Hivatalos
Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2004. december 2-i
hatdrozata.

sének biztositdsa érdekében ebben a vonatkozdsban
kiilonos figyelmet kell forditani a tagllamok kozponti
bankjaira, amelyek részvényeit a szabalyozott piacra mar
bevezették.

A nemzeti jogszabalyok értékpapir-kibocsatokra vonat-
koz6 id@szakos és folyamatos tdjékoztatdsi kovetelmé-
nyekrél sz016 rendelkezéseinek nagyobb mértéki harmo-
nizdcibja a befektet6k magasabb szintii védelméhez vezet
a Kozosség egészén belul. Ez az irdnyelv azonban nem
befolyasolja a nem zart végli kollektiv befektetési vallal-
kozasok dltal kibocsatott befektetési jegyekre vagy az
ilyen vallalkozdsokban megszerzett vagy elidegenitett
befektetési jegyekre vonatkozé hatdlyos kozosségi jogot.

Az olyan részvények vagy hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok kibocsatéjanak feliigyeletét, amelyek befek-
tetési jegyei nem érik el az 1 000 eurdt, ennek az irdny-
elvnek az alkalmazdsiban a leghatékonyabban az a
tagéllam gyakorolhatja, amelyben a kibocsit6 székhellyel
rendelkezik. Ebbél a szempontbdl rendkiviil fontos az
értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy piaci beveze-
tésekor  kozzéteend§  tdjékoztatérdl  szold,  2003.
november 4-i 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvvel (*) val6 6sszhang biztositasa. Hasonloképpen,
bizonyos rugalmassdgot kell bevezetni, ami lehet6vé
teszi harmadik orszdgok kibocsitéinak és csak a fent
emlitettektd] eltéré értékpapirokat kibocsitd kozosségi
tarsasigoknak, hogy megvalaszthassdk a székhely szerinti
tagdllamot.

A befektet6k Kozosségen belili magas szint(i védelme
lehetévé teszi az akaddlyok felszdmoldsat az értékpapi-
roknak a valamely tagdllamban 1év8 vagy miikod§ szaba-
lyozott piacokra torténs bevezetése el6l. A székhely
szerinti tagdllamtol eltérd tagillamok a jovében nem
korldtozhatjak az értékpapirok szabélyozott piacaikra
valé bevezetését azdltal, hogy szigoribb kovetelmé-
nyeket édllapitanak meg a valamely szabdlyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos id6-
szakos és a folyamatos informacidkra.

Az akaddlyoknak ezen irdnyelv székhely szerinti tagallam
elve alapjan torténd felszdmoldsa nem befolydsolhatja az
ezen irdnyelv dltal nem érintett teriileteket, példaul a
részvényesek azon jogait, hogy beavatkozzanak valamely
kibocsat6 irdnyitdsiba. Az akadélyok felszdmoldsa nem
befolydsolhatja a székhely szerinti tagdllam azon jogit,
hogy kérje a kibocsdtétdl a szabdlyozott informéciok
egészének vagy részleteinek djsdgokban torténd kozzé-
tételét.

() HLL 345.,2003.12.31.,, 64. o.
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A nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazdsarél
sz616, 2002. julius 19-i 1606/2002/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi rendelet (') mdr megalapozta a pénziigyi
beszamoldsi standardok 0Osszhangjdt a Kozosségben
szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok azon kibo-
csatoi szamdra, amelyeknek konszoliddlt mérleget kell
késziteniitk. Igy a tdrsasigi jogi irdnyelvekben meghatd-
rozottak szerint az Osszes tarsasagra vonatkozé altalanos
rendszeren kivil mar létezik egy kilon rendszer az
értékpapir-kibocsdtok szdmdra. Ez az irdnyelv tovabbra
is e megkozelitésre épit az éves és az évkozi pénziigyi
beszamoldkat illetGen, ideértve azt az elvet is, hogy
megbizhat6 és valos képet kell adni a kibocsito eszko-
zeir@l, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl. A féléves pénziigyi beszd-
mol6 részeként a pénziigyi kimutatdsok kivonata is
elegendd alapot nydjt arra, hogy megbizhaté és valds
képet nytjtson a kibocsdtd pénziigyi évének elsd hat
hénapjarél.

Az éves pénziigyi beszdmolonak évenkénti informdci-
Okat kell biztositania, ha mar bevezették a kibocsdtd
értékpapirjait a szabdlyozott piacra. Az éves pénziigyi
beszdmoldk jobb Gsszehasonlithatdsiga csak akkor szol-
gélja az értékpapirpiacokon jelen 1év8 befektetdket, ha
azok biztosak lehetnek abban, hogy ezen informdci6kat
a pénziigyi év végét kovetden egy bizonyos idén belil
nyilvanossigra fogjdk hozni. Az olyan hitelviszonyt
megtestesit§ értékpapirokat illetGen, amelyeket maér
2005. janudr 1-je el6tt bevezettek a szabdlyozott piacra,
és amelyeket valamely harmadik orszdgban bejegyzett
kibocsatok bocsatottak ki, a székhely szerinti tagdllam
bizonyos koriilmények kozott lehet6vé teheti a kibo-
csatok szamdra, hogy ne készitsenek éves pénziigyi
beszamoldkat az ezen irdnyelv alapjan megkovetelt stan-
dardok szerint.

Ez az irdnyelv atfogobb féléves pénziigyi beszamolokat
vezet be a szabdlyozott piacra bevezetett részvények
kibocsdtéi szdmdra. Ez lehet6vé teszi a befektetk
szdmadra, hogy tdjékozottabban értékelhessék a kibocsatd
helyzetét.

A székhely szerinti tagdllam a kovetkezd esetekben
mentesitheti a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
kibocsdtoit a féléves beszdmoldsi kotelezettség alol:

— a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok kisméretd
kibocsatdiként fellépd hitelintézetek, vagy

— az ennek az irdnyelvnek a hatdlybalépésekor maér
létez6 olyan kibocsatok, akik kizdrélag a székhely
szerinti tagallam vagy annak valamelyik regiondlis
vagy helyi hatdsdga altal feltétel nélkiil és visszavonha-

tatlanul garantélt hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
rokat bocsdtanak ki, vagy

— egy tiz éves dtmeneti idGszak alatt, kizdrélag azon
hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok vonatkoza-
saban, amelyeket mar 2005. janudr 1-je el6tt beve-
zettek a szabdlyozott piacra, és amelyeket kizdrdlag

() HLL 243,2002.9.11,, 1. o.

(14)

(15)

(16)

17)

intézményi befektetdk vasarolhatnak meg. A székhely
szerinti tagdllam dltal adott ilyen mentesség nem
terjeszthet ki a szabdlyozott piacra az emlitett
idépontot kovetSen bevezetett hitelviszonyt megtes-
tesit§ értékpapirokra.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs idvozli a Bizottsdg
azon elkotelezettségét, hogy gyorsan fontoléra vegye a
javadalmazasi politikdk, az igazgatdsi, a vezetési vagy a
feliigyeleti testiiletek tagjai részére kifizetett teljes java-
dalmazds (ideértve a feltételekhez kotott és a halasztott
kifizetéseket), illetve a részitkre nydjtott természetbeni
juttatdsok dtlathatésdgdnak fokozdsit ,A tdrsasdgi jog
modernizdldsa és a véllalati irdnyitds javitdsa az Eur6pai
Uniéban” cimd, 2003. mdjus 21-jei cselekvési terv kere-
tében, tovdbbd iidvozli a Bizottsdg azon szandékat, hogy
a kozeljovében ajanlést tesz ezzel a témakorrel kapcso-
latban.

A székhely szerinti tagdllamoknak 0sztondzniiik kell a
szabalyozott piacra bevezetett azon részvények kibocsa-
t6it, amelyek {6 tevékenységiiket a nyersanyag-kitermeld
ipardgban fejtik ki, hogy éves pénziigyi beszamolbikban
tegyék kozzé a kormdnyok részére teljesitett kifizeté-
seket. A székhely szerinti tagdllamnak Osztonoznie kell
tovabba az ilyen kifizetések atlathatésdganak novelését a
kiilonb6z8 nemzetkozi pénziigyi forumokon meghatéro-
zott keretek kozott.

Ez az irdnyelv a szabdlyozott piacokon csak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat kibocsatok szdmadra is kote-
lezvé teszi a féléves beszdmoldst. Mentességet — a
2003/71[EK irdnyelvben meghatdrozottakhoz hasonléan
— csak a nagykereskedelmi piacok kaphatnak az 50 000
euréval kezd8d8 befektetési jegy alapjan. Ha a hitelvi-
szonyt megtestesit§ értékpapirokat egy madsik pénz-
nemben bocsatjak ki, akkor mentességre csak akkor van
lehetdség, ha az abban a pénznemben kibocsdtott cimlet
a kibocsatds idGpontjaban legaldbb egyenértékii 50 000
eurdval.

A részvénykibocsdtok pénziigyi évben elért teljesitmé-
nyével kapcsolatos idGszertibb és megbizhatobb informé-
ciok az évkozi informdciok nagyobb gyakorisdgat kove-
telik meg. Ezért egy olyan kovetelményt kell bevezetni,
amely szerint a pénziigyi év elsé hat hénapjiban egy
id6kozi vezet8ségi nyilatkozatot, és a madsodik hat
hénapban pedig egy maésik iddkozi vezetSségi nyilatko-
zatot kell kozzétenni. A pénziigyi beszdmoldikat mdr
negyedévente nyilvdnossagra hozé részvénykibocsatoktol
nem kell megkovetelni az id6kozi vezetSségi nyilatkozat
kozzétételét.

Nemzeti jogszabalyaik vagy rendeleteik alapjan az egyes
tagdllamok altal meghatdrozott médon megfeleld felelGs-
ségi szabdlyoknak kell vonatkozniuk a kibocsatéra, a
kibocsaté igazgatasi, vezetési vagy feliigyeleti testiileteire,
illetve a kibocsdton belili felel@s személyekre vonatko-
zban. A tagéllamok tovébbra is szabadon hatdrozhatjak
meg a felel@sség mértékét.
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A nyilvanossagot tdjékoztatni kell a Kozosségben 1évé
vagy mikodd szabélyozott piacra bevezetett részvé-
nyekkel rendelkez6 kibocsatok f6bb eszkozeinek valtoza-
sairdl. Ezen informacidknak lehetéséget kell teremteniitk
a befektet6k szdmadra, hogy ugy viasdroljadk meg vagy
adjak el a részvényeket, hogy teljes egészében ismerik a
szavazdsi szerkezet valtozdsait; az informdciéknak el§
kell segiteniitk a részvénykibocsatok hatékony ellend-
rzését és az altaldnos piaci atlathatosiagot a jelentSs
t6kemozgdsokkal kapcsolatban. Bizonyos koriilmények
kozott informdcidkat kell szolgaltatni a 13. cikkben
meghatdrozott, biztositékként letétbe helyezett részvé-
nyekrdl vagy pénziigyi eszkozokrdl.

A 9. cikk és a 10. cikk c) pontja nem vonatkozik a KBER
tagjai részére vagy tagjai dltal monetdris hatdsagként
betoltott feladatuk végzése kozben biztositott részvé-
nyekre, azzal a feltétellel, hogy az ilyen részvényekhez
kapcsol6dé szavazati jogokat nem gyakoroljdk; a 11.
cikkben a ,rovid idSszakra” torténé hivatkozdst a
Szerz6dés és az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) jogi aktu-
saival, kiilonosen az EKB monetdris politikai eszkozokrdl
és eljardsokrol sz6l6 irdnyelveivel és a TARGET-tel ossz-
hangban végzett hitelmiveletekre, illetve a nemzeti
rendelkezésekkel Gsszhangban az egyenértékd feladatok
teljesitése céljdbol végzett hitelmtiveletekre valé hivatko-
zdssal kell értelmezni.

Bizonyos piaci résztvevdk sziikségtelen terheinek elkerii-
lése érdekében és annak tisztdzdsdra, hogy ténylegesen ki
gyakorol befolyast egy kibocsdtéra, nem sziikséges beje-
lentési kotelezettséget meghatdrozni az olyan nagyobb
részvényallomdnyokkal vagy a 13. cikkben meghataro-
zott egyéb pénziigyi eszkozokkel kapesolatban, amelyek
az drjegyz8kon vagy letétkezel6kon keresztiil eredmé-
nyeznek részvényvdsarldsi jogosultsigot, vagy az olyan
részvény- vagy pénziigyi eszkoz dllomdnyokkal kapcso-
latban, amelyeket kizdr6lag kolcsonds beszdmitds vagy
elszdmolds céljabol vésdroltak meg a Kozdsségben
mindeniitt alkalmazandé hatdrértékeken és garancidkon
beliil. A székhely szerinti tagéllamnak lehet6vé kell tenni,
hogy korlatozott mentességeket biztositson a hitelinté-
zetek és a befektetési vallalkozdsok kereskedési kony-
veiben 1évé részvényallomanyok tekintetében.

Annak tisztdzdsa érdekében, hogy a Kozosségen beliil
ténylegesen ki tekinthetd részvények vagy mdas pénziigyi
eszkozok nagyobb tulajdonosinak ugyanazon kibo-
csaton beliil, az anyavallalatoknak nem sziikséges Ossze-
sitenilik sajat részesedéseiket az atruhdzhaté értékpapi-
rokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasok
(AEKBV) vagy a befektetési vallalkozdsok altal kezelt
részesedésekkel, feltéve, hogy az ilyen vallalkozdsok az
anyavillalattdl fiiggetleniil gyakoroljdk szavazati jogaikat,
és bizonyos tovabbi feltételeket is teljesitenek.

A szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok tulajdo-
nosai folyamatos tdjékoztatdsdnak tovabbra is az egyenld
bandsmdd elvén kell alapulnia. Az egyenl§ bandsméd
csak az azonos helyzetben 1év8 részvénytulajdonosokra
vonatkozik, és ezért nem érinti azt a kérdést, hogy hany
szavazati jog kapcsolodhat egy konkrét részvényhez.
Ezenkivil az egyenrangl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok tulajdonosainak is részesiilniik kell az
egyenl§ bandsmodban, még allamilag garantdlt hitelek
esetében is. EIG kell segiteni a részvénytulajdonosok és|
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vagy a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir-tulajdonosok
kozgytléseken torténd tdjékoztatdsit. Kulonosen a
kulfoldon 1év8 részvénytulajdonosokat és/vagy hitelvi-
szonyt megtestesitS értékpapir-tulajdonosokat kell akti-
vabban bevonni, hogy meghatalmazottakat jelolhessenek
ki a nevikben torténs fellépés céljabol. Ugyancsak
emiatt a részvénytulajdonosok ésfvagy a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok tulajdonosainak kozgytilésein
azt is el kell donteni, hogy megval6suljon-e a modern
informdciés és kommunikdciés technikdk hasznalata.
Ebben az esetben a kibocsatoknak rendelkezéseket kell
hozniuk részvényeik és/vagy hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok tulajdonosainak hatékony tdjékoztatdsa
céljabol, amennyiben lehetséges a szdmukra az ilyen
tulajdonosok azonositdsa.

Az akaddlyok megsziintetése és az 1j kozosségi tdjékoz-
tatdsi kovetelmények hatékony végrehajtdsa megfeleld
ellendrzést tesz szitkségessé a székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsdga részérdl. Ennek az irdnyelvnek legaldbb
minimdlis garancidt kell biztositania az informéciok
idejében torténé hozzaférhetdségéhez. Ezért minden
tagdllamban legaldbb egy adatnyilvdntartdsi és tdroldsi
rendszernek kell lennie.

A kibocsdté azon kotelezettsége, hogy az osszes folya-
matos és idGszakos informdciét leforditsa mindazon
tagdllamok fontosabb nyelveire, amelyekben engedélye-
zett az értékpapirjaival valé kereskedelem, nem mozditja
el§ az értékpapirpiacok integracidjat, és elrettentd hatdst
fejt ki az értékpapirok szabdlyozott piacokon torténd
kereskedelmének hatdrokon dtnyilé engedélyezésére.
Ezért bizonyos esetekben a kibocsdténak jogosultnak kell
lennie arra, hogy a nemzetkozi pénzvildgban szokdsosan
haszndlt nyelven készitett informdcidkat szolgaltasson.
Mivel a mds tagdllamokbeli és harmadik orszagbeli
befektet6k bevondsihoz kiilonods eréfeszitésekre van
sziikség, a tagdllamok a tovdbbiakban nem akadélyoz-
hatjdk meg a részvényeseket, a szavazati jogokat
gyakorl6 személyeket vagy a pénziigyi eszkozok tulajdo-
nosait abban, hogy a kibocsdté részére adandé sziikséges
bejelentéseket a nemzetkozi pénzviligban szokdsosan
hasznélt nyelven adjak meg.

Az eurdpai tSkepiacok integricijanak aktiv elGsegitése
érdekében a befektetSknek a kibocsdtokkal kapcsolatos
informdci6khoz valé hozzdférését kozosségi szinten
szervezettebben kell megval6sitani. Az emlitett informad-
ciokhoz valé hozzaférés sordn a nem a kibocsité szék-
hely szerinti tagdllamaban taldlhat6 befektetSket azonos
helyzetbe kell hozni a kibocsaté székhely szerinti tagalla-
maban 1év§ befektetSkkel. Ez tigy érhetd el, hogy a szék-
hely szerinti tagdllamnak gyorsan, megkilonboztetés-
mentesen és a kérdéses szabélyozott informdcié tipusat6l
fuggden kell biztositania az informdacidterjesztésre vonat-
koz6é minimdlis minéségi szabvanyok betartasdt a K6zos-
ségben. Ezen kiviil a terjesztett informacidknak a szék-
hely szerinti tagdllamban egy eurdpai halézat kiépitését
lehet6vé téve kozpontositott modon, a kiskereskedelmi
befektet6k szdmadra elfogadhaté dron kell rendelkezésre
allnia, és ekozben nem vezethet a kibocsatok adatnyil-
vantartdsi kotelezettségeinek sziikségtelen megkett6zGdé-
séhez. Az informdcidk ezen irdnyelv szerinti terjesztésére
szolgalé médium vagy viéllalkozas kivalasztasakor a kibo-
csatoknak élvezniiik kell a szabad verseny el6nyeit.
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(26) A befektetSknek a tagdllamok kozotti véllalati informaci- (31) Az Eurépai Tandcs 2001. mérciusi stockholmi iilésén el-
6khoz val6é hozziférésének tovabbi egyszer(sitése érde- fogadott allasfoglalds jovahagyta a bolesek bizottsaganak
kében a nemzeti feliigyeleti hatosagokra kell bizni az zdrdjelentését valamint a javasolt négyszint(i megkozeli-
elektronikus hdlézatok kialakitdsara vonatkozd irdny- tést a kozosségi értékpapirokra vonatkozé jogszabdlyok
elvek megfogalmazdsdt, a tobbi érintett féllel, elsésorban szabdlyozdsi folyamata hatékonnyd és atlithatovd téte-
az értékpapir-kibocsatokkal, a befektet6kkel, a piaci lére.
résztvevekkel, a szabdlyozott piacok tizemeltetSivel és a
pénziigyi informdcidszolgaltatokkal konzultdlva.
(32) Ennek az dlldsfoglaldsnak megfelelen a végrehajtdsi
intézkedéseket gyakrabban kell alkalmazni annak biztosi-
) ; ) ; ) tdsa érdekében, hogy a technikai rendelkezéseket napra-
(27) A befektetsk hatékony Yedelmenek s a szabalyozott kész édllapotban tarthassik a piaci és a feliigyeleti fejlemé-
piacok megfelel§ mitkddésének biztositdsa érdekében a nyekkel, és a végrehajtdsi szabdlyok minden szakaszdra
szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatéi hatérid6ket kell megallapitani.
altal nyilvanossdgra hozott informaciokkal kapcsolatos
szabalyokat azokra a kibocsdtokra is alkalmazni kell,
akllfnek létesit 0}<1rat.szer1nt1 székhelye nem \/I’alz,imely (33) A pénziigyi szolgdltatasokra vonatkozé jogszabélyok
Kkenel ya aa. ) L > 08Y @ menti alldsfoglalds jovahagyta a bolesek bizottsigdnak
Kozqssegben a ny,llxlranolssag  Szamara hozzaferhetoYe jelentését az ugyanazon a napon a Bizottsdg 4ltal a Parla-
tegyék a kozosségi kibocsitokkal vagy ~harmadik ment el6tt tett iinnepélyes nyilatkozat, valamint a belss-
o'rszz}qu,, klbocsz{tg{val kapcsolatog n/n{lda,zon fontf)s piaci biztos 2001. oktéber 2-i, az Eurdpai Parlamentnek
kiegészitd informdciokat, amelyek k/ozzetetelet gy tagal' a folyamatban betoltott szerepére vonatkozé biztosité-
lamban nem, de egy harmadik orszdgban megkdvetelik. kokrol sz6l6 és a Parlament Gazdasigi és Monetdris
Bizottsdgahoz cimzett levele alapjan.
28) Mindegyik tagdllamban egyetlen illetékes hatdsdgot kell L. , , L
- kijeléh%iy az egzen irényel\gfyalapjén elfogadott regndelke- (34) Az Europai Pa.rlz,m.lgntt,lek he}rom honap(zs hatan,(,lo,t ke,l 1
zések betartdsa feliigyelete valamint a nemzetkozi egyiitt- a(/iry a V?gr,eha]tam intézkedések tewezeten?k e,lso atad;}—
miikodés elldtdsdra. Ennek a hatdsdgnak kozigazgatdsi sa,tol szamitva, hogy e tefve%’etek,et megv:zsgal}.lassa és
jellegtinek kell lennie, és az Gsszeférhetetlenség elkeriilése véleményt adhasson. Surgqs LS kelloql ) }nd(?kolt
céljabdl biztositani kell szdméra a gazdasagi szereplSktsl ese}tlekl’)e.n ”azonblg? ezt a ha’tan.dot Iei lehet ro,‘ﬁlfh;enll' II:Ia
val6 fiiggetlenséget. A tagdllamok azonban egy masik e hatdridén .beu, az Europai Parlament allasfoglalast
illetékes hatdsigot is kijelolhetnek annak vizsgélatdra, fogad e%, a BI,Z ottsignak ujra meg kell vizsgdlnia a terve-
hogy az ebben az irdnyelvben emlitett informécidkat a zett intézkedéseket.
vonatkoz beszdmoldsi keretekkel osszhangban dllitjak-e
ossze, illetve jogsértések feltdrdsa esetén megfelel§ intéz- . ) .
kedések megtételére; ennek a hatésdgnak nem szitkséges (35) Az ebben az irdnyelvben meghatdrozott szablyokra
kozigazgatasi jellegtinek lennie. \{onatkozo Vegreha]tas_ln 1ntezke}de/sekne{< gzukseg szerint
figyelembe kell venniiik az értékpapirpiacokon beko-
vetkez8 1j fejleményeket. Ennek megfelelSen a Bizott-
sdgot fel kell hatalmazni a végrehajtdsi intézkedések elfo-
(29) A hatdrokon dtnyuld tevékenységek fokozdsa fejlettebb gaddsdra, feltéve, hogy azok nem médositjdk ennek az
egytittmikodést igényel az illetékes nemzeti hatésdgok irdnyelvnek a lényeges elemeit, és feltéve, hogy a
kozott, az informdcidcserére és az Gvintézkedésekre Bizottsdg az abban megfogalmazott elvekkel 0Ossz-
vonatkozé 4tfogd rendelkezéscsomagra is kiterjedGen. A hangban jdr el, az eurépai értékpapir bizottsiggal folyta-
szabélyozdsi és a feliigyeleti feladatok megszervezése az tott konzultdci6t kovetden.
egyes tagdllamokban nem akadilyozhatja az illetékes
nemzeti hatésdgok kozotti hatékony egytittmtikodést.

(36) A végrehajtasi hatdskoroknek az ezzel az irdnyelvvel
osszhangban torténd gyakorldsa sordn a Bizottsdgnak az
aldbbi elveket kell tiszteletben tartania:

(30)  2000. julius 17-i tilésén a Tandcs létrehozta az eurdpai

értékpapirpiacok  szabalyozdsaval foglalkozd bolesek
bizottsdgat. Zardjelentésében a bizottsdg Uj jogalkotdsi
technikdk bevezetését javasolta egy négyszinti megkoze-
lités alapjan, nevezetesen az alapvet§ elvek, a technikai
végrehajtdsi intézkedések, a nemzeti értékpapir-szaba-
lyozok kozotti egyiittmtikodés és a kozosségi jog végre-
hajtdsa alapjan. Ennek az irdnyelvnek a tdg keretelvekre
kell szoritkoznia, mikozben a technikai részleteket a
2001/528/EK  bizottsagi hatdrozattal (') létrehozott
eurépai értékpapir bizottsdag kozremiikodésével a
Bizottsdg dltal elfogadand6 végrehajtdsi intézkedéseknek
kell meghatdroznia.

() HL L 191, 2001.7.13., 45. 0. A 2004/8/EK hatdrozattal ( HL L 3.,

2004.1.7., 33. 0.) modositott hatdrozat.

— a pénziigyi piacok irdnti bizalom biztositdsdnak sziik-
ségessége a befektet6k korében, a pénziigyi piacok
magas szint(i atlathatosdganak eldsegitésével;

— annak szitkségessége, hogy a befektetSket elldssdk
sokféle versenyképes befektetéssel, és a koriilmé-
nyeikhez szabott megfelel§ kozzétételi és védelmi
szinttel;

— annak biztositdsdnak sziikségessége, hogy a fiiggetlen
szabalyozasi hatésdgok kovetkezetesen érvényesitsék a
szabalyokat, kiilondsen a gazdasigi blinozés elleni
kiizdelem vonatkozdsdban;
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(38)

— a magas szint atlathatsdg, valamint konzulticiok
lefolytatdsanak sziikségessége az Osszes piaci részt-
vevével, az Eurdpai Parlamenttel és a Tandccsal;

— az innovacié Osztonzésének sziikségessége a pénziigyi
piacokon, ha azok dinamikusak és hatékonyak
kivannak lenni;

— a piaci integritds biztositdsdnak sziikségessége a pénz-
tigyi innovdci6 alapos és reaktiv figyelemmel kisérése
révén;

— a t6ke koltsége csokkentésének és a tSkéhez vald
hozziférés novelésének fontossiga;

— hosszi tavon a piaci résztvevSket érintd koltségek és
elényok egyensilya (ideértve a kis- és kozépvillalkoza-
sokat és a kisbefektetSket is) barmely végrehajtdsi
intézkedésben;

— a Kozosség pénziigyi piacai nemzetkozi versenyképes-
sége el@segitésének  szitkségessége a nemzetkozi
egyiittmiikodés igen szitkséges kibGvitésének sérelme
nélkil;

— valamennyi piaci résztvevd szdmdra azonos feltételek
kialakitdsanak sziikségessége, az egész Kozosségre
kiterjedd szabélyok szitkség szerinti kidolgozasaval;

— a nemzeti piacok kozotti kilonbségek figyelembevéte-
lének sziikségessége ott, ahol azok nem iitkoznek
indokolatlanul az egységes piac koherencidjaval;

— az ezen a teriileten meglévs mds kozosségi jogszaba-
lyokkal valé Osszhang biztositdsdnak szitkségessége,
mivel az informdciék kiegyenstlyozatlansiga és az
atlathatosdg  hidnya  veszélyeztetheti a  piacok
mtikodését, és mindenekel6tt kdrosithatja a fogyasz-
tokat és a kisbefektetdket.

Az ebben az irdnyelvben meghatdrozott kovetelmények
vagy az ezen irdnyelvet végrehajté intézkedések teljesité-
sének biztositdsa érdekében a kovetelmények vagy intéz-
kedések megsértését késedelem nélkiil fel kell deriteni és
sziikség esetén szankciondlni kell. Ehhez az intézkedé-
seknek és a szankcidknak kell§ mértékben visszatartd
erejiinek, ardnyosnak kell lenniiik és azokat kovetkeze-
tesen végre kell hajtani. A tagdllamoknak biztositaniuk
kell azt, hogy az illetékes nemzeti hatésigok dltal hozott
dontések ellen a birdsdgokon fellebbezéssel lehessen élni.

Ennek az irdnyelvnek a célja a jelenlegi atlithatdsagi
kovetelmények javitdsa az értékpapir-kibocsitok és az
olyan befektet6k szdmdra, akik a szabélyozott piacra
bevezetett részvények kibocsatdiban jelentds részesedé-
seket szereznek meg vagy adnak el. Ez az irdnyelv az
értékpapirok hivatalos tézsdei jegyzésre torténd beveze-
tésérdl és az ilyen értékpapirokrdl kozzéteendd informa-
ciokrdl szolo, 2001. majus 28-i 2001/34/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') meghatrozott

() HL L 184, 2001.7.6., 1. o. A legutébb a 2003/71/EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv.

(39)

(40)

néhdny kovetelmény helyébe 1ép. Az atlathatdsagi kove-
telmények egyetlen jogi aktusban torténd Osszegytijtése
céljabol szitkséges az irdnyelv ilyen irdnytl médositdsa. A
modositds azonban nem befolydsolja a tagallamok azon
jogosultsdgdt, hogy a 2001/34/EK irdnyelv véltozatlanul
érvényben maradd 42-63. cikke alapjan kiegészit kove-
telményeket hatdrozzanak meg.

Ez az irdnyelv Osszhangban van a személyes adatok
feldolgozdsa vonatkozdsdban az egyének védelmérdl és
az ilyen adatok szabad dramldsdrél sz6lo, 1995. oktéber
24-i 95[46[EK eurépai parlamenti és tandcsi irdny-
elvvel ().

Ez az irdnyelv tiszteletben tartja az alapjogokat és
betartja a kiillondsen az Eurdpai Unié alapjogi chartdja
altal elismert elveket.

Mivel ennek az irdnyelvnek a célja, nevezetesen a befek-
tetSi bizalomnak az egész Kozosségen beliili egyenértékd
atlathatosdga révén torténd biztositdsa és ezdltal a belsg
piac megvaldsitdsa nem érhet§ el hatékonyan a tagdl-
lamok dltal a meglévs kozosségi jogszabalyok alapjan,
viszont az intézkedések mértéke és hatdsa miatt jobban
elérhet6k kozosségi szinten, a Kozosség a Szerzédés 5.
cikkében meghatdrozott szubszidiaritds elvével Ossz-
hangban intézkedéseket fogadhat el. Az ardnyossig
elvével Osszhangban — az emlitett cikkben foglaltak
szerint — ez az irdnyelv nem megy tal azon, ami e célok
eléréséhez sziikséges.

Az ennek az irdnyelvnek a végrehajtisdhoz sziikséges
intézkedéseket a Bizottsdgra ruhdzott végrehajtdsi hatds-
korok gyakorldsara vonatkoz6 eljardsok megéllapitdsarol
sz616 1999. junius 28-i 1999/468/EK tandcsi hatdro-
zattal (’) osszhangban kell elfogadni,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1)

L. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Az irdnyelv tirgya és hatdlya

Ez az irdnyelv a valamely tagillamban 1év6 vagy ott

mikods szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsé-
toival kapcsolatos informéciok idGszakos és folyamatos kozzé-
tételére vonatkozo kovetelményeket hatdrozza meg.

)

Ez az irdnyelv nem terjed ki a nem zdrt végd kollektiv

befektetési véllalkozasok dltal kibocsatott befektetési jegyekre,

illetve az ilyen kollektiv befektetési vallalkozdsokban megvdsi-
rolt vagy eladott befektetési jegyekre.

() HLL 281, 1995.11.23, 31. 0. Az 1882/2003/EK rendelettel (HL L
284.,2003.10.31., 1. 0.) mddositott irdnyelv.

() HLL 184, 1999.7.17., 23. 0.
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(3) A tagdllamok donthetnek tgy, hogy a 16. cikk (3) bekez-
désében és a 18. cikk (2)—(4) bekezdésében emlitett rendelkezé-
seket nem alkalmazzak azokra a szabdlyozott piacra bevezetett
értékpapirokra, amelyeket a tagdllamok, vagy azok regiondlis
vagy helyi hatésdgai bocsdtottak ki.

(4) A tagdllamok donthetnek dgy, hogy a 17. cikket nem
alkalmazzdk nemzeti kozponti bankjaikra, amennyiben azok a
szabalyozott piacra bevezetett részvények kibocsdtéi mindsé-
gében lépnek fel, ha a szabdlyozott piacra torténd bevezetésre
2005. janudr 20. el6tt keriilt sor.

2. cikk
Fogalommeghatdrozasok

(1)  Ennek az irdnyelvnek az alkalmazdsiban a kovetkezd
fogalommeghatdrozasokat kell alkalmazni:

a) ,értékpapirok”™ a pénziigyi eszk6zok piacairdl sz6lo, 2004.
dprilis 21-i 2004/39[EK eurbpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv () 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjaban megha-
tarozott atruhdzhatd értékpapirok, az emlitett 4. cikk (1)
bekezdésének 19. pontjdban meghatdrozott pénziigyi piaci
eszkozok kivételével, amelyek lejdrati ideje rovidebb, mint
12 hoénap, ezekre a nemzeti jogszabdlyok alkalmazhatdak;

=

Lhitelviszonyt megtestesitd értékpapirok”™ kotvények vagy
atruhdzhaté értékpapirositott addssag egyéb formdi, azon
értékpapirok kivételével, amelyek egyenértékiiek a tdrsasagi
részesedésekkel, vagy amelyek — 4tvaltdskor vagy az dltaluk
biztositott jogok érvényesitésekor — jogot biztositanak a
részvényekkel egyenértékd részvények vagy értékpapirok
megszerzésére;

(a)
~

,szabdlyozott piac™ a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 14. pontjadban meghatarozott piac;

&

,kibocsdté”: a magdnjog vagy a kozjog hatdlya ald tartozo
jogalany, beleértve az dllamot is, amely a szabdlyozott
piacra bevezetett értékpapirokkal rendelkezik; az értékpapi-
rokat képvisel§ letéti igazoldsok esetében a kibocsitd a
képviselt értékpapirok kibocsdtdja;

o
~

Jrészvényes”: olyan természetes személy és a magdnjog

vagy a kozjog hatdlya ald tartozd jogalany, aki/amely

kozvetleniil vagy kozvetve:

i. a kibocsdté részvényeit sajat nevében és sajat szamldjara
birtokolja;

ii. kibocsdtd részvényeit sajit nevében, de egy masik
természetes vagy jogalany megbizdsabdl a birtokolja;

iii. letéti igazoldsokat birtokol, amely esetben a letéti
igazolds birtokosdt kell a letéti igazolds dltal képviselt
részvények tulajdonosdnak tekinteni;

f) ,ellendrzott vallalkozds™ olyan véllalkozds,

i. amelyben egy természetes személy vagy egy jogalany
rendelkezik a szavazati jogok tobbségével; vagy

ii. amelyben egy természetes személy vagy egy jogalany
jogosult az igazgatdsi, a vezetési vagy a feliigyel§

() HLL 145.,2004.4.30., 1. o.

testiilet tagjai tobbségének a kinevezésére vagy visszahi-
vésara, ¢és egyidejtileg az adott vallalkozds részvényese

vagy tagja; vagy

iii. amelyben egy természetes személy vagy egy jogalany
részvényes vagy tag, és egyedil ellendrzi a részvé-
nyesek, illetve a tagok szavazati jogainak a tobbségét,
az adott véllalkozds tobbi részvényesével vagy tagjaval
kotott megdllapodds alapjan; vagy

iv. amely folott egy természetes személynek vagy egy
jogalanynak van hatdskore a meghatérozé befolyds vagy
ellendrzés gyakorldsira, vagy ténylegesen gyakorolja
azt;

g) ,nem zirt végli kollektiv befektetési vdllalkozds™ azok a
nyilt végli befektetési tdrsasigok és befektetési vallalko-
zdsok,

i. amelyek célja a nagykozonség dltal biztositott tSke
kollektiv befektetése, és amelyek a kockdzatmegosztds
elve alapjan mikodnek; és

ii. amelyek befektetési jegyeit — az ilyen befektetési jegyek

birtokosdnak kérésére — kozvetleniil vagy kozvetve
visszavdsdroljdk vagy visszavaltjdk a vallalkozdsok eszko-
zeibdl;

h) ,kollektiv  befektetési  vallalkozds befektetési  jegyei™
kollektiv befektetési véllalkozds dltal kibocsdtott értékpa-
pirok, amelyek az ebben a villalkozdsban résztvevék jogait
képviselik a véllalkozds eszkozei felett;

i) ,székhely szerinti tagallam”:

i. az 1 000 eurdndl kisebb egységnyi cimletd hitelviszonyt
megtestesitG értékpapirok kibocstéja vagy részvények
kibocsdtdja esetében:

— ha a kibocsdté a Kozosségben bejegyzett cég, az a
tagéllam, amelyben a kibocsdté alapité okirat szerinti
székhelye van;

— ha a kibocsdté egy harmadik orszdgban bejegyzett
cég, az a tagdllam, amelyben a 2003/71/EK irdnyelv
10. cikke értelmében az éves informdcidkat az ille-
tékes hatdsagnal letétbe kell helyeznie;

A székhely szerinti tagdllam meghatdrozdsa vonatkozik
az eur6tdl eltérd valutdban 1évg hitelviszonyt megtes-
tesité értékpapirokra is, feltéve, hogy a kibocsdtds napjin
az egységnyi cimletek értéke kisebb, mint 1 000 euro,
kivéve, ha az csaknem egyenértékd 1 000 eurdval;

ii. az i. alpont hatdlya ald nem tartozé barmely kibocsatd
esetében a kibocsatd altal azon tagallamok koziil kiva-
lasztott tagdllam, amelyben a kibocsdtonak az alapit6
okirat szerinti székhelye van, és amelyek teriiletén 1évé
szabalyozott piacra az értékpapirjait bevezették. A kibo-
csatd csak egy tagallamot vélaszthat székhely szerinti
tagdllamként. Ez a vdlasztds legaldbb harom évig marad
érvényben, kivéve, ha a kibocsitd értékpapirjaival az
Eurdpai Kozosség szabdlyozott piacain mar nem keres-
kednek;
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j) Jfogadd tagdllam™ az a tagdllam, amelynek szabdlyozott
piacdra az értékpapirt bevezették, amennyiben az eltér a
székhely szerinti tagéllamtol;

k) ,szabdlyozott informdciok™ azok az informdciok, amelyeket
a kibocsdtonak vagy a kibocsdté hozzdjiruldsa nélkil az
értékpapirok szabdlyozott piacra torténd bevezetése irdnti
kérelmet benyujté barmilyen mds személynek kell kozzé-
tennie ezen irdnyelv, a bennfentes kereskedelemrdl és a
piaci manipuldci6rdl (piaci visszaélés) sz6lo, 2003. janudr
28-i 2003/6/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 6.
cikke, vagy valamely tagdllamnak az ezen irdnyelv 3. cikke
(1) bekezdése alapjian elfogadott torvényi, rendeleti vagy
kozigazgatdsi rendelkezései alapjan;

1) ,elektronikus eszkozok™: az adatok feldolgozasira (beleértve
a digitdlis tomoritést), tdroldsdra és tovabbitdsra szolgald
elektronikus eszk6zok, amelyekben vezetékeket, radids és
optikai technolégidkat vagy barmely mds elektromdgneses
eszkozoket alkalmaznak;

m) ,alapkezel§ tdrsasdg”: az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglal-
koz6 kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonat-
kozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangoldsarol sz616,1985. december 20-i 85/611/EGK
tandcsi irdnyelv (}) 1a. cikkének (2) bekezdésében meghata-
rozott tarsasag;

n) ,arjegyz8”: olyan személy, aki a pénziigyi piacokon folya-
matosan jelen van, mint aki hajlandé sajit szdmldra keres-
kedni sajit tSkéje ellenében, altala meghatdrozott drakon
pénziigyi eszkozok vételével és eladdsaval;

o) hitelintézet”: a hitelintézetek tevékenységének megkezdé-
sérdl és folytatdsardl sz616, 2000. mércius 20-i 2000/12/EK
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 1. cikke (1) bekez-
désének a) pontjaban meghatdrozott véllalkozds;

p) »folyamatos vagy ismétl6d6 moédon kibocsdtott értékpa-
pirok™ ugyanazon hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
folyamatos kibocsdtdsa vagy hasonlé tipusii és[vagy
osztalyt értékpapirok legaldbb két kiilonbozd kibocsdtdsa.

(2) Az (1) bekezdés f) pontjanak ii. alpontjdban szerepld
sellendrzott véllalkozds” meghatdrozdsdnak alkalmazdsdban a
részvénytulajdonos szavazdssal, kinevezéssel és visszahivassal
kapcsolatos jogai magukban foglaljak a részvényes éltal ellendr-
z6tt barmely mds vallalkozds jogait, valamint azon természetes
személyek vagy jogalanyok jogait, akik, habdr sajdt neviikben,
de a részvényes vagy a részvényes dltal ellenérzott barmelyik
masik véllalkozds javéra tevékenykednek.

(3) A pénziigyi piacokon bekovetkezd technikai fejlédés
figyelembevétele és az (1) bekezdés egységes alkalmazdsinak
biztositdsa érdekében a Bizottsdg a 27. cikk (2) bekezdésében
emlitett eljdrdssal Osszhangban végrehajtdsi intézkedéseket
fogad el az (1) bekezdésben megallapitott fogalommeghataroza-
sokkal kapcsolatban.

() HLL96., 2003.4.12,, 16. o.

() HLL 375, 1985.12.31,, 3. 0. A legutébb a 2004/39/EK iranyelvvel
modositott irdnyelv.

() HL L 126., 2000.5.26., 1. 0. A legutébb a 2004/69/EK bizottsigi

irdnyelvvel (HL L 125., 2004.4.28., 44. 0.) médositott irdnyelv.

A Bizottsag elsGsorban:

a) kialakitja azon eljarasi intézkedéseket az (1) bekezdés i. és ii.
pontja alkalmazdsa céljra, amelyekkel 6sszhangban a kibo-
csatd megvalaszthatja a székhely szerinti tagallamot;

=

adott esetben az (1) bekezdés i. és ii. pontjaban emlitett
székhely szerinti tagdllam megvélasztdsa céljabdl kiigazitja a
hdrom éves idészakot a kibocsitd nyilvantartdsaval kapcso-
latban, a szabdlyozott piacon torténd kereskedelem engedé-
lyezésérél sz016 kozosségi jogszabalyok alapjan az Gj kove-
telmények figyelembevételével.

az (1) bekezdés 1) pontja alkalmazdsiban kialakitja azon
eszkozok indikativ listdjat, amelyek nem tekinthetdk elektro-
nikus eszkozoknek, a miszaki szabvanyok és szabdlyok
terén torténd informdcidszolgéltatdsi eljards megallapitasarol
sz6016, 1998. janius 22-i 98/34EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (*) V. mellékletének a figyelembevételével.

(g)
~

3. cikk
Az értékpapirpiacok integricidja

(1) A székhely szerinti tagallam az ezen iranyelvben megha-
tarozottakndl szigortibb kovetelményeket is alkalmazhat a kibo-
csatokra.

A székhely szerinti tagéllam az ezen irdnyelvben meghatirozot-
taknal szigortibb kovetelményeket is alkalmazhat a részvénytu-
lajdonosokra, vagy a 10. cikkben, illetve a 13. cikkben emlitett
természetes személyekre vagy jogalanyokra.

(2) A fogadé tagallam:

a) az értékpapiroknak a sajat teriiletén 1év§ szabdlyozott piacra
torténé bevezetésével kapcsolatban nem alkalmazhat az
ezen iranyelvben vagy a 2003/6/EK irdnyelv 6. cikkében
meghatarozottakndl szigortibb kozzétételi kovetelményeket;

b) az informdcidk kozlésével kapcsolatban nem alkalmazhat az
ezen irdnyelvben meghatdrozottakndl szigortibb kévetelmé-
nyeket a részvénytulajdonosokra, vagy a 10. cikkben, illetve
a 13. cikkben emlitett természetes személyek vagy jogala-
nyokra.

II. FEJEZET

IDGSZAKOS INFORMACIOK

4. cikk
Eves pénziigyi beszimolok

(1) A kibocsdté az egyes pénziigyi évek végét kovetSen
legkésbb négy honapon belil teszi kozzé éves pénziigyi besza-
moldjat, és gondoskodik arrél, hogy az éves pénziigyi besza-
mol6 legalabb ot évig nyilvdnosan hozzaférhet§ maradjon.

() HL L 204., 1998.7.21., 37. 0. A legutébb a 2003-as csatlakozsi
okmdnnyal médositott irdnyelv.
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(2) Az éves pénziigyi beszdmold a kovetkezdket tartalmazza:
a) az auditdlt pénziigyi kimutatdsok;
b) a vezetdségi beszdmold; és

¢) a kibocsdton beliili felel6s személyek — akiknek a nevét és
beosztdsit egyértelmtien jelezni kell — arra vonatkozé nyilat-
kozata, hogy legjobb tuddsuk szerint az alkalmazhat6 szdm-
viteli standardok alapjan elkészitett pénziigyi kimutatdsok
val6s és megbizhat6 képet adnak a kibocsdto és az Gsszesités
egészében szerepl§ villalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettsé-
geirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és vesz-
teségérdl, tovabbd, hogy a vezetSségi beszdmolé megbizha-
téan tekinti at a villalkozds fejl6dését és teljesitményét, a
kibocsdtd és az Osszesités egészében szerepl§ véllalkozasok
helyzetét, ismertetve a f6bb kockdzatokat és a bizonytalan-
sdgi tényezdket is.

(3)  Ha a kibocsatonak a konszolidalt mérlegrél sz6lo, 1983.
janius 13-i 83[/349/EK hetedik tandcsi irdnyelv (') szerint
konszolidalt mérleget kell készitenie, az auditdlt pénziigyi
kimutatdsoknak tartalmazniuk kell az 1606/2002/EK rende-
lettel osszhangban elkészitett konszoliddlt mérlegeket, valamint
az anyavallalat éves mérlegét, amelyet azon tagillam nemzeti
jogaval 6sszhangban kell elkésziteni, amelyben az anyavéllalatot
bejegyezték.

Ha a kibocsaténak nem sziikséges konszoliddlt mérleget készi-
tenie, az auditdlt pénziigyi kimutatdsok tartalmazzdk azokat a
mérlegeket, amelyeket annak a tagdllamnak a nemzeti jogdval
osszhangban kell elkésziteni, amelyben a véllalatot bejegyezték.

(4) A pénziigyi kimutatdsok auditdldsit a Szerzédés 54.
cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatdrozott jogi
formdjua tarsasdgok éves beszamol6jdrdl sz6lo, 1978. julius 25-i
78/660/EGK negyedik tandcsi irdnyelv (*) 51. és 51a. cikkével
osszhangban, illetve ha a kibocsdté konszolidalt mérleg készité-
sére kotelezett, akkor a 83/349/EGK irdnyelv 37. cikkével ossz-
hangban kell elvégezni.

A pénziigyi kimutatdsok auditaldséért felelGs személy vagy
személyek dltal alairt konyvvizsgdloi jelentést az éves pénziigyi
beszamoldval egyiitt teljes egészében nyilvanossagra kell hozni.

(5) A vezetSségi beszamol6t a 78[660/EGK irdnyelv 46.
cikkével 6sszhangban, illetve ha a kibocsdté konszoliddlt mérleg
készitésére kotelezett, akkor a 83/349/EGK irdnyelv 36.
cikkével 6sszhangban kell elkésziteni.

(6) A 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrds alapjin a
Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a pénziigyi
piacokon bekovetkezett technikai fejlédés figyelembevétele és
az (1) bekezdés egységes alkalmazdsdnak biztositdsa céljabdl. A
Bizottsdg elsGsorban azokat a technikai feltételeket hatdrozza
meg, amelyek kozott a kozzétett éves pénziigyi beszdmol6énak
és a konyvvizsgdldi jelentésnek a nyilvanossdg szdmdra hozzé-

() HL L 193., 1983.7.18., 1. 0. A legutobb a 2003/51/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 178., 2003.7.17., 16. o.)
modositott irdnyelv.

() HLL 222,1978.8.14, 11. o. A legutébb a 2003/51/EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv.

térhetének kell maradnia. Sziikség esetén, a Bizottsdg kiigazit-
hatja az (1) bekezdésben emlitett 6t éves idGszakot.

5. cikk

Féléves pénziigyi beszimolék

(1) A részvények vagy a hitelviszonyt megtestesits értékpa-
pirok kibocsitéja az adott idészak végét kovetSen miel6bb, de
legkésébb két honapon belill a pénziigyi év els6 hat honapjra
vonatkozdan féléves pénziigyi beszdmolot tesz kozzé. A kibo-
csaté gondoskodik arrdl, hogy a féléves pénziigyi beszdmol6
legaldbb ot évig nyilvanosan hozzaférhet§ maradjon.

(2) A féléves pénziigyi beszdmolé a kovetkezSket tartal-
mazza:

a) a pénziigyi kimutatdsok kivonata;
b) idskozi vezetségi nyilatkozat; és

c) a kibocsdton belilli felel6s személyek — akiknek a nevét és
beosztasat egyértelmten jelezni kell — arra vonatkozé nyilat-
kozata, hogy legjobb tuddsuk szerint az alkalmazhaté szdm-
viteli standardok alapjan elkészitett pénziigyi kimutatdsok
kivonata a (3) bekezdés kovetelményeinek megfelelGen val6s
és megbizhaté képet ad a kibocsité és az Osszesités
egészében szerepl§ villalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettsé-
geirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és vesz-
teségérdl, tovabbd, hogy az id6kozi vezetdségi nyilatkozat
megbizhatéan tekinti dt a (4) bekezdésben megkovetelt
informdcidkat.

(3) Ha a kibocsdtonak konszolidalt mérleget kell készitenie,
a pénziigyi kimutatdsok kivonatdt az évkozi pénziigyi beszdmo-
16kra alkalmazandé nemzetkozi szdmviteli standardokkal ossz-
hangban kell elkésziteni, amelyeket az 1606/2002/EK rendelet
6. cikkében meghatdrozott eljdras szerint fogadtak el.

Ha a kibocsdt6tdl nem kovetelik meg konszolidélt mérleg készi-
tését, a pénziigyi kimutatdsok kivonatdnak legaldbb a roviditett
mérleget, a roviditett eredménykimutatast és az ezekkel kapcso-
latos kiegészit6 mellékletet kell tartalmaznia. A roviditett
mérleg és a roviditett eredménykimutatds elkészitésekor a kibo-
csaté az éves pénziigyi beszdmolok elkészitésekor alkalmazot-
takkal azonos elismerési és mérési elveket koveti.

(4) Az id6kozi vezetGségi nyilatkozat legaldbb azokat a
fontos eseményeket tartalmazza, amelyek a pénziigyi év elsé
hat hénapjdban kovetkeztek be, és jelzi a pénziigyi kimutatdsok
kivonatdra gyakorolt hatdsukat, valamint ismerteti a pénziigyi
év hétralévé hat honapjat érint6 f6bb kockdzatokat és bizonyta-
lansagi tényezSket. A részvénykibocsatok esetében az id6kozi
vezet8ségi nyilatkozat a véllalkozdshoz kapcsol6dd felekkel
val6 nagyobb tigyleteket is tartalmazza.
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(5) Ha a féléves pénziigyi beszamoldt auditdltdk, akkor a
konyvvizsgaloi jelentést teljes egészében meg kell ismételni.
Ugyanez vonatkozik a konyvvizsgdléi feliilvizsgdlatra is. Ha a
féléves pénziigyi beszdmold konyvvizsgalatat vagy feliilvizsga-
latat konyvvizsgdlé nem végezte el, akkor a kibocsdtonak erre
vonatkozdan beszamoldban nyilatkoznia kell.

(6) A 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrds alapjin a
Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a pénziigyi
piacokon bekovetkezett technikai fejlédés figyelembevétele és e
cikk (1)—(5) bekezdése egységes alkalmazdsinak biztositdsa
céljabol.

A Bizottsdg elsGsorban:

a) meghatdrozza azokat a technikai feltételeket, amelyek kozott
a kozzétett féléves pénziigyi beszamoldnak és a konyvvizs-
gdléi  beszdmolonak a nyilvanossdg szdmdra hozzafér-
hetének kell maradnia;

b) tisztdzza a konyvvizsgaldi felulvizsgélat jellegét;

¢) meghatdrozza a roviditett mérleg, az eredménykimutatds és
az ezekkel kapcsolatos kiegészit6 mellékletek minimalis
tartalmdt, ha azokat nem az 1606/2002[EK rendelet 6.
cikkében meghatdrozott eljards alapjin elfogadottaknak
megfelel6 nemzetkozi szdmviteli standardokkal 6sszhangban
készitették.

Szitkség esetén, a Bizottsdg kiigazithatja az (1) bekezdésben
emlitett 6t éves idGszakot.

6. cikk
1d8kozi vezetGségi nyilatkozatok

(I) A 2003/6[EK irdnyelv 6. cikkének sérelme nélkil a
szabdlyozott piacra bevezetett részvények kibocsitéja a pénz-
tigyi év elsé hat hénapjaban kozzétesz egy vezetSségi nyilatko-
zatot, valamint a pénziigyi év mdsodik hat hoénapjiban egy
mésik vezetéségi nyilatkozatot. A nyilatkozatot az adott hat
hénapos idGszak kezdete utdni tizedik hét és a vége el6tti
hatodik hét kozotti idszakban kell megtenni. A nyilatkozatnak
az adott hat hénapos idGszak kezdete és a nyilatkozat kozzété-
telének napja kozotti idGszakra vonatkozdan kell informéciokat
tartalmaznia. A nyilatkozat:

- magyardzatot ad az adott idészak sordn bekovetkezett
jelentGsebb eseményekre és tranzakcidkra, valamint a kibo-
csdtd és a kibocsdtd ellendrzott véllalkozdsai pénziigyi hely-
zetére gyakorolt hatdsaira; és

— 4ltaldnos leirdst ad a kibocsdtd és a kibocsatd ellendrzott
véllalkozdsai pénziigyi helyzetérdl és teljesitményérsl az
adott idGszak alatt.

(2)  Azoknak a kibocsatoknak, akik a nemzeti jogszabalyok,
a szabdlyozott piac szabdlyai vagy sajat kezdeményezésik
alapjan negyedéves pénziigyi beszdmoldkat tesznek kozzé az
emlitett jogszabdlyokkal vagy el6irdsokkal 6sszhangban, nem
sziikséges kozzétenniitk az (1) bekezdésben emlitett vezetGségi
nyilatkozatokat.

(3)  2010. januar 20-dn a Bizottsdg jelentést készit az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a negyedéves pénziigyi
beszamolok és a vezet@ségi nyilatkozatok atlathatosagarol
annak vizsgélata céljabol, hogy a kozolt informdciok teljesitik-e
azt a célkittizést, hogy a befektetSk tdjékozott médon értékel-
hessék a kibocsdté pénziigyi helyzetét. A jelentésnek hatdsérté-
kelést kell tartalmaznia azokrdl a teriiletekrdl, amelyeken a
Bizottsdg azt fontolgatja, hogy javaslatot tesz e cikk modosita-
sdra.

7. cikk
FelelGsség és kotelezettség

A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy a 4., 5., 6. és 16.
cikkel osszhangban elkészitend§ és nyilvanossdgra hozandé
informdcidkért a felelgsség legalabb a kibocsdtét vagy a kibo-
csatd igazgatdsi, vezetési vagy feliigyeleti testiileteit terhelje, és
a tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy a kotelezettségekkel
kapcsolatos torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezé-
seik vonatkozzanak a kibocsatdkra, az e cikkben emlitett testii-
letekre vagy a kibocsdtékon beliili felelgs személyekre.

8. cikk
Mentességek

(1) A 4., 5. és 6. cikket az aldbbi kibocsitokra nem kell
alkalmazni:

a) az allamra, az dllam regiondlis vagy helyi hat6sdgaira, olyan
nemzetkozi testiiletre, amelynek legaldbb egy tagdllam a
tagja, az EKB-ra és a tagdllamok nemzeti kozponti bankjaira,
fuggetleniil attdl, hogy azok bocsitanak-e ki részvényeket
vagy mds értékpapirokat, és

=

egy tagdllamban a szabdlyozott piacra bevezetett hitelvi-
szonyt megtestesits értékpapirok kizdrélagos kibocsdtdjdra,
amelyek cimlete legaldbb 50 000 euro, vagy az eur6tdl
eltéré mds valutdban kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében amelyek cimleteinek értéke a kibo-
csdtds napjan legaldbb 50 000 euréval egyenld.

(2) A székhely szerinti tagdllam donthet dgy, hogy nem
alkalmazza az 5. cikket azokra a hitelintézetekre, amelyek rész-
vényeit nem vezették be a szabdlyozott piacra, és amelyek
folyamatosan és ismétl6d6 médon csak hitelviszonyt megtes-
tesitG értékpapirokat bocsdtottak ki, azzal a feltétellel, hogy az
ilyen hitelviszonyt megtestesit értékpapirok teljes névleges
osszege nem éri el a 100 000 000 eurdt, és a hitelintézetek a
2003/71/EK irdnyelv alapjdn nem adtak ki tdjékoztatot.

(3) A székhely szerinti tagdllam doénthet dgy, hogy nem
alkalmazza az 5. cikket azokra a kibocsitokra, amelyek a
2003/71[EK irdnyelv hatdlybalépése napjin mar léteztek, és
amelyek kizdrélag a székhely szerinti tagillam, a székhely
szerinti tagdllam valamelyik regionalis vagy helyi hatdsdga altal
feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantdlt, hitelviszonyt
megtestesit§ értékpapirokat bocsitanak ki a szabdlyozott
piacon.
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III. FEJEZET

FOLYAMATOS INFORMA CIOK

I. SZAKASZ

Informdciok a nagy értékpapir-dllomdnyokrél

9. cikk

Téjékoztatds a nagy értékpapir-dllomdnyok megvdsarld-
sirol vagy értékesitésérdl

(1) A székhely szerinti tagdllam biztositja azt, hogy ha egy
részvényes olyan kibocsdtd részvényeit vasarolja meg vagy adja
el, akinek részvényeit szabalyozott piacra bevezették és
amelyekhez szavazati jog kapcsolddik, akkor a részvényes tdjé-
koztatja a kibocsdtot a visdrlds vagy az eladds eredménye-
képpen a részvényes birtokdban 1évg kibocsatdi szavazati jogok
ardnyardl, ha ez az ardny eléri vagy meghaladja az 5 %-os,
a 10 %-os, a 15 %-o0s, a 20 %-0s, a 25 %-0s, a 30 %-0s, az
50 %-os és a 75 %-os kiiszobértéket, vagy e kiiszobértékek ald
csokken.

A szavazati jogok kiszdmitdsa mindazon részvények alapjan
torténik, amelyekhez szavazati jogok kapcsolddnak, még akkor
is, ha a szavazati jogok gyakorldsdt felfiiggesztették. Ezen kiviil
ezeket az informdcidkat azon részvények vonatkozdsiban is
meg kell adni, amelyek ugyanahhoz az osztdlyhoz tartoznak, és
amelyekhez szavazati jogok kapcsolédnak.

(2) A székhely szerinti tagallam biztositja azt, hogy a részvé-
nyesek tdjékoztatjdk a kibocsdtot a szavazati jogok ardnyarol,
ha ez az ardny eléri vagy meghaladja az (1) bekezdésben
meghatdrozott kiiszobértékeket, vagy azok ald csokken a szava-
zati jogok megoszldsat megvéltoztatdé események eredménye-
képpen, és a 15. cikk alapjan kozzétett informdciok alapjan. Ha
a kibocsdtot egy harmadik orszdgban jegyezték be, a tdjékozta-
tést az egyenértékii események vonatkozdsaban kell megadni.

(3) A székhely szerinti tagdllamnak nem sziikséges:

a) a 30 %-os kiiszobértéket alkalmaznia, amennyiben az
egyharmados kiiszobértéket alkalmazza;

b) a 75 %-os kiiszobértéket alkalmaznia, amennyiben kéthar-
mados kiiszobértéket alkalmaz.

(4) Ez a cikk nem vonatkozik azon a részvényekre,
amelyeket kizardlag a szokdsos rovid elszamoldsi cikluson
beliili kolesonos beszamitds vagy elszdmolds céljabdl vésdroltak
meg, illetve nem alkalmazandé a letétkezelSknek a letétkezel6i
mindségiikben birtokdban 1évé részvényekre, azzal a feltétellel,
hogy a letétkezel6k az ezekhez a részvényekhez kapcsolodd
szavazati jogokat csak papiralapi vagy elektronikus eszko-
z6kkel adott utasitdsok szerint gyakorolhatjak.

(5) Ez a cikk nem vonatkozik tovibbd az olyan jelent8s
értékpapir-dllomany e mingségében felléps drjegyzd dltal
torténd megvdsarldsira vagy eladdsdra, amely eléri vagy atlépi
az 5 %-os kiiszobértéket, azzal a feltétellel, hogy:

a) rendelkezik a székhelye szerinti tagdllam engedélyével a
2004/39[EK irdnyelv alapjdn; és

b) nem avatkozik bele az érintett kibocsité vezetésébe, és
semmilyen befolydst sem gyakorol a kibocsdtora az ilyen
részvények megviasarldsdhoz vagy a részvényar garantald-
sahoz.

(6) A 2. cikk (1) bekezdésének i. pontja alapjan a székhely
szerinti tagdllam rendelkezhet arrél, hogy a befektetési vallalko-
zdsok és hitelintézetek t6kemegfelelésérdl szolo, 1993. marcius
15-1 93/6/EGK tandcsi irdnyelv (') 2. cikkének (6) bekezdésében
meghatdrozottak szerint egy hitelintézet vagy befektetési vallal-
kozds kereskedési konyvében vezetett szavazati jogokat ne
vegyék szdmitdsba ennek a cikknek az alkalmazdsaban, feltéve,

hogy:

a) a kereskedési konyvben vezetett szavazati jogok nem
haladjdk meg az 5 %-ot, és

b) a hitelintézet vagy a befektetési vallalkozds biztositja, hogy a
kereskedési konyvben vezetett részvényekbdl szdrmazd
szavazati jogokat nem gyakoroljak, és mds moddon sem
hasznéljék fel a kibocsatd vezetésébe torténd beavatkozdsra.

(7) A 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljards alapjin a
Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a pénziigyi
piacokon bekovetkezett technikai fejlédés figyelembevétele,
illetve e cikk (2), (4) és (5) bekezdése egységes alkalmazdsdnak
biztositdsa céljabol.

A Bizottsdg elsGsorban a (4) bekezdésben emlitett ,rovid elsza-
molasi ciklus” maximdlis hosszdt, valamint a székhely szerinti
tagillam illetékes hatésdga altal alkalmazandé megfelel§
ellenérzési mechanizmusokat hatdrozza meg. Ezen kivil a
Bizottsdg megdllapithatja a (2) bekezdésben emlitett esemé-
nyeket.

10. cikk

A szavazati jogok jelents ardnydnak megszerzése vagy
eladdsa

A 9. cikk (1) és (2) bekezdésében meghatarozott tdjékoztatasi
kovetelmények a természetes személyekre vagy mds jogala-
nyokra is vonatkoznak, amennyiben jogosultak szavazati jogok
megszerzésére, eladdsira vagy gyakorldsira barmelyik aldabbi
esetben, vagy azok kombindcidja esetén:

a) egy harmadik fél birtokdban 1évé szavazati jogok, amely
harmadik féllel az adott természetes személy vagy jogalany
olyan megdllapoddst kotott, ami a birtokukban 1év8 szava-
zati jogok Osszehangolt gyakorldsdval tartds kozos politika
elfogaddsdra kotelezi Sket a kérdéses kibocsdtéd vezetése
irdnyaban;

b) egy harmadik fél birtokdban 1év8 szavazati jogok az adott
természetes személlyel vagy mads jogalannyal kotott olyan
megallapodds alapjan, ami a kérdéses szavazati jogok ellen-
szolgaltatds fejében torténd ideiglenes atruhazasit irja eld;

¢) az olyan részvényekhez kapcsolédd —szavazati jogok,
amelyeket biztositékként helyeztek el az adott természetes
személynél vagy mds jogalanynal, azzal a feltétellel, hogy ez
a személy vagy jogalany ellendrzi a szavazati jogokat, és
bejelenti a szavazati jogok gyakorldsdnak a szdndékat;

() HL L 141, 1993.6.11., 1. o. A legut6ébb a 2004/39[EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv.
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d) az olyan részvényekhez kapcsolédd szavazati jogok,
amelyeknél az adott természetes személy vagy jogalany
haszonélvezettel rendelkezik;

) azok a szavazati jogok, amelyeket az adott természetes
személy vagy jogalany dltal ellendrzott vallalkozds tart birto-
kdban, vagy amelyek az a)-d) pont értelmében lehet gyako-
rolni;

f) az adott természetes személynél vagy mds jogalanyndl
letétbe helyezett részvényekhez kapcsol6dé szavazati jogok,
amelyeket az adott természetes vagy jogalany — a részvénye-
sektSl kilon utasitdsok hidnydban — sajit beldtdsa szerint
gyakorolhat;

egy harmadik fél sajit nevében, az adott természetes
személy vagy jogalany megbizdsdb6l birtokolt szavazati
jogok;

©

h) azok a szavazati jogok, amelyeket az adott természetes
személy vagy jogalany meghatalmazottként gyakorolhat, ha
a szavazati jogokat — a részvényesek konkrét utasitdsai
hidnydban — sajat beldtdsa szerint gyakorolhatja.

11. cikk

(1) A 9. cikk és a 10. cikk ¢) pontja nem alkalmazandé6 a
KBER tagjai részére vagy tagjai dltal monetdris hat6sdgként
betoltott feladatuk végzése kozben biztositott részvényekre,
beleértve a KBER tagjai részére vagy tagjai dltal, pénzpolitikai
célra vagy egy fizetési rendszer keretében nydjtott zédlog-,
visszavasarldsi vagy hasonlé likviditdsi megdllapodds keretében
biztositott részvényekre.

(2) A mentesség a fent emlitett, rovid lejaratd iigyletekre
vonatkozik azzal a feltétellel, hogy az e részvényekhez kapcso-
16d6 szavazati jogokat nem gyakoroljak.

12. cikk

A nagy értékpapir-dllomdny bejelentésével és nyilvinos-
sagra hozataldval kapcsolatos eljardsok

(I) A 9. é a 10. cikk alapjan megkovetelt bejelentés az
alabbi informdcidkat tartalmazza:

a) a szavazati jogok tekintetében kialakuld helyzet;

b) adott esetben az ellendrzott vallalkozdsok lancolata,
amelyeken keresztiil a szavazati jogokat ténylegesen birto-
koljak;

¢) a kiiszobérték elérésének vagy atlépésének idépontja; és

d) a részvényes személyazonossiga, még abban az esetben is,
ha a részvényes a 10. cikkben meghatdrozott feltételek
alapjan nem jogosult a szavazati jogok gyakorldsdra, vala-
mint a részvényes megbizdsibdl a szavazati jogok gyakorld-
sara jogosult természetes személy vagy jogalany személyazo-
nossaga.

(2) A kibocsitét miel6bb, de legkésébb négy kereskedési
napon beliil kell tdjékoztatni, amelyek koziil az els§ napnak az
azt a napot kovetS nap szdmit, amelyen a részvényesnek, vagy
10. cikkben emlitett természetes személyek vagy mds
jogalanyok

a) tudomdsdra jutott a szavazati jogok megszerzése, eladasa
vagy gyakorldsinak lehetGsége, vagy amelyen a koriilmé-

nyek figyelembevételével tudomdst kellett volna arrdl
szereznie, fiiggetleniil attdl, hogy a szavazati jogok megszer-
zése, eladdsa vagy gyakorldsinak lehetésége mely napon
kovetkezik be; vagy

b) a 9 cikk (2) bekezdésében emlitett esemény jut a tudoma-
sara.

(3)  Egy villalkozas akkor mentesiil az (1) bekezdés szerinti
bejelentési kotelezettség aldl, ha a bejelentést az anyavallalat,
vagy amennyiben az anyavallalat is egy ellenSrzott vallalkozds,
akkor sajat anyavallalata teszi meg.

(4)  Egy alapkezel tdrsasdg anyavillalatinak nem sziikséges
oOsszesitenie a 9. és a 10. cikk szerinti értékpapir-dllomanyét az
alapkezel§ tdrsasdg dltal kezelt értékpapir-dllomdnnyal a
85/611/EGK tandcsi irdnyelvben meghatdrozott feltételek értel-
mében, feltéve, hogy az adott alapkezeld tdrsasdg az anyavilla-
lattdl fiiggetlentil gyakorolja szavazati jogait.

A 9. és 10. cikk azonban alkalmazand6 abban az esetben, ha
az anyavillalat, vagy az anyavallalat egy mdsik ellendrzott
véllalkozdsa az adott alapkezeld tarsasdg altal kezelt értékpapir-
dllomanyba fektet be, és az alapkezeld tdrsasignak nincs lehetd-
sége az adott értékpapir-dllomanyhoz kapcsol6dd szavazati
jogok gyakorldsdra, és ezeket a szavazati jogokat csak az anya-
véllalat vagy az anyavillalat egy madsik ellenSrzott vallalkoza-
sanak kozvetlen vagy kozvetett utasitdsai alapjan gyakorolhatja.

(5) A 2004/39[EK irdnyelv alapjan felhatalmazott befektetési
véllalkozds anyavillalatinak nem sziikséges Gsszesitenie a 9. és
a 10. cikk szerinti értékpapir-dllomdnydt azzal a értékpapir-
dllomannyal, amelyet az adott befektetési vdllalkozds a
2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 9. pontja értel-
mében tigyfelenkénti alapon kezel, feltéve, hogy:

— a befektetési vallalkozds 2004/39/EK irdnyelv I. melléklete A.
szakaszdnak 4. pontja értelmében felhatalmazassal rendel-
kezik ilyen portfolidkezelésre;

— a befektetési villalkozds csak a papiralapt vagy az elektro-
nikus eszkozok Gtjdn adott utasitdsok alapjan gyakorolhatja
az ezekhez a részvényekhez kapcsol6dd szavazati jogokat,
vagy biztositja, hogy az egyéni portfolidkezelési szolgéltatd-
sokat minden mds szolgdltatdstol fiiggetleniil végzi a
85/611/EGK irdnyelvben el6irtakkal azonos feltételek mellett,
a megfelel6 mechanizmusok alkalmazdsaval; és

— a befektetési villalkozds az anyavallalattdl fiiggetleniil gyako-
rolja szavazati jogait.

A 9. és 10. cikk azonban alkalmazand6 abban az esetben, ha
az anyavdllalat, vagy az anyavillalat egy masik ellendrzott
véllalkozdsa az adott befektetési vallalkozds altal kezelt érték-
papir-dllomdnyba fektet be, és a befektetési véllalkozdsnak nincs
lehetdsége az adott értékpapir-dllomanyhoz kapcsol6dd szava-
zati jogok gyakorldsdra, és ezeket a szavazati jogokat csak az
anyavallalat vagy az anyavillalat egy mésik ellenérzott véllalko-
zdsanak kozvetlen vagy kozvetett utasitdsai alapjan gyakorol-
hatja.

(6) Az (1) bekezdés szerinti bejelentés atvételekor, de
legkésébb az azt kovetd harom kereskedési napon belil a kibo-
csatd nyilvanossigra hozza a bejelentésben szerepl§ Osszes
informaciét.
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(7) A székhely szerinti tagallam mentesitheti a kibocsdtokat
a (6) bekezdés kovetelménye aldl, ha a bejelentésben szerepld
informdacidkat — a 21. cikkben meghatarozott feltételek szerint
— a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga teszi kozzé a
bejelentés atvételekor, vagy legkésébb az azt kovetd hdrom
kereskedési napon beliil.

(8) A pénziigyi piacok technikai fejlédésének figyelembevé-
tele érdekében, illetve e cikk (1), (2), (4), (5) és (6) bekezdése
egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében a Bizottsdg a
27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrdssal osszhangban végre-
hajtési intézkedéseket fogad el:

a) a Kozosségben az (1) bekezdésben meghatdrozott informa-
cidknak a kibocsatdval torténs kozlése, illetve az informa-
cioknak a 19. cikk (3) bekezdése alapjan torténd bejelentése
soran haszndlandé nyomtatvanyforma kialakitdsdra;

b) a ,kereskedési napok” jegyzékének a meghatdrozdsira az
osszes tagéllam szdmdra;

¢) annak meghatdrozdsdra, hogy a részvényes vagy a 10.
cikkben emlitett természetes személy vagy jogalany, vagy
mindkettd mely esetekben koteles a sziikséges bejelentést
megtenni a kibocsdtd részére;

d) azoknak a kortilményeknek a tisztdzdsdra, amelyek kozott a
részvényesnek, vagy a 10. cikkben emlitett természetes
személynek vagy mds jogalanynak tudomdst kellett szereznie
a beszerzésrdl vagy az értékesitésrdl;

e) a fiiggetlenség azon feltételeinek a tisztdzdsira, amelyeket a
alapkezeld tdrsasigoknak és azok anyavillalatainak, vagy a
befektetési villalkozdsoknak és azok anyavillalatainak kell
teljesiteniiik ahhoz, hogy élhessenek a (4) és az (5) bekez-
désben foglalt mentességekkel.

13. cikk

(I) A 9. cikkben meghatdrozott bejelentési kovetelmények
azokra a természetes személyek vagy jogalanyokra is vonat-
koznak, akik kozvetleniil vagy kozvetve olyan pénziigyi
eszkozok birtokdban vannak, amelyek — a birtokos egyediili
sajat kezdeményezésére, hivatalos megallapodds alapjan -
olyan, a szabdlyozott piacra bevezetett részvények kibocsdtdja
altal mér kibocsatott részvények megszerzésére vald jogosult-
sagot eredményeznek, amelyekhez szavazati jogok kapcso-
l6dnak.

(2) A Bizottsdg — a 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljd-
rdssal oOsszhangban — végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacokon bekovetkezd technikai fejlemények figye-
lembevétele céljabol és az (1) bekezdés egységes alkalmazdsinak
biztositdsa érdekében. A Bizottsdg elsGsorban a kovetkezdket
hatdrozza meg:

a) az (1) bekezdésben emlitett pénziigyi eszk6zok tipusai és
azok Osszesitése;

b) az (1) bekezdésben emlitett hivatalos megallapodas jellege;
¢) a megteendd bejelentés tartalma, az egész Kozosségen beliil

erre a célra hasznalandd egységes nyomtatvany kialakita-
saval;

d) a bejelentési id6szak;

e) a bejelentés cimzettje.

14. cikk

(1)  Ha a szabdlyozott piacra bevezetett részvények kibocsé-
toja sajat részvényeit vasdrolja meg vagy adja el, akdr sajit
maga, akdr a sajt nevében, de a kibocsdté megbizdsdbdl tevé-
kenykedS személyen keresztil, a székhely szerinti tagillam
biztositja, hogy a kibocsaté mielébb, de legkésébb a megszer-
zést vagy az értékesitést kovetS négy kereskedési napon belil
kozzétegye sajat részvényeinek részardnydt, ha ez a részarany
eléri vagy meghaladja a szavazati jogok 5 %-dt vagy 10 %-dt,
illetve ha azok ald csokken. A részardnyt azoknak a részvé-
nyeknek a teljes szdma alapjan kell kiszdmitani, amelyekhez
szavazati jogok kapcsolddnak.

(2) A Bizottsdg — a 27. cikk (2) bekezdésében emlitett elja-
rassal Osszhangban — végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacokon bekovetkezd technikai fejlemények figye-
lembevétele céljabol és az (1) bekezdés egységes alkalmazadsanak
biztositdsa érdekében.

15. cikk

A 9. cikkben meghatdrozott kiiszobértékek kiszdmitdsa céljabol
a székhely szerinti tagdllam legaldbb a szavazati jogok teljes
szamanak és a t6kének a kozzétételét koveteli meg a kibocsa-
t6t6l minden olyan naptdri honapnak a végén, amelyben beko-
vetkezett a fent emlitett teljes szdm novekedése vagy csokke-
nése.

16. cikk
Kiegészitd informdciok

(1) A szabdlyozott piacra bevezetett részvények kibocsitéja
késedelem nélkiil kozzéteszi a kiilonbozd részvényosztilyokhoz
kapcsol6dé jogokban bekovetkezd valtozdsokat, ideértve az
adott kibocsaté dltal kibocsdtott szdrmaztatott értékpapirokhoz
kapcsol6dd és az adott kibocsdtd részvényeihez hozzaférést
biztositd jogokban bekovetkezd valtozdsokat is.

(2) A részvényektdl eltérd, a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatdja késedelem nélkiil kozzéteszi a nem
részvény értékpapirok Dbirtokosdnak jogaiban bekovetkezd
véltozdsokat, ideértve az ilyen értékpapirok kikotéseiben és
feltételeiben bekovetkez8 olyan véltozasokat is, amelyek
kozvetve befolydsolhatjdk e jogokat, és amelyek elsGsorban a
hitelfeltételekben vagy a kamatldbakban bekovetkezett valtoza-
sokbol keletkeznek.

(3) A szabalyozott piacra bevezetetett értékpapirok kibocsé-
toja késedelem nélkiil kozzéteszi az 4j kolesonkibocsatdsokat,
kiilonos tekintettel a veliik kapcsolatos garancidkra és biztosité-
kokra. A 2003/6/EK irdnyelv sérelme nélkiil e bekezdés nem
vonatkozik az olyan nemzetkozi testiiletre, amelynek legalabb
egy tagdllam a tagja.
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II. SZAKASZ

Informdciék a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok
tulajdonosai részére

17. cikk

Téjékoztatdsi kovetelmények a szabdlyozott piacra beveze-
tett részvények kibocsdtéi szdmdra

(1) A szabdlyozott piacra bevezetett részvények kibocsitoja
biztositja az azonos bandsmédot az ugyanabban a helyzetben
1év§ részvénytulajdonosok szdmadra.

(2) A kibocsité gondoskodik arrdl, hogy a részvénytulajdo-
nosoknak a jogaik gyakorldsdhoz sziikséges Osszes eszkoz és
informdcié a rendelkezésre dlljon a székhely szerinti tagdl-
lamban, valamint gondoskodik az adatok teljességének
megdrzésérdl. A részvényesek nem akaddlyozhaték meg jogaik
azon orszdg jogszabdlyai alapjin meghatalmazott Gitjdn torténd
gyakorldsdban, amelyben a kibocsitot bejegyezték,. A kibocsitd
elsGsorban:

a) informdcidkat szolgaltat a kozgytlések helyérél, idejérdl és
napirendjérél, a részvények és a szavazati jogok teljes
szamar6l és a részvénytulajdonosok kozgytléseken vald
részvételi jogairdl;

b) papiron vagy adott esetben elektronikus tton képviseleti
nyomtatvanyt bocsat a részvényesek kozgyilésén szavazdsra
jogosult személyek részére a kozgytiléssel kapcsolatos beje-
lentéssel egyiitt, vagy — kérésre — a kozgyiilés bejelentését
kovetSen;

o) képviselGjeként egy pénzintézetet jelol ki, amelyen keresztiil
a részvényesek pénziigyi jogaikat gyakorolhatjak; és

d) bejelentéseket tesz kozzé vagy korleveleket koroztet az
osztalékok kiutaldsarol és kifizetésérdl, illetve az Gij részvé-
nyek kibocstdsardl, ideértve a részvények kiosztasara, jegy-
zésére, érvénytelenitésére vagy atvéltdsira vonatkozd rendel-
kezésekkel kapcsolatos informéciokat is.

(3) Az informdciok részvényesek részére torténs dtaddsa
céljabol a székhely szerinti tagdllam lehetévé teszi az elektro-
nikus eszkozok haszndlatat a kibocsdtok szdmadra, azzal a felté-
tellel, hogy ezt a dontést kozgyilésen hozzdk meg, és a dontés
legaldbb az alabbi feltételeknek megfelel:

a) az elektronikus eszkozok haszndlata semmilyen koriilmé-
nyek kozott sem fiigg a részvényes foldrajzi fekvés szerinti
székhelyétdl vagy tartozkoddsi helyétdl, vagy a 10. cikk
a)-h) pontjaban emlitett esetekben a természetes személyek
vagy mds jogalanyok székhelyétsl vagy tartézkoddsi
helyétdl;

b) azonositdsi szabélyokat vezetnek be, hogy a szavazati jogok
gyakorldsdra vagy a szavazati jogok dtaddsdra jogosult rész-
vényesek, illetve a természetes személyek vagy mds
jogalanyok hatékony tdjékoztatdsban részesiiljenek;

¢) a szavazati jogok megszerzésére, eladdsdra vagy gyakorldsra
jogosult részvényesekkel, vagy a 10. cikk a)-e) pontjdban
emlitett esetekben a természetes személyekkel vagy mads

jogalanyokkal irdsban kell kapcsolatot teremteni az informa-
ciok elektronikus eszkozok hasznalatdval torténd tovabbita-
sahoz valé hozzdjaruldsuk megszerzése céljabol, és ha ezt
egy meghatdrozott id6n beliil nem ellenzik, akkor hozzdji-
ruldsuk  megadottnak tekintendd. LehetSvé kell tenni
szamukra, hogy a jov6ben barmikor kérhessék az informa-
ciok irdsban torténd tovabbitdsat, és

d) az informdciok elektronikus eszkozokkel torténd tovabbitdsa
soran felmeriilt koltségek felosztasdt a kibocsdté hatdrozza
meg az (1) bekezdésben meghatdrozott egyenl§ bandsmod
elve alapjan.

(4) A Bizottsdg — a 27. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott
eljardssal osszhangban — végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacokon bekovetkez8 technikai fejlédés figyelembe-
vétele céljabdl, az informdciés és a kommunikdciés technika
fejleményeinek figyelembevétele céljabdl, valamint a (1), (2) és
(3) bekezdés egységes alkalmazdsinak biztositdsa céljabol. A
Bizottsdg elsGsorban azon pénzintézetek tipusait hatdrozza
meg, amelyeken keresztiil a részvényesek a (2) bekezdés c)
pontjaban emlitett pénziigyi jogaikat gyakorolhatjak.

18. cikk

Téjékoztatisi kovetelmények a szabélyozott piacra beveze-
tett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsitoi
szdmdra

(1) A szabdlyozott piacra bevezetett hitelviszonyt megtes-
tesité értékpapirok kibocsdtdja biztositja, hogy az egyenrangt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok tulajdonosai egyenld
bdndsmodban részesiilnek a hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirokhoz kapcsol6dé valamennyi jog tekintetében.

(2) A kibocsaté gondoskodik arrdl, hogy a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir-tulajdonosoknak a jogaik gyakorldsiahoz
sziikséges Osszes eszkoz és informdcid nyilvanosan rendelke-
zésre all a székhely szerinti tagéllamban, valamint gondoskodik
az adatok teljességének a megdrzésérél. A hitelviszonyt megtes-
tesitS értékpapir-tulajdonosok nem akadélyozhat6k meg jogaik
azon tagillam jogszabdlyainak megfelelen meghatalmazott
utjan torténd gyakorldsaban, amelyben a kibocsdtét beje-
gyezték. A kibocsato elsdsorban:

a) bejelentéseket tesz kozzé vagy korleveleket koroztet a hitel-
viszonyt megtestesité értékpapir-tulajdonosok  kozgy-
léseinek helyérdl, idejérdl és napirendjérdl, a kamatfizetésrdl,
a bevaltdsi, az atvaltdsi, a jegyzési vagy torlési jogok gyakor-
lasardl, a visszafizetésrl, valamint a tulajdonosok ezekben
val6 részvételének jogairdl;

=

papiralapi  vagy adott esetben elektronikus képviseleti
nyomtatvanyt bocsat a hitelviszonyt megtestesits értékpapir-
tulajdonosok kozgy(ilésén szavazdsra jogosult személyek
részére a kozgyiléssel kapcsolatos bejelentéssel egyiitt, vagy

— kérésre — a kozgyiilés bejelentését kovetSen; és

(g)
~

képviselGjeként egy pénzintézetet jelol ki, amelyen keresztiil
a hitelviszonyt megtestesité értékpapir-tulajdonosok pénz-
tigyi jogaikat gyakorolhatjak.



2004.12.31.

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

L 390/51

(3) Ha csak azokat a hitelviszonyt megtestesitS értékpapir-
tulajdonosokat hivjdk meg a kozgytlésre, akiknek egységnyi
cimlete legaldbb 50 000 eurét tesz ki, vagy az eurdtdl eltérd
cimletdf hitelviszonyt megtestesitG értékpapirok esetében
azokat, akik értékpapirjainak egységnyi cimlete a kibocsatds
napjan legalabb 50 000 eurdval egyenld, a kibocsité szinhely-
ként barmelyik tagdllamot vdlaszthatja, feltéve, hogy jogaik
gyakorlasdahoz szitkséges minden eszkozt és informdciét a hitel-
viszonyt megtestesit értékpapir-tulajdonosok rendelkezésére
bocsdtanak az adott tagdllamban.

(4) Az informdciok hitelviszonyt megtestesité értékpapir-
tulajdonosok részére torténd dtaddsa céljabol a székhely szerinti
tagdllam, vagy a kibocsdté dltal a (3) bekezdés szerint kivélasz-
tott tagdllam lehet6vé teszi az elektronikus eszk6zok hasznd-
latat a kibocsatok szamdra, azzal a feltétellel, hogy ezt a dontést
kozgytilésen hozzdk meg, és a dontés legaldbb az aldbbi feltéte-
leknek megfelel:

a) az elektronikus eszkozok haszndlata semmilyen koriilmé-
nyek kozott sem fiigghet a hitelviszonyt megtestesits érték-
papir tulajdonosa vagy a tulajdonost képvisel6 meghatalma-
zott székhelyének vagy tartézkoddsi helyének f6ldrajzi
fekvésétdl;

b) azonositisi szabédlyokat vezetnek be, hogy a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok tulajdonosai hatékony tdjékozta-
tasban részesiljenek;

¢) a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok tulajdonosaival
irdsban kell kapcsolatot teremteni az informéciok elektro-
nikus eszkozok haszndlatdval torténd tovabbitisdhoz valo
hozzéjaruldsuk megszerzése céljabdl, és ha ezt egy meghatd-
rozott idén belil nem ellenzik, akkor hozzdjaruldsuk meg-
adottnak tekintendd. Lehet6vé kell tenni szamukra, hogy a
jovében barmikor kérhessék az informdacidk irdsban torténd
tovabbitdsat, és

d) az informdcidk elektronikus eszkozokkel torténd tovabbitdsa
soran felmeriilt koltségek felosztdsat a kibocsdté hatdrozza
meg az (1) bekezdésben meghatdrozott egyenlé bandsméd
elve alapjan.

(5) A Bizottsdg — a 27. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott
eljdrdssal osszhangban — végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacokon bekovetkezd technikai fejlédés figyelembe-
vétele céljabol, az informdcids és a kommunikécids technika
fejleményeinek figyelembevétele céljabdl, valamint az (1)-(4)
bekezdés egységes alkalmazdsanak biztositdsa céljabol. A
Bizottsdg elsGsorban azon pénzintézetek tipusait hatdrozza
meg, amelyeken keresztiil a hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok tulajdonosai a (2) bekezdés ¢) pontjdban emlitett pénz-
tigyi jogaikat gyakorolhatjak.

IV. FEJEZET

ALTALANOS KOTELEZETTSEGEK

19. cikk
EllenGrzés a székhely szerinti tagillam részérdl

(1)  Ha a kibocsatd, vagy ha a kibocsaté hozzdjaruldsa nélkiil
valamely személy, aki az értékpapirjai szabélyozott piacra

torténd bevezetését kérte, szabdlyozott informaciékat hoz nyil-
vanossagra, ezt az informdciot egyidejtileg székhely szerinti
tékes hatdsdg donthet arrdl, hogy ezeket az irattdrozott infor-
maéciokat kozzéteszi-e internetes honlapjan.

Ha valamely kibocsaté 1étesitd okiratdnak vagy alapszabalydnak
modositasat javasolja, akkor a médositastervezetet kozli a szék-
hely szerinti tagéllam illetékes hatdsdgdval és azzal a szabdlyo-
zott piaccal, amelyre értékpapirjait bevezették. Ezt a tdjékozta-
tast késedelem nélkill, de legkésébb azon a napon kell
megtenni, amelyen a modositds megszavazasaval vagy ismerte-
tésével foglalkozo kozgytlést Gsszehiviak.

(2) A székhely szerinti tagdllam a 2003/6/EK irdnyelv 6.
cikkével vagy ezen irdnyelv 12. cikkének (6) bekezdésével Gssz-
hangban nyilvanossagra hozott informdciok vonatkozdsdban
mentesitheti a kibocsdtét az (1) bekezdés szerinti kovetelmé-
nyek alél.

(3) A kibocsitonak egyidejiileg a székhely szerinti tagdllam
illetékes hatosdganal is be kell jelentenie a 9., 10., 12. és 13.
cikkel osszhangban kozlendd informacidkat.

(4) A (1), (2) és (3) bekezdés egységes alkalmazdsdnak bizto-
sitdsa érdekében a Bizottsig — a 27. cikk (2) bekezdésében emli-
tett eljdrassal 6sszhangban — végrehajtdsi intézkedéseket fogad
el.

A Bizottsdg els@sorban azt az eljdrdst hatdrozza meg, amellyel
osszhangban a kibocsdténak, a részvénytulajdonosnak, mds
pénziigyi eszkozok tulajdonosdnak vagy a 10. cikkben emlitett
személynek vagy jogalanynak az (1) vagy a (3) bekezdés értel-
mében be kell jelentenie az informdcidkat a székhely szerinti
tagdllam illetékes hatésdgandl, annak érdekében, hogy:

a) lehet6vé tegyék az elektronikus eszkozokkel torténd irattd-
rozast a székhely szerinti tagéllamban;

b) koordindljdk az ezen irdnyelv 4. cikkében emlitett éves
pénziigyi beszdmolok irattdrozdsit a 2003/71[EK irdnyelv
10. cikkében emlitett éves informdcidk irattdrozdsdval.

20. cikk
Nyelvek

(1) Ha az értékpapirokat csak a székhely szerinti tagal-
lamban vezették be a szabalyozott piacra, a szabalyozott infor-
maéciokat a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga éltal el-
fogadott nyelven kell kozzétenni.

(2) Ha az értékpapirok a székhely szerinti tagillamban,
illetve egy vagy tobb fogadd tagillamban egyardnt bevezetésre
keriiltek a szabélyozott piacra, akkor a szabalyozott informdci-
okat:

a) a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga éltal elfoga-
dott nyelven; és
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b) a kibocsit6 valasztdsatdl fiiggben vagy a fogadd tagallamok
illetékes hatésagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzet-
kozi pénzvilagban szokdsos nyelven kell kozzétenni.

(3) Ha az értékpapirokat egy vagy tobb fogadd tagillamban
bevezették a szabdlyozott piacra, azonban a székhely szerinti
tagdllamban nem, a szabélyozott informdcidkat a kibocsit6
vélasztasatol fiiggben vagy a fogadd tagallamok illetékes hatd-
sagai dltal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénzvildgban
szokasos nyelven kell kozzétenni.

Ezen kivill a székhely szerinti tagallam torvényi, rendeleti vagy
kozigazgatasi rendelkezéseiben meghatdrozhatja, hogy a szaba-
lyozott informdacidkat — a kibocsdt6 valasztdsatdl fiiggben —
vagy a sajt illetékes hatdsdga altal elfogadott nyelven, vagy a
nemzetkozi pénzvilagban szokdsos nyelven kell k6zzétenni.

(4) Ha az értékpapirokat a kibocsaté hozzdjiruldsa nélkiil
vezették be a szabalyozott piacra, akkor az (1), a (2) és a (3)
bekezdés szerinti kotelezettségek nem a kibocsitéra, hanem
arra a személyre hdrulnak, aki a kibocsdt6 hozzdjaruldsa nélkiil
kérte a bevezetést.

(5) A tagallamok lehet6vé teszik a részvényesek és a 9., a
10. és a 13. cikkben emlitett természetes személyek vagy mds
jogalanyok részére, hogy az ezen irdnyelv szerinti informdci-
Okat csak a nemzetkozi pénzviligban szokdsos nyelven
kozoljék a kibocsatdval. Ha a kibocsdtd ilyen bejelentést kap, a
tagdllamok nem irhatjdk el6 a kibocsitonak, hogy gondos-
kodjon az illetékes hatdsagok altal elfogadott nyelvre torténd
forditasrol.

(6) Az (1)-(4) bekezdéstdl eltérve, ha egy vagy tobb tagl-
lamban olyan értékpapirokat vezetnek be a szabalyozott piacra,
amelyek egységnyi cimlete legaldbb 50 000 eurd, vagy a nem
euréban kibocsdtott hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
esetében cimletiik értéke a kibocsdtds napjdn legaldbb 50 000
eurdval egyenld, akkor a szabdlyozott informécidkat vagy a
székhely szerinti tagdllam és a fogadd tagédllam illetékes haté-
sagai dltal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénzviligban
elfogadott nyelven kell kozzétenni a kibocsité vagy azon
személy valasztdsa szerint, aki a kibocsdtd hozzdjaruldsa nélkiil
kérte a bevezetést.

(7)  Ha a szabdlyozott informdacidk tartalmaval kapcsolatban
birsdg vagy vélasztottbirdsdg eldtt keresetet inditanak valame-
lyik tagdllamban, akkor az informdciok birdsagi eljirds céljabol
torténd leforditdsa sordn felmeriilt koltségek megfizetésével
kapcsolatos felel@sséget az adott tagdllam jogszabalyaival Ossz-

hangban dontik el.

21. cikk

A szabilyozott informaciékhoz val6 hozziférés

(1) A székhely szerinti tagdllam gondoskodik arrdl, hogy a
kibocsatd, vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést a kibo-

csatd hozzdjaruldsa nélkiil kérelmezS személy olyan moédon
tegye kozzé a szabalyozott informacidkat, amely megkiilonboz-
tetésmentesen biztositja az ezekhez az informdcidkhoz valé
gyors hozzaférést, és rendelkezésre bocsdtja azokat a (2) bekez-
désben emlitett, hivatalosan kijelolt rendszer szdmdra. A kibo-
csatd, vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést a kibocsatd
hozzdjéruldsa nélkiil kérelmezd személy az informdcidszolgalta-
tdsért nem szamithat fel dijat a befektetSknek. A székhely
szerinti tagdllam olyan médiumok hasznalatdra kéri fel a kibo-
csatét, amelyek indokoltan igénybe vehetSk az informdciok
hatékony terjesztésére a Kozosség egész teriiletén. A székhely
szerinti tagdllam nem irhatja el§ a kizdrélag olyan médiumok
hasznalatdnak a kotelezettségét, amelyek tizemeltetdi sajdt terii-
letén rendelkeznek székhellyel.

(2) A székhely szerinti tagdllam gondoskodik arrdl, hogy leg-
alabb egy hivatalosan kijelolt rendszer létezzen a szabdlyozott
informdciok kozponti tdroldsira. A rendszereknek meg kell
felelniitk a biztonsdggal, az informdcidforrds bizonyossagaval,
az id6pont rogzitésével és a végfelhasznalok altali egyszerd
hozzaféréssel kapcsolatos minimalis mindségi elSirdsoknak, és
azokat 6sszhangba kell hozni a 19. cikk (1) bekezdésében emli-
tett irattdrozdsi eljardssal.

(3) Ha az értékpapirokat csak egy fogadé tagdllamban
vezették be a szabdlyozott piacra, és a székhely szerinti tagdl-
lamban nem, akkor a fogad6 tagdllam biztositja a szabélyozott
informdciok kozzétételét az (1) bekezdésben emlitett kovetel-
ményekkel 6sszhangban.

(4) A Bizottsdg — a 27. cikk (2) bekezdésében meghatérozott
eljarassal osszhangban — végrehajtasi intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacokon bekovetkezd technikai fejlédés figyelembe-
vétele céljabdl, az informdciés és a kommunikdcids technika
fejleményeinek figyelembevétele céljabdl, valamint az (1), (2) és
(3) bekezdése egységes alkalmazasdnak biztositdsa céljabol.

A Bizottsag elsdsorban a kovetkezSket hatdrozza meg:

a) a szabdlyozott informdacidk terjesztésének minimumszaba-
lyai az (1) bekezdésben emlitettek szerint;

b) a kozponti tdrolérendszer minimumel6irdsait a (2) bekez-
désben emlitettek szerint.

A Bizottsdg meghatdrozhatja és aktualizdlhatja az informdciok
nyilvdnossdg részére torténd terjesztésére szolgdlé médiumok
jegyzékét.

22. cikk

Irdnymutatdsok

(1) A tagallamok illetékes hatésigai megfelel§ irdanymutatd-
sokat dolgoznak ki a 2003/6/EK irdnyelv, a 2003/71/EK
irdnyelv és az ezen irdnyelv alapjan nyilvanossigra hozandé
informdciok hozzaférésének tovabbi elésegitése céljabol.
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Az iranymutatdsok célja:

a) az egész Kozosségre kiterjed§ egységes biztositékok kialaki-
tisa érdekében a tagdllamok dltal a tdrsasdgi tagok és
harmadik személyek érdekei védelmében a Szerzédés 48.
cikkének (") (2) bekezdése szerinti tarsasdgoknak el8irt bizto-
sitékok ~ Osszehangoldsardl sz0l6, 1968. madrcius  9-i
68/151/EGK els6 tandcsi irdnyelv (?) hatdlya ald tartozo
nemzeti értékpapir-szabdlyozok, a szabdlyozott piacok
tizemeltet8i és a nemzeti cégnyilvantartisok kozotti nemzeti
szinten feldllitandé elektronikus hdlézat 1étrehozdsa; és

b) egységes elektronikus hédlézat vagy elektronikus hdlézatok
platformjanak létrehozdsa a tagallamok kozott.

(2) A Bizottsdg az (1) bekezdés szerint elért eredményeket
2006. december 31-ig vizsgdlja meg, és a 27. cikk (2) bekezdé-
sében emlitett eljardssal sszhangban végrehajtdsi intézkedé-
seket fogadhat el a 19. és a 21. cikk betartdsinak elGsegitésére.

23. cikk
Harmadik orszigok

(1) Ha a kibocsdté létesité okirat szerinti székhelye egy
harmadik orszdgban van, akkor a székhely szerinti tagallam ille-
tékes hatdsdga mentesitheti az adott kibocsatot a 4-7. cikk,
valamint a 12. cikk (6) bekezdése, a 14. cikk, a 15. cikk és a
16-18. cikk szerinti kovetelmények aldl, feltéve, hogy az adott
harmadik orszdg jogszabalyai egyenértéki kovetelményeket ha-
tdroznak meg, vagy ha az adott kibocsdté megfelel a harmadik
orszdg azon jogszabdlyi kovetelményeinek, amelyeket a szék-
hely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga egyenértékiinek
mindsit.

A harmadik orszdgban meghatarozott kovetelmények 4ltal
el6irt informdcidkat azonban a 19. cikkel 6sszhangban kell irat-
tarozni, illetve a 20. és a 21. cikkel 6sszhangban kell kozzé-
tenni.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve a harmadik orszdgban alapitd
okirat szerinti székhellyel rendelkezd kibocsité mentesil a
pénziigyi kimutatdsok 4. vagy 5. cikkel 6sszhangban torténd
elkészitése alol a 2007. janudr 1-jén vagy az azt kovetSen
kezd8d6 pénziigyi év el6tt, feltéve, hogy ez a kibocsdté pénz-
tigyi kimutatdsait a 1606/2002/EK rendelet 9. cikkében emli-
tett, nemzetkozileg elfogadott standardok szerint késziti el.

(3) A székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdga biztositja
azt, hogy a harmadik orszdgban kozzétett azon informacidkat,
amelyek fontosak lehetnek a K6zosség nyilvanossiga szdmdra
is, a 20. és a 21. cikkel 6sszhangban tegyék kozzé, még akkor
is, ha ezek az informdcidk a 2. cikk (1) bekezdésének k) pontja
értelmében nem mindsiilnek szabalyozott informaciéknak.

(") SzerkesztSi megjegyzés: a cim kiigazitdsa az Amszterdami Szerzd-
désnek az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzédés cikkeit djraszd-
moz6 12. cikke figyelembe vételével tortént; az eredeti c¢im a
Szerz8dés 58. cikkére hivatkozik.

() HL L 65., 1968.3.14,, 8. 0. A legutobb a 2003/58/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 221, 2003.9.4., 13. o.)
modositott irdnyelv.

(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazdsinak biztositdsa
érdekében a Bizottsdg a 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljd-
rassal osszhangban olyan végrehajtasi intézkedéseket fogad el,
amelyek

i. az ezen irdnyelv alapjan megkovetelt informaciok — a pénz-
tigyi kimutatdsokat is beleértve — egyenértékiiségének megte-
remtését biztositd rendszert hoznak létre, beleértve, és egy
harmadik orszdg torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi
rendelkezései dltal megkovetelt informdcidkat, a pénziigyi
kimutatdsokat is beleértve;

ii. a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések kovet-
keztében, vagy a nemzetkézi szervezetek dltal meghataro-
zott nemzetkozi standardokon alapulé gyakorlatok vagy
eljardsok miatt meg hatdrozzdk azt, hogy a kibocsité létesits
okirat szerinti székhelye szerinti harmadik orszdg biztositsa
az ezen irdnyelvben el8irt informéciés kovetelmények
egyenértékiiségét.

A Bizottsag a 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardssal ossz-
hangban, a 30. cikk (3) bekezdésében meghatdrozott feltételek
szerint meghozza a szikséges hatdrozatokat a harmadik orszag-
beli kibocsatok altal haszndlt szamviteli standardok egyenér-
tékliségérdl, legkésébb a 31. cikkben emlitett idGpontot kovets
ot éven beliil. Ha a Bizottsdg tgy hatdroz, hogy a harmadik
orszdg szamviteli standardjai nem egyenértéktiek, akkor
lehet6vé teheti az érintett kibocsatok szadmdra, hogy egy
megfelel§ dtmeneti id@szakban tovébbra is ezeket a szamviteli
standardokat hasznalja.

(5) A (2) bekezdés egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érde-
kében a Bizottsdg a 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardssal
osszhangban olyan végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el,
amelyek a harmadik orszdgban kozzétett informaciék azon
tipusdt hatdrozzdk meg, amely fontos a Kozosség nyilvdnossdga
szdmadra.

(6) Azok a villalkozdsok, amelyek létesit6 okirat szerinti
székhelye egy olyan harmadik orszdgban van, amelynek enge-
délyt kellett volna kérnie a 85/611/EGK tandcsi irdnyelv 5.
cikke (1) bekezdésével osszhangban, vagy a portfolidkezelés
tekintetében a 2004/39[EK irdnyelv 1. melléklete A. szaka-
szénak 4. pontja alapjdn, ha létesit6 okirat szerinti székhelye
vagy (kizdrélag befektetési vallalkozds esetében) kozponti
iroddja a Kozosségben lenne, szintén mentességet kapnak az
alol, hogy értékpapir-dllomanyukat a 12. cikk (4) bekezdésében
és a 12. cikk (5) bekezdésében meghatdrozott kovetelmények
szerint Osszesitsék anyavallalatuk értékpapir-dllomdnyaval, azzal
a feltétellel, hogy alapkezeld tdrsasigként vagy befektetési vallal-
kozasként betartjdk a fiiggetlenség egyenérték feltételeit.

(7) A pénzigyi piacokon bekdvetkezd technikai fejlédés
figyelembevétele és a (6) bekezdés egységes alkalmazdsdnak
biztositasa érdekében a Bizottsdg a 27. cikk (2) bekezdésében
emlitett eljardssal Osszhangban végrehajtasi intézkedéseket
fogad el, amelyek azt irjdk el8, hogy torvényi, rendeleti vagy
kozigazgatasi rendelkezései miatt a harmadik orszdg biztositsa
az ebben az irdnyelvben és a hozzd tartozé végrehajtdsi intéz-
kedésekben meghatdrozott fuiggetlenségi kovetelmények egyen-
értékdiségét.
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V. FEJEZET

ILLETEKES HATOSAGOK

24. cikk
Az illetékes hatésigok és hatiskoriik

(1)  Mindegyik tagdllam kijeloli azt a 2003/71/EK irdnyelv
21. cikkének (1) bekezdésében emlitett kozponti hatdsagot,
amely kozponti illetékes kozigazgatasi hatdsagként felelSs az
ebben az irdnyelvben meghatdrozott kotelezettségek teljesité-
séért és az ezen irdnyelv szerint elfogadott rendelkezések alkal-
mazdsanak biztositasaért. A tagdllamok ennek megfelelGen tdjé-
koztatjik a Bizottsdgot.

A (4) bekezdés h) pontja alkalmazdsiban azonban a tagallamok
az els6 albekezdésben emlitett kozponti illetékes hatdsdgtol
eltérd masik illetékes hatdsagot is kijelolhetnek.

(2) A tagdllamok lehetdvé tehetik kozponti illetékes hatdsd-
gaik szdmdra, hogy hatdskoriiket dtruhdzzdk. A (4) bekezdés h)
pontjdban emlitett feladatok kivételével az ebben az irdnyelvben
és az irdnyelv végrehajtdsi intézkedéseiben meghatdrozott kote-
lezettségekhez kapcsolddd hatdskorok atruhdzdsat az irdnyelv
hatalybalépésétdl szamitott 6t éven beliil kell megvizsgalni, és a
hatdskorok dtruhdzdsdnak az irdnyelv hatdlybalépése utdn nyolc
évvel be kell fejez8dnie. A hatdskorok dtruhdzdsit az dtvalla-
landé hatdskoroket és azok gyakorldsdnak feltételeit meghatd-
roz6 modszerrel kell végrehajtani.

A feltételeknek olyan kikotést kell tartalmazniuk, amely az
adott intézmény olyan médon torténd megszervezését irja eld,
hogy elkeriilhet§ legyen az osszeférhetetlenség, és az dtruhazott
hataskorok teljesitésébdl szerzett informdciokat ne hasznaljak
fel tisztességteleniil, és ne akaddlyozzdk a versenyt. Az ezen
irdnyelvben foglalt rendelkezések és az irdnyelv alapjan elfoga-
dott végrehajtdsi intézkedések betartdsanak feliigyeletével kap-
csolatos végleges felel@sség minden esetben az (1) bekezdéssel
osszhangban kijelolt illetékes hatosdgot terheli.

(3) A tagdllamok tdjékoztatjak a Bizottsigot és a tobbi
tagdllam illetékes hatdsdgait a feladatok dtruhdzdsdval kapcso-
latban életbe 1éptetett intézkedésekrdl, ideértve a hatdskorok
atruhdzdsa szabélyozdsdnak pontos feltételeit is.

(4)  Mindegyik illetékes hatdsdg rendelkezik a feladatai ellata-
sahoz sziikséges Osszes hatdskorrel. Az illetékes hatdsdgok leg-
alabb az alabbiakhoz rendelkeznek felhatalmazassal:

a) az auditorok, a kibocsdtok, a részvények vagy mds pénziigyi
eszkozok tulajdonosai, vagy a 10. vagy a 13. cikkben emli-
tett személyek, illetve az Sket ellen6rz8 személyek vagy az
dltaluk ellendrzott személyek felkérése informdciok és doku-
mentumok szolgéltatdsara;

=

a kibocsaté felkérése az a) pontban elgirt informdciok nyil-
vanossagra hozataldra a hatdsdg dltal sziikségesnek tartott
eszkozokkel és hatdrid6n beliil. A hatésdg a fent emlitett
informdcidkat sajat kezdeményezésére is kozzéteheti abban
az esetben, ha a kibocsat, vagy az 6t ellen6rzé személyek,
vagy az dltala ellendrzott személyek elmulasztjak ezt

megtenni, a kibocsdté hatésdg dltali meghallgatdsat
kovetSen;

(g)
~

a kibocsatok, a részvény- vagy mds pénziigyieszkozok-tulaj-
donosok, vagy a 10. vagy a 13. cikkben emlitett jogalanyok
vezetSinek a felkérése az ebben az irdnyelvben megkovetelt
vagy az ezzel az irdnyelvvel sszhangban elfogadott nemzeti
jogszabalyokban megkovetelt informaciok bejelentésére, és —
szitkség estén — tovabbi informacidk és dokumentumok
benyujtasara;

=

az értékpapirok kereskedelmének legfeljebb tiz napra
torténd felfiiggesztése vagy az érintett szabdlyozott piac
felkérése az értékpapir-kereskedelem felfiiggesztésére, ha az
illetékes hatdsdgnak alapos indoka van annak feltételezésére,
hogy a kibocsaté megsértette az irdnyelv rendelkezéseit vagy
az irdnyelvvel 6sszhangban elfogadott nemzeti jogszabalyok
rendelkezéseit;

e) a szabdlyozott piacon torténs kereskedelem megtiltdsa, ha
az illetékes hatdsdg feltdrja, hogy az irdnyelv rendelkezéseit
vagy az ezzel az irdnyelvvel 6sszhangban elfogadott nemzeti
jogszabalyok rendelkezéseit megsértették, vagy ha alappal
gyanithaté a jogsértés elkovetése;

f) annak figyelemmel kisérése, hogy a kibocsité megfelel§
idében teszi-e kozzé az informdci6kat annak biztositdsa
céljabol, hogy minden tagdllamban, ahol az értékpapirokkal
kereskednek, hatékonyan és egyenl§ mértékben jusson a
nyilvanossdg az informdcidkhoz, illetve ellenkezd esetben a
megfelel intézkedések megtétele;

g) annak a ténynek a kozzététele, hogy egy kibocsitd, részvé-
nyek vagy mds pénziigyi eszkozok tulajdonosai, vagy a 10.
vagy 13. cikkben emlitett személy vagy jogalany nem telje-
siti kotelezettségeit;

h) annak vizsgdlata, hogy az ebben az irdnyelvben emlitett
informdci6kat a megfelel6 beszdmolasi keretnek megfelelGen
készitik-e el, és az el6irdsok megszegésének feltdrdsa esetén
a megfelel§ intézkedések megtétele;

—-
=

sajat tertiletén helyszini ellendrzések elvégzése a nemzeti
jogszabalyokkal 6sszhangban, az ezen irdnyelv rendelkezései
és a hozzd tartozd végrehajtdsi intézkedések betartdsinak
vizsgdlata céljabdl. Ha a nemzeti jogszabdlyok alapjan sziik-
séges, az illetékes hatdsdg vagy hat6sagok ezt a hatdskort a
megfelel§ igazsdgiigyi hatésaghoz fordulva ésfvagy mas
hatésdgokkal egyiittmtikodve gyakorolhatjak.

(5) Az (1)-(4) bekezdés nem sérti a tagillamoknak azt a
lehet8ségét, hogy kiillon jogszabalyi vagy kozigazgatdsi szaba-
lyokat hozzanak azon tengerentdli eurdpai teriileteikre, ame-
lyeknek kiilkapcsolataiért a tagdllam felelds.

(6) Az auditorok dltal az azon tényeknek vagy hatdroza-
toknak az illetékes hatdsdggal torténd kozlése, amelyek az ille-
tékes hatosdg dltal a (4) bekezdésének a) pontjan alapuld kéré-
seivel kapcsolatosak, nem mindsiil a szerz8désben vagy vala-
mely torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezésben
el6irt informaciokozlési korlatozds megsértésének, és az semmi-
téle felelgsséget nem ré az auditorokra.
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25. cikk
Szakmai titoktartds és egyiittmiikodés a tagillamok kozott

(1) A szakmai titoktartds kotelezettsége mindazon szemé-
lyekre vonatkozik, akik az illetékes hatésdgnal és azon intézmé-
nyeknél dolgoznak vagy dolgoztak, amelyekre az illetékes hato-
sagok bizonyos hatdskoroket dtruhdzhattak. A szakmai titok-
tartds korébe tartozé informdcidkat nem lehet mds szemé-
lyekkel vagy hat6sdgokkal kozolni, kivéve, ha azt egy tagdllam
torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezései irjdk eld.

(2) A tagédllam illetékes hatdsdgai — sziikség szerint — egytitt-
mitikodnek egymdssal az ebben az irdnyelvben vagy az ezen
irdnyelv alapjan elfogadott nemzeti jogszabalyaikban meghaté-
rozott feladataik végrehajtdsa és hatdskoritk érvényesitése
céljabol. Az illetékes hatdsagok segitséget nytjtanak mas tagdl-
lamok illetékes hatosagainak.

(3) Az (1) bekezdés nem akadélyozza meg az illetékes haté-
sagokat a bizalmas informdciok cseréjében. Az igy kicserélt
informdcidkra a szakmai titoktartds kotelezettsége terjed ki, és
ennck a hatdlya ald tartoznak az illetékes hatdsigok dltal
jelenleg vagy korabban foglalkoztatott, az adott informécidkat
atvevd személyek.

(4 A tagdllamok  egyuttmdkodési  megallapoddsokat
kothetnek, amelyek lehet6vé teszik az informécidcserét
harmadik orszdgok illetékes hatdsdgaival vagy testiileteivel,
amelyek szdmdra az adott harmadik orszdg vonatkozd jogsza-
balyai tették lehet6vé, hogy elvégezzenek barmely olyan
feladatot, amelyet ez az irdnyelv jelolt ki az illetékes hat6sagok
szdmadra a 24. cikkel 6sszhangban. Az ilyen jellegli informdci6-
cserére legaldbb az ebben a cikkben emlitett garancidkkal
egyenértékd szakmai titoktartdsi garancidk vonatkoznak. Az
ilyen jellegli informdcidcsere célja az emlitett hatsdgok vagy
testiiletek feliigyeleti feladatainak az elldtdsa. Ha az informdciok
egy masik tagdllambol szdrmaznak, az informdcidk nem
hozhat6k nyilvanossagra az adott informacidkat kozzétevé ille-
tékes hatdsag kifejezett hozzdjarulasa nélkiil, és — adott esetben
— kizdr6lag arra a célra hozhatdk nyilvinossdgra, amelyhez a
hatésdgok hozzdjarulasukat adtak.

26. cikk
Ovintézkedések

(1)  Ha egy fogad¢ tagillam illetékes hatdsdga azt tapasztalja,
hogy a kibocsit6 vagy a részvény- vagy mds pénziigyieszkoz-
tulajdonos, vagy a 10. cikkben emlitett személy vagy jogalany
szabdlytalansdgokat kovetett el vagy megsértette kotelezettsé-
geit, akkor megallapitdsait kozli a székhely szerinti tagdllam
illetékes hatdsdgéaval.

(2) Ha a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga altal
hozott intézkedések ellenére, vagy mert ezek intézkedések nem
bizonyulnak megfelel6nek, a kibocsdté vagy az értékpapir-tulaj-
donos tovdbbra is megsérti a vonatkozé torvényi vagy rendeleti
rendelkezéseket, a fogadd tagallam illetékes hatdsiga — a szék-

hely szerinti tagdllam illetékes hatésdganak tdjékoztatasat
kovetGen — a 3. cikk (2) bekezdésével oOsszhangban minden
szitkséges intézkedést megtesz a befektet6k védelmében. A
Bizottsdgot az els§ adand6 alkalommal tdjékoztatni kell ezekrdl
az intézkedésekrol.

VI. FEJEZET

VEGREHAJTASI INTEZKEDESEK

27. cikk
A bizottsag eljirdsa

(1) A Bizottsdgot a 2001/528/EK hatdrozat 1. cikkével létre-
hozott eurdpai értékpapir-bizottsag segiti.

(2) Az erre a bekezdésre torténd hivatkozdskor az
1999/468/EK hatdrozat 5. és 7. cikkét kell alkalmazni, annak
8. cikkére is figyelemmel, feltéve, hogy az emlitett eljardssal
osszhangban elfogadott végrehajtdsi intézkedések nem modo-
sitjdk ezen irdnyelv lényeges rendelkezéseit.

Az 1999/468[EK hatdrozat 5. cikkének (6) bekezdésében
meghatdrozott iddszak hirom hénap.

(3) A bizottsag elfogadja a sajat eljardsi szabalyzatat.

(4) A mir elfogadott végrehajtdsi intézkedések sérelme
nélkiil, 2009. janudr 20-4n felfiiggesztik ezen irdnyelv rendelke-
zéseinek alkalmazdsdt a technikai szabdlyok és hatdrozatok (2)
bekezdésben emlitett eljardssal osszhangban torténd elfogadasat
illetden. Az Eurdpai Parlament és a Tandcs — a Bizottsdg javas-
latdra — a Szerz6dés 251. cikkében megallapitott eljardssal ossz-
hangban meggjithatja az érintett rendelkezéseket, és ebbdl a
célbdl a négy éves idGszak lejarta el6tt megvizsgdlhatja azokat.

28. cikk
Szankciok

(1) A tagdllamok biintet@szankciok megéllapitdsira vald
jogdnak sérelme nélkiil a tagéllamok — nemzeti jogszabélyaikkal
osszhangban — biztositjak, hogy legaldbb megfelel6 kozigazga-
tasi intézkedések tehetSk, vagy polgdri és/vagy kozigazgatdsi
szankciok alkalmazhatok a felel6s személyek tekintetében, ha
nem tartjdk be az ezzel az irdnyelvvel 6sszhangban elfogadott
rendelkezéseket. A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy ezek
az intézkedések hatékonyak, ardnyosak és visszatartd erejiiek
legyenek.

(2) A tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdg nyil-
vanossagra hozhassa az ezen irdnyelv értelmében elfogadott
rendelkezések megsértése esetén tett intézkedéseket és alkalma-
zott szankciokat, kivéve, ha a nyilvanossdgra hozatal komolyan
veszélyeztetné a pénziigyi piacokat vagy ardnytalan kdrokat
okozna az érintett feleknek.
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29. cikk
Fellebbezési jog

A tagéllamok biztositjak, hogy az ezzel az irdnyelvvel Ossz-
hangban elfogadott torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendel-
kezések alapjan hozott hatdrozatok ellen birdsdg elétt fellebbe-
zéssel lehet élni.

VII. FEJEZET

ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

30. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1)  Ezen irdnyelv 5. cikkének (3) bekezdésétdl eltérve a szék-
hely szerinti tagdllam a 2006. janudr 1-jén vagy azt kovetGen
kezd8d6 pénziigyi évre mentesitheti az 1606/2002/EK rendelet
9. cikkében emlitett kibocsdtokat a pénziigyi kimutatdsok fenti
rendelettel 6sszhangban torténd kozzététele alol.

(2) A 12. cikk (2) bekezdése ellenére a részvényesek
legkésébb a 31. cikk (1) bekezdésében foglalt id6pontot
kovetSen két honappal — a 9., a 10. és a 13. cikkel ossz-
hangban - tdjékoztatjdk a kibocsitét a szavazati jogok ardny-
arél és az abban az idépontban a kibocsdtok dltal birtokolt
t6kérdl, hacsak a részvényesek mér ezen idGpont el6tt nem
tettek egyenértékd informdacidkat tartalmazé bejelentést.

A 12. cikk (6) bekezdése ellenére a kibocsatok legkésébb a 31.
cikk (1) bekezdésében foglalt idSpontot kovetSen hdrom
hénappal kozzéteszik az e bejelentésekben kapott informdci-
6kat.

(3)  Ha egy kibocsdtét egy harmadik orszdgban jegyeztek be,
a székhely szerinti tagdllam ezt a kibocsdtét csak azon hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok tekintetében mentesitheti a 4.
cikk (3) bekezdése szerinti pénziigyi kimutatdsok és a 4. cikk
(5) bekezdése szerinti vezetGségi beszdmold elkészitése aldl,
amelyeket mdr 2005. janudr 1-je el6tt bevezettek a Kozos-
ségben 1év§ szabdlyozott piacra, amennyiben

a) a székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsaga elismeri, hogy
a harmadik orszagbdl szdrmazé kibocsatok altal készitett
éves pénziigyi kimutatdsok valds és megbizhaté képet adnak
a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyze-
térdl és eredményeirdl;

b) az a harmadik orszdg, amelyben a kibocsitét bejegyezték,
nem tette kotelez6vé az 1606/2002[EK rendelet 2. cikkében
emlitett nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazasat; és

) a Bizottsdg a 23. cikk (4) bekezdésének ii. pontjaval Ossz-
hangban nem hozott semmilyen hatdrozatot arra vonatko-
zban, hogy a fenti szdmviteli standardok egyenértékiiségérdl,
és

— a kibocsatd 1étesité okirat szerinti székhelye szerinti
harmadik orszdg torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi
rendelkezéseiben meghatdrozott szamviteli standardok,

vagy

— egy harmadik orszdg szdmwviteli standardjai, amelyek
betartdsat a kibocsaté vilasztotta.

(4) A székhely szerinti tagillam csak azon hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok tekintetében mentesitheti a kibocsi-
tokat 2005. janudr 1-jét kovetd 10 évre a féléves pénziigyi
beszdmolé 5. cikkel ©sszhangban torténd elkészitése aldl,
amelyeket mdr 2005. janudr 1-je eltt bevezettek a Kozos-
ségben 1évS szabdlyozott piacra, feltéve, hogy a székhely
szerinti tagdllam dgy hatdrozott, hogy lehet6vé teszi e kibo-
csatok szdmdra a 2001/34[EK irdnyelv 27. cikkének rendelke-
zéseib8l szdrmazé elényok kihaszndldsit az emlitett hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok engedélyezési pontjan.

31. cikk
Atiiltetés

(1) A tagillamok meghozzdk azokat az intézkedéseket,
amelyek szitkségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek
legkésébb 2007. janudr 20-dn megfeleljenek. Errél haladékta-
lanul tdjékoztatjdk a Bizottsigot.

Amikor a tagillamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket,
azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hiva-
talos kihirdetésiik alkalmdval ilyen hivatkozast kell fdizni. A
hivatkozds maédjat a tagallamok hatdrozzak meg.

(2)  Amikor a tagillamok elfogadjdk a 3. cikk (1) bekezdése,
a 8. cikk (2) és (3) bekezdése, a 9. cikk (6) bekezdése vagy a
30. cikk szerinti intézkedéseket, ezeket haladéktalanul kozlik a
Bizottsdggal és a tobbi tagallammal.

32. cikk
Moédositdsok

A 31. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott id6ponttél kezd6ds
hatéllyal a 2001/34/[EK irdnyelv a kovetkezéképpen modosul:

1. az 1. cikkben a g) és a h) pontot el kell hagyni;
2. a 4. cikket el kell hagyni;
3. a 6. cikkben a (2) bekezdést el kell hagyni;

4. a 8. cikkben a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd rendelkezés
lép:

»(2) A tagdllamok a hivatalos t8zsdei jegyzésre bevezetett
értékpapirok kibocsatoit tovabbi kotelezettségek hatélya ald
helyezhetik, azzal a feltétellel, hogy e tovdbbi kotelezett-
ségek dltaldnosan alkalmazanddok minden kibocsdtéra vagy a
kibocsdtok egyes osztdlyaira.”;

5. a 65-97. cikket el kell hagyni;
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6. a 102. és a 103. cikket el kell hagyni;

7. a 107. cikk (3) bekezdésében a mésodik albekezdést el kell
hagyni;

8. a 108. cikk (2) bekezdése a kovetkezSképpen mddosul:

a) az a) pontban az ,azon tdrsasigok daltal kozzéteendd
idgszakos informdci6 tekintetében, amelyek részvényeit a
t6zsdére bevezetik” kifejezést el kell hagyni;

b) ab) pontot el kell hagyni;
¢) a ¢) pont iii. alpontjt el kell hagyni;
d) a d) pontot el kell hagyni.

Az elhagyott rendelkezésekre vald hivatkozdsokat az ezen
irdnyelv rendelkezéseire val6 hivatkozasokként kell értelmezni.

33. cikk
Feliilvizsgdlat

A Bizottsdg legkésébb 2009. junius 30-ig jelentést tesz ezen
irdnyelv mtikodésérdl az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak,
beleértve a meglévd hitelviszonyt megtestesitS értékpapirokra
adott mentesség befejezésének helyénvalésdgt a 30. cikk (4)
bekezdésében meghatdrozott 10 éves idgszakot kovetden, vala-

mint annak az eurdpai pénziigyi piacokra gyakorolt potencidlis
hatdsat.

34. cikk
Hatdlybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Kozdsségek Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

35. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban, 2004. december 15-én.
az Eurépai Parlament részérdl a Tandcs 1észérdl
az elnok
A. NICOLAI

az elnok
J. BORRELL FONTELLES




