2006.9.27.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 268/1

(Jogi aktusok, amelyek kozzététele nem kotelez()

BIZOTTSAG

A BIZOTTSAG HATAROZATA

2005. szeptember 6.

az Olaszorszag dltal a szabélyozott értékpapirpiacokon jegyzett kis vagy kozepes kapitaliziciéja

tarsasdgokra specializdlodott dtruhdzhaté

értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési

villalkozasok részére nydjtott dllami timogatdsrdl

(az értesités a C(2005) 3302. szdmii dokumentummal tortént)

(Csak az olasz nyelvii szoveg hiteles)

(EGT vonatkozdsii szoveg)

(2006/638/EK)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzdésre és
kiilonosen annak 88. cikke (2) bekezdésének els6 albekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi Térségrdl sz6l6 megallapoddsra
és killonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének a) pontjéra,

miutdn felkérte az érdekelt feleket, hogy az emlitett rendelkezé-
seknek megfelelGen tegyék meg észrevételeiket (1),

mivel:

. AZ ELJARAS

Az Olasz Koztdrsasag Hivatalos Lapjanak 2003. oktober 2-i
229. szdméban val6 kozzététellel Olaszorszdgban hatilyba
Iépett a 2003. szeptember 30-i 269. szama (DL 269/2003)
torvényerejii rendeletet (,Siirgds intézkedések a fejl6dés
osztonzésére és az dllami koltségvetés mitkodési folyama-
tanak korrigdldsdra”), amelyet ezt kovetéen a november 24-
i 326. sz. torvénnyé alakitottak és az Olasz Koztdrsasdg
Hivatalos Lapjanak 2003. november 25-i 274. szamdban
kozzétettek. A DL 269/2003 12. cikke agy rendelkezik,
hogy az Eurépai Unié szabdlyozott értékpapirpiacain
jegyzett kis vagy kozepes kapitalizacioji tarsasigok érték-
papirjainak kereskedelmére specializélodott, dtruhdzhat6
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkoza-
sok mikodési eredményére kivetett kozvetlen helyettesits
ad6 kulesa 5 %, a rendes, nem specializalodott befektetési
eszkozokre vonatkozd 12,5 % helyett.

() HL C 225., 2004.9.9., 8. o.

)

A Bizottsdg — hogy a Szerzédés 87. cikke szerint
megbizonyosodjék az intézkedés esetleges tdmogatisi
jellegérél — 2003. oktober 22-i levelében (D[56756)
felszolitotta az olasz hatdsigokat, hogy adjanak felvildgo-
sitdst az emlitett Osztonzdkrdl és hatdlyba 1épésiikrél.
Ugyanebben a levélben a Bizottsdg emlékeztette Olaszor-
szagot, hogy minden a Szerz8dés 88. cikke (3) bekezdésé-
nek értelmében tdmogatdsnak mindsiil§ intézkedésrél még
végrehajtasa el6tt tdjékoztatni kell a Bizottsdgot.

Az olasz hatésdgok 2003. november 11-i (A[37737) és
november 26-i levelitkben megkiildték a kért tdjékoztatast.
A Bizottsdg 2003. december 19-én (D[58192) djfent
emlékeztette Olaszorszdgot kotelezettségeire, amelyek
a Szerz8dés 88. cikkének (3) bekezdése alapjan hdrulnak
rd, és felszolitotta az olasz hatésagokat, hogy tdjékoztassik
az Osztonzdk esetleges kedvezményezettjeit a Szerz6dés és
a 659/1999[EK tandcsi rendelet (3 14. cikkében leirt
kovetkezményekrdl, amennyiben bebizonyosodna, hogy
az emlitett OsztonzSket jogszerdtleniil 1éptették hatilyba,
a Bizottsdg el6zetes engedélye nélkiil.

2004. méjus 11-i levelében (SG 2004 D[202046)
a Bizottsdg értesitette Olaszorszagot arrdl a 2004. méjus 7-
i dontésérdl, hogy meginditja az EK-Szerz8dés 88. cikke
(2) bekezdésében emlitett eljdrdst az Olasztorszag dltal
a targyalt tigyben nyujtott ad6zdsi 6sztonzdk tigyében.

() HLL 83.,1999.3.27, 1. o.
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Az olasz hat6sagok 2004. julius 14-i (A/35463) levelilkben
megtették észrevételeiket.

A Bizottsdg dontése, mely szerint meginditja a hivatalos
vizsgalati eljdrdst 2004. szeptember 9-én megjelent az
Eur6pai Kozosségek Hivatalos Lapjdban (}) és Bizottsdg
egyben felhivja az érdekelt feleket észrevételeik megtételére
a megjelenéstdl szamitott egy honapon beliil.

2004. szeptember 16-dn és 27-én két taldlkozora keriilt sor
a Bizottsdg és az olasz ad6hivatal képvisel6i kozott, hogy
megvizsgaljdk az intézkedés néhdny szempontjat.

A 2004. oktdber 7-i (A[37679) levélben beérkeztek az olasz
megtakaritds-kezel§ tdrsasigok szovetségének (Associa-
zione delle societa di gestione del risparmio italiane,
a tovabbiakban: Assogestioni) észrevételei. A Bizottsdg
2004. oktober 28-i (D/57696) levelében tovéabbitotta ezeket
az olasz hatésagoknak. Az olasz hatdsigok 2004.
december  6-i  (A[39479)  levelikben elkiildték
a tovabbitott észrevételekkel kapcsolatos megjegyzéseiket.

Az Assogestioni 2005. februar 18-i (A/31490) levelében
tovabbi észrevételeket tett, kiegészitendd a 2004. oktdber 7-
én mar elkiildotteket. A Bizottsdg 2005. februdr 24-i (D]
51366) levelében ezeket is tovibbitotta az olasz hat6sd-
goknak. Az olasz hatdsigok 2005. dprilis 4-i (A[32813)
leveliikben elkiildték a tovabbitott észrevételekkel kapcso-
latos megjegyzéseiket.

A 2005. februdr 28-i (A[31724) levélben beérkeztek az
Eurdpai Alapkezel6k Szovetségének (European Federation
of Investment Funds and Companies, a tovadbbiakban:
FEFSI) észrevételei. Minthogy ez utdbbi észrevételek
a megdllapitott bekiildési hatdridén (Id. 6. pont) til érkeztek
be, és hasonlitanak az Assogestioni dltal kiildott észrevé-
telekhez, nem tovébbitottdk Gket Olaszorszdgnak és nem
vették  figyelembe  Gket ennek a  hatdrozatnak
a meghozatalandl.

1L AZ INTEZKEDES LEfRASA
Attekintés

A DL 269/2003 12. cikke addzdsi 6sztonzéket juttat az
olasz jog dltal szabélyozott dtruhdzhat6 értékpapirokkal
foglalkoz6  kollektiv  befektetési  vdllalkozasoknak
(a tovabbiakban: befektetési eszkozok). Killonosen is tgy
rendelkezik, hogy - attél az addévtdl fogva, amikor
bizonyos feltételek teljesiilnek — az Eurdpai Uni6 szaba-
lyozott értékpapirpiacain jegyzett kis vagy kozepes kapita-
lizdciéju  tarsasdgok  értékpapirjainak  kereskedelmére
specializalodott  dtruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozd
kollektiv befektetési vallalkozdsok (a tovabbiakban: specia-
lizalodott befektetési eszkozok) midkodési eredményére

() Ld. 1. 1abjegyzet.

(12)

13)

kivetett kozvetlen helyettesité adé kulcsa 5%, a rendes
12,5 % helyett. A kollektiv befektetések megaddztatasinak
olasz rendszerében a kérdéses adot a kollektiv befektetési
véllalkozdsok dltaldban évente fizetik be; az addalap
a vagyonuk naponta regisztralt értéke éves novekedésének
megfelel§ bevételbdl (,mikodési eredmény”) szarmazik. Ily
moédon azt az esetleges értéknovekedést adéztatjidk meg,
amelyet az ilyen befektetési eszkozokbe fektetSk érnek el.
Ennek a rendszernek koszonhetSen a befektet6knek nem
kell az ilyen befektetésekbdl szarmazé jovedelmek kifize-
tésekor tijabb addkat fizetniiik.

Az intézkedés modositia az Olaszorszagban a kiilonféle
befektetési eszkozok tdkejovedelmére alkalmazandé adé-
jogszabélyokat, koztik az dtruhdzhaté értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV)
vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezé-
sek 6sszehangolasarél sz6l6, 1985. december 20-i 85/611/
EGK tandcsi irdnyelvvel () szabdlyozott nyiltvégli befekte-
tési alapokra vonatkozokat, a torténelmi luxemburgi alap-
okra vonatkozokat, a véltozd alaptSkéjli befektetési
tarsasdgokra (VABT) vonatkozokat, és a nyiltvégli befekte-
tési alapokra vonatkozokat, amint ez az ilyen befektetési
eszkozokre vonatkozé jogszabdlyokban le van fektetve. Az
érintett torvények rendelkezései pontosabban a kovetkezdk:

a)  a nyiltvégi befektetési alapok miikodési eredményé-
nek ad6zdsarol szol6, 1983. marcius 23-i 77. torvény
9. és 10ter cikke;

b) a bizonyos befektetési alapok, koztiik az gynevezett
Jtorténelmi luxemburgi alapok” mikodési eredmé-
nyének ad6zdsarél szolo, 1983. szeptember 30-i 512.
sz. torvényerejl rendelet 11a. cikke;

) azdrtvégi befektetési alapok miikodési eredményének
adézdsardl sz616, 1993. augusztus 14-i 344. torvény
11. cikke;

d) a VABT-ok mtikodési eredményének ad6zdsardl sz6l6,
1992. janudr 25-i 84. sz. torvényerejli rendelet
14. cikke;

e) az olaszorszagi székhelyl befektet6k tkejovedelmé-
nek és egyéb jovedelmeinek adézdsardl szolo 1997.
november 21-i 461. sz. torvényerejli rendelet 7. és
9. cikke

f)  a nyugdijalapok tékejovedelmének addzdsardl szolo,
1993. dprilis 21-i 124. sz. torvényerejd rendelet
14. cikke.

A kérdéses befektetési eszkozok a kovetkezdk: dtruhdzhato
értékpapirokba valé kollektiv befektetések, vagyis tobb
befektetd (Gn. ,részvényesek” vagy ,jegyz6k”) érdekeltségébe

(% HLL 375, 1985.12.31,, 3. o.
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tartozé jegyzett vagy nem jegyzett tdrsasigok kotvényei,
részvényei és  mds értékpapirjai  vagy igazoldsai.
A befektetési eszkozok mind jogi személyiség nélkiili,
vagyoni szempontb6l 6ndllo kezel6tdrsasdg dltal kezelt
szerzGdéses befektetési alapok (pl. unit trust vagy kozos
befektetési alap), mind vallalati formdju befektetési alapok
(pl. VABT) (%), mind nyugdijalap (°) jogi formédban létezhet-
nek. A befektetési eszkozok éltal megjelenitett befektetési
eszkozok ,nyilt végii” és ,zdrt végl” (7) befektetési alapokra
oszlanak.

A DL 269/2003 12. cikke megéllapitja, hogy az intézkedés
hatalyba 1épésekor folyd ad6évtél kezd6dGen a torvény altal
érintett specializdlodott befektetési eszkzok — a vagyonuk
naponta regisztralt értékének éves novekedésébdl adodéd —
sajat mikodési bevételik utdn 5% helyettesité add
befizetésére kotelezettek, 12,5 % helyett.

A DL 269/2003 12. cikke szerint specializdlodott befekte-
tési eszkoznek mindsiil:

a) az a befektetési eszkoz, amelynek szabalyzata kifeje-
zetten kimondja, hogy vagyona nem kevesebb mint
kétharmadat az Eurépai Unié szabdlyozott értékpa-
pirpiacain jegyzett kis és kozepes kapitalizacioju
tarsasagok részvényeibe fekteti, és

b) az a befektetési eszkoz, amelynek a fent emlitett az
Eurdpai Unié szabdlyozott értékpapirpiacain jegyzett
kis és kozepes kapitalizaci6ji tarsasigok részvényeibe
fektetett befektetéseinek értéke — az alap létrehozdsatol
vagy szabdlyzatdnak a torvényi rendelkezéshez tor-
ténd igazitdsatdl szamitott egy év leteltével — a vagyon
értékének egy naptdri év sordn nem kevesebb, mint
kétharmadara rtig, az el6bb emlitett idészakra kovet-
kez@en legaldbb azon napok egyhatoddban (), ame-
lyeken az alapot forgalmaztdk, amint az az alap
megfelel6 id@szaki mérlegeinek alapjin megallapit-
hato.

A VABT (véllalati formdja alapok) és a szerz8déses tipust befektetési
alapok kozotti f6 killonbség a befektetett t6ke és az alaptSke kozotti
vagyoni elvalasztds hidnya. A VABT tulajdonrészei (részvények)
egyszersmind ugyanannak a térsasignak az alaptSkéjét is jelentik.
A nyugdijalapok mikodési bevételei adéjanak mértékét a DL 269/
2003 12. cikk nem csokkenti kozvetleniil, amennyiben azok mds,
specidlis  addjogszabdlyok  alanyai.  Mindazondltal — azok
a nyugdijalapok, amelyek specializalodott befektetési eszkozokbe
fektetnek, egyedi addhitelhez jutnak, amely lehetévé teszi szdmukra,
hogy a specializdlodott befektetési eszkozokbdl szarmazo bevételeik
utdn az egyedi, 5 %-os adomértéket élvezzék.

A nyilt végli és zart végli alapok kozott az a kiilonbség, hogy
utobbiakndl az alapité okmédnyban az alap dltal kibocsatott
befektetési jegyek szdmdt meghatdrozzdk bizonyos szdmd évre, igy
a részvényes nem kérheti barmikor befektetéi jegyei visszatéritését, és
az 1j befektetési jegyek kibocsitdsa is korldtozott. A nyilt végd
alapokra egyik ilyen korldtozds sem érvényes (Id. a Banca d'ltalia, az
olasz nemzeti bank elnokének 2003. augusztus 27-i rendeletét
(.Provvedimento del Governatore 27 agosto 2003”), amely tgy
modositja az AEKBV-kre vonatkozé el6z8, 1999. szeptember 20-i
rendeletet, hogy azt a 2003. janudr 31-i 47. sz. rendeletben
kibocsatott, zart végi alapokra vonatkozé szabdlyozdshoz igazitja.
Ezt a hatdrt a zdrtvég( alapok esetében 2 hénapban hatdroztdk meg.

(16) A DL 269/2003 12. cikke értelmében kis és kozepes

(19)

(10

(11

=

~

t6keértékdi véllalkozdsnak mindsil az, amelynek piaci
kapitalizdciéja nem haladja meg a 800 milli6 eurdt, amelyet
a véllalat minden naptiri negyedév (%) utolsé kereskedési
napjdn érvényes tdzsdei értékének alapjan hatdroznak meg.

Az intézkedést attdl az addévtdl szdmitjak, amelyben
a befektetési eszkoz szabalyzatat a torvényhez igazitottdk,
vagy — Ujj eszkoz létrehozdsakor — annak meginduldsatol. Ily
moédon  kifejezetten megdllapitjdk azt a kotelezettséget,
hogy az ilyen befektetési eszkoz vagyondnak legaldbb
kétharmadat az Eur6pai Unid szabdlyozott értékpapirpia-
cain jegyzett kis és kozepes kapitalizacidju tdrsasagok
részvényeibe fekteti.

Az intézkedés minden olasz kollektiv befektetési eszkozre
vonatkoz6 rendelkezést médosit. Ezek lehetnek Olaszor-
szagban kezelt befektetési eszkozok, vagy az olasz jog
alapjdn kezelt befektetési eszkozok, amelyek Olaszorszag-
ban az ilyen befektetési eszkozok altal termelt mdikodési
bevételre kivetett helyettesité add hatdlya ald tartoznak
(Olaszorszdgban helyettesit6 ad6 ala tartozd befektetési
eszkozok) vagy pedig kiilfoldiek és az olasz jegyzSknek
kifizetett bevételre kivetett adé hatdlya ald tartoznak.
A rendelkezés valjaban ugyanezzel a hatdssal a 85611/
EGK tandcsi irdnyelvvel szabdlyozott kiilfoldi befektetési
eszkozokre (harmonizalt kilfoldi AEKBV-k) (1% alkalma-
zandd adézdsi normdkat is mddositja, amelyek mikodési
eredményét olasz befektet6knek fizetik ki vagy amelynek
befektetési jegyeit olasz befektetési eszkozok (1) birtokol-
jak.

Az intézkedés hatdsainak, és annak a mddnak jobb
megértéséért, ahogyan az az addcsokkentést a nem speci-
alizalodott eszkozokre és mds részvényesekre is kiterjeszti,
egyenként meg kell vizsgdlni a befektetési eszk6zokbdl
szarmaz6 t8kejovedelmekre és a részvényesekre vonatkozé
kilonféle adézasi rendelkezéseket, amelyeket a DL 269/
2003 modosit. Ilyen célbdl célszerd kilonbséget tenni
a ,pénziigyi kozvetitéként mitkodd befektetési eszkozok, amelyek
jovedelme Olaszorszdgban a helyettesité add hatdlya ald tartozik”
és a helyettesité ad6 hatdlya ald tartozé befektetési eszkizok,
amelyek mds befektetési eszkozok részvényeseiként miikodnek”
kozott, mivel ugyanazon befektetési eszkoz miikodhet
mind pénziigyi kozvetit6ként (pl. atruhdzhatd értékpapi-

Egy térsasdg kis vagy kozepes t6keértékiinek mindsiilhet egy vagy
tobb naptdri negyedévben, forgalmazott részévényei dringadozdsa-
nak fuggvényében.

Az intézkedés nem befolydsolja kozvetleniil azon kiilfoldi befektetési
eszkozok ad6zdsat, amelyek nem tartoznak a 85/611/EGK irdnyelv
hatélya ald.

Pontosabban, mikézben a kiilfoldi AEKBV-k, amelyek mtikodési
eredményiiket egyes olasz befektetSknek fizetik ki, a kifizetés helyén
alkalmazzdk az olasz forrdsadét, az olasz befektetési eszkozok altal
az AEKBV-k jegyzésével elért miikodési eredményrész a kettds
adéztatds miatt konnyitésre jogosit, az ilyen kiilfodi AEKBV-kbdl
szdrmaz6 miikodési eredmény felosztdsa dltal.
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rokba fektet be), mind jegyzG-részvényesként (pl. mds
befektetési eszkozokbe fektet be). A befektetési eszkozokre
alkalmazhaté helyettesitési adé alél mentesitett mds
befektetSi bevételeket kiilon fejezetben targyaljuk.

Az olyan pénziigyi kozvetitGként miik6dé befektetési

eszkozok  jovedelmének  adézdsa,  amelyek
Olaszorszigban a helyettesit6 adé hatilya ald
tartoznak

Az dltaldnos rendelkezés szerint a befektetési eszk6zok nem
jovedelemadé-kotelesek. Mindazonaltal a befektetési eszko-
z6knek minden mdkodési bevételik utan altaldban 12,5 %-
os helyettesits adét kell fizetniiik, amelyet ezek nett6
mikodési eredményébdl szamitanak ki. Altaldban ez egy
végleges add, amely helyettesit minden a befektetési eszkoz
altal a kifizetett jovedelmeket terhel6 tovabbi adét.

A mikodési eredményt a kovetkezS8képpen hatdrozzdk
meg: az alap — visszatéritésekkel és az év sordn esetlegesen
kifizetett bevételekkel novelt, elkiilonitett helyettesitd adot
magaba foglaldé — év végi nettdé vagyondbdl levonjik
a kovetkezSket: az alap év eleji netté6 vagyona,
a befektetési alapokban val6 részesedésbdl szirmazd —
helyettesit6 ad6 hatdlya ald tartozé — bevételek, valamint
forrdsadd ald tartozo6 és nem tartozé jovedelmek (12).

A DL 269/2003 12. cikke mddositja az dltaldnos ad6zdsi
szabdlyokat, mivel a specializdlodott befektetési eszkozok
mikodési bevételére 5 %-os helyettesitd adot vet ki.

Az olyan mds befektetési tirsasigokban részvényes

befektetési eszkézok adozdsa, amelyek a helyettesitd
ado hatdlya ald tartoznak

Az éltalanos rendelkezés alapjan a befektetési eszkozok altal
minden, sajit jegyzSknek (ideértve mds befektetési eszko-
zoket is) kifizetett, Olaszorszdgban a helyettesité adé
hatdlya ald tartozé bevétel mentes a tovabbi addzds aldl.
A vizsgdlt rendelkezés megtartja ezt a specializdlédott
befektetési eszkozoktSl (amelyekre csokkentett, 5 %-os

A 77[1983. sz. torvény 10ter cikke szerint a 85/611/EGK tandcsi

irdnyelvvel nem szabélyozott kilfoldi befektetési eszkozokbdl
szérmazé jovedelmek a nettd vagyon részét képezik, mivel nem
forrdsadé-kotelesek.

(25)

(™

helyettesit6 add-kulcs vonatkozik) szdrmazd bevételekkel
kapcsolatos mentesit§ intézkedést. A rendelkezés ezen kiviil
csokkenti az Olaszorszagban a helyettesit6 ad6tol mentes,
kilfoldi  specializdlodott  befektetési  eszkozokben vald
részesedésbdl eredd nem specializalédott befektetési esz-
kozok jovedelmének tényleges addjat, hiszen azt
a helyettesit6 adé 5 %-os kulcsaval azonos mértékire
médositja ().

Az olyan befektetési eszkozok dltal elért vagy egyéb
jegyzdiknek kifizetett miikodési bevételek adoézisa,
amelyek nem tartoznak a helyettesit ad6 hatélya ald

A kiilfoldi vagy olasz befektetési eszkozok éltal az olasz
jegyzSknek kifizetett jovedelmek Olaszorszdgban nem
alanyai tovdbbi addzdsnak, hiszen mdr a befektetési
eszkoznél megadoztattdk OSket (forrdsadd). Mindamellett
ha a jegyzd kereskedelmi tevékenységet folytat6 vallalat,
akkor a bevételek a vallalat jovedelmének részét képezik, és
igy 33 %-os adot kell fizetni utdnuk. Az ilyen kedvezmé-
nyezett vallalkozdsokat 15 %-os addjévairassal kompenzdl-
jak, ami teljesen ellensilyozza a tSkejovedelem kettSs
adoztatdsdt. Az intézkedés teljes mértékig megerGsiti az
emlitett ad6jovairast, akkor is, ha a jovedelmek specializa-
l6dott befektetési eszkozokbdl szdrmaznak (14).

Az olasz Jovedelemadd Torvény (TUIR — Testo unico delle
imposte sui redditi) 18. cikke alapjan a kalfoldi befektetési
eszkozok dltal olasz befektetGknek kifizetett bevételek
12,5 %-os forrasadora kotelezettek. Az intézkedés 5 %-ra

(%) Altaldnos szabélyként azon miikodési eredménynek csak 40 %-at

adoztatjdk meg Olaszorszdgban, amelyet egy olasz befektetési eszkoz
kiilfoldi befektetési eszkdzben vald részesedésével szerez. Ez azt
jelenti, hogy egy olasz befektetési eszkoznek a kiilfoldi befektetési
eszkozbdl szdrmazé jovedelme valdjdban 5 %-os addkules ald esik
(a jovedelem 40 %-dnak 12,5 %-os addja 5 %-os addkulcsnak felel
meg). Tovdbbd ha a csokkentett, 5 %-nak megfelel§ szintd add
hatélya ald tartozo, specializdlotott befektetési eszkozokbdl szdr-
mazé tékejovedelmek Osszességét kivonjuk a befektetési eszkozok
miikodési  eredményébdl, az intézkedés biztositja az egyenld
bandsmaddot a specializdlodott befektetési eszkozokbe vald befekte-
téseknél, fuggetlentl attdl, hogy az olasz vagy kiilfoldi.

A DL 269/2003 12. cikke megtartja az aktudlis 15 %-os ad6jovdirdst,
azért, hogy elkeriilje, hogy a specializdlodott befektetési eszkozokre
vonatkoz6 5 %-os csokkentett adokules a véllalkozdsként mikods
jegyz6nél feljebb emelkedjék. Ez ut6bbi valoban magasabb elvondst
eredményezne, ha —a 15 % helyett — a jovéirast 5 %-ra korldtozndk
(amely egybeesik a befektetési eszkoz dltal befizetett helyettesitd ad6
kulcsdval). Alapjdban véve a 15 %-os ad6jovairas lehet6vé teszi, hogy
a jegyz§ szintjén elkeriiljék a magasabb addzdst, mivel az Gsszesitett
elvondst 5 %-on hagyja. Mindazondltal azt elkeriilend$, hogy -
amennyiben csak 5 %-os adot fizettek be — a jegyzdk igazsdgtalanul
jussanak 15 %-os addjovéirdshoz, az intézkedés megallapitja, hogy az
adojovairds arra a részre korlatozddik, amelyre nem vonatkozik az
elért makodési eredményre vonatkozd helyettesité ado, vagyis 9 %-
ra, amiért is nem lehet abban az addéévben visszatériteni vagy
adécsokkentési célokra felhaszndlni, amelyben a jovedelmet elérték.
Végiil, a befizetett forrdsadé kompenzdldsdra az olasz jog el6irja
a kilfoldi (nem letelepedett) befektetSknek egy Osszeg befizetését,
akik az Olaszorszagban adodkoteles azon befektetési eszkozok
befektetési jegyeit jegyezték, amelyek a befektetési eszkozok éltal
kifizetett bevétel 15 %-dnak megfelel§ visszatéritésre jogosultak,
a kordbban befizetett ad6 ellentételezésére. A rendelkezés 6 %-ra
korldtozza a visszatéritést, amelnnyiben a bevételeket a helyettesits
ad6 hatélya ald tartozé specializdlodott befektetési eszkozok fizetik
ki, amelynek kulcsa 5% csokken a DL 269/2003 12. cikkének
megfelelen.
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csokkenti a forrdsadét, amennyiben a bevételeket speciali-
zalodott befektetési eszkozok fizetik ki. Ez a rendelkezés
biztositja az egyenld bandsmddot a kiilfoldi és az olasz
befektetési eszkozok befektetési jegyeinek jegyzdi kozott.

Az ilyen befektetési eszkozok befektetési jegyeit birtokld
nyugdijalapokndl a befektetési eszkozok dltal elért jovedel-
mek a mikodési bevételhez tartoznak. Az ilyen bevételek
utdn ezen kiviil 11 %-os kulcst helyettesité adot kell
befizetni. A nyugdijalapok altal elért eredmény kettds
adoztatdsanak elkeriilése végett az ilyen nyugdijalapok dltal
befizetendS helyettesitd addé utdn a bevétel 15 %-anak
megfelels addjévairdst rendeltek el. Az intézkedés
a specializdlodott befektetési eszkozokre érvényes j,
csokkentett ad6zdsi rendszert a nyugdijalapokra vonatkozé
adézasi jogszabdlyokhoz igazitja.

A specializalodott befektetési eszkozokre vonatkozo helyet-
tesité ado-csokkentéssel parhuzamosan a rendelkezés 6 %-
ra csOkkenti az olasz specializalédott befektetési eszkozok-
t6l szdrmazé bevételekkel kapcsolatos addjévdirdst. Ezen
kivil a DL 269/2003 12. cikke dgy rendelkezik, hogy
a nyugdijalapok vagyondnak a kiilfoldi specializdlodott
befektetési eszkozok dltal generdlt része utdn a normdlis
11 % helyett 5 %-nak megfelel6 helyettesité adot kell
fizetni (1°).

l.  AZ ELJARAS MEGINDITASAHOZ VEZET® OKOK

A hivatalos eljdrds meginditdsakor a Bizottsig ugy vélte,
hogy az intézkedés minden olyan feltételnek megfelel,
amelynek alapjdn az a specializalodott befektetési eszkozok
és a kis és kozepes kapitalizacioju tarsasigok — amelyeknek
részvényeit ezek a specializdlodott eszkozok birtokoljak —
javara nyujtott allami tdimogatdsnak minGsiilhet a Szerz6dés
87. cikkének (1) bekezdése szerint, mikozben nem
tamasztott kétségeket a specializdlodott befektetési eszko-
z0k jegyzSinek nyujtott adokedvezménnyel kapcsolatban,
amennyiben az egy minden befektetdre érvényes intézke-
dést takar.

Miutdn kétségei ébredtek azzal kapcsolatban, hogy esetleg
a specializalodott befektetési eszkozok javara szol6 tdmo-
gatdsrdl lenne sz6, a Bizottsdg ez utébbiakat a Szerz8dés
87. cikkének (1) bekezédése értelmében vett ,villalkozd-
soknak” mindsitette, amennyiben vagy tarsasdgi formdban
mikodnek és mint olyan gazdasigi egységek, vagy
elkiilonitett vagyonok, amelyeket a befektetési piacon
versenyz$ véllalkozdsok kezelnek. Mdsodszor a Bizottsdg
észrevette, hogy a specializdlodott befektetési eszkozok
vagy kozvetleniil hiznak hasznot a csokkentett adékulcs-
bol, vagy kozvetett moddon részesiilnek a kiegészit§
t6kebefektetések pozitiv hatdsaibol azon addcsokkentés
altal, amelyet az intézkedés a jegyzéknek lehetdvé tesz,

A nyugdijalapokra vontakozé egyedi addjogszabalyokkal 6sszhang-

ban ez a val6jaban 5 %-os addkulcs a nyugdijalapok specializalodott
befektetési eszkozokben vald részvényességébdl adodik, amennyiben
a kalfoldi specializalodott befektetési eszkozokbdl szdrmazd bevé-
telekbSl (amelyekre 11 %-os helyettesité adé vonatkozik) egy
54,55 %-0s részt felszabaditanak; a maradék 45,45 %-ra vonatkozo
11 %-os ad6 igy az Osszbevételre vonatkozo 5 %-os adokulesnak felel
meg. Mésrészrél a nyugdfjalapoknak az olasz specializdlédott
befektetési eszkozok kapesdn elért bevételei 11 %-nak megfeleld
helyettesité add ald esnek, mindazondltal kihasznalhatjdk a 6 %-os
addjovairdst az ilyen specializdlodott befektetési eszkozok éltal mar
befizetett adé ellentételezésére.

(30)

(31)

(33)

amikor elsGsorban az Eurdpai Uni6 szabélyozott értékpa-
pirpiacain jegyzett kis és kozepes kapitalizacioji tarsasa-
gokba fektetnek. A Bizottsdg ezen kivil megéllapitotta,
hogy a kérdéses kedvezmények nem dallnak ardnyban az
ilyen eszkozok altal birtokolt kis és kozepes kapitalizacioji
tarsasagok részvényeinek szdméval, hanem kizdrolag spe-
cializdlodott befektetési tarsasdg statusuktol fiigg.

A kis és kozepes kapitalizdcidji tdrsasigok kapcsdn
a Bizottsdg ramutatott, hogy az intézkedés kozvetett
kedvezményt jelent azoknak a véllalkozdsoknak, amelyek
részvényeit specializalodott befektetési eszkozok birtokol-
jék, hiszen ennek hatdsaként megnovekszik a likviditdsuk,
amelynek koszonhetGen konnyebben jutnak tkéhez.
A kedvezmény attdl a statusukt6l fugg, hogy egy szaba-
lyozott eurdpai értékpapirpiacon jegyzett kis és kozepes
kapitalizacioju tarsasigok, és nem az eredményiiktsl, sem
mds feltételektSl vagy az altaluk végrehajtott beruhdzdsok-
tol.

IV. OLASZORSZAG ES A HARMADIK ERDEKELTEK
ESZREVETELEI

Eszrevételeikben mind Olaszorszdg, mind az Assogestioni
hangsdlyozta, hogy a kérdéses befektetési eszkozok nem
tekinthet6k vallalkozdsoknak, hiszen egyszer(i vagyon-
tomegek, amelyeket kiilondllo cégek kezelnek. Ez utdbbiak
rendesen addznak hasznuk utdn, és nem részesiilnek
a DL 269/2003 12. cikke dltal nytjtott adécsokkentésbdl.

Mind Olaszorszdg, mind az Assogestioni megerdsitette
tovabba, hogy a kérdéses intézkedést altalinos addpolitikai
intézkedésnek kell tekinteni, amely kozvetleniil a befekteték
javat szolgdlja és csak kozvetve gyakorol hatdst a kis és
kozepes t6keértékii cégekre és a befektetési eszkozokre. Az
érdekelt felek szerint az intézkedés a kis és kozepes
kapitalizacioji tarsasagok tdzsdei kapitalizacidjat hivatott
javitani a tobbi, Eurépdban jegyzett tdrsasdggal szemben, és
mint ilyen, nem tartozik az dllami tdmogatasok ellen6rzé-
sének alkalmazdsi korébe. Mind Olaszorszdg, mind az
érdekelt felek gy érveltek, hogy az intézkedés nem mindsiil
sem a specializdlodott  befektetési  eszkozok —sem
a kezelGtdrsasigok tdmogatdsanak. Ebbdl a szempontbdl
az olasz hatésigok hangsilyoztdk, hogy az intézkedés
minden olyan villalkozds szdmdra nyitott, amely kiilondll6
— els@sorban az eurdpai szabdlyozott piacokon jegyzett kis
és kozepes kapitalizacioju tarsasagokba fektets — befektetési
eszkozoket hoz létre, és igy dltaldnos érvényd intézkedés-
nek minGsiil.

Tovdbb ezen észrevételek alapjin az intézkedés nem
befolydsolja a verseny, hiszen a t6kéhez valdé konnyebb
hozzdjutds barmely kis vagy kozepes tSkeértékii eurdpai
véllalkozdsnak javdra valik. Rdaddsul az intézkedés nem
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mindsiill a kis és kozepes kapitalizciéji térsasigok
tdmogatasanak, mivel a befektetési eszkozok vagy kezeld-
tarsasagaik profitjuk maximalizdldsdnak elve alapjan hoz-
zdk meg befektetési dontéseiket.

Az Assogestioni részletes informdcidkat mutaott be az
intézkedés miitkodésének elsé szakaszardl (2004. év). 2004
végén harom specializdlodott befektetési eszkoz miikodott:
koziilik kordbban is létezett kettd, amely Ggy mddositotta
a szabdlyzatdt, hogy el@sorban az eurdpai szabélyozott
piacokon jegyzett kis és kozepes kapitalizacioji tarsasigok
részvényeit birtokolja, a harmadik egy Uj alap. Az
Assogestioni jelezte, hogy az intézkedés koltségvetési
kiaddsa 2004-ben minimdlis volt. Az Assogestioni dltal
bemutatott adatok alapjan a Bizottsdg kiszdmolta, hogy
2004-ben koriilbeliil 1,1 millié euréra ragott a koltségvetés
bevételeinek kiesése, ha beleszdmitjuk a korabbi évek
adézdsdra vonatkozd esetleges addvisszatéritések athozata-
lainak semlegesitéséhez sziikséges kiigazitdsokat is. Mind
Olaszorszdg, mind az érdekelt felek dgy vélik, ezek az
adatok bizonyitjdk, hogy a kérdéses intézkedésnek a piacra
és a tagdllamok kozotti kereskedelemre gyakorolt hatdsa
elhanyagolhatd, figyelembe véve, hogy mind kiilfoldi kis és
kozepes kapitalizacioju trsasagok, mind kiilfoldi befekte-
tési eszkozok részesiilhetnek a kérdéses adocsokkentés
kozvetett hatdsaibol.

V. AZ INTEZKEDES ERTEKELESE

Allami timogatds a Szerz8dés 87. cikkének
(1) bekezdése értelmében

Miutdn megfontolta az olasz hatésdgok és az érdekelt felek
észrevételeit, a Bizottsdg megerdsiti kordbbi dllaspontjat,
mely szerint a befektet6k addjanak csokkentése dllami
tdmogatdsnak mindsil mind a szabalyozott eurdpai
piacokon jegyzett kis és kozepes kapitalizacioju tarsasigok
részvényeibe vald befektetésire specializdlodott tdrsasigok
javara, mind azon kis és kozepes kapitalizaci6ja tarsasigok
javara, amelyek részvényeit az ilyen tdrsasdgok birtokoljdk,
hiszen az intézkedés a Szerzédés 87. cikkének (1) bekez-
désében taldlhaté ilyen tdrgyt feltételeknek halmozottan
eleget tesz.

Szelektiv kedvezmény a specializilédott befektetési
eszk6zok javira

A Bizottsdg mindenekelStt megerdsiti a hivatalos vizsgalati
eljardst megindit6 levelében kifejtett nézetét, hogy bizonyos
esetekben a befektetési eszkozok a Szerzédés 87. cikke
értelmében vett vallalkozasok és ezért hasznot hiizhatnak
a DL 269/2003 12. cikkében elrendelt ad6csokkentésbél.
A Bizottsdg kiilonosen is agy véli, hogy — jollehet nem
minden specializdlodott befektetési eszkoz részesiil kozvet-
lentil a jegyz6inek biztositott adocsokkentés el6ényeibdl —
legaldbbis kozvetett gazdasdgi el6nyhoz jutnak, ameny-
nyiben a specializdlodott eszkozokbe torténd befektetések
adoterhének csokkentése arra osztonzi a jegyzdket, hogy

(38)

(39)

(9
()
(*)

specializdlodott eszkozok befektetési jegyeit vasaroljdk meg,
igy kezelési és jegyzési dij formdjaban ezeknek likviditast és
kiegészits jovedelmet juttatnak.

Az dllami tdmogatasrol és kockdzatitGke-befektetésrdl sz616
bizottsgi kozlemény (16) alapjan abban az esetben, ha egy
dllami intézkedés egy alap vagy mds befektetési eszkoz
létrehozdsit irja eld, szintén sziikséges annak figyelembe-
vétele, hogy az alap vagy az eszkoz tekinthet6-e az dllami
tdmogatdsbodl el6nyt élvezs vallalkozdsnak. Jelen esetben
a Bizottsig tudomdsul veszi az olasz hatdsigok azon
észrevételét, amely szerint azok a specializdlodott befekte-
tési eszkozok, amelyekre a DL 269/2003 12. cikkében leirt
adécsokkentés vonatkozik, egyszerien vagyontomegek, és
ezért dltaldban nem tekinthetSk vallalkozdsnak a Szerz8dés
87. cikkének értelmében. A Bizottsig mindenesetre meg-
jegyzi, hogy bizonyos esetekben az ilyen befektetési
eszkozok tdrsasigi formdban mikodnek, és egyénileg
élvezhetnek el6nyoket, jollehet az adézdsuk elkiiloniil az
altaluk kezelt vagyon addzdsatdl. A Bizottsdg megjegyzi
tovabbd, hogy mads, jogi személyiség nélkili befektetési
eszkozoket olyan villalkozdsok kezelnek, amelyek meg-
takaritdsokat kezel§ cégekkel dllnak versenyben, és ezért az
elsbb  emlitett  vdllalkozdsok  hasznot  hizhatnak
a kedvezményekbdl.

A Bizottsdg tgy véli, hogy a specializdlodott befektetési
eszkozok gazdasagi tevékenységet végeznek, és i

a 87. cikk (1) bekezdésének értelmében vallalkozdsnak
minGsiilnek. Ezt a Birdsdg itélkezési gyakorlata is megerdsiti
a HEA teriiletén. A Birésag nemrég megallapitotta (7), hogy
VABT-ok 4truhdzhaté értékpapirokba torténd kollektiv
befektetései a hatodik HEA-irdnyelv (*¥) 4. cikkének
(2) bekezdése alapjan addalanyok éltal végzett gazdasdgi
tevékenységnek tekintendSk. A Birdsdg itélkezési gyakor-
lata (") alapjén az els§ irdnyelv (*%) preambulumdabdl arra
lehet kovetkeztetni, hogy a HEA-ra vonatkozé jogszabélyok
harmonizdldsa a versenyt esetlegesen torzitd tényezdk
kikiiszobolésére irdnyul, vagyis a versenysemlegesség eléré-
sére. Mivel az dllami tdmogatdsrdl szolo jogszabalyok és
a HEA harmonizdlisirél sz6l6 irdnyelvek ugyanazt
a célkittizést kovetik, a Bizottsig megfelel6nek latja, hogy
hivatkozzék az emlitett irdnyelvekre vonatkozé itélkezési
gyakorlatra, amely megerdsiti, hogy a kérdéses befektetési
eszkozok — mikodjenek bér tdrsasdgi vagy nem tdrsasagi
formadban — gazdasigi tevékenységet folytatnak és ezért
a 87. cikk (1) bekezdésének értelmében vett véllalkozdsok.

A Bizottsdg kovetkezésképpen ugy véli, hogy egy speciali-
zalodott befektetési eszkozokbe Dbefektet6nek nyjtott
adozdsi kedvezmény el6nyben részesiti magat az eszkozt
(amennyiben tdrsasagi formaban mdkodik) vagy pedig az

HL C 235, 2001.8.21,, 3. o., IV.1. pont

C-8/03. sz. BBL iigy, 42. és 43. pont

A Tandes 1977. mdéjus 17-1 77/388/EGK hatodik irdnyelve
a tagdllamok forgalmi adéra vonatkozd jogszabdlyainak Ossze-
hangoldsarol — kozos hozzdadottértékado-rendszer: egységes adda-
lap-megdllapitss (HL L 145, 1977.6.13., 1. o). A 2004/66/EK
irdnyelvvel (HL L 168., 2004.5.1., 35. 0.) mddositott irdnyelv.
89/81. sz. Hong-Kong Trade Development Council tigy (EBHT 1982,
1277. 0., 6. pont). Ld. tovdbbd C-317/94. sz., Elida Gibbs tigy (EBHT
1996., 1-5339. o., 20. pont).

A Tandcs 1967. dprilis 11-i 67/227EGK els§ irdnyelve a tagdllamok
forgalmi addkra vonatkozo jogszabdlyainak osszehangoldsardl (HL
L 71, 1967.4.14, 1301. o.). Legutébb a 77/388[EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv (Id. 19. ldbjegyzet).
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eszkozt kezel§ véllalkozdst (amennyiben szerzédéses
formaban mtikodik). Kilondsen a specializdlodott befekte-
tési eszkozok befektetési jegyei irdnti kereslet novekedése
hat a kezelési és jegyzési dijak Osszegének emelkedésére,
amelyben az eszkozok vagy az ket kezel§ villalkozasok
részesiilnek.

Az az érvelés, amely szerint az intézkedés nem szelektiv —
hiszen méretiik, nemzeti hovatartozds, bejegyzési helyiik
vagy Osszetételuk alapjin nem kilonbozteti meg
a befektetési eszkozoket és a kezelStdrsasdgokat — nem
helytéll6, mivel az szamit, hogy az indézkedés rendkiviili és
a tdzsdéken jegyzett kis és kozepes kapitalizaci6ju
tarsasagok részvényeire specializdlodott befektetési eszko-
zOkre és kezelSikre korldtozott addcsokkentést ir eld.
A rogzilt itélkezési gyakorlat (*!) alapjin az a tény, hogy
egy tdmogatds nem egy vagy tobb el8zetesen egyedileg
meghatdrozott cimzetthez sz6l, hanem egy sor objektiv
feltételt hatiroz meg, nem kérdGjelezi meg az éllami
intézkedés szelektiv jellegét. A Bizottsdg tovdbbd azon
a véleményen van, hogy specializdlodott befektetési esz-
kozoket kezel§ villalkozdsoknak az intézkedés révén
nytjtott  kedvezmény legyen bar csak kozvetett, nem
zarhatja ki egy dllami tdmogatds meglétét, amennyiben —
szintén a Bir6sdg rogziilt {télkezési gyakorlata (2?) szerint —
a nem-vdllalati befektetSknek nydjtott kozvetlen addked-
vezmények kozvetett tdmogatdsnak tekinthet6k azon
véllalkozdsok szdmadra, amelyekbe a befektetSk fektetnek.

A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az
intézkedés a fent kifejtett kedvezményeket nyujtja
a befektetési eszkozoknek és  kezelGvallalkozasaiknak
a tobbi, alternativ befektetési formdkat kindl6 vllalkozds
kardra.

Szelektiv kedvezmény azon kis és kozepes

kapitalizdciéjd tirsasigok javara, amelynek részvényeit
specializalodott befektetési eszkozok birtokoljak

A Bizottsag tovdbba megerdsiti a hivatalos vizsgélati eljardst
meginditd levelében kifejtett azon nézetét, amely szerint
a kérdéses intézkedés hatdsaként el6nyhoz jutnak azon kis
és kozepes kapitalizaci6ja tarsasagok, amelyeknek részvé-
nyeit azok a specializalodott befektetési eszkozok birtokol-
jak, amelyeket a DL 269/2003 12. cikke adécsokkentésben
részesit. A Bizottsdg kiilonosen is azon a véleményen van,
hogy az intézkedés kozvetett szelektiv kedvezményt nyujt
azon kis és kozepes kapitalizacioji tarsasigoknak, amelyek
részvényeit a specializdlodott befektetési eszkozok oly
moédon birtokoljdk, hogy ez részvényeik irdnti megnove-
kedett keresletben és likviditdsuk novekedésében mutatko-
zik meg. Azt az érvelést, hogy a kis é kozepes
kapitalizaci6ju tirsasdgok semmilyen kedvezményben sem
részesiilnek, hiszen az alapok és a befektetSk profitjuk
maximalizaldsa érdekében miikodnek, nem lehet elfogadni,
hiszen a kedvezébb adézds vonzobbd teszi a befektetést,
amely igy nagyobb likviditast biztosit a kis és kozepes

kapitalizci6ji  tarsasigoknak, anélkil, hogy ezek
a  vallalkozdsok  aktivan  kozremtkodtek  volna

a kedvezmény megszerzésében.

T-55/99. sz. CETM kontra Bizottsdg tigy (EBHT 2000., 1-3207. o., 40.

pont) és a T-92/00. sz. és T-103/00. sz. Territorio Histdrico de Alava és
mdsok kontra Bizottsdg egyesitett tigy (EBHT 2002., 1I-1385. o., 58.
pont).

C-156/98. sz. Németorszdg kontra Bizottsdg tigy (EBHT 2000.,
1-6857. 0., 24-28. pont) és T-93/02. sz. Confédération nationale du
Crédit mutuel kontra Bizottsdg tigyben 2005. janudr 18-dn hozott itélet,
95. pont.

(43)

(44)

(45)

(46)

Azt az érvelést sem lehet elfogadni, amelynek alapjin
a kérdéses intézkedés dltalinos adopolitikai intézkedés
volna, amelynek célja az eurdpai kis és kozepes kapitalizd-
cioji tarsasagok tdmogatdsa, és nem tartozna az dllami
tdmogatdsrl  sz0l6  szabdlyok alkalmazdsi  korébe.
A Bizottsdg ugy véli, hogy az adézési kedvezmény nem
ellenstilyozza az alapvetd ad6zdsbeli kiilonbséget egyrészt
a jegyzett kis és kozepes kapitalizdcioji tdrsasigokba
torténd kollektiv befektetések, mdsrészt a mds tarsasigokba
torténs  kollektiv  befektetések, vagy a nem jegyzett
tarsasagokba torténd egyéni befektetések kozott. Az
intézkedés nem igazolhaté sajit egyedi célkittizése alapjin
sem, ugyanis a csak a szabdlyozott piacokon jegyzett kis és
kozepes kapitalizacidjii tdrsasigok részvényeibe torténd
kollektiv befektetésekre korlatozddik az adbcsokkentés, és
mint ilyen sem nem irdnyul arra a célkitiizésre, sem nem
ardnyos azzal a célkittizéssel, hogy az ilyen tdrsasigok
kapitalizaciéjat tdmogassa, hanem sokkal inkdbb annak
a feltételnek van aldrendelve, hogy az ilyen befektetéseket
specializdlodott befektetési eszkozok révén hajtsdk végre.

Allami forrdsok

A Bizottsdg ugy latja, hogy az dllam vagy allami forrdsok
altal nydjtjidk a tdrgyalt tdmogatdsokat. Minthogy Olasz-
orszdg nem mutatott be ellenvetéseket, a Bizottsig meg-
erdsiti a hivatalos eljards meginditdsakor tett értékelését,
amely szerint a tdmogatds az dllamtdl ered, hiszen az
lemond az olasz dllamkincstirba normalisan befoly6
adébevételek egy részérél.

A versenyre gyakorolt hatds

Az intézkedés hatdsait mérlegelve a Bizottsdg megerdsiti
a hivatalos eljards meginditdsakor tett értékelését, amely
szerint az intézkedés torzithatja a vdllalatok kozotti
versenyt és sértheti a tagdllamok kozotti kereskedelmet,
mivel a kedvezményezett tdrsasigok nemzetkozi piacokon
is mtikodhetnek, valamint kereskedelmi és egyéb gazdasagi
tevékenységeket fejthetnek ki olyan piacokon, amelyekre
jellemz§ az élénk verseny. A rogziilt {télkezési gyakorlat (*3)
szerint ahhoz, hogy egy intézkedés torzitsa a versenyt,
elegendd, ha a tdmogatds cimzettje a versenyre nyitott
piacokon all versenyben mads véllalatokkal. Killonosen az
Eurdpai Unié szabdlyozott értékpapirpiacain jegyzett kis és
kozepes kapitalizdcioju tdrsasdgok értékpapirjainak keres-
kedelmére specializdlodott atruhdzhaté értékpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv befektetési véllalkozdsok versenyeznek
més pénziigyi vallalkozdsokkal és jelentds kozosségen
beliili kereskedelemmel miik6d6, nyilt piacon mikodnek.
Azon kis és kozepes kapitalizacioji tdrsasagok koziil,
amelyek részvényeit a DL 269/2003 12. cikkében lefrt
specializdlodott befektetési eszkozok birtokoljak, legaldbb
néhdny olyan d4gazatban mdkodik, amelyre jellemzd
a kozosségen beliili kereskedelem.

A Bizottsdg azon a véleményen van, hogy sem az
intézkedés dltal 2004-ben meghatdrozott addkoltség
(1,1 milli6 euro), sem az abban az évben miikods
specializalodott eszkozok korldtozott szdma (hdrom) —
a kis és kozepes tdkeértékid jegyzett tdrsasigok nagy

(*%) T-214/95. sz. Het Vlaamse Gewest kontra Bizottsdg {igy, EBHT

1998., II-717. o.
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(47)

(48)

(50)

szdmaval szemben, amelyek részvényeit birtokoljak — nem
modosithatja azt a kovetkeztetést, hogy az intézkedés
allami tdmogatdsnak mindsiil, elsGsorban mivel a Birdsdg
rogziilt itélkezési gyakorlata (>*) szerint még egy csekély
tdmogatds is befolydsolja a versenyt és mdsodsorban,
miutdn Olaszorszdg nem zdrja ki, hogy a kérdéses
tdmogatasnak a jovében sokkal jelent@sebb gazdasigi
hatdsa is lehet. R4 kell mutatni tovabbd, hogy az intézkedés
korldtozott hatdsa azzal is magyardzhatd, hogy a Bizottsdg
késedelem nélkiil vizsgélatot és hivatalos eljards inditott az
intézkedéssel kapcsolatban, és hogy ez befolydsolhatta
a placi szerepl6k viselkedését. Végul —  jollehet
a tdmogatdsra alkalmas, szabélyozott eurdpai piacokon
jegyzett kis és kozepes kapitalizdcidji tdrsasigok szdma
a 2004-es adocsokkentéshez képest viszonylag jelentds — az
Olaszorszdg dltal bemutatott adatokbdl nem lehet arra
kovetkeztetni, hogy az egyes kedvezményezetteknél felme-
rill6 kedvezmények nem haladjdk meg a de minimis
tdmogatdsok korldtait.

A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
a kérdéses intézkedés (a befektet6k addzdsa dltal) meg-
valtoztatja bizonyos kereskedelmi tevékenységet végzd
véllalkozdsok versenyhelyzetét és — amennyiben ezek
a nemzetkozi versenyre nyitott piacokon mikodnek —
torzitja a versenyt.

Az intézkedés jogszeriisége

Az olasz hatésdgok a Bizottsdg el6zetes értesitése nélkiil
léptették hatdlyba az intézkedést, tehdt nem teljesitették az
Szerz8dés 88. cikkének (3) bekezdésében leirt kotelezettsé-
gitket. Amennyiben egy intézkedés az Szerz8dés 87. cikké-
nek (1) bekezdése alapjan dllami tdimogatdsnak mindsiil és
a Bizottsig el6zetes jovdhagyasa nélkil 1ép hatélyba,
jogszertitlen tdmogatdsnak szdmit.

Osszeegyeztethetség

A térgyalt intézkedés a SzerzGdés 87. cikkének (1) bekezdése
alapjan dllami tdmogatdsnak mindsiil, igy kozos piaccal
valé osszeegyeztethet8ségét a SzerzGdés 87. cikkének (2) és
(3) bekezdésében taldlhaté eltérések fényében kell értékelni.

Az olasz hatésagok nem vitattdk kimondottan a Bizottsdg
2004. mdjus 114, a hivatalos vizsgilat meginditdsira
vonatkozé levelében leirt értékelését, amely szerint jelen
esetben az EK-Szerz8dés 87. cikkének (2) és (3) bekezdésé-
ben emlitett egyik olyan eltérés sem alkalmazhat6, amely
alapjan az dllami timogatdsok Gsszeegyeztethet6nek tekint-
het6k a kozos piaccal és a Bizottsdg nem taldlt olyan j
elemeket, amelyek cafolndk ezt a kovetkeztetést.

A juttatdsok jelen esetben vagy nem kotédnek semmilyen
koltséghez, vagy olyan koltségekhez vannak kotve, amelyek
sem a csoportmentességi rendeletek sem a jelenlegi kozos-
ségi irdnymutatdsok szerint nem fogadhatok el tdmogatds-
nak.

(%% C-142/87. sz. Belgium kontra Bizottsdg tigy (EBHT 1990., 1-959. o.).

(52)

(53)

(55)

*)
9

A Szerz8dés 87. cikke (2) bekezdésében emlitett eltérések —
magédnszemély fogyasztoknak nydjtott szocidlis jellegi
tdmogatds, természeti csapasok vagy mds rendkivili
események altal okozott karok helyredllitdsira nydjtott
tamogatds és a Németorszagi Szovetségi Koztdrsasdg egyes
teriiletei gazdasaganak nyujtott timogatds — nem alkalmaz-
hat6k ebben az esetben.

Nem alkalmazhaté a Szerz8dés 87. cikke (3) bekezdésének
a) pontjdban emlitett eltérés sem, az olyan térségek
gazdasdgi fejlédésének elémozditdsra nydjtott tdmogatas,
ahol rendkiviil alacsony az életszinvonal vagy jelentds az
alulfoglalkoztatottsdg, tekintve, hogy az intézkedés Olasz-
orszdg teljes teriiletén alkalmazdsra keriil és nem csak az
emlitett 87. cikk (3) bekezdésének a) pontja szerint érintett
olasz tartomanyokban. Végill az intézkedés nem latszik
semmilyen médon sem hozzdjarulni az emlitett tartoma-

nyok fejlédéséhez.

Ugyanigy nem tekinthet§ az intézkedés kozos eurdpai
érdeket szolgdlo fontos projektnek, valamint az Olasz-
orszdg gazdasagdban bekovetkezett komoly zavar meg-
sziintetésére sem irdnyul, amint ez az Szerzdés 87. cikke
(3) bekezdésének b) pontjdban taldlhatd. Szintén nem
irdnyul a kultira és a kulturdlis 6rokség megdrzésének
elémozditdsdra, amint ezt az Szerz&dés 87. cikke (3) bekez-
désének d) pontja megallapitja.

Végs6 soron a kérdéses intézkedést a Szerzédés 87. cikke
(3) bekezdésének c) pontja alapjan kell értékelni. Eszerint
jovdhagyhaté az egyes gazdasdgi tevékenységek vagy
gazdasdgi teriiletek fejlgdését megkonnyits timogatds azzal
a feltétellel, hogy nem befolydsolja hatranyosan
a kereskedelmi feltételeket a kozos érdekkel ellentétes
mértékben. Az intézkedés dltal nyujtott addzdsi kony-
nyitések nem kapcsolodnak egyedi beruhdzasokhoz, mun-
kahelyteremtéshez vagy egyes gazdasigi tevékenységek vagy
gazdasdgi teriiletek fejlédésének megkonnyitéséhez hozzi-
jaruld projektekhez, és nem is ardnyosak ilyenekkel
a Szerz6dés 87. cikke (3) bekezdésének c) pontja értelmé-
ben. Az adézasi konnyitések nem tekinthet6k a kozos
piaccal Osszeegyeztethetének az dllami tdmogatdsrol és
kockazatitGke-befektetésr  sz6l6  bizottsdgi  kozlemény-
ben () megdllapitott feltételek alapjén sem, mivel
a konnyitett befektetések a szabélyozott eurdpai piacokon
jegyzett vallalkozasokra vonatkozik, és az olasz hatdsigok
nem mutattdk be, hogy az ilyen tdrsasdgok nem jutnak
megfelel§ sajattSke-finanszirozashoz és a téke elGteremté-
sekor mds tdrsasdgokndl magasabb koltségekkel kell
szembenézniiik. A Bizottsdg megjegyzi végiil, hogy — amint
azt a Birdsdg egy masik, egyedi befektetésekre vonakozé
tamogatds kapcsin megerGsitette — ,hem kizdrt, hogy ugyanaz
az intézkedés nehézségekkel kiizdG vagy érzékeny, tdmogatds
tekintetében egyedi jogszabdlyokkal szdbdlyozott dgazatokban
miikodd vdllalkozdsokra is alkalmazhat6” (*6). A Bizottsdg arra

HL C 235, 2001.8.21,, 3. o.

C-156/98. sz. Németorszdg kontra Bizottsdg {igy, EBHT 2000.,
1-6857. 0., 69. pont.
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a kovetkeztetésre jutott, hogy az intézkedés dltal nydjtott
kedvezmények csokkentik azokat az addkotelezettségeket,
amelyeket a kedvezményezetteknek gazdasdgi tevékenysé-
gtk sordn rendesen viselniiik kellene, és ezért muikodési
dllami tdmogatdsnak tekintenddk, amely az itélkezési
gyakorlat szerint 6sszeegyeztethetetlen a kozos piaccal.

VI KOVETKEZTETESEK

(56) A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a targyalt
intézkedés dltal jovdhagyott adézdsi konnyitések mitkodési
dllami tdmogatdsnak minGsiilnek, amelyre egyetlen
a hasonlé tdmogatdsok dltaldnos tiltdsdrdl szolo eltérés
sem alkalmazhaté és amely ezért a kozos piaccal Ossze-
egyeztethetetlen. A Bizottsdg ezen kiviil dgy latja, Olasz-
orszdg jogszeriitlenill léptette hatdlyba a  tdrgyalt
intézkedést.

(57) Amennyiben bebizonyosodik, hogy egy jogszertitleniil
jovdhagyott  allami  tdmogatds  Osszeegyeztethetetlen
a kozos piaccal, természetes kovetkezmény, hogy
a tadmogatottaktdl ezt vissza kell kovetelni, hogy
a tdmogatds elStti versenyhelyzet a lehetd legteljesebb
mértékben visszadlljon.

(58) Jelen hatdrozat az egész intézkedésre mint olyanra
vonatkozik, és azonnal végre kell hajtani, ideértve az
intézkedésnek megfelelGen jovahagyott tdmogatdsok visz-
szatéritését is a 659/1999/EK alkalmazdsi rendelet (¥/)
14. cikkével osszhangban.

(59) Ebbdl a célbdl a Bizottsdg sziikségesnek ldtja felszolitani
Olaszorszagot, hogy el6szor is azonnali hatéllyal semmi-
sitse meg a tdmogatdst, amely a makodési bevételek
killonboz8 adbzdsdban nyilvanul meg az eurdpai szaba-
lyozott piacokon jegyzett kis és kozepes kapitalizacidju
tarsasagok részvényeire specializdlodott befektetési eszko-
z0k mikodési bevételének javdra, valamint tdjékoztassa
errdl a vonatkozd nemzeti rendelkezések, vagyis DL 269/
2003 12. cikke szerinti kérdéses adézdsi Osztonzék
alkalmazéit a Bizottsdg ezen hatdrozatdnak kozvetlen
alkalmazdsa kapcsan.

(60) Mdsodszor  Olaszorszagnak — vissza  kell  kovetelnie
a tdmogatdst a befektetési eszkozoktsl, vagy a befektetési
eszkozoket szerz8déses formaban kezel villalkozasoktdl,
amelyek egyuttal a tdmogatas els6 kedvezményezettjei, és
mikodési bevételeik utdn az dllam részére helyettesitd add
befizetésére kotelezettek. A visszatéritendd tdmogatds meg-
felel a rendes helyettesité adé és a kérdéses adozdsi
osztonzdkkel csokkentett helyettesits add kozotti kilonb-
ségnek. Ez a hatdrozat nem sérti annak lehet6ségét, hogy
a befektetési eszkozok vagy az ket kezeld villalkozdsok
ennek megfelel§ 6sszeget koveteljenek jegyzdiktdl, ameny-
nyiben ezt a nemzeti jog lehetGvé teszi. A visszatéritési
kotelezettség mindazonaltal nem zdrja ki annak lehetGségét,
hogy mindegyik vagy néhdny, egyes kedvezményezettnek
nyujtott tdimogatds Gsszeegyeztethet$, az EK-Szerzédés 87.
és 88. cikkének a csekély Osszegli (de minimis)

(¥) Ld. 2. ldbjegyzet.

tdmogatdsokra val6 alkalmazdsarél sz6l6, 2001. janudr 12-i
69/2001/EK bizottsdgi rendelet (*%) 2. cikke szerint.

(61) A Bizottsag kéri Olaszorszdgot, hogy kiildje el a kért
informdacidkat az ehhez a hatdrozathoz csatolt kérd6iv
hasznalataval: toltse ki a kérdéses pénziigyi 0sztoznd altal
érintett pénziigyi kozvetitSk és egyéb érdekeltek listdjdt, és
vilagosan fejtse ki a tervezett és mar elfogadott intézkedé-
seket a jogszer(itlen dllami tdmogatds azonnali és hatékony
visszatéritése érdekében. A Bizottsdg felszolitjia Olaszor-
szagot, hogy ezen hatdrozat elfogaddsitdl szamitott két
hénapon mutasson be minden olyan dokumentumot,
amely a jogszeriitlen tdmogatds visszatéritését szolgdld
eljards meginditdsat bizonyitja (pl. korlevelek, visszatéritési
rendeletek stb.).

(62) A visszatéritend§ Osszegeket kamatokkal kell terhelni,
amelyeket az EK-Szerz6dés 93. cikkének alkalmazdsdra
vonatkoz6 részletes szabalyok megallapitasar6l szold 659/
1999EK tandcsi rendelet végrehajtdsardl sz6lo, 2004.
aprilis 21-i 794/2004/EK bizottsdgi rendelet (*%) alapjdn
kell kiszdmitani,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

Osszeegyeztethetetlen a kozos piaccal a 269/2003. sz. torvény-
erejii rendelet 12. cikkében leirt dllami tdmogatds, amely ad6zdsi
osztonzéket hagy jovd az egy szabdlyozott eurdpai piacon
jegyzett kis és kozepes tSkeértéki véllakozdsok részvényeire
specializdlodott dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési  vallalkozdsok javara, és amelyet Olaszorszdg
a Szerz6dés 88. cikke (3) bekezdésének megsértésével léptetett
hatélyba.

2. cikk

Olaszorszdg ennek a hatdrozatnak az értesitésétSl szamitott két
hénapon beliill megsemmisiti az 1. cikkben emlitett tdimogatési
intézkedést.

3. cikk

1. Ennek a hatdrozatnak az értesitésétdl szamitott két hdnapon
belil Olaszorszag tdjékoztat minden olyan pénziigyi kozvetitét,
ideértve a kis és kozepes kapitalizaci6ju tdrsasdgok részvényeire
specializdlodott dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasokat, és minden mds olyan érdekeltet akire
az 1. cikkben emlitett dllami tdmogatdsi intézkedés vonatkozik,
hogy a Bizottsdg azt ebben a hatdrozatiban a kozos piaccal
osszeegyeztethetetlennek mindsitette.

2. A nemzeti jog dltal meghatdrozott esetleges jogorvoslat
sérelme nélkiil az Olasz Koztdrsasdg minden sziikséges [épést
megtesz, hogy az 1. cikkben emlitett és a kedvezményezettek
szdmdra jogszertitlenil nydjtott tdmogatdst visszakovetelje

(2% HL L 10., 2001.1.13., 30. o.
(2% HL L 140., 2004.4.30., 1. o.
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a tdrsasdgi formdju befektetési eszkozoktdl vagy — megfelel§
esetben — a befektetési eszkozoket szerzédéses formdban kezel§
vallalkozdsoktol.

Ennek a hatdrozatnak az értesitésétdl szamitott két honapon
belil az Olasz Koztdrsasig tdjékoztatja a Bizottsdgot
a kedvezményezettek azonossdgar6l, az egyenként nydjtott
tdmogatdsok Osszegérdl és arrdl a médszerrdl, amellyel ezeket
az Osszegeket meghatdroztak.

3. A visszatéritést késedelem nélkiil és a nemzeti jog szerinti
eljaras keretében kell végrehajtani, ennek a hatdrozatnak azonnali
és hatékony végrehajtdsa érdekében.

4. A visszatéritend6  tdmogatdsok magukban foglaljak
a kamatot is, amely a tdmogatdsnak a kedvezményezett
rendelkezésére bocsdtdsa napjdtol, a tényleges visszatérités
napjaig esedékes.

A kamatokat a 764/2004/EK bizottsdgi hatdrozat V. fejezetének
rendelkezései alapjan kell kiszdmitani.

4. cikk

Ennek a hatdrozatnak az értesitési idejétsl szamitott két honapon
beliil Olaszorszdg tdjékoztatja a Bizottsdgot a hatdrozatnak vald
megfelelés érdekében elfogadott és tervezett intézkedésekrdl.
Ezeket az informdcidkat az ennek a hatdrozatnak a mellékletében
talalhaté kérd6iv segitségével kell kozolni. Olaszorszdg ugyani-
lyen hatdridével koteles bemutatni minden olyan dokumentu-
mot, amely igazolja visszatéritési eljards meginditdsat
a jogszer(itlen tdmogatds kedvezményezettjeivel szemben.

5. cikk

E hatdrozat cimzettje az Olasz Koztarsasag.

Kelt Briisszelben, 2005. szeptember 6.

a Bizottsdg részérdl
Neelie KROES
a Bizottsdg tagja
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MELLEKLET

Az Olaszorszdg dltal nydjtott C 19/2004 dllami timogatdsi intézkedésrdl sz616 bizottsdgi hatdrozat végrehajtisira
vonatkozé informdcidk: A szabdlyozott értékpapirpiacokon jegyzett kis vagy kozepes t6keértékii villalkozasokra
specializilédott atruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési villalkozdsok részére nyujtott

1.1.

1.2

1.3.

adézési 6sztonzdok

A timogatottak teljes szdma és a visszatéritend§ timogatds teljes 6sszege

Fejtsék ki részletesen, milyen méodon kertil kiszdmitdsra az egyes kedvezményezettektdl visszakovetelendd ad6zasi
osztonzdék Osszege

—  Téke
—  Kamatok

Mekkora az intézkedés alapjan jévahagyott jogszertitlen adozdsi 6sztonzdk teljes visszatéritend§ Osszege (bruttd
tdmogatdsi egyenérték; ...-i drakon).

Mekkora azon kedvezményezettek teljes szdma, amelyektd] vissza kell kovetelni a jelen intézkedés keretében
jogszertitleniil jovéhagyott ad6zdsi sztonzdket.

Tervezett és mér elfogadott intézkedések a tdimogatdsok visszatéritéséért

Kérjik, fejtsék ki részletesen, milyen intézkedéseket terveznek és milyen intézkedéseket fogadtak mar el az addzési
osztonzdék azonnali és hatékony visszatéritéséért. Részletezzék az emlitett intézkedések jogalapjat.

Mikorra fejezddik be teljesen a visszatérités?

Az ad6zisi 6sztonzdt alkalmazod egyes adéalanyokrdl sz616 informdiok

A mellékelt tdblézatban adjék meg minden olyan addalany adatait, amelytd] vissza kell kovetelni a tdmogatdsi
intézkedés keretében jogszertitleniil jovéhagyott addzdsi 6sztonzdket.

A jogszeritleniil jévdhagyott

. ‘o . e . Visszatéritett osszeg (%)
A tdmogatott azonosité adatai 6sztonzé Osszege (*)

. pénznem: ...
pénznem: ...

(*) A kedvezményezett rendelkezésére bocsdtott tdimogatds Gsszege (bruttd tdmogatasi egyenérték; ...-i drakon).
(°)  Brutté visszatéritett dsszeg (kamatokkal egyiitt).




