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az euro-rendszer monetdris politikai eszkozeir6l és eljirdsairél sz616 EKB[2000/7
irdnymutatds médositasarol

(EKB/2006/12)

(2006/905/EK)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurépai Kozosséget 1étrehozd szerzédésre és kiilo-
nosen annak 105. cikke (2) bekezdésének els§ francia
bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai
Kozponti Bank Alapokmdnyéra és kiilonosen annak 12.1. és
14.3. cikkeire a 3.1. cikk els§ francia bekezdésével, a 18.2. cik-
kel és a 20. cikk els§ bekezdésével egyiitt,

mivel:

(1) Az egységes monetdris politika elérése magéaval vonja azon
eszkozok és eljarasok meghatdrozasat, amelyeket az eurdt
bevezetett tagallamok (a tovabbiakban: részt vevd tagalla-
mok) nemzeti kdzponti bankjaibdl (,NKB-k”) és az Eurd-
pai Kozponti Bankbdl (,EKB”) dll6 euro-rendszernek
hasznélnia kell annak érdekében, hogy e politika végrehaj-
tdsa a részt vevd tagdllamokban egységes modon
torténjen.

(2) Az EKB felhatalmazdssal rendelkezik az euro-rendszer egy-
séges monetdris politikdjanak végrehajtasa érdekében
szitkséges irdnymutatdsok megalkotdsdra, és az NKB-k
kotelesek ezen irdnymutatdsokkal 6sszhangban eljdrni.

(3) Az euro-rendszer egységes monetdris politikdja meghaté-
rozdsanak és végrehajtdsanak jelenlegi valtozdsait (kilono-
sen a nem forgalomképes eszkozok felvételét az euro-
rendszer hitelmiiveleteiben elfogadhaté fedezetek egységes
listdjara) megfelelGen jelezni kell az euro-rendszer mone-
taris politikai eszkozeirdl és eljardsairdl sz6lo, jelenleg
hatélyos EKB-irdnymutatds 1. mellékletének kicserélésével,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYMUTATAST:

1. cikk

Az euro-rendszer egységes monetiris politikdja
végrehajtisinak elvei, eszkozei, eljirdsai és kovetelményei

Az euro-rendszer monetris politikai eszkozeirdl és eljardsairdl
sz616, 2000. augusztus 31-i EKB/2000/7 irdinymutatds (') I. mel-
lékletének helyébe az ezen irdinymutatds melléklete 1ép.

2. cikk

Hitelesités

A NKB-k legkésébb 2006. szeptember 20-ig eljuttatjék az EKB-
nak azon szabdlyokat és eszkozoket, amelyekkel meg kivannak
felelni ezen iranyelvnek.

3. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnymutatds elfogaddsa utdn két nappal 1ép hatdlyba. Az
1. cikk 2007. janudr 1-jét6l alkalmazandé.

() HL L 310., 2000.12.11., 1. 0. A legutébb az EKB[2005/17 irdnymu-
tatdssal (HL L 30., 2006.2.2, 26. 0.) mddositott irdinymutats.
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4. cikk Kelt Frankfurt am Mainban, 2006. augusztus 31-én.

Cimzettek L
az EKB Kormdnyzétandcsa részérdl

Ennek az irdnymutatdsnak a részt vevd tagdllamok NKB-jai a az EKB elnoke
cimzettjei. Jean-Claude TRICHET
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MELLEKLET

A monetdris politika végrehajtdsa az euro-6vezetben — az euro-rendszer monetdris politikai eszkzeinek
és eljdrdsainak dltalinos dokumenticidja
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Bevezetés

Ez a dokumentum az eurorendszer dltal az euroovezetben (*) alkalmazott egységes monetaris politika szdmara valasztott
mikodési keretet mutatja be. Az eurorendszer monetdris politikai eszkozei és eljdrdsai jogi keretének részeként az euro-
rendszer monetdris politikai eszkozeinek és eljdrsainak ,alapdokumentuma’-ként (a tovibbiakban Altaldnos dokumentdcic)
szolgdl, és {6 célja, hogy ezekrdl az eszkozokrdl és eljardsokrdl megfelelSen tdjékoztassa az iigyfeleket.

Az Altaldnos dokumentdci6 az tigyfelekre Gnmagéban jogokat nem ruhaz, és kotelezettségeket sem ré. Az eurorendszer és
az tigyfelek kozott fenndll6 jogviszony megfeleld szerzédéses, illetve szabélyozdsi rendelkezéseken alapul.

A dokumentum hét fejezetbdl dll. Az 1. fejezet az eurorendszer monetdris politikdjanak miikodési keretérdl nydjt dttekin-
tést. A 2. fejezet az eurorendszer monetdris politikai miveleteit végz§ tigyfélkore vonatkozé alkalmassdgi feltételeket hatd-
rozza meg. A 3. fejezet a nyilt piaci miveleteket irja le, mig a 4. fejezet az tigyfélkor szdmdra folyamatosan rendelkezésére
all6 miiveleteket mutatja be. Az 5. fejezet a monetdris politikai mveletek végrehajtdsa sordn alkalmazott eljdrdsokat hatd-
rozza meg. A 6. fejezet a monetdris politikai mveletekben alkalmazott fedezetértékelés feltételeit ismerteti. Végiil a 7.
fejezet az eurorendszer kotelezStartalék-rendszerét mutatja be.

A mellékletek a kovetkezdket tartalmazzdk: példdk a monetdris politika miikodésére; szoszedet; az eurorendszer devizain-
tervenci6s miveleteiben részt vevs tigyfelek kivdlasztdsdra vonatkozé kritériumok; az Eurdpai Kozponti Bank pénziigyi és
banki statisztikai adatszolgaltatdsi kovetelményei; az eurorendszer honlapjainak listdja; a kotelezettségek nem teljesitése
esetén alkalmazandd eljardsok és szankcidk; tovabbi jogi kovetelmények a hitelkovetelésekre sz616 érvényes hitelbiztosité-
kok létrehozdsdra az eurorendszerrel szemben fedezetként nydjtott hitelkovetelések esetében

() Az Eurdpai Kozponti Bank Kormanyzétandcsa elfogadta, hogy az ,eurorendszer” kifejezésen a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének
azon alkotorészeit érti, amelyek alapvetd feladatait végzik, azaz az Eurdpai Kozosséget 1étrehozé szerzdésnek megfelelSen a kozos
valutdt bevezetett tagallamok nemzeti kozponti bankjait és az Eurépai Kozponti Bankot.
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1.1.

1.2

1.3.

1. FEJEZET

A MONETARIS POLITIKA KERETEINEK ATTEKINTESE

A Kozponti Bankok Eurépai Rendszere

A Kozponti Bankok Eurépai Rendszere (KBER) az Eurdpai Kozponti Bankbol (EKB) és az Eurdpai Unié (EU) tagdl-
lamainak nemzeti kozponti bankjaib6l 4ll (1). A KBER tevékenységét az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzédéssel
(Szerz6dés), valamint a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eur6pai Kozponti Bank alapokményaval (KBER-
alapokmadny) 6sszhangban végzi. A KBER irdnyitdsat az EKB dontéshozo testiiletei végzik: nevezetesen az EKB Kor-
ményzotandcsa felelés a monetdris politika kialakitdsdért, mig az Igazgat6sdg hatdskorébe tartozik a monetdris
politika végrehajtdsa a Kormdnyzotandcs dontéseivel és irinymutatdsaival 6sszhangban. Az EKB a lehetségesnek és
megfelel6nek tartott mértékig, valamint a mikodés hatékonysagdra torekedve igénybe veszi a nemzeti kozponti
bankok (2) segitségét az eurorendszer feladatkorébe tartozd miveletek végrehajtdsa sordn. Az eurorendszer mone-
tdris politikdjdval kapcsolatos miiveleteket valamennyi tagdllamban (3) azonos szabalyok szerint kell végrehajtani.

Az eurorendszer célkitiizései

A Szerz6dés 105. cikke értelmében az eurorendszer elsddleges célja az drstabilitds fenntartdsa. Az drstabilitdssal
kapcsolatos elsGdleges célkitiizés sérelme nélkiil, az eurorendszer tdimogatja az Eurdpai K6z0sség dltaldnos gazda-
sagpolitikdjat. E célok megvaldsitdsa sordn az eurorendszer a szabad versenyen alapuld nyitott piacgazdasdg elvé-
vel osszhangban tevékenykedik, segitve az eréforrdsok hatékony elosztdsat.

Az eurorendszer monetiris politikai eszkozei

Céljai elérése érdekében az eurorendszer egy monetdris politikai eszkoztdrral rendelkezik: nyilt piaci miveleteket
hajt végre, jegybanki rendelkezésre dlldst biztosit, valamint a hitelintézeteknek az eurorendszernél vezetett szamldi-
kon kotelezd tartalék képzését irja eld.

1. Nyilt piaci miveletek

A nyilt piaci mtveletek fontos szerepet jatszanak az eurorendszer monetdris politikdjdban a kamatldbak alakitdsa,
a piac likviditdsi helyzetének kezelése, valamint a monetdris politika aktudlis irdinyvonaldnak jelzése érdekében. Az
eurorendszernek 6t eszkoztipus dll rendelkezésére a nyilt piaci miveletek végrehajtdsa soran. A legfontosabb esz-
kozfajta a penzids iigylet, amelynek alkalmazdsa visszavdsarldsi megéllapoddsok vagy értékpapir-fedezet mellett tor-
ténd hitelezés alapjan torténik. Az eurorendszer szintén alkalmazza a végleges addsvételi (outright) iigyleteket, a
kotvénykibocsdtdst, a devizaswapokat és a lekdtott betétek gyiijtését. A nyilt piaci miveleteket az EKB kezdeményezi,
egyuttal dont az alkalmazandé eszkozrdl, valamint a végrehajtds szabdlyair6l. Ezek a miiveletek tenderrel, gyors-
tenderrel vagy kétoldalt eljardssal hajthatok végre (4). Céljuktdl, a gyakorisdguktdl és az alkalmazott eljardsoktdl
figgéen az eurorendszer nyilt piaci miveletei az alabbi négy csoportba oszthatok (ldsd még az 1. tdblazatot):

Megjegyzendd, hogy azon tagédllamok nemzeti kozponti bankjai, amelyek az Eurépai Kozosséget 1étrehozo szerzédésnek (Szerzédés)
megfelelSen a kozos valutdt nem vezették be, a monetdris politika terén sajit nemzeti joguk alapjan fenndll hatdskoriiket megdrzik,
igy nem vesznek részt az eurorendszer monetdris politikdjanak alakitdsdban.

A dokumentumban a ,nemzeti kozponti bank” kifejezésen azon tagdllamok nemzeti kozponti bankjai értendék, amelyek a Szerzddéssel
dsszhangban bevezették a kozos valutat.

A dokumentumban ,tagéllamon” az Eur6pai Uni6 azon tagillamai értenddk, amelyek a Szerzédéssel dsszhangban bevezették a kozos
valutat.

Az eurorendszer nyilt piaci miveleteinek végrehajtdsihoz sziikséges kiilonboz4 eljardsokat, azaz a tendereket, gyorstendereket és a két-
oldalt eljardsokat az 5. fejezet mutatja be. A tenderek esetében maximum 24 éra telik el a tender meghirdetése és az elfogadott ajanlatok
visszaigazoldsa kozott. A tendereken a 2.1 fejezetben foglalt dltaldnos feltételeknek megfeleld valamennyi tigyfél részt vehet. A gyorsten-
dereket 90 percen beliil kell végrehajtani. Az eurorendszer a gyorstendereken vald részvételre korldtozott szdma tigyfélt vélaszthat ki.
Kétoldalii eljgrdson minden olyan mds esetet értiink, amelynek keretében az eurorendszer tendereljdrds nélkiil kot tigyletet egy vagy tobb
tigyféllel. A kétoldalu eljdrdsok kozé tartoznak a t6zsdéken és piaci kozvetitkon keresztiil kotott tigyletek.
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Az eurorendszer monetdris politikai miiveletei

PSR Tranzakcidk tipusa
Monetzirlslpottlkal Lejdrat Gyakorisdg Eljards
muvelete Likviditasbovit6 | Likviditasszikits
Nyilt piaci miveletek
Irdnyadé refi- Penzids tigyle- — 1 hét Hetente Tender
nanszirozasi tek
miveletek
Hosszabb lej- Penzids tigyle- | — 3 hénap Havonta Tender
ratti refinanszi- | tek
rozdsi
miiveletek
Finomhangold Penzids Penzids Nem Nem rendszeres | Gyorstender
miiveletek iigyletek tigyletek szabvanyos
Devizaswapok | Lekotott betétek Kétoldalii eljdras
gytijtése
Devizaswapok
Végleges (out- Végleges (out- — Nem rendszeres | Kétoldalu eljards
right) eladds right) eladds
Strukturalis Penzids Kotvények Szabvanyos Rendszeres és Tender
miiveletek tigyletek kibocsdtdsa [Nem szabva- | nem rendszeres
nyos
Végleges (out- Végleges (out- — Nem rendszeres | Kétoldalu eljards
right) eladds right) eladds
Jegybanki rendelkezésre dlls
Aktiv oldali ren- | Penzids tigyle- | — Egynapos Ugyfél kezdeményezésére
delkezésre allas | tek (O/N)
Betéti rendelke- | — Betétek Egynapos Ugyfél kezdeményezésére
zésre dllds (O/N)

Az irdnyadd refinanszirozdsi miiveletek (main refinancing operations) kozé tartoznak a rendszeres, likviditdsb6-
vit6 penzids tigyletek, heti gyakorisdggal és dltaldban egyhetes lejarattal. A miveleteket a nemzeti kozponti
bankok tenderek ttjan végzik. Az irdnyadé refinanszirozdsi maveletek kulcsfontossdgt szerepet toltenek be
abban, hogy az eurorendszer nyilt piaci mtveleteinek célkitiizései megvaldsuljanak, valamint a pénziigyi szek-
tor refinanszirozdsit dontd részben ilyen mveletek biztositjak.

A hosszabb lejdratii refinanszirozdsi miiveletek (longer-terrm refinancing operations) olyan likviditdsb&vit§ penz-
i6s tigyletek, amelyeket havi gyakorisdggal, ltaldban haromhavi lejaratra kotnek. Tovabbi hosszabb lejdrati
refinanszirozdst biztositanak az tigyfelek részére, és a nemzeti kozponti bankok éltal kiirt tender Gtjdn bonyo-
litjdk le Sket. Az hosszabb tdvi refinanszirozdsi mdveletek végrehajtdsa sordn az eurorendszer rendszerint
semmilyen jelzést nem kivan kozvetiteni a piac felé, {gy normdl koriilmények kozott kamatldb-elfogadoként
jar el.

A finomhangold miiveletek (fine-tuning operations) végrehajtdsa eseti alapon torténik. Céljuk a piac likviditdsi
helyzetének kezelése, valamint a kamatldbak alakitdsa, killonosen azoknak a hatdsoknak az enyhitése érdeké-
ben, amelyeket a piac vératlan likviditdsingadozdsai gyakorolnak a kamatldbakra. A finomhangol6 mdvelete-
ket elsGsorban penzids iigyletek formdjaban bonyolitjdk le, de végleges addsvételi (outright) tigyletek,
devizaswapok és lekotott betétek gytijtése ttjdn is végrehajthatok. A finomhangolé miveletek sordn alkalma-
zott eszkozoket és eljdrdsokat mindig a tranzakcié adott tipusdhoz és a mdvelet konkrét célkittizéséhez kell
igazitani. Ezeket a mtveleteket a nemzeti kozponti bankok rendszerint gyorstender vagy kétoldalu eljards alap-
jan hajtjdk végre. Az EKB Kormdnyzdtandcsa kivételes helyzetben donthet tgy, hogy a sziikséges kétoldali
finomhangol6 miiveleteket maga az EKB hajtsa végre.

Az eurorendszer strukturdlis miiveleteket (structural operations) is végrehajthat kotvények kibocsatdsa, penzids iigy-
letek és végeleges adasvételi (outright) tigyletek ttjan. Ezekre a mtiveletekre akkor keriil sor, amikor az EKB az
eurorendszer pénziigyi szektorral szembeni strukturalis helyzetét kivdnja kiigazitani (akdr rendszeresen, akdr
esetenként). A penzids tigyletek és az addssaginstrumentumok kibocsdtdsa formdjaban megval6sulé struktu-
rlis mtveleteket a nemzeti kozponti bankok tender ttjan hajtjak végre. A végeleges addsvételi (outright) tigy-
letek formdjdban megval6sulé strukturalis miveletekre kétoldala eljardsok alapjan keriil sor.
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Jegybanki rendelkezésre dllds

A jegybanki rendelkezésre allis az egynapos (O/N) likviditds bévitésére és sziikitésére szolgdl, jelzi a monetdris
politika dltaldnos irdnyvonaldt, illetve hatdrt szab az egynapos (O/N) piaci kamatldbnak. Az elfogadott tigyfelek
szamdra két konstrukci6 4ll rendelkezésre, amelyeket sajat kezdeményezésikre vehetnek igénybe, feltéve, hogy meg-
felelnek az tizleti feltételeknek (lasd még az 1. tabldzatot):

- Az igyfelek az egynapos (O/N) likviditds biztositdsdra elfogadhato fedezetek ellenében igénybe vehetik a nem-
zeti kozponti bankok &ltal nytjtott aktiv oldali rendelkezésre dlldst (marginal lenging facility). Rendes koriilmé-
nyek kozott az tigyfelek hitellimitektS] vagy mds korldtozdsoktdl fiiggetleniil igénybe vehetik ezt a konstrukciot
feltéve, hogy elegendd fedezeti eszkdzzel rendelkeznek. Az aktiv oldali rendelkezésre dllds kamatldba altald-
ban az egynapos (O/N) piaci kamatldb fels§ hatdrdt is jelzi.

- Az tigyfelek a betéti rendelkezésre dllds (deposit facility) igénybevételével egynapos (O/N) betétet helyezhetnek el
a nemzeti kozponti bankokndl. Rendes koriilmények kozott az tigyfelek betéti limitek vagy més korldtozdsok
nélkiil igénybe vehetik a betéti konstrukciot. A betét kamatldba dltaldban az egynapos (O/N) piaci kamatldb
alsé hatérdt is jelzi.

A jegybanki rendelkezésre alldst decentralizalt formdban, a nemzeti kozponti bankok kezelik.

. Katelez tartalék

Az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerét az eurodvezetben mtikods hitelintézetekre kell alkalmazni. A rend-
szer elsédleges célja a pénzpiaci kamatok stabilizdldsa, valamint strukturdlis likviditasi sziikséglet 1étrehozdsa (vagy
bévitése). Az egyes hitelintézetek tartalékképzési kotelezettségét mérlegtételeik ardnydban kell megéllapitani. A
kamatldbak stabilizdldsanak érdekében az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszere a hitelintézetek szdméra lehe-
t6vé teszi, hogy tartalékaikat dtlagszamitdssal dllapitsdk meg. A tartalékképzési kovetelménynek valé megfelelés
megallapitdsa a hitelintézetek dltal fenntartott dtlagos napi tartalékdllomany alapulvételével torténik. A hitelintéze-
tek kotelezGtartalék-dllomanydra az eurorendszer irdnyadé refinanszirozdsi mdveleteinek kamatldba szerint kell
kamatot fizetni.

Ugyfelek

Az eurorendszer monetdris politikdjanak kereteit tigy alakitottdk ki, hogy lehetdvé viljon az iigyfelek minél széle-
sebb korének részvétele. A KBER alapokmdnydnak 19.1 cikke szerint a tartalékképzési kotelezettség hatdlya ald
tartozo hitelintézetek igénybe vehetik a jegybanki rendelkezésre dllast, illetve tender Gtjdn részt vehetnek nyilt piaci
miveletekben. A finomhangolé miveletek esetében az eurorendszer korldtozott szdmu tigyfelet valaszthat ki. A
végleges addsvételi (outright) iigyletek esetében az tigyfelek korére nem vonatkoznak el6re meghatérozott korldto-
zdsok. A monetdris politikai célokbdl végzett devizaswapok végrehajtdsa aktiv devizapiaci szereplSkkel torténik.
Az ilyen miveletek iigyfélkore azokra az euroovezetben taldlhaté intézményekre korldtozddik, amelyeket az euro-
rendszer devizaintervenciés miiveleteihez kivélasztott.

Elfogadhaté fedezetek

A KBER alapokmdnydnak 18.1 cikke alapjan az eurorendszer valamennyi hitelezési mveletének (vagyis likviditds-
bévitd monetdris politikai mtiveletek, napkozbeni hitel) megfelel fedezeten kell alapulnia. Az eurorendszer miive-
leteihez a fedezeti eszkozok széles korét fogadja el. Az eurorendszer kidolgozta az eurorendszer valamennyi
hitelmtiveletéhez elfogadhaté fedezetek egységes keretrendszerét (amely ,egységes lista”-ként (Single List) is ismere-
tes). 2007. janudr 1-jén ez az egységes keretrendszer véltja majd fel a gazdasdgi és monetdris unié elinduldsa 6ta
érvényben 1év8 kétcsoportos rendszert. Az egységes rendszer magdba foglalja mindazokat a forgalomképes és nem
forgalomképes eszkozoket, amelyek kielégitik az eurorendszer dltal meghatdrozott egységes euroGvezeti alkalmas-
sdgi feltételeket. Nincs kiilonbség a forgalomképes és nem forgalomképes eszk6z6k mindsége, illetve az eszkozok-
nek az eurorendszer kiilonbozg tipusti monetéris politikai miveleteire valo alkalmassiga szempontjabdl kivéve,
hogy a nem forgalomképes eszkozoket az eurorendszer végeleges addsvételi (outright) tigyleteknél nem hasznélja.
Valamennyi elfogadhaté fedezet hasznalhaté hatdrokon dtnytilé6 médon a kozponti bankok levelezdbanki modell-
jén (CCBM), tovabbd, forgalomképes eszkozok esetében, az EU-s értékpapir-elszdmoldsi rendszerek (SSS) kozotti
elfogadott kapcsolatokon keresztiil.

A monetdris politika kereteinek médositdsa

Az EKB Kormdnyzdtandcsa az eurorendszer monetdris politikai mtveletei végrehajtdsdnak eszkozeit, feltételeit és
eljardsait barmikor megvéltoztathatja.
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Az alkalmassdg dltaldnos feltételei

Az eurorendszer monetdris politikai mdveleteiben részt vevé iigyfeleknek bizonyos alkalmassagi feltételeknek kell
megfelelniiik (). Ezeket a kovetelményeket Gigy hatdroztdk meg, hogy az eurorendszer monetdris politikai mdvele-
teiben az intézmények széles kore vehessen részt, az intézmények azonos banasmddban részesiiljenek az eurodve-
zet teljes teriiletén, valamint biztositott legyen, hogy az tigyfelek megfeleljenek bizonyos prudencialis és miikodési
kovetelményeknek:

- Kizdrdlag a KBER alapokmdnydnak 19.1 cikkében, az eurorendszer kotelezStartalék-rendszerének hatalya ald
tartoz6 intézmények mindsiilnek tigyfélnek. Az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszerével kapesolatos kote-
lezettségek aldl felmentett intézmények (ldsd a 7.2 fejezetet) az eurorendszer jegybanki rendelkezésre alldsa és
a nyilt piaci mtveletek szempontjabdl nem mindsiilnek tigyfélnek.

- Az ligyfeleknek rendezett pénziigyi helyzettel kell rendelkezniiik, és legaldbb egy, a nemzeti hatdsdgok éltal
gyakorolt, EU-ban, illetve az EGT-ben harmonizilt feliigyeleti forma hatélya ald kell tartozniuk (2). Ugyfélnek
tekinthet6k azonban a rendezett pénziigyi hdttérrel rendelkezd és a hasonlé szabvanyokon alapulé nem egysé-
gesitett nemzeti feligyelet ald tartozé intézmények is, mint példdul az Eurdpai Gazdasdgi Térségen (EGT) kiviili
székhellyel rendelkez6 intézményeknek az euro6vezetben létrehozott fidktelepei.

- Az tigyfeleknek meg kell felelniiik az adott tagdllam nemzeti kozponti bankja (illetve az EKB) altal alkalma-
zott vonatkozé szerzédéses vagy szabdlyozdsi rendelkezésekben meghatdrozott valamennyi miikodési feltétel-
nek, ezdltal biztositva az eurorendszer monetdris politikai mdveleteinek hatékony végrehajtasat.

Ezek az dltaldnos alkalmassagi feltételek az euroovezet teljes teriiletén egységesek. Az alkalmassdg dltalanos feltéte-
leit teljesité intézmények jogosultak:

- igénybe venni az eurorendszer jegybanki rendelkezésre dlldsdt;
- tender Utjdn részt venni az eurorendszer nyilt piaci mtveleteiben.

Valamely intézmény tender ttjan kizdrolag a székhelye szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankjan keresztiil veheti
igénybe az eurorendszer jegybanki rendelkezésre alldsét és nyilt piaci miveleteit. Amennyiben egy intézmény tobb
tagdllamban is rendelkezik szervezeti egységekkel (székhellyel vagy fidktelepekkel), az egyes szervezeti egységek
mindig a f6ldrajzi helyiik szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankjin keresztiil vehetik igénybe ezeket a mtvelete-
ket, azzal a kikotéssel, hogy egy intézmény az ajinlatait egy tagdllamban csak egy szervezeti egységén (székhelyén,
vagy egy kijelolt fioktelepén) keresztiil nytjthatja be.

Az iigyfelek kivdlasztdsa gyorstenderekhez és kétoldalii miiveletekhez

A végleges addsvételi (outright) tigyletek esetében az tigyfelek korére nem vonatkoznak elre meghatdrozott
korlatozdsok.

A monetéris politikai célbdl végrehajtott devizaswapok esetében az iigyfeleknek barmilyen piaci feltétel mellett
képesnek kell lenniiik nagy volument devizamiiveletek hatékony végrehajtdsira. A devizaswapra alkalmas tigyfe-
lek kore megegyezik az eurodvezetben miikods és az eurorendszer devizaintervenciés miiveleteihez kivalasztott
tgyfelek korével. A devizaintervencios miveletekben az tigyfelek kivalasztdsanak kritériumait és a kivélasztasi elja-
rast a 3. melléklet tartalmazza.

A gyorstenderen és kétoldalt eljardson alapulé egyéb miiveletek (a finomhangold penziés tigyletek és a lekotott
betétek gytjtése) esetében minden egyes nemzeti kozponti bank az adott tagillamban létrehozott és az alkalmas-
sdg dltaldnos feltételeinek megfeleld intézmények koziil valaszt. Ebbdl a szempontbdl a pénzpiaci aktivitds a leg-
fontosabb kivélasztasi szempont. Figyelembe vehetSk tovabba egyéb kritériumok, mint példdul az értékpapirosztly
hatékonysdga és az ajanlattételi képesség.

(1) A végleges addsvételi (outright) tigyletek esetében az tigyfelek korére nem vonatkoznak elére meghatdrozott korlatozésok.

(?) A hitelintézetek harmonizalt feliigyelete az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2006. junius 14+, a hitelintézetek tevékenységének megkez-

désérdl és folytatasarol sz6l6, 2006/48[EK iranyelven alapul (HL L 177., 2006.6.30., 1. o.).
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A gyorstender és a kétoldala eljdrasok esetében a nemzeti kozponti bankok kizdrélag az dltaluk a finomhangolo
miveletekre elfogadott tigyfelek csoportjaval targyalnak. Amennyiben mtikodési okokbdl valamely nemzeti koz-
ponti bank nem tud minden, 4ltala a finomhangol6 mdveletek végzésére elfogadott fél szdmadra részvételt biztosi-
tani egy konkrét mdveletben, akkor az egyenld hozziférés biztositdsa érdekében az adott tagdllamban az tigyfelek
kivalasztdsa rotdcids rendszerben torténik.

Az EKB Kormdnyzdétandcsa eldontheti, hogy kivételes koriilmények esetén az EKB maga is végezzen-e finomhan-
gol6 kétoldalti maveleteket. Ha az EKB végez kétoldald miiveleteket, akkor az egyenl$ hozzaférés biztositdsa érde-
kében az EKB az curoovezetbeli tigyfelek koziil rotécios rendszerben vélasztja ki azokat, amelyek a gyorstenderben
és a kétoldalu eljardsokban val6 részvételre alkalmasnak.

Szankciok az iigyfelek kotelezettségszegése esetén

Osszhangban az EKB szankciok kirovésira vonatkozé jogkorérél sz6lo, 1998. november 23-ai 2532/98/EK sz.
tandcsi rendelettel (3); az Eurépai Kozponti Bank szankciondldsi jogositvanyairdl szol6 1999. szeptember 23-ai
2157/1999(EK eurépai kozponti banki rendelettel (EKB/1999/4) (4); a kotelezd tartalék Eurdpai Kozponti Bank
dltal torténd alkalmazdsdrdl szo6l6, 1998. november 23-ai 2531/98/EK moédositott tandcsi rendelettel (°); valamint
a kotelezd tartalék képzésérdl szol6, 2003. szeptember 12-ei 1745/2003/EK eurdpai kozponti banki rendelettel
(EKB[2003/9) (), az EKB szankcidkat szabhat ki azokra az intézményekre, amelyek nem felelnek meg a kételezd
tartalék alkalmazdsaval kapcsolatos EKB-rendeletekbd] és -hatdrozatokbél eredd kotelezettségeiknek. Az alkalmaz-
hat6 szankciokat, valamint az alkalmazdsuk sordn kovetendd eljardsokat az imént emlitett rendeletek részletezik.
Az eurorendszer tovdbbd a kotelezd tartalékra vonatkozoé el6irdsok silyos megszegése esetén felfiiggesztheti az
tigyfelek nyilt piaci miveletekben val6 részvételét.

Az egyes tagdllamok nemzeti kozponti bankjai (vagy az EKB) dltal alkalmazott szerzédéses, illetve szabélyozasi
rendelkezések el6irdsaival 6sszhangban, az eurorendszer pénzbirsagot szabhat ki és fog is kiszabni azokra az iigy-
felekre, illetve felfiiggeszti azoknak a feleknek a nyilt piaci miiveletekben val6 részvételét, akik elmulasztjik az egyes
nemzeti kozponti bankok (vagy az EKB) altal alkalmazott és az alabbiakban meghatdrozott szerzédéses, illetve sza-
balyozasi rendelkezésekbdl rdjuk haruld kotelezettségeik teljesitését.

Ide tartoznak a tenderszabalyok megszegésének esetei (amikor az iigyfél nem tud elegendd fedezeti eszkozt rendel-
kezésre bocsatani ahhoz, hogy a likviditdsbévitd miveletben részére megallapitott likviditdst kiegyenlitse, vagy nem
tud elegendd készpénzt rendelkezésre bocsdtani ahhoz, hogy a likviditdsszikité mtveletben részére megallapitott
osszeget kiegyenlitse), valamint a kétoldalt tranzakcids elirdsok megszegésének esetei (amikor az tigyfél nem tud
elegendd, jegybankképes fedezeti eszkozt vagy készpénzt rendelkezésre bocsatani ahhoz, hogy a kétoldalti tranz-
akciénal a megdllapoddsban rogzitett sszeget kiegyenlitse).

Ez a rendelkezés vonatkozik a fedezeti eszk6zok alkalmazasdra vonatkozo szabdlyok az tigyfelek dltal torténé meg-
sértésének eseteire is (amikor az tigyfél olyan eszkozoket haszndl fel, amelyek ilyen felhasznéldsra alkalmatlanok,
illetve alkalmatlannd véltak vagy amelyeket az tigyfél nem hasznélhat, példdul a kibocsat/kezes és az tigyfél kozote
fennéllé szoros kapcsolat vagy azonossdg miatt), valamint a napvégi eljardsra és a betéti rendelkezésre 4llds igény-
bevételére vonatkozé feltételek megszegésének eseteire is (amikor az elszdmoldsi szdmldjén a nap végén negativ
egyenleggel rendelkez§ tigyfél a betéti rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkozé alkalmassagi feltételeket nem
teljesiti).

Ezen tdlmenden, a kotelezettségeit megszegd fél ellen alkalmazott felfiiggesztés hatdlya az adott intézmény mds
tagallamokban taldlhat6 fidktelepeire is kiterjeszthetS. Azokban az esetekben, amikor a kotelességszegésnek pél-
dédul a gyakorisdg vagy id6tartam alapjan megallapitott stlyossdga ezt indokolttd teszi, az tigyfél minden tovébbi
monetdris politikai mavelethez val6 hozzéférése egy bizonyos idGtartamra kivételesen felfiiggeszthetd.

A tenderre, a kétoldala tigyletre, a fedezeti eszkozokre, a napvégi eljardsra és a betéti rendelkezésre dllds igénybe-
vételének alkalmassdgi feltételeire vonatkozo el6irdsok megszegéséért a nemzeti kozponti bankok dltal kiszabott
pénzbirsgokat egy el6re meghatdrozott (a 6. mellékletben megdllapitott) kulcs alapjin szdmitjak ki.

3) HLL 318, 1998.11.27., 4. o.
4 HLL 264, 1999.10.12, 21. o.
5) HLL 318.,1998.11.27., 1. o.
6) HLL 250, 2003.10.2,, 10. o.
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2.4.  Felfiiggesztés vagy kizirds prudencidlis okokbél

Az adott tagdllambeli nemzeti kdzponti bank (vagy az EKB) dltal alkalmazott szerzGdéses, illetve szabalyozdsi ren-
delkezésekkel 6sszhangban az eurorendszer prudencidlis okokbdl az tigyfelek monetdris politikai eszkozokhoz tor-
ténd hozzaférését felfiiggesztheti vagy megsziintetheti.

Tovébbd, az tigyfél felfiiggesztésére, illetve kizdrdsara sor keriilhet olyan esetekben is, amelyek nemzeti kozponti
bankok 4ltal alkalmazott szerzGdéses és szabdlyozdsi rendelkezések szerint az iigyfél részérgl ,mulasztdsnak”
mindsiilnek.
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3. FEJEZET

NYILT PIACI MUVELETEK

A nyilt piaci miveletek fontos szerepet jitszanak az eurorendszer monetdris politikdjaban, a kamatldbak alakitdsdban, a
piac likviditdsi helyzetének irdnyitdsdban, valamint a monetdris politika aktudlis irdnyvonaldnak jelzésében. Céljukat, rend-
szerességiiket és eljardsukat tekintve az eurorendszer pénzpiaci mveletei négy kategéridba sorolhatdk: irdnyadé refinan-
szirozdsi mitveletek, hosszabb lejdrati refinanszirozdsi mtveletek, finomhangolé miveletek és strukturalis mdveletek.
Ami az alkalmazott eszkozoket illeti, a penzids tigyletek jelentik az eurorendszer nyilt piaci eszkozeinek legfontosabb tipu-
sat, egyszersmind a fenti négy miiveleti kategoria mindegyikében alkalmazhatok, mig a kotvények a strukturdlis tobblet
csokkentésére szolgdld miiveleteknél hasznédlhatok. Az eurorendszernek a finomhangolé miveletek végrehajtiséhoz hdrom
tovabbi eszkoz 4ll rendelkezésére: a végleges addsvételi (outright) tigyletek, a devizaswapok és a lekotott betétek gytijtése.
A kovetkezd fejezetek részletesen bemutatjdk az eurorendszer altal hasznélt nyilt piaci eszk6zok egyes tipusainak konkrét
jellemzdit.

3.1.  Penziés iigyletek

3.1.1. Altaldnos szempontok

Eszkoztipus

A penzids tigyletek olyan miiveletek, amelyek sordn az eurorendszer visszavasarldsi megéllapoddsok keretében ad
el, illetve vésdrol elfogadhat6 fedezeteket, vagy elfogadhaté fedezetekbdl dll6 fedezet ellenében folytat hitelezést. A
penzids igyletek az irdnyadé refinanszirozdsi miveleteknél és a hosszabb lejératd refinanszirozasi mdveleteknél
alkalmazhatok. Az eurorendszer emellett a strukturdlis és a finomhangolé miveleteknél is alkalmazhat penzids
tigyleteket.

Jogi ismérvek

A nemzeti kozponti bankok a penzids tigyleteket végrehajthatjak visszavasarldsi megéllapoddsok formdjaban (az-
az, az eszkoz tulajdonjoga dtszdll a hitelez8re, mikozben a tranzakcioban iigyfelek tgy dllapodnak meg, hogy egy
késabbi iddpontban az eszkoz Gjra az adds tulajdondba keriil), vagy értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek for-
méjdban (azaz, az adott eszkozokre fedezet dll rendelkezésre, de az addsi kotelezettségek teljesitését feltételezve a
fedezetként felkindlt eszkoz az ad6s tulajdondban marad). A visszavdsarldsi megéllapoddsokon alapulé penzids tigy-
letekre vonatkozé tovabbi rendelkezések az egyes tagdllamok nemzeti kozponti bankjai (vagy az EKB) dltal alkal-
mazott szerzédéses rendelkezésekben taldlhatok. Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hiteleken alapulé penzids
tigyletekre vonatkoz6 szabdlyozasok figyelembe veszik a fedezetre vonatkozé érdekeltség (pl. kézi zdlogjog, a tulaj-
donalapt hitelbiztositék, jelzalogjog) alapitisdhoz és késébbi érvényesitéséhez szitkséges, az egyes nemzeti jogok-
ban alkalmazott kiilonboz§ eljardsokat és formai kovetelményeket.

Kamatozdsi feltételek

,,,,,

let idStartama alatt felvett, illetve hitelezett sszegre szdmitott kamat Gsszegével, vagyis a visszavdsdrldsi 4r maga-
ban foglalja a fizetendé kamatot. Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitel forméjaban létrejové penzids tigylet
kamatdt a felvett hitel 6sszegére és a futamiddre alkalmazandé kamatlab alapjan kell meghatdrozni. Az eurorend-
szer penzids nyilt piaci mtveletei esetében egyszer(i kamatldbat alkalmaznak, amely a ,ténylegesen eltelt napok
szdma/360” kamatnap-szamitdsi szabdlyon alapul.

3.1.2. Irdnyadd refinanszirozdsi miiveletek

Az irdnyadé refinanszirozdsi miiveletek az eurorendszer altal végzett legfontosabb nyilt piaci mdveletek, amelyek
kulcsszerepet jatszanak a kamatldbak alakitdsdban, a piac likviditdsi helyzetének irdnyitdsdban és a monetdris poli-
tika aktudlis irdnyvonaldnak jelzésében. Ezen kiviil ezek a mtiveletek elégitik ki a pénziigyi szektor refinanszirozdsi
sziikségleteinek nagy részét.

Az irdnyad6 refinanszirozdsi miveletek miikodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhatok Gssze:

- likviditdsb6vits penzids mveletek;
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- heti rendszerességtiek (1);

- dltaldban egyhetes lejarattal rendelkeznek (2);

- végrehajtdsuk decentralizdlt (a nemzeti kdzponti bankok hatdskorébe rendelt);

- lebonyolitdsuk tender Gtjan torténik (az 5.1 fejezetben meghatdrozottak szerint);

- a (2.1 szakaszban meghatdrozott) altaldnos alkalmassagi feltételeket teljesité valamennyi fél nydjthat be ajan-
latot az irdnyado refinanszirozasi mtveletekre;

- az irdnyad¢ refinanszirozasi maveletekben mind a (6. fejezet meghatdrozdsa szerinti) forgalomképes, mind a
nem forgalomképes eszkozok alkalmasak mint fedezeti eszkoz.

Hosszabb lejdratii refinanszirozdsi miiveletek

Az eurorendszer rendszeres refinanszirozdsi mdveleteket is végez, ltaliban hdromhavi lejarattal, ezdltal p6tldla-
gos, hosszabb tavi refinanszirozdst nytjtva a pénziigyi szektor szdmara. Ezek a mtiveletek csak kis részt képvisel-
nek az Gsszes refinanszirozdsi miivelet volumenén beliil. Az hosszabb tdvi refinanszirozasi mtveletek végrehajtasa
sordn az eurorendszer rendszerint semmilyen jelzést nem kivdn kozvetiteni a piac felé, igy normal korilmények
kozott kamatldb-elfogadoként jar el. Ennek megfelelSen a hosszabb lejaratd refinanszirozdsi miveletekre véltozé
kamatd tenderek forméjdban keriil sor, és az EKB id6rdl id6re jelzi a késGbbi tenderek varhat iigyleti volumenét.
Kivételes koriilmények kozott az eurorendszer fix kamatd tenderek keretében is végez hosszabb lejdratd refinanszi-
rozdsi miiveleteket.

A hosszabb lejdrata refinanszirozasi maveletek miikodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:

likviditdsb6vitd penzids miveletek;

- havi rendszerességtiek (1);

- dltaldban harom honapos lejératiak (2);

- végrehajtasuk decentralizdlt (a nemzeti kozponti bankok hatdskorébe rendelt);

- lebonyolitdsuk tender utjan torténik (az 5.1 fejezetben meghatdrozottak szerint);

- a (2.1 fejezetben meghatdrozott) dltalinos alkalmassdgi feltételeket teljesitd valamennyi fél nydjthat be ajdnla-
tot a hosszabb lejdratl refinanszirozasi mdveletre;

- a hosszabb lejérati refinanszirozdsi miveletekben mind a (6. fejezet meghatdrozdsa szerinti) forgalomképes,
mind a nem forgalomképes eszkozok alkalmasak mint fedezeti eszkoz.

Finomhangold penzids miiveletek

Az eurorendszer penzids nyilt piaci iigyletek formdjdban végezhet finomhangolé mdveleteket. A finomhangol6
miveletek célja a piac likviditdsi helyzetének irdnyitdsa, valamint a kamatldbak alakitdsa, killonosen a piac el6re
nem ldthat¢ likviditdsingadozdsa dltal a kamatldbakra gyakorolt hatdsok ellenstilyozasa érdekében. Mivel vdratlan
piaci események bekovetkezésekor gyors intézkedésekre lehet sziikség, indokolt nagyfokd rugalmassagot fenntar-
tani a finomhangol6é mtveleteknél alkalmazott eljardsok és mitkodési jellemzdk megvdlasztdsakor.

A finomhangol6 penziés miiveletek miikodési jellemz§it az aldbbiak szerint lehet 6sszegezni:

- megjelenhetnek likviditdsb6vitd vagy likviditdsszikits tigyletek formdjdban;

(1) Az irdnyad6 és a hosszabb lejdratii refinanszirozdsi miveletek végrehajtdsa az eurorendszer tendermtveleteird! el6zetesen meghirdetett

naptdr szerint torténik (ldsd még az 5.1.2 fejezetet), amely az EKB (www.ecb.int), valamint az eurorendszer weboldalain taldlhaté (ldsd
az 5. mellékletet).

(?) Az irdnyadé és a hosszabb lejdratii refinanszirozasi mveletek lejarata alkalmanként eltérhet ett6l, tobbek kozott az egyes tagdllamok

banksziinnapjaitdl fiiggen.
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3.2

- gyakorisiguk nem szabvényositott;
- lejdrati idejitk nem szabvéanyositott;

- alikviditdsbévits finomhangol penziods iigyletek lebonyolitdsa dltaldban gyorstender atjan torténik, ugyanak-
kor nem kizdrt a kétoldald eljdrdsok alkalmazdsdnak lehetSsége (ldsd az 5. fejezetet);

- alikviditdssz(ikitS finomhangol6 penzids tigyletekre rendszerint kétoldala eljardsokon keresztiil keril sor (az
5.2 fejezetben meghatdrozottak szerint);

- az egyes nemzeti kozponti bankok dltaldban decentralizdlt médon hajtjak végre e mveleteket (az EKB Kor-
ményzétandcsa donthet arrdl, hogy kivételes esetben az EKB is végrehajthat kétoldald finomhangolé penzids
tigyleteket);

- az eurorendszer a 2.2 fejezetben meghatdrozott feltételek szerint korldtozott szdmi résztvevt vélaszthat ki a
finomhangolé penzids tigyletekben vald részvételhez;

és

- az finomhangold penzids tigyletekben mind a (6. fejezet meghatdrozasa szerinti) forgalomképes, mind a nem
forgalomképes eszkozok alkalmasak mint fedezeti eszkoz.

. Strukturdlis penzids miveletek

Az eurorendszer penzi6s nyilt piaci iigyletek formdjaban végrehajthat strukturalis miveleteket azzal a céllal, hogy
kiigazitsa az eurorendszer pénziigyi szektorral szembeni strukturdlis helyzetét.

E miveletek miikodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:

likviditdsb&vitd miiveletek;

- gyakorisdguk szerint lehetnek rendszeresek vagy nem rendszeresek;

- lejdratuk elére nem szabvényositott;

- lebonyolitdsuk tender utjdn torténik (az 5.1 fejezetben meghatdrozottak szerint);
- végrehajtasuk decentralizdlt (a nemzeti kozponti bankok hatdskorébe rendelt);

- a (2.1 fejezetben meghatdrozott) dltaldnos alkalmassdgi feltételeket teljesits valamennyi fél nydjthat be ajénla-
tot strukturélis penzids miiveletre;

- a strukturdlis penziés tigyletekben mind a (6. fejezet meghatdrozdsa szerinti) forgalomképes, mind a nem
forgalomképes eszkozok alkalmasak mint fedezeti eszkoz.

Végeleges adisvételi (outright) iigyletek
Eszkoztipus

A végleges addsvételi (outright) nyilt piaci miveletek olyan {igyletek, amelyek sordn az eurorendszer jegybankké-
pes eszkozoket véglegesen vdsdrol vagy ad el a piacon. E miiveleteket kizdrdlag strukturélis vagy finomhangolasi
célbél lehet végrehajtani.

Jogi ismérvek

A végleges addsvételi tigylet sordn a tulajdonjog teljes mértékben dtszéll az elad6rdl a vevdre, anélkiil, hogy ehhez
a tulajdonjog ellentétes irdnyd dtruhdzdsa kapcsolddna. Az tigyletet a miiveletben hasznalt ad6ssdginstrumentu-
mokra vonatkozé piaci megéllapoddsoknak megfelelGen kell végrehajtani.

Arazidsi feltételek

Az eurorendszer az drak kiszdmitdsakor a miiveletben haszndlt, addssdginstrumentumokra vonatkozdan a legszé-
lesebb korben elfogadott piaci konvenciénak megfelelGen jér el.
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Egyéb mdkodési feltételek
Az eurorendszer végeleges addsvételi tigyleteinek miikodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhatdk ossze:

- az végeleges addsvételi (outright) tigyletek megjelenhetnek likviditdsbévits (kozvetlen vétel) vagy likviditdssz-
kits (kozvetlen eladds) miiveletek forméjaban;

- gyakorisdguk nem szabvényositott;
- lebonyolitdsuk kétoldalii eljdrds atjan torténik (az 5.2 fejezetben meghatdrozottak szerint);

- ezen lgyleteket egyes nemzeti kozponti bankok dltaliban decentralizdlt médon hajtjdk végre (az EKB Kor-
manyzdétandcsa donthet arrdl, hogy kivételes koriilmények kozott az EKB is végrehajthat finomhangol6 vég-
eleges adasvételi iigyleteket);

- a végeleges addsvételi iigyletek esetében az iigyfelek korére nem vonatkoznak elére meghatdrozott
korlatozasok;

és

- csak a (6 fejezetben meghatdrozott) forgalomképes eszkozok mindsiilnek a végleges tigyletekhez kapcsolédd
fedezeti eszkoznek.

EKB-kétvények kibocsitdsa
Eszkoztipus

Az EKB kotvényeket bocsdthat ki azzal a céllal, hogy kiigazitsa az eurorendszer strukturdlis helyzetét a pénziigyi
szektorral szemben, valamint, hogy a piacon likviditdst szdkitsen (vagy bévitsen).

Jogi ismérvek

A kotvény az EKB-nak a kotvény tulajdonosdval szemben fenndllé adéssdgat testesiti meg. A kotvényeket az euro-
Gvezetbeli értéktdrakban konyvelési tétel formdjaban kell kibocsdtani és tartani. Az EKB a kotvények dtruhdzha-
tosdgdra vonatkozdéan nem ir el§ semmiféle korldtozdst. Az EKB-kotvényekre vonatkozd tovdbbi elSirdsokat a
kotvényekre vonatkozo szabdlyok tartalmazzak.

Kamatozdsi feltételek

A kotvényeket leszamitoltan, azaz névérték alatti értéken kell kibocsdtani, és lejaratkor névértéken kell visszavasa-
rolni. A kibocsdtdskori érték és a visszavasdrldsi érték kozotti kiilonbség egyenld a kotvény kibocsatdsi értékén
felhalmozott kamattal, amit a kotvény futamidejére vonatkozéan a megallapodds szerinti kamatldbbal kell kiszd-
mitani. Az alkalmazott kamatldb egyszer(i kamatlib, amely a ,ténylegesen eltelt napok szdma/360” kamatnap-

Egyéb mdkodési feltételek

Az EKB-kétvények kibocsatdsanak maikodési jellemzéi az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:
- akotvények kibocsdtdsa a piaci likviditds sztikitése céljdbol torténik;

- akotvények rendszeres vagy nem rendszeres jelleggel is kibocsathatdk;

- akotvények futamidejel2 hénapnal rovidebb;

- akotvénykibocsétds tender ttjan torténik (az 5.1 fejezetben rogzitett médon);

- akotvényeket a nemzeti kozponti bankok decentralizdltan tendereztetik és véltjak be;

- a (2.1 fejezetben meghatdrozott) dltaldnos alkalmassagi feltételeket teljesits valamennyi fél palydzhat az EKB-
kotvények jegyzésére;
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1. KERETES [RAS

EKB-kétvények kibocsitdsa
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Devizaswapok

Eszkoztipus

A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok az euro és egy mdsik deviza kozott egyidejtileg kotott
azonnali és hatdridds tigyletbdl dllnak. Ezek a swapok finomhangoldsi célokat szolgdlnak, elsdsorban a piac likvi-
ditdsi helyzetének kezelése és a kamatldbak alakitdsa érdekében.

Jogi ismérvek

A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok olyan miiveleteket jelentenek, ahol az eurorendszer azon-
nali eurovételi (illetve eladdsi) mtveletet hajt végre egy masik deviza ellenében, és ezzel egyidejiileg egy meghata-
rozott visszavasarldsi napon egy hataridds tigylettel elGre eladja (illetve visszavdsdrolja). A devizaswapokra vonatkozd
tovabbi rendelkezések az egyes tagallamok nemzeti kozponti bankjai (vagy az EKB) dltal alkalmazott szerz8déses
rendelkezésekben taldlhatok.

A pénznemre és drfolyamra vonatkoz¢6 feltételek

Az eurorendszer rendszerint csak a kereskedésben aktivan résztvevd pénznemekre és kizdrolag a szokdsos piaci
gyakorlatot betartva kot tigyleteket. Az eurorendszer és az tigyfelek minden egyes devizaswap esetében megdlla-
podnak az tigyletre alkalmazand6 swappontokban. A swappontok a hatdrid8s és az azonnali tigyletnél alkalmazott
atvaltasi drfolyamok kozotti kiilonbségnek felelnek meg. Az euro mésik devizdval szembeni swappontjainak jegy-
zése az édltaldnos piaci gyakorlat szerint torténik. A devizaswap drfolyamdra vonatkozé feltételeket a 2. keretes irds
tartalmazza.

Egyéb mikodési feltételek

A devizaswapok mikodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhatok dssze:

- megjelenhetnek likviditdsb6vits vagy likviditdssziikits tigyletek formdjéban;

- gyakorisdguk nem szabvényositott;

- lejdrati idejitk nem szabvényositott;

- végrehajtasuk gyorstender vagy kétoldald eljards Gtjdn torténik (ldsd az 5. fejezetet);

- a nemzeti kozponti bankok dltaldban decentralizdlt médon hajtjdk végre Sket (az EKB Korményzdtandcsa
donthet arrél, hogy kivételes esetben az EKB is végrehajthat kétoldalt devizaswap-tigyleteket);

és

- az eurorendszer a 2.2 fejezetben és a 3. mellékletben meghatdrozott feltételek szerint korldtozott szamu tigy-
felet vélaszthat ki a devizaswapokban val6 részvételre.
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2. KERETES [RAS

Devizaswapok
S = az euro (EUR) és az ABC-deviza (ABC) azonnali (a devizaswap megkotése napjan érvényes) atvaltasi
arfolyama
x x ABC
S=
1 xEUR
Fy = az euro és az ABC-deviza kozott érvényes hatdridds drfolyam a devizaswap visszavasdrldsi napjan (M)
y x ABC
F,=—
1 xEUR
Ay = az euro és az ABC-deviza kozotti forward pontok a devizaswap visszavdsarldsi napjan (M)
AF, S
N() = a deviza azonnali osszege; N(.),, a deviza hatdridds osszege:
N(ABC)
N(ABC) = N(EUR)xS  vagy N(EUR) =
N(ABQ),,
N(ABC),, = N(EUR), *F,, vagy N(EUR), = ——
M

Lekotott betétek gytijtése
Eszkoztipus

Az eurorendszer felhivhatja az tigyfeleket arra, hogy azok a székhelyiik szerinti tagdllam nemzeti kozponti bank-
janal rogzitett futamideji kamatozo betéteket kossenek le. A lekotott betétek gydjtése csak finomhangoldsi célokat
szolgal a piacon levé likviditds sziikitése érdekében.

Jogi ismérvek

Az ugyfélkortdl elfogadott betétek rogzitett futamidGvel és rogzitett kamatldbbal rendelkeznek. A nemzeti koz-
ponti bankok a betétek ellenében nem adnak fedezetet.

Kamatozasi feltételek

A betétre alkalmazott kamatldb egyszerti kamatldb, amely a ,tényleges napok szdma/360” kamatmegallapitdsi sza-
balyon alapul. A kamatot a betét lejartakor kell kifizetni.

Egyéb mtkodési feltételek

A lekétott betétek gytjtésének miikodési jellemzéi az aldbbiakban foglalhatok Gssze:
- abetétgytijtés célja a likviditds sztkitése;

- a betétgytijtés gyakorisdga nem szabvanyositott;

- abetétek lejdrati ideje nem szabvényositott;

- a betétgytijtés lebonyolitdsa 4ltaldban gyorstender Gtjan torténik, de a kétoldalu eljards lehet6sége sem kizdrt
(lasd az 5. fejezetet);

- a betétgytijtést az egyes nemzeti kozponti bankok éltaldban decentralizélt médon hajtjdk végre (az EKB Kor-
ményzotandcsa donthet arrdl, hogy kivételes esetben az EKB is végrehajthat kétoldalu lekotottbetét-gydijtési
miveletet (3));

és

- az eurorendszer a 2.2 fejezetben meghatdrozott feltételek szerint korldtozott szdmu tigyfélt is kivalaszthat a
lekotott betétek gytjtésében vald részvételre.

(3) A rogzitett futamidejti betéteket a nemzeti kozponti bankok szamlain helyezik el; ez lenne a gyakorlat akkor is, ha ezeket a mtiveleteket
az EKB centralizdlt formdban hajtand végre.
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4. FEJEZET
JEGYBANKI RENDELKEZESRE ALLAS
4.1. Aktiv oldali rendelkezésre éllds

Eszkoztipus

Az iigyfélkor az aktiv oldali rendelkezésre dllast arra haszndlhatja, hogy a nemzeti kozponti bankokon keresztiil elére
meghatdrozott kamatldbon, elfogadhaté fedezetek (ldsd a 6. fejezetet) ellenében egynapos (O/N) likviditsat bizto-
sitsa. A konstrukci6 célja, hogy az tigyfélkor dtmeneti likviditdsi igényeit kielégitse. Rendes koriilmények kozott a
konstrukciora vonatkozé kamatldb az egynapos (O/N) piaci kamatldb fels§ hatdra. A konstrukciéra vonatkozé felté-
telek az egész eurodvezetben azonosak.

Jogi ismérvek

Az aktiv oldali rendelkezésre dllds keretében a nemzeti kozponti bankok likviditdst bévithetnek egynapos (O/N)
visszavdsarlasi megallapoddsok formdjaban (azaz az eszkoz tulajdonjoga dtszall a hitelezdre, és a felek megegyeznek
abban, hogy a kévetkezd iizleti napon a tulajdonjog visszaszéll az addsra) vagy egynapos (O/N), értékpapir-fedezet
mellett nydjtott hitelek formdjédban (azaz az eszkozre érvényesithetd biztositékot nyudjtanak, de a kdleson visszafize-
tésével az eszkdz az ad6s tulajdondban marad). A visszavdsdrldsi megéllapoddsokra vonatkozé tovabbi rendelkezése-
ket az adott nemzeti kozponti bank éltal alkalmazott szerz8déses megéllapoddsok tartalmazzdk. Az értékpapir-
fedezet mellett nydjtott hitelek forméjaban valé likviditdsbGvitésre vonatkozé megéllapoddsok figyelembe veszik a
fedezetre vonatkoz6 érdekeltség (kézi zdlogjog, tulajdonjogti hitelbiztositds, illetve jelzdlogjog) alapitdsahoz és annak
késdbbi érvényesitéséhez sziikséges, az egyes nemzeti jogokban alkalmazott killonbozd eljdrdsokat és formai
kovetelményeket.

Hozzdférési feltételek

Az aktiv oldali rendelkezésre 4llds a 2.1 fejezetben meghatdrozott dltalanos alkalmassdgi feltételeket kielégits tigyfé-
lkornek éll rendelkezésére. Az aktiv oldali rendelkezésre dlldshoz val6 hozzéférést az adott intézmény székhelye sze-
rinti tagdllam nemzeti kozponti bankja biztositja. Az aktiv oldali rendelkezésre dlldshoz vald hozzaférés csak azokon
a napokon biztositott, amelyeken az adott nemzeti valds idejdi brutté elszdmoldsi rendszer (VIBER) és az adott
értékpapir-elszdmoldsi rendszerek (SSS) tizemelnek.

Minden tizleti nap végén az tigyfélkor az adott nemzeti kozponti banknal vezetett elszdmoldsi szamldin 1év8 negativ
napi egyenlege 6nmagatol az aktiv oldali rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkozd kérelemnek mindsiil. Az aktiv
oldali rendelkezésre alldshoz torténd napvégi hozzaférésre vonatkozo eljdrast az 5.3.3 fejezet tartalmazza.

Az tigyfelek az aktiv oldali rendelkezésre dlldshoz tgy is hozziférhetnek, hogy kérelmet kiildenek a székhelyiik sze-
rinti tagdllam nemzeti kozponti bankjanak. Ahhoz, hogy a nemzeti kozponti bank még aznap teljesiteni tudja a
megbizdst, a kérelemnek a nemzeti kozponti bankhoz legkésébb 30 perccel a TARGET zdrdsa utdn meg kell érkez-
nie (1) (2). A TARGET-rendszer dltaldban EKB (k6zép-eurdpai) id6 szerint 18.00 drakor zdr. Az aktiv oldali rendel-
kezésre dllds igénybevételére vonatkozé kérelem benytjtisdnak hatdrideje az eurorendszer tartalékoldsi id6szakdnak
utols6 munkanapjin még tovabbi 30 perccel meghosszabbodik. A kérelemben fel kell tiintetni az igényelt hitel 6ssze-
gét, és amennyiben az {igylet alapjdul szolgdlé fedezeti eszkdz a nemzeti kozponti banknal még nincs el6zetesen
elhelyezve, a tranzakcié alapjdul szolgdld, rendelkezésre bocsdtandé fedezeti eszkozt is meg kell hatdrozni.

A tranzakci6 alapjdul szolgdl elegendd jegybankképes eszkoz felmutatdsdn kiviil az aktiv oldali rendelkezésre allds
keretében igénybe vehetS pénzeszkozok osszegére nem vonatkozik egyéb korldtozds.

Lejdrat és kamatfeltételek

A konstrukcid keretében nydjtott hitelek egynapos (O/N) futamidével rendelkeznek. Azon tigyfelek esetében, akik
kozvetlentil igénybe veszik a TARGET-rendszert, a hitel torlesztésére a kovetkezd olyan napon keriil sor, amikor az
adott nemzeti VIBER és az adott SSS(-ek) mtikodnek, mégpedig e rendszerek nyitdsinak idSpontjaban.

El6fordulhat, hogy néhdny tagéllamban a nemzeti kdzponti bank (vagy annak bizonyos fiokjai) az eurorendszer valamely munkanap-
jan a nemzeti vagy regiondlis banksziinnap miatt zdrva van, és ezért nem lehet monetdris mdveletet végrehajtani. Ezekben az esetek-
ben az érintett nemzeti kozponti bank felelSs azért, hogy elére tdjékoztassa az tigyfeleket arrdl, hogy milyen lépéseket kell tenni az
aktiv oldali rendelkezésre dllishoz val6 hozzdféréshez a banksziinnap figyelembevételével.

A TARGET tizemsziineti napjait az EKB honlapjan (www.ecb.int), valamint a nemzeti kozponti bankok honlapjain teszik kozzé (lasd
az 5. mellékletet).
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A kamatldbat, amely a ,tényleges napok szdma/360” kamatmegdllapitdsi szabalyon alapuld egyszerd kamatldb, az
eurorendszer el6zetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatldbat jogosult barmikor, legkordbban az eurorendszer kovet-
kez8 munkanapjan torténé hatallyal megvaltoztatni (3) (4). A konstrukcié kamatdnak megfizetése a hitel torlesztése-
kor esedékes.

A konstrukcié felfiiggesztése

A konstrukci6 csak az EKB célkittizéseivel és dltalinos monetdris politikai szempontjaival 6sszhangban vehetd igény-
be. Az EKB a konstrukcio feltételeit barmikor médosithatja, illetve a konstrukciét felfuggesztheti.

Betéti rendelkezésre éllds

Eszkoztipus

Az tigyfélkor a betéti rendelkezésre dlldst arra haszndlhatja, hogy a nemzeti kozponti bankokndl egynapos (O/N)
betéteket helyezzen el. A betétek el6re meghatdrozott kamatldbbal kamatoznak. Rendes koriilmények kozott a betéti
rendelkezésre dlldsnal alkalmazott kamatldb az egynapos (O/N) piaci kamatldb alsé hatdra. A betéti rendelkezésre
alldsra vonatkoz6 feltételek az egész euroovezetben egyformék ().

Jogi ismérvek

Az ugyfelek dltal elhelyezett egynapos (O/N) betétek rogzitett kamatldbon kamatoznak. Az tigyfelek az elhelyezett
betét ellenében nem kapnak fedezetet.

Hozzdférési feltételek ()

A betéti rendelkezésre dllds a 2.1 fejezetben meghatdrozott dltaldnos alkalmassagi feltételeket kielégitd intézmények-
nek 4ll rendelkezésre. A betéti rendelkezésre dlldshoz az adott intézmény székhelye szerinti nemzeti kozponti bank
kozvetitésével lehet hozzdjutni. A betéti rendelkezésre dllishoz vald hozzdférés csak azokon a napokon biztositott,
amelyeken a nemzeti VIBER nyitva tart.

A betéti rendelkezésre dllds igénybevételéhez az tigyfélnek kérelmet kell benydjtania a székhelye szerinti tagéllam
nemzeti kozponti bankjdnak. Ahhoz, hogy a nemzeti kozponti bank még aznap teljesitse a megbizdst, a kérelemnek
a TARGET-rendszer tényleges zdrasi ideje, azaz dltaldban EKB (k6zép-eurdpai) id6 szerint 18.00 6ra utdn legkésébb
30 perccel meg kell érkeznie a nemzeti kozponti bankhoz (7) (). A betéti rendelkezésre 4llds igénybevételére vonat-
koz6 kérelem benytjtdsanak hatdrideje az eurorendszer tartalékperiédusdnak utolsé iizleti napjan tovabbi 30 perccel
meghosszabbodik. A kérelemben fel kell tiintetni az elhelyezendd betét dsszegét.

Az tigyfél dltal a konstrukcid keretében elhelyezhetd betét 6sszegére nem vonatkozik korldtozds.

Lejdrat és kamatfeltételek

A konstrukcié keretében elhelyezett betétek egynapos (O/N) lejérati id6vel rendelkeznek. Azon tigyfelek esetében,
akik kozvetleniil igénybe veszik a TARGET-rendszert, a konstrukci6 keretében elhelyezett betétek a kovetkezd olyan
napon jarnak le, amikor az adott nemzeti VIBER mikodik, mégpedig a rendszer nyitdsdnak idGpontjaban.

Jelen dokumentumban az ,eurorendszer munkanapjdn” azt a napot értjiik, amikor az EKB és legaldbb egy nemzeti kozponti bank
nyitva tart az eurorendszer monetdris politikai miiveleteinek végrehajtdsdra.

A kamatldb megvdltoztatdsarol a Kormdnyzétandcs dont. llyen dontés rendszerint akkor sziiletik, amikor a testiilet (havi els6 tilésén) a
monetdris politika irdnyvonaldt értékeli, és a kovetkezd tartalékperiddus kezdetén 1ép hatalyba.

A nemzeti kozponti bankok kozotti szdmlastruktira-eltérések meglétébdl szarmazé mikodési kiilonbségek az eurodvezet orszdgaiban
is megtalalhatok.

A nemzeti kozponti bankok kozotti szamlastruktira-eltérések miatt az EKB olyan hozzaférési feltételeket biztosithat a nemzeti koz-
ponti bankok szdmdra, amelyek kissé eltérhetnek az itt leirt feltételektdl. A nemzeti kozponti bankok feladata, hogy a jelen dokumen-
tumban leirt hozzaférési feltételektdl vald eltérésekrdl tdjékoztatdst nyujtsanak.

Lasd a fejezet 1. labjegyzetét.

Lasd a fejezet 2. labjegyzetét.
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A kamatldbat, amely a ,tényleges napok szdma/360” kamatmegallapitdsi szabdlyon alapuld egyszerti kamatldb, az
eurorendszer el6zetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatldbat jogosult barmikor, legkordbban az eurorendszer kovet-
kez§ tizleti napjan torténd hatallyal megvéltoztatni (°). A betét kamatanak kifizetése a betét lejaratakor esedékes.

A konstrukcid felfiiggesztése

A konstrukci6 csak az EKB célkittizéseivel és dltaldnos monetdris politikai szempontjaival 6sszhangban vehetd igény-
be. Az EKB a konstrukci6 feltételeit barmikor mddosithatja, illetve a konstrukcidt felfiiggesztheti.

Lasd a fejezet 4. ldbjegyzetét.
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5. FEJEZET

ELJARASOK

Tendereljards

5.1.1. Altaldnos szempontok

Az eurorendszer nyilt piaci mdveleteire altaldban tender formdjaban keriil sor. Az eurorendszer tendereit a 3. kere-
tes irdsban lefrtak szerint hat mdveleti 1épésben kell végrehajtani.

Az eurorendszer két fajta tendereljdrdst kiilonboztet meg: a tendert és a gyorstendert. A tender és a gyorstender
eljarasi rendje a lebonyolitds titemezése és az tigyfélkor kivételével azonos.

Tender

A tenderek esetében a meghirdetéstdl az elfogadott ajanlatok visszaigazoldsdig 24 dra telik el (a beaddsi hatdridg és
az eredményhirdetés kozott eltelt id6 hozzavetSlegesen két ora). Az 1. dbra a tender miiveleti 1épéseinek szokasos
utemezésérdl nydjt dttekintést. Az EKB indokolt esetben mddosithatja az egyes mdveletek titemezését.

Az irdnyado refinanszirozasi maveletekre, a hosszabb lejdratt refinanszirozasi maveletekre és a strukturalis miive-
letekre (a végeleges addsvételi (outright) tigyletek kivételével) mindig tender keretében keriil sor. A tendereken a 2.1
fejezetben foglalt dltaldnos feltételeknek megfelels tigyfelek vehetnek részt.

Gyorstender

A gyorstendert 4ltaldban a meghirdetéstdl szdmitott 90 percen beliil kell lebonyolitani azzal, hogy a visszaigazo-
ldsra az eredményhirdetést kovetSen azonnal sor keriil. A gyorstender miveleti 1épéseinek szokdsos titemezésérdl
a 2. dbra nyujt attekintést. Az EKB indokolt esetben mddosithatja az egyes miiveletek iitemezését. Gyorstenderre
csak finomhangolé miiveletek esetén keriil sor. Az eurorendszer a 2.2 fejezetben meghatdrozott feltételek és eljd-
rdsok szerint a gyorstenderen vald részvételre korldtozott szdm tigyfélt valaszthat ki.

Fix és valtoz6 kamatd tenderek

Az eurorendszernek lehetdsége van akdr fix kamatti (mennyiségi tender), akdr valtoz6 kamata (kamattender) ten-
derek lebonyolitdsdra. Fix kamati tender esetén az EKB elére meghatdrozza a kamatldbat, és az tigyfelek azzal az
osszeggel palydznak, amellyel a rogzitett kamatldbon tigyletet kivannak kotni (). Valtozd kamati tender esetén az
tigyfelek megjelolik az Gsszeget és a kamatldbat, amelyen a nemzeti kozponti bankokkal tigyletet kivannak kétni (2).

A fix kamatt devizaswap-tenderek esetén az EKB a miiveletek swappontjait rogziti és az tigyfelek azt a rogzitett devizadsszeget ajanl-
jék fel, amit el kivannak adni (és visszavasdrolni) vagy meg kivannak vasdrolni (és visszaadni) ezen a kamatlibon.

Viltozé kamati devizaswap-tenderek estén az tigyfelek rogzitett devizadsszeggel és azzal a swappont ajanlattal palydznak, amellyel a
miiveletet végre akarjdk hajtani.
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3. KERETES [RAS

.

A tendereljirds miiveleti 1épései

1. 1épés tender meghirdetése

a. Az EKB meghirdeti a tendert a hirigynokségek ttjan

b. A nemzeti kozponti bankok a nemzeti hirigynokségek atjan meghirdetik a tendert, és ha ez
sziikséges, az tgyfélkort kozvetlenil is értesitik

2. 1épés Az ugyfelek elkészitik és benyujtjdk ajanlataikat
3. 1épés Az eurorendszer dsszegyfijti az ajdnlatokat
4. 1épés Az ajanlatok értékelése és eredményhirdetés

a. Az EKB hatdrozata az ajnlatok elfogaddsardl
b. Az elfogadott ajanlatok kihirdetése

5.1épés Az egyes elfogadott ajanlatok visszaigazoldsa

6. 1épés A miiveletek elszdmoldsa (ldsd az 5.3. fejezetet)

5.1.2. Tendernaptdr

Irdnyaddé és hosszabb lejdratd refinanszirozdsi mtveletek

Az irdnyadd és a hosszabb lejdratt refinanszirozdsi mveleteket az eurorendszer dltal megjelentetett tdjékoztatd
jellegti naptdr szerint bonyolitjdk le (3). A naptdrt legkésébb az adott év kezdete el6tt hirom hénappal kell kozzé-
tenni. Az irdnyad6 és a hosszabb lejératt refinanszirozdsi miiveletek szokdsos iizletkotési napjait a 2. tdbldzat tar-
talmazza. Az EKB torekszik biztositani minden tagallambeli tigyfél szdmdra az irdnyadé és a hosszabb lejdratd
refinanszirozdsi miveletekben valé részvételt. Ezért az e miveletekre vonatkozé naptar osszedllitdsakor az EKB az
egyes tagdllamok banksziinnapjainak figyelembevételével jar el.

Strukturdlis mdveletek

A tenderek utjdn lefolytatott strukturalis mveletek végrehajtdsa nem elére meghatdrozott naptdr szerint torténik.
A strukturdlis mtveletek lebonyolitdsa és elszdmoldsa azonban altaldban csak olyan napon torténik, amely minden
tagdllamban NKB-munkanapnak () szdmit.

Finomhangolé miveletek

A finomhangol6 miveletek végrehajtdsa nem el6re meghatdrozott naptér szerint torténik. Az EKB az eurorendszer
barmely munkanapjdn végrehajthat finomhangolé miiveleteket. Ezekben a miveletekben csak azon tagdllamok
nemzeti kozponti bankjai vehetnek részt, amelyekben az iizletkotés, az elszdmolds és a visszafizetés napja
NKB-munkanap.

Az eurorendszer tendermiveleteinek naptérat az EKB honlapjan (www.ecb.int), valamint a nemzeti kozponti bankok honlapjain teszik
kozzé (lasd az 5. mellékletet).

Jelen dokumentumban az ,NKB-munkanap” kifejezésen azt a napot értjiik, amikor egy adott tagdllam nemzeti kozponti bankja nyitva
tart az eurorendszer monetdris politikai mdveleteinek végrehajtdsara. Eléfordulhat, hogy néhdny tagallamban a nemzeti kozponti bank
helyi vagy regionalis banksziinnap miatt NKB-munkanapon zdrva van. Ebben az esetben az adott nemzeti kozponti bank koteles el6re
tdjékoztatni az tigyfeleket az adott fiokokat érint6 tigyletekkel kapcsolatban hozott intézkedésekrél.
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1. ABRA

A tender miiveleti 1épéseinek szokdsos iitemezése (EKB-id§ (kozép-eurdpai id3) szerint)

| T || Ugyleti nap (T) | [T+1]
30 45 16.00 15 30|30 45 i 15 30 45 10:00 15 30 45 11.00 15 30
||I|||||I||I I||I|||||I|| cr v b b b e b oyl
Mla
Ib L >
3 4a
4 5 —1
6
15.30 9.30 11.15
Tender Az ajanlatok Tendereredmények
meghirdetése benyujtasanak kihirdetése
hatarideje

Megjegyzés: A szamok a 3. keretes irasban felttintetett mlveleti Iépésekre vonatkoznak.

2. ABRA

A gyorstender miiveleti 1épéseinek szokdsos iitemezése

Ugyleti nap (T) |
1. 6ra 2. 6ra 3. ora
30 45 5 30 45 15 30 45 15 30 45
Lo b v bl |I|||||I| I||I|||||I||I||I||
la
=8
2 4b
3 4a
Tender 5 6
kihirdetése
Az ajanlatok
benyujtasanak
hatarideje
Tendereredmények
kihirdetése

Megjegyzés: A szamok a 3. keretes irasban feltiintetett miveleti Iépésekre vonatkoznak.

2. tdbldzat

Az irdnyadé és a hosszabb lejdratii refinanszirozdsi miiveletek szokdsos iizletkotési napjai

Mtivelet tipusa

Szokdsos tizletk6tési nap (T)

Irdnyado refinanszirozdsi maveletek

Keddenként

Hosszabb lejaratii refinanszirozasi mtveletek

Minden naptdri hénap utolsé szerddja (')

() A kardcsonyi idGszak miatt a decemberi mveletet dltaldban egy héttel elérehozzak, a honap el6z8 szerddjdra.
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. Tenderek meghirdetése

Az eurorendszer tendereit nyilvanosan, hiriigynokségek dtjan hirdeti meg. A nemzeti kdzponti bankok a hiriigy-
nokségi hozzéféréssel nem rendelkezd tigyfeleket a tenderekrdl kozvetleniil is értesithetik. A nyilvanos tenderfelhi-
vés édltaldban a kovetkezd informaciokat tartalmazza:

—  atender hivatkozdsi szdmdt;

- atender idGpontjat;

- a mtvelet tipusat (likviditdsbovitd illetve -sztikitd, valamint az igénybe venni kivint monetéris politikai esz-
koz tipusa);

- az instrumentum lejdratdt;

- az aukci6 tipusdt (fix vagy véltoz6 kamatd tender);

- az allokdlds médjit (az 5.1.5 fejezet d) pontjanak meghatdrozasa szerinti holland vagy amerikai tipusti aukcio);

- atervezett mennyiséget (dltaldban csak a hosszabb lejdrati refinanszirozdsi miiveletek esetében);

- arogzitett kamatldbat/drat/swappontot (fix kamatd tenderek esetén);

- a kamatldb/dr/swappont elfogadott alsé/fels§ hatarértékét (ha van ilyen);

- azinstrumentum kezdeti és lejérati napjdt (ha van ilyen), illetve az instrumentum értéknapjdt és lejérati napjat
(kotvénykibocsatdsa esetén);

- amiveletben résztvevs devizdkat, és a rogzitve tartand6 Gsszeg pénznemét (devizaswap esetén);

- az ajanlatok kiszdmitdsakor hivatkozdsként haszndland6 azonnali devizadrfolyamot (devizaswap esetén);

- az ajdnlati 6sszeg felsékorldtjat (ha van ilyen);

- alegkisebb allokalt 6sszeget (ha van ilyen);

- alegkisebb allokaldsi ardnyt (ha van ilyen);

- az ajdnlatok benytjtdsdnak menetrendjét;

- akotvények névértékét (kotvény kibocsitdsa esetén);

és

- a kotvények ISIN-kddjdt (kétvénykibocsdtds esetén).

A finomhangolé miveletek 4tlathatdsdgdnak novelésére az eurorendszer a gyorstendereket dltaldban nyilvanosan
elére meghirdeti. Kivételes esetekben azonban az EKB hatdrozhat tgy, hogy a gyorstendereket nem hirdeti meg
el6re nyilvanosan. A gyorstenderek meghirdetése a tenderekre vonatkoz6 dltaldnos eljardsrenddel megegyezden tor-
ténik. Gyorstender esetén, nyilvanos vagy nem nyilvanos meghirdetéstl fiiggetleniil, a nemzeti kozponti bankok a
kivélasztott tigyfelekkel kozvetleniil 1épnek kapcsolatba.
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5.1.4. Az ajdnlatok elkészitése és benytjtdsa

Az iigyfeleknek ajénlataikat a nemzeti kozponti bankok dltal az adott mdveletre vonatkozdan kiadott mintdnak
megfelel formdban kell elkésziteniitk. Az ajdnlatot olyan tagillam nemzeti kozponti bankjahoz kell benydjtani,
ahol az intézménynek szervezeti egysége (székhelye vagy fidkja) van. Egy intézmény az ajanlatit egy tagallamban
csak egy szervezeti egysége (székhelye vagy egy erre kijelolt fidkja) Gtjdn nydjthatja be.

A fix kamatt tenderek esetén az tigyfelek ajanlatukban azt az osszeget kotelesek megjel6lni, amelyre a nemzeti
kozponti bankkal tizletet kivinnak kotni (5).

A véltoz6 kamatd tenderek esetén az tigyfelek legfeljebb tiz killonbozé kamatlabra/drra/swappontra tehetnek ajan-
latot. Minden egyes ajanlatban kotelesek megjelolni azt az Gsszeget, amelyre a nemzeti kozponti bankkal tizletet
kivannak kotni, feltiintetve a vonatkozé kamatlabat is (6) (7). A kamatldbra vonatkozé ajanlatot a 0,01 szdzalék-
pont tobbszoroseként kell kifejezni. Valtozd kamatti devizaswaptender esetén a swappontokat a szokdsos piaci
megéllapoddsoknak megfelelSen kell megadni, és az ajdnlatokat a 0,01 swappont tébbszoroseként kell kifejezni.

Az irdnyad¢ refinanszirozasi miveletek esetén az ajanlati osszeg alsé korldtja 1 000 000 euro. Az ezen Osszeget
meghaladé osszegi ajanlatokat 100 000 euro tobbszoroseként kell megadni. A finomhangol6 és a strukturdlis
miveletekre ugyanez az alsé érték és elfogaddsi 1épéskoz vonatkozik. Az ajanlati érték minimuma minden egyes
kamatldb/dr/swappont-szintre vonatkozik.

A hosszabb lejdrat refinanszirozdsi miveletek esetében az egyes nemzeti kozponti bankok hatdrozzak meg az
ajanlati 6sszeg als6 korldtjat a 10 000 eurdtél 1 000 000 eurdig terjedd tartomdnyban. A meghatdrozott alsé ajan-
lati korldtot meghaladé 6sszeg( ajanlatokat 10 000 euro tobbszoroseként kell megadni. Az alsé ajanlati érték min-
den egyes kamatldbszintre vonatkozik.

Az EKB az ajanlati osszegre kikothet fels§ korldtot is az ardnytalanul nagy 0sszegii ajanlatok kikiiszobolése érde-
kében. Az ilyen felsS ajanlati osszegkorldt a nyilvanos tenderfelhivasban minden esetben fel van tiintetve.

Az tigyfelek kotelesek gondoskodni arrdl, hogy a nekik allokdlt 6sszegeket megfelel§ osszegii elfogadhaté eszkoz-
zel tudjak fedezni (8). Az adott nemzeti kozponti bank altal megkotott szerz8dések vagy feliigyeleti rendelkezések
lehetdvé teszik szankcidk alkalmazdsdt abban az esetben, ha egy tigyfél nem képes megfelel§ 6sszegti fedezetet
vagy készpénzt dtutalni a tender sordn neki allokalt osszeg kiegyenlitésére.

Az ajanlatok a tender benyujtasi hatdridejéig visszavonhatok. A tenderfelhivdsban feltintetett hatdridd utdn benydj-
tott ajanlatok érvénytelenek. A hatdrid6 betartdsdt a nemzeti kozponti bankok birdljdk el. A nemzeti kozponti ban-
kok nem veszik figyelembe az adott tigyfél egyik ajanlatdt sem, amennyiben ajdnlatai egytittes Osszege az EKB dltal
meghatdrozott barmely felsS ajanlati korldtot meghaladja. A nemzeti kozponti bankok nem veszik figyelembe azo-
kat az ajanlatokat sem, amelyek Osszege nem éri el az ajdnlati Osszeg alsé korlagdt, illetve az elfogadott
kamatldbra/drra/swappontra vonatkoz6 alsé korldt alatt, illetve fels§ korlat felett van. A nemzeti kézponti bankok
tovdbbd azokat az ajanlatokat sem veszik figyelembe, amelyek hidnyosak vagy nem felelnek meg a kiadott mintd-
nak. Amennyiben egy ajdnlatot igy érvénytelenitettek, az illetékes nemzeti kozponti bank dontésérdl az tigyfelet
még a tenderallokalds eldtt értesiti.

A fix kamatt devizaswap-iigyletek esetén az tigyfelek azt a rogzitett devizaosszeget kotelesek megjel6lni, amelyre az eurorendszerrel
tizletet kivannak kotni.

Az EKB a kotvénykibocsatassal kapcsolatban donthet tgy, hogy az ajanlatot drban és nem kamatldbban kifejezve kéri. Ebben az eset-
ben az drakat a névleges sszeg szdzalékaban kifejezve kell megadni.

A fix kamati devizaswap-iigyletek esetén az tigyfelek azt a rogzitett devizadsszeget és megfeleld swappont-szintet kotelesek megje-
16Ini, amelyre az eurorendszerrel iizletet kivinnak kotni.

Vagy likviditdssztikité miiveletek esetében készpénzben kotelesek ezeket az dsszegeket kiegyenliteni.
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5.1.5. A tenderallokdcié menete

Fix kamata tender

A fix kamatt tenderek allokdcidja sordn az tigyfelektdl kapott ajdnlatokat 6ssze kell adni. Amennyiben az ajnla-
tok Osszege meghaladja az allokdlni kivdnt likviditds teljes 9sszegét, a benytjtott ajénlatokat ardnyosan, az allokd-
land6 6sszegnek az Osszes ajanlat osszegéhez viszonyitott ardnya szerint kell kielégiteni (ldsd a 4. keretes irést). Az
egy tigyfélre jutd Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni. A fix kamatd tenderek esetén azonban EKB
donthet agy is, hogy minden ajdnlattevének odaitél egy minimumosszeget/-részesedést.

4. KERETES [RAS

Fix kamatd tenderek allokdldsa

Allokdcios ardny:  all% =

Az i-dik tigyfélre allokdlt osszeg: all, = all%x(a))

ahol:

A = teljes allokdland6 osszeg

n = az ugyfelek szdma

a, = azi-dik ugyfél dltal ajanlott Gsszeg
all% = allokacios ardny

all, = azi-dik tigyfélnek allokalt teljes 6sszeg

Viltoz6 kamata tenderek eurdban

A likviditdsbdvits, véltozé kamatd eurotenderek esetén az ajdnlatokat a felajanlott kamatldbak csokkend sorrend-
jébe kell rendezni. A legmagasabb kamatldbbal rendelkezd ajdnlatokat kell els6ként kielégiteni, majd az alacso-
nyabb kamatldbt ajdnlatokat csokkend sorrendben kell elfogadni mindaddig, amig a felosztani kivant dsszeg el
nem fogy. Amennyiben az elfogadott legalacsonyabb kamatldbbal (azaz a kamatfolyosé-széli kamatlabbal) rendel-
kezd ajanlatok halmozott 6sszege meghaladja a maradék feloszthat6 Osszeget, igy a maradvanyosszeg felosztdsa
ardnyosan, a fennmaradé allokaland6 6sszegnek a kamatfolyosé-széli kamatldbbal rendelkezd ajdnlatok teljes 6ssze-
géhez viszonyitott ardnya szerint torténik (ldsd az 5. keretes irdst). Az egy tigyfélre jutd Osszeget a legkozelebbi
egész eurdra kell kerekiteni.

A likviditdsszkit6, valtozé kamati (kotvénykibocsatdsra, illetve lekotott betétek gydijtésére felhaszndlhatd) tende-
rek allokaldsakor az ajénlatokat a felajanlott kamatldbak novekvd sorrendjébe (vagy a felajanlott drak csokkend
sorrendjébe) kell rendezni. Kielégitéskor a legalacsonyabb kamatldbbal (illetve legmagasabb érral) rendelkez§ ajan-
latok élveznek elsébbséget, majd az ajanlatokat a kamatldbak novekvd (illetve az ajanlati drak csokkend) sorrend-
jében kell elfogadni mindaddig, amig az elvonni kivant 6sszeg allokdldsra nem keriil. Amennyiben az elfogadott
legmagasabb kamatlabbal (illetve legalacsonyabb drral) (azaz a kamatfolyoso-széli kamatlabbal/drral) rendelkezd
ajanlatok halmozott 6sszege meghaladja a maradék feloszthat6 osszeget, Gigy a maradvanyosszeg felosztdsa ardnyo-
san, a fennmarad6 allokdlandé Gsszegnek a kamatfolyosd-széli kamatldbon[dron tett 6sszes ajdnlat dsszegéhez
viszonyitott ardnya szerint torténik (ldsd az 5. keretes irdst). Kotvénykibocsdtdaskor példdul az egy iigyfélre jutd
osszeget a kotvény névértékének legkozelebbi tobbszorosére kell kerekiteni. Més likviditdssziikitd miveletek ese-
tén az egy tgyfélre jutd sszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

Az EKB donthet tgy, hogy a véltozé kamatt tender minden ajdnlattevdjének odaitél egy minimumosszeget.
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5. KERETES [RAS
Viltoz6 kamatii eurotenderek allokéldsa
(a példa a kamatlidbakban meghatdrozott ajanlatokra vonatkozik)
Az allokdcids ardny a kamatfolyosd-széli kamatldbon:
m-1
ATl
s=1
all%(r )=——>+——
"5
Az i-dik tigyfélre a kamatfolyosé-széli kamatlabon allokdlt 6sszeg:
all(rm)i = all%(rm) X a(rm)i
Az i-dik tigyfélre allokalt teljes osszeg:
m-1
all =3 a(r,), +all(r,),
s=1
ahol:
A = a teljes allokdlandé osszeg
I, = s-dik kamatldbajdnlat az tigyfelek részérsl
n = az tgyfelek szdma
alr); = ajdnlati 6sszeg az s-dik kamatldbon (r) az i-dik tgyféltsl
a(ry) = teljes ajdnlati 6sszeg az s-dik kamatldbon (r)
a(r) =2a(r),
i=1
I, = kamatfolyos6-széli kamatlab
r, 21 21 likviditdsb6vits tender esetén
r >t 21, likviditdsszdkitS tender esetén
L = a kamatfolyosd-sz€li kamatldbat kozvetleniil megel6z6 kamatldb (az utolsé kamatldb, amelyen az
ajanlatok még teljes mértékben kielégithetdk):
., > likviditdsb6vits tender esetén
r >t likviditdssziikits tender esetén
all%(r,) = allokdci6s ardny a kamatfolyos6-sz€li kamatldbon
all(ry; = Az i-dik iigyfélre az s-dik kamatldbon allokdlt 6sszeg
all; = az i-dik tigyfélnek allokalt teljes Osszeg

Viltozé kamatt devizaswaptenderek

A viltozd kamatd, likviditdsb6vité devizaswaptenderek allokdldsakor az ajanlatokat az swappont-jegyzési ajanla-
tok novekvd sorrendjébe kell rendezni (). A kielégitéskor a legalacsonyabb swappontjegyzéssel rendelkezdajdnla-
tok élveznek elsébbséget, majd az ajanlatokat a swappontjegyzések novekvs sorrendjébenkell elfogadni mindaddig,
amig a felosztandé rogzitett deviza osszege el nem fogy. Amennyiben az elfogadott legmagasabb swappontjegyzé-
sen (azaz a kamatfolyos6-széli swappontajanlaton) az ajinlatok halmozott 6sszege meghaladja a maradék felo-
szthaté Osszeget, ugy a maradvanyosszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradé allokdlandé Osszegnek a
kamatfolyoso-széli swappontjegyzéssel rendelkez8 sszes ajanlat osszegéhez viszonyitott ardnya szerint torténik
(lasd a 6. keretes irdst). Az egy tigyfélre jutd osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

A véltoz6 kamatd, likviditdsszikitG devizaswap tenderek allokdldsakor az ajanlatokat az swappontjegyzési ajanla-
tok csokkend sorrendjébe kell rendezni. A kielégitéskor a legmagasabb swappont jegyzéssel rendelkezd ajanlatok
élveznek els6bbséget, majd az ajanlatokat swappontjegyzés szerinti csokkend sorrendben kell elfogadni mindad-
dig, amig az allokdland¢ rogzitett deviza sszege teljes egészében ki nem meriil. Amennyiben az elfogadott legala-
csonyabb swappontjegyzésen (azaz a kamatfolyoso-széli swappontajanlaton) az Osszesitett ajanlatosszeg meghaladja
a maradék allokdland6 Osszeget, igy a maradvanyosszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradé allokdlandé 6sszeg-
nek a kamatfolyosd-széli swappontjegyzéssel rendelkez8 dsszes ajanlat 6sszegéhez viszonyitott ardnya szerint tor-
ténik (ldsd a 6. keretes irdst). Az egy tigyfélre jutd Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

A swappontjegyzéseket névekvé sorrendben kell felsorolni figyelembe véve a jegyzés elGjelét, ami a deviza és az euro kamatkiilénbo-
zetének elGjelétdl fiigg. Ha a swap lejértakor a deviza kamatldba magasabb, mint az ennek megfelel§ euro kamatldba, a swappontjegy-
zés pozitivnak szdmit (azaz az eurdt a devizdhoz képest feldrral jegyzik). Ellenkezd esetben, vagyis ha a deviza kamatldba alacsonyabb,
mint az ennek megfelel§ euro kamatldba, a swappontjegyzés negativ (azaz az eurét diszkontaljdk a devizdhoz képest).
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Aukcidtipusok

A véltoz6 kamatd tenderek esetében az eurorendszer alkalmazhat egyendras vagy ajanlati dras aukcios eljardsokat.
Az egyendras aukcié (holland aukcid) esetén az Osszes kielégiteni kivant ajdnlatra alkalmazott allokdldsi
kamatldb/dr[swappont megegyezik a kamatfolyoso-sz¢éli kamatldbbal/drral/swapponttal (azzal a kamatldbbal/
drral/swapponttal, amelyen a teljes Osszeg allokdldsra keriilhet). Az ajanlati dras aukci6 (amerikai aukci) esetén az
allokdldsi kamatldb/ar[swappont megegyezik az egyes ajanlatokban szerepld kamatldbbal/drral/swapponttal.

6. KERETES [RAS
Viéltoz6 kamatd devizaswaptenderek allokdldsa
Az allokdciés arany a kamatfolyosé-széli swappontjegyzésen:
m-1
A= a(s)
s=1
all%(A )=——F—
R
Az i-dik tigyfélre a kamatfolyosd-széli swappontjegyzésen allokdlt osszeg:
all(Am)i = all%(Am) X a(Am)i
Az i-dik tigyfélre allokalt teljes Osszeg:
m-1
all, = Y a(A),+all(a ),
s=1
ahol:
A = a teljes allokdlandé Gsszeg
A, = s-dik swappont-jegyzési ajanlat az tigyfelek részérsl
n = az ligyfelek szdma
a(Ay; = teljes ajanlati 6sszeg az s-dik swappontjegyzésen (A,) az i-dik {ligyfél részérdl
aAy) = teljes ajdnlati 6sszeg az s-dik swappontjegyzésen (A,)
n
a(8) =2 a(a);
i=1
A, = kamatfolyosé-széli swappont jegyzés:
A 2 A 2 A likviditdsb6vits devizaswap esetén
Az A 2 A likviditdssziikit6 devizaswap esetén
A = swappont-jegyzési ajanlat a kamatfolyos6-széli ajanlat el6tt (az utolsé swappont-jegyzési ajanlat,
amelyen az ajanlatok még teljes Osszegben kielégithetdk),
A > A likviditdsb6vits devizaswap esetén
A > A likviditdsszikitd devizaswap esetén
all%(A,) = a kamatfolyos6-széli swappontjegyzésen allokdcids ardnya
all(d);, = Az i-dik tigyfélre az s-dik swappontjegyzésen allokélt osszeg
all; = az i-dik iigyfélnek allokdlt teljes Osszeg

. A tendereredmények kihirdetése

A tenderek és gyorstenderek eredményét a hirtigynokségek ttjan nyilvanosan ki kell hirdetni. A nemzeti kozponti
bankok a hirtigynokségi hozzaféréssel nem rendelkezd tigyfeleket kozvetleniil is értesithetik az allokdlds eredmé-
nyérél. A tendereredményeket nyilvdnosan kihirdetd tizenet dltaldban a kovetkezd informéciokat tartalmazza:

—  atender hivatkozdsi szdmat;

- atender id6pontjat;

- a miivelet tipusdt;

- az instrumentum lejératét;
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- az eurorendszer tigyfelei dltal beadott Osszes ajanlat Gsszegét;
- az ajanlattevdk szdmdt;

- az érintett pénznemeket (devizaswap esetében);

- ateljes allokdldsra keriil§ osszeget;

- az allokécids ardnyt (fix kamatt tenderek esetén);

- az azonnali drfolyamot (devizaswap esetében);

- az elfogadott kamatfolyosé-széli kamatldbat/drat/swappontot és az allokdcids ardnyt a kamatfolyosd-széli
kamatldbon/dron/swapponton (valtoz6 kamatd tendereknél);

- alegalacsonyabb és a legmagasabb ajnlatot, valamint az allokdldsi drfolyam sdlyozott 4tlagdt (ajanlati dras
aukci6 esetén);

- az instrumentum kezdeti és lejérati napjat (ha van ilyen), illetve az instrumentum értéknapjat és lejérati napjat
(kotvénykibocsatds esetén);

- alegkisebb allokalt 6sszeget (ha van ilyen);
- alegkisebb allokaldsi ardnyt (ha van ilyen);

- akotvények névértékét (kotvénykibocsdtds esetén);

a kotvények ISIN-kodjat (kotvénykibocsatds esetén).

A nemzeti kozponti bankok az egyes allokdcios eredményeket kozvetleniil visszaigazolhatjék a sikeres ajanlattevék
szdmadra.

Kétoldalii miiveletekre vonatkozé eljirdsok
Altaldnos szempontok

A nemzeti kzponti bankok kétoldalii alapon is végezhetnek miiveleteket (19). A kétoldalti miveletek alkalmazha-
tok a finomhangolé nyilt piaci mtveletekre és a strukturdlis jellegii végleges addsvételi (outright) mtveletekre.
E miiveletek meghatdrozdsa tdgan értelmezendd, mint dltaldban azok az eljdrdsok, amelynek keretében az euro-
rendszer egy vagy tobb tigyféllel tendereljards nélkil hajt végre mveletet. Eszerint kétféle kétoldald mdvelet kiilon-
boztethetd meg: azok a miveletek, ahol az tigyfelek kozvetleniil kapcsolatban dllnak az eurorendszerrel, és azok a
miveletek, amelyek végrehajtdsa t6zsdén vagy piaci kozvetit6kon keresztiil torténik.

Kézvetlen kapcsolat az iigyfelekkel

Ennek az eljdrdsnak a sordn a nemzeti kozponti bankok kozvetleniil 1épnek kapcsolatba egy vagy tobb, a 2.2 feje-
zetben meghatdrozott feltételek szerint kivélasztott hazai tigyféllel. Az EKB pontos utasitdsai alapjan a nemzeti
kozponti bankok dontenek arrdl, hogy iizletet kotnek-e az tigyfelekkel. Az tigyletek elszdmoldsa a nemzeti koz-
ponti bankokon keresztiil torténik.

Amennyiben az EKB Kormdnyzdtandcsa tigy dont, hogy kivételes esetekben maga az EKB (illetve az EKB végre-
hajté szerveként eljdrd egy vagy tobb nemzeti kozponti bank) is végezhet kétoldalti miveleteket, az ilyen mtvele-
tekkel kapcsolatos eljdrdsokat ennek megfelelden kell médositani. Ebben az esetben az EKB (illetve az EKB végrehajtd
szerveként eljaré nemzeti kozponti bank(ok)) kozvetleniil 1ép(nek) kapcsolatba az eurodvezetben taldlhaté egy vagy
tobb, a 2.2 fejezetben meghatdrozott feltételek szerint kivalasztott tigyféllel. Az EKB (illetve az EKB végrehajto szer-
veként eljaré nemzeti kozponti bank(ok)) dont(enek) arrdl, hogy tizletet kot(nek)-e az iigyfelekkel. Az tigyletek elszé-
moldsa ettdl fiiggetleniil decentralizéltan, a nemzeti kozponti bankokon keresztiil torténik.

Az ugyfelekkel torténd kozvetlen kapcsolaton keresztiil megval6suld kétoldald mveletek alkalmazhat6k a penzids
tigyletekre, a végleges addsvételi (outright) tigyletekre, a devizaswapokra és a lekotott betétek gytijtésére is.

(10) Az EKB Kormdnyzoétandcsa kivételes helyzetben donthet tgy, hogy a szitkséges kétoldalii finomhangolé miiveleteket maga az EKB

hajtja végre.
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T6zsdén és piaci kozvetit6kon keresztiil végzett miveletek
A nemzeti kozponti bankok végleges addsvételi (outright) miiveleteket t6zsdéken és piaci kozvetit6kon keresztiil is
végezhetnek. E miveletek esetében az tigyfelek korére nem vonatkozik el6re meghatdrozott korldtozds, és az eljd-
rdsok az tigylettel érintett addssdgpapirra vonatkozé piaci szokdsokhoz igazodnak. Az EKB Kormanyzdtandcsa dont
arrdl, hogy kivételes esetekben maga az EKB (illetve egy vagy tobb, az EKB végrehajté szerveként eljaré nemzeti
kozponti bank) végezhet-e finomhangold végleges addsvételi (outright) mtiveleteket t6zsdéken, illetve piaci kozve-
tit6kon keresztiil.
A kétoldalt miveletek meghirdetése
A kétoldalti mveleteket dltaldban nem hirdetik meg el6zetesen nyilvinosan. Tovdbbéd az EKB dénthet dgy, hogy
nem hozza nyilvdnossgra a kétoldalti miiveletek eredményeit sem.
Mtkodési napok
Az EKB bérmely, az eurorendszerben munkanapnak szdmité napon végezhet kétoldald finomhangolé mdveletet.
Az ilyen miveletekben csak azon tagillamok nemzeti kozponti bankjai vehetnek részt, ahol az tizletkotés, tigylet
az elszamolds és a visszafizetés napja NKB-munkanapnak szdmit.
A strukturélis célokbdl folytatott kétoldalt végleges addsvételi (outright) miiveletek 4ltaldban csak azokon a napo-
kon hajthat6k végre és szdmolhat6k el, amelyek minden tagdllamban NKB-munkanapnak szdmitanak.

5.3.  Elszdmolisi eljirdsok

5.3.1. Altaldnos szempontok

Az eurorendszer jegybanki rendelkezésre dlldsinak igénybevételéhez és a nyilt piaci miveletekben val6 részvétel-
hez kapcsolod6 pénziigyi teljesités az iigyfelek nemzeti kozponti banknal vezetett szdmldin (vagy a TARGET-
rendszerben résztvevs elszdmol6 bankok szdmldin) keresztiil torténik. A pénziigyi tigyleteket csak a miivelet
fedezetéil szolgdld eszkozok visszavonhatatlan dtutaldsa utdn (vagy annak pillanatdban) lehet teljesiteni. Ebbdl
kovetkezik, hogy a fedezeteket vagy elGzetesen letétbe kell helyezni a nemzeti kozponti bankoknal vezetett letéti
szamldn, vagy pedig az emlitett nemzeti kozponti bankok rendelkezésére kell azokat bocsdtani egy napkozbeni
,szdllitds fizetés ellenében” alapjan. A fedezetek dtutaldsa az tigyfelek altal az EKB minimdlis elvrdsainak megfeleld
SSS-cknél vezetett értékpapir-elszdmoldsi szamldkon keresztill torténik (11). Azok az tigyfelek, akik nem rendelkez-
nek letéti szamldval a nemzeti kozponti bankndl vagy az EKB minimalis elvdrdsainak megfelel§ SSS értékpapir-
elszdmoldsi szamldval, a fedezetekkel kapcsolatos miveleteiket egy levelezd hitelintézetnél vezetett értékpapir-
elszamolasi vagy letéti szamldn keresztiil is rendezhetik.

Az elszdmoldsi eljardsokra vonatkozé tovabbi feltételek a nemzeti kozponti bankok (illetve az EKB) dltal az adott
monetdris politikai eszkozre alkalmazott szabalyozdsokban taldlhatok. Az elszdmoldsi eljdrdsok az egyes nemzeti
kozponti bankok esetében a nemzeti jogszabdlyok és tigyviteli gyakorlatok kiilonbozdségei miatt kis mértékben
eltérhetnek.

3. tabldzat

Az eurorendszer nyilt piaci miiveleteinek szokdsos elszdmoldsi napjai (')

Tendereken alapulé fiovietek Gyorstendereken és kétoldalt
Monetdris politikai eszkoz elszémoléii napjgay miiveleteken alapulé tigyletek elszdmoldsi
napja

Penzids tigyletek T+10) T

Végeleges addsvételi (outright) — Az adott eszkozre érvényes piaci
tigyletek konvencidk szerint
Kotvények kibocsatdsa T+1 —

Devizaswapok — T, T+1vagyT+2
Lekotott betétek gytijtése— - T

(") A,T" a koltségnapra utal. Az elszdmoldsi nap az eurorendszer kereskedési napjait jelenti.

() Amennyiben az irdnyadd vagy a hosszabb lejératii refinanszirozdsi mveletek eredeti elszdmoldsi napja banksziinnapra esik, az
EKB més elszdmoldsi napot alkalmazhat, ideértve az aznapi elszamolast is. Az irdnyad6 és a hosszabb lejdrati refinanszirozasi
miiveletek elszdmoldsi napjait az eurorendszer tendernaptdra elére meghatdrozza (lisd az 5.1.2 fejezetet).

(1) Az eurodvezetben elfogadott SSS-ek hasznalatdra vonatkoz6 elvdrdsok és az ezek kozott a rendszerek kozott elfogadott kapesolddasok

az EKB honlapjan (www.ecb.int) talalhatok.
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5.3.2. Nyilt piaci miiveletek elszdmoldsa

A tendereken alapul6 nyilt piaci mtveletek (irdnyadé refinanszirozasi mtveletek, hosszabb lejratt refinansziro-
zasi miveletek, strukturalis mdveletek) elszamoldsa dltaldban azon az tizletk6tési nap utdni elsé napon torténik,
amikor az Osszes érintett nemzeti VIBER és SSS nyitva van. Elviekben az eurorendszer igyekszik a nyilt piaci miive-
leteihez kapcsolodé tranzakciokat az Gsszes tagdllamban, minden elegendé fedezetet rendelkezésre bocsaté tigyfél-
lel egyidejtileg rendezni. A miikodési korlatok és az SSS-ek technikai sajdtossdgai miatt viszont a nyilt piaci
miveletek rendezésekor az adott napon beliili id6pont az euro6vezet egyes részein eltérd lehet. Az irdnyadé és a
hosszabb lejdratd refinanszirozdsi miiveletek elszdmoldsa dltaliban egybeesik az adott lejdratra vonatkozé el6zd
tigylet visszafizetésével.

Az eurorendszer torekszik a gyorstenderek és kétoldalt miiveletek keretében kotott nyilt piaci miveletek kotésna-
pon torténd elszdmoldsdra. Az eurorendszer ugyanakkor makodési okokbdl idénként més elszdmoldsi napot alkal-
maz ezeknél a miveleteknél, killonosen végleges addsvételi (outright) tigyleteknél (finomhangol6 vagy strukturélis
célbdl kotottek esetén egyardnt) és a devizaswapoknal (ldsd a 3. tdblazatot).

5.3.3. Napvégi zdrds

A napvégi zdrashoz kapcsolodo eljardsok a nemzeti VIBER-ek és a TARGET-rendszer dokumentéciéjdban vannak
meghatdrozva. A TARGET-rendszer dltaldban EKB-id§ (kozép-eurdpai id6) szerint 18.00 érakor zdr. Fizetési meg-
bizds a nemzeti VIBER-ben val6 feldolgozdsra a zdrds utdn mdr nem nyujthat6 be, ugyanakkor a fennmaradd, még
a zdrds elStt befogadott fizetési megbizdsokat fel kell dolgozni. Az tigyfelek az aktiv oldali és a betéti rendelkezésre
dllas igénybevételére irdnyul6 kérelmeiket legkésébb 30 perccel a TARGET-rendszer zdrdsa utdn nydjthatjdk be a
megfelel6 nemzeti kozponti bankhoz (12).

A napvégi ellendrzések befejezése utdn az tigyfélkorhoz tartozé iigyfelek (nemzeti VIBER-ekben vezetett) elszamo-
lasi szdmldjan fennmaradé negativ egyenleg 6nmagdban a betéti rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkozo kére-
lemnek minGsiil (lasd a 4.1 fejezetet).

(12) Az eurorendszer rendelkezésre dlldsdnak igénybevételére irdnyulé kérelmek hatdrideje a tartalékperiddus utolsé eurorendszer szerinti
munkanapjan tovabbi 30 perccel kitol6dik.



2006.12.13. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 352/35

6. FEJEZET

ELFOGADHATO FEDEZETI ESZKOZOK

6.1.  Altalinos szempontok

A KBER alapokmadnydnak 18.1 cikke lehet6vé teszi, hogy az EKB és a nemzeti kozponti bankok végleges addsvételi
(outright) vagy visszavasarldsi megéallapoddsok keretében, fedezetek eladdsaval vagy vételével pénzpiaci miivelete-
ket hajtsanak végre, tovdbbd el6irja, hogy az eurorendszer osszes hitelmtveletének megfeleld biztositékon kell ala-
pulnia. Kovetkezésképpen az eurorendszer minden likviditdsbévitd mivelete olyan fedezeti eszkozokon alapul,
amelyeket a felek (végleges addsvételi (outright) tigyletek vagy penziés megallapoddsok esetén) az eszkozok tulaj-
donjogdnak atruhdzasaval vagy (fedezett hitelek esetén) az adott eszkozokre vonatkozé kézi zdlogjog, tulajdonjogii
hitelbiztositds, illetve jelzdlogjog alapitdsdval bocsdtanak rendelkezésre (1).

Annak érdekében, hogy az eurorendszert megvédjék a monetdris politikai miveletei sordn felmeriil§ veszteségek-
t6l, egyenld bandsmodban részesitsék az tigyfeleket, és szavatoljdk a mikodés hatékonysdgat és atlathatdsdgat, a
fedezeti eszkozoknek teljesiteniiik kell az eurorendszer monetéris politikai mdveleteire valo elfogadhatdsag feltéte-
leit. Az eurorendszer egységes keretrendszert dolgozott ki a hitelmtiveleteiben dltalinosan alkalmazott elfogadhato
fedezetekre. Ez a keretrendszer (amely ,egységes lista”-ként is ismeretes) 2007. janudr 1-jén 1ép életbe, felvdltva a
gazdasdgi és monetdris unié létrejottekor bevezetett és 2007. médjus 31-ig érvényben marad6 kétlépcsés rendszert (2).

Az egységes keretrendszer a fedezeti eszkozok két killonboz6 osztdlydra vonatkozik, a forgalomképes és a nem
forgalomképes eszkozokre. A fenti két osztdly kozott nem tesznek kiilonbséget az eszkozok mindsége vagy azok-
nak az eurorendszer kiilonb6z6 tipusi monetdris politikai miveleteire valé alkalmassaga szempontjabol. Az egyet-
len kivétel: a masodik osztdlyba tartozé fedezetek az eurorendszer végleges addsvételi (outright) miveleteiben nem
hasznélatosak. Az eurorendszer monetéris politikai maveleteinél elfogadhat6 eszkozok napkozbeni hitelek fedeze-
téill is felhasznalhatok.

A két eszkozosztalyra vonatkozé alkalmassagi feltételek az egész eurodvezetre egységesek (3) és a 6.2 fejezetben
taldlhatok. Annak érdekében, hogy a két eszkozosztily ugyanazoknak a hitelmindségi kovetelményeknek feleljen
meg, létrehoztdk az eurorendszer hitelmindsitd rendszerét (ECAF), amely kiilonféle hitelmindsit6 forrdsokra tdmasz-
kodik. Az eurorendszernek az 6sszes elfogadhatd fedezet ,kivalé hitelmindségére” vonatkozé kovetelményét meg-
hatdrozé eldirdsokat és szabalyokat a 6.3 fejezet tartalmazza. A kockdzatkezelési intézkedéseket és az elfogadhatd
fedezetek értékelési alapelveit a 6.4 és a 6.5 fejezet hatdrozza meg. Az eurorendszer tigyfelei az elfogadhaté fede-
zeteket hatdrokon dtnytld tranzakciokban is haszndlhatjdk (ldsd a 6.6 fejezetet).

6.2.  Fedezeti eszk6zok részletes elfogadhat6sagi feltételei

Az EKB létrehozza, fenntartja és nyilvanossdgra hozza az elfogadhat6 forgalomképes fedezeti eszkozok listdjat (4).
A nem forgalomképes eszkozok esetében az EKB sem az elfogadhatd fedezetekrdl, sem az elfogadhatd
ado6sokrol/garanciavallalokrdl nem bocsit ki listat.

6.2.1. A forgalomképes eszkozok alkalmassdgi feltételei

Az EKB dltal kibocsatott kotvények és az eurorendszerhez tartozé nemzeti kozponti bankok éltal az euro adott
tagdllamban tortént bevezetése el6tt kibocsatott kotvények egyardnt alkalmasak.

A t6bbi forgalomképes eszkoz alkalmassdgdt a kovetkez§ feltételek alapjan hatdrozzdk meg (ldsd még a 4. tabldza-
tot):

(1) A likviditdssztkitd nyilt piaci végleges és penzids tigyletek is fedezettek. A likviditdssztikitd nyilt piaci penzids miveleteknél haszndlt
fedezeteknél az elfogadhatdsdg feltételei azonosak a likviditdsbSvitd nyilt piaci penziés miveleteknél alkalmazott fedezetek feltételei-
vel. A likviditdssziikité miveleteknél azonban nem alkalmaznak haircutot.

() Az elfogadhat6 fedezetek masodik csoportjdnak azon tagjai, amelyek nem elégitik ki az egységes keretrendszer alkalmassagi kovetel-
ményeit, 2007. mdjus 31-ig fogadhatok el, a forgalomképes fedezeteknél (a 2005 februdrjaban kiadott Altalinos dokumentdcié sze-
rint) alkalmazott haircutok ugyanaddig az id6pontig maradnak érvényben. A Kormdnyzétandcs tovabbi dontése értelmében az
elfogadhat6 fedezetek elsé csoportjaba tartozé francia fonds communs de créances jegyek (FCC-k) a 2008. december 31-ével zarul6
dtmeneti idészakban elfogadhatéak maradnak.

(®) A nem forgalomképes eszk6zok egy csoportjira — a hitelkovetelésekre — egy 2011. december 31-ig tarté dtmeneti idszak vonatkozik,
amelyben az eurodvezet kiilonféle részein néhany alkalmassdgi és miikodési feltétel eltérhet egymastol (ldsd a 6.2.2 fejezetet).

(4 Ezt alistdt az EKB honlapjin (www.ecb.int) hozzdk nyilvanossdgra, és naponta frissitik. Az elfogadhat6 forgalomképes eszkozok nyil-
vénos listdjan nem szerepelnek azok a nem pénziigyi tarsasdgok dltal kibocsatott forgalomképes eszkozok, amelyek kibocsatdsa, kibo-
csdtéja vagy garanciavdllalja nem rendelkezik valamilyen kiilsé hitelmindsité intézet (ECAI) minGsitésével. Ezeknél az
addssaginstrumentumokndl az alkalmassdgi status azon hitelmindsit6 forrds hitelmindsitésétdl fiigg, amelyet az adott tigyfél a hitelko-
vetelésekre vonatkozo (és a 6.3.3 fejezetben meghatdrozott) ECAF-szabdlyok szerint valasztott ki.
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)

Eszkoz tipusa

Olyan addssdginstrumentumnak kell lennie, amelynek

(a) rogzitett és feltételhez nem kotott a tGkedsszege;
és

(b) kamatszelvénye nem eredményez negativ pénzdramldst. A kamatszelvénynek ezenkivil a kovetkezd
adodssdginstrumentum-tipusok valamelyikéhez kell tartoznia: (I) nem kamatozé instrumentumok; (Il) fix kama-
tozdst instrumentumok; illetve (II) referencia-kamatldbhoz kotott valtozé kamatozdsu instrumentumok. A
kamatszelvény osszekapcsolhatd az értékpapir-kibocsdtdé mindsitésének megvéltozdsaval. Elfogadhatok még
az infldcidkovets kotvények is.

Ezeknek a feltételeknek a kotelezettség teljes torlesztéséig mindvégig teljesiilniiik kell. Az addssdginstrumentumok
nem testesithetnek meg olyan t6keosszegre, illetve kamatra vonatkozé jogokat, amelyek ugyanazon kibocsdté egyéb
adossdginstrumentumaiban megtestesiilé tulajdonjogoknak vannak aldrendelve.

Az (a) kovetelmény nem vonatkozik a eszkozalapti értékpapirokra, kivéve azokat a kotvényeket, amelyeket a hitelin-
tézetek a UCITS irdnyelv () 22(4) cikkében meghatdrozott kovetelményekkel sszhangban bocsétottak ki (,fede-
zett banki kotvények”). Az eurorendszer a fedezett banki kotvények kivételével az Osszes fedezett értékpapir
alkalmassdgat a kovetkez§ feltételek alapjan mindsiti.

Az eszkozalapu értékpapirokat (ABS) fedezd, pénzaramldst generdl6 eszkozoket

() az értékpapirosité céltdrsasdgnak az adott tagdllam jogszabélyainak megfelelGen, jogszertien kell megszerez-
nie az dtruhdzdst kezdeményezd eszkoztulajdonostdl (originator), vagy valamely kozvetit6tdl az eurorendszer
altal ,valodi dtruhdzdsnak” tekintett és barmely harmadik féllel szemben érvényesithetd eljardssal; ezek az esz-
kozok még az eszkoztulajdonos fizetésképtelensége esetén sem lehetnek elérheték az eszkoztulajdonos és

annak hitelez8i szdmadra;

(b) még részben és a jovében sem tartalmazhatnak hitelkockdzatokhoz kotott kotvényeket (credit-linked notes)
vagy a hitelkockdzatnak hitelderivativikon keresztiili dtaddsabdl keletkezd hasonld koveteléseket.

Szakaszos kibocsdtds esetén alkalmassdgi feltétel az, hogy a szelet (vagy részszelet) ne legyen ugyanazon kibocsdtds
més szeleteinek aldrendelve. Valamely szeletrdl (vagy részszeletrdl) akkor mondhaté el, hogy nincs aldrendelve az
ugyanazon kibocsédtdsba tartozé mds szeleteknek (vagy részszeleteknek), illetve abban az esetben sorolandé eld-
bbre, ha a t6ke- és kamatfizetéskor az illetd szelet (vagy részszelet) — a tdjékoztatéban meghatdrozottak szerint a
fizetési felszolitds kézbesitését kovetden alkalmazand6 fizetési sorrend alapjan — mds szelethez vagy részszelethez
képest els6bbséget élvez, illetve a fedezeti eszkzhoz kapcsoldddan utolsonak terheli veszteség.

Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot, hogy barmely illetékes harmadik féltsl (igy példaul a kibocsdtotdl, az
atruhazdst kezdeményezd eszkoztulajdonostol vagy a szervez6tdl (arranger)) barminemd felvildgositdst, illetve jogi
megerdsitést kérhessen, amennyiben azt az eszkdzalapt értékpapirok alkalmassdganak értékeléséhez szitkségesnek
tartja.

Hitelmindségi kovetelmények

Az adéssaginstrumentumnak meg kell felelnie a forgalomképes eszkozokre vonatkozé ECAF-szabdlyokban megha-
tarozott (és a 6.3.2 fejezetben taglalt) magas hitelmindségi kovetelményeknek.

A kibocsdtds helye

Az addssaginstrumentumokat az EGT-n beliil olyan kézponti bankban vagy olyan kozponti értéktarban kell letétbe
helyezni/nyilvantartdsba venni (kibocsatani), amely megfelel az EKB minimélis el6irdsainak (6). Ha egy forgalomké-
pes adéssaginstrumentumot olyan nem pénziigyi vallalat (7) bocsat ki, amelyet nem mindsitett egy elfogadott kiilsg
hitelmindsitd intézet (ECAI), a kibocsatds helyének az eurodvezeten beliil kell lennie.

A 2005/1[EK irdnyelvvel (HL L 79., 2005. 3. 24., 9. 0.) médositott 1985. december 20-i 85/611/EGK tandcsi irdnyelv (HL L 375.,

1985.12. 31,, 3. 0.) az atruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (undertakings for collective invest-
ment in transferable securities — UCITS) vonatkozé torvények, rendeletek és kozigazgatisi rendelkezések dsszehangoldsarol.

2007. janudr 1-jétl a globdlis bemutatéra szol6 formaban levd, nemzetkozi hitelviszonyt megtestesits értékpapirok csak akkor lehet-
nek alkalmasak, ha Gj vildgpiaci kotvények (NGN) formdjaban bocsdtjak ki, és egy letéti Grzést végzd intézménynél (common safekee-
per — CSK) helyezik letétbe Sket. Ez az intézmény vagy egy ICSD, vagy megfelel§ esetben egy CSD, amely teljesiti az EKB dltal
meghatdrozott minimalis elSirdsokat. Azok a globdlis bemutatora sz6l6 formédban levd, nemzetkézi hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok, amelyeket 2007. janudr 1-je el6tt klasszikus vildgpiaci kotvényként (CGN) bocsétottak ki, és azok a helyettesithetd értékpapi-
rok, amelyeket ugyanolyan ISIN-kdd alatt azon a napon vagy azutdn bocsatottak ki, lejaratig elfogadhatok maradnak.

Nem pénziigyi tarsasagok a Nemzeti Szamldk Europai Rendszere (ESA 95) meghatdrozasa szerint.
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Elszdmoldsi eljdrdsok

Az adéssdginstrumentumnak konyvelési tétel formdjaban dtruhdzhatonak kell lennie. Az eurorendszerben kell tar-
tani és elszdmolni, az eurorendszer vagy valamely értékpapir-elszdmoldsi rendszer (SSS) olyan szdmldjdn, amely
megfelel az EKB el6irdsainak, tigy, hogy a fedezettel kapcsolatos jogok érvényesitése valamely eurodvezetbeli orszdg
joga szerint torténik.

Ha az a kozponti értéktdr, amelyben az eszkozt kibocsatottdk, nem azonos azzal az értékpapir-elszamoldsi rend-
szerrel, amelyben tartjdk, akkor a két intézménynek az EKB dltal jovahagyott mdédon kell kapcsolédnia
egymashoz (8).

Elfogadhaté piacok

Az adéssaginstrumentumot az Eurdpai Parlament és a Tandcs pénziigyi eszkozok piacairdl hozott 2004. dprilis
1-jei 2004/39/EK rendeletében (%) meghatdrozott szabdlyozott piacon kell kereskedésre bocsatani, illetve az EKB
dltal megjelolt egyes nem szabalyozott piacokon kell forgalmazni (19). A nem szabalyozott piacok eurorendszer
dltali vizsgalata hdrom elven — biztonsdgossdg, dtlathatosdg és hozzaférhetdség — alapul (11).

Kibocsdtd[garanciavdllalé tipusa

Az adéssaginstrumentum kibocsdtdja vagy garanciavillaldja valamely kozponti bank, dllami szektorbeli intéz-
mény, magdanszektorbeli intézmény, nemzetkozi vagy nemzetek feletti intézmény lehet. Az addssdginstrumentumok
— a hitelintézetek dltal kibocsdtott fedezett banki kotvények kivételével — csak akkor alkalmasak, ha forgalmazha-
tok valamelyik fentiekben meghatédrozott, szabélyozott piacon.

A kibocsdtd[garanciavdllalé bejegyzett székhelye

A kibocsdté székhelyének az EGT vagy az EGT-n kiviili G10-beli orszdgok (12) valamelyikének teriiletén kell lennie.
Az utdbbi esetben az addssdginstrumentumok csak akkor fogadhatok el, ha az eurorendszer meggy6z3dik rola,
hogy az eurorendszerben biztositott jogoknak az EGT-n kiviili G10-beli orszdg alkalmazandé jogszabalyai az euro-
rendszerben meghatérozott, megfelel§ médon védelmet nydjtanak. E célbdl — még az eszkozok elfogadhaténak
mindsitése eltt — az eurorendszer szdmdra forméjdban és tartalmaban elfogadhaté jogi értékelést kell benydjtani.
Fedezett értékpapirok esetében a kibocsdtd bejegyzett székhelyének az EGT-n beliil kell lennie.

A garanciavéllalé székhelyének az EGT-n beliil kell lennie.

A nemzetkozi vagy nemzetek feletti intézmények bejegyzett székhelyiiktsl fuggetleniil —alkalmas
kibocsdtok/garanciavillalok. Ha egy forgalomképes addssdginstrumentumot olyan nem pénziigyi tdrsasdg bocsat
ki, amelyet nem mindsitett kiils§ hitelmindsitd intézet (ECAI), a kibocsatd/garanciavallalé bejegyzett székhelyének
az eurodvezeten beliil kell lennie.

A denomindcié pénzneme

Az adéssaginstrumentumot eurdban kell denomindlni (13).

Az eurodvezetben elfogadhaté SSS-ek hasznélatdra vonatkozé elvdrdsok és az ezek kozott a rendszerek kozott elfogadhaté kapesolo-
ddsok az EKB honlapjan (www.ecb.int) taldlhatok.

HL L 145., 2004. dprilis 30., 1. o.

Az elfogadhat6, nem szabalyozott piacok listdjat az EKB honlapjn (www.ecb.int) hozzak nyilvanosségra. A listat legaldbb évente egy-
szer naprakésszé teszik.

A biztonsdgossag, az atlithatosdg és a hozzaférhetSség fogalmét az eurorendszer kiilon az eurorendszer fedezetkezelési funkcidjanak
elldtdsa miatt hatdrozta meg. A kivalasztasi eljards célja nem a kiilonféle piacok belsé minSségének értékelése. Az alapelveket a kovet-
kezdk szerint kell érteni. A biztonsdgossdg az iigyletekre vonatkozé bizonyossagot jelenti, kiilondsen az iigyletek érvényességének és
érvényesithet8ségének bizonyossigdt. Az dtldthatésdg a piac eljardsi szabélyaira és miikodésére, az eszkoz pénziigyi jellemzdire, az
arképzési mechanizmusra, valamint a relevans drakra és mennyiségekre (jegyzett drakra, kamatokra, kereskedési mennyiségekre, kinn-
levBségekre stb.) vonatkoz6 informaciokhoz valé akaddlytalan hozzaférést jelenti. A hozzdférhetGség az eurorendszer azon képességére
utal, hogy piaci résztvevs tud lenni, és hozzaférése van a piachoz; fedezetkezelési szempontbél egy piac akkor szdmit hozzaférhe-
t6nek, ha eljdrasi szabalyai és mikodése lehet6vé teszi az eurorendszer szdmadra, hogy sziikség esetén informdciot szerezzen és tigyle-
teket hajtson végre.

Az EGT-n kiviili G10-orszagok jelenleg az Egyesiilt Allamokat, Kanadat, Japdnt és Svéjcot foglaljik magukban.

Euréban vagy az euro nemzeti pénznemeiben kifejezve.
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6.2.2.

A nem forgalomképes eszkozok alkalmassdgi feltételei

Az elfogadhaté fedezetek egységes keretrendszerében a nem forgalomképes fedezetek két tipusa alkalmas fedezet-
nek: a hitelkovetelés és a nem forgalomképes jelzdlog-fedezetti lakossdgi addssaginstrumentum (retail mortgage-
backed debt instrument — RMBD) (14).

Hitelkovetelések

A hitelkoveteléseknek (1°) a kovetkezd alkalmassdgi feltételeket kell kielégiteniiik (ldsd még a 4. tdbldzatot):

Eszkoz tipusa: Feltétel, hogy a hitelkovetelés valamely adésnak az eurorendszer valamely tigyfelével szemben
fenndllé tartozésa legyen. Alkalmasnak tekintik a csokkend egyenleggel rendelkezd hitelkoveteléseket is (ame-
lyeknél a tdke- és a kamattorlesztés el6re megdllapitott titem szerint torténik). Nem alkalmasak ugyanakkor a
fel nem haszndlt hitelkeretek (pl. az igénybe nem vett rulirozé hitelkovetelések), a folydszdmlahitelek és a
hitellevelek (amelyek engedélyezik ugyan a hitel felhaszndldsat, de szigora értelemben nem bankhitelek). A
konzorciumi tag részesedése valamely szindikalt hitelben alkalmas hitelkovetelésnek szdmit. A hitelkovetelé-
sek nem testesithetnek meg olyan t6kedsszegre, illetve kamatra vonatkoz6 jogokat, amelyek ugyanazon kibo-
csdtd egyéb hitelkoveteléseiben megtestesiil§ tulajdonjogoknak vannak aldrendelve.

Olyan hitelkovetelésnek kell lennie, amelynek a) rogzitett és feltételhez nem kotott a t6keosszege; b) kamat-
szelvénye pedig nem eredményez negativ t6keforgalmat. A kamatnak ezenkiviil a kovetkez§ tipusok egyiké-
hez kell tartoznia: (i) zéré kupon tipust; (ii) fix; vagy (iii) referencia-kamatldbhoz kotott valtozé kamat. Ezeknek
a feltételeknek a kotelezettség teljes torlesztéséig teljesiilniiik kell.

Adds/garanciavdllalé tipusa: Az elfogadhatd adbsok vagy garanciavallalok nem pénziigyi tarsasagok (16), dllami
szektorbeli intézmények, nemzetkozi vagy nemzetek feletti intézmények. Minden egyes adds egyénileg és
kiilon-kiilon felelGs a szoban forgd hitelkovetelés teljes visszafizetéséért (az egyéni hitelkovetelésekért kozo-
sen felelés adostdrsak kizarva).

Az adds/garanciavdllald bejegyzett székhelye: Az adds|garanciavéllalé székhelyének az eurodvezeten beliil kell len-
nie. Ez a kovetelmény a nemzetkozi vagy nemzetek feletti intézményekre nem vonatkozik.

Hitelmindség: A hitelkovetelések minéségét az adds/garanciavéllal6 hitelképessége alapjan értékelik. A hitelko-
veteléseknek meg kell felelniitk a nem forgalomképes eszkozokre vonatkozé ECAF-szabvanyokban meghaté-
rozott (és a 6.3.3 fejezetben taglalt) kovetelményeknek.

Minimdlis érték: Az tigyfél altal fedezet céljdra benyujtott (mobilizalt) hitelkvetelésnek a benydjtds idSpontjd-
ban el kell érnie egy als6 kiiszobértéket. Az dtmeneti idGszakban (2007. janudr 1. — 2011. december 31.)
minden nemzeti kdzponti bank sajit beldtdsa szerint hatdrozhatja meg a belfoldi hitelkovetelésekre vonat-
koz6 kiiszobértéket. A hatdron atnydld tranzakcidk esetében az dtmeneti iddszak alatt a kozos kiiszobérték
500 000 euro (17). 2012. janudr 1-je utdn az egész eurodvezetben 500 000 euro lesz a hitelkovetelések kozos
kiiszobértéke.

Kezelési eljdrdsok: A hitelkovetelést az eurorendszer megfelel§ nemzeti dokumentdciéban meghatdrozott elja-
rdsai szerint kell kezelni.

Hatdlyos tirvények: A hitelkovetelési megallapoddsra, valamint az tigyfél és a hitelkovetelést fedezetként mobi-
lizalé nemzeti kozponti bank kozotti megallapodasra (,mobilizdciés megallapoddsra”) egyardnt az eurodvezet
valamely tagallamédnak jogdt kell alkalmazni. Az (i) tigyfélre, (i) a hitelezGre, (iii) az addsra, (iv) a garanciavél-
laléra (ha 1ényeges), (v) a hitelkovetelési megéllapoddsra és a (vi) mobilizdciés megallapoddsra vonatkozd hatd-
lyos jogok szdma nem haladhatja meg a kett6t.

A denomindcié pénzneme: A hitelkovetelést eurdban kell denomindlni (18).

(14) 2007. janudr 1. és 2011. december 31. kozott egy kozbiilsS rendszer lesz érvényben a hitelkovetelésekre, amely lehet6vé teszi az

egyes eurorendszerbeli nemzeti kozponti bankoknak, hogy kivalasszdk a fedezetként elfogadhaté hitelkovetelések alsé kiiszobértékét
(a hatdron dtnydlé tranzakcidk kivételével), és hogy eldontsék, alkalmaznak-e kezelési koltséget. 2012. janudr 1-jét6l egységes rendszer
1ép életbe.

(15) A hitelkoveteléseket bankhiteleknek is nevezik. A Schuldscheindarleheneket és a holland regisztralt maganszemélyektdl szarmazd, allam-
haztartdssal, illetve mds elfogadhat6 adésokkal szembeni, dllami garancidval megerdsitett koveteléseket (pl. lakdsszovetkezetek) a hitel-
kovetelésekkel egyenértékii koveteléseknek tekintik.

(16) Az ESA 95 meghatdrozdsa szerint.

(17) A Banque centrale du Luxembourg (BcL) legkésébb 2008. janudr 1-jén bevezeti a hatdron dtnytil6 tranzakciékra vonatkozd kozos
minimalis kiiszobértéket. Addig a BcL 1 000 000 eurds kiiszobértéke marad érvényben.

(18) Ldsd a 13. ldbjegyzetet ebben a fejezetben.
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Nem forgalomképes jelzdlog-fedezetd lakossdgi adéssdginstrumentumok

A nem forgalomképes jelzdlog-fedezet(i lakossdgi addssdginstrumentumokra (retail mortgage-backed debt instru-
ments — RMDS) a kovetkezd kovetelmények vonatkoznak:

—  Eszkoz tipusa: Olyan addssdginstrumentumnak (fizetési igérvénynek vagy véltonak) kell lennie, amelyet egy
lakossagi jelzdloghitelekbdl 4ll6 portfoli6 fedez, és amely nincs teljesen értékpapirositva. Lehetévé kell tenni a
portfélioban levg eszkozok kicserélését, és sziikség van egy olyan mechanizmusra, amely biztositja, hogy az
eurorendszer — a kozérdek miatt mentességet élvezd hitelez8k kivételével — minden hitelezdvel szemben els6bb-
séget élvezzen (19).

Az RMBD-nek olyannak kell lennie, amelynek a) rogzitett és feltételhez nem kotott a t6keosszege; b) kamat-
szelvénye pedig nem eredményez negativ pénzaramldst.

- HitelminGségi kovetelmények: Az RMBD-nek meg kell felelnie azoknak a magas hitelképességi kovetelmények-
nek, amelyeket a 6.3.3 fejezetben meghatdrozottak szerint az RMBD-kre vonatkozé ECAF-szabilyok szerint
értékelnek.

- Kibocsdté tipusa: Az alkalmas kibocsitok olyan hitelintézetek, amelyek alkalmas tigyfelek.
— A kibocsdtd bejegyzett székhelye: A kibocstd székhelyének az eurodvezetben kell lennie.

—  Kezelési eljdrdsok: Az RMBD-ket az eurorendszer megfelel§ nemzeti dokumentdciéban meghatdrozott eljdrdsai
szerint kell kezelni.

- A denomindcié pénzneme: Az RMBD-ket eurdban kell denomindlni (29).

6.2.3. Az elfogadhat fedezetek haszndlatdra vonatkozd tovdbbi kovetelmények
Hitelkovetelésekre vonatkoz6 tovdbbi jogi kovetelmények

Ahhoz, hogy a hitelkovetelésre mint fedezetre érvényes érdekeltség j6jjon létre, és a koveteléseket a partner nem
teljesitése esetén konnyen realizdlni lehessen, tovabbi jogi kovetelményeket kell teljesiteni. Ezek a kovetkezdkre
vonatkoznak:

a hitelkovetelések meglétének ellendrzése;

- az adds értesitése a hitelkovetelés mobilizdldsdrdl vagy az ilyen mobilizdlds nyilvintartdsba vétele;
- nincsenek érvényben banktitokkal és bizalmas kezeléssel kapcsolatos korldtozdsok;

—  nem korldtozzak a hitelkovetelés mobilizalasat;

- nem korldtozzdk a hitelkovetelés realizdlasat.

A fenti jogi kovetelmények részletes kifejtését a 7. melléklet tartalmazza. A nemzeti jogok sajitossdgainak tovabbi
részletei a megfeleld nemzeti dokumentaciokban taldlhatok.

Az elfogadhaté fedezetek felhaszndldsdnak szabdlyai

A forgalomképes eszkozoket minden olyan monetdris politikai miveletre fel lehet haszndlni, amely valamilyen
fedezeti eszkozon alapul; felhasznalhatok tehat penzids és végleges addsvételi (outright) nyilt piaci miveletekre és
aktiv oldali rendelkezésre dlldsra. A nem forgalomképes eszkozoket nyilt piaci penziés miveletek és aktiv oldali
rendelkezésre dllds elfogadhaté fedezeteként lehet felhaszndlni, az eurorendszer outright tranzakcidiban azonban
nem hasznélatosak. Ezenkiviil az sszes forgalomképes és nem forgalomképes eszkoz felhaszndlhaté napkozbeni
hitelek fedezeteként.

Ha egy forgalomképes vagy nem forgalomképes eszkozt az tigyfél vagy vele szoros kapcsolatban all6 intézmény
bocsitott ki vagy garantdlt (21), az tigyfél akkor sem nydjthatja be nem forgalomképes eszkozok fedezeteként, ha
az minden szempontbdl kielégiti az alkalmassdgi feltételeket.

(19) Jelenleg kizérolag az ir jelzdlogalapt fizetési igérvények tartoznak ebbe az eszkozosztilyba.

(20) Lésd a 13. ldbjegyzetet ebben a fejezetben.

(21) Amennyiben az tigyfél olyan eszkozoket haszndl, amelyeket a kibocstéval, az addssal vagy a garanciavillaloval fennall6 azonossiga
vagy szoros kapcsolata miatt nem vagy tobbé nem haszndlhat valamely kinnlevd hitel fedezeteként, haladéktalanul értesitenie kell az
illetékes nemzeti kozponti bankot. Az eszkdzok értékét a kovetkezd értékelési napon zéréra csokkentik, és fedezetkiegészitési felhivast
tehetnek (ldsd a 6. mellékletet). Az tigyfélnek ilyenkor a lehetS leghamarabb vissza kell vonnia az eszkozt.
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,Szoros kapcsolatrol” akkor beszéliink, ha az tigyfél valamely kovetkezd formaban kapcsolddik az elfogadhaté fede-
zetek kibocsdtéjahoz/addsihoz/garanciavallaldjdhoz:

(i) az tgyfél a kibocsdt6/adds/garanciavéllalé t6kéjének 20 %-dt vagy azt meghalad6 részét birtokolja, vagy az
tigyfél tobbségi tulajdondban levd egy vagy tobb vallalkozds birtokolja a kibocsdté[adds/garanciavallalé t6ké-
jének 20 %-at vagy azt meghaladé részét, vagy az tigyfél és egy vagy tobb vdllalkozds, amelyben az tigyfél
tobbségi tulajdonos, egyiittesen birtokolja a kibocsdtd adds/garanciavéllalé t6kéjének 20 %-dt vagy azt meg-
haladé részét;

vagy

(i) a kibocsdto/adds/garanciavallalé az tigyfél t6kéjének 20 %-dt vagy azt meghaladd részét birtokolja, vagy a
kibocsétd[ad6s/garanciavallalé tobbségi tulajdondban levd egy vagy tobb véllalkozds birtokolja az tigyfél t6ké-
jének 20 %-at vagy azt meghaladé részét, vagy a kibocsit6/adds/garanciavillald és egy vagy tobb vallalkozds,
amelyben a kibocsdté/adds/garanciavallalé tobbségi tulajdonos egyiittesen birtokolja az tigyfél t6kéjének
20 %-at vagy azt meghaladd részét;

vagy

(i) egy harmadik fél birtokolja mind az tigyfél t6kéjének, mind a kibocsdto/ados/garanciavallalé tékéjének tobb-
ségét, kozvetleniil vagy kozvetve, egy vagy tobb vdllalkozason keresztiil, amelyben a harmadik fé] a téke tobb-
ségének tulajdonosa.

A szoros kapcsolatrol szol6 fenti kikotés nem vonatkozik: (a) az tigyfél és az EGT-orszagok kozigazgatdsi szervei-
vel kialakult szoros kapcsolatokra (beleértve azt az esetet, ha a kozigazgatdsi szerv a kibocst6/adds/garanciavéllalo
garanciavallalja); (b) azokra a fedezett értékpapirokra, amelyeket az UCITS irdnyelv 22(4) cikkében meghatdrozott
kovetelményekkel 6sszhangban bocsdtottak ki; vagy (c) azokra az esetekre, amikor az ad6ssdginstrumentumokat
ahhoz hasonld jogi biztositékok védik, mint a (b) pontban meghatdrozott instrumentumokat.

Mi tobb, hidba elégiti ki egy forgalomképes vagy nem forgalomképes eszkoz az Gsszes alkalmassagi kovetelményt,
a nemzeti kozponti bank megtagadhatja, hogy fedezetként elfogadja, ha az eszkoz olyan addssdginstrumentum,

—  amely kordbban jdr le, mint az a monetéris politikai mtvelet, amelynek fedezetéiil kivanjék hasznalni; (22)

vagy

- amelynél az adott értékpapirral fedezni kivint monetdris politikai mivelet lejarta el6tt keriil sor jovedelemd-
ramldsra (pl. kamatszelvény-fizetés).

Az 6sszes elfogadhatd forgalomképes és nem forgalomképes eszkoznek az eurodvezet teljes teriiletén, a belsé hatar-
okra valé tekintet nélkiil felhaszndlhatonak kell lennie. Ez azt jelenti, hogy az eurorendszer valamennyi tigyfelének
lehetésége kell hogy legyen a székhelye szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankjitdl hitelfelvételre ezen elfogad-
haté eszkozok felhasznaldsaval. Ez a forgalomképes eszkozok esetében a hazai értékpapir-elszamoldsi rendszerhez
kapcsol6dva torténhet, mds esetekben pedig mds elfogadott médon (lisd a 6.6 fejezetet).

4. tdbldzat

Az eurorendszer monetéris politikai miiveleteiben elfogadhat6 fedezetek

Alkalmassagi feltételek Forgalomképes eszkozok (1) Nem forgalomképes eszkozok (1)
A fedezet tipusa EKB-kotvények Hitelkovetelések RMBD-k
Egyéb forgalomképes
adéssaginstrumentumok

(22) Ha a nemzeti kozponti bankok lehet6vé tennék a monetdris politikai maveletnél kordbban lejdrd instrumentum fedezetként torténd
alkalmazdsat, az tigyfeleknek az instrumentum lejdrata el6tt vagy lejaratakor ki kellene cserélnitik a fedezeti eszkozt.
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Alkalmassdgi feltételek

Forgalomképes eszkozok (1)

Nem forgalomképes eszk6zok (1)

HitelminGség

Az eszkoznek magas hitelmi-
ndségi kovetelményeket kell
kielégitenie. Ezeket a forga-
lomképes eszkozokre vonat-
koz6 ECAF-szabélyok szerint
értékelik (3).

Az adésnak/garanciavdllalénak
magas hitelmindségi  kovetel-
ményeket kell kielégitenie. A
hitelképességet a hitelkovetelé-
sekre  vonatkoz6 ~ ECAF-
szabalyok szerint értékelik.

Az eszkoznek magas hit-
elmindségi  kovetelmé-
nyeket kell kielégitenie.
Ezeket az RMBD-kre
vonatkozé ECAF-
szabalyok szerint értéke-
lik.

Kibocsdtas helye

EGT (%)

Nem jellemzd

Nem jellemzd

Elszdmolasi/kezelési
eljarasok

Elszdmoldsi hely: euroovezet

Az instrumentumokat koz-
pontilag, konyvelési tétel for-
méjdban kell letétbe helyezni
a kozponti bankokban vagy
egy olyan SSS-ben, amely tel-
jesiti az EKB minimalis kove-
telményeit.

Eurorendszerbeli eljardsok

Eurorendszerbeli eljdra-
sok

Kibocsdt6/ados|
garanciavallalok
tipusa

Kozponti bankok
Kozszféra
Magdnszektor

Nemzetkozi  és
feletti intézmények

nemzetek

Kozszféra

Nem pénziigyi tarsasigok
Nemzetkozi és nemzetek feletti
intézmények

Hitelintézetek

A kibocsat6/ados
vagy garanciavéllal6
bejegyzett székhelye

Kibocsdté (3): EGT vagy az
EGT-n kiviili G10-beli orszd-
gok

Garanciaviéllal6 (3): EGT

Euroovezet

Euroovezet

Elfogadhat6 piacok

Szabaélyozott piacok

Nem szabilyozott, de az EKB
altal elfogadott piacok

Nem jellemzd

Nem jellemz8

Denominaci6

Euro

Euro

Euro

Minimdlis érték

Nem jellemzd

Minimdlis érték a hitelkovetelés

benytjtésakor:

2007. janudr 1-je és 2011.

december 31-e kozott

—  hazai tranzakcidkra az
NKB hatdrozza meg;

- hatdron atnydl6 tranzakci-
Okra 500 000 euro a
kozos kiiszob (4).

2012. janudr 1-jét6l az egész

euroovezetben 500 000 euro

lesz a kozos kiiszob.

Nem jellemzd
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Az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapja
Alkalmassdgi feltételek Forgalomképes eszkozok (1) Nem forgalomképes eszkozok (1)
Hitelkovetelésekre Nem jellemzd A hitelkovetelési és a mobilizd- | Nem jellemzd
vonatkozé hatdlyos ci6s megéllapoddsra az euro-
jogok ovezet valamely tagdllamdnak
joga.
Az
(i) ugyfélre,
(ii) a hitelezdre,
(iii) az adosra,
(iv) a garanciavdllaléra (ha

lényeges),

(v) a hitelkovetelési megalla-
poddsra és a

(vi) mobilizaciés megallapo-
ddsra vonatkozé hatélyos
jogok szdma nem halad-
hatja meg a kettdt.

Hatdron atnyulo Igen Igen Igen
tranzakciok

() Tovabbi részletek a 6.2.1 fejezetben olvashatok.

(%) Tovabbi részletek a 6.2.2 fejezetben olvashatok.

() A nem pénziigyi tdrsasdgok dltal kibocsdtott vagy garantalt, nem mindsitett, forgalomképes adéssdginstrumentumok hitelmi-
nésitését annak a hitelmindsitd forrdsnak az alapjan hatdrozzdk meg, amelyet az adott tigyfél a hitelkovetelésekre vonatkozd
ECAF-szabalyokkal osszhangban valasztott ki, a 6.3.3 fejezetben foglalt szerint. Az ilyen forgalomképes instrumentumok ese-
tében a forgalomképes eszkozok alkalmassagi feltételeit a kovetkezdk szerint egészitették ki: kibocsatd/garanciavéllalé bejegy-
zett székhelye: euroovezet; kibocsatas helye: euroovezet.

() A Banque centrale du Luxembourg (BcL) legkésébb 2008. janudr 1-jén bevezeti a hatdron atnyulé tranzakcidkra vonatkozd
kozos minimalis kiiszobértéket. Addig a BcL 1 000 000 eurds kiiszobértéke marad érvényben.

Az eurorendszer hitelmindsitd rendszere

Hatdskore és osszetevdi

Az eurorendszer hitelmindsitd rendszere (ECAF) meghatdrozza azokat az eljdrdsokat, szabélyokat és technikdkat,
amelyek szavatoljak, hogy az 0Osszes elfogadhaté fedezet teljesitse az eurorendszer magas hitelmindségi
kovetelményeit.

Az dltaldnos kereteken beliil az eurorendszer a magas hitelmingségi kovetelmények meghatdrozasakor killonbsé-
get tesz a forgalomképes és a nem forgalomképes eszkozok kozott (lasd a 6.3.2 és 6.3.3 fejezetet), hogy tekintetbe
vegye e fedezetek eltérd jogi természetét. A kilonbségtételt a hatékony mitkodés kovetelményei is indokoljak.

Az elfogadhato fedezetek hitelmindségének értékelésekor az eurorendszer figyelembe veszi mindazokat a hitelmi-
ndsitd rendszerektSl szarmazo informdciokat, amelyek a kovetkez8 négy forrds valamelyikébdl érkeznek: kiilsé
hitelmindsitd intézetek (external credit assessment institutions — ECAI), az NKB-k sajat hitelminGsit6 rendszerei
(in-house credit assessment systems — ICAS), az tigyfelek belsé minGsitésen alapulé rendszerei (internal ratings-
based systems — IRB) vagy harmadik felek hitelmindsitS eszkozei (rating tools — RT). A hitelmindség értékelésekor
az eurorendszer azokat az intézményi kritériumokat és jellemzdket is szdmitdsba veszi, amelyek az instrumentum
birtokosa szdmdra a garancidhoz hasonl6 védelmet biztosit.

A kivdl6 hitelminGség minimumkovetelményének (,alsé hitelmingségi kiiszob”) eurorendszerbeli meghatérozdsa-
hoz az ,A” mindsités (23) szolgdl viszonyitdsi pontként. Az eurorendszer értelmezésében a rendszeresen feliilvizs-
gdland6 ,A” mindsitésnek a nemteljesités egyéves horizonton kalkuldlt 0,10 %-os val6szintisége felel meg. Az ECAF
a nemteljesitést az EU t6kekovetelmény-irdnyelvében (Capital Requirements Directive — CRD) (24) szerepld megha-
tarozds szerint értelmezi. Az eurorendszer minden egyes elfogadott ECAI esetében a legalacsonyabb, de a megki-
véant hitelmindségi kiiszobot még elérd besorolast teszi kozzé; az ECAI mindsitéséért semmilyen felelGsséget nem
véllal. Ezt a besoroldst rendszeresen feliilvizsgdlja.

(23) Az ,A” a Standard & Poor’s vagy a Fitch Ratings hosszi tdvii minGsitésében legalibb A—, a Moody’s szerint pedig legalibb A3 besoro-

lasnak felel meg.

(%) A CRD a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatasardl szo6l6, 2006. janius 14-i 2006/48EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvbdl (dtdolgozott) (HL L 177., 2006.06.30., 1. 0.), valamint a befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek t8kemegfele-
1ésérél sz616, 2006. janius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvbdl (dtdolgozott) (HL L 177., 2006.06.30., 201. 0.)
all.
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Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy a lényegesnek tartott informdciok alapjan eldontse: a kibocsa-
tas, a kibocsdtd, az adds vagy a garanciavéllalo teljesiti-e a magas hitelmindségi kovetelményeket. Ennek alapjan el
is utasithatja a fedezeteket. Ha az elutasitds prudencidlis informéciékon alapul, az tigyfelektd] vagy a feliigyeleti
szervektdl szdrmazo, ilyen jellegii informdciokat szigortian csak azzal 6sszhangban és annak érdekében lehet fel-
haszndlni, hogy az eurorendszer teljesitse a monetéris politika végrehajtdsaval osszefliggd feladatait.

Az ECAF-ban haszndlt négy hitelmindsit§ forrds 6sszhangjanak, pontossdganak és Gsszehasonlithatésdgdnak biz-
tositdsdra az eurorendszer mindegyik forrdsra elfogadhatdsagi feltételeket dolgozott ki (ldsd a 6.3.4 fejezetet), és a
hitelmindségi kiiszobot szem el6tt tartva rendszeresen nyomon kéveti hitelmindsits tevékenységiiket (ldsd a 6.3.5
fejezetet).

6.3.2. A forgalomképes eszkizok magas hitelmindségi kovetelményeinek meghatdrozdsa

A forgalomképes eszkozok magas hitelmindségi kovetelményeit a kovetkezd kritériumok alapjdn hatdrozzdk meg:

- ECAI hitelmindsités: Legaldbb egy olyan hitelmindsitésnek, amelyik valamelyik elfogadott (6.3.4 fejezetben
meghatdrozott) ECAI-tdl szdarmazik és a kibocsdtdsra (vagy ha ilyen mindsités nincs, a kibocsatéra) vonatko-
zik, el kell érnie az eurorendszer hitelminGségi kiiszobét (25) (26). Az EKB minden egyes elfogadott ECAI ese-
tében a 6.3.1 fejezetben megallapitott modon teszi k6zzé a hitelmindségi kiiszobot (27).

—  Garancidk: Ha a kibocsiténak nincs (elfogadhat6) ECAI-hitelmindsitése, a magas hitelmingségi kovetelmények
teljesitését a stabil pénziigyi helyzet(i garanciavéllalok édltal nydjtott garancidk alapjan lehet megallapitani. A
garanciavallal6 stabil pénziigyi helyzetét az eurorendszer hitelmingségi kiiszobét elérd ECAl-hitelmindsitések
alapjan értékelik. Egy garancidnak a kovetkezd feltételeket kell teljesitenie:

- Egy garancia akkor fogadhato el, ha a garanciavillal6 a maradéktalan kifizetésig feltétlen és visszavonha-
tatlan garancidt vallalt valamennyi t8ketorlesztési, kamatfizetési és egyéb fizetési kotelezettségre, amit a
kibocsdté az adott addssdginstrumentummal kapcsolatban az értékpapir birtokosdval szemben villalt.

- A garancidnak els6 felszolitdsra fizetenddnek kell lennie (a fedezetben villalt kotelezettségtdl fuggetle-
nill). Azoknak a garancidknak, amelyeket adokivetésre jogosult dllami szervek nydjtanak, elsd felszoli-
tasra fizetendSknek kell lenniiitk vagy a késedelmet kovetGen haladéktalan és pontos fizetést kell
biztositaniuk. Azoknak a kételezettségeknek, amelyeket a garanciavillal6 a garancia keretében véllal, leg-
aldbb a garanciavillalé valamennyi kordbbi fedezetlen kotelezettségével egyenrangtiaknak (pari passu)

kell lenniiik.

- A garancidnak érvényesnek, kotelezd erejiinek és a garanciavillaloval szemben érvényesithetSnek kell
lennie. Az is kovetelmény, hogy valamely EU-tagdllam joga legyen rd alkalmazhaté.

- A garancia jogérvényességére, kotelezd erejére és érvényesithetGségére vonatkozo jogi megerdsitést az
eurorendszerben elfogadhaté formdban és tartalommal kell benytjtani a garancidval biztositott eszkoz
elfogadhatdsdgdnak megallapitdsa el6tt. Ha a garanciavallalé nem a garancidra alkalmazand6 jog illeté-
kességi korében bejegyzett személy, a jogi megerGsitésnek azt is tartalmaznia kell, hogy a garancia a
garanciavallalo székhelye szerinti jog értelmében is érvényes és érvényesithetd. A jogi megerdsitést ahhoz
a nemzeti kozponti bankhoz kell benytjtani feliilvizsgélatra, amelyik az elfogadhaté fedezetek listdjaba
felvételre javasol egy bizonyos garancidval biztositott eszkdzt (28). Nem szitkséges jogilag megerdsi-
teni azokat a garancidkat, amelyeket egyedi eszkozmindsitésti addssagpapirokra, illetve adokivetésre jogo-
sult dllami szervek nytjtanak. Az érvényesithet8ség kritériuma azoknak a fizetésképtelenségre és
cs6dhelyzetre, valamint a részvénytSke dltalinos alapelveire vonatkozo és mds hasonlé jogszabalyoknak
és alapelveknek a fiiggvénye, amelyek a garanciavillalora alkalmazandok és dltaldban érintik a garancia-
véllaléval szemben fenndll6 hitelezéi jogokat.

Ha ugyanarrdl a kibocsédt6rdl/adosrol vagy garanciavallalorol tobb és esetleg egymdsnak ellentmondé ECAI-mindsités is rendelkezésre
all, a legjobb hitelmindsités elve érvényesiil (azaz a legjobb ECAI-mindsitést veszik figyelembe).

Ha a fedezett banki kétvények szigortian sszhangban dllnak a UCITS irdnyelv 22(4) cikkében meghatirozott kovetelményekkel, az
ECALI hitelmindsitések kovetelményeire vonatkozé szabalyoktol fiiggetleniil is teljesitik a magas hitelmindségi kovetelményeket.

Ezt az informdci6t az EKB honlapjan (www.ecb.int) teszik kozzé.

Az adott eszkozt felterjesztd nemzeti kozponti bank rendszerint annak az orszdgnak a nemzeti kozponti bankja, ahol az eszkozt egy
elfogadhaté piacra be fogjak vezetni vagy ott forgalmazni fogjik. Tobb piacon torténd bevezetés vagy forgalmazds esetén az EKB-hoz
az Eligible-Assets.hotline@ecb.int cimen tehetdk fel kérdések.
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Ha a kibocsatdsnak, a kibocsdtonak vagy a garanciavéllalonak nincs ECAl-hitelmindsitése, a magas hitelmindségi
kovetelmények teljesitését a kovetkezdk szerint dllapitjidk meg:

Eurogvezetbeli dllami kibocsdtok vagy garanciavdllalok: Ha egy forgalomképes eszkozt a tSkekovetelmény-
irdnyelvben (CRD) foglaltak szerint az eurodvezet teriiletén levd valamelyik regiondlis kormdnyzat, helyi 6nkor-
maényzat vagy dllami szektorbeli intézmény (PSE) bocsit ki vagy garantdl, a kovetkez§ eljards kovetends:

— A kibocsdté vagy garanciavéllalé a CRD-vel (29) osszhangban, az 5. tdbldzatban ismertetett hirom osz-
tély egyikébe sorolandd.

— Az 1.és 2. osztilyba tartozo kibocsatok vagy garanciavallalok hitelmindsitését implicit modon végzik el,
azon orszdg kozponti kormdnyzatdnak ECAl-hitelmindsitésébdl levezetve, ahol a kibocsité vagy garan-
ciavallal6 székhelye taldlhat6. Ennek az implicit hitelmindsitésnek el kell érnie az eurorendszer hitelmi-
ndségi kiiszobét. A 3. osztdlyba tartozé kibocsdtok/garanciavdllalok esetében nem végeznek implicit
hitelmindsitést.

Eurodvezetbeli nem pénziigyi vdllalatok mint kibocsdték vagy garanciavdllaldk: Ha a kibocsdtasra, kibocsitora vagy
garanciavallalora vonatkozé ECAI-hitelmindsités alapjan nem dllapithaté meg, hogy az eurodvezet teriiletén
taldlhaté nem pénziigyi vdllalatok (39) 4ltal kibocsdtott vagy garantdlt forgalomképes eszkozok teljesitik-e a
magas hitelmindségi kovetelményeket, a hitelkovetelésekre vonatkozé ECAF-szabélyok alkalmazanddk, az tigy-
felek pedig felhaszndlhatjdk sajat belsé mindsitésen alapuld (IRB) rendszeriiket, az NKB-k sajt hitelmindsits
rendszereit vagy harmadik felek min6sit8 eszkozeit. A nem pénziigyi vdllalatok altal kibocsatott, nem minGsi-
tett forgalomképes addssaginstrumentumok nem szerepelnek az elfogadhaté forgalomképes eszkozok nyilva-
nos listdjan.

5. tdbldzat

ECAI-hitelmindsitéssel nem rendelkezd kibocsdté, adés vagy garanciavillal6 regiondlis korméanyzatok,

helyi 6nkormdnyzatok és dllami szektorbeli intézmények implicit hitelmingsitése

A kibocsdtok, adésok vagy garanciavillalok Az oszta’}ly b,a tartoz o k@b'o cs.éték,.ac}’éfolk vagy
besoroldsa a CRD szerint garanaavall;lg[li ;rgp,)hut hitelmindsitése az
-bol levezetve

1. osztaly Regiondlis korményzatok, helyi | A székhelyéiil szolgdlé orszdg kozponti
onkormdnyzatok és PSE-k, amelyek az | kormédnyzatinak ECAI-hitelmindsitésén
illetékes feliigyeleti hat6sdgok megitélése | alapul.
szerint a t6kemegfelelés szempontjdbdl a
kozponti  korményzattal egyenrangtiként
kezelhet6k.

2. osztdly Regionalis korményzatok, helyi | A székhelyéil szolgdlé orszdg kozponti
onkormdnyzatok és PSE-k, amelyek az | kormdnyzatinak ECAI-hitelmindsitése alatt
illetékes feliigyeleti hat6sdgok megitélése | egy hitelminGségi fokozattal (1) lejjebb levd
szerint a t6kemegfelelés szempontjdbdl a | hitelmindsitésen alapul.

[hitel]intézetekkel egyenranguként
kezelhetdk.

3. osztdly Egyéb PSE-k Ugy kezelik, mint a maginszektorbeli

kibocsétokat vagy adosokat.

(") A hitelmindségi fokozatokkal kapcsolatos informdciokat az EKB honlapjén (www.ecb.int) teszik kozzé.

6.3.3. A nem forgalomkeépes eszkizok magas hitelmindségi kovetelményeinek meghatdrozdsa

Hitelkovetelések

A hitelkovetelések addsai vagy garanciavéllaléi dltal teljesitendd magas hitelmindségi kovetelmények meghatdroza-
sdhoz az tigyfeleknek ki kell valasztaniuk az eurorendszer rendelkezésére all6 és dltala elfogadott egyik f6 hitelmi-
n6sits forrdst. Az tigyfél a rendelkezésre dllo hitelmindsitd forrasok koziil egyet valaszt ki. (Az ECAI-k esetében
erre nincs sziikség, hiszen az osszes elfogadott ECAl-rendszer alkalmazhatd.)

(29) A hdrom osztélyba tartozé intézmények listdit, valamint a kibocsatok, adésok vagy garanciavéllalok osztdlyba soroldsdnak kritériumait

a megfelel6 nemzeti bankfeliigyeletek linkjeivel egyiitt virhatéan az Eurépai Bankfeliigyeletek Bizottsigdnak (CEBS) honlapjin
(http:/[www.c-ebs.org/SD/Rules_Additionallnformation.htm) teszik kozzé.
(30) Ldsd a 7. ldbjegyzetet ebben a fejezetben.
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Az tigyfeleknek legaldbb egy évig ki kell tartaniuk a kivalasztott forrds mellett, igy kizdrhat6 a hitelmindsitések
kozotti ,ugrandozds” (az a gyakorlat, amikor az adds fuggvényében az Osszes rendelkezésre dll6 forrds vagy rend-
szer koziil mindig megkeresik azt, amelyik a legjobb mindsitést kindlva szavatolja az eszkoz elfogadhatdsagat). Az
egy éves minimumid@szak utdn hitelmindsit forrdst valtani kivano iigyfeleknek részletesen megindokolt kérelmet
kell benytjtaniuk az illetékes NKB szdmdra.

Az ugyfelek — részletesen megindokolt kérelem alapjan — egynél tobb rendszert vagy forrdst is haszndlhatnak, de
elvarjak t6liik, hogy az addsok legnagyobb részét a {6 hitelmindsits forrds alapjan értékeltessék. Egynél tobb rend-
szert vagy forrdst csak szakmailag megfelelGen indokolt esetben haszndlhatnak. Elvben ilyen eset az, amikor az
elsédleges hitelmindsits forrds vagy rendszer nem eléggé kiterjedt.

Az iigyfeleknek haladéktalanul értesiteniiik kell a nemzeti kozponti bankot a tudomdsukra jutott, hitelekkel kap-
csolatos eseményekrdl, példéul az érintett addsok fizetési késedelmeirdl, és szitkség esetén vissza kell vonniuk vagy
ki kell cserélniiik a fedezetiiket. Az tigyfelek azért is felelgsek, hogy mindig a legfrissebb hitelmindsitést hasznaljak,
amelyet a kivalasztott hitelmindsit8 rendszer vagy forrs az adésokrol (31) vagy a benyujtott fedezetek garanciaval-
laléirdl a rendelkezésiikre bocsat.

Addsok/garanciavdllaldk hitelmindsitése: Azt, hogy az addsok vagy a hitelkovetelések garanciavallaldi teljesitik-e a
magas hitelmindségi kovetelményeket, az dllami szektorhoz, illetve a nem pénziigyi tarsasigok kozé tartozd
adosok/garanciavéllalok kozott killonbséget tevs szabélyok szerint dllapitjdk meg.

—  Allami szektorhoz tartozé adésok vagy garanciavdllalék: A kovetkez szabdlyokat alkalmazzik, mégpedig ebben a
sorrendben:

(i) Az tigyfél dltal kivédlasztott rendszer vagy forrds készitett hitelmindsitést, s annak alapjan allapitjak meg,
hogy az allami szektorhoz tartozé adés vagy garanciavillal6 eléri-e a hitelmindségi kiiszobot.

(i) Ha (i) szerinti mindsités nem sziiletett, az adds vagy a garanciavallalé ECAI-hitelmindsitése
hasznalhat6 (32).

(ili) Ha sem az (i), sem a (i) pont alapjan nem késziilt hitelmindsités, ugyanaz az eljards kovetendd, mint a
forgalomképes eszkozok esetében:

— Az ad6s vagy garanciavillal6 a CRD-vel (33) 6sszhangban, az 5. tdbldzatban ismertetett hdrom osz-
taly egyikébe sorolando.

- Az 1.és 2. osztilyba tartozo kibocsatok vagy garanciavallalok hitelmindsitését implicit médon vég-
zik el, azon orszdg kozponti kormanyzatinak ECAl-hitelmindsitésébdl levezetve, ahol a kibocsité
vagy garanciavdllalo székhelye taldlhaté. Ennek az implicit hitelmindsitésnek el kell érnie az euro-
rendszer hitelmin@ségi kiiszobét. A 3. osztdlyba tartozo kibocsdtok/garanciavéllalok esetében nem
végeznek implicit hitelmindsitést.

Ha az igyfél dltal kivdlasztott rendszer vagy forrds (vagy (ii) dllami szektorhoz tartozé adésok vagy garancia-
véllalok esetében valamelyik ECAI) készitett hitelmindsitést, de az nem éri el a hitelmindségi kiiszobot, az
ados vagy a garanciavdllalé nem elfogadhaté.

- Nem pénziigyi tdrsasdgok kizé tartozé addsok vagy garanciavdllalék: Ha az tigyfél altal kivalasztott forrds olyan
hitelmindsitést ad, amely eléri vagy meghaladja a hitelmindségi kiiszobot, az adés vagy garanciavillalé elfo-
gadhat6 (34) (3%),,

Ha az iigyfél dltal kivélasztott rendszer vagy forrds készitett hitelmindsitést, de az nem éri el a hitelmingségi
kiiszobot, az adds vagy garanciavéllalé nem elfogadhaté. Ha a hitelmindségi kovetelmények teljesitésérsl nem
késziilt hitelmindsités, az adost vagy garanciavéllalt nem tekintik elfogadhaténak.

Azon forgalomképes eszkozok esetében, amelyeket nem pénziigyi tdrsasigok bocsdtottak ki és semmilyen ECAI nem mindsitett, ez a
kovetelmény a kibocsdtok hitelkovetelésére vonatkozik.

Lasd a 25. ldbjegyzetet ebben a fejezetben.

Lasd a 29. ldbjegyzetet ebben a fejezetben.

Ha az tigyfél egy ECAI-t vilasztott hitelmindsitési forrasként, alkalmazhatja a legjobb hitelminésités elvét (ldsd a 25. ldbjegyzetet).

Az egyes hitelmindsitd rendszerek esetében a hitelmindségi kiiszobot a teljesitményértékelS rendszer szerint médosithatjak (ldsd a
6.3.5 fejezetet).
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Garancidk: Egy garancidnak a kovetkezd feltételeket kell teljesitenie:

Egy garancia akkor fogadhat6 el, ha a garanciavéllal6 a maradéktalan kifizetésig feltétlen és visszavonhatatlan
garanciat véllalt valamennyi t6ketorlesztési, kamatfizetési és egyéb fizetési kotelezettségre, amit az adds az
adott hitelkoveteléssel kapcsolatban az értékpapir birtokosdval szemben vallalt. Ebben a tekintetben az elfo-
gadhaténak tartott garancidnak nem kell kimondottan a hitelkovetelésre vonatkoznia, elég az, ha csak az
adosra vonatkozik, de a széban forgd hitelkovetelést is fedezi.

A garancidnak els6 felszolitdsra fizetendSnek kell lennie (a széban forgé hitelkoveteléstd] fuggetlentil). Azok-
nak a garancidknak, amelyeket adokivetésre jogosult dllami szervek nydjtanak, elsg felszolitdsra fizetend6k-
nek kell lenniiik vagy a késedelmet kovetSen haladéktalan és pontos fizetést kell biztositaniuk. Azoknak a
kotelezettségeknek, amelyeket a garanciavillal6 a garancia keretében vallal, legaldbb a garanciavallalé valamen-
nyi kordbbi fedezetlen kotelezettségével egyenrangtaknak (pari passu) kell lenniiik.

A garancidnak érvényesnek, kotelezg erejtinek és a garanciavallaléval szemben érvényesithetSnek kell lennie.
Az is kovetelmény, hogy valamely EU-tagdllam joga legyen réd alkalmazhatd.

A garancia jogérvényességére, kotelezd erejére és érvényesithetGségére vonatkozo jogi megerdsitést az euro-
rendszerben elfogadhaté formaban és tartalommal kell benydjtani a garancidval biztositott eszkoz elfogadha-
tosdgdnak megéllapitdsa elStt. A jogi megerdsitésnek ki kell mondania, hogy a garancia nem személyi jellegd,
és csak a hitelkovetelés hitelezGje dltal érvényesithetS. Ha a garanciavallalo nem a garancidra alkalmazandé
jog illetékességi korében bejegyzett személy, a jogi megerdsitésnek azt is tartalmaznia kell, hogy a garancia a
garanciavallalé székhelye szerinti jog értelmében is érvényes és érvényesithets. A jogi megerdsitést a hitelko-
vetelésre vonatkozd jog illetékességi korébe tartozé nemzeti kozponti bankhoz kell benydjtani feliilvizsga-
latra. Nem sziikséges jogilag megerdsiteni azokat a garancidkat, amelyeket egyedi eszkozmindsitésd
addssagpapirokra, illetve ad6kivetésre jogosult dllami szervek nydjtanak. Az érvényesithet6ség kritériuma azok-
nak a fizetésképtelenségre és csGdhelyzetre, valamint a részvénytSke altaldnos alapelveire vonatkozé és mds
hasonl6 jogszabalyoknak és alapelveknek a fiiggvénye, amelyek a garanciavéllalora alkalmazandok és altald-
ban érintik a garanciavéllaléval szemben fenndll6 hitelez6i jogokat.

Nem forgalomképes, jelzdlog-fedezetd lakossdgi értékpapirok

A nem forgalomképes RMBD-k magas hitelmingségi kovetelményeinek teljesiteniiik kell az eurorendszer hitelmi-
ndségi kiiszobét. Az ezekre az addssdginstrumentumokra vonatkozé orszdgonkénti hitelmindsité rendszereket a
nemzeti kozponti bankok megfelel6 nemzeti dokumentdci6iban hatdrozzdk meg.

6.3.4. A hitelmindsitd rendszerek elfogadhatsdgi feltételei

mindsit8 rendszert foglalhat magaban.

Az elfogadott ECAI-k, ICAS-ok és harmadik felek RT-i, valamint szolgdltatdik jegyzékét az EKB honlapja (www.ec-
b.int) kozli (36).

Kiilsé hitelmingsitd intézetek (ECAI)

Az ECALI hitelmindsit6 forrds azokat az intézményeket foglalja magdban, amelyek hitelmindsitését a hitelintézetek
alkalmazhatjik a kockazati silyok CRD szerinti meghatdrozdsanal (37). Az ECAF alkalmazdsiban az ECAI altald-
nos clfogadhatésagi feltételei a kovetkezdk:

Az ECAl-kat a CRD-vel 6sszhangban hivatalosan el kell fogadnia az illetékes EU feliigyeleti hatdsignak azokra
az euroovezetbeli orszdgokra, amelyekben alkalmazni fogjak Sket.

Az ECAl-knak killonféle mikodési kritériumoknak kell megfelelnitik, hogy biztositsdk az ECAF hatékony meg-
valdsitsat. Hitelmindsitéseik felhasznéldsa attdl fiigg, hogy az eurorendszernek vannak-e informécioi ezekrdl
a mindsitésekrdl, illetve olyan informdcioi, amelyek segitségével osszehasonlithatjak a mindsitéseket az ECAF
hitelmindségi fokozataival és a hitelmindségi kiiszobbel, megfeleltethetik ket egymassal, illetve végrehajthat-
jak a teljesitményértékelést (ldsd a 6.3.5 fejezetet).

(3¢) Az eurorendszer csak a hitelmiiveleteivel 6sszefiiggésben kozli ezt az informdciot, és nem vallal semmiféle felelGsséget az elfogadott
hitelmindsit6 rendszerek értékeléséért.
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Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy tobbek kozott a teljesitményértékeld rendszerét felhaszndlva
eldontse, elfogadja-e valamelyik ECAI-t a hitelmiiveleteire.

AZ NKB-k sajat hitelmindsits rendszerei (ICAS)

Az ICAS hitelmindsitd forrds jelenleg abbdl a négy hitelmindsitd rendszerbdl 4ll, amelyet a Deutsche Bundesbank,
a Banco de Espafia, a Banque de France és az Oesterreichische Nationalbank mdkodtet. A sajat ICAS-t kifejleszteni
kivané nemzeti kozponti bankoknak 4t kell esnitik az eurorendszer jovahagydsi eljardsan. Az ICAS-ok az eurorend-
szer teljesitményértékeld rendszerének hatdlya ald esnek (ldsd a 6.3.5 fejezetet).

Az tigyfélnek haladéktalanul értesitenie kell az ICAS-t mtikodtetd NKB-t minden olyan, hitelkockdzati eseményrd],
amelyrdl csak 6 tud, példdul az érintett addsok fizetési késedelmeirdl.

Mi t6bb, azokban az orszdgokban, ahol RMBD-ket mobilizalnak, az illetékes nemzeti kozponti bank az ECAF-fal
osszhangban hitelmindsit6 rendszert mikodtet erre az instrumentumtipusra. Az ilyen rendszerek teljesitményét
évrdl évre értékelik.

Belsé mindgsitésen alapuldé rendszerek (IRB)

Minden olyan tigyfélnek, amely IRB-rendszert akar hasznélni az elfogadhat6 addssaginstrumentumok addsai, kibo-
csdtoi és garanciavallaléi hitelminGsitéséhez, engedélyt kell szereznie sajat nemzeti kozponti bankjatél. Az e célbdl
benyujtandé kérelemhez a kovetkez$ dokumentumokat kell csatolni (38):

- Az illetékes EU-n beliili feliigyeleti hatosdg dontésének mdsolata, amely felhatalmazza az tigyfelet, hogy tSke-
megfelelési célbol, konszolidalt vagy nem konszolidalt formaban az IRB-rendszerét haszndlja, valamint meg-
hatdrozza az ilyen felhaszndlds sajitos feltételeit. Ha ezt az informéciot az illetékes feliigyeleti hat6sdg
kozvetleniil eljuttatja az illetékes EKB-nak, ilyen mdsolatra nincs sziikség.

- Téjékoztatd arrdl, hogy miként hatdrozza meg az egyes addsok nemteljesitésének valdszintiségét; adatok a

- A 3. pillérhez (piaci fegyelem) tartozé tdjékoztatd egy példdnya, amelyet az tigyfélnek a piaci fegyelem kove-
telményeivel 6sszhangban, a Bazel 11 keretrendszerének 3. pillére és a CRD alapjan rendszeresen kozzé kell
tennie.

Az illetékes bankfeliigyelet és kiilsé konyvvizsgald neve és cime.

A kérelmet az tigyfél vezérigazgatdjanak (CEO), pénziigyi igazgatdjanak (CFO) vagy valamilyen mds, hasonl6 rangt
vezetGjének, vagy valamilyen dltaluk meghatalmazott aldir6 félnek kell kézjegyével elldtnia.

A fenti el6irdsok valamennyi tigyfélre vonatkoznak, fiiggetleniil a stitusuktdl (anyavillalat, lednyvallalat, fiokte-
lep) és attdl, hogy az IRB-rendszer miikodtetésére (anyavillalatok és esetleg lednyvéllalatok esetében) a cég sajat
orszaganak feliigyelete, vagy (fioktelepek és esetleg lednyvallalatok esetében) az anyavallalat orszagdnak feliigyelete
adja meg az engedélyt.

Egy tigyfél barmely fidktelepe vagy lednyvéllalata timaszkodhat anyavallalatinak IRB-rendszerére, ha azt az euro-
rendszer jovdhagydsdval az ECAF céljaira alkalmazhatjdk.

Az IRB-rendszert haszndlé tigyfelek szintén az eurorendszer teljesitményértékelS rendszerének hatilya ald esnek
(lasd a 6.3.5 fejezetet). A rendszer dltal el6irt tdjékoztatdsi kovetelmények mellett az tigyfélnek évente (vagy akkor,
amikor az illetékes nemzeti kozponti bank jonak latja) az alabbi informdcidkat is kozolnie kell, kivéve ha ezeket az
informaciokat az illetékes feliigyeleti hatosdg kozvetlenl eljuttatja az illetékes nemzeti kozponti bankhoz:

- az ugyfél feliigyeleti hat6sdga dltal az tigyfél IRB-rendszerérdl elkészitett legtijabb értékelés, amelyet a hazai
nemzeti kozponti bank munkanyelvére leforditottak;

(38) A listaban szereplé dokumentumokat sziikség esetén a hazai nemzeti kézponti bank munkanyelvére is le kell forditani.



L 352/48

Az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapja

2006.12.13.

- az ugyfél IRB-rendszerében a feliigyelet ajanldsa vagy elGirdsa alapjan eszkozlendé barmely véltoztatds a fela-
dat végrehajtdsdnak hatdridejével egyiitt;

- a 3. pillérhez (piaci fegyelem) tartozé tdjékoztatd évenként frissitett példanya, amelyet az tigyfélnek a piaci
fegyelem kovetelményeivel Gsszhangban, a Bazel 11 keretrendszerének 3. pillére és a CRD alapjan rendszere-
sen kozzé kell tennie.

- az illetékes bankfeliigyeletrdl és kiilsé konyvvizsgdlordl szol6 informdciok.

Ezt az éves dokumentumot az {igyfél vezérigazgatdjanak, pénziigyi igazgatdjanak vagy valamilyen mds, hasonld
rangu vezetGjének, vagy valamilyen dltaluk meghatalmazott aldiré félnek kell kézjegyével ellatnia. E levél egy pél-
danyat az illetékes feltigyelet és adott esetben az tigyfél kiilsG konyvvizsgdldja is megkapja az eurorendszertdl.

Harmadik felek min@sité eszkozei (RT)

Az RT forrds harmadik felek olyan alkalmazdsaibdl all, amelyek mds informdciok mellett auditdlt beszamolok
felhasznaldsaval minGsitik az addsok hitelminGségét. Az eszkozoket az RT-k szolgiltatéinak kell mikodtetnitik.
Azoknak az tigyfeleknek, amelyek valamilyen RT-t az ECAF céljaira szeretnének haszndlni, az eurorendszer meg-
felels sablonjdnak felhasznéldsdval kérelmet kell benydjtaniuk az illetékes nemzeti kozponti bankhoz. Ehhez a
jelentkezési tirlapon foglaltak szerint csatolniuk kell az RT tovabbi dokumentumait is. A javasolt RT elfogaddsdrol
az eurorendszer dont. A dontés annak értékelésén alapul, hogy az RT mennyiben felel meg az eurorendszer elfo-
gadhatésdgi feltételeinek (39).

Az tigyfélnek haladéktalanul értesitenie kell az RT szolgaltatéjat minden olyan, hitelekkel kapcsolatos eseményrdl,
amelyrdl csak neki van tudomadsa, példdul az érintett addsok fizetési késedelmeirdl.

Az ECAF-ban részt vevs RT szolgaltatonak a megallapodds értelmében ald kell vetnie magdt az eurorendszer telje-
sitményértékeld rendszerének (#0) (ldsd a 6.3.5 fejezetet). Az RT szolgéltatonak 1étre kell hoznia és fenn kell tarta-
nia az tgynevezett statikus portfolio figyelemmel kiséréséhez sziikséges infrastruktardt. A statikus portf6li6
felépitésének és értékelésének osszhangban kell dllnia az ECAF szerinti teljesitményértékelés dltalanos kovetelmé-
nyeivel. Az RT szolgiltatonak a teljesitményértékelés elvégzése utdn haladéktalanul értesitenie kell az eurorend-
szert annak eredményeirdl. Az RT szolgdltatok ezért jelentést dllitanak Gssze statikus portfélidjuk teljesitményérél.
Villalniuk kell, hogy 6t évig megdrzik a statikus portf6liorél és a nemteljesitések részleteirdl késziilt belsd
nyilvantartdsaikat.

. A hitelmingsitd rendszerek teljesitményének értékelése

Az ECAF teljesitményértékeld rendszere évente egyszer utélagosan Osszeveti az elfogadhaté addsok Gsszességének
(statikus portfolio) megfigyelt fizetésképtelenségi ratdjat és az eurorendszernek az irdnyadé PD-n (nemteljesités valé-
szintiségén) alapulé hitelminGségi kiiszobével, hogy dsszehasonlithatévd tegye a kiilonféle rendszerekbél és forrd-
sokbdl szdrmaz6 hitelmindsitéseket. Az értékelésre a statikus portf6lié meghatdrozdsa utdn egy évvel keriil sor.

A folyamat els szakaszdban a hitelmindsité rendszer szolgéltatdja évente osszedllitja az alkalmas addsok statikus
portfélidjat, azaz egy olyan portfdliot, amely az sszes vallalati és dllami adost magdban foglalja. A rendszer olyan
hitelmindsitést ad a portfolionak, amely kielégiti a kovetkezd feltételt:

PD(j, t) < 0.10 % (irdnyad6 PD(t))

Minden adds, aki a t idGszak kezdetekor teljesiti ezt a feltételt, a t statikus portf6li6 része lesz. A kittizott 12 héna-
pos id6szak végén kiszdmitjdk a t statikus portf6lié megfigyelt fizetésképtelenségi ratdjat. A hitelmindsitd rendszer
szolgéltat6janak minden évben tdjékoztatnia kell az eurorendszert arrdl, hogy a t id6pontban hdny elfogadhat6
adost tartalmazott a statikus portfolié és az elkovetkezd 12 hénapos idGszakban a (t) statikus portféliGban sze-
repl6 addsok koziil hdnyan véltak fizetésképtelenné.

A hitelmindsit8 rendszer statikus portf6liéjanak egy év alatt megfigyelt fizetésképtelenségi ratdja az ECAF egyéves
és tobb periddust atoleld teljesitményértékel§ rendszerének inputjaként szolgal. Ha egy egyéves vagy tobbéves peri-
6dus alatt a statikus portfolio jelentsen eltér a hitelmin@ségi kiiszobtél, az eurorendszer felkéri a hitelmindsitd
rendszer szolgdltat6jit, hogy elemezze az eltérés okait. E folyamat eredményeként moédosithat6 a széban forgd
rendszerre alkalmazandé hitelminGségi kiiszob.

(39) Az elfogadhatdsdg feltételeit az EKB honlapjan (www.ecb.int) teszik kozzé.

(40) Az tigytélnek haladéktalanul értesitenie kell az RT szolgdltatdjat minden olyan, hitelekkel kapcsolatos eseményrdl, amely a hitel ming-
ségének romldsara utalhat.
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Ha egy hitelminésitS rendszerben tobb év alatt sem mutatkozik javulds, az eurorendszer felfiiggesztheti vagy kizar-
hatja az ECAF-bol. Az is kizdrdst von maga utdn, ha a hitelmindsit§ rendszer megsérti az ECAF szabdlyait.

6.4. Kockdzatkezelési intézkedések

6.4.1. Altaldnos alapelvek

Az eurorendszer a hitelmiveleteiben elfogadott fedezetek esetében kockdzatkezelési intézkedéseket alkalmaz annak
érdekében, hogy megvédje az eurorendszert a pénziigyi veszteség kockdzatdval szemben, ha az iigyfél mulasztdsa
miatt a fedezeteket értékesiteni kell (fedezetelvonds). Az eurorendszer rendelkezésére dll6 kockdzatkezelési intézke-
déseket a 7. keretes irds ismerteti.

Az eurorendszer a kockdzatkezelési intézkedéseket az tigyfél dltal felajanlott fedezetek tipusdhoz igazitja. Az EKB
hatdrozza meg a megfelel§ kockdzatkezel§ intézkedést mind a forgalomképes mind a nem forgalomképes elfogad-
hat6 fedezetek esetén. A kockdzatkezelési intézkedések jorészt harmonizaltak az egész eurodvezetben (41); az intéz-
kedésekkel egyenld feltételeket kellene biztositani barmely elfogadhaté fedezeti eszkoztipusra az eurodvezet barmely
pontjan.

7. KERETES [RAS

Kockdzatkezelési intézkedések

Az eurorendszer jelenleg a kovetkezd kockdzatkezelési intézkedéseket alkalmazza:
- Haircut

Az eurorendszer ,fedezetértékelési marzsokat” alkalmaz a fedezetek értékelésére. Ez azt jelenti, hogy a
fedezet értékét az eszkdz bizonyos szdzalékkal (ez az Gn. marzs, angolul haircut) csdkkentett piaci érté-
keként szamitjuk ki.

- Vdltozd letét (piaci értéken torténd nyilvdntartds)

Az eurorendszer el6itja, hogy a likviditdsbdvits penzids tigyletek fedezetéiil szolgald eszkozok haircuttal
modositott piaci értékét tartésan szinten kell tartani. Ez azt jelenti, hogy ha a fedezeti eszkozok rendsze-
resen mért piaci értéke egy bizonyos szint ald esik, a nemzeti kozponti bank megkoveteli az tigyféltdl],
hogy tovdbbi eszkozoket vagy készpénzt bocsdsson rendelkezésre (fedezetkiegészitési felhivdst tesz).
Hasonloképpen, ha az alapul szolgdlé fedezeti eszk6zok djraértékelés utdni értéke meghalad egy bizo-
nyos szintet, az igyfél a tobbleteszk6zoket vagy a tobbletkészpénzt visszakaphatja. (A letét kiegészitésére
vonatkozé szdmitdsokat a 8. keretes irds ismerteti.)

Az eurorendszer jelenleg nem alkalmazza az alabbi kockdzatkezelési eszkozoket:
- Alapletét

Az eurorendszer kockdzati letétet (in. alapletétet) alkalmazhat likviditdsbGvité penzids miiveletei sordn.
Ez azt jelentené, hogy az tigyfelektdl fedezeteket kivdnna, amelyeknek az értéke nem kevesebb az euro-
rendszer altal biztositott likviditds és a kezdeti margin értékének osszegénél.

— A kibocsdtdkra/addsokra, illetve garanciavdllalékra vonatkozo limit

Az eurorendszer hatdrokat szabhat a kibocsdtokkal/ad6sokkal, illetve garanciavdllalokkal szemben vallalt
kockazatok mértékének.

- Kiegészitd biztositék

Az eurorendszer bizonyos eszkozok elfogaddsat pénziigyileg stabil intézmények altal nydjtott kiegészits
biztositékhoz is kotheti.

- Kizardas

Az eurorendszer kizdrhatja bizonyos eszkozok haszndlatdt monetdris politikai mveletei sordn.

(41) Az egyes tagdllamok kozotti mitkodési kiilonbségek miatt fennmaradhatnak bizonyos eltérések a kockdzatkezelési intézkedések tekin-
tetében. Az tigyfelek példéul kiilsnbozéképpen juttatjdk el a nemzeti kozponti bankokhoz a fedezetet (a nemzeti kozponti bank sza-
mdra jelzaloggal biztositott dsszevont fedezetalap (pool) formdjaban, vagy tranzakciénként megéllapitott eszkozokre épiilé penzids
iigyletek forméjéban), itt kisebb kiilonbségek adddhatnak az értékelés iddzitésében és a kockdzatkezelési szabalyozés egyéb mikodési

kozik a haircutok Osszesitett mértékében (ldsd a 6.4.3 fejezetet).
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6.4.2. A forgalomképes eszkozok esetében alkalmazott kockdzatkezelési intézkedések

(43

)

Az elfogadhaté, forgalomképes fedezeti eszkozok esetében alkalmazott kockdzatkezelési szabalyozds a kovetkezd
f6bb elemeket tartalmazza:

- Az elfogadhaté forgalomképes fedezeteket a kibocsdtd és a fedezet tipusa alapjan négy likviditdsi kategoridba
soroljuk. A kategoridk jellemz§it a 6. tdbldzat tartalmazza.

6. tdbldzat

Forgalomképes eszkozok likviditasi kategoridi (1)

1. kategdria II. kategéria 111 kategoria IV. kategéria
A kozponti kormanyzat Helyi és regionalis Hagyomdnyos fedezett Eszkozalapt
addssaginstrumentumai onkorményzatok banki kétvények értékpapirok (ABS)
adéssaginstrumentumai
Kozponti bankok dltal | Jumbéval fedezett banki Hitelintézetek
kibocsatott addssaginstru- kotvények (3) adossdginstrumentumai
mentumok (?)
Kozvetitdk Villalati és egyéb
addssaginstru- kibocsdtok
mentumai (4) adossaginstru-

mentumai (4)

Nemzetek feletti
adossdginstrumentumok

() A likviditdsi kategéridt dltaldban a kibocsdtd szerinti osztdlyozds hatdrozza meg. Viszont a kibocsitd szerinti osztilyozds-
t6l fiiggetleniil a fedezett értékpapirok (ADS) a IV. kategéridba, a Jumboéval fedezett banki kotvények a I kategéridba
lettek sorolva, szemben a hitelintézetek altal kibocsatott egyéb adéssaginstrumentumokkal, amelyek a III. kategoridba tar-
toznak.

(?) Az EKB 4ltal kibocsétott kotvények, valamint a nemzeti kozponti bankok éltal az euro bevezetése el6tt sajét tagallamban
kibocsatott adéssaginstrumentumok az I. kategoridba tartoznak.

(%) A Jumbdval fedezett banki kotvények kategéridjiba csak azok az 1 milli6 euro kibocsatdsi értéket meghaladé instrumen-
tumok tartoznak, amelyekre legaldbb két piacvezetd rendszeresen ad és kér ajénlatokat.

(%) AL likviditdsi kategoridba csak az EKB éltal kozvetitdnek mindsitett kibocsdtok forgalomképes eszkozei tartoznak. Mas
kozvetitdk altal kibocsatott forgalomképes eszk6zok a III. kategéridban kaptak helyet.

- Az egyes adéssaginstrumentumokra a konkrét haircut alkalmazandé. Ez dgy torténik, hogy a fedezet piaci
értékébdl levonnak egy bizonyos szdzalékot. Az elfogadhatd, forgalomképes, rogzitett kamatozésy, illetve nem
kamatoz6 adéssdginstrumentumok esetében a haircutok a 7. tdbldzat leirtak szerint az addssdginstru-
mentumok hdtralévé lejdrati ideje és kamatszelvényének szerkezete szerint kiilonboznek (42).

— A valamennyi piacképes, inverz viltozé kamatozdsti instrumentum esetén alkalmazott haircut minden likvi-
ditasi kategoridban azonos (ldsd a 8. tdbldzatot).

- Aviltoz6 kamatozdsd, forgalomképes addssdginstrumentumokra azt a haircutot (+3) alkalmazzdk, amelyik az
adott instrumentum besoroldsa szerinti likviditasi kategoridban a 0-1 éves lejératd, fix kamatozdsti instrumen-
tumok csoportjdra vonatkozik.

- Hogy a tobbféle kamatfizetésti ad6ssdginstrumentumok esetén milyen kockazatkezelési intézkedéseket alkal-
maznak, attél fiigg, hogy az instrumentum hétralevé futamidejében milyen tipusti kamatfizetések maradtak.
Ilyen instrumentumok esetén akkora a haircut, amekkora az azonos hétralevé futamidejii adéssdginstrumen-
tumokra vonatkoz6 legmagasabb haircut, az instrumentum hdtralevd futamideje alatt még esedékes tipust
kamatfizetések koziil barmelyiket figyelembe véve.

— A likviditdssz(ikit6 miiveleteknél nem alkalmaznak haircutot.

- A jogrendszert6], valamint a tagéllamokban m(ikod6 rendszertd| fiiggSen a nemzeti kozponti bankok enge-
délyezhetik az 6sszevont fedezetértékelést (pooling rendszer), illetve elSirhatjdk az eszkozok egyedi iigyletek-
hez torténé rendelését (earmarking rendszer). Osszevont fedezetértékelés sordn az iigyfél a kdzponti banktdl
bank rendelkezésére, ami azt jelenti, hogy az egyes eszkozok nincsenek konkrét hitelmdveletekhez rendelve.
Ezzel szemben a meghatdrozott rendeltetést eszkozok ellenében torténd likviditdsnyujtds (azaz earmarking)
esetén minden egyes hitelmtvelet konkrét és azonosithatd eszkoz(ok)hoz kotott.

(+2) A rogzitett kamatozdsi addssdginstrumentumra érvényes haircut olyan adéssdginstrumentumokra is alkalmazhat6, amelyeknek a kama-

tozésat a kibocsdté mindsitésének megvéltozasahoz vagy infliciokovetd kotvényekhez kotik.

A kamatszelvényre torténd kifizetés akkor szdmit véltoz6 kamatozdsnak, ha a kamatszelvény referencia-kamatldbhoz kotott, a szel-
vényre vonatkoz6 kamatldbat pedig egy évnél nem hosszabb idén beliil 4llitjdk 4t. Azok a kamatszelvényre torténd fizetések, amelyek-
nek atallitdsi idGszaka t6bb mint egy év, fix kamatozdstaknak szdmitanak, a haircut alkalmazdsdnak id6pontjdig fennmaradé idé6 tehdt
megegyezik az ad6ssdginstrumentum hdtralévé lejdrati idejével.
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7. tdbldzat

Az elfogadhatd, forgalomképes fedezetekre alkalmazott haircutok szdzalékban, a fix kamatozdsii és
nem kamatoz6 instrumentumok tekintetében

lejdratig
Likviditdsi kategéria
hatralévé L. kategoria 1L kategéria I1I. kategoria IV. kategoria
id6 (év)
fix kama- nem fix kama- nem fix kama- nem fix kama- | nem kama-
tozdsi kamatozd tozdst kamatozé tozdsi kamatozd tozdst toz6
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
>10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

Az eszkozoket naponta kell értékelni. A nemzeti kozponti bankok a szitkséges fedezetértékeket naponta kiszd-
mitjdk, figyelembe véve a kinnlevé hitelmennyiségek viltozdsait, a 6.5 fejezetben ismertetett értékelési alapel-
veket, valamint a haircutokat is.

Ha az értékelést kovetden a fedezetek értéke nem felel meg az adott napra eldirt, kiszdmitott értéknek, szim-
metrikus fedezetkiegészitési felhivasra keriil sor. A fedezetkiegészitési felhivasok gyakorisdganak csokkentése
érdekében a nemzeti kozponti bankok kiiszobértéket alkalmazhatnak. Amennyiben van ilyen kiiszob, ennek
értéke a nyujtott likviditds 0,5 %-a. A jogszabalyi hdttértdl figgéen a nemzeti kozponti bankok a fedezetkie-
gészitési felhivasban tovabbi eszkozok rendelkezésre bocsdtdsat vagy készpénz befizetését kérhetik. Ez azt
jelenti, hogy amennyiben a fedezetek piaci értéke az als6 kiiszobérték ald esik, az tigyfelek kotelesek tovabbi
eszkozoket (vagy készpénzt) rendelkezésre bocsdtani. Ha pedig a fedezetek Gjraértékelés utdni piaci értéke a
fels6 kiiszobértéket haladja meg, akkor a nemzeti kozponti bank a tobbletet eszkozok vagy készpénz formd-
jaban visszatériti az tigyfélnek (ldsd a 8. keretes irdst).

8. tdbldzat

Az elfogadhat6, forgalomképes, inverz véltozé kamati
eszkozokre alkalmazott haircutok szdzalékban

Lejdratig
hatralévé id6 (év) Inverz véltozé kamat

0-1 2

1-3 7

3-5 10
5-7 12
7-10 17
>10 25

Az osszevont fedezetalapra épiil§ (pooling) rendszerben az tigyfelek naponta cserélhetik a fedezeti eszkozoket.

Az olyan rendszerben, amelyben az eszkozoket egyedi tigyletekhez rendelik (earmarking) a fedezeti eszkozok
cseréjét a nemzeti kozponti bank engedélyezheti.

Az EKB barmikor donthet tigy, hogy egyes addssaginstrumentumokat levesz az elfogadhaté, forgalomképes
fedezetek nyilvanossdgra hozott listdjardl (+4).

(+4) Ha a listdr6l valo levétel pillanatiban az adéssdgpapirt az eurorendszer hitelmiiveleteihez haszndljik, a lehet leggyorsabban el kell
tavolitani.
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8. KERETES [RAS

Fedezetkiegészitési felhivisok kiszdmitdsa

Az elfogadhaté fedezeteknek azt a J teljes 6sszegét (ahol j = 1a J-hez; t id6 alatt C;,), amit az tigyfélnek az I
likviditdsbvits miveletek (ahol i = 1 az I-hez; t id6 alatt L; ) egy bizonyos halmazara biztositania kell, a kovet-
kez§ képlettel hatdrozhatjuk meg:
! )

2L, s 2(1-h)C, (1)

=1 j=1
ahol:
h; a j elfogadhaté eszkézre vonatkozé haircut.

Ha t az egyes dtértékelések kozott eltelt id6, akkor a fedezetkiegészitési felhivds a t + T 0sszegén alapszik,
vagyis egyenlé a kovetkezdvel:
! J
Mt+-r = ZLi,tﬂ_z(l_hj)Ci,tﬂ (2)

i=1 =1

A nemzeti kozponti bankok fedezetkezelési rendszereinek mtikodésétd] fiiggéen az NKB-knak jogukban éll a
fedezetkiegészitési felhivas alapjanak kiszdmitdsakor figyelembe venni a folyamatban 1év6 miveletek sordn
biztositott likviditdson felhalmozddott kamatot is.

A fedezetkiegészitési felhivds csak akkor 1ép életbe, ha a fedezetkiegészitési felhivas alapja dtlép egy bizonyos
kiiszobot.

Legyen a kiiszob k = 0,5 %. Az earmarking rendszerben (I = 1) tehdt akkor kell fedezetkiegészitésre felszolita-
ni, ha:

M, >kl (az tigyfél fizeti meg a fedezetkiegészitési felhivdst a nemzeti kzponti banknak); vagy

M, <-kL,. (2 nemzeti kozponti bank fizeti meg a fedezetkiegészitési felhivdst az tigyféInek).

A pooling rendszerben az tigyfélnek akkor kell tovabbi fedezetet nydjtania, ha:

|
Ml+t>k.z Li,l+t
i=1
Megforditva: az tigyfél rendelkezésére all6 napkozbeni hitel (IDC) a pooling rendszerben a kovetkezSképpen
fejezhetd ki:
I
IDC=-M, + k'zLi,m (ha pozitiv)

i=1

Mind az earmarking, mind a pooling rendszerben a pétfedezeti felhivasok biztositjdk, hogy a fenti (1) egyen-
letben kifejezett viszony helyredlljon.

6.4.3. A nem forgalomképes eszkozok esetében alkalmazott kockdzatkezelési intézkedések

Hitelkovetelések

A elfogadhaté hitelkovetelések esetében alkalmazott kockdzatkezelési szabdlyozds a kovetkezd f6bb elemeket
tartalmazza:

— Az egyes hitelkovetelésekre konkrét haircut alkalmazandé. Ennek értéke fiigg a kovetelés hitralévs futamide-
jét6l, a kamatozdsatol (fix vagy véltozo) és a nemzeti kozponti bank dltal alkalmazott értékelési modszertan-
t6l (lasd a 6.5 fejezetet), amint azt a 9. tdbldzat ismerteti.

- A viéltoz6 kamatd hitelkovetelésekre alkalmazott haircut 7 %, fiiggetleniil a nemzeti kozponti bank értékelési
modszertandtdl. Egy kamatkifizetés akkor szdmit véltozé kamatozdstinak, ha referencia-kamatlidbhoz kotott,
és a kifizetést egy évnél nem hosszabb idén belil 4llitjdk 4t. Azok a kamatkifizetések, amelyeknek 4tallitdsi
idgszaka tobb mint egy év, fix kamatozdstaknak szdmitanak, a haircut alkalmazasdnak id6pontjdig fennma-
rad6 id6 tehdt megegyezik a hitelkovetelés hatralévs futamidejével.

- Hogy tobbféle kamatfizetést hitelkvetelések esetén milyen kockdzatkezelési intézkedéseket alkalmaznak, csak
attdl fiigg, hogy a hitelkovetelés hatralevd futamidejében milyen tipust kamatfizetések maradtak. Ha a hitel-
kovetelés hdtralévs futamideje alatt a kamatfizetés tobb mint egyféle modon torténik, a fennmaradé hitelkifi-
zetéseket fix kamatdaknak tekintik, tehdt a haircut szempontjdbdl relevins futamidé megegyezik a
hitelkovetelés hdtralévs futamidejével.
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— A nemzeti kozponti bankok a fedezetkiegészitési felhivasok soran (sziikség esetén) ugyanazokat a kiiszobér-
tékeket alkalmazzdk a forgalomképes és a nem forgalomképes fedezetek esetében.

Nem forgalomképes, jelzdlogalapt lakossdgi addéssdginstrumentumok

A nem forgalomképes, jelzdlogalapt lakossagi addssaginstrumentumokra 20 %-os haircut vonatkozik.

9. tdbldzat

A fix kamatozdsii hitelkovetelések haircutjai szdzalékban

Lejdratig
PSR Fi,x kamatozé%, az értékelf’:s a-z’NKB Fix kamatozds, az értékelés az NKB ltal
hétralévé id6 (év) altal meghatdrozott elméleti dron hat4 . .
alapul meghatdrozott sszeg szerint

0-1 7 9

1-3 9 15

3-5 11 20

5-7 12 24
7-10 13 29

>10 17 41

6.5. Az elfogadhat6 fedezetek értékelésének alapelvei

A penzi6s iigyletek sordn haszndlt fedezeti eszkozok értékének meghatdrozdsakor az eurorendszer a kovetkezd
alapelveket koveti:

Forgalomképes eszkozok

— Az eurorendszer minden elfogadhaté forgalomképes fedezethez meghatdrozza a leginkdbb jellemzé arfolya-
mot, amelyet a piaci érték kiszamitdsakor haszndlnak fel.

- A forgalomképes eszkozok értéke az értékelési napot megel6z8 munkanapon leginkabb jellemzd édrfolyam
alapjan szdmitand6. Ha egynél tobb arfolyamot jegyeznek, ezek koziil a legalacsonyabbat (dltaldban a vételi
(bid) drfolyamot) kell haszndlni. Ha az adott eszkozre az értékelési napot megel6z8 munkanapon nincs legin-
kébb jellemzd arfolyam, akkor a legut6bbi kereskedési drat kell e célra alkalmazni. Ha a rendelkezésre 4ll6
leginkdbb jellemz6 arfolyam 6t napndl régebbi vagy legaldbb 6t napja valtozatlan, ez eurorendszer elméleti
drat hatdroz meg.

- Az adéssaginstrumentum piaci vagy elméleti drdba az addig felhalmozott kamatot is be kell szdmitani.

- A nemzeti jogrendszerek és a mitkodési gyakorlatok kozotti kilonbségektdl fiiggSen adott eszkoznél a penz-
i6s tigylet futamideje alatt torténd kifizetések (pl. kamatfizetések) kezelése nemzeti bankonként eltérd lehet.
Amikor a kifizetéseket az iigyfélnek dtutaldssal teljesitik, a nemzeti kozponti bank még az 4tutalds elStt gon-
doskodik arrdl, hogy tovédbbra is elégséges mennyiségti fedezet legyen a fenndll6 tigyletek mogott. A nemzeti
kozponti bankok igyekszenek biztositani, hogy a jovedelemdramlds kezelésének gazdasdgi hatdsa ugyanolyan
legyen, mintha a jovedelmet a kifizetés napjdn utalndk 4t az tigyfélnek (4°).

Nem forgalomképes eszkozok

A nem forgalomképes eszkozokhoz olyan értéket rendelnek hozzd, amely vagy az elméleti drral vagy a kinnlevé
osszeggel egyezik meg.

Ha a nemzeti kdzponti bankok a kinnlevd ésszeg alapjdn értékelnek, a nem forgalomképes eszkozok esetében
magasabb haircutokat alkalmaznak (ldsd 6.4.3 fejezetet).

(45) A nemzeti kozponti bankoknak jogukban dll gy hatdrozni, hogy a monetdris politikai mivelet lejirata el6tt kifizetéssel jard (pl.

kamatszelvény-fizetéses) addssaginstrumentumokat nem fogadjdk el penzids tigyletek fedezeteként (ldsd a 6.2.3 fejezetet).
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6.6.

6.6.1.

Az elfogadhat6 fedezetek hatiron dtnydl6 hasznélata

Az eurorendszer résztvevéi az elfogadhatd fedezeteket a hatdrokra tekintet nélkiil is felhasznalhatjak, vagyis a szék-
helyiik szerinti tagallam nemzeti kozponti bankjatdl likviditdst kaphatnak egy masik tagallamban taldlhaté eszkoz
fedezetként torténd felhaszndldsdval. A fedezeteknek a teljes eurodvezetben, hatdrokra valo tekintet nélkiil minden
olyan miveletben felhasznalhatoknak kell lenniiik, amelyben az eurorendszer elfogadhaté fedezetek ellenében lik-
viditdst nydjt.

A nemzeti kozponti bankok (és az EKB) kidolgoztak egy mddszert annak biztositdsdra, hogy az euroovezetben
kibocsdtott vagy letétbe helyezett valamennyi elfogadhat6 fedezet felhasznalhaté legyen hatérokra valé tekintet nél-
kiil. Ez a kozponti bankok levelezd banki modellje (correspondent central banking model — CCBM), amelyben a
nemzeti kozponti bankok egymds (és az EKB) letétkezelSiként (,levelezSbankjaiként”) jarnak el az olyan eszkozok
tekintetében, amelyeket a helyi elszimolohdzakon vagy elszdmoldsi rendszereken keresztiil fogadnak el. Az olyan
nem forgalomképes eszkozok, példdul hitelkovetelések és RMBD-k esetében, amelyeket nem lehet értékpapir-
elszdmoldsi rendszereken keresztiil 4tutalni, egyedi megolddsok alkalmazhatok (46). A CCBM hasznalhaté barmely
eurorendszerbeli hitelmtivelet fedezetének biztositdsdra. A levelez8banki rendszeren kiviil az értékpapir-elszamoldsi
rendszerek elfogadhaté kapcsolatai is felhaszndlhatok a forgalomképes eszkozok hatdron dt torténd atutaldsdra (+7).

Kozponti bankok levelezd banki modellje

A kozponti bankok levelezd banki modelljét (CCBM) a 3. dbra mutatja be.

3. ABRA

A kozponti bankok levelezd banki modellje

,B” orszagban elhelyezett elfogadhato fedezetek felhasznélasa az ,A” orszégban székhellyel rendelkezd tgyfél altal
az ,A” orszag nemzeti kézponti bankjatol térténd hitelfelvétel céljabol.
LA” orszag .B” orszag
Inforn‘éécié a
fedezetrél
A" NKB <----- Rt s ,B” NKB
f A Fedezet
1
1 H
Informacid a | . :
fedezetr8l ! Hitel : SSS
1 H
l : )
v Y : !
LA” Ugyfeél Letétkezeld
. N S )
h Atutalasi megbizas \

Az elfogadhaté fedezetek hatdron dtnydlé felhaszndldsa céljabdl a nemzeti kozponti bankok egymads részére érték-
papirszamldt vezetnek. A CCBM pontos eljdrdsrendje attdl fiigg, hogy az elfogadhatd fedezetek egyes tigyletekhez
rendeltek-e vagy egy fedezeti portf6lié részét képezik (48).

- Meghatdrozott rendeltetésti eszkozok ellenében torténd likviditdsnydjtds esetén, amint az tigyfél székhelye sze-
rinti tagdllam nemzeti kozponti bankja (tovdbbiakban: a ,székhely szerinti kézponti bank”) elfogadja az

(+6) Tovabbi részletek az EKB honlapjin (www.ecb.int), a ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem coun-

terparties” cimd kiadvanyban tallhatok.

(+7) Az egyes orszdgokban m(ikddé értékpapir-elszdémolasi rendszerekben az elfogadhat6 fedezetek annak a kozponti banknak a szdémldjén
keresztiil haszndlhatok, amely nem az elszdmoldsi rendszer kozponti bankja, feltéve persze, hogy az eurorendszer jovéhagyta az ilyen
szamldt. 1999 6ta a De Nederlandsche Banknak felhatalmazésa van arra, hogy a Euroclear Belgiumnal vezetett szamlédjan elszdmolja az
ICSD Altal kibocsdtott eurokotvényekkel lebonyolitott, fedezettel biztositott iigyleteit. 2000 augusztusa ota az ir kozponti banknak és
feliigyeletnek (Central Bank and Financial Services Authority) van felhatalmazdsa arra, hogy Euroclearben szamlat nyisson. Ezen a szdim-
ldn az Euroclear rendszerben tartott valamennyi elfogadott fedezetet, pl. az elfogadott tton az Euroclearbe dtutalt elfogadhaté fedeze-
teket is tarthatjdk.

(48) Ldsd a 46. ldbjegyzetet ebben a fejezetben.
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tigyfél hitelkérelmét, az tigyfél (sziikség esetén sajit letétkezelSjén keresztiil) utasitja a forgalomképes eszko-
z0k helye szerinti orszdgban taldlhaté elszdmoldsi rendszert, hogy azokat utalja at a székhely szerinti koz-
ponti bank részére, a levelez6 kozponti banknal (vagyis az elszamoldsi rendszerrel azonos orszdgban taldlhato,
a székhely szerinti kozponti bank részére levelez§szolgaltatisokat nyujté kozponti bankndl) vezetett értékpa-
pirszdmldra. Amint a székhely szerinti kozponti bank a fedezet megérkezésérdl a levelez8 kozponti banktol
értesitést kap, a kért likviditdst dtutalja az tigyfélnek. A kozponti bankok a likviditdst nem elSlegezik meg
addig, amig meg nem bizonyosodtak arrél, hogy a levelezd kozponti bank az tigyfelek forgalomképes eszko-
zeit megkapta. Ha az elszdmolasi hatdriddk tgy kivanjdk, az iigyfelek a CCBM eljardsi szabalyainak betartdsd-
val el6zetesen helyezhetnek el a székhely szerinti kozponti bank részére a levelezs kozponti bankndl vezetett
szdmlan fedezetet.

—  Osszevont rendszerben az iigyfél a forgalomképes eszkdzoket barmikor elhelyezheti a székhely szerinti koz-
ponti bank részére, a levelez8 kozponti banknél vezetett szimlan. Amint a székhely szerinti kozponti bank a
fedezet megérkezésérdl a levelezd kozponti banktdl értesitést kap, a forgalomképes eszkozoket rateszi az tigy-
fél osszevont szdmldjdra.

A nem forgalomképes eszkozok, azaz a hitelkovetelések és RMBD-k hatdron dtnyul6 hasznalatdra egyedi eljardso-
kat dolgoztak ki (*9). Ha a hitelkoveteléseket hatdrokon dtnydlé viszonylatban haszndljdk (°°), a CCBM olyan val-
tozatdt alkalmazzdk a hitelkovetelésekre, amely a székhely szerinti kozponti bank javdra torténd tulajdonjog-
atruhdzdson, tulajdonjogt hitelbiztositdsonvagy kézi zdlogjogon, vagy a székhely szerinti kozponti bank
tigynokeként mikods levelezd kozponti bank javéra torténd jelzdlogjogon alapul. Az RMBD-k hatdron dtnytl6
hasznélatdnak lehet6vé tételére kialakitottak egy tovabbi ad hoc véltozatot, amely a székhely szerinti kozponti bank
tigynokeként mtikods levelezd kozponti bank részére adott jelzdlogjogon alapul.

A CCBM az eurorendszer minden munkanapjan az EKB helye szerinti (kozép-eurdpai) id6 szerint reggel 9 6ratdl
délutdn 16 6raig dll az iigyfelek rendelkezésére (mind a forgalomképes, mind a nem forgalomképes eszkozok ese-
tében). A CCBM-et hasznalni kivané tigyfél az EKB helye szerinti (kozép-eurdpai) id6 szerint délutin 16 ora el6tt
koteles szandékdrdl értesiteni azt a nemzeti kozponti bankot, amelytdl hitelt akar felvenni, azaz sajit székhelye
szerinti kozponti bankjdt. Tovabbd az tigyfél koteles gondoskodni arrdl is, hogy a monetaris politikai miiveletre
nytjtott fedezet az EKB helye szerinti (kozép-eurdpai) id§ szerint legkésébb délutdn 16 6ra 45 percig a levelezd
kozponti bank szdmldjara keriiljon. E hatdrid6k be nem tartdsaval tett megbizdsok, illetve dtutaldsi utasitdsok csak
a kovetkezd munkanapon torténd hitelnytjtasndl vehetSk figyelembe. Ha az tigyfelek elére latjdk, hogy a CCBM
hasznélatdra a nap végén keriil sor, lehetGség szerint gondoskodniuk kell az eszk6zok el6zetes rendelkezésre bocsa-
tasarol (vagyis az eszkozok elGzetes letétbe helyezésérdl). Kivételes esetekben vagy monetdris politikai célbdl az
EKB a CCBM nyitvatartdsi idejét a TARGET zdrdsdig meghosszabbithatja.

4. ABRA

Az értékpapir-elszimoldsi rendszerek kozotti kapcsolatok

Az ,A” orszégban székhellyel rendelkezd (igyfél ,B” orszag értékpapir-elszamolé rendszerében tartott elfogadhatéd
fedezeteinek felhasznalasa az ,A” orszég nemzeti kbzponti bankjanal térténé hitelfelvétel érdekében.
A orszag ,B” orszag
A" NKB
Informagié a A" SSS B’ $5S-nél
fedezetrdl vezetett gy(ijtészamlan
Hitel tartja az szkozoket
A" SSS D SRR > ,B” SSS
/ Atutalasi megbizas
Y
AT ugyfél

(49) Részletesebb kifejtés a ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties” cimd kiadvanyban
taldlhatd.

(°0) A CCBM eljdrdsai csak azokkal az esetekkel foglalkoznak, amikor az adés a hitelkovetelésre irdnyadd jog orszdgaban taldlhato.
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6.6.2. Az értékpapir-elszamoldsi rendszerek kozotti kapcsolatok

(52

A levelezébanki rendszeren kiviil az Eurdpai Unid értékpapir-elszamolé rendszereinek elfogadott kapcsolatai is
haszndlhatok a forgalomképes eszkozok hatdrokon dtnyuilé dtutaldsa céljara.

Két elszdmoldsi rendszer kozotti kozvetlen vagy kozvetitett kapcsolat lehet6vé teszi az adott rendszerben kliring-
tagsdggal rendelkezd iigyfél szdmdra, hogy egy mdsik értékpapir-elszdmoldsi rendszerben kibocsdtott értékpapirok-
kal rendelkezzen anélkiil, hogy annak kliringtagja lenne (°1). Ezeket a kozvetlen kapcsolatokat még az eurorendszer
hitelmtiveleteinél haszndlt fedezetek dtutaldsa céljabol torténd felhaszndldsuk eltt, az EU értékpapir-elszdmoldsi
rendszerek hasznélatdra vonatkozé szabdlyai szerint mindsiteni és engedélyeztetni kell (52) (°3).

Az eurorendszer szempontjab6l a CCBM és az EU-beli SSS-ck kozotti kozvetlen kapesolatok ugyanolyan szerepet
toltenek be annak biztositdsdban, hogy az tigyfelek a fedezeteket a hatdrok figyelembevétele nélkiil is hasznalhas-
sék, azaz mindkett§ lehetévé teszi az tigyfelek szdmdra, hogy a székhely szerinti nemzeti banktdl hitelt kapjanak
akkor is, ha a fedezetet egy masik orszag SSS-ében bocsdtottdk ki. A CCBM mdsként latja el ezt a feladatot, mint az
$SS-ek kozotti kapesolatok. A levelezd bankok rendszerében a nemzeti kozponti bankok kozott valosul meg a
hatdrokon atnyulé kapcsolat, egymads letétkezelSiként miikodnek. Kozvetlen kapcsolatok felhaszndldsa esetén az
S$SS-ek vannak hatdron dtnytilo kapcsolatban, egymadsnal gytjtdszamldt nyitnak. A levelezd kozponti bankndl elhe-
lyezett eszkozok csak az eurorendszer hitelmtiveletinek fedezetéiil haszndlhatok fel. A kozvetlen kapcsolaton keresz-
tiil elhelyezett eszkozok azonban felhaszndlhatok az eurorendszer hitelmtveleteihez és az tigyfél dltal kivalasztott
barmely mds célra is. Az SSS-ek kozotti kozvetlen kapcesolatok segitségével az tigyfelek eszkozeiket a székhelyiik
szerinti SSS-nél vezetett sajat szamldjukon tartjdk, igy nincs sziikség letétkezelGre.

(51) Két SSS kozotti kapesolat hatdrokon dtnyilo, konyvelési tételen keresztiil torténd értékpapir-atruhdzdsra vonatkozo eljardsok és meg-

allapoddsok egyiittesébdl 4ll. A kapcsolat egy olyan gytjtdszdmla forméjat olti, amelyet az egyik SSS (a befekteté SSS) egy mdsik SSS-
ben (a kibocsdtd SSS-ben) nyitott. A kozvetlen kapcsolat feltételezi, hogy a két SSS kozott nincsen kozvetits. Az SSS-ek kozotti
kozvetitett kapcsolatokat is felhaszndlhatjék arra, hogy az értékpapirokat hatdrokon dtnytilé médon dtruhdzzék az eurorendszerre. A
kozvetitett kapcsolat olyan szerzédéses és technikai megallapodds, amely két, egymdssal kozvetlen kapcsolatban nem éllé SSS szdmadra
lehet6vé teszi, hogy értékpapirokat cseréljen vagy egy kozvetitéként tevékenykedd, harmadik SSS-en keresztiil értékpapirokat ruhdz-
zon ét.

Az elfogadott kapcsolatok naprakész listdja az EKB honlapjin (www.ecb.int) taldlhaté.

Lasd az Eurépai Monetdris Intézet ,Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations” cimd 1998.
janudri kiadvanyat az EKB honlapjan (www.ecb.int).
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7. FEJEZET

KOTELEZO TARTALFK ()

7.1.  Altalinos szempontok

Az EKB a hitelintézetektSl megkoveteli, hogy a nemzeti kozponti bankokndl vezetett szamldikon az eurorendszer
kotelezdtartalék-rendszerének keretében kotelezd tartalékot képezzenek. Az eurorendszer kotelezGtartalék-
rendszerének jogi kereteit a KBER alapokmadnyanak 19. cikke, a kotelez§ tartalék Eur6pai Kozponti Bank dltal tor-
ténd alkalmazdsardl sz6l6 1998. november 23-i 2531/98[EK tandcsi rendelet (2), valamint az Eurépai Kozponti
Banknak a kotelez§ tartalék képzésérdl szolo 1745/2003/EK (EKB/2003/9) rendelete (3) hatdrozza meg. Az
EKB/2003/9 rendelet alkalmazdsa biztositja az eurorendszer kotelezStartalék-rendszere szdmadra el8irt feltételek egy-
ségességét az egész eurodvezetben.

Az egyes hitelintézeteknél kotelez8en tartott tartalék Osszegét az adott intézmény tartalékalapjahoz viszonyitva
kell meghatdrozni. Az eurorendszer kotelezStartalék-rendszere a résztvevék szdmdra lehetvé teszi a tartalékatla-
goldst, ami azt jelenti, hogy a tartalékképzési kotelezettségnek valo megfelelést a résztvevsk tartalékszamldjan az
egyes naptdri napok végén fenndllé egyenlegeknek a tartalékoldsi idGszakra vetitett dtlaga alapjan kell meghatd-
rozni. A hitelintézetek kotelezGtartalék-dllomanyai az eurorendszer irdnyadé refinanszirozasi mdveleteire érvényes
kamatlabbal kamatoznak.

Az eurorendszer kotelezStartalék-rendszere elsGsorban a kovetkez8 monetdris funkciokat tolti be:

— A pénzpiaci kamatldbak stabilizdcidja: Az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerének atlagoldsi rendelkezése tigy
kivan hozzdjarulni a pénzpiaci kamatldbak stabilizdldsdhoz, hogy a hitelintézeteket az dtmeneti likviditdsi inga-
dozdsok hatdsainak kiegyenlitésére 0sztonzi.

- Strukturdlis likviditdsi hidny teremtése, illetve novelése: Az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszere hozzdjarul a
strukturdlis likviditdsi hidny megteremtéséhez, illetve noveléséhez. Ez elGsegitheti azt, hogy az eurorendszer
likviditdst bovitd szerepét hatékonyabban tudja elldtni.

A kotelezd tartalékok alkalmazdsakor az EKB-nak szem elétt kell tartania a Szerz&dés 105. cikkének (1) bekezdé-
sében és a KBER alapokmdnydnak 2. cikkében az eurorendszer szdmdra megfogalmazott célkittizéseket, amelyek-
ben megfogalmazddik tobbek kozott az az alapelv, miszerint nem szabad kivdltani tdlzott, nem kivdnatos
athelyez8dést és a kozvetits tevékenység megsziinését.

7.2.  Kotelez§ tartalék képzésére kotelezett intézmények

A KBER alapokmdnya 19.1 cikkének rendelkezései értelmében az EKB a tagdllamokban alapitott hitelintézetek szé-
mdra kotelezd tartalék képzését irja el§. Az eurodvezetben székhellyel nem rendelkezd jogi személyek euroovezet-
ben mtikodd lednyvallalatai is az eurorendszer kotelezStartalék-rendszerének hatdlya ald esnek. Az eurodvezetben
létrehozott hitelintézetek euroovezeten kiviili fiokjai azonban nem kotelesek az eurorendszerben kotelezd tartalék
képzésére.

Amikor egy hitelintézet engedélyét visszavonjdk vagy arrdl a sajit maga lemond, haladéktalanul fel kell menteni a
tartalékképzési kotelezettség aldl, annak a tartalékoldsi idGszaknak a kezdetétdl szdmitva, amelyben engedélyét
visszavontdk vagy arr6l lemondott, illetve amelynek sordn birdsdg vagy a résztvevd tagdllam barmely mas illetékes
hatésdga az intézménnyel szemben felszdmoldsi eljdrdst rendelt el. A 2531/98/EK tandcsi rendelet, valamint az
EKB/2003/9 rendelet szerint az EKB hdtranyos megkiilonboztetés nélkiil felmenthet intézményeket az eurorend-
szer kotelezGtartalék-rendszerébdl eredd kotelezettségeik aldl, ha azoknak az adott intézményekre valé alkalmaza-
sdval a rendszer nem éri el céljat. Az ilyen felmentések elbirdldsakor az EKB az aldbbi feltételek koziil egyet vagy
tobbet vesz figyelembe:

- az intézmény kiilonleges feladatokat lat-e el;
- nem végez-e az intézmény aktiv banki feladatokat mds hitelintézetek versenytarsaként;
illetve

- az intézmény Osszes betétje regiondlis, illetve nemzetkozi fejlesztési timogatdsokra van-e elkiilonitve.

(1) E fejezet tartalma kizdrélag tdjékoztatdsra szolgal.
() HLL 318, 1998.11.27., 1. o.
(}) HLL 250.,2003.10.2, 10. o.
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Az EKB késziti el és teszi rendszeresen naprakésszé az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerének hatalya ald es§
intézmények listdjat. Az EKB azokrdl az intézményekrdl is hoz nyilvanossdgra listdt, amelyek az dtszervezési elja-
rdstol eltéré okbdl kaptak felmentést az eurorendszer tartalékoldsi kotelezettsége aldl (4). A kozponti banki tigyfé-
lkorbe tartozo intézmények e listak segitségével donthetik el, hogy kotelezettségeik olyan intézményekkel szemben
allnak-e fenn, amelyek tartalékoldsra kotelezettek. Az egyes naptdri honapok utolsé eurorendszerbeli munkanap-
jan az ugyfélfogadasi idGvégeztével nyilvanossdgra hozott listdk képezik a két naptdri hénappal késébb kezd6ds
tartalékoldsi idGszakra vonatkozo tartalékalap kiszdmitdsinak érvényes alapjat. Igy példaul a februdr végén nyilva-
nossagra hozott lista az dprilisban kezd6d§ tartalékoldsi idGszak tartalékalapjanak kiszdmitdsdra lesz érvényes.

A kotelezd tartalék mértékének meghatirozdsa

Tartalékalap és tartalékrdtdk

Egy intézmény tartalékalapjit a mérlegtételek alapjan kell meghatdrozni. A mérlegadatokat az EKB pénziigyi és
banki statisztikdjanak dltalinos keretein beliil kell a nemzeti kézponti bankoknak jelenteni (ldsd a 7.5 fejezetet) (5).
A teljes kort adatszolgdltatdsra kotelezett intézmények esetében az adott naptari hénap végére vonatkozé mérle-
gadatokat haszndljak fel a két honappal késébbi naptari honapban kezd6dd tartalékperiddusra érvényes tartalék-
alap megéllapitdsdhoz. A februdr végi mérlegbdl kalkuldlt tartalékalapot hasznéljék példdul az dprilisban kezd6dg
tartalékperiédusban az tigyfelek altal teljesitendd tartalékkotelezettség kiszamitdsahoz.

Az EKB pénziigyi és banki statisztikdjira vonatkozo adatszolgéltatdsi rendszere lehet6vé teszi a kisebb intézmé-
nyek jelentéstételi terheinek enyhitését. Az e rendelkezés hatdlya ald tartozé intézmények mérlegadataiknak csak
bizonyos korlatozott részét kotelesek jelenteni negyedévente (mint negyedév végi adatokat), és az adatszolgdltatds
hatdrideje is hosszabb a nagyobb intézmények szdmdra el6irtndl. A teljes kord adatszolgdltatdsra kotelezett intéz-
mények esetében az adott naptdri honap végére vonatkozé mérlegadatokat haszndljak fel a két honappal késGbbi
naptari honapban kezd8d§ tartalékperiddusra érvényes tartalékalap megéllapitdsdhoz. Az els6 negyedév végi (mar-
ciusi) mérleg érvényes példdul a jiniusban, juliusban és augusztusban kezd6dg tartalékperiodus tartalékalapjanak
kiszdmitdsdhoz.

A 2531/98/EK tandcsi rendelet alapjan az EKB az intézmények tartalékalapjdba jogosult bevenni pénzeszkozok
elfogaddsabdl eredd kotelezettségeket, illetve mérlegen kiviili tételekbdl eredd kotelezettségeket. Az eurorendszer
kotelezdtartalék-rendszerében csak a forrdsoldali ,betétek” és a ,kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
rok” szdmitanak bele ténylegesen a tartalékalapba (ldsd a 9. keretes irdst).

Az eurorendszer kételezd tartalékoldssal kapcesolatos eléirdsainak hatdlya ald esd intézmények listdjaba foglalt intéz-
ményekkel szemben fenndllé kotelezettségek, valamint az EKB-val és a nemzeti kdzponti bankokkal szemben fenn-
4llé kotelezettségek nem szdmitanak bele a tartalékalapba. Ebben a vonatkozdsban a ,hitelviszonyt megtestesité
kibocsétott értékpapirok” kategéridjaba tartozd tételek esetén ahhoz, hogy a kibocsdtd jogosult legyen azokat a
tartalékalapbol levonni, bizonyitania kell, hogy ezekbdl az értékpapirokbdl ténylegesen mekkora mennyiséget tar-
tanak az eurorendszer dltal el8irt tartalékoldsi kotelezettség hatdlya ald es6 egyéb intézmények. Ilyen bizonyiték
hidnyéban a kibocsdté erre a mérlegtételre csak egyetlen szdzalékban kifejezett, fix, egységes levondst (¢) alkalmazhat.

A tartalékrdtdkat az EKB hatdrozza meg a 2531/98/EK tandcsi rendeletben eldirt fels§ hatarérték figyelembevételé-
vel. Az EKB a tartalékalap legtobb tételére egységes, nulldtdl eltéré mértékd tartalékratdt alkalmaz. Ezt a tartalékrd-
tét a kotelezd tartalék képzésérdl sz6l6 2003/9/EKB rendelet hatdrozza meg. Az EKB nulla mértékd tartalékratdt
allapit meg a kovetkezd kotelezettségkategoridkra: ,két évnél hosszabb szerz8dés betétek”, ,két évnél hosszabb fel-
monddsos betétek”, ,repok” és két évnél hosszabb szerzGdéses, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok”(lasd a 9.
keretes irast). Az EKB a tartalékratdkat barmikor megvéltoztathatja. A tartalékrata valtozdsokat az EKB még a vél-
tozdssal érintett elsé tartalékperiodus kezdete el6tt kozzéteszi.

A kotelezd tartalék oOsszegének kiszdmitdsa

Az egyes intézményekre vonatkozd kotelezd tartalék osszegét az adott kotelezettségtipusra vonatkozé tartalékra-
tanak a tartalékkoteles kotelezettség Osszegére vald alkalmazdsaval kell kiszdmitani.

A listdkat az EKB honlapjan (www.ecb.int) teszik kozzé.

Az EKB pénzpiaci és bankstatisztikdjdnak jelentéstételi felépitését a 4. melléklet tartalmazza.

Lasd az EKB/2003/9 rendeletet. A szabvényositott levondsrdl bGvebb tdjékoztatds az EKB (www.ecb.int) és az eurorendszer honlapjain
(ldsd az 5. mellékletet) taldlhatd.
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Az egyes intézmények a kotelezd tartalék osszegére végleges 100 000 eurds levondst alkalmazhatnak minden olyan
tagdllamban, ahol szervezeti egységgel rendelkeznek. Az ilyen engedmény nydjtdsa nem érinti az eurorendszer
kotelezStartalék-rendszerének hatalya ald tartozé intézmények jogi kotelezettségeit (7).

Az egyes tartalékperiodusokra vonatkozd kotelezd tartalék osszegét a legkozelebbi egész eurédra kell kerekiteni.

9. KERETES [RAS

Tartalékalap és tartalékratdk

A. A tartalékalapba tartozo Rotelezettségek, amelyekre pozitiv tartalékrdtdt kell alkalmazni

Betétek (1)
- Egynapos (O/N) betétek
- Legfeljebb két éves szerzédéses betétek

- Legfeljebb két éves felmonddsos betétek

Hitelviszonyt megtestesit§ kibocsdtott értékpapirok

oz

- Legfeljebb két éves szerzddéses, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

B. A tartalékalapba tartozd kotelezettségek, amelyekre nulla tartalékratdt kell alkalmazni
Betétek (1)
—  Két évnél hosszabb, szerzddéses betétek
- Két évnél hosszabb felmonddsos betétek
- Repok
Hitelviszonyt megtestesit§ kibocsdtott értékpapirok

- Két évnél hosszabb szerzédéses, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

C. A tartalékalapba nem tartozé kotelezettségek

— Az eurorendszer koteleztartalék-rendszerének hatélya ald es§ egyéb intézményekkel szemben fenn-
allo kotelezettségek

— Az EKB-val és a nemzeti kozponti bankokkal szemben fenndll6 kotelezettségek

(') Az EKB 2181/2004/EK rendelete (2004. december 16.) a monetéris pénziigyi intézmények szektordnak konszolidalt mér-
legérdl sz616 2423/2004/EK (EKB/2001/13) rendelet és a monetdris pénziigyi intézmények altal a haztartdsok és a nem
pénziigyi villalatok betéteire és hiteleire alkalmazott kamatldbakra vonatkozé statisztikakrdl szolé 63/2002/EK
(EKB/2001/18) rendelet médositdsardl (EKB/2004/21)(HL L 371., 2004.12.18., 42. 0.) egyértelmden el8irja, hogy a betéti
kotelezettségeket névértéken kell kozolni. A névérték azt az dsszeget jelenti, amelyet az adds szerz8désbeli kotelezettsége
alapjan a hitelezdnek fizetni koteles. A médositdsra azért volt szitkség, mert a bankok és mds pénziigyi intézmények éves
beszamoldjardl és konszolidalt éves beszamol6jardl sz616, 1986. december 8-i 86/635/EGK tanacsi iranyelvet (HL L 372,
1986.12.31,, 1. 0.) id6kdzben tigy médositottdk, hogy bizonyos pénziigyi eszkozoket valds értéken is ki lehet mutatni.

A tartalékkotelezettség teljesitése

Tartalékperiddus

Az EKB a tartalékoldsi idGszakok naptdrat az évkezdet el6tt legaldbb hirom hénappal nyilvanossagra hozza (8). A
tartalékperiédus a Kormdnyzdtandcs elSre bejelentett kamatmeghatdrozé iilését kovetd elsd irdnyado refinansziro-
zdsi mtvelet teljesitési napjan kezdddik. Rendkiviili esetekben a kiadott naptir médosithatd, tobbek kozott akkor,
ha a Kormdnyzétandcs iiléseinek menetrendje megvéltozik.

Azoknak az intézményeknek, amelyeknek az EKB pénzpiaci és bankstatisztikai jelentéstételi rendszerének rendelkezései értelmében
engedélyezett a konszolidalt csoportos jelentéstétel (ldsd a 4. mellékletet), csoportszinten csak az egyik engedmény nyujthato, kivéve,
ha a tartalékalapra és a tartalékdllomanyokra az intézményektdl kapott adatok elég részletesek ahhoz, hogy az eurorendszer ezek alap-
jan igazolhassa az adatok pontossigdt és megallapithassa a csoport egyes intézményeire vonatkozé tartalékképzési el6irdsokat.

A naptdrat az EKB rendszerint sajtékozlemény formdjdban teszi kozzé honlapjin (www.ecb.int). A naptdrat ezen kiviil az Eurépai
Unié Hivatalos Lapjdban és az eurorendszer honlapjain (ldsd az 5. mellékletet) is hozzaférhetd.
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Tartalékdllomdny

Minden intézmény a székhelye szerinti tagallam nemzeti kozponti bankjndl vezetett egy vagy tobb tartalékszam-
lan koteles kotelezd tartalékait tartani. Az egy tagdllamban tobb szervezeti egységgel rendelkezd intézmények ese-
tében az intézmény minden belfoldi telephelye tekintetében a kozponti tigyintézés helye felel az osszesitett
tartalékkotelezettség teljesitéséért (). A tobb tagdllamban is szervezeti egységekkel rendelkezd intézmény koteles a
kotelezd tartalékot elhelyezni minden egyes olyan tagallam nemzeti kozponti bankjdndl, ahol szervezeti egységgel
rendelkezik, az adott tagdllamban fenndll6 tartalékalapjanak megfelelGen.

Az intézményeknek a nemzeti kdzponti bankoknal vezetett elszdmoldsi szdmldi haszndlhatdk tartalékszamlaként.
Az elszdmoldsi szdmldkon tartott tartalékok osszege napkozbeni elszdmoldsi célokra is felhaszndlhatd. Az intéz-
mény napi tartalékdllomdnyidt a tartalékszdmla nap végén fenndllé egyenlege alapjdn kell kiszdmitani.

Az intézmény a székhelye szerinti tagdllam a nemzeti kozponti bankjat6l kérheti, hogy kotelezd tartalékdnak teljes
osszegét kozvetett modon, egy kozvetitdn keresztiil helyezhesse el. A kotelezd tartalék kozvetitSn keresztiili elhe-
lyezésének lehetdsége rendszerint azokra az intézményekre korldtozddik, amelyek mikodésiik sordn tigyvitelitk
egy részét (pl. a treasury irdnyitdsdt) dltaldban kozvetitd segitségével bonyolitjdk le (pl. takarékpénztdri és takarék-
szovetkezeti hdlozatok tartalékdllomdnyukat kozpontosithatjak). A kotelezd tartalék kozvetitén keresztili elhelye-
zését az EKB[2003/9 rendelet eldirdsai szabalyozzak.

A tartalékdllomdnyok kamatozdsa

A kotelezdtartalék-dllomdny az EKB irdnyad¢ refinanszirozdsi maveleteire alkalmazott (a naptdri napok szdma sze-
rint stlyozott) és a 10. keretes frdsban meghatdrozott képlet alapjan szamitott, tartalékperiddusra vetitett dtlagka-
matldbon kamatozik. Az eldirt tartalékkotelezettség Gsszegét meghaladé tartalékdllomdny nem kamatozik. A
kamatot annak a tartalékoldsi idGszaknak a végét kovet6 mdsodik NKB-munkanapon kell kifizetni, amely alatt
felhalmozédott.

10. KERETES [RAS
A kotelezd tartalékdllomédny kamatozdsdnak kiszdmitdsa
A kotelezd tartalék dllomanya a kovetkezd képlet szerint kamatozik:
R — Hl.nt.rt
' 100360
5 MR,
=y —
=1t
ahol:
R, = at tartalékoldsi idGszakra elhelyezend§ tartalék Gsszegére fizetendd kamat
H, = t tartalékoldsi idGszakra elhelyezett kotelezs tartalék atlagos napi dllomanya
n, = naptdri napok szdma a t tartalékoldsi idGszakban
r, = attartalékoldsi idGszakra elhelyezett kotelezd tartalék kamatldba. A kamatlabra a két tizedesre torténd
szokdsos kerekitési modszert kell alkalmazni.
i = at tartalékoldsi id6szak i-edik naptdri napja
MR; = azi-edik vagy ennél kordbbi naptdri napon elszdmolt legutolsé irdnyado refinanszirozdsi mivelet mar-
ginalis kamatldba

Adatszolgidltatds, igazolds és a tartalékalap feliilvizsgdlata

A kotelezd tartalék alkalmazdsahoz sziikséges tartalékalap egyes tételeit a tartalékkotelezettség hatélya ald esd intéz-
mények maguk szamitjak ki és jelentik a nemzeti kozponti bankoknak az EKB pénziigyi és banki statisztikdjanak
dltaldnos keretei kozott (ldsd a 4. mellékletet). Az EKB/2003(9 rendelet 5. cikke meghatdrozza az intézmény tarta-
lékalapjanak és tartalékoldsi kotelezettségének kozlésére és visszaigazoldsara vonatkozé eljdrdst.

Ha valamely intézménynek nincs székhelye abban a tagéllamban, ahol bejegyezték, meg kell neveznie azt a vezetd fiokot, amely a
késébbiekben felelés az intézménynek az adott orszdgban 1étezd Gsszes 1étesitményére vonatkoz6 aggregdlt kotelezdtartalékoldsi el6i-
rasok teljesitéséért.
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Egy intézmény kételezGtartalék-alapjanak kozlési és visszaigazoldsi eljardsa a kovetkez8. Vagy az adott nemzeti
kozponti bank vagy az intézmény kezdeményezi az intézmény kotelez§ tartalékainak kiszdmitdsat a megfeleld tar-
talékoldsi idGszakra. A szamitdst végzs fél legalabb harom NKB-munkanappal a tartalékoldsi idGszak el6tt kozli a
kiszamitott kotelezd tartalékot. Az érintett tag-NKB erre kordbbi ddtumot is meghatdrozhat. Tovabbi hatdridSket is
meghatdrozhat az intézmény szdmadra a tartalékalap barminemd feliilvizsgdlatinak és a kozolt kotelezd tartalék
feliilvizsgdlatainak kozlésére. Az értesitett fél koteles legkésdbb a tartalékperiddus kezdetét megel6z8 NKB-
munkanapon visszaigazolni a kiszdmitott kotelezd tartalékot. Ha az értesitett fél az értesitésre nem vilaszol a tar-
talékperiodust megel6z6 NKB-munkanap végéig, akkor tigy tekintik, hogy az intézmény elfogadta a kotelezd tartalék
oOsszegét a szoban forgd tartalékperiddusra. Elfogadds utdn az intézménynek a széban forgé tartalékperiodusra
megallapitott kotelez tartalékdt nem lehet megvaltoztatni.

A tobbi intézmény kozvetett tartalékdllomdnydnak kezelésére kozvetit6ként felhatalmazott intézményekre az
EKB/2003/9 rendelet kiilonleges adatszolgdltatdsi kotelezettségeket ir eld. A tartalékdllomdny kozvetitdn keresztiili
elhelyezése a tartalékait kozvetitdn keresztiil elhelyezd intézmény statisztikai adatszolgaltatdsi kotelezettségein nem
véltoztat.

A 2531/98EK tandcsi rendelet alapjdn az EKB és a nemzeti kozponti bankok jogosultak az 6sszegytijtott adatok
pontossagat és minGségét ellendrizni.

P

A kotelezdtartalékoldsi elGirdsok megsértése

A kotelezdtartalékoldsi el6irdsok megsértésének mindsiil, ha egy intézmény tartalékszdmldjénak (tartalékszdmldi-
nak) a tartalékoldsi idGszakra vetitett dtlagos napvégi egyenlege alacsonyabb, mint az adott tartalékoldsi idGszakra
el6irt kotelezd tartalék.

Ha valamely intézmény a tartalékoldsi elSirdsokat részben vagy egészben megsérti, az EKB a 2531/98/EK tandcsi
rendeletben foglaltaknak megfelelden a kovetkezd szankciok barmelyikét alkalmazhatja:

- az aktiv oldali rendelkezésre 4llds kamatldbat legfeljebb 5 szdzalékponttal meghaladé kamat megfizetése a
kotelezd tartalék azon Gsszegére, amelynek elhelyezését az intézmény elmulasztotta;

vagy

- az aktiv oldali rendelkezésre allds kamatldba legfeljebb kétszeresének megfelel§ kamat megfizetése a kotelezd-
tartalék azon részére, amelynek elhelyezését az intézmény elmulasztotta;

vagy

- az adott intézmény kotelezése arra, hogy az EKB-nél vagy a nemzeti kozponti bankoknal nem kamatozo betét-
ként helyezze el a kotelezdtartalék-dllomany azon részének legfeljebb hdromszorosdt, amelynek elhelyezését
az intézmény a kordbbiakban elmulasztotta. Az ilyen betét futamideje nem haladhatja meg azon id@szak hos-
szat, amelynek sordn az intézmény a kotelezd tartalék elGirdsoknak nem felelt meg.

Ha egy intézmény az eurorendszer kotelezStartalék-rendszerére vonatkozé egyéb EKB rendeleteket illetve hatéro-
zatokat sért meg (pl. ha az eldirt adatokat nem idSben vagy pontatlanul kozli), az EKB jogosult az Eurdpai Koz-
ponti Bank szankcidk kirovdsira vonatkozé hatdskorérdl szolo, 1998. november 23-ai 2532/98/EK tandcsi
rendeletben, valamint az Eurépai Kozponti Banknak az Eurdpai Kozponti Bank szankciok kirovasdra vonatkozé
hatdskorérél sz616 1999. szeptember 23-ai 2157/1999/EK (EKB/1999/4) rendeletében (19) elSirt megfelel§ szank-
ciokat alkalmazni. Az EKB Igazgatdsiga meghatdrozhatja és kozzéteheti azokat a szempontokat (1), amelyek alap-
jan alkalmazni szdndékozik a 2531/98/EK tandcsi rendelet 7. cikke (1) bekezdésében emlitett szankcidkat.

Tovabbd, a kotelezdtartalék-elirdsok silyos megszegése esetén az eurorendszer felfiiggesztheti az tigyfelek nyilt
piaci maveletekben vald részvételét.

(19) HLL 264.,1999.10.12., 21. o.
(11) Ezeket a feltételeket 2000. februdr 11-én ,az Eurépai Kozponti Bank értesitése a tartalékoldsi kotelezettségre vonatkozo eléirdsok meg-
sértése miatti szankciok foganatositasardl” cimd értesitésben tették kozzé (HL C 39., 3. o.)
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Likviditdsbdvitd penzids iigylet fix kamatd tender dtjin

1. PELDA

Hérom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nydjtja be:

Az EKB tgy dont, hogy a piac szdmdra likviditast bdvit fix kamatt tendereljards atjan, penzids tigylettel.

Ugyfel (mfl\ljiiniaattm)
1. bank 30
2. bank 40
3. bank 70
Osszesen 140

Allokéci6 szdzalékos ardnya:

Az EKB tgy dont, hogy dsszesen 105 millié eurdt oszt el.

105
——=75%
(30+40+70)
Az tigyfeleknek felosztott sszeg:
—_— Ajénlat Kapott 6sszeg
Ugyfel (milli6 EUR) (millié EUR)
1. bank 30 22,5
2. bank 40 30,0
3. bank 70 52,5
Osszesen 140 105,0
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Likviditdsbdvitd penzids iigylet véltozé kamatd tender dtjin
Az EKB ugy dont, hogy a piac szdmdra likviditdst bovit véltozé kamata tendereljards ttjan, penzios tigylettel.

Harom {igyfél a kovetkezd ajanlatokat nyujtja be:

Osszeg (millié EUR)
Kamatldb (%) - -
1. bank 2. bank 3. bank Osszes ajanlat Osszesitett adatok
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Osszesen 30 45 70 145

Az EKB tgy dont, hogy osszesen 94 millié euro értékben oszt el, 3,05 %-os hatdrkamatldbat alkalmazva.

Minden 3,05 % feletti ajdnlatot (9sszesen 80 millié euro Osszesitett Gsszegben) teljes mértékben ki kell elégiteni.
3,05 %-on az elosztds szazaléka:

94-80
35

=40%

Az 1. bank szdmdra a hatdrkamatldbon kiosztott 6sszeg példaul:

0,4 x10=4

Az 1. bank szdmédra kiosztott teljes dsszeg:

5+5+4=14

Az elosztasi eredmények a kovetkezSképpen foglalhatok ossze:

Osszeg (millié EUR)

Ugyfelek -
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 30,0 45,0 70,0 145
Kiosztott teljes 14,0 34,0 46,0 94
0sszeg

Amennyiben az elosztdsi folyamat az egyendras (holland tipusi) aukcid szerint torténik, az tigyfelek szdmadra kiosz-
tott Osszegekre alkalmazott kamatldb 3,05 %.

Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajénlati dras (amerikai) aukcid szerint torténik, az tigyfelek szdmdra kiosztott
osszegekre nem alkalmazhaté egységes kamatldb; példdul az 1. bank 5 millié eurét kap 3,07 %-on, 5 millié eurét
3,06 %-on és 4 millié eurdt 3,05 %-on.
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EKB-kétvénykibocsdtis véltozé kamatd tender dtjin

Az EKB gy dont, hogy a piac likviditdsdt valtoz6 kamatozdsra vonatkozé tender meghirdetése ttjan, kotvénykibo-

csatassal szikiti.

Hérom tigyfél a kovetkezd ajdnlatokat nydjtja be:

Kamatlb (%)

Osszeg (millié EUR)

1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett adatok
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Osszesen 55 70 55 180

Az EKB tgy dont, hogy oOsszesen 124,5 millié euro névértékben oszt el kotvényt, 3,05 %-os hatirkamatldbat

alkalmazva.

Minden 3,05 % alatti ajanlatot (6sszesen 65 milli euro Gsszesitett osszegben) teljes mértékben kielégitenek. 3,05 %-on

az elosztas szdzaléka:

124,565
70

85%

Az 1. bank szdmdra a hatdrkamatldbon kiosztott 6sszeg példaul:

Az 1. bank szdmadra kiosztott teljes Osszeg:

0,85x20=17

5+5+5+10+17 =42

Az elosztasi eredmények a kovetkezdképpen foglalhatok Gssze:

Osszeg (millié EUR)

Ugyfelek -
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajénlat 55,0 70,0 55,0 180,0
Kiosztott teljes sszeg 42,0 49,0 33,5 124,5
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LikviditdssziikitG devizaswap véltozé drfolyamra vonatkozé tender titjin

Az EKB gy dont, hogy a piac likviditdsit EUR/USD devizaswaptigylet végrehajtdsaval, védltozé arfolyamra vonatkoz
tender Gtjdn sztkiti. (Megjegyzés: ebben a példdban az euro kereskedése feldron torténik.)

Harom {igyfél a kovetkezd ajinlatokat nydjtja be:

Swappontok Osszeg (millié EUR)

(x 10 000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett adatok
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 s o
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Osszesen 65 90 30 235

Az EKB tgy dont, hogy osszesen 158 milli6 eurét oszt el, 6,63-0s hatdrswappontot alkalmazva. Minden 6,63 feletti
ajanlatot (Gsszesen 65 millid euro dsszesitett osszegben) teljes mértékben kielégitenek. 6,63-on az elosztds szdzaléka:

158-65
100

=93%

Az 1. bank szdmdra a hatdrswapponton kiosztott osszeg példaul:
0,93 x 25 =23,25
Az 1. bankra kiosztott teljes 6sszeg:
5+5+5+10+ 23,25 =48,25

Az elosztasi eredmények a kovetkezdképpen foglalhatok ossze:

. Osszeg (millié EUR)
Ugyfelek -
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajénlat 65,0 90,0 80,0 2350
Kiosztott teljes Osszeg 48,25 52,55 57,20 158,0

Az EKB a miiveletre alkalmazandé azonnali EUR/USD érfolyamot 1,1300-ban allapitja meg.

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyendras (holland) aukcié szerint torténik, a mtvelet indul6 napjén az euro-
rendszer 158 000 000 eurdt vasdrol, és 178 540 000 USA dolldrt ad el. A mvelet lejaratakor az eurorendszer
158 000 000 eurdt ad el, és 178 644 754 USA dolldrt vésdrol (a hatdridds drfolyam 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajdnlati dras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az eurorendszer a tébldzat sze-
rinti euro- és dollarosszegekkel kereskedik:

Azonnali iigylet HatdridGs tigylet

Arfolyam: EUR-vétel USD-eladds Arfolyam EUR-eladés USD-vétel
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Osszesen 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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Likviditdsb3vits devizaswap véltozé drfolyamra vonatkozé tender dtjin

Az EKB gy dont, hogy a piac szdmdra EUR/USD devizaswapiigylet végrehajtdsaval, viltozo drfolyamra vonatkozd
tender meghirdetése ttjan bdvit likviditast. (Megjegyzés: ebben a példdban az euro kereskedése feldron torténik.)

Hérom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nydjtja be:

Swappontok Osszeg (millié EUR)

10000 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett adatok
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 30
6,45 20 40 20 80 160
6,49 > 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 15
6,58 5 5 220

Osszesen 60 35 75 220

Az EKB gy dont, hogy 6sszesen 197 millié eurét oszt el, 6,54-os hatdrswappontot alkalmazva. Minden 6,54 alatti
ajanlatot (6sszesen 195 millié euro Gsszesitett 6sszegben) teljes mértékben kielégitenek. 6,54-on az elosztds szdzaléka:

197-195

=10%

Az 1. bank szdmdra a hatdrswapponton kiosztott 6sszeg példaul:
0,10 x 5=10,5
Az 1. bankra kiosztott teljes Gsszeg:
5+5+10+10+20+5+0,5=0555

Az elosztdsi eredmények a kovetkezSképpen foglalhatok ossze:

Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek -
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajénlat 60,0 85,0 75,0 220
Kiosztott teljes sszeg 55,5 75,5 66,0 197

Az EKB a miiveletre alkalmazand6 azonnali EUR/USD dérfolyamot 1,1300-ban éllapitja meg.

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyendras (holland) aukcié szerint torténik, a mtvelet indul6 napjén az euro-
rendszer 197 000 000 eurdt ad el, és 222 610 000 USA dollért visdrol. A mtvelet lejaratakor az eurorendszer
197 000 000 eurdt vasdrol, és 222 738 838 USA dollart ad el (a hatdridds drfolyam 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajdnlati dras (amerikai) aukcié szerint torténik, az eurorendszer a tabldzat sze-
rinti euro- és dolldrosszegekkel kereskedik:

Azonnali iigylet Hatéridds tigylet

Arfolyam EUR-cladds USD-vétel Arfolyam EUR-vétel USD-eladds
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658

Osszesen 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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Kockdzatkezelési intézkedések

Ez a példa az eurorendszer likviditdsbGvit mtveleteiben haszndlt fedezeti eszkozokre alkalmazott kockdzatkezelés
kereteit mutatja be ('). A példa azon a feltételezésen alapul, hogy egy tigyfél az eurorendszer kovetkez$ monetdris
politikai mtiveleteiben vesz részt:

2004. jalius 28-dn kezd6dd és 2004. augusztus 4-én lejard irdnyado refinanszirozdsi miivelet, amelybdl az tigy-
fél szdméra kiosztott dsszeg 50 millié euro, a kamat 4,24 %;

2004. jalius 29-én kezd6ds és 2004. oktdber 21-én lejéré hosszabb lejératii refinanszirozdsi mvelet, amelyb6l
az tigyfél szdmadra kiosztott osszeg 45 millié euro, a kamat 4,56 %;

2004. augusztus 4-én kezd6dg és 2004. augusztus 11-én lejard irdnyadé refinanszirozdsi mdvelet, amelybdl az
tigyfélre osztott 6sszeg 35 millid euro, a kamat 4,26 %.

Az uigyfél dltal a fenti miveletek fedezésére haszndlt forgalomképes elfogadhaté fedezetek jellemzéit az aldbbi 1. tab-
lazat foglalja 6ssze.

1. tdbldzat Az iigyletekben haszndlt forgalomképes elfogadhat fedezetek

jellemz8k
; . lejarat ( kamatozds hétralévé diszkontalds
elnevezés fedezet tipusa s kamatozds - ix .
idépontja gyakorisdga futamidd (haircut)
,a" kotvény eszkozalapi 2006.08.29. fix 6 havonta 2 év 3,50 %
instrumentum
,b” kotvény llamkotvény 2008.11.19. valtoz6 12 havonta 4 év 0,50 %
,¢" kotvény véllalti kotvény 2015.05.12. | kamatszelvény > 10 év 15,00 %
nélkli
kotvény
arfolyamok szdzalékban (kamattal egyiitt) ()
2004.07.28. 2004.07.29. 2004.07.30. 2004.08.02. 2004.08.03. 2004.08.04. 2004.08.05.
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

() Egy adott értékelési napra feltiintetett drak megfelelnek az értékelési napot megel6z6 iizleti nap legjellemz8bb aranak.

Az earmarking rendszer

Elgszor feltételezziik, hogy a miveleteket a nemzeti kozponti bankkal hajtjidk végre olyan rendszerben, amelyben
minden fedezeti eszkoz egy meghatérozott tigylethez van hozzérendelve. Az earmarking rendszerben a fedezeti esz-
kozoket naponta kell értékelni. A kockdzatkezelési rendszer igy a kovetkezképpen irhaté le (ldsd még a 2. tabldzatot):

2004. julius 28-dn az ugyfél egy visszavasdrldsi megallapodast kot a nemzeti kozponti bankkal, amely az ,A”
kotvénybdl 50,6 millié eurdnyit vasarol. Az ,A” kotvény egy fix kamatozdst eszkozalapt instrumentum, amely
2006. augusztus 29-én jar le. A lejdratig hdtralevd futamidd két év, igy a haircut 3,5 %. Azon a napon az ,A”
kotvény piaci dra a referenciapiacon 102,63 %, amely tartalmazza a felhalmozédott kamatot. Az tigyfélnek olyan
mennyiségii ,A” kotvényt kell szolgdltatnia, amely a 3,5 % haircut levondsa utin meghaladja a kiosztott 50 mil-
li6 eurdt. Ezért az iigyfél 50,6 millio euro névértékben szdllit ,A” kotvényt, amelynek kiigazitott piaci értéke
azon a napon 50 113 203 euro.

2004. jalius 29-én az tigyfél visszavasarldsi megéllapoddst kot a nemzeti kzponti bankkal, amely 21 millié euro
értékd ,A” kotvényt (piaci r: 101,98 %, a haircut 3,5 %) és 25 millié euro értékd ,B” kotvényt (piaci dr: 98,35 %)
vésdrol. A ,B” kotvény valtozé kamatd dllamkotvény, amelyre 0,5 % haircutot alkalmaznak. Azon a napon az
,A” és ,B” kotvények kiigazitott piaci értéke 45 130 810 euro, amely meghaladja a sziikséges 45 000 000 euro
Osszeget.
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2004. jalius 29-én Gjraértékelik az irdnyadé refinanszirozdsi mivelet fedezeti eszkozeit. A 101,98 %-os piaci
arral az ,A” kotvény haircuttal kiigazitott piaci értéke még mindig az alsé és fels6 kiiszobérték osszegek kozott
van. Kovetkezésképpen az eredetileg véllalt biztositékot tgy tekintik, hogy fedezi a kezdeti likviditdsi 6sszeget és
az 5 889 euro felhalmozédott kamatot is.

2004. julius 30-dn a fedezeti eszkozoket Gjraértékelik: az ,A” kotvény piaci drfolyama 100,55 %, a ,B” kotvényé
97,95 %. A 2004. jalius 28-dn kezdeményezett irdnyadé refinanszirozdsi miivelet felhalmozédott kamata
11 778 euro, a 2004. julius 29-én kezdeményezett hosszabb lejdratd refinanszirozasi mdveleté 5 700 euro.
Ennek kovetkeztében az ,A” k6tvény kiigazitott piaci értéke az elsd tranzakcioban 914 218 eurdval kevesebb
lesz, mint a fedezendd tranzakciés Osszeg (vagyis a nydjtott likviditds + a felhalmozddott kamat), és alatta marad
a 49 761 719 euro alsé kiiszobérték szintnek is. Az tigyfél 950 000 euro névértékben ,A” kétvényt bocsat ren-
delkezésre, amely a 3,5 %-os fedezeti értékelésnek a 100,55 %-os drfolyamon alapulé piaci értékbdl torténd levo-
ndsa utdn helyredllitja a biztositékkal val6 fedezettség megfelel$ szintjét (2).

A madsodik tranzakciondl sziikség van fedezetkiegészitési felhivasra is, mert az e tranzakcioban haszndlt fedezeti
eszkozok kiigazitott piaci értéke (44 741 520 euro) az alsé kiiszobérték (44 780 672 euro) alatt van. Ezért az
tigyfél 270 000 eurdnyi ,B” kotvényt szolgdltat, amelyeknek kiigazitott piaci értéke 263 143 euro.

2004. augusztus 2-dn és 3-dn a fedezeti eszkozoket djraértékelik, de ez a 2004. julius 28-dn és 29-én kotott
tigyletek vonatkozasdban nem eredményez fedezetkiegészitési felhivast.

2004. augusztus 4-én az uigyfél visszafizeti a 2004. jalius 28-dn kotott irdnyadd refinanszirozasi mivelet alap-
jan biztositott likviditast, beleértve a 41 222 euro felhalmozddott kamatot.

Ugyanezen a napon az {igyfél Gjabb visszavdsarldsi tigyletet kot a nemzeti kozponti bankkal, amely 75 mil-
li6 euro névértéki ,C” kotvényt vasdrol. Mivel a ,C” kotvény kamatszelvény nélkiili véllalati kotvény, amelynek a
hétralevd futamideje tobb mint tiz év, és igy rd 15 %-os haircut vonatkozik, az adott napon a megfeleld, hair-
cuttal kiigazitott piaci érték 35 068 875 euro.

A 2004. jalius 29-én kotott hosszabb lejératd refinanszirozdsi mtvelet fedezeti eszkozeinek djraértékelésébdl
kideriil, hogy a nytjtott fedezetek kiigazitott piaci értéke koriilbeliil 262 000 eurdval meghaladja a fels kiiszob-
értéket, igy a nemzeti kozponti bank 262 000 EUR névértékii ,B” kotvényt visszajuttat az tigyfélnek (3).

Az dsszevont fedezetalapra épiild (pooling) rendszer

Mdsodszor azt feltételezziik, hogy a miveletek végrehajtdsa a nemzeti kozponti bankkal pooling rendszer alkal-
mazdsaval torténik. Az tigyfél dltal haszndlt osszevont alapba bevitt eszkozoket nem rendelik hozzd konkrét
iigyletekhez.

Ebben a példdban az tigyletek ugyanabban a sorrendben zajlanak le, mint az earmarking rendszert bemutatd
iménti példaban. A legfontosabb kiilonbség, hogy az djraértékelés napjan az sszevont alapban taldlhat6 Gsszes
eszkoz kiigazitott piaci értékének fedeznie kell az tigyfélnek a nemzeti kozponti bankkal az adott napon fenn-
allo Osszes tigyleteire megszabott fedezeti dsszeget. Az e példdban szerepld 2004. jalius 30-i 1 178 398 eurdra
sz016 fedezetkiegészitési felhivds azonos az earmarking rendszert leiré esetben megkovetelttel. Az tigyfél
1300 000 euro névértékben ,A” kotvényt bocsit rendelkezésre, amely a 3,5 %-os haircutnak a 100,55 %-0s
arfolyamon alapulé piaci értékbél torténd levondsa utdn helyredllitja a biztositékkal val6 fedezettség megfelels
szintjét.

Tovabbd 2004. augusztus 4-én a 2004. jalius 28-an kotott irdnyado refinanszirozasi mivelet lejdratakor az tigy-
fél az eszkozoket tovdbbra is a biztositék szdmldjan tarthatja. A példa szerint egy eszkoz felcserélhets egy masik
eszkozre: 51,9 millié euro névértékd ,A” kotvényt cserélnek 75,5 millié euro névértékd ,C” kétvényre, hogy a
nytjtott likviditdst és a felhalmozddott kamatot fedezzék minden refinanszirozdsi mtveletben.

A pooling rendszer kockazatkezelési keretét a 3. tdblizat mutatja be.

(") A példa azon a feltételezésen alapul, hogy fedezetkiegészitési felhivis sziikségességének kiszdmitdsakor a nydjtott likviditds
felhalmozott kamatat szamitdsba veszik, és a nydjtott likviditds 0,5 %-at alkalmazzdk beavatkozdsi kiiszobértékként.

() A nemzeti kozponti bankok a fedezetkiegészitési felhivast értékpapir helyett készpénzben is kérhetik.

() Amennyiben a nemzeti kozponti banknak az tigyfél részére a masodik tranzakciéval kapcsolatban pérfedezetet kell fizetnie,
ezt a potfedezetet meghatdrozott esetekben ki lehet egyenliteni az tigyfél dltal a nemzeti kozponti banknak az els@ tranz-
akci6 kapcsan fizetett fedezettel, és igy csak egy fedezeti elszamolds lesz.




2. tdbldzat Az earmarking rendszer

. Felsg . L PP
Détum Fennall6 tigyletek Indul6 nap Lejdrat napja Kamatldb Osszeg Felhka Imozott Feﬁiezendo Also ku szobértéki kiiszobértéki Kiigazitott piaci Fedezet]q?g/e stest
amat Osszeg Osszeg Bsszeg érték felhivas
2004.07.28. Irdnyadd 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113203 —
refinanszirozasi
2004.07.29. Iranyadd 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 5889 50 005 889 49 755 859 50255918 | 49795814 —
refinanszirozdsi
Hosszabb lejarata 2004.07.29. 2004.10.24. 4,56 45 000 000 — 45000 000 44775 000 45225000 | 45130810 —
refinanszirozasi
2004.07.30. Irdnyado 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50261837 | 49097 560 -914 218
refinanszirozési
Hosszabb lejdrati 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 5700 45 005 700 44780 672 45230729 | 44741520 -264 180
refinanszirozasi
2004.08.02. Irdanyadd 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49779 297 50279 592 50258 131 —
refinanszirozdsi
Hosszabb lejdrati 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247914 | 45152222 —
refinanszirozasi
2004.08.03. Irdnyado 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 35333 50 035 333 49 785157 50285510 50123 818 —
refinanszirozési
Hosszabb lejarata 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 | 45200595 —
refinanszirozasi
2004.08.04. Irinyadd 2004.08.04. 2004.08.11. 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175000 35068 875 —
refinanszirozdsi
Hosszabb lejdrati 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 34200 45034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
refinanszirozasi
2004.08.05. Irdnyado 2004.08.04. 2004.08.11. 4,26 35000 000 4142 35004 142 34829121 35179162 34979 625 —
refinanszirozési
Hosszabb lejdrata 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 39 900 45039 900 44 814701 45265100 | 45043420 —

refinanszirozasi
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3. tabldzat Az dsszevont fedezetalapra épild (pooling) rendszer

. el Felsé L .
Détum Fennall6 tigyletek Indul6 nap Lejdrat napja Kamatldb Osszeg Felhka Imozott Fefiezendo Alsoukuszobertekl kiiszobértéki Kugaz’lto’tt PR potfedezeti felhivds
amat Osszeg oOsszeg (1) dsszeg (2 érték
2004.07.28. Iranyadd 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Nem 50113203 —
refinanszirozasi értelmezhetd
2004.07.29. Iranyadd 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 5 889 95005 889 94 530 859 Nem 94926 624 —
refinanszirozdsi értelmezhetd
Hosszabb lejdrati 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 —
refinanszirozasi
2004.07.30. Irdnyadd 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Nem 93 839 080 -1178 398
refinanszirozdsi értelmezhetd
Hosszabb lejdrati 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 5700
refinanszirozdsi
2004.08.02. Irdnyadd 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94576 983 Nem 95487 902 —
refinanszirozasi értelmezhetd
Hosszabb lejarata 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 22 800
refinanszirozasi
2004.08.03. Irdinyadd 2004.07.28. 2004.08.04. 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94 588 514 Nem 95399 949 —
refinanszirozdsi értelmezhetd
Hosszabb lejdrata 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 28 500
refinanszirozdsi
2004.08.04. Irdnyadd 2004.08.04. 2004.08.11. 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 Nem 80 333 458 —
refinanszirozdsi értelmezhetd
Hosszabb lejarata 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000 34 200
refinanszirozasi
2004.08.05. Irdnyadd 2004.08.04. 2004.08.11. 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Nem 80 248 396 —
refinanszirozési értelmezhetd
Hosszabb lejarata 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 39 900

refinanszirozasi

() A pooling-rendszerben az als6 kiiszobértéki sszeg a pétfedezeti felhivasok legalacsonyabb kiiszobe. A gyakorlatban a legtobb nemzeti kzponti bank tovabbi fedezetet kér, amikor a fedezeti pool haircuttal kiigazitott piaci értéke a teljes
fedezendd Gsszeg ald csokken.
(3) A pooling-rendszerben a fels6 kiiszobértéki osszeg fogalma nem értelmezhetd, mert az tigyfél dllandéan tobbletbiztositékra fog torekedni a miiveleti tranzakciok minimalizdlésa érdekében
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2. MELLEKLET

FOGALOMTAR

Ajénlati dras aukcié (amerikai aukci6) (Multiple rate auction (American auction)): olyan aukcid, amelynél az elosztés-
nal alkalmazott kamatldb (illetve dr/swappont) megegyezik az egyes ajanlatokban megjelolt kamatlabbal.

Aktiv oldali rendelkezésre 4llis (Marginal lending facility): a jegybanki rendelkezésre dllds eurorendszerbeli formdja,
amelynek keretében az iigyfelek el6re meghatdrozott kamatldbon egynapos (O/N) hitelt vehetnek igénybe valamenyik nem-
zeti kozponti banktél. Amerikai aukcié (American auction): lisd ajanlati dras aukcio.

P

Atlagolisi el8irds (Averaging provision): olyan el8irds, amely lehet6vé teszi az iigyfelek szdmara, hogy tartalékoldsi
kotelezettségeiknek a tartalékoldsi idGszak alatt elhelyezett tartalékdllomdnyuk 4tlaga alapjan tegyenek eleget. Az dtla-
golasi el6irds hozzdjarul a pénzpiaci kamatldbak stabilizdldsdhoz azdltal, hogy a hitelintézeteket az dtmeneti likviditdsi inga-
dozdsok hatdsainak kiegyenlitésére osztonzi.

Az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszere lehet6vé teszi az dtlagoldst.

Beavatkozisi kiiszobérték (Trigger point): a likviditdsbGvités értékének el6re meghatdrozott szintje, amelynél fedezet-
kiegészitési felhivdsra keriil sor.

P e

Belsd minGsitésen alapul6 rendszer (internal ratings-based system — IRB): az eurorendszer hitelmindsit6 rendsze-
rében (ECAF) meghatdrozott a hitelmindsit§ forrds. IRB-nek mindsiil minden olyan igyfél rendszere, amelynek hitelmi-
ndsitését a hitelintézetek alkalmazhatjdk a kockdzati silyoknak a tSkekovetelmény-irdnyelv (CRD) szerinti
meghatdrozdsindndl. Az IRB-ket a nemzeti feliigyeleti hatosdgoknak hivatalos elismerési és hitelesitési eljarasnak kell
aldvetniiik.

Betéti rendelkezésre dllis (Deposit facility): az eurorendszer jegybanki rendelkezésre dlldsa, amelyet az iigyfelek
elére meghatdrozott kamatlabon kamatozé egynapos (O/N) betéteknek egy nemzeti kdzponti banknal torténd elhelyezé-
sére haszndlhatnak.

Brutt6 elszdmoldsi rendszer (Gross settlement system): olyan elszdmoldsi rendszer, ahol a pénzeszkizok elszamoldsa vagy
az értékpapirok dtruhdzdsa utasitdsrdl utasitdsra torténik.

Dematerializici6 (Dematerialisation): a pénziigyi eszkozokon fenndllé tulajdonjogot kifejez$ tdrgyi igazoldsok vagy
dokumentumok kiiktatdsa tigy, hogy a pénziigyi eszkozok ezen tal csak konyvelési tétel formdjdban 1éteznek.

Devizaswap (Foreign exchange swap): egy valutinak egy mdsik ellenében torténd egyidejli azonnali vétele/eladdsa és
hatdridds eladdsa/vétele. Az eurorendszer akkor hajt végre nyilt piaci monetdris politikai mtveletet devizaswap formdja-
ban, amikor a nemzeti kozponti bankok (vagy az EKB) egy mdsik valuta ellenében azonnali tigylet keretében vesznek
(vagy eladnak) eurot, és ugyanakkor hatdridésen eladjik (vagy visszavasdroljak) azt.

Diszkontdlds (Haircut): 1dsd haircut.

Earmarking rendszer (Earmarking system): a kozponti bankok biztositékkezelésére bevezetett rendszer, amelynek kere-
tében a likviditdsbdvités az egyes tigyletekhez rendelt eszkozok ellenében torténik.

EGT (Eurdpai Gazdasdgi Térség) orszigai (EEA (European Economic Area) countries): az EU tagédllamai, valamint
Izland, Liechtenstein és Norvégia.

Egyendras aukcié (holland aukcid) (Single rate auction (Dutch auction)): olyan aukcid, ahol az Gsszes kielégitett ajan-
latra alkalmazott elosztdsi kamatléb (illetve dr/[swappont) egyenld a hatdrkamatldbbal.

Egyosszegii engedmény (Lump-sum allowance): olyan fix dsszeg, amelyet egy intézmény az eurorendszer kotelezStar-
talékoldsi rendszerének keretében az dltala elhelyezend§ tartalék Osszegének (tartalékoldsi kotelezettség) kiszamitdsakor
levon.

Elektronikus pénz (Electronic money): olyan monetdris érték, amely a kibocsdtoval szembeni kovetelést képvisel, és
amelet a) elektronikus eszk6zon tarolnak, b) olyan pénzeszkozok ellenében bocsatanak ki, melyeknek értéke nem alacso-
nyabb a kibocsdtott monetdris értéknél, és c) a kibocsdton kiviil mds vallalkozdsok is elfogadnak fizetGeszkozként.

ElGre rogzitett kamat (Pre-fixed coupon): viltozé kamatd értékpapirok kamatldba, amelyet a kamatozdsi id8szak kez-
dete el6tt a referenciamutatd egy adott napon (napokon) érvényes értékei alapjan kell meghatdrozni.
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Elszdmolasi nap (Settlement date): az a nap, amelyen egy iigylet elszdmoldsa megtorténik. Az elszdmolds torténhet az
tizletkotés napjan (aznapi elszdmolds), illetve egy vagy tobb nappal az tizletktés utdn (az elszdmoldsi nap meghatdrozdsa
ilyenkor: iizletkotési nap (T) + elszdmoldsi idSkiilonbozet).

Elszdmolasi szdmla (Settlement account): egy nemzeti VIBER kozvetlen résztvevjének a kozponti bankndl vezetett,
fizetések lebonyolitdsara szolgald szamldja.

Elszdmol6 (Settlement agent): olyan intézmény, amely az elszdmoldsi rendszerekhez vagy mds, elszdmoldst igényls
megdllapoddsokhoz kapcsolddd elszdmoldsi folyamatot irdnyitja (pl. elszdmoldsi poziciok meghatdrozasa, a fizetési forga-
lom ellendrzése stb.).

Ertékelési nap (Valuation date): a hitelmtiveletek fedezeteként szolgdlé eszkdzok értékelésének napja.

Ertékpapir-elszdmoldsi rendszer (SSS) (Securities settlement system (SSS)): olyan elszamolasi rendszer, amely lehe-
t6vé teszi értékpapirok vagy mds pénziigyi eszkozok tartdsdt és dtruhazdsdt fizetés nélkil (free of payment — FOP) vagy
fizetéssel (szdllitds fizetés ellenében).

Ertékpapir-elszamolisi rendszerek kozotti kapcsolatok (link between securities settlement systems): olyan kap-
csolat, amely magdban foglalja két értékpapir-elszimoldsi rendszer (SSS) kozott az 6sszes olyan eljardst és megillapo-
dést, amely az értékpapiroknak a két adott SSS kozott konyvelési tétel formdjdban torténd dtaddsira vonatkozik.

Ertéktdr (Depository): elsédleges funkcidja az értékpapirok fizikai illetve elektronikus nyilvantartdsa, valamint az érték-
papirt érint8 tulajdoni viszonyok nyilvéntartésa.

Eszkozok piaci alapon valé kiértékelése (Marking to market): lisd véltozé letét.

Euroovezet (Euro area): azon EU-tagdllamok Gsszessége, amelyek a Szerz8désnek megfelelGen az eurét mint kozos
valutdt bevezették, és ahol egységes monetdris politikdt folytatnak az EKB Kormédnyzétandcsdnak irdnyitdsdval.

Eurorendszer (Euro system): az Eur6pai Kozponti Banknak (EKB) és az eurodvezet nemzeti kozponti bankjainak
osszessége. Az eurorendszer dontéshozo szervei az EKB Kormdnyzoétandcsa és Igazgatdsiga.

Eurorendszer hitelmindsitd rendszere (ECAF): eljdrdsok, szabalyok és technikdk osszessége, amelyek révén teljesiilhet-
nek az eurorenszernek a jegybankképes eszkozokre vonatkozo, kivélo hitelmindséget leiré kovetelményei. A kivald hitel-
min@ség meghatdrozdsdndl az eurorendszer kiilonbséget tesz forgalomképes és nem forgalomképes eszkozok kozott. Az
eurorendszer elfogadhaté eszkozok hitelminéségének értékelésekor figyelembe veszi mindazokat a hitelmindsit rendsze-
rektd] szarmazé informdacidkat, amelyek a kovetkezd négy forrds valamelyikébdl érkeznek: kiilsé hitelmindsitd intéze-
tek (external credit assessment institution — ECAI), valamely NKB sajdt hitelmingsitG rendszere (in-house credit
assessment system — ICAS), valamely iigyfé| bels6 mingsitésen alapulé rendszere (internal ratings-based system —
IRB) vagy harmadik fél hitelmindsitd eszkoze (rating tool). A hitelminGség értékelésekor az eurorendszer tovibba azo-
kat az intézményi kritériumokat és jellemzdket is szamitdsba veszi, amelyek az instrumentum birtokosa szdmdra a garan-
cidhoz hasonl6 védelmet biztosit. A kivalé hitelmindség minimumkovetelényének meghatdrozdsdhoz (alsé hitelmindségi
kiiszob) az eurorendszer az ,A” mindsités szolgal viszonyitasi pontként. A nemteljesités 0,10 %-os valdszintisége egyéves

horizonton ,A” mindsitésnek felel meg.

Eurorendszer-munkanap (Eurosystem business day): birmely nap, amelyen az EKB és legaldbb egy nemzeti koz-
ponti bank az eurorendszer monetiris politikai mdveleteinek végzése céljabél nyitva tart.

Fedezetkiegészitési felhivds (Margin call): a véltozé letét alkalmazdsihoz kapcsolodd eljards, amelynek alapjdn, ha a
fedezeti eszkdzok rendszeresen mért értéke egy bizonyos szint ald esik, a kozponti bank az iigyfeleket tovabbi eszkozok
(vagy készpénz) rendelkezésre bocsdtdsdra kotelezi. Hasonloképpen ha a fedezeti eszkozok djraértékelés utdni értéke az
tigyfél tartozdsdnak és a valtozo letét értékének Gsszegét meghaladja, az tigyfél kérheti a kozponti banktdl a tobbleteszko-
z0k (illetve készpénz) visszaszolgdltatdsat.

Felmondasos betét (Deposits redeemable at notice): letétet tartalmazoé eszkoztipus, ahol a tulajdonos csak egy megha-
tarozott felmondasi id6 utdn vonhatja vissza pénzeszkozeit. Bizonyos esetekben lehetSség van egy adott osszeg meghatd-
rozott iddszakon beliili visszavondsdra vagy hatdridg el6tti felmonddsra kamatbiintetés mellett.

Fels ajanlati hatdr (Maximum bid limit): egy tendermvelet sordn egy adott iigyféltd| elfogadhatd legmagasabb 6sszegt
ajanlat. Az eurorendszer az ajanlati 9sszegre abbdl a célbdl szabhat felsé hatdrt, hogy az egyes tigyfelektdl érkezé ardny-
talanul magas 0sszeg(i ajanlatokat elkeriilje.

Finomhangolé miivelet (Fine-tuning operation): az eurorendszer ltal végrehajtott, nem rendszeres nyilt piaci mvelet,
amely els@sorban a piac vdratlan likviditdsi ingadozdsainak kezelését szolgalja.

Fix kamatd értékpapir (Fixed rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozdsinak mértéke az értékpapir teljes
futamideje alatt véltozatlan.
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FizetGképességi kockazat (Solvency risk): a pénziigyi eszkoz kibocsdtdjanak bukdsa (cs6dje) vagy az iigyfél fizetéskép-
telensége miatti veszteség kockdzata.

Gyorstender (Quick tender): az eurorendszer iltal a finomhangol6 miiveletekre alkalmazott tendereljirds, amikor a
piac likviditdsi helyzete gyors beavatkozdst igényel. A gyorsitott tendert 90 percen beliil, korldtozott szamu tigyfél részvé-
telével hajtjak végre.

Haircut (Valuation haircut): a penzids iigyletek fedezeteként szolgdld eszkozokre alkalmazott kockdzatkezelési intézke-
dés, amelynek sordn a kozponti bank a fedezeti eszkoz értékének kiszdmitdsakor az eszkoz piaci értékét egy meghatdro-
zott szdzalékkal csokkenti (diszkontdlds). Az eurorendszer a fedezeti értékelés alkalmazdsakor figyelembe veszi az adott
eszkoz olyan sajdtossdgait, mint példdul a hitralevs futamidét.

Hatdrkamatldb (Marginal interest rate): az a kamatldb, amelynél a tender teljes eloszthatd sszege felhasznéldsra keriil.

Hatdrokon dtnydl6 elszdmolds (Cross-border settlement): olyan elszémolds, amelyet mds orszdgban hajtanak végre,
mint amelyben a tranzakciéban iigyfelek vagy azok valamelyike letelepedett.

Hatdrswappont-jegyzés (Marginal swap point quotation): az a swappontjegyzés, amelynél a tender teljes eloszthat6
Gsszege kimeriil.

Hitralevd futamid6 (Residual maturity): az adéssdginstrumentum lejdrati napjdig hdtralevd idg.

Hitelintézet (Credit institution): olyan intézmény, amely a 2006. jinius 14-i 2006/48EK eurépai parlamenti és tandcsi
iranyelv 1. cikkének (1) bekezdésében szerepld meghatdrozasnak megfelel. Igy hitelintézetnek mindsiil: (i) az olyan vallal-
kozds, amely a nyilvanossdgtol betéteket vagy mds visszafizetendd pénzeszkozoket fogad el, valamint sajat szdmldjdra hitelt
nytjt; vagy (i) olyan (i) pontba nem sorolt véllalkozds, illetve mds jogi személy, amely elektronikus pénz formdjiban
bocsat ki fizetGeszkozoket.

2 2 2

Hitelmindsit6 eszkoz (rating tool): az eurorendszer hitelmingsitd rendszerében (ECAF) meghatirozott hitelming-
sit§ forrds, amely olyan harmadik fél tulajdondban 1évS alkalmahzdsokbdl 4ll, amelyek az addsok hitelképességét egyebek
mellett auditdlt beszdmolé alapjdn értékelik. Az ilyen alkalmazdsokat az eurorendszernek egyenként engedélyeznie kell,
miel6tt az ECAF részévé vélnanak.

Holland aukcié (Dutch auction): ldsd egyendras aukcid.

Hosszabb lejdrati refinanszirozdsi miivelet (Longer-term refinancing operation): az eurorendszer dltal penzids
iigylet formdjaban végzett rendszeres nyilt piaci miivelet. A hosszabb lejdratt refinanszirozdsi miiveletek végrehajtdsa
havonta, tender 1tjan torténik, futamidejiik dltaléban hdrom hénap.

Indul6 nap (Start date): az a nap, amelyen egy monetdris politikai mtivelet els§ részének elszdmoldsa megtorténik. Az
indul6 nap a visszavdsdrldsi megdllapoddsokon alapulé miveletek és a devizaswapok esetében megegyezik a vételi
nappal.

Inverz véltozé kamati értékpapir (Inverse floating rate instrument): olyan strukturdlt kotvény, amelynél a tulajdo-
nosnak fizetend kamat mértéke egy bizonyos irdnyadé kamatldb véltozdsaival ellentétesen véltozik.

Irdnyadé refinanszirozisi miivelet (Main refinancing operation): az eurorendszer dltal penziés iigylet formdjiban
végzett rendszeres nyilt piaci miivelet. Az irdnyad6 refinanszirozdsi miiveletek végrehajtdsa hetente, tender tjdn torté-
nik, futamidejitk rendszerint egy hét.

Jegybanki rendelkezésre illds (Standing facility): olyan kozponti banki konstrukcid, amelyet az iigyfelek sajit kezde-
ményezésiikre vehetnek igénybe. Az eurorendszer kétféle egynapos (O/N) jegybanki rendelkezésre dlldst biztosit: az aktiv
oldali rendelkezésre alldst és a betéti rendelkezésre alldst.

Kamatnap-szdmitdsi szabdly (Day-count convention): olyan szabély, amely meghatdrozza a hitelkamatok kiszdmitd-
sakor figyelembe veendd napok szdmdt. Az eurorendszer monetdris politikai miveleteinél a ténylegesen eltelt napok
szdma/360 kamatnap-szamitasi szabdlyt alkalmazza.

Kamatszelvény nélkiili kotvény (Zero coupon bond): olyan értékpapir, amelynek futamideje sordn csak egyszer van
pénzdramlds. Ebben a dokumentumban a kamatszelvény nélkiili kotvény fogalma magaban foglalja a névérték alatt kibo-
csatott értékpapirokat és azokat az értékpapirokat, amelyek csak egyszer, a lejaratkor fizetnek kamatot. A strip a kamat-
szelvény nélkiili kotvény specidlis formdja.

Kétoldali eljirds (Bilateral procedure): olyan eljirds, amelynek sordn a kdzponti bank tendereljdrds nélkiil, csak egy
vagy csak néhdny iigyféllel kot kozvetleniil iizletet. A kétoldalii eljardsok kozé tartoznak a tSzsdéken és piaci kozvetits-
kon keresztiil kotott tigyletek.
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Kezdeti letét (Initial margin): olyan kockazatkezelési eljérds, amelyet az eurorendszer penzids iigyletek sordn alkalmaz-
hat, és amely alapjdn az iigyletre el8irt biztositék értéke megegyezik az iigyfélnek nydjtott hitelosszeg és a kezdeti letét
osszegével.

Kibocsdté (Issuer): egy értékpapiron vagy egyéb pénziigyi eszkdzon kotelezettként megjellt személy.

Konyvelési rendszer (Book-entry system): olyan szdmviteli rendszer, amely lehetdvé teszi az értékpapirok és egyéb
pénziigyi eszkozok dtruhdzdsat papiralapti dokumentumok, bizonylatok fizikai mozgdsa nélkiil (pl. értékpapirok elektro-
nikus dtutaldsa). Ldsd még dematerializacio.

Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) (European System of Central Banks (ESCB)): az Eurdpai Kozponti
Bankot (EKB) és az EU-tagdllamok nemzeti kozponti bankjait jelold elnevezés. Megjegyzendd, hogy az olyan tagdllamok
nemzeti kozponti bankjai, amelyek a Szerz8désnek megfelelGen a kozos valutdt nem vezették be, a monetdris politika
terén sajat nemzeti joguk alapjdn fenndll6 hatdskoriiket megdrzik, {gy nem vesznek részt az eurorendszer monetdris poli-
tikai tevékenységében.

Ko6zponti bankok levelez6banki modellje (Correspondent central banking model (CCBM)): a K6zponti Bankok
Eurépai Rendszere altal létrehozott modell, amelynek célja, hogy az iigyfelek szdmdra a fedezeti eszkozok hatdrokon
atnytl6 haszndlatdt lehet6vé tegye. A CCBM keretében a nemzeti kozponti bankok egymds letétkezelSjeként jarnak el.
Ez azt jelenti, hogy minden egyes nemzeti kozponti bank a sajat értékpapirrendszerében az Gsszes tobbi nemzeti kozponti
bank (és az EKB) szdmdra értékpapirszdmlét vezet.

Kozponti letétkezel§ (Central Securities Depository (CSD)): olyan szervezet, amely értékpapirokat és mds eszkozoket
tart és kezel, kibocsatdsi szdmldt tart, és lehet6vé teszi az értékpapiriigyletek konyvelési tétel formdjédban torténd feldolgo-
zdsat. Az eszkozok 1étezhetnek térgyi (de a CSD dltal Grzott) vagy dematerializdlt (azaz kizdrélag elektronikus) formédban.

Kiilon kereskedés a kamattal és a t6kével (Strip (separate trading of interest and principal)): olyan kamatszelvény
nélkiili kotvény, amelyet azzal a céllal hoztak létre, hogy egy értékpapir bizonyos cash flowjéra vonatkozé kovetelé-
sekkel és ugyanazon értékpapir t6kedsszegével kiilon-kiilon lehessen kereskedni.

7 2 2. Py

Kiilsé hitelmingsitd intézet (external credit assessment institution — ECAI): az eurorendszer hitelmindsit8 rend-
szerében (ECAF) meghatdrozott a hitelmindsité forrds. ECAF-nek mindsiil minden olyan intézmény, amelynek hitelmi-
nésitését a hitelintézetek alkalmazhatjdk a kockdzati stlyoknak a t6kekovetelmény-irdnyelv szerinti meghatdrozasinandl.
Az ECAl-ket a nemzeti feliigyeleti hatdsdgoknak hivatalos elismerési és hitelesitési eljarasnak kell aldvetniiik.

Lejdrati kosdr (Maturity bucket): azon eszkdzosztily, amelynek lejratig hatralevd futemideje egy bizonyos intervallu-
mon beliil van pl. hirom—6téves lejarati kosar.

Lejdrati nap (Maturity date): az a nap, amelyen az adott monetdris politikai mivelet lejdr. Visszavasdrldsi megallapo-
dasok vagy swapok esetén a lejdrat napja megegyezik a visszavdsdrlds napjaval.

Lekotott betétek gyiijtése (Collection of fixed-term deposits): az eurorendszer dltal finomhangold célokra haszndl-
hat6 monetdris politikai eszkoz, amelynek keretében az eurorendszer a piaci likviditds sztikitése érdekében az iigyfelek
nemzeti kozponti bankoknal vezetett szamldin levs lekotott betéteire kamatot ajénl.

Letéti szdmla (Safe custody account): a kozponti bank dltal kezelt értékpapirszdmla, amelyen a hitelintézetek a koz-
ponti bankkal végzett miveletek fedezetére megfelelének tartott értékpapirokat helyezhetnek el.

Letétkezeld(Custodian): olyan intézmény, amely értékpapirok és egyéb pénziigyi eszkozok masok nevében torténd Srzé-
sét és kezelését véllalja.

Levelezdbanki tevékenység (Correspondent banking): olyan megegyezés, amelynek keretében az egyik hitelintézet a
mdsik hitelintézetnek fizetési és egyéb szolgéltatdsokat nydjt. A levelezGbankokon keresztiil végrehajtott fizetések gyakran
ellenszamldkon (Gn. nostro és loro) szdmldkon keresztiil torténnek, amelyekhez dllando hitelkeretek is kapcsolodhatnak. A
levelezdbanki szolgéltatdsok nytjtdsara elsGsorban nemzetkozi viszonylatban keriil sor, de az intézmények kozotti kapeso-
latokban belfoldi viszonylatban is ismertek. Egy levelezdbank a ,loro” szamla kifejezést egy kiilfoldi hitelintézet szdmara
nyitott szdmla megjel6lésére haszndlja; a kiilfoldi hitelintézet ugyanezt ,nostro” szdmldnak tekinti.

Maximilis ajdnlati kamatldb (Maximum bid rate): az a legmagasabb kamatldb, amelyen az iigyfelek valtoz6 kamati
tenderek esetén ajanlataikat benyujthatjdk. Az EKB éltal meghirdetett legmagasabb kamatldbat meghalad6 kamatlébra tett
ajanlatok nem vehetdk figyelembe.

Mennyiségi tender (Volume tender): lisd rogzitett kamatd tender.

Minimdlis ajénlati kamatldb (Minimum bid rate): az a legalacsonyabb kamatldb, amelyen az iigyfelek véltozé kamatt
tenderek esetén ajanlataikat benyujthatjak.
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Minimdlis elosztdsi ardny (Minimum allotment ratio): a hatdrkamatldbon benyujtott ajinlatoknak az a legkisebb, sza-
zalékban kifejezett ardnya, amely egy tender sordn kielégithetS. Az eurorendszer donthet gy, hogy tenderei sordn alkal-
maz minimdlis elosztdsi ardnyt.

Minimadlis kiosztott §sszeg (Minimum allotment amount): az a legkisebb 6sszeg, amelyet a tender sordn az egyes iigy-
felek szdmdra ki kell osztani. Az eurorendszer donthet Ggy, hogy tenderei sordn egy minimélis Osszeget valamennyi
tgyfél szamdra megitél.

Monetdris pénziigyi intézmény (MPI) (monetary financial institution — MFI): ide tartoznak a kozponti bankok, a
kozosségi jog meghatdrozdsa szerint rezidens hitelintézetek és mds olyan pénziigyi intézmények, amelyek tevékenységiik
soran MPI-nek nem mindsiild szervezetektdl sajat szamldjukra (legaldbbis gazdasagi értelemben) betéteket, illetve azokhoz
hasonl6 forrdsokat fogadnak el, és hiteleket nydjtanak, illetve értékpapirokba fektetnek be.

Napkozbeni hitel (Intraday credit): egy munkanapndl rovidebb idére folydsitott hitel. A napkozbeni hitelt a kozponti
bankok folyésithatjék a fizetési rendszerek zokkenSmentes mitkodésének biztositdsara (i) biztositékkal fedezett folyészam-
lahitel vagy (ii) zdlog ellenében vagy visszavdsarldsi megallapodis keretében nytjtott kolesoniigylet forméjaban.

Napvégi zirds (End-of-day): az iizleti napnak azon (TARGET-rendszer zdrdsa utdni) id6pontja, amikor a TARGET-
rendszerben feldolgozott fizetéseknek az adott napra vonatkozé véglegesitése megtorténik.

Nemteljesités (default event): az eurorendszer hitelmindsitd rendszerében (ECAF) emlitett esemény. A nemteljesités
meghatdrozdsat a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsarol sz6l6, 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurd-
pai parlamenti és tandcsi irdnyelv, valamint a befektetési vllalkozdsok és hitelintézetek t6kemegfelelésérdl szolo 2006.
junius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv tartalmazza (a két jogszabaly egyiittesen t6kekovetelmény-
irdnyelvként (Capital Requirements Directive — CRD) ismeretes). Eszerint nemteljesitésrél akkor beszéliink, amikor ,(a) a
hitelintézet megitélése szerint a kotelezett valészintleg nem teljesiti teljes hitelvisszafizetési kotelezettségét a hitelintézet,
az anyavillalat, illetve ennek barmely leanyvallalata felé anélkiil, hogy a hitelintézet a biztositékot (ha van ilyen) érvénye-
sitené”, illetve ,,(b) a kotelezett tobb mint 90 napja esedékes jelentds hitelfizetési kotelezettségének nem tett eleget a hitel-
intézet, az anyavallalat, illetve ennek barmely anyavillalata felé”.

Nemzeti K6zponti Bank (NKB) (National Central Bank (NCB)): ebben a dokumentumban olyan EU-tagéllam kézponti
bankjdt jeloli, amely a Szerz6désnek megfelelSen bevezette a kozos valutat.

Nemzetkozi értékpapir-azonosité szdm (International Securities Identification Number (ISIN)): a pénziigyi piaco-
kon kibocsatott értékpapirokhoz rendelt nemzetkdzi azonosité kod.

NKB sajit hitelmindsitd rendszere (NCB in-house credit assessment system): az eurorendszer hitelmingsit6 rend-
szerében (ECAF) meghatdrozott a hitelmindsit§ forrds. Jelenleg négy nemzeti kozponti bank (Deutsche Bundesbank, a
Banco de Esparia, a Banque de France és az Oesterreichische Nationalbank) tizemeltet ICAS-t.

NKB-munkanap (NCB business day): birmely nap, amelyen egy adott tagillam nemzeti kozponti bankja az eurorend-
szer korébe tartozd monetdris politikai miveletek végzése céljabol nyitva tart. El6fordulhat, hogy néhany tagdllamban a
nemzeti kozponti bank helyi vagy regiondlis banksziinnap miatt NKB-munkanapon zdrva van. Ebben az esetben az adott
nemzeti kozponti bank koteles eldre tdjékoztatni az iigyfeleket az adott fidkokat érint6 iigyletekkel kapcsolatban hozott
intézkedésekrdl.

Nyilt piaci miivelet (Open market operation): a kdzponti bank kezdeményezésére a pénziigyi piacon végrehajtott miive-
let. Céljukat, rendszerességiiket és eljarasukat tekintve az eurorendszer pénzpiaci mtveletei négy kategoridba sorolhatok:
irdnyadoé refinanszirozisi miiveletek, hosszabb lejiratd refinanszirozisi miiveletek, finomhangolé miiveletek és
strukturdlis miiveletek. Az alkalmazott eszkozok tekintetében az eurorendszer legfébb nyilt piaci eszkoze a penzids
iigylet, amely a felsorolt valamennyi kategéridban alkalmazhaté. A penzids iigyletek mellett strukturdlis miiveletek kere-
tében kotvénykibocsitis és végleges addsvételi (outright) iigyletek végrehajtdsa is lehetséges, finomhangolé miivele-
tekhez kapcsoléddan pedig végleges addsvételi (outright) tigyletek és devizaswapok végrehajtdsa, valamint rogzitett
futamidejii betétek gyfiijtése is megengedett.

Osszekottetést biztosité mechanizmus (Interlinking mechanism): a TARGET-rendszeren beliil az 6sszekottetést biz-
tosité mechanizmus olyan kozos eljdrdsokat és infrastruktiirdt biztosit, amelyek lehet6vé teszik a fizetési megbizdsoknak
az egyik nemzeti VIBER-b6] a mdsikba t6rténé mozgésat.

Osszevont fedezetalapra épiil§ (pooling) rendszer (Collateral pooling system): biztositékkezel6 kozponti banki rend-
szer, amelyben az iigyfelek szdmldt nyitnak a kozponti bankkal folytatott tranzakcidkat biztosité eszkozok elhelyezése
céljabol. A pooling rendszerben, szemben az earmarking rendszerrel, a fedezeti eszkozok nincsenek az egyes tranzakci-
6khoz kotve.

Penzios iigylet (Reverse transaction): olyan mdvelet, amelynek sordn a nemzeti kozponti bank visszavisarldsi meg-
allapodds keretében eszkozoket vasdrol, vagy ad el, illetve biztositékkal fedezett hitelmdveletet végez.

Pooling rendszer (Pooling system): lisd az dsszevont fedezetalapra épiil6 (pooling) rendszer szdcikket.

Repomiivelet (Repo operation): visszavdsarldsi megéllapoddson alapuld, likviditisbdvit6 penzids iigylet.



L 352/76

Az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapja

2006.12.13.

Rogzitett kamatii tender (Fixed rate tender): olyan tendereljirds, amelynek sordn a kamatldbat a kozponti bank el6re
meghatdrozza, és az iigyfelek arra a pénzosszegre tesznek ajanlatot, amellyel a rogzitett kamatldbon tizletet kivannak
kotni.

Strukturdlis miivelet (Structural operation): az eurorendszer dltal végzett nyilt piaci miivelet, amelynek elsédleges
célja a pénzigyi szektor strukturdlis likviditdsi helyzetének kiigazitdsa az eurorendszerrel szemben.

Swappont (Swap point): devizaswapoknal a hatdridSs tigylet drfolyama és az azonnali iigylet drfolyama kozotti
kiilonbség.

Szabvianyositott levonds (Standardised deduction): a legfeljebb 2 évre lekotott addssdginstrumentumok (beleértve a
pénzpiaci papirokat) fenndllé dsszegének rogzitett szdzaléka, amelyet azok a kibocsdtok vonhatnak le tartalékalapjukbol,
akik nem tudjik bizonyitani, hogy ezeket a fenndllé dsszegeket az eurorendszer kotelezStartalék-rendszerébe tartozd mds
intézményeknél, az EKB-ndl vagy valamely nemzeti kozponti bankndl helyezték el.

Szillitis fizetés ellenében”(DVP) rendszer (Delivery versus payment/delivery against payment (DVP) system):
elszdmoldsi rendszerben alkalmazott mddszer, amely biztositja, hogy egy eszkoz (értékpapir vagy mds pénziigyi eszkoz)
visszavonhatatlan dtutaldsa akkor és csak akkor torténjen meg, ha egy mdsik eszkoz (vagy mds eszkozok) visszavonha-
tatlan 4tutaldsa is megtortént.

Szerz8dés (Treaty): az Eurdpai Kozosséget létrehozé szerz8dés. Gyakran emlitik médositott Romai Szerzdésként is.

SzerzGdéses betét (Deposits with agreed maturity): tobbnyire hatdrozott futamideji betéteket tartalmazé eszkoztipus,
amely a nemzeti gyakorlatoktdl fiiggéen nem, vagy csak kamatbiintetés mellett vélthaté at a lejarat el6tt. Ez az eszkozti-
pus szintén magaban foglal néhdny nem forgalomképes addssaginstrumentumot, igy a nem forgalomképes (lakossdgi) letéti
jegyeket.

Szoros kapcsolatok (Close links): olyan helyzet, amikor az iigyfél egy addssdginstrumentum kibocsdtdjdhoz/
adoshoz/garanciavéllaléhoz azon oknél fogva kotddik, hogy: (i) az tigyfélnek 20 %-os vagy azt meghalad6 nagyobb része-
sedése van a kibocsdtd[ad6s/garanciavallalé t6kéjében; az tigyfél tobbségi tulajdondban 1évé egy vagy tobb villalkozdsnak
20 %-os vagy azt meghaladé részesedése van a kibocsdtd/ados/garanciavallalé t6kéjében; az tigyfélnek, illetve az & tobb-
ségi tulajdondban 1évd egy vagy tobb villalkozdsnak egytittesen 20 %-os vagy azt meghaladd részesedése van a
kibocsétd[adbs/garanciavillald t6kéjében; vagy (ii) a kibocsdténak/addsnak/garanciavallalonak 20 %-os vagy annal nagyobb
részesedése van az tigyfél t6kéjében; a kibocsit6/adds/garanciaviallalé tobbségi tulajdondban 1évs egy vagy tobb vallalko-
zdsnak 20 %-os vagy anndl nagyobb részesedése van az tigyfél t6kéjében; a kibocsatonak/addsnak/garanciavallalonak, illetve
az G tobbségi tulajdondban 1évé egy vagy tobb villalkozdsnak egyiittesen 20 %-os vagy azt meghaladé részesedése van az
tigyfél t6kéjében; vagy(iii) az iigyfél és a kibocsdt6/adds/garanciavéllald tékéje kozvetve vagy kozvetleniil harmadik fél t5bb-
ségi tulajdondban van, a harmadik fél t6bbségi tulajdondban 1évS egy vagy tobb villalkozdson keresztiil.

Tagillam (Member state): ebben a dokumentumban azon EU-tagillamokat jeloli, amelyek a Szerz8désnek megfelelGen a
kozos valutat bevezették.

TARGET-rendszer (Transzeurépai automatizdlt valds ideji brutt6 elszimoldsi rendszer) (Trans-European Auto-
mated Real-time Gross Settlement Express Transfer system): az eurdra alkalmazott valds ideji bruttd elszdmolasi
rendszer. Decentralizdlt rendszer, amely 15 nemzeti VIBER-b4l, az EKB fizetési mechanizmusibol és az dsszekottetést
biztosité mechanizmusbol 4ll.

Tartalékalap (Reserve base): olyan mérlegtételek Gsszege, amelyek egy hitelintézet tartalékkotelezettségének kiszdmi-
tasahoz alapul szolgdlnak.

Tartalékillomdny (Reserve holdings): az iigyfél tartalékszdmldjinak egyenlege, amely a tartalékkotelezettségnek vald
megfelelést szolgdlja.

Tartalékoldsi id§szak (Maintenance period): az az idészak, amelyre nézve a tartalékkotelezettségi elSirdsoknak valé meg-
felelést szamitani kell. Az EKB a tartalékoldsi idszakok naptardt minden év kezdete el6tt legaldbb hdrom hénappal nyil-
vanossagra hozza. A tartalékoldsi id6szakok a Kormdnyzdtandcs azon ilését kovetd elsd irdnyad6 refinanszirozasi mivelet
elszdmoldsi napjan kezdddnek, amelyik tilésre a monetdris politika havi értékelését el6zetesen iitemezték. A tartalékoldsi
id@szak dltaldban a kovetkezé honap hasonld elszdmoldsi napjat megel6z8 napon végzédik. Rendkiviili esetben a kiadott
naptar médosithatd, tobbek kozott akkor, ha a Kormdnyzdtandcs iilésezési menetrendje megvaltozik.
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Tartalékoldsi kotelezettség (Reserve requirement): az intézmények kotelezettsége, hogy a kozponti banknal kotelezs
tartalékot helyezzenek el. Az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszerében a hitelintézet tartalékkotelezettségének kisza-
mitdsa Gigy torténik, hogy a tartalékalap egyes tételkategéridira vonatkoz6 tartalékratit megszorozzék ezen tételeknek az
intézmény mérlegében szereplS osszegével. Ezen feliil az intézmények tartalékoldsi kotelezettségiikbdl egy egydsszegili
engedményt levonhatnak.

Tartalékrita (Reserve ratio): a tartalékalapban szerepld mérlegtételek egyes kategéridira a kozponti bank dltal meghata-
rozott rita. A tartalékoldsi ratdkat a tartalékkotelezettség kiszamitdsandl kell haszndlni.

Tartalékszdmla (Reserve account): a nemzeti kézponti banknal vezetett olyan szdmla, amelyen az iigyfél tartalékal-
lomdnyét tartja. Az iigyfeleknek a nemzeti kozponti bankokndl vezetett elszdmoldsi szdmldi haszndlhatok
tartalékszamlaként.

Tender (Standard tender): az eurorendszer éltal a rendszeres nyilt piaci miiveletekre alkalmazott tendereljirds. A
tendert 24 6rdn beliil kell végrehajtani. A tender keretében az dltaldnos feltételeknek megfelels osszes iigyfél jogosult
ajanlatot benydjtani.

Tendereljirds (Tender procedure): olyan eljirds, amelynek sordn a kozponti bank az egymadssal versenyben 4ll6 iigyfe-
lek benytjtott ajanlatai alapjén likviditdst bovit, illetve likviditdst sztkit a piacon. A legversenyképesebb ajanlatok a kielé-
gitéskor els6bbséget élveznek mindaddig, amig a kozponti bank altal bdviteni vagy szdkiteni kivant likviditds teljes osszege
felhaszndldsra nem kertil.

Ténylegesen eltelt napok szima/360 (Actual/360): a hitelkamat kiszdmitdsdndl alkalmazott kamatnap-szdmitasi sza-
bdly, amely szerint a kamatot a hitel nydjtdsa alatt eltelt napok szdmdnak a 360 napos évre val6 vetitésével kell kiszdmi-
tani. Az eurorendszer monetéris politikai mtveleteinél ezt a kamatnap-szdmitési szabdlyt kell alkalmazni.

Ugyfél (Counterparty): egy pénziigyi miivelet (pl. egy kozponti bankkal végzett miivelet) szembendll6 résztvevéie.

Utélag rogzitett kamat (Post-fixed coupon): viltozé kamatii értékpapirok kamata, amelyet a kamatozdsi id6szak alatt
a referenciamutatd egy adott napon (napokon) érvényes értékei alapjan kell meghatdrozni.

Uzletkotési nap (Trade date — T): az iizletkotés (vagyis két iigyfél kozotti pénziigyi mdveletrsl sz6l6 megdllapodas)
napja. Az iizletkotési nap egybeeshet az igylet elszdmoldsi napjdval (aznapi elszdmolds), vagy az elszdmoldsi napot megha-
tdrozott szdmt munkanappal megel6zheti (az elszdmolasi nap meghatdrozdsa ilyenkor: T + elszdmoldsi id6kiilonbozet).

Viéltoz6 kamata értékpapir (Floating rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozdsinak mértéke egy referenci-
amutatohoz igazodik rendszeres id6kozonként annak érdekében, hogy titkrozze a rovid, illetve kozéptava piaci kamatld-
bak véltozdsait. A viltoz6 kamatti értékpapir lehet elGre vagy utdlag rogzitett kamatozdsa.

Viéltoz6 kamatii tender (Variable rate tender): olyan tendereljrds, amelynek sordn az iigyfelek ajénlatot tesznek egy-
részt arra az Osszegre, amelyre a kozponti bankkal szemben iizletet kivinnak kotni, masrészt pedig arra a kamatlébra,
amely mellett az tigyletet meg kivanjdk kotni.
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Viltozo letét (Eszkozok piaci alapon val6 kiértékelése) (Variation margin (Marking to market)): az eurorendszer a
likviditasb6vitd penzids tigyleteiben haszndlt fedezeti eszkozokre egy bizonyos szintii piaci érték fenntartdsat irja el6. Ez
azt jelenti, hogy ha a fedezeti eszk6z6k rendszeresen mért piaci értéke egy bizonyos szint ald esik, a nemzeti kézponti
bank megkoveteli az iigyféltdl, hogy tovabbi eszkozoket vagy készpénzt bocsdsson rendelkezésre (fedezetkiegészitési
felhivds). Hasonloképpen ha az alapul szolgdl6 fedezeti eszkozok Gjraértékelés utdni piaci értéke meghalad egy bizonyos
szintet, az iigyfél a tobbleteszkozoket (illetve tobbletkészpénzt) visszakaphatja. Lasd a még a 6.4 fejezetet.

Végleges addsvételi (outright) iigylet (Outright transaction): olyan tranzakcid, amelynél a kozponti bank a piacon
(azonnali vagy hatdridds tigylet keretében) vdsdrol, illetve ad el eszkozoket véglegesen.

Vételdr (Purchase price): az az dr, amelyen az addsvétellel érintett eszkozoket az eladd a vevdnek eladta, illetve el kell
adnia.

Vételi nap (Purchase date): az a nap, amelyen az elad6 altal a vevdnek eladott eszkoz addsvétele hatélyba 1ép.

VIBER (valds idejii brutté elszdmoldsi rendszer) (RTGS (real-time gross settlement system)): olyan elszdmoldsi rend-
szer, amelyben a feldolgozds és az elszdmolds megbizdsonként (nettésitds nélkiil), valés idben (folyamatosan) torténik.
Ldsd még a TARGET-rendszer szécikket.

Visszaviésdrlds napja (Repurchase date): az a nap, amelyen a vev a visszavdsdrldsi megillapoddssal érintett eszk6z6-
ket koteles eladni az eladonak.

Visszaviasarldsi dr (Repurchase price): az az dr, amelyen a vevd a visszavasdrldsi megdllapoddssal érintett eszkozoket
koteles eladni az eladénak. A visszavdsdrldsi dr megegyezik a vételdr és a likviditdsbGvitésre a miivelet futamideje alatt
felszamolt kamatnak megfelel§ drkillonbozet Gsszegével.

Visszavisirldsi megillapodds (Repurchase agreement): olyan megegyezés, amelynek keretében az elad6 az eszkoz ela-
désdval egyidejtileg jogot szerez és kotelezettséget vallal annak adott dron, egy késébbi id6pontban vagy kivanatra torténd
visszavésarldsara. Az ilyen megéllapodds hasonlit a fedezett hitel felvételére, azzal a kiilonbséggel, hogy az eladé nem &rzi
meg az értékpapirok tulajdonjogit. Az eurorendszer a penzios iigyletei sordn rogzitett futamidejd visszavdsdrldsi meg-
llapoddsokat alkalmaz.

Visszavonhatatlan dtutalds (Final transfer): visszavonhatatlan és feltétel nélkiili dtadds, amely a kordbban fenndllé éta-
dési kotelezettséget megsziinteti.
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3. MELLEKLET

AZ UGYFELKOR KIVALASZTASA MONETARIS POLITIKAI CELOKBOL VEGREHAJTOTT DEVIZAPIACI
INTERVENCIOS ES DEVIZASWAP-UGYLETEKHEZ

Az eurorendszer kiilsé miveleteihez a vilasztott szervezeti felépitéstd] fuggetlen, egységes megkozelités alapjan kell kiva-
lasztani az tigyfeleket a devizaintervenciés mtveletekre és a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswap iigyle-
tekre. Ez a kivalasztdsi eljdrds a meglévé piaci szabvanyokhoz képest nem jelent jelentés eltérést, mivel a nemzeti kozponti
bankok jelenlegi legjobb gyakorlatainak (best practice) 6sszehangoldsaval jottek létre. Az tigyfeleknek az eurorendszer devi-
zapiaci intervencis mtveleteihez torténd kivalasztasa alapvet&en két feltételcsoporton alapul.

A feltételek elsd csoportjdt az Gvatossdg (prudencia) elve hatdrozza meg. Az elsG Gvatossdgi feltétel a hitelképesség, ame-
lyet kiilonb6z8 modszerek egyidejti alkalmazasaval kell felmérni (pl. kereskedelmi tigynokségek éltal végzett hitelmindsi-
tések felhaszndldsdval, valamint a t6ke- és mds iizleti mutatok hdzon beliili elemzése révén); a masodik feltétel szerint az
eurorendszer a devizapiaci intervencids miveletekben esetlegesen részt vevé minden tigyfelétdl megkoveteli, hogy egy elis-
mert feliigyeleti szerv ellendrzése ald tartozzon; harmadik feltételként pedig az eurorendszer devizapiaci intervencids mive-
leteiben az tigyfeleknek magas etikai elvardsoknak kell megfelelniiik, és jo hirnévvel kell rendelkezniiik.

A minimélis dvatossdgi kovetelményeknek valé megfelelés utdn a feltételek mésodik, hatékonysdgi megfontoldsokon ala-
puld csoportjt kell alkalmazni. Az els§ hatékonysagi kritérium a versenyképes drképzési magatartds, valamint az tigyfél
képessége nagy tételek kezelésére még piaci zavarok esetén is. Az tigyfelek dltal szolgdltatott adat minGsége és széleskord-
sége szintén a hatékonysdgi feltételek kozé tartozik.

A devizapiaci intervenciés miiveletekben potencidlisan részt vevd tigyfelek kore kellGen széles és sokféle annak érdekében,
hogy az intervenciés miiveletek megvaldsitsdhoz sziikséges rugalmassdg biztositott legyen. Ez az eurorendszer szdméra
lehetdvé teszi, hogy kiilonboz6 intervencids csatorndk koziil valasszon. A kiilonbozd foldrajzi helyeken és kiilonbozd id6-
zéndkban torténd beavatkozds hatékonysdga érdekében az eurorendszer birmely nemzetkozi pénziigyi kozpontban for-
dulhat tigyfelekhez. A gyakorlatban azonban az tigyfelek jelentds része az euroovezetbdl keriil ki. A monetdris politikai
célokbdl végrehajtott devizaswapokban részt vevé tigyfelek kore megfelel az eurorendszer devizapiaci intervenciés miive-
leteihez kivalasztott, euroovezetbeli tigyfeleknek.

A monetdris politikai célokb6l végrehajtott devizaswapokban az egyes tigyfelekkel szembeni hitelkockdzat kezelése célja-
bél a nemzeti kozponti bankok limitalapt rendszereket alkalmazhatnak.
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4. MELLEKLET
AZ EUROPAI KOZPONTI BANK RENDELKEZESE A PENZUGYI ES BANKI STATISZTI KAK
KESZITESEROL ()
Bevezetés

Az Eurépai Kozponti Bank dltal végzett statisztikai adatgytijtésrdl sz616, 1998. november 23-i 2533/98/EK tandcsi
rendelet (2) meghatdrozza az adatszolgéltatdsra kotelezett természetes és jogi személyek korét (Gigynevezett adatszol-
géltat6i kor), az adatok titkossdgdra vonatkozé eljdrdsrendet, valamint a végrehajtisnak a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurpai Kozponti Bank alapokménya (KBER alapokmadny) 5.4 cikkének megfelels feltételeit. Felhatal-
mazza tovabbd az EKB-t arra, hogy szabélyozoi jogkorét abbdl a célbdl alkalmazza, hogy:

- meghatdrozza az adatszolgéltatok tényleges korét;

- meghatdrozza az EKB statisztikai adatszolgaltatdsi kovetelményeit, és elirja azokat a résztvevd tagallamok tény-
leges adatszolgdltat6i szdmadra;

és

- meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek mellett az EKB és a nemzeti kdzponti bankok (NKB-k) a kételezd
statisztikai adatgytjtés ellenSrzésére vagy szervezésére vonatkozé jogkoriiket gyakorolhatjak.

. Altalénos szempontok

A monetdris pénziigyi intézmények dgazati 6sszevont mérlegérdl sz616, 2001. november 22-ei 2423/2001/EK euré-
pai kozponti banki rendelet (EKB/2001/13) célja, hogy lehet6vé tegye az EKB, és az alapokmdny 5.2 (3) cikkével ossz-
hangban, a munkdt a lehetséges mértékig elvégzé NKB-k szdémdra, hogy a Kozponti Bankok Eur6pai Rendszere (KBER)
feladatainak elvégzéséhez sziikséges statisztikai adatokat osszegydjtsék, és kiilonosképpen, hogy az EKB a Kozosség
monetdris politikdjat az Eurdpai Kozosséget létrehozd Szerzédés (a Szerzédés) 105. cikk (2) bekezdése elsd francia
bekezdésével 6sszhangban meghatdrozza és végrehajtsa. Az EKB[2001/13-as rendelettel 6sszhangban osszegyjtott sta-
tisztikai adatokat a monetdris pénziigyi intézmények (MPI) dgazati konszolidlt mérlegének osszedllitdsdhoz hasznal-
jék, amelynek elsGdleges célja, hogy az EKB részére olyan dtfogo statisztikai képet nytjtson a monetdris folyamatokrol,
amely az egységes gazdasdgi teriiletnek tekintett tagdllamokban taldlhaté MPI-k Gsszes pénziigyi eszkozére és kotele-
zettségére kiterjed.

Statisztikai célokbdl az MPI-4gazat konszolidalt mérlegével kapcsolatban az EKB dltal el6irt adatszolgéltatasi kovetel-
mények hdrom f8 ismérven alapulnak.

Elészor, az EKB-nak 6sszehasonlithat6, megbizhat6 és naprakész statisztikai adatokat kell kapnia, amelyek 6sszegytij-
tése az eurodvezet egészében Gsszehasonlithaté feltételek és koriilmények kozott torténik. Bar az Alapokmdny 5.1 és
5.2 cikkének értelmében az adatokat decentralizdlt médon a nemzeti kozponti bankok gytjtik ossze sziikség szerint a
kozosségi vagy nemzeti célokat szolgdld tovabbi statisztikai kovetelményekkel egyiittesen, megfeleld szint(i egységesi-
tésre és az adatszolgdltatdsi minimum el6irdsoknak valé megfelelésre van szitkség, tekintettel arra, hogy az egységes
monetdris politika meghatdrozasdhoz és megvaldsitdsahoz elengedhetetlen egy megbizhat6 statisztikai alap 1étrehozdsa.

Mésodszor, az EKB[2001/13-as rendeletben rogzitett adatszolgaltatdsi kotelezettségeknek tiszteletben kell tartaniuk az
atlathatdsag és jogbiztonsdg alapelvét. Ennek oka, hogy az emlitett rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil
alkalmazandé az euroovezet teriiletén. Ez a rendelet kozvetlenill r6 kotelezettségeket a természetes és jogi szemé-
lyekre, akiket az EKB szankcidkkal stjthat minden esetben, amikor azok az EKB dltal el8irt adatszolgéltatdsi kotelezett-
ségeknek nem tesznek eleget (lasd az 2533/98/EK tandcsi rendelet 7. cikkét). Az adatszolgdltatdsi kotelezettségek igy
pontosan meghatdrozottak, és az EKB dltal a statisztikai adatok ellendrzése, illetve kotelezd begyfijtése sordn alkalma-
zott megfontoldsok vildgos alapelveken nyugszanak.

Harmadszor, az EKB koteles az adatszolgdltatds terheit a minimadlisra csokkenteni (ldsd a 2533/98/EK tandcsi rendelet
3. cikkének a) pontjt). Kovetkezésképpen az EKB[2001/13-as rendelet alapjdn Osszegydjtott statisztikai adatok a kote-
lez§ tartalék alkalmazdsdrdl szolo, 2003. szeptember 12-ei 1745/2003/EK eurdpai kozponti banki rendelettel
(EKB/2003/9) osszhangban a tartalékalap kiszamitasdhoz is haszndlhatok (*).

(") E fejezet tartalma kizdrolag tdjékoztatdsra szolgal.

(3 HLL 318.,1998.11.27., 8. o.

)

HL L 333, 2001.12.17., 1. o. Ez a rendelet viltotta fel az 1998. december 1-jei 2819/98/EK eurépai kozponti banki rendeletet
(EKBJ1998/16).

(*) HLL 250.,2003.10.2., 10. o.
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Az EKB/2001/13-as rendelet cikkei arra korldtozédnak, hogy altalinossagban meghatdrozzdk a tényleges adatszolgal-
tatok korét, azok adatszolgaltatdsi kotelezettségeit, valamint azokat az alapelveket, amelyek alapjan az EKB és a nem-
zeti kozponti bankok a statisztikai adatok ellendrzésére és kotelezd gytijtésére vonatkozé hatdskoriiket gyakoroljdk.
Az EKB[2001/13-as rendelet I-IV. mellékletei tartalmazzdk.

. A tényleges adatszolgéltatok kore; az MPI-k statisztikai céld listdja

Az MPI-k a k6z6sségi jog meghatdrozdsa szerint rezidens hitelintézetek, tovabbd egyéb olyan rezidens pénziigyi intéz-
mények, amelyek {izleti tevékenységitk sordn MPl-nek nem min6siil§ szervektsl sajit szamldjukra (legaldbbis gazda-
sdgi értelemben) betéteket és/vagy betéttel egyenértékdi eszkozoket fogadnak el, illetve hitelt nytjtanak és/vagy
értékpapirokba fektetnek be. Az EKB elkésziti és vezeti ezen intézmények listdjit e meghatdrozdsnak megfelelGen, vala-
mint az EKB/2001/13-as rendelet I. mellékletében meghatdrozott osztdlyozasi alapelvekkel osszhangban. Az MPI-k
statisztikai céla jegyzékének feldllitdsa és vezetése az EKB Igazgatdsdgdnak a hatdskorébe tartozik. A tényleges adatszol-
géltatok korét az eurodvezetben rezidens MPI-k Osszessége alkotja.

A nemzeti kozponti bankok a kis MPI-k részére eltérést engedélyezhetnek, amennyiben az egyes részt vevé tagdllamok-
ban a havi 6sszevont mérleghez hozzdjarulé MPI-k ardnya az 6sszes MPI mérlegének legaldbb 95 %-it teszi ki. Ezek az
eltérések lehet6vé teszik a nemzeti kozponti bankok szdmdra, hogy az elhanyagolhaté adatokat figyelmen kiviil hagyjdk.

. Statisztikai adatszolgéltatdsi kotelezettségek

Az dsszevont mérleg elkészitése céljabdl a tényleges rezidens adatszolgdltatok a mérlegiikkel kapcsolatos statisztikai
adatokat havonta kotelesek jelenteni. Egyéb adatokat negyedévente kell jelenteni. A jelentendd statisztikai adatok tovabbi
részletezését az EKB[2001/13-as rendelet I. melléklete tartalmazza.

A vonatkoz statisztikai adatokat a nemzeti kdzponti bankok gydjtik dssze, amelyek kotelesek meghatdrozni a kove-
tendd adatszolgéltatdsi rendet. Az EKB/2001/13-as rendelet nem tiltja meg a nemzeti kozponti bankok szémdra, hogy
a tényleges adatszolgdltatokt6l az EKB statisztikai kovetelményeinek teljesitéséhez szitkséges statisztikai adatokat egy
olyan szélesebb statisztikai adatszolgdltatdsi rendszer keretében kérjék be, amelyet a nemzeti kozponti bankok sajét
felelgsségiikre, a kozosségi vagy nemzeti joggal, illetve az elfogadott gyakorlattal osszhangban és mds statisztikai célo-
kat szolgdlva hoznak létre. Ez azonban nem érinti az EKB/2001/13-as rendeletben eldirt statisztikai kovetelmények
betartdsdt. Bizonyos esetekben a kovetelményeinek valé megfelelés érdekében az EKB tdmaszkodhat az ilyen célokbdl
begyfijtott statisztikai adatokra is.

Valamely nemzeti kozponti bank dltal benyujtott, fent meghatdrozott eltérés kovetkezménye, hogy az érintett kis MPI-k
csokkentett adatszolgdltatdsi kovetelményeket kotelesek teljesiteni (ami tobbek kozott csak negyedévenkénti adatszol-
gdltatdsi kotelezettséget jelent), amelyek a kotelezS tartalékokkal kapcsolatban kotelezéek, és amelyeket az
EKB/2001/13-as rendelet II. melléklete hatdroz meg. A hitelintézetnek nem mindsiil8 kisebb MPI-kre vonatkoz6 kove-
telményeket a fent emlitett rendelet II. melléklete részletezi. Az eltéréssel rendelkezé MPI-k viszont az dsszes adatszol-
géltatdsi kovetelménynek valé megfelelést is vélaszthatjak.

. A statisztikai adatok felhaszndldsa a kotelez§ tartalék képzésérdl sz616 ekb-rendelet alapjin

Az adatszolgdltatdsi terhek csokkentése és a kétszeres statisztikai adatgyfjtés elkeriilése érdekében az EKB[2001/13-as
rendelet értelmében az MPI-k dltal a mérlegiikre vonatkozdan jelentett statisztikai adatokat az EKB/2003/9-as rendelet
alapjan meghatdrozott tartalékalap kiszdmitdsdhoz is fel kell hasznlni.

Statisztikai célbdl valéjdban az adatszolgéltaték az EKB[2001/13-as rendelet I. mellékletében szerepld, és az aldbbi 1.
tabldzatban meghatdrozott struktira szerint kotelesek adataikat az illetékes nemzeti kozponti bankoknak jelenteni. Az
1. tdbldzatban *-gal jelolt mezdket az adatszolgdltatd intézmények tartalékalapjuk kiszdmitdsdhoz haszndljdk (lasd e
kiadvany 7. fejezetének 9. keretes irdsdt).

A pozitiv tartalékrdta alapjdul szolgdlo tartalékalap pontos kiszamitdsa érdekében részletes bontdsban kell megadni a 2
évnél hosszabb lekotott betéteket, a 2 évnél hosszabb felmonddsos betéteket, tovabba a hitelintézetek repokotelezett-
ségeit a kovetkezd szektorokkal szemben: (,rezidens” és ,egyéb részt vevd tagdllambeli”) ,MPI-k”, a ,kotelezd tartalék-
képzési kotelezettség ald es§ hitelintézetek, az EKB és NKB- k”, a ,kozponti kormdnyzat”, valamint a kiilfold.



1. tdblazat

Havi rendszerességgel benydjtandé adatok (dllomdnyok)

A vékonnyal szedett rubrikdkba tartozé adatokat csak a tartalékkotelezettséggel rendelkezd hitelintézeteknek kell szolgéltatni

12 Sajit téke

A.Rezidens B. Egyéb részt vevé tagdllamok
MPIk () Nem-MPI-k MPLk () Nem-MPl-k
ebbél Allamhaztartis Egyéb rezidens szektorok ebbal Allamhéztartis Egyéb rezidens szektorok D. Nem
MERLEGTETELEK mlc(:ol “ ) Lyydbpigt | | Hazanidsok+ lmj:f; “ ) Eeyebpagyt | ) | Hiztartdsok + | C.Kiilfold} meghatd
hiteliméze. | Kozponti ’"Egy:‘b’ Ossze- et +kieg. k és Nerr! p hézt.-okat segitd: hitelnze. | Kozponti ) Egyeb’ Ossze- kozv.c.:ntf)k + kieg. k és Nerr! p -okat segitd] zott
; dllamhaz- p-iigyi tev.-ct nyugdi- villalatok non-profit ¢ dllamhdz- p.iigyi tev.-et nyugdi- vallalatok non-profit
tek, EKB és korményzat tartds sen végzok jalapok (8.125) (8.11) intézmények tek, EKB és korményzat tartds sen végzék jalapok (S.125) (8.11) intézmények
NKB-k (5.123+5.124) (5.14+5.15) NKB-k (5.123+5.124) (5.14+5.15)
(@) (b) () (d () (f) 4] (h) (i) () (k) () (m) (n) (0) (p) (9 (1) (s) (t)
[KOTELEZETTSEGEK
8 Forgalomban 1év§ készpénz
9 Betétek |- | L1 - L | :
éven beliili
éven tili
9¢  Euro * | ¥ | _l_* —
9-1e_Egynapos (O/N) =1 = 1 | ] | L * | | |
9.2¢ Szerzddéses
éven beliili * * * *
éven tdli, maximum 2 éves * * * *
2 éven tili () * I * * * * * | * * * * >
9.3¢  Felmondisos
maximum 3 hénapos A * * * *
3 hénapon tdli * * * *
ebbl 2 éven tili () * I * * * * * I * * * * * |
9.4¢ Repo * I * * * * I I I * | * * * * I I * |
Px_ Deviza
9.1x_Egynapos (O/N) 1 = 1 | ] | | I * ] ] ]
9.2x Szerzédéses
éven beliili * * * *
éven tiili, maximum 2 éves * * * *
2 éven tili (') < [ * * * ] - > , T -
9.3 Felmonddsos
maximum 3 hénapos () * * * *
3 hénapon tili * * * *
ebbdl 2 éven tili () I * * * I P . . "
19.4x RePo * I * * * * l I l * I * * * * I I *
10 __PPA befektetési jegyek
11 Kibocsitott hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok
1le Euro
éven beliili *
éven tdli, maximum 2 éves -
2 éven tdli *
11x Deviza
éven beliili *
éven tdli, maximum 2 éves -
2 éven tdli *

13 Egzéb kiitelezettségek

(') Ideértveat lag szabalyozott betéteket is.
() Ideértve az ét nem ruhdzhat6, latra sz616 takarékbetéteket is.
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1. tdbldzat

Havi rendszerességgel benydjtandé adatok (dllomdnyok) (folytatds)

éven tiili, maximum 5
éves

5 éven tili

-
A.Rezidens B. Egyéb részt vevd tagillamok
Nem MPI-k Nem MPI-k
Egyéb rezidens szektorok Egyéb rezidens szektorok
Egyéb p.iigyi Hézta?és'ok,*' ha‘}zt.—tl)(kast lsigl';(ﬁlnson— Egyéb p.iigyi Héztar;és'okl+ h{th"(l)(k:t lsigl';(”)lnscn— p— D-h Neém
. o . 212 .14+S, . o 1445, .
MERLEGTETELEK MPLk | Allamhéz- kovetitok + | Biztositokes | | proftintezmenye ¢ ) MPLk | Allamhaz- kozvetitsk + | b ok é igy] PO TR ) O mesnarren
5 R . pénziigyi N | Biztositok és | Nem pénziigyi ott
tartds Ossze- |  kieg. p.iigyi nyugdi- PR tartds Ossze- kieg. p.iigyi nyugdi- PR
sen feveke,"ylk ";lalpz"sk (s.11) sen ,‘eveke,"ylk alapok s.125)  (s.11)
scget vegzo (8125) Fogyaszt6i | Lakdscéld Egyéb seget vegz0 Fogyaszt6i | Lakdscéla | Egyéb
(6.123+5.124) hitel hitel (maradék) (6.123+5.124) hitel hitel (maradék)
(@) (b) (©) (d) () () @ (h) (i) () (k) () (m) (n) (0) (p) (@ (1) (s) (t)
JESZKOZOK
1 Készpénz
le ebbdl: euro
2 Hitelek
éven beliili

2e

ebbdl: euro

Részvényen kiviili
értékpapirok

3e

Euro

éven beliili
éven tili, maximum 2
éves

2 éven tali

3x

Deviza

éven beliili
éven tili, maximum 2
éves

2 éven tali

4 PPA befektetési jegyek
5
Részvények és egyéb
tulajdonosi kovetelés
6  Alloeszkozok
7 Egyéb eszkozok
E—
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Tovabbd a nemzeti adatgydjtési rendszerektd] fiiggden, és az EKB/2001/13-as rendeletben rogzitett, az MPI-k mérleg-
beszdmoléjdra vonatkozd fogalmak és besoroldsi alapelveknek vald teljes megfelelés sérelme nélkiil, a tartalékképzési
kovetelmények ald esé hitelintézetek a tartalékalap kiszamitdsahoz szitkséges adatokat a forgalomképes értékpapirok

kivételével az 1a tabldzat szerint is kozolhetik, feltéve, hogy ez az 1. tdbldzatban vastagon szedett helyeket nem érinti.

Az EKB[2001/13-as rendelet II. melléklete a kotelezStartalék-rendszer alkalmazdsa tekintetében konkrét és dtmeneti
el6irdsokat, valamint az egyes hitelintézetek 0sszeolvaddsdra vonatkozé feltételeket fogalmaz meg.

Az EKB[2001/13-as rendelet II. melléklete elsGsorban a kisebb hitelintézetek adatszolgdltatdsi kotelezettségeit tartal-
mazza. A kisebb hitelintézetek legaldbb negyedéves gyakorisdggal, az aldbbi 1.a tdbldzat szerint kotelesek kozolni a
tartalékalap kiszamitdsdhoz sziikséges adatokat. Ezen intézmények kotelesek biztositani, hogy az 1.a tabldzat szerinti
adatszolgaltatas teljes mértékben megfeleljen az 1. tdbldzat fogalmainak és besoroldsainak. A kisebb intézményeknek a
hdrom tartalékoldsi idGszak tartalékalapjara vonatkozé adatai a nemzeti kozponti bankok altal az egyes negyedévek
végére vonatkozodan osszegydjtott adatokon alapulnak.

la. tdbldzat

A kisebb hitelintézetek dltal a kiotelez§tartalék-képzési kovetelményekkel kapcsolatban negyedéves

gyakorisdggal egyszeriisitett formdban szolgiltatandé adatok

Az 1. tdbldzatban oszlopainak (kotelezettségek) dsszeg-
zésével kiszdmitott tartalékalap:

(2)-(b) +(c)*+(d)+(e) +()-(k) + () +(m) +(n) +(s)

BETETI KOTELEZETTSEGEK (euro és deivza egyiittesen)

9. BETETEK OSSZESEN
9.1e + 9,1x
9.2e +9,2x
9.3e +9,3x
9.4e + 9,4x

ebbdl:
9.2e + 9,2x 2 éven tali szerz6déses

ebbdl:

9.3e + 9,3x 2 éven tuli felmonddsos Onkéntes adatszolgdltatds

ebbdl:
9.4e + 9,4x repo

Az 1. tdbldzat (t) oszlopdban feltiintetett fenndllé éllo-
ményok (Kotelezettségek)

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
(euro és deivza egyiittesen)

11. KIBQC’SATOTT HITELVISZONYT MEGTESTE-
SITO ERTEKPAPIROK
11e + 11x, 2 éven beliili szerz8déses

11. K!BOC/SATOTT HITELVISZO NYT MEGTESTE-
SITO ERTEKPAPIROK
11e + 11x, 2 éven tuli szerz6déses

A melléklet elSirdsokat tartalmaz az Osszevont alapon torténd adatszolgaltatdsrol is. Az Eurdpai Kozponti Banktol
kapott felhatalmazds alapjan a tartalékképzési kotelezettség dltal érintett hitelintézetek egy adott orszag teriiletén beliil
osszevont statisztikai adatokat is szolgdltathatnak a tartalékképzési kotelezettség hatdlya ald esé hitelintézetek csoport-
jarol, feltéve, hogy valamennyi érintett intézmény lemond a tartalékképzési kotelezettségbdl biztosithatd egyosszegii
engedmény igénybevételérsl. A csoport egészére nézve azonban tovébbra is fenndll az egydsszegii engedmény igény-
bevételének lehetSsége. Az EKB monetdris MPl-jegyzékén az érintett intézmények mindegyike kiilon-kiilon szerepel.

Ezen kiviil a melléklet el6irdsokat tartalmaz a hitelintézeteket érint§ egyesiilésekrdl is. Az ,egyesiilés”, ,egyesiil§ intéz-
mények” és ,dtvevd intézmény” kifejezések jelentése a EKB[/1998/9-es rendeletben meghatdrozott jelentés. Abban a
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tartalékoldsi idGszakdban, amelyben az egyesiilés hatdlyba 1ép, a felvdsarlé intézmény tartalékoldsi kotelezettségét a
fent emlitett rendelet 13. cikke szerint kell kiszdmitani és teljesiteni. Az azt kovetd tartalékoldsi idGszakokban a felvé-
sarl6 intézmény tartalékoldsi kotelezettségét kiilonleges szabdlyoknak megfeleld tartalékalap és statisztikai adat alapjn
kell kiszdmitani, amennyiben azok alkalmazhatok (ldsd az EKB/2001/13-as rendelet II. mellékletének fuggelékében sze-
repld tdbldzatot). Minden egyéb esetben a statisztikai adatszolgdltatdsra és a tartalékképzési kotelezettség kiszamitdsdra
vonatkozd, az EKB/2003/9-as rendelet 3. cikkében meghatdrozott dltalinos szabélyok az irdnyaddk. Az adott nemzeti
kozponti bank tovabba a felvdsarl6 intézményt felhatalmazhatja arra, hogy statisztikai adatszolgéltatdsi kotelezettségét
dtmeneti eljardsok utjan teljesitse. A rendes adatszolgaltatdsi eljards alkalmazdsa aldli ilyen eltérésnek a lehetéleg rovi-
debb iddre kell korldtozédnia, és nem szabad meghaladnia meg az egyesiilést kovetS hat honapot. Ez az eltérés nem
érinti az 4tvevé intézmény az EKB/2001/13-as rendelet szerinti és, sziikség esetén az egyesiil§ intézményekre vonat-
kozd, adatszolgéltatdsi kotelezettségét. Amint az Gsszeolvadasi szdndék nyilvdnossdgra keriil, a felvdsarl intézmény az
illetékes nemzeti kozponti bankot kellg idében koteles tdjékoztatni arrdl, hogy milyen eljardst kivan alkalmazni a tar-
talékoldsi kotelezettség megéllapitdsihoz kapcsol6do statisztikai adatszolgéltatdsi kotelezettségei teljesitése érdekében.

. Ellenrzés és kotelezd adatgyiijtés

A statisztikai adatok ellenSrzésének és kotelezd jelleggel torténd begyijtésének jogat dltaldban maga az EKB és a nem-
zeti kozponti bankok gyakoroljak az olyan esetekben, amikor az adatok tovabbitdsdra, pontossdgara, fogalmi megfe-
lelésiikre és helyesbitésiikre vonatkoz6 minimalis kovetelmények nem teljesiilnek. Ezek a minimdlis kovetelmények az
EKB[2001/13-as rendelet IV. mellékletében taldlhatok.

. Eurodvezeten kiviili tagillamok

Mivel az Alapokmadny 34.1 cikke szerinti rendelkezés nem biztosit jogokat, illetve nem ir el§ kotelezettségeket az elté-
réssel rendelkezd tagdllamoknak (Alapokmany 43.1 cikk), valamint Ddnidnak (a Jegyz6konyv 2. cikkének Ddnidra
vonatkozé egyes rendelkezései), és nem alkalmazhaté az Egyesiilt Kirdlysdgra (a Jegyzkonyv 8. cikkének Nagy-
Britannia és Eszak-Irorszdg Egyesiilt Kirdlysdgdra vonatkozé egyes rendelkezései), az EKB[2001/13-as rendelet csak a
részt vevd tagallamokra vonatkozik.

Ugyanakkor, az Alapokmdanynak az EKB és a nemzeti kozponti bankok statisztikai hatdskoreirdl szol6 5. cikke, vala-
mint a 2533/98/EK tandcsi rendelet minden tagdllamban alkalmazandé. Ez a Szerzédés 10. cikkével (kordbban 5. cik-
kével) egyiitt azt is jelenti, hogy a részt nem vevd tagdllamok kotelesek kialakitani és bevezetni mindazon nemzeti
intézkedéseket, amelyeket az EKB statisztikai adatszolgdltatdsi kovetelményeinek teljesitéséhez sziikséges statisztikai
adatgytjtés, valamint a részt vevd tagillammd valdshoz id6ben torténd statisztikai jellegti felkésziilés érdekében meg-
felel6nek tartanak. Ezt a kotelezettséget a 2533/98[EK tandcsi rendelet 4. cikke és 17. preambulumbekezdése kifejezet-
ten tartalmazza. Az 4tldthatésdg érdekében ezt a killonleges kotelezettséget az EKB/2001/13-as rendelet
preambulumbekezdései is megismétlik.
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5. MELLEKLET

AZ EURORENDSZER TAGJAINAK HONLAPJAI

Kozponti Bank

Honlap

European Central Bank

www.ecb.int

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be or www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espaiia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland

www.centralbank.ie

Banca dltalia

www.bancaditalia.it

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Banka Slovenije

www.bsi.si

Suomen Pankki - Finlands Bank

www.bof fi
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6.MELLEKLET

AZ UGYFELEK KOTELEZETTSEGSZEGESE ESETEN ALKALMAZANDO ELJARASOK ES SZANKCIOK

Pénzbiintetések

Amennyiben az iigyfél a tenderszabdlyokat ('), a kétoldalii eljards szabdlyait (2), a fedezeti eszkozok felhasznaldsdra
vonatkozo szabdlyokat (%), illetve a napvégi zdrési eljardsokat és az aktiv oldali rendelkezésre dlldsra vonatkozé hoz-
zaférési feltételeket (+) megsérti, az eurorendszer a kovetkez$ pénzbiintetéseket alkalmazza:

a) A tendermiiveletekre, a kétoldali mtveletekre és a fedezeti eszkozok felhasznaldsdra vonatkozo szabdlyok meg-
sértése esetén, a 12 honapon beliil felmeriil§ els6 és médsodik mulasztds esetén, minden egyes mulasztisra pénz-
birsdgot kell alkalmazni. Az alkalmazhat6 pénzbiintetést a margindlis hitelkamatldbat 2,5 szdzalékponttal novelve
kell szdmitani.

A tendermtiveletekre és a kétoldalt miveletekre vonatkozé szabdlyok megsértése esetén a pénzbirsdgot az tigy-
fél dltal nem rendezett biztositék illetve készpénz Gsszegének alapjan kell kiszamitani, megszorozva a 7/360-as
egylitthatoval.

A fedezeti eszkozok hasznélatdra vonatkozé szabdlyok megsértése esetén a pénzbirsdgot olyan nem jegybank-
képes (vagy az tigyfél dltal nem haszndlhatd) eszkozok alapjan kell kiszdmitani, (i) amelyeket az iigyfél a nem-
zeti kozponti bank vagy az EKB rendelkezésére bocsitott, illetve (i) amelyeket az tigyfél azon esemény
bekovetkeztétd] szdmitott 20 munkanapos tiirelemi id6n beliil elmulasztott visszavonni, amely utdn az eszko-
z0k jegybankképessége megsziinik, vagy azok az tigyfél dltal a tovabbiakban haszndlhatatlannd vélnak.

b) A napzdrési eljdrdsokra illetve az aktiv oldali rendelkezésre dlldshoz vald hozzaférésre vonatkoz szabélyok elsé
alkalommal torténé megsértése esetén az alkalmazhaté pénzbiintetés mértéke a margindlis hitelkamatldb plusz
5 szdzalékpont. A szabdlyoknak egy 12 hénapos idészakon beliil torténd ismételt megsértése esetén a biintetd-
kamat mértéke minden egyes alkalommal 2,5 szdzalékponttal nd, amelyet az aktiv oldali rendelkezésre dllds
jogosulatlanul igénybevett osszege alapjan kell kiszamitani.

Nem pénz jellegii biintetések

Az eurorendszer a tenderszabalyok, a kétoldalt mveletek szabalyainak, valamint a fedezeti eszkozokre vonatkozd
szabdlyok megsértése esetén az aldbbiak szerint fiiggeszti fel az tigyfeleket:

Felfiiggesztés a tendermiiveletekre és a kétoldalii miiveletekre vonatkozd szabdlyok megsértését kivetGen

Amennyiben 12 hénapon beliil egy adott tipusi mulasztdsra harmadik alkalommal keriil sor, az eurorendszer az 1.
fejezetben foglaltak szerint kir6tt pénzbiintetés mellett az tigyfeleket egy meghatdrozott id@szakra felfiiggeszti az
ugyanolyan tipust és ugyanolyan eljdrds keretében lefolytatand nyilt piaci mdvelet(ek) végzése aldl. A felfuggesztés
id6tartama a kovetkezd fokozatok szerint alakul:

a) amennyiben a harmadik alkalommal torténé mulasztaskor a rendelkezésre nem bocsatott biztositék, illetve kész-
pénz osszege a rendelkezésre bocsdtando teljes biztositék, illetve készpénz dsszegének legfeljebb 40 %-a, egyhé-
napos felfiiggesztést kell alkalmazni;

Arra az esetre vonatkozik, amikor az {igyfél a likviditasbdvité miivelet sordn szdmdra kiosztott likviditds rendezésére a megfeleld sszegii
fedezeti eszkozt nem tudja dtadni, illetve amikor az tigyfél a likviditdssziikité mivelet sordn a szamadra kiosztott Osszeg kiegyenlitésére a
megfelel§ 6sszegli készpénzt nem tudja rendelkezésre bocsatani.

Arra az esetre vonatkozik, amikor az tigyfél a kétoldalt miiveletben megéllapoddsban rogzitett dsszeg rendezésére a megfelel§ sszegt
jegybankképes fedezeti eszkozt vagy a megfelel§ osszegii készpénzt nem tudja rendelkezésre bocsatani.

Arra az esetre vonatkozik, amikor az tigyfél olyan eszkozt haszndl fel, amely a fennall6 hiteliigylet biztositékdul torténd felhaszndldsdra
alkalmatlan, illetve alkalmatlannd vélt (vagy az tigyfél dltal nem hasznélhat6).

Arra az esetre vonatkozik, amikor a nap végén az tigyfél elszdmoldsi szdmldjinak egyenlege negativ, és nem felel meg az aktiv oldali
rendelkezésre dllashoz valé hozzaférés feltételeinek.
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2.2.

2.3.

2.4.

b) amennyiben a harmadik alkalommal torténé mulasztdskor a rendelkezésre nem bocsatott biztositék, illetve kész-
pénz Osszege a rendelkezésre bocsdtando teljes biztositék, illetve készpénz osszegének 40-80 %-a kozé esik, két-
hénapos felfiiggesztést kell alkalmazni;

és

¢) amennyiben a harmadik alkalommal tortén6 mulasztdskor a rendelkezésre nem bocsétott biztositék illetve kész-
pénz Osszege a rendelkezésre bocsdtandd teljes biztositék illetve készpénz Osszegének 80-100 %-a kozé esik,
hdrom hénapos felfiiggesztést alkalmazni.

Az aldbbi ¢) pontban foglaltak sérelme nélkiil, ezek a pénzbiintetések és felfiiggesztési intézkedések vonatkoznak bar-
mely tovébbi egymdst kovetd kotelezettségszegésre minden egyes 12 hénapos idészak sordn.

Felfiiggesztés a fedezeti eszkozokre vonatkozd szabdlyok megsértését kovetden

Amennyiben egy 12 hénapos id6szakon beliil harmadik alkalommal térténik mulasztds, az eurorendszer az tigyfelet
az 1. szakaszban foglaltak szerint kir6tt pénzbirsig mellett az Gjabb nyilt piaci miveletek végzése aldl felftiggeszti.

Az alabbi ¢) pontban foglaltak sérelme nélkiil, ezek a pénzbiintetések és felfiiggesztési intézkedések vonatkoznak bar-
mely tovabbi egymast kovetd kotelezettségszegésre minden egyes 12 héonapos idGszak sordn.

Kivételes esetekben meghatdrozott idGre tirténd felfiiggesztés minden monetdris politikai miivelet végzése aldl

Kivételes esetekben, a mulasztds(ok) stlyossdga miatt, és figyelembe véve kiilonosen az adott kotelezettségszegéssel
érintett Osszegeket, valamint az elkovetett kotelezettségszegések gyakorisdgat és idGtartamat, a fenti 1. szakaszban
leirtak szerint szdmitott pénzbiintetés mellett meg kell fontolni az iigyfél hdrom honapra torténd felfiiggesztését min-
den jovSbeni monetaris politikai miveletben valé részvétel alol.

Mds tagdllamokban rezidens intézmények

Az eurorendszer donthet arrdl is, hogy a mulasztast elkovetd iigyfél felfiiggesztésére vonatkozo javasolt intézkedést
az adott intézmény mds tagdllamokban taldlhaté fidktelepire is kiterjeszti-e.
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7. MELLEKLET

A HITELKOVETELESEKRE SZOLO ERVENYES HITELBIZTOSITEK LETREHOZASA

A hitelkovetelésekre sz616 érvényes biztositék létrehozdsdra, tovdbba az tigyfél fizetésképtelensége esetén a hitelkovetelé-
sek gyors lehivdsdnak biztositdsara a kovetkezd tovabbi jogi feltételeket kell kielégiteni:

A hitelkovetelés fenndlldsdnak igazoldsa: Az NKB-knak a kovetkez6 minimumintézkedéseket kell végrehajtaniuk az euro-
rendszernek fedezetként benyujtott hitelkvetelések fennalldsanak igazoldsdra: i. az tigyfél legaldbb negyedévente sajat
igazoldst és dtvéllaldst nydjt be a nemzeti kozponti banknak a fedezetként nydjtott hitelkovetelések fenndlldsardl; ezt
a kozponti hitelnyilvantarté (ahol ilyen létezik) birtokdban 1évS informacidkkal valo Gsszevetés is helyettesitheti; ii. a
nemzeti kozponti bankok, a feliigyeletek, illetve a kiils6 konyvvizsgalok eseti vizsgdlatnak vetik ald az tigyfél dltal a
hitelkovetelés fenndlldsarol az eurorendszernek adott tdjékoztatds sordn alkalmazott eljdrdsokat; iii. a nemzeti koz-
ponti bankok, a hitelnyilvdntartok, a feltigyeletek, illetve a kiilsé konyvvizsgalok véletlenszertien ellendrzik az igazo-
lds min@ségét és pontossagat.

Az (i) pontban emlitett negyedéves igazolds és dtvéllalds tekintetében az eurorendszer tigyfeleinek a kovetkezd irdsos
kotelezettségeik vannak:

- meg kell er6siteniiik és garantdlniuk kell, hogy a nemzeti kozponti banknak benyujtott hitelkovetelés kielégiti az
eurorendszer dltal alkalmazott alkalmassagi feltételeket;

- meg kell er6siteniiik és garantalniuk kell, hogy a fedezetként nyujtott eszkozok koziil egy sem szolgal egyideji-
leg harmadik fél javdra fedezetként, tovdbbd villalniuk kell, hogy harmadik fél javira nem érvényesitenek
hitelkoveteléseket;

és

- meg kell erdsiteniiik és garantdlniuk kell, hogy azonnal, de legkésébb a kovetkez6 munkanapon tdjékoztatdst
adnak a koztiik és az illetékes nemzeti kozponti bank kozott fenndllé szerz8déses viszonyt 1ényegesen érint§
barmilyen eseményrdl, kiilonosen a lejarat el6tti, a részleges vagy teljes torlesztésrdl, a leminGsitésrdl, tovabba a
hitelkovetelés feltételeinek lényeges megvéltozdsarol.

A (ii) és (i) pontban leirt ellenSrzések (eseti vizsgdlat, véletlenszerd ellendrzés) lehetGvé tételére a feliigyeleteknek, de
kiilonosen a nemzeti kozponti bankoknak és a kiilsé konyvvizsgdloknak felhatalmazdssal kell rendelkezniiik ilyen
jellegti vizsgalatok végrehajtdsra, amennyiben sziikséges szerz8déses forméban, illetve a vonatkozé nemzeti el6ird-
sokkal 6sszhangban.

Az adds értesitése a hitelkovetelés érvényesitésérdl, illetve az érvényesités nyilvdntartdsba vételérél: Ami az ad6s értesitését illeti
a fedezetként nyjtott hitelkovetelés érvényesitésérdl, a kiilonboz6 jogrendszerek sajitossdgait figyelembe véve a kovet-
kezd kovetelményeknek kell eleget tenni:

a)  Egyes tagdllamokban, ahol a nemzeti jog alapjan — amint arrdl a vonatkoz6 nemzeti dokumentumok rendelkez-
nek — a fedezetként nydjtott hitelkvetelés jogszert érvényesitésének eléfeltétele az ados elGzetes értesitése, az
ados elGzetes értesitése jogi kovetelmény a hitelkovetelés elfogadhatosagahoz. Az adds elGzetes értesitésének mint
elfogadhatosdgi kovetelménynek keretében az tigyfélnek, illetve a nemzeti kozponti banknak — amint arrdl a
vonatkozé nemzeti dokumentumok rendelkeznek — el6zetesen vagy a fedezetként vald tényleges érvényesités
id6pontjdban kell értesitenie az addst az tigyfél dltal a nemzeti kozponti bank javéra fedezetként nyujtott hitel-
kovetelés érvényesitésérdl.

b) Vannak olyan tagillamok is, amelyekben a fedezetként nydjtott hitelkovetelés szabalyos érvényesitésének, vagy
bizonyos esetekben a nemzeti jogszabédly — amint arrdl a vonatkozd nemzeti dokumentumok rendelkeznek —
értelmében a hitelkovetelés elsdbbségének eldfeltétele az érvényesités koznyilvantartdsba vétele. Ebben az eset-
ben az érvényesitést elGzetesen vagy a fedezetként val tényleges érvényesités id6pontjdban kell nyilvantartdsba
venni.
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¢)  Végiil azokban a tagdllamokban, ahol az adés elGzetes értesitése, illetve a fedezetként nydjtott hitelkovetelés érvé-
nyesitésérél koznyilvantartdsba vétele a fenti a) és b) pontok szerint nem kovetelmény a vonatkozé nemzeti
dokumentumok értelmében, az adést utdlagosan kell értesiteni. Az adds utdlagos értesitésének keretében az tigy-
félnek, illetve a nemzeti kozponti banknak (a vonatkozé nemzeti dokumentumokban foglaltak szerint) valamely
hitelkockdzati eseményt kovetSen azonnal értesitenie kell az addst az tigyfél dltal az NKB javara fedezetként
nytjtott hitelkovetelés érvényesitésérdl. Hitelkockdzati eseményen nemteljesités vagy barmilyen hasonld ese-
mény értendd, amint arrél a vonatkoz6 nemzeti dokumentumok rendelkeznek.

Nincs értesitési kotelezettség abban az esetben, ha a hitelkovetelés olyan bemutatéra sz616 instrumentum, amelyre
a vonatkoz6 nemzeti jogszabdly nem ir el§ értesitési kotelezettséget. Ilyenkor a bemutatéra sz6l6 instrumentu-
mot fizikailag el kell juttatni az adott a nemzeti kozponti bankhoz elézetesen, illetve a fedezetként valé tényle-
ges érvényesités idépontjdban.

A felsorolt kovetelmények minimumkovetelmények. A nemzeti kozponti bankok donthetnek tgy, hogy a fenti
eseteken tilmenden utdlagos értesitést, illetve nyilvantartdsba vételt is megkovetelnek, amint arrdl a vonatkozé
nemzeti dokumentumok rendelkeznek.

A banktitok és a bizalmassdg tekintetében nincs korldtozds: Az tigyfél nem koteles az adds engedélyét kérni a hitelkovete-
léssel és az addssal kapcsolatos informéciok rendelkezésre bocsédtdsahoz, mely informdcidkat azért kér be az euro-
rendszer, hogy érvényes hitelbiztositékot lehessen létrehozni a hitelkovetelésekre, és hogy az tigyfél nemteljesitése
esetén a hitelkovetelés gyorsan érvényesithetd legyen. Az tigyfélnek és az addsnak szerzGdésben kell rogzitenie, hogy
az ados feltétel nélkiil hozzdjarul ahhoz, hogy az 6t és a hitelkovetelést érintd ilyen jellegli adatokat az eurorendszer
rendelkezésére bocsdssak. Minderre nincs szitkség akkor, ha a nemzeti jogszabélyok e tekintetben nem {rnak el6 kor-
latozast, amint arrdl a vonatkoz6 nemzeti dokumentumok rendelkeznek.

A hitelkivetelés érvényesitésének tekintetében nincs korldtozds: Az iigyfél koteles biztositani, hogy a hitelkovetelés teljes mér-
tékben dtruhdzhaté és korldtozds nélkiil az eurorendszer szdmdra fedezetként jévéirhatd. A hitelszerz6désben, illetve
az ligyfél és az adds kozott 1étrejott més szerz8désben semmiféle korldtozé rendelkezés nem lehet a hitelkovetelés
érvényesitését illetGen kivéve, ha a nemzeti jogszabdly kifejezetten el8irja az eurorendszer kivételezett pozicidjit a
fedezet érvényesitését illetGen, fiiggetleniil a szerz8désben rogzitett korldtozasoktol.

A hitelkovetelés lehivdsdnak tekintetében nincs korldtozds: A hitelszerz8désben, illetve az tigyfél és az adds kozott létrejote
mds szerz8désben semmiféle korldtozé intézkedés nem lehet a fedezetként nydjtott hitelkovetelés lehivasdt illetGen,
beleértve ennek formdjét, idejét vagy barmilyen mds kovetelményét.”




