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BIZOTTSAG

A BIZOTTSAG HATAROZATA
(2007. janius 27.)

az Ausztria dltal a BAWAG-PSK javdra nydjtott C 50/2006 (ex NN 68/2006, CP 102/2006) sz. dllami
tdimogatasrol

(az értesités a C(2007) 3038. szamii dokumentummal tortént)
(Csak a német nyelvii széveg hiteles.)
(EGT-vonatkozdst szoveg)

(2008/263EK)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eurépai Kozosséget 1étrehozé szerzédésre és kiilo-
nosen annak 88. cikke (2) bekezdésének elsG albekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi Térségrél sz6l6 megéllapodasra
és killonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének a) pontjara,

tekintettel az EK-Szerz8dés 93. cikkének alkalmazdsira vonat-
koz6 részletes szabdlyok megallapitdsar6l sz6l6, 1999. marcius
22-i 659/1999/EK tandcsi rendeletre (),

miutdn az érintett feleket az emlitett cikkeknek (?) megfelelGen
felkérte észrevételeik megtételére,

mivel:

L ELJARAS

(1) A Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Posts-
parkasse Aktiengesellschaft (a tovabbiakban ,BAWAG-PSK”)
pénziigyi nehézségeivel kapcsolatos  sajtétudésitdsok
megjelenése utdn a Bizottsdg 2006. mdjus 5-én kiildott
levelében felvildgositdst kért Ausztridtol. A Bizottsdg
ugyanezen a napon levelet kapott az osztrdk hatdsé-
goktdl a szovetségi dllam BAWAG-PSK szdmdra nytjtott
kezességvillalasarol sz6lé informdcidkkal.

() HL L 83, 1999.3.27., 1. o. A 2003. évi csatlakozdsi okmdnnyal
modositott rendelet.
() HL C 232, 2006.12.30., 11. o.

)

A Bizottsdg 2006. mdjus 30-dn kelt levelében tovabbi
tdjékoztatast kért Ausztridtdl. Az osztrdk hatdsagok
2006. janius 16-dn kelt leveliikben valaszoltak.

2006. junius 27-én és december 4-én az osztrak hato-
sdgok és a BAWAG-PSK képvisel6i tdrgyaldsokat foly-
tattak. E taldlkozokhoz kapcsolédban Ausztria 2006.
jolius 18-dn és szeptember 21-én kelt leveleiben kiegé-
szit6 informaciokat kiildott.

A Bizottsdg 2006. november 22-én kelt levelében értesi-
tette Ausztridt arrdl sz6l6 hatdrozatdrdl, hogy meginditja
a Szerz6dés 88. cikkének (2) bekezdése szerinti eljardst.

E hatdrozatnak az Eurdpai Kozdsségek Hivatalos Lapjdban (3)
valé6 megjelentetésével felkérte az érdekelt feleket észre-
vételeik megtételére, véleményeket azonban nem kapott.

A Bizottsdg felvildgositdst kéré levelére Ausztria 2006.
december 31-én és 2007. janudr 31-én kelt leveleiben
tovabbi informécidkat kildott.

2007. februdr 28-dn, mdrcius 30-dn, dprilis 25-én és
méjus 8-dn tdrgyaldsok folytak az osztrak hatdsigok, a
BAWAG-PSK és a Cerberus képvisel6i kozott. Ezek
alapjan Ausztria 2007. mdrcius 28-dn, dprilis 19-én,
méjus 4-én, médjus 21-én és mdjus 31-én, valamint janius
13-dn kelt leveleiben tovabbi felvildgositdsokkal szolgalt.

() Lisd a 2. ldbjegyzetet.
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1. HATTER (12)  2005. augusztus 1-jén (szétvalasi és atvételi szerz6dés) a
BAWAG teljes bankiizletdgdt elkiilonitette. A BAWAG-
BAWAG-PSK bankiizletdg egy ¢j tdrsasigba, az j BAWAG-PSK-ba
. . . keriilt 4t. Az 4truhdzé tdrsasdg, a BAWAG bejegyzett
(8) A BAWAG-PSK Ausztria negyedik legnagyobb bankja. A cégnevét ezt kovetSen AVB-re modositottdk. Az AVB-
bankszektorban és a finanszirozds teriiletén miikods, ben (kordbban BAWAG) maradé eszkozok az értékpa-
t6zsdén nem jegyzett véllalatcsoportként Ausztridban és pirok mellett lényegében a BAWAG-PSK-ben lévé
azon kivil a pén%iigyi sgolgélgatésok.minden teriiletén 100 %-os tulajdonhdnyadbdl dllnak. Az AVB mérlegében
fq}ytat .tevek'el?y séget. . O “m.ukoigltetl) A legnagyobb, a forrdsoldalon maradt a BAWAG hitelintézetekkel szem-
kozpontilag franyttott belfoldi ﬁo.k,haloz,atot (mmt,eg},’ beni kotelezettségeinek [...] () millidrd EUR Osszeg(
157 , BA,WAG' s 1300 posEaflok) e ,1’2 milli6 része, valamint a BAWAG sajatt6kéjének egy része.
magdn- ¢és tobb mint 60 000 vallalati tigyféllel rendel-
kezik. 2005. december 31-én mérlegf6osszege 57,9
milliard EUR volt, mig betétdllomdnya mintegy 18
millidrd EUR 6sszeget tett ki.
(13)  2005. december 31-én a BAWAG-PSK kozvetett és
o L o kozvetlen résztulajdonosokkal szembeni kovetelései |[...]
® Az ala}) bl, 1. Fat,)llazat,g QAY.AG,_P.SK 2004-2006 kozotd millidrd EUR (°) Osszeget tettek ki. Ezeknek a kovetelések-
mutatoszamairol nyujt attekintest: nek a valés értéke elsGsorban a BAWAG-PSK-ban 1évg
1. tdbldzat tulajdonrészek értékesitéséhez elért ar mértékétd] fiiggott.
A kovetelések teljes valos értékének eléréséhez a poten-
’ ’ | wierleg cidlis vevének mintegy [...] millidrd EUR (%) 0Osszegti
Meérleg- | yyoima. | Betéti | Makodési | CL o befektetést kellett volna eszkozolnie.
BAWAG- | f86sszeg i llomany | eredmény dmé
PSK | (milliérd | O | (millisrd | (millio er&zﬁieély
EUR) EUR) EUR) EUR)
2004 56,3 6275 18,7 280 160,3
2005 57.9 6632 182 517 6.2 (14) QLBAWAG_PSK a belfoldi piacot 6t {6 {izletdgra bontja
2006 50,8 6670 14,6 140 40,4

(11)

A BAWAG-PSK 2006-ig kozvetetten az Osterreichischer
Gewerkschaftsbund (OGB) (*) kizdrélagos tulajdondban
volt. A bank torténete 1922-ig nyulik vissza, amikor az
Arbeiterbank” a szakszervezetek és fogyasztisi szovetke-
zetek pénzallomanydnak kezelése céljabol megalakult. A
bankot az osztrdk szakszervezetek a mdsodik vilaghdbort
utdn nyitottdk meg Ujra.

2005 decemberében a BAWAG-PSK tulajdonosi szerke-
zete a kovetkez$ képet mutatta:

Osterreichische Gewerkschaftlich
Solidaritat Privatstiftung (OGSP)

Osterreichischer Gewerkschaftsbund ‘
(OGB)

[100%

OGB Beteiligungs-
GmbH (OBG)

49 % |100% 5%

OGB Vermogensver-
waltungs-GmbH (OVV)

l 46 %
| Anteilsverwaltung BAWAG-PSK Aktiengesellschaft (AVB) |

100 %
’ BAWAG-PSK AG ‘

(*) Az OGB kozvetleniil 51 %-o0s és kdzvetetten — magénalapitvinydn, a
Stiftung  Osterreichische ~Gewerkschaftliche = Solidaritat = Privatstif-
tungon (,OGSP”) keresztiil — 49 %-os részesedéssel birt. Az OGB
az OGSP alapitdja.

a) a magdniigyfelek iizletdga a Retail-izletdgat, a posta-
fickokon keresztiil torténd forgalmazast, a mobil érté-
kesitést és az e-banking szolgaltatdsokat tartalmazza.
Ezen tigyfelek esetében alkalmazott keresSkrdl és kis-
és kozépvallalkozasokrdl van sz,

b) a véllalati iigyfelek tizletdga intézményi tigyfeleket és
tarsadalombiztositdsi intézeteket, valamint nemzeti és
nemzetkozi nagyvallalatokat foglal magaban. Ehhez az
iizletighoz legaldbb 4 milli6 EUR mérleg szerint
forgalommal rendelkezd ausztriai illet@ségti tigyfelek
tartoznak,

¢) az allami szektor szegmense mindenekel6tt a szovet-
ségi kormdny, a szovetségi tartomdnyok és az osztrdk
varosok szdmdra nyujtandd hitelezési és pénziigyi
szolgaltatasokat foglalja magéban,

() Vallalati titok.

() E kovetelések oroszlanrészét két nem biztositott hitel képezte,
amelyeket az AVB osszesen 1,531 millidrd EUR osszegben folyé-
szamla-tdllépési hitelek formdjdban nydjtott, valamint két Gsszesen
[...] milli6 EUR 6sszegti, OGSP szdmdra foly6szamla-tallépési hitelek
formdjdban nydjtott hitel.

() Az eladdsi ar és a BAWAG-PSK-hoz sziikséges tSkebefektetés
Osszege.
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(15)

d) a t6kepiaci szegmenshez a csoport treasurytevékeny-
ségei és kiilonosen a bankkoényv, valamint a vagyon-
és alapkezelés és a kotvénykibocsatdsi tevékenység
eredménye rendelhet hozza,

e) az ingatlan- és lizingiizletdg az ezeken a teriileteken
mikodd lednyvillalatok eredményét és a mindeneke-
16tt vallalati tigyfelek szdmdra ingatlanprojektekhez
nyujtott hitelfinanszirozdsok eredményét tartalmazza.

A BAWAG-PSK ausztriai piaci részesedései termékek

szerinti  felosztdsban  2005-ben a  kovetkezSképp
alakultak (2. tablazat):

2. tdbldzat

Termékek {izletdgak szerint Piad r?'sze-
sedés

Betétiizletdg belfoldi Lakossdgi tigyfelek 12 %
iigyfelekkel Vallalati iigyfelek 8%
Hiteliizletdg belfoldi Lakossdgi tigyfelek 6 %
tigyfelekkel, beleértve a lalars 0
jelzdloghiteleket Yallalatl tigyfelek 8%

Allami szektor 25%
Hitelkdrtya-iizletdg Betéti kartyak 13 %
(lakossdgi tigyfelek) Hitelkdrtyak 11%
Lizingiizletdg 7%
Tokepiaci iizletdg 5%

A BAWAG-PSK-nak, mint az dllami szektor szdmdara
banki szolgiltatdsokat nyujt6 [...] banknak erés a pozi-
cibja. A kormdnyzati atutalisok és a kozalkalmazotti
illetmények kifizetésének [...] ezen a bankon keresztiil
torténik.

A BAWAG-PSK tovabbd a BAWAG Versicherung AG és
a PSK Versicherung AG (7) tarsasagokon keresztil a
biztositdsi iizletighan és a BAWAG-PSK Immobilien
AG, a Schuhhandelskette Stiefelkonig és a Fernsehsender
ATV Privat-TV Services tdrsasdgokon keresztiil a bankon
kiviili szolgdltatdsok teriiletén is muikodik.

(') A BAWAG Versicherung AG és a PSK Versicherung AG az osztrak
életbiztositdsi piacon [...] %-o0s részesedéssel rendelkezik.

(18)

(19)

(20)

21

A bank nemzetkozi szinten is terjeszkedett. A kiilfoldi
kirendeltségek eszkozeinek ardnya az 1995. évi kb. [...]
%-r6l 2004-ben kb. [...] %-ra, illetve a lednyvallalatokat
is beszdmitva valamivel tobb mint [...] %-ra novekedett.
A bank a Cseh Koztdrsasigban, Szlovakidban, Szlové-
nidban, Magyarorszdgon, Maltdn és Libidban rendelkezik
lednyvallalatokkal vagy részesedésekkel. Piaci részesedése
az Uj tagallamokban azonban alacsony.

2006. december 30-dn az OGB a BAWAG-PSK-t eladta a
Cerberus Capital Management L.P. amerikai befektetési
konszern egy konzorciumdnak (a tovdbbiakban: ,a
konzorcium”) (%). Az tigylet a halaszté hatdlyd szabalyo-
zési és versenyhivatali engedélyek megaddsa utdn 2007.
méjus 15-én zarult le. A vételdr [...] millidrd EUR. Ezen-
feliil a konzorcium [...] millié EUR tSkeemelést igért.

A BAWAG-PSK pénziigyi nehézségei

A BAWAG-PSK gazdasigi nehézségei alapvetSen a
korabbi vezetés néhany tagja altal végrehajtott két speci-
alis tgyletre, a ,karibi tigyletekre” és a ,Refcora” vezet-
het8k vissza. E specialis tigyleteket az tette lehet6vé, hogy
elégtelen volt a kockazat-ellenérzés és a résztvevék szdn-
dékosan megkeriilték a hatdlyos ellendrzési eszkozoket.

,Karibi iigyletek”

A karibi tigyleteket” lényegében 1995 és 2001 kozott
kototték. 1995-t6l 1998-ig el6szor hdrom utemben a
dublini BAWAG International Finance cégen keresztiil
Kajman-szigeteken bejegyzett tdrsasigoknak Osszesen
550 milli6 USD 6sszeget utaltak 4t. 1998-ban még egy
tovabbi 89 milli6 USD 6sszegli hitelt nydjtottak. 1998
szeptemberében a véllalkozds dgy nézett ki, hogy a
BAWAG-PSK dublini lednyvillalatdn keresztiil négy tarsa-
sagnak kiilonboz8 beruhdzdsok céljabol osszesen 639
millié USD koélesont nydjtott. Ezeket az Osszegeket a
jen USA-dollarral szembeni darfolyamdnak alakuldsaval
val6 spekuldciéra haszndltdk. A fedezetiil szolgdlo
harmadik oldalrdl szolgéltatott —sajittGkerészt és a
Senior-Deposit-Agreementbdl szdrmazé eszkozoket a
spekuldcidkhoz killonbozetként fokozatosan meritették
ki, mert az arfolyam nem az elvardsok szerint alakult.
Az 1998-ig megvaldsitott finanszirozdsokkal kapcso-
latban ily médon [...] millié USD teljes veszteség alakult
ki.

(8) A konzorcium a Cerberus European Investments, az Osterreichische
Post, a Generali Holding Vienna AG, a Wiistenrot Verwaltung- and
Dienstleistungen GmbH tdrsasdgokbdl, valamint mds pénzintéze-
tekbdl és magdnszemélyekbdl 4ll.
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(22)  1998. év végéig tovabbi Osszesen tobb mint [...] millid (25) 2006 4prilisiban az USA-ban a Refco, a Creditors
USD o6sszegii finanszirozdst hajtottak végre és 1999-ben Committee (a nem biztositott Refco-hitelez6k vélaszt-
kb. [...] milli6 EUR-t meghaladé osszeg( hiteliigyletekbe ménya), a Department of Justice (Amerikai Igazsagiigymi-
bocsitkoztak, amelyek azonban nem bizonyultak értékdl- nisztérium) és a Securities and Exchange Commission
l6nak. Ujra nem kovetkezett be a jen vart drfolyam-alaku- (SEC, Amerikai Tdzsdefeliigyelet) keresetet nydjtott be a
lasa; az opcidkat, amelyek értéke az id§ folyaman nagy- BAWAG-PSK-val szemben. Ennek az eljdrdsnak a kere-
mértékben lecsokkent, nagy veszteséggel adtik el. Az tében birdi elrendelést kovetSen mintegy [...] millidrd
1999. évi kotelezettségek [...] millidrd EUR-t tettek ki, USD 6sszeget zaroltak. Végiil az Egyesiilt Allamok hato-
ahol a kotelezettségek nagymértéki bdviilése nagy sdgaival és a Refco-hitelezSkkel folytatott trgyaldsokat
részben a devizadrfolyam-szerkezetben 1évS erds eltolo- kovetden ezt feloldottdk.
désokra is visszavezethetd volt.
(26) A Refcéval fenndlld kapcsolatbol 2005 végére a
(23) 1999 végén[2000 elején egy tovdbbi, utolsé prébélko- BAWAG-PSK szdmdra [...] milli6 EUR teljes kotelezettség
zdsba vagtak bele, hogy az addig elszenvedett vesztesé- meriilt fel, amely a kovetkezSkbdl all:
geket ezekbdl az tizletekbdl mégis kompenzdljak. A
korabbi opciokbdl fennmaradé [...] milli6 USD-vel
egylitt tovabbi [...] milli6 EUR-t alapokba fektettek. A
befektetéseket ismét jen-swapspekuldcidkba eszkozolték, — 350 milli6 EUR kolesonnyijtdsbol szarmazo értékhe-
amely a befektetett eszkozok uajbdli teljes elvesztését lyesbitési szitkséglet,
okozta. A 2000. év végén ezen iigyletek alapjin [...]
millidrd EUR 0Osszegli kotelezettség dllt fenn. 2001-t8l
kezd6déen a veszteségeket gyakran dtstrukturdltdk és
részben leirdsok révén Végﬁl 2005 oktdberére kb. [...] — [...] milli6 EUR arany swap ﬁgyletekb(’j] szarmazo
millidrd EUR-ra csokkentették. veszteség,
»Refco” — [...] milli6 EUR els6renddi fedezett kolcson (senior
o secured loan) értékesitésbdl szdrmazd veszteség,
(24) A BAWAG-PSK iizleti kapcsolata a Refco Group Ltd. LLC
(a tovabbiakban: ,Refco”) (°) tarsasggal 1998-ban kezdd-
dott és 2005 oktdberéig tartott. Ennek az iizleti kapcso-
latnak a kozponti témdi a kovetkezGk voltak: — [...] milli6 EUR egyéb iigyletek értékhelyesbitései,
valamint
a) a BAWAG-PSK Refcoban 1év8 részesedése az
1999-2004 kozotti idGszakban, — felmeriils birésdgi koltségek.
b) dn. ) "Proc.eeds—l’,artic’ipation—Agreement keretében (27)  Ehhez az osszeghez hozza kellett szamitani a [...] millid
eszkozolt finanszirozdsok, EUR osszegli céltartalékot, amelyet 2006 mdjusdnak
elején visszamendleg a Refco-hitelezékkel valé egyez-
séghez kellett képezni. Igy a Refco-iigyletekb6l 1004,5
milli6 EUR osszegti hidny keletkezett.
¢) a BAWAG-PSK és a Refco egytittmiikodése a minden-
napi bank- és értékpapir-iizletdg tobb teriiletén,
(28)  2006. junius 5-én a BAWAG-PSK megéllapodast kotott a
Refco-hitelez8kkel. A BAWAG-PSK-nak [...] millié USD-t
d) a BAWAG-PSK hitelnydjtdsai a Refco részére, 1998- kellett a Refco hitelezSinek és részvényeseinek fizetnie.
ban egy olyan hitellel kezdve, amely a BAWAG-PSK Ezenfelil [...] milli6 USD osszegli hitelkovetelésrdl
Refcoban 1év8 részesedésének megsziintetésével ossze- mondott le. A szerz6d6 felek megallapodtak tovabba,
figgésben 2004-ben visszafizetésre keriilt, a 2005. hogy a [...] milli6 EUR-t meghalad6 eladasi ar [...] %-
oktéberben tortént tébb mint 350 millié EUR at, legfeljebb azonban [...] milli6 USD-t a Refco hitele-
osszegii hitelnytjtasig. Ekozben folyamatosan nyjtott z6inek és részvényeseinek kell megfizetni.
hiteleket a Refconak vagy Refco-tarsasdgoknak, tobbek
kozott tobb nagyon rovid tava hitelt is, amelyek lehe-
t6vé tették a Refco szdmdra mérlegének lezdrdsat (Gn.
»Year-End Transactions”). A specidlis iigyletek (,karibi iigyletek” és ,Refco”) hatdsai
(°) A Refco akkoriban az USA legnagyobb hatdridés és nyersanyag- (29)  2004-ben mintegy [...] milli6 EUR 0sszegti, a Karibi-

kereskeddje volt.

térségbdl szarmazo kovetelés lefrdsdra kertilt sor.
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(30) A karibi tigyletek veszteségeinek pétlasara 2005-ben [...] tartalmazza. Az értékesitési megdllapoddst mellékelték a

(1)

(33)

(34)

(35)

(37)

millié6 EUR likvid pénzeszkoz felhasznéldsdra, a 2005. évi
atalakitds folyamdn 534 milli6 EUR osszegli leirdsok és
2005 utdn [...] milli6 EUR osszeg( tovabbi értékhelyes-
bitések alkalmazdsdra kerilt sor. [...]. A még fennmaradé
[...] milli6 EUR 0Osszeget teljes egészében értékhelyesbi-
tésként konyvelték el.

2005 oktéberében a BAWAG-PSK érintetté vélt a Refco-
csédben és ugyanekkor valtak ismertté a karibi {igyle-
tekbdl szarmazé veszteségek.

Ezek az események az [...] (1% évi mérlegben [...]
millidrd EUR 0Osszeg(i értékhelyesbitésekhez vezettek. A
BAWAG-PSK céltartalékok felolddsa révén és éves ered-
ményébdl csak [...] millié EUR-t tudott fedezni.

A sajtdban megjelent figyelmeztetések hatdsira az
tgyfelek 2006. dprilis végén/mdjus elején nagy mennyi-
ségli pénzt vontak ki a folyészamlakrol és megtakaritdsi
szamldkrol. 2005. szeptember és 2006. janius kozott a
bank zsiroszamldin 1év6 betétek [...] milli6 EUR-val, a
megtakaritdsi szimldkon 1év8 betétek pedig [...] millidrd
EUR-val csokkentek.

. A VIZSGALT INTEZKEDES LE[RASA

Az ebben a hatdrozatban vizsgdlt intézkedés egy, a
BAWAG-PSK szdmdra nytjtott 900 millié EUR-t megha-
lad6 allami kezességvallalas, amelyet a 2006. majus 8-an
elfogadott BAWAG-PSK-Sicherungsgesetz (a tovabbiakban:
,BAWAG-PSK-torvény”) szabdlyoz. A torvény azt a kiko-
tést tartalmazta, hogy a tulajdonosoknak el kell adniuk a
BAWAG-PSK-t egy harmadik személynek.

Allami kezességvallalds nélkiil a BAWAG-PSK nem tudott
volna megfelelni az osztrdk banktorvény (a tovabbiakban:
,BWG”) szavatold és sajat t6kére vonatkozd rendelkezé-
seinek, és nem tudta volna lezdrni a 2005. évi mérleget.

2006. mdjus 31-én a BAWAG-PSK akkori kozvetlen és
kozvetett tulajdonosai (OGB, OGSP, OBG, OVV és AVB)
aldirtak egy értékesitési megdllapoddst, amellyel kotele-
zettséget vallaltak tulajdonrészeik fiiggetlen harmadik
személy részére torténd eladdsdra.

2006. junius 6-dn Ausztria és a BAWAG-PSK aldirt egy
kezességvillaldsi megallapodast, amely ezen a torvényen
alapul. Ez a kezességvallaldssal, a feltételekkel, a kezesség-
véllalas dijaval, a BAWAG-PSK felelGsségével és a
kezesség futamidejével kapcsolatos pontosabb adatokat

(9 L.

].

(38)

(40)

kezességvillaldsi megdllapoddshoz.

Ezenkiviil Ausztria és a BAWAG-PSK akkori kozvetlen és
kozvetett tulajdonosai (OGB, OGSP, OBG, OVV és AVB)
2006. junius 6-i datummal egy datfogd megallapodast
irtak ald. E megéllapodds 7. fejezetének 3. cikkében
rogzitik az értékesitésbdl szarmazo bevétel felhasznaldsat.
A BAWAG-PSK tulajdonrészeinek értékesitése esetén az
értékesitésbdl szdrmazd bevételt a kovetkez8 elsGbbségi
sorrend figyelembevételével kell felhasznalni:

a) harmadik személy igényeinek teljesitése, az eladds
lehetdvé tételéhez,

b) a tulajdonosokkal szembeni kovetelések teljesitése a
Refco-iigyben kotott egyezség szerint,

¢) az AVB fizetés id6pontjaban fenndllo 6sszes kotele-
zettségének kiegyenlitése,

d) a BAWAG-PSK 0Osszes (egykori) kozvetett tulajdono-
sanak a fizetés id6pontjaban fenndllé Osszes kotele-
zettségének kiegyenlitése,

e) az Ausztria dltal véllalt kezesség csokkentése a
BAWAG-PSK szdmdra sajittGke rendelkezésre bocsd-
tdsdval.

A kezesség 2007. mdjus 15-én a BAWAG-PSK eladi-
sdnak befejezésével a konzorciumra szdllt at.

A kezességvdllalds célkitiizései

Ausztria informécidi szerint a kezesség célja a kovetkezd
volt:

a) a BAWAG-PSK helyzetének stabilizdldsa és megerdsi-
tése,

b) a 2005-6s mérleg elkészitésének lehetGvé tétele,

) az értékesitési intézkedések megkezdésének vagy foly-
tatdsanak el@segitése,

d) BAWAG-PSK
fenntartdsa,

jovBorientdlt — miikoddképességének

e) a befektet6k bizalmdnak megersitése az osztrdk
pénzpiac irant.
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A kezességhez kapcsolddo feltételek

Az eredeti feltételek szerint a kezesség a BAWAG-PSK
értékesitését kovet 60 nap utdn, alapvetGen azonban
legkésébb 2007. jalius 1-jén jarna le. Bizonyos feltételek
kozt azonban lehetdség van a meghosszabbitdsra.

A BAWAG-PSK dltal fizetend6 dijat a 2007. jinius 30-ig
tartd id@szakra évi 0,2 %-ban, azt kovetSen pedig 1,2 %-
ban hatdroztdk meg.

Az Ausztria dltal nydjtott kezességet csak a kovetkezd
események halmozott bekovetkezése esetén lehetett
lehivni:

— nem sikeriilt a BAWAG-PSK-t értékesiteni,

— a BAWAG-PSK-t, annak kozvetlen és kozvetett tulaj-
donosait felszolitottdk a fizetésre és vagyoni viszo-
nyaik nyilvanossagra-hozataldra és fizetGképességik
erejéig fizetniiik kellett,

— a bank gazdasigi fenyegetettsége (a torvény dltal
el6irt, sajat eszkozokre vonatkozd kovetelmények
nem teljesitése) tovdbbra is fenndllt, és

— a BAWAG-PSK-t cséd (eladésodds miatti fizetésképte-
lenség) fenyegette vagy ez mér be is kovetkezett.

A kezesség lehivdsa akkor is megengedett volt, ha csak a
kezesség 2007. jalius 1-jei lejérata miatt fenyegetett volna
fizetésképtelenség; Ausztria a lehivast a kezesség
meghosszabbitdsdval hdrithatta el. Mindenesetre ehhez a
szovetségi kormdny hatdrozatdra volt sziikség.

A kezesség csak olyan koveteléseket fedett le, amelyek a
BWG 22. cikkének (2) bekezdése szerinti kivetési alapba
beszamithatok voltak és amelyek a Pénzpiaci Feliigyeleti
Hatésdg (a tovabbiakban: ,FMA”) rendelete (') szerint
besoroldsra keriiltek.

(') Az auditjelentéshez kapcsolddo fiiggelékében, Szovetségi Torvénytar

I, 305/2005 sz., IV Z 14 rész ¢) és d) pontja.

(46)

(48)

Az Ausztria dltal e kezességvallalasi megallapodas szerint
vallalt kezesség, a mdr megtortént kezességlehivasok kivé-
telével, a BAWAG-PSK-torvény 3. cikke (1) bekezdésének
értelmében a BAWAG-PSK tulajdonrészeinek harmadik
félre torténd dtruhdzdsival (kozvetlen vagy kozvetett),
legkésébb azonban 2007. jdlius 1-jén szlinne meg. A
BAWAG-PSK-nak megfelel§ bizonyité iratok bemutatdsa
mellett minden egyes ilyen tulajdonatruhdzast haladékta-
lanul irdsban kellett kozolnie a szovetségi dllammal,
amint err6l tudomdst szerzett. Ha a BAWAG-PSK-
torvény 3. cikke (1) bekezdésének értelmében a tulajdon-
részek harmadik személynek torténd értékesitésének
végrehajtasdhoz sziikséges lenne, Ausztria a kezességet
a BAWAG-PSK indokokkal elldtott kérésére a tulajdondt-
ruhdzdstol szamitva legfeliebb 60 nappal, legkésdbb
azonban 2007. jinius 30-ig meghosszabbitand.

Ausztria a szovetségi pénziigyminiszteren keresztil (a
szovetségi kormany hozzdjaruldsaval) az ebben a megdl-
lapodésban vallalt kezességet akkor hosszabbithatta meg,
ha teljesiiltek a BAWAG-PSK-torvény 1. cikke (2) bekez-
désének feltételei. Ausztria egy ilyen hosszabbitdst kiilo-
nosen akkor mérlegelhetett, ha a kezesség megsztinése
miatt veszélyeztetve lett volna a BAWAG-PSK tartds
szandldsa vagy értékesitése. A BAWAG-PSK, amint
felmeriil hosszabbitdsi igénye, legkés6bb azonban 2007.
mércius 31-ig, megfelel§ kérelemmel fordul Ausztridhoz,
amelyben indokolnia és dokumentélnia kell a meghosz-
szabbitdshoz sziikséges feltételek teljestilését. Ameny-
nyiben a kezesség lehivdsit olyan fenyegetd fizetésképte-
lenséggel tdmasztandk ald, amely az dllami kezesség jovo-
beli megsztinésére lenne visszavezethet§, Ausztria egy
ilyen kezességlehivast azzal tudna megakadalyozni,
hogy a kezességet annak lejérata el6tt meghosszabbitja.
Ebben az esetben egy kezességlehivds kovetkezményei
nem kovetkeznének be.

Egy tovdbbi, a kezességvallalishoz kapcsolodd feltétel a
BAWAG-PSK-t és az OGB-t arra kételezte, hogy értéke-
sitsék az Osztrdk Nemzeti Bankban (,0eNB”) 1év§ tulaj-
donrészeiket. Egy ilyen esemény sajatossdgainak figyelem-
bevételével Ausztria megallapitotta, hogy ezekért a tulaj-
donrészekért egy piaci ar [...]-[...]-szor/-szor megha-
ladnd a részvények névértékét. Ezzel a becsléssel [...]
milli6 EUR - [...] milli6 EUR kozotti ,piaci drhoz”
jutottak. Az osztrdk hatdsigoknak megallapitott végleges
eladdsi ar [...] milli6 EUR volt ([...] milli6 EUR a
BAWAG-PSK szdmdra). Az eladasbdl befolyd ellenérték
a részesedés mérleg szerinti értékének felelt meg.

Az dllami kezesség kiegészitéseként egyrészt magdn-
bankok, mdsrészt biztositotdrsasigok részérdl két kiilon-
leges célt térsasag (special purpose vehicle — a tovéb-
biakban: ,SPV”) megalapitdsira keriilt sor, hogy a
BAWAG-PSK alapvetd tSkeelemeinek bankjog dltal el6irt
ardnyat biztositani lehessen. A megdllapodds keretében a
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négy hitelintézet, vagyis a Bank Austria Creditanstalt, az
Erste Bank, az Osterreichische Volksbanken-AG és a Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG és a négy biztositotrsasdg,
tehdt az Allianz, a Generali, az Uniqa és a Wiener Stddtische
a BAWAG-PSK tdmogatdsa céljabol két SPV-t alapitott.
Mig az egyik SPV-hez a BA-CA, az Erste Bank és a RZB
[...][...] milli6 EUR és az OVAG [...] milli6 EUR
osszegli t6ke-hozzdjarulast teljesitett, a masik tarsasighoz
a négy biztositotdrsasdg mindegyike [...] milli6 EUR
osszeggel jarult hozzd. A BAWAG-PSK mindkét SPV-
ben [...] %-os ellendrzé tdrsasdgi tagi funkciot kapott.
Ez a megéllapodas lehetévé tette a BAWAG-PSK szdmdra,
hogy beszamithaté t6kéjét (Tier-I-t6ke) 450 milli6 EUR-
val novelje. Ezzel a BAWAG-PSK csoportként az alapvetd
t6keelemekhez Gjra megfelel§ ardnyt ért el. Ahhoz, hogy
a részt vev$ bankok és biztositotarsasagok kockazatdt a
lehetd legkisebb mértékre lehessen korldtozni, a rendel-
kezésre bocsdtott pénzeszkozoket kizdrdlag a legmaga-
sabb minGsitést, euroalapti dllamkolcsonokbe lehetett
befektetni. A BAWAG-PSK konzorciumnak torténd
2007. mdjus 15-i eladdsdnak lezdruldsa utdn mindegyik
résztulajdonosnak jogdban allt az adott SPV-t felbontani.
Az azt kovetd felszamolds sordn mindegyik tdrsasdgi tag
dologi javak formdjdban torténs kifizetéssel (azaz
azoknak az értékpapiroknak az dtruhdzdsdval, amelyekbe
befektettek) megkapta a t6ke-hozzdjdruldsban val6 része-
sedésének megfelel§ eszkozértékeket.

IV. AZ ELJARAS MEGINDITASANAK OKAI

A Bizottsdg az EK-Szerz8dés 88. cikkének (2) bekezdése
szerinti hivatalos vizsgélati eljdrds meginditdsir6l sz6lo
hatdrozatdban a szoban forgd intézkedést elGzetesen az
EK-Szerz6dés 87. cikkének (1) bekezdése és az EGT-
megdllapodds 61. cikkének (1) bekezdése értelmében
dllami tdmogatdsnak minGsitette, mivel a tdmogatdst
dllami eszk6zokbdl nyijtottdk és ez a tdmogatdsban
részesiil6 pénziigyi helyzetének javitdsa révén a tobbi
hétranyosan  befolydsolta (1?),  kovetkezésképpen a
versenyt torzitotta vagy a verseny torzitdsival fenyegetett
és a tagdllamok kozti kereskedelmet korlatozta.

A Bizottsignak kétségei voltak afeldl, hogy a BAWAG-
PSK fizetésképtelensége/csédje egész rendszerre kiterjed
hatdst gyakorolt volna az osztrdk pénzrendszerre és,
bévebb értelemben, a teljes osztrak nemzetgazdasigra.
Ezért a 87. cikk (3) bekezdésének b) pontjit ebben az
esetben nem lehetne alkalmazni. ElGzetes értékelése
alapjan a Bizottsdg arra az eredményre jutott, hogy a
tdimogatds a nehéz helyzetben 1év6 vallalkozdsok
megmentéséhez és szerkezetatalakitdsdhoz nyujtott llami
tamogatdsokrol sz6lo kozosségi irdnymutatdsok (%) (a
tovabbiakban ,irdnymutatdsok”) alapjin vizsgdlando, és
az EK-Szerz8dés vagy mds kozosségi irdnymutatdsok
semmilyen egyéb OsszeegyeztethetGségre vonatkozd el6i-

('2) A Birdsdg C-278/92, C-279/92 és C-280/92 sz. Spanyol Kirdlysdg

kontra Bizottsdg egyesitett tigyekben 1994. szeptember 14-én hozott
itélete, EBHT [1994] 1-4103. o.

(%) HL C 244., 2004.10.1., 2. o.

(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

rdsa nem enged arra kovetkeztetni, hogy a tdmogatds a
kozos piaccal osszeegyeztethet lenne. A Bizottsdg egyet-
értett Ausztria azon véleményével, hogy a BAWAG-PSK
esetében az irdnymutatdsok 2.1. szakasza értelmében
nehéz helyzetben 1évé villalatrdl van sz6, stlyos kétségei
voltak azonban a tdmogatdsi intézkedések kozos piaccal
val6 OsszeegyeztethetGségével kapcsolatban.

Megmentési tdmogatds

Az irdnymutatdsok alapjin egy megmentési tdmogatds
lényegében egy dtmeneti, visszafordithaté tdmogatdsi
intézkedés, amelynek a véllalatot addig kell felszinen
tartania, amig ki nem dolgoznak egy szerkezetatalakitdsi
vagy felszdmoldsi tervet. Az irdnymutatisok 15. pontja
szerint egy ilyen tdmogatds futamideje nem haladhatja
meg a hat hénapot.

A kezességet ugyan 2006. junius 6-dn nyujtottdk, valo-
jaban azonban - ahogy a Bizottsdg megallapitotta —
visszamend hatédllyal 2005. december 31-én lépett
érvénybe. Futamideje ezzel meghaladta az irdnymutata-
sokban rogzitett legfeljebb hat hénapos id6tartamot.

A Bizottsagnak ezért stlyos kétségei voltak afeldl, hogy a
kezességet megmentési tdmogatdsnak lehetne tekinteni,
amely a kozos piaccal osszeegyeztethet§ volna.

A hosszii tdvii életképesség helyredllitdsa

Az irdnymutatdsok 34-37. pontja szerint a Bizottsdgnak
minden egyedi tdmogatashoz jova kell hagynia egy szer-
kezetatalakitdsi tervet, amelyet atekintetben kell érté-
kelnie, hogy ez a terv redlis feltételezések alapjan ésszerd
idén beliil alkalmas-e a vallalkozds hosszi tava életképes-
ségének helyredllitdsara.

A Bizottsdg azon a véleményen volt, hogy a szerkezetét-
alakitdsi terv eredménye, a szandlds sikere és a bank
fenntartdsa dontGen egy magas eladdsi ar fiiggvénye. Az
elGadott értékesitési forgatokonyvekbdl kideriilt, hogy a
potencidlis palydzonak Osszesen legaldbb mintegy [...]
millidrd EUR Osszeget kellene befektetnie, hogy a bank
hosszti tavi életképességét tovabbi allami tdmogatds
nélkil helyre lehessen dllitani. A szerkezetdtalakitdsi terv
szerint egy ezt a kiiszobértéket el nem ér§ Gsszbefektetés
az OGB és kapcsolt véllalkozdsai széméara nem teszi lehe-
t6vé hiteleinek torlesztését; és ebben az esetben a vevd
sem lenne képes a szikséges sajattGke-emeléseket végre-
hajtani.
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2006 tavaszan bekovetkezd nagymértéki betétkivondsok,
hitelmindsitésének romlasa ('#) és igy magasabb refinan-
szirozdsi koltségek miatt tovabbi nehézségek meriiltek
fel. Ez csak a 2006. évi zarlatban mutatkozna meg. Ezen-
kivill reklimkampanyok, amelyek pl. takarékbetétkony-
vekhez igért magas hozamokra épiilnek, szintén befolyd-
solhattdk a bank jovedelmezdségét. Sajtétudositasokban
arra utaltak, hogy a BAWAG-PSK 2006-ban tovabbi 20
millié EUR 6sszegli veszteségeket szenvedhetett el.

A Bizottsdg utalt tovdbbad arra, hogy a szerkezetdtalakitasi
tervnek az irdnymutatdsok szerint kiilonb6z6 forgato-
konyveket kell tartalmaznia, amelyek egy optimista, egy
pesszimista és egy koztes feltételezést mutatnak be.
Ausztria azonban csak egy Base-Case forgatokonyvet
nydjtott be, amely azoknak az adatoknak felel meg,
amelyeket a potencidlis érdekeltek szdmdra a tdjékoztatd
anyagban nyilvanossagra hoztak. Ezt az iizleti tervet a
bank értékesitésére tekintettel készitették el. A Bizottsdg
kétségbe vonja, hogy az iizleti tervhez alapul szolgdld
feltételezések teljesitik egy szerkezetdtalakitdsi terv Base-
Case forgatokonyvének feltételeit. A Bizottsdg azt varta,
hogy két még el6terjesztend§ forgatdkonyv, amelyek
kozil az egyik egy optimista feltételezésnek, a madsik
pedig egy pesszimista feltételezésnek felel meg, alatd-
massza a szerkezetdtalakitdsi terv stabilitdsdt és megvalo-
sithat6sagat.

Kétségbe vonta tovabbd, hogy az iizleti tervben figye-
lembe vettek volna néhdny kockdzatot, kiilonosen:

a) az USA-ban inditott keresetek: nem lehetett kizdrni,
hogy a felperesek részérdl kilatdsba helyezett tovabbi
keresetek (részben anyagi kovetelésekkel) sikert
igér6en lennének lefolytathatok. Bizonyos bizonyta-
lansagokrdl (egy lehetséges panaszemelést megel6z3
egyezségek) a 2005. évi zdrlatban a Refco szdmdra
képzett céltartalék keretében elére gondoskodtak.
Ezenfelil nem lehetett kizdrni, hogy egyes kdrosultak
nem akarnak fizetetéseket a hitelez6i vélasztmdannyal
létrejott egyezség révén rendelkezésre allo pénzeszko-
z0kb6l. Ebben az esetben az ilyen kdrosultak a
BAWAG-PSK-val szemben nyujthatnak be keresetet,
a hitelezdi vélasztmanynak a rdjuk es6 pénzosszegeket
a BAWAG-PSK-nak vissza kellene téritenie, azonban
nem zéarhat6 ki, hogy a ténylegesen teljesitendd fizetés

//////

b) a BAWAG-PSK részvényeseinek az USA-beli hitele-
z8kkel szemben fenndllé kotelezettségeinek nem telje-
sitése — itt a BAWAG-PSK-t mogottes felelgsség
terheli,

(") A BAWAG-PSK Moody’s dltal mindsitett kockazati besoroldsa

(rating) minden r6vid és hosszii tava betétre és kovetelésre A2-r6l
A3-ra romlott, a Financial Strength Rating E+-ra.

(60)

(61)

(62)

kiigazitdsi zdradékokkal kapcsolatos birdsdgi itélet
szintén negativ hatdst gyakorolhat a BAWAG-PSK-ra.

A Bizottsdg azon a véleményen volt, hogy egy atfogd
szerkezetdtalakitdsi terv elkészitéséhez ezeknek a kocka-
zatoknak az értékelésére is sziikség van.

A verseny indokolatlan torzuldsdnak elkeriilése

Az EK-Szerz8dés 87. cikke 3. bekezdésének c) pontjiban
foglalt mentességi szabdly csak akkor alkalmazhat6, ha a
tdmogatdsok a kereskedelmi feltételeket nem véltoztat-
hatjak meg oly mddon, amely a kozos érdekkel iitkozik.
Az irdnymutatdsok 38-42. pontja szerint intézkedéseket
kell foganatositani annak érdekében, hogy a tdmogatdsok
versenytarsakra gyakorolt hdtranyos hatdsai a lehet
legkisebbre csokkenjenek. Ehhez az eszkozértékek értéke-
sitése, a kapacitdsok leépitése, a piaci jelenlét korlatozasa
vagy az érintett piacokra valé belépés akadalyainak csok-
kentése jon szdmitdsba. Az intézkedéseknek aranyban
kell dllnia a tdmogatdssal okozott torzité hatdsokkal és
kilonosen a véllalkozdsnak a piacdn vagy piacain 1évé
helyzetével. Tdl kell nytlniuk az életképesség helyredllitd-
sahoz szikséges intézkedéseken. A Bizottsdg a kompen-
zdcios intézkedések megfelelGségének vizsgalatakor figye-
lembe veszi a piac szerkezetét és a versenyfeltételeket
annak biztositdsa érdekében, hogy ezen intézkedések ne
idézhessék el6 a piacszerkezet romldsat, példaul azaltal,
hogy kozvetett moédon oligopdlium — kialakuldsahoz
vezetnek.

Az Ausztria altal el6szor javasolt kompenzécids intézke-
dések a Bank Frick & Co, a BAWAG-PSK Osztrdk
Nemzeti Bankban 1év6 érdekeltségeinek értékesitésében,
a lengyel Kinomax Sp. z o. o. vallalat és a Wiener Liegen-
schaft eladdsdban dlltak. Mivel az intézkedéseket és azok
BAWAG-PSK-ra gyakorolt hatdsit meglehetGsen homa-
lyosan irtdk le, a Bizottsdg ezek Osszhatdsit nem tudta
megitélni. A Bizottsignak ezért részletes adatokra volt
sziiksége az egyes intézkedések BAWAG-PSK vagyondra
és jovdbeli piaci helyzetére gyakorolt hatdsair6l, valamint
ezen intézkedések és csokkentd hatdsaik értékérdl (pl. a
mérlegfGosszegre tekintettel).

A Bizottsag szerint kétséges, hogy tovabbi kompenzacios
intézkedésck a BAWAG-PSK Osszértékét és ezzel az adds-
sagkezeléshez sziikséges vételdr elérésének esélyét is csok-
kentenék. A szitkséges vételdr tovabbi eszkozértékek érté-
kesitése révén egyszerfien csak az értékesitéssel elért
ellenértékekkel csokkenne.
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(64)

(66)

(67)

(68)

likviditasi vélsdga az osztrak bankpiacokon sziik oligop6-
liumhoz vezetett volna, nem utolsésorban azért, mert
egy Uj piaci résztvevd is dtvehette volna a bank tevékeny-
ségeit.

A Bizottsdg utalt tovdbbd arra, hogy a 2005 szeptembe-
rét6l 2006 jiniusdig bekovetkezd ,bank run” az irdny-
mutatdsok értelmében nem feltétleniil hasonlithaté
kompenzécios intézkedéshez.

Osszegzésiil megdllapithatd, hogy a Bizottsig szdmdra
fontos informéciok hidnyoztak a javasolt kompenzacids
intézkedések hatdsainak megfelel§ és elég alapos elbirald-
sahoz. A rendelkezésre dll6 tényekre tekintettel ezért
komoly kétségei voltak afelSl, hogy a tervezett csokkentd
intézkedések elegend6k hozzd, hogy a tdmogatds
versenytorzitd hatdsait enyhitsék.

A tdmogatds sziikséges minimumra vald korldtozdsa

Az irdnymutatdsok 43-45. pontja szerint a tdmogatast a
szerkezetatalakitishoz feltétleniil szitkséges minimalis
koltségekre kell korlatozni, tigy, hogy a véllalkozds ne
juthasson olyan forrdstobblethez, amelyet agressziv és
piactorzitd magatartashoz, s6t terjeszkedéshez haszndl-
hatna fel. Az irdnymutatdsok kimondjdk tovabbd, hogy
a tdmogatdsok kedvezményezettjeinek eszkozértékeik
eladasa révén, ha ezek a villalat fennmaraddsdhoz nem
nélkiilozhetetlenek, vagy piaci feltételek melletti kiilsé
finanszirozdssal a szerkezetdtalakitdsi tervhez jelentSs
mértékben hozzd kell jarulniuk. Olyan nagyvillalkozdsok
esetében, mint a BAWAG-PSK az irdinymutatdsok szerint
a vallalkozds sajat hozzdjaruldsinak elvben a szerkezetat-
alakitdsi koltségek 50 %-at kell elérnie.

Ausztria érvényre juttatta, hogy az intézkedés nem jelent
t6keinjekcidt, az dllam csupdn egy hatdridds kezességet
véllalt. A Bizottsdg a rendelkezésre dll6 informaciok
alapjan nem tudta pontosan megéllapitani, hogy a tdmo-
gatds a feltétlenill szitkséges minimumra korldtozddik-e,
és kétségbe vonta, hogy Ausztria az dllami kezesség
tdmogatdsi elemét megfelelGen értékelte, mivel a garanci-
dnak t6keinjekcidhoz hasonlé hatdsai vannak.

Ausztria utalt rd, hogy a szerkezetdtalakitdsi koltségek
[...] millidrd EUR Osszeget tesznek ki, amelyet 100 %-
ban maga a BAWAG-PSK, valamint a jelenlegi és jovSbeli
tulajdonosok viselnek. A Bizottsdg ezzel kapcsolatban
kétségeit fejezte ki, és tovabbi informdacidkat kért annak
vizsgdlatdhoz, hogy a BAWAG-PSK hozzdjirulisa
valéban eléri-e a szerkezetdtalakitdsi koltségek 50 %-dt.

V. AUSZTRIA VELEMENYE

Ausztria a rendelkezésre 4ll6 szerkezetdtalakitdsi terv
alapjan nyilatkozott az eljdrds meginditdsdr6l sz6l6

(70)

(73)

gdlt, amelyek f6ként a kovetkezd pontokat érintették:

Jelentds mértékil zavar az osztrdk gazdasdgi életben

Ausztria azon a véleményen volt, hogy a kezességvallaldst
az egyik tagdllam gazdasigi életében bekovetkezett
jelentés mértékti zavar elhdritdsit célzé tdmogatdsként
jelentették be. A BAWAG-PSK fizetésképtelensége elSre-
lathatatlan és messze haté negativ hatdsokat gyakorolt
volna a gazdasdgra. A BAWAG-PSK lehetséges fizetéskép-
telensége altal keltett panik gyorsan atterjedhetett volna
mds bankokra, kiillonosen azért, mert az Ausztridban
torvény szerint alkalmazott betétbiztositdsi modell
alapjan az egyik hitelintézet fizetésképtelensége maés
bankokat is magdval ragadott volna. Ez stlyos kovetkez-
ményekkel jirt volna az osztrdk nemzetgazdasigra és
mindenekel6tt a bankszektorban foglalkoztatott mintegy
70 000 munkavallaléra. Két specidlis tarsasdg létrehozdsa
(lasd az aldbbiakban) szintén a BAWAG-PSK egyértelmi
tdmogatdsat szemlélteti az osztrak pénzpiac legnagyobb
piaci szerepldi részérl, amelyek készek voltak az osztrdk
pénziigyi piac stabilitdsdt biztositani.

Egy fizetésképtelenség az Osterreichische Gewerkschafts-
bund, mint tulajdonos mellett Ausztriat is érintette volna,

— mivel a szovetségi dllam latja el a pénziigyi piac stabi-
litdsanak 4llami feladatat,

— mivel a BAWAG-PSK Ausztria szdmdra teljesit fizeté-
seket (pl. adokkal, nyugdfjakkal, munkanélkiili
segélyekkel és csaladtimogatassal kapcsolatos fize-
tések), és

— a szovetségi dllam kordbban az Osterreichische Posts-
parkasse tulajdonosa és bizonyos kotelezettségekhez
kezességvillaléja volt.

Ezenkiviil Ausztridnak kellett volna dtvennie az Osterrei-
chische Postsparkasse allami alkalmazottait a kozszolgdlati
jogviszony alapjan Gket illet6 jogokkal egyiitt (Gsszesen
[...] milli6 EUR éves bérfizetések). Mivel a BAWAG-PSK
az osztrdk postahivatalokat kirendeltségként is haszndlja,
az osztrak postahivatalokban a pénziigyi szolgdltatdsok
lecsokkent tizleti volumene miatt tovabbi postahivatalok
bezdrdsdra is sziikség lett volna. Ez a vidéki térségekben
strukturdlis problémakat idézett volna eld.

Ausztria azon a véleményen volt, hogy a bank fizetés-
képtelenségének  nemzetgazdasigra kihaté esetleges
kovetkezményeinek mennyiségi becslése aligha lehetséges.
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(75)

(76)

77)

Az dllami kezesség tdmogatdsi eleme

Ausztria kifejtette, hogy az dllami tdmogatdsra azért van
szitkség, hogy a 2005 szeptemberében bekovetkezett
Jbank run”-nak véget lehessen vetni és a BAWAG-PSK
és a BAWAG-PSK-Csoport fizetSképességét biztositani
lehessen. A BAWAG-PSK-ért villalt dllami kezesség
nélkil egyetlen maganbefektetd sem lett volna hajlandd,
olyan eszkozoket rendelkezésre bocstani, amelyeket
sajattGkének lehet tekinteni.

Ausztria szerint a kezességvallalds tdmogatdsi eleme a
Szerz8dés 87. és 88. cikkének a kezességvillalds és
garancia formdjaban nydjtott dllami tdimogatdsokra vald
alkalmazdsardl szol6 bizottsdgi kozlemény (1°) (a tovab-
biakban: ,kozlemény”) alapjan hatdrozhaté meg. A kozle-
mény a Bizottsdgnak a tdmogatds mértékének meghatd-
rozdsa tekintetében a mérlegeléshez széles jatékteret
kolesonoz. Csupdn az a kotelezd el6irds, hogy a tdémo-
gatdsi elemet a kezességvillalds részleteire vonatkozdan
kell elbiralni. A kozlemény 3.2. pontja kimondja: ,Ha a
kezesség vallaldsakor nagyon valdszind, hogy hitelfelvevd
kotelezettségeinek nem fog tudni megfelelni, pl. mert
pénziigyi nehézségekkel kiizd, a kezesség értéke akdr
olyan magas is lehet, mint a kezességgel ténylegesen
fedezett Osszeg”. Ezzel kapcsolatosan Ausztria kifejtette,
hogy a BAWAG-PSK nem egy hitelfelvevs, amelyért az
allam garancidt vallal, hanem a hitelnytjt6. A BAWAG-
PSK pénziigyi helyzete ezért a nemfizetési kockdzat érté-
kelése szempontjab6l lényegtelen. A Bizottsdg ezért a
BAWAG-PSK pénziigyi helyzetébdl nem kovetkeztethet
vissza a nemfizetési kockdzatra.

Ausztria kifejtette, hogy a Moody’s ,Financial Strength
Rating” (a tovabbiakban:,FSR”) (1°) megfelel6 mutat6szdm
a BAWAG-PSK pénziigyi helyzetére, mivel az FSR kiza-
rélag a villalat sajat, kiils6 tdmogatas nélkili pénziigyi
teljesit6képességére irdnyul. A Rating implicit tartalmazza
a bank jovébeli fejldésének értékelését, és a teljes nemfi-
zetési valoszindiségrdl kifejezd képet ad. A BAWAG-PSK
,E+” FSR-mindsitése egy B1-B3 ,Baseline Rating”-nak felel
meg és ezzel 3,2-10,5 % kozti egy éven beliili nemfize-
tési valoszintiséget jelentene.

Ausztria szerint abbdl a ténybdl, hogy a BAWAG-PSK a
tdmogatds nyujtisdnak id6pontjdban pénziigyi nehéz-
ségek kozt 1évs véllalkozdsnak volt mindsithetd, nem
kovetkezhet, hogy a tdmogatdsi elem a garancia 900
millié EUR névleges értékének felel meg. A Bizottsdgnak
chelyett élnie kell a mérlegeléshez rendelkezésére dllo

(%) HL C 71., 2000.3.11., 14. o.
(%) Az FSR a bank belsé biztonsdgdnak és bonitdsdnak Moody’s altali

megitélését jelenti, ezért nem vesz figyelembe bizonyos kiils6 hitel-
kockdzatokat és hiteltdimogatdsi elemeket, amelyekre a Moody’s
Bank Deposit Ratings kiterjed.

(78)

jatéktérrel, és figyelembe kell vennie a kezességvallalasi
megdllapodds sajdtossdgait és részleteit, ahogy a megilla-
pitott kockdzati tényez6t is. Egy hitelfelvevd pénziigyi
nehézségei csupédn az dllami tdmogatds megvaldsuldsinak
egy ismérvét jelentik, azonban semmilyen megallapitast
nem tesznek lehetévé a tdmogatdsi érték mértékére
vonatkozdéan. A Bizottsdg egy nehéz helyzetben 1évé
véllalkozds szamdra nyujtott kezesség tdmogatasi elemét
tobb  szerkezetdtalakitdsi iigyben a névleges értéknél
alacsonyabb mértékben hatdrozta meg. A Crédit Foncier
de France (a tovabbiakban: ,CFF’) (1) esetében a Bizottsdg
a tamogatdsi értéket azon dr alapjdn szdmitotta ki,
amelyet a banknak feltételezhetGen ilyen kezességért a
piacon kellett volna fizetnie. A Bankgesellschaft Berlin (a
tovabbiakban ,BGB”) ('%) esetében a Bizottsig egy
kezesség tdmogatdsi értékét, az Gn. kockazatlefedést, a
,gazdasagi értékkel” és nem a névleges értékkel hatdrozta
meg. Azon szerkezetdtalakitdsi tdmogatds esetében is,
amelyet Németorszdg a Chemische Werke Piesteritz (a tovdb-
biakban ,CWP”) (%) szdmdra nydjtott, a Bizottsdg egy
kezesség tamogatdsi értékét joval a kolcson névleges
értéke alatt allapitotta meg, jollehet a CWP ebben az
idépontban pénziigyi nehézségek kozt volt.

A kezesség rovid futamidejére vonatkozolag Ausztria ugy
nyilatkozott, hogy a Szévetségi Pénziigyminiszter a
futamid6t a BAWAG-PSK biztositdsi torvény 3. cikke
(2) bekezdésének utolsé mondata szerint meghosszabbit-
hatja. Ehhez azonban a szévetségi kormany hozzdjarula-
sdra van sziikség, amelyet egyhangtilag kell megadnia. A
meghosszabbitds tehdt a szovetségi kormdny politikai
megitélésétdl fiigg. A BAWAG-PSK egy meghosszabbitds
érdekében adott esetben hatékony nyomdst gyakorol-
hatna Ausztridra, ha fenndllndnak a lehivishoz sziikséges
feltételek. Ehhez a BAWAG-PSK kiiszobon all6 fizetés-
képtelenségére van szikség. A BAWAG-PSK tulajdonosait
mindenekel6tt fizetésre kellene felszdlitania és vagyoni
viszonyaik nyilvanossdgra hozataldra kellene késztetnie.
Ezek a kezesség lehivasdhoz nagy akaddlyokat jelentenek,
igy a kezességhez nem lehet ,de facto végtelen futamidg”-t
hozzarendelni. Gazdasigilag sem lehet abbdl kiindulni,
hogy a kezesség végtelen hatalyi. A BAWAG-PSK-nak
egy eredménytelen eladdsi folyamat esetén is szdmos
lehetSsége van, hogy tSkesziikségletét a kezesség egyéves
hatdridejének lejarta utdin mds médon fedezze. El6szor is
a bank nyereségei a t6kesziikséglet javuldsahoz vezetnek.
Miésodszor tSkesziikségletét kockazati eszkozeinek lere-
dukéldsa révén csokkentheti. Harmadszor fenndll az a
lehetdség is, hogy harmadik félnél t6két vegyen fel. A
2006. méjusi ,bank run” okozta kozvetlen valsigban
ezek a lehetdségek az id6 hidnya miatt nem élltak rendel-
kezésre. Ha az eladds nem valdsult volna meg, a bank
ezeken az utakon indulhatott volna el.

Bizottsdg 1999. junius 23-i C(1 2035. sz. Crédit Foncier de

() A g 1999. j 23-i C(1999) 20 Créd d
France tigyben hozott hatdrozata (HL L 34., 2001.2.3., 36. 0.), (49)
preambulumbekezdés.

(') A Bizottsdg 2004. februdr 18-i C(2004) 327 sz. Bankgesellschaft

Berlin tigyben hozott hatdrozata (HL L 116., 2005.5.4., 1. o.),
(27) preambulumbekezdés.

(") A Bizottsdg 2005. mdrcius 2-i C(2005) 427 sz. Chemische Werke

Piesteritz tigyben hozott hatdrozata (HL L 296., 2005.11.12,, 19. o.),
(107) preambulumbekezdés.
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(79)  Ausztria véleménye szerint a kezességet gazdasdgilag nem (82) Ausztria azon a véleményen volt, hogy az éllami
lehet Ggy tekinteni, mintha azt tartésan a BAWAG-PSK kezesség a tdmogatdsi elem kiszdmitdsanak céljdbol
vagyonaba befizették volna (,paid in”). Egy 4j tulajdo- kozvetetten egy, példaul a CFF tigyben kotelezettségekre
nosnak ezt az osszeget sajit betétjével kell helyettesitenie. nydjtott kezességgel hasonlithaté ossze. A bank Osszes
Nem létezik semmilyen automatizmus a kezesség kotelezettségére vonatkozd kezességgel a BAWAG-PSK
meghosszabbitdsira vonatkozdan. Egy vevs a kezesség hitelmindsitése jelentds mértékben, A-kategéridji hitelmi-
lejaratakor nem konnyen bocsatana sajattékeként rendel- nGsitésre javult volna. Egy ilyen ratingjavulds kozvetlen
kezésre egy ugyanakkora oOsszeget. Inkdbb szdmos lehe- pozitiv hatdst gyakorolt volna a bank refinanszirozasi
tGsége van, hogy a BAWAG-PSK esetleges sztik tSkeke- koltségeire. Ezzel a bank eredményének alakuldsa szintén
resztmetszetét lekiizdje. A lehivéas lehetdségét tovabbd a javult volna. Ez a hitelmindsitéssel egyiitt mindenesetre
kezesség specidlis modozatai korlatozzak. Mar az a koriil- annak lehet8ségeit, hogy friss tSkéhez jusson, hatdro-
mény is, hogy a kezesség csupan egy nemfizetési zottan javitotta volna. Kozvetetten tehdt egy kotelezettsé-
kezesség, kockazatcsokkent§ hatdssal birna. Ausztria gekre vallalt kezesség is biztosithatja az alapvetd tGkee-
kezessége csupdn a BAWAG-PSK kiiszobon allo fizetés- lemek szitkséges ardnydt. A tdmogatdsi elem szdmitdsa
képtelensége esetén jonne széba. Egy ilyen fizetésképte- ezért a tdmogatds kedvezményezettie szempontjdbol
lenség azonban éppen a kezességvallalds biztositdsa miatt kialakulo gazdasdgi érték mértékén kell, hogy alapuljon.
és utdn nagyon valoszintitlen. A szamitast ezzel szemben nem szabad befolydsolnia,
hogy az dllam kezességhez vagy egy maganbefektetétsl
eltérs egyéb eszkozokhoz folyamodik-e.
(80) A lehivas valdszintségével kapcsolatban Ausztria kifej-
tette, hogy a kezességvallalds idépontjaban nagy volt
annak valdszintisége, hogy a BAWAG-PSK egy éven
belil a vevd osszesen tobb mint 2,6 milliard EUR
Osszegli  Osszbefektetéséért  keriilhet értékesitésre. A
BAWAG-PSK 2006. dprilisi, tehdt az dllami kezesség (83) A kockdzatcsokkentd okokra és a bank kozeljovében
nytjtdsa el6tti tényleges értékének kifejez mutatdszama tervezett eladdsa miatti id6beli korldtozdsra vonatkozdan
az ajanlattevék 2006. decemberi végleges ajinlataiban a B2 nemfizetési valdszindiség redlisnak és korrektnek
meghatdrozott vételdr, illetve Osszbefektetés. Mivel a ttinik. A kezességvéllalds tdmogatdsi cleme ezért 49
BAWAG-PSK 2006 tavaszdn alapjdban véve egészséges milli6 EUR (%) 0Osszegli lenne. A kezesség elsG évi
volt és csak a koriilhatdrolhaté problémdk miatt kertilt 0,2 %-os dfjanak beszémitisaval a tamogatasi elem
pénziigyi nehézségek kozé, értéke az dllami kezességvdl- netté6 47,2 milli6 EUR (*') Gsszeget tenne ki. Ennek a
lalds id6pontjdban mintegy 2,6 millidrd EUR-ra tehetd. Ez szémitdsnak az elfogadhatdsiga amiatt is beldthato,
a magas ¢rték az ajanlattételi eljarasban, vagyis az ajan- hogy a teljes osszegre egy kolcson nytjtdsa esetén a
lattev6k 2006. decemberi végleges ajinlataiban és végiil a kamatok majdnem olyan magasak lettck volna, mint a
Cerberus dltal végrehajtott osszbefektetésben is visszatiik- kezesség dfja.
16z6dik. Az ajdnlattevék ajanlataikat egy nemzetkozi
ajanlattételi eljdrds keretében tették meg, amelynek végre-
hajtdsa nyilvdnos és diszkrimindciétol mentes volt és az
ajanlattevék szdmdra elegendé id6t hagyott, hogy a
vésarlds potencidlis targydt az ajinlattétel el6tt megvizs-
gdljdk. Ausztria a BAWAG-PSK tényleges értékérdl
rendelkezésére all6 ismeretekkel kapcsolatban kifejti,
hogy a kezességvdllalds id6pontjdban az FMA tevé-
kenység révén elegendd informdcidval rendelkezett a
BAWAG-PSK gazdasagi helyzetérél. A kezesség nydjtd-
sdnak id6pontjdig Ausztria a BAWAG-PSK-t alapvetSen (84) Ausztria kifejtette tovabbd, hogy a lehetséges nemfize-
€letképes vdllalkozdsnak tekintette, amelynek egy dthida- tések tekintetében nemcsak a nemfizetési valoszindiséget,
léSI témogatésra csak az éI’tékt‘SitéSéig VOlt sziiksége. hanem a nemﬁzetések terjedelmét is ﬁgyelembe ke]l
venni. A 83. pont alatt bemutatott szdmitds 100 %-os
nemfizetés esetén kialakulé nemfizetési hanyadbdl indul
ki. 50 %-os nemfizetés esetén (*?) azonban lényegesen
alacsonyabb, mintegy 25 milli6 EUR osszegii tdmogatdsi
értéket kapndnk. Ezenkiviil egy magdnbefektetd 10 milli6
EUR (¥) 6sszegli t6kekoltségeket is figyelembe venne. A
(81) A tobbi pénzeszkozzel valé Osszehasonlithatésagra kezesség Ssszértéke ezért 35 millié EUR lenne, minusz a

vonatkozdan Ausztria kifejtette, hogy az dllami kezesség
nem hasonlithaté ossze egy tékeinjekcidval, hacsak nem
kovetkezik be a kezesség targyit képezd eset. A nemfi-
zetési kockdzat egy E+ FSR-minGsitésnél csupan 5,49 %,
igy majdnem 95 % annak val6szindsége, hogy befolynak
a fizetések a BAWAG-PSK-hoz.

kezesség 1,8 millio EUR Osszegti dija.

(%9 900 millié6 EUR x 5,47 % = 49,1 milli6 EUR.

(*1) 49,1 milli6 EUR — (900 x 0,2 %) = 47,3 milli6 EUR.
(*?) V.6. Moody’s Investor Service, ,Default and Recovery Rates of

Corporate Bond Issuers: 2000”.

(*%) A 8 %-os alap fizetGképességi mutat6 alapulvételével.
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(85)  Ausztria a kezesség értékét a BAWAG-PSK szdmadra nytj- BAWAG-PSK-¢hoz hasonlé hitelmindsitésti bankok a

(86)

tott dllami kezesség altal lehetévé tett elméleti refinanszi-
rozdsi el6ny meghatarozasval is értékelte. A kezesség
alapjan a kockdzati dij mintegy 0,2 %-kal csokkent (>4).
A Rating dltal érintett 24,7 millidrd EUR Osszegti kotele-
zettségek figyelembevételével a kezesség gazdasagi értéke
49,4 milli6 EUR 6sszeget tenne ki.

Ausztria kifejtette, hogy tdmogatdsi elem mindegyik
esetben lényegesen eltér a kezesség névleges értékétdl.
A tSkepiac ismer olyan hibrid sajittSkeeszkozoket,
melyek olyan kotelezettségek  meghatdrozé  jegyeit
hordozzak, amelyek bankfeliigyeleti szempontbdl nézve
tgynevezett  alapvet6  tSkeelemeknek  tekinthetSk.
Mindenesetre ezek a bankfeliigyeleti meghatdrozdsok
alapjan hosszti — éltaldban legaldbb tizéves — minimalis
futamidejtiek. Ilyen eszk6zokhoz meghatdrozott kamatfi-
zetési igény van, mely természetesen meghaladja azt,
mint amit egy egyéves eszkozért fizetni kellene. A

A vdllalkozds hosszii tavii életképességének helyredllitdsa

2006. év tavaszijnyari id@szakdban tizéves minimalis
futamidejii hibridt6két koriilbelill 5,1 %-os kamatlabakkal
bocsatottak ki:

3. tdbldzat

P

Hasonl6 hitelmindsitésti bankok hibridtSke-kibocsatasai

. (s A kibocsdtds | HitelminGsités a kibo- p
Kibocsatd ax . PR - Kamatldb
idépontja csatds idSpontjaban
Banca Italease | 2006. janius | Moody’s: Baa2 5,159 %
6. Fitch: BBB+
Composite: BBB
AIB UK 2006. junius | Moody’s: A2 5,142 %
6. S&P: A-
Fitch: A+
Composite: A

Ausztria a szerkezetdtalakitdsi tervet kiegészitette egy aktualizdlt Base-Case forgatokonyvvel és egy

(87)
optimista és pesszimista forgatokonyvet tartalmazé érzékenységelemzéssel.
(88) A Base-Case forgatokonyv a kovetkezéképpen néz ki (4. tdblazat):

4. tdbldzat

(millié EUR-ban)

A kereskedelmi torvénykonyv szerinti eredménykimutatds

2006

2007

2008 2009 2010 2011

Netté kamatbevétel

Részesedésekbdl szarmazd bevételek

Jutalékbevételek

Pénziigyi miiveletek eredménye

[
[...
[...
[

]
]
]
]

Egyéb bevételek tizleti tevékenységbdl

Bevételek iizleti tevékenységbdl

Személyi jellegii raforditdsok

Anyagjellegii raforditdsok

Ertékesokkenési lefrds

Egyéb raforditdsok tizleti tevékenységbdl

Uzleti tevékenység eredménye

[
[
[
[
[...
[...
[
[
[
[
[

—_——_— | —_——_— ] —_ ]| — | — | — | —
[}

Kockdzati céltartalékképzés és a befektetett
pénziigyi eszkozok értékelése

—_— | —_— | —_— | — | — | —
R N IR NG (I B ")

[
[
[
[
[
[...
[...
[
[
[
[
[

]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]

]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]

—_——_——_— ]| — | — | — | —
e e | e e e | e | |

[...

Szokdsos iizleti tevékenység eredménye [...

Adék L...

Mérleg szerinti eredmény [...

(**) Az dllami kezesség nyujtdsa el6tt és utin a Swap Spreads valtoza-

sanak alapulvételével.
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(89)  Ausztria gy nyilatkozott, hogy a jelenlegi piaci feltételek (93) Az Egyesillt Allamokban a ,Refco’keresetekkel, a
figyelembevételével sziikségessé vdlt a 2007. évi terv BAWAG-PSK-részvényesek amerikai hitelezSkkel
aktualizaldsa. A [...] milli6 EUR mérleg szerinti eredmény szemben fennalld kotelezettségeinek nem teljesitésével
az eredetileg tervezett Gsszeg mintegy [...] %-dra csok- és a kamatkiigazitdsi zdradékokrol szol6 birdsagi itélettel
kent. Ausztria magyardzatot adott a Base-Case forgato- kapcsolatban fenndllé specidlis kockdzatokat Ausztria
konyvhoz alapul szolgdld feltevésekre és a fontos pénz- véleménye szerint a szerkezetdtalakitdsi tervben megfe-
igyi mutatoszdmokra. A 2008. és az azutdni évekre lel6en figyelembe vették:
vonatkoz6 terv valtozatlan maradt.
(90) A Base-Case forgatokonyvben végrehajtott modositdsok — az USA-beli Refco-hitelez6k keresetei miatt fenndllo
legfébb okai a kovetkezdk: kockdzat attekinthet8en kicsi és ezért a mérleg szem-
pontjabol nem kell kiilonos figyelmet szentelni neki;
az éltaldnos kockazati céltartalékképzés lefedi,
— a kamatgorbe emelkedésének hossza tava véltozdsa,
— a BAWAG-PSK-részvényesek USA-beli hitelezékkel
— a ,bank run” alatt elvesztett takarékbetétek és tigyféls- s%emben fennallo két/elezetts/égeinek jem teljesité-
zamlik vartnal lassabb visszatérése sével kapcsolatos kockdzat mér nem 4ll fenn. 2006.
' december 18-dn a BAWAG-PSK, valamint annak
kozvetett és kozvetlen tulajdonosai megallapoddst
kotottek a szerz8d§ felek kotelezettségeirdl, amellyel
— sztk likviditdsi keresztmetszet és az eszkoztételek a BAWAG-PSK és tulajdonosai kélesondsen lemon-
értékesitésének szitkségessége a likviditds ndvelése danak egymdssal szembeni visszkereseti igényeikrdl,
érdekében,
— a médidban megjelend tartésan negativ tdjékoztatds a o ?,kamf tki.i.gazitzisi” zérade:kokkal kapcsolatos biré,s agi
BAWAG-PSK-r6] itéletbdl kovetkezd kockdzatot a BAWAG-PSK mérle-
’ gében az altalanos céltartalékok kozt figyelembe
vették.
— a hiteluzletdg stagndldsa az elégtelen likviditds kovet-
keztében.
(94)  Ausztria emlékeztet rd, hogy egyrészt maginbankok,
mdsrészt  biztositotarsasigok részérdl kilonleges céld
e ) arsasd ial hicle - ibbiakban:
00 Ao i oy o ooty ok ot byl puoe ol o ovtbtan
amelyek az optimista és pesszimista forgatokonyvben PR : S PV
Py P A . . vetd t6keelemeinek bankjog altal elSirt ardnydt biztosi-
egymastOl eltérnek: a nettd kamatbevétel, a befekteté- tani lehessen
sekbdl szdrmazd bevételek és jutalékokbdl szdrmazd ’
bevételek, az iizleti novekedés, a személyi és anyagjellegii
koltségek és a kockdzati hianyad. A pesszimista forgato-
konyvben a szokasos iizleti tevékenység eredménye a
2007. évi [...] milli6 EUR-rdl 2011-re [...] milli6 EUR- A verseny indokolatlan torzuldsdnak elkeriilése
ra n§ és ezzel mintegy [...] %-kal van a szokdsos tizleti ; ;
tevékenység Base-Case forgatékonyvben éll6 eredménye (95 Ausztria véleménye szerint a BAWAG-PSK sajdttkéjét
alatt. Az optimista forgatokényvben a szokdsos iizleti er6sit SPV-k egyrészt tobb osztrék bank, mdsrészt
tevékenység 2007. évi eredménye [...] millié EUR, osztrak biztositok altali megalapitdsa azt jelzi, hogy a
2011-ben pedig [...] milli6 EUR. Igy az optimista forga- versenytdrsak a BAWAG-PSK  gazdasigi nehézségei
tokonyvben a szokdsos iizleti tevékenység eredménye miatt az osztrdk pénzpiac hirnevének meg6rzése érde-
2011-ben mintegy [...] %-kal magasabb, mint a Base- kében a maguk részérdl arra éreztek indittatdst, hogy
Case forgatokdnyvben. rovid tdvd tdmogatd intézkedéseket foganatositsanak.
Nem lenne logikus, ha a versenytirsak a BAWAG-PSK-
nak az SPV-k segitségével dtmenetileg pénziigyi tdmoga-
tast nydjtandnak, és ugyanakkor az dllami kezességbdl
(92) Ausztria véleménye szerint a szerkezetatalakitdsi terv emlitésre méltd versenytorzitast vezetnének le. A bankok

lehet6vé teszi a BAWAG-PSK hosszii tavil életképessé-
gének helyredllitdsit. A 2006. december 14-én eredmé-
nyesen lezdrult ajdnlattételi eljards a legjobb piaci teszt a
szerkezetdtalakitdsi terv elfogadhat6sagahoz. A Cerberus
[...] millidrd EUR 6sszegti befektetésrd] sz0l6 ajanlatdval
vilagosan kifejezésre juttatta, hogy meg van gy6ézédve a
bank hosszii tavi életképességérdl.

és biztositok eljarasa sokkal inkdbb azt jelzi, hogy a
BAWAG-PSK dllami kezesség dltal biztositott fennmara-
désdt minden bizonnyal nem versenyzavard tényezdként
fogtak és fogjak fel. Ezenkiviil az eljdrds meginditdsardl
sz0l6 bizottsdgi hatdrozattal kapcsolatban semmilyen
harmadik személy nem nyujtott be véleményt a Bizott-
sdghoz.
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(96)  Ausztria azon a véleményen volt, hogy a BAWAG-PSK kiviil a bank eladdsa az irdnymutatdsok értelmében egy

(98)

*)

kordbbi tulajdonosa, az OGB 4ltali eladdsa fontos
kompenzacids intézkedést jelent. Az eladds aldtimasztja
a bank tartés szerkezetdtalakitdsdval kapcsolatos kozos
akaratot. Altaldnossdgban Ausztria véleménye szerint
abbdl lehet kiindulni, hogy egy vallalkozds egy 4j magan-
tulajdonos ellendrzése alatt sokkal hosszabb tdvon élet-
képes, és ezzel biztositott, hogy a vallalatnak mésodszor
nem lesz sziiksége dllami tdmogatdsra (*°). J6llehet, ebben
az tigyben nincs sz6 privatizaciorol, a BAWAG-PSK teljes
atvitele egy tapasztalt maganbefektetd ellenérzése ald
jelentds 1épés a multbéli nehézségek legy6zéséhez és
egy pozitiv gazdasagi fejl6dés lehet6vé tételéhez. Ezen-

97)

5. tdbldzat

felettébb magas sajat hozzdjaruldst tesz lehet6vé, amely a
BAWAG-PSK szerkezetdtalakitdsdnak de facto 100 %-os
finanszirozdsat biztositia. A BAWAG-PSK eladdsa révén
a bank életképessége biztosithatd, mivel a BAWAG-PSK
tulajdonosai a vételdr segitségével tobbek kozott a
bankkal szemben fenndll6 kotelezettségeiket is rendez-
hetik. Ezzel a BAWAG-PSK targyi koveteléseinek értékal-
l6sdga djra helyredllna. Az eladds igy a BAWAG-PSK
szerkezetdtalakitasanak kulcsfontossdgd elemének bizo-
nyul. Az ezzel kapcsolatos koltségek finanszirozdsa
végill semmiképpen sem a kezességbdl, hanem teljes
egészében a bank eladdsdbdl torténne.

Ausztria kozolte a Bizottsdggal, hogy az aldbbi t6kekivondsok mar lezajlottak:

Attekintés a mdr lezajlott t6kekivondsokrél

Intézkedés Uzletdg A végrehajtds idSpontja

Bank Frick & Co. eladdsa Lakossagi banki 2006. julius 19.
szolgaltatdsok

Osterreichische Nationalbank elad4sa Kozponti bank 2006. julius 12.
Kinomax Sp. z o. o. eladdsa Ingatlanszolgdltatds | 2006. december 14.
Wiener Liegenschaft, 1010 Wien eladdsa Ingatlanszolgéltatds | 2006. mdjus 8.
HOBEX AG eladdsa Atutaldsi megbizds | 2007. mdrcius 29.
Funk International Austria GmbH eladdsa Biztositdsi broker | 2007. janudr 1.
Cosmos Elektrohandel GmbH & Co KG vagy COSMOS Geschifts- | Kiskereskedelem 2006.  szeptember
fihrungs- und Beteiligungs-GmbH eladdsa 14.
Voestalpine AG Acél 2006. november 9-

6l 2007.

13-ig

aprilis

Ausztria a Bizottsdgnak tovdbbi BAWAG-PSK részérél
tett igéreteket is tovabbitott:

A Bizottsdg 1994. oktdber 12-i hatdrozata a Franciaorszdg altal a

Bull csoport szdmdra be nem jelentett tGkeemelés formdjdban nyuj-
tott dllami tdmogatdsrél (HL L 386. 2004.12.31., 1. o), (10)
preambulumbekezdés; a Bizottsdg 1995. jilius 26-i hatdrozata a
Franciaorszdg dltal a Bank Crédit Lyonnais szdmdra nydjtott tdmo-
gatds feltételes jévahagydsarél (HL L 308. 1995.12.21., 92. o)),
(116) preambulumbekezdés; a Bizottsdg 1995. jinius 21-i hatdro-
zata egy az olasz dllam dltal az Enichem Agricoltura SpA villal-
kozds szdmadra nyujtott tdmogatdsr6l (HL L 28., 1996.2.6., 18. o.),
(26) preambulumbekezdés; a Bizottsdg 2001. julius 3-i hatdrozata a
Spanyolorszag dltal a Babcock Wilcox Espafia SA szerkezeti dtala-
kitdsahoz nydjtott dllami tdmogatdsr6l (HL L 67., 2002.3.9., 50. 0.),
(40) preambulumbekezdés; a Bizottsdg 1998. szeptember 16-i hatd-
rozata az Olaszorszdg altal a Societa Italiana per Condotte d’Acqua
SpA szdmdra nydjtott tdmogatds feltételes jovdhagydsarol (HL
L 129, 1999.5.22,, 30. o), (35) preambulumbekezdés; a Bizottsdg
1998. szeptember 16-i hatdrozata az Olaszorszdg altal az Italstrade
SpA szdmdra nyujtott tdmogatds feltételes jovahagydsarol (HL
L 109, 1999.4.27., 1. 0.), (2) preambulumbekezdés.

a) A BAWAG-PSK AG az alabbi eszkozértékeket egy, a
BAWAG-PSK-Csoportt6l fiiggetlen harmadik félnek
fogja értékesiteni:

i. egy, a P.SK. Versicherung AG-ban és a BAWAG-
Versicherung ~ Aktiengesellschaft-ban  1évé  tobb
mint 50 %-os részesedés legkésébb a [...]-i
mérlegben megjelend értékesitése és a vevének a
fennmaradé tulajdonrészekre vételi opcié biztosi-
tdsa;

ii. mintegy [...] millié EUR értékd ingatlan legkésGbb
a [..]d mérlegben megjelens értékesitésének
végrehajtdsa;
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iii. a [...]-ben 1év6 [...] %-0s részesedés legkésébb a
[...]-i mérlegben megjelend értékesitése;

iv. az ATV Privat-TV Services AG-ban 1év6 42,56 %-
os részesedés legkésébb a [...]-i mérlegben megje-
lend értékesitése;

v. a [...] legkésébb a [...]-i mérlegben megjelend
értékesitése.

b) A BAWAG-PSK-Csoport a [...] tzleti év végéig az
Osztrak Szovetségi Koztdrsasignak nyujtott kolcso-
neinek dllomanyat [...] millidrd EUR-rdl [...] millidrd
EUR-ra csokkenti, és ezt az Osszeget a [...]-tdl [...]-ig
tart6 id@szakra felsé hatdrként hatdrozza meg. Ez aldl
kivételt képeznek a BAWAG-PSK-csoport tarsasi-
gainak meglévs kotelezettségei, amelyek a mar elfoga-
dott beszerzési eljarasok jovébeli kolesonrészleteibdl
szarmaznak.

¢) A BAWAG-PSK AG [...]-t0l kezdédden [...] iddre
lemond az olyan ajanlati eljardsokon val6 részvételrdl,
amelyekben az Osztrak Szovetségi Koztdrsasdg tn.
primary dealereket biz meg az dllam addskotelezvé-
nyeinek (,state bonds”) kibocsatdsaval.

d) A BAWAG-PSK [...]-ig [...] bécsi kirendeltséget zdr
be.

€) 2010. december 31-ig a BAWAG-PSK részére a Szer-
z8dés 87. cikkének (2) bekezdése szerinti tdmogati-
sokon, az Eurdpai Unié dltal tdrsfinanszirozott kuta-
tasi projektek keretében nyujtott tdmogatdsokon, az
dltaldnos képzési és energiatakarékossdgi intézkedé-
sekhez jévdhagyott szabalyozdsok keretében nytjtott
tamogatdsokon kiviil nem nyujtanak mds tdmogatdst.

Ausztria részletes adatokat kozolt az egyes kompenzacios
intézkedések értékérdl és csokkentd hatdsardl. Véleménye
szerint ezek az intézkedések (beleértve a ,bank run”-nal
kapcsolatosakat — 1dsd a 103. pontot) azt eredményezik,
hogy a csoport mérlegfGosszege Osszesen [...] %-kal lesz
alacsonyabb, mint 2005-ben.

(100)

(101)

Ausztria kifejtette, hogy a tovdbbi csokkentések miért
veszélyeztetnék a bank életképességét. Emlékeztetett rd,
hogy az osztrak bankpiac mdr erésen koncentralt és
azt négy bankcsoport — a Bank Austria Creditanstalt, az
Erste Bank/Sparkassengruppe, a Raiffeisengruppe és a
BAWAG-PSK - uralja. Ezek a csoportok egyiittesen a
lakossdgi tigyfelek és vallalati tigyfelek {izletdgdban
90-100 %-os piaci részesedéssel birnak. Mas hitelinté-
zetek csupdn aldrendelt szerepet jitszanak. Az osztrdk
bankszektor ezért mdr most oligopdliumhoz hasonlit.
A BAWAG-PSK csédje esetén annak piaci részesedései
nagy valdszintiséggel a bankszektorban jelen 1év§
harom legnagyobb versenytarsnak jutndnak. Ez tovabb
erGsitené a mér jelentds piaci poziciéjukat. A banki szol-
géltatdsok piacaira specidlis jogi és intézményi paramé-
terek vannak érvényben. A piacra valé belépésnek gy a
lakossagi, mint a vallalati iizletdgban fennalld jelentSs
korldtozdsai miatt mdr 30 %-os piaci részesedések is

er6folényes  helyzetet  alapozhatnak — meg (*9). A
BAWAG-PSK csédje esetén ezért fenndllna annak

veszélye, hogy a hdrom bankcsoport Ausztridban erdfo-
lényes helyzetet érhetne el vagy épithetne ki, ami a piac
oligopdlium dltali uraldsdnak veszélyét nagymértékben
megnoveli. Kovetkezésképpen olyan helyzetrdl van szo,
amelyben azért kell dllami tdmogatdsokat jévahagyni,
hogy egy piacurald oligopdlium létrehozdsa vagy
megerGsodése elkeriilhetd legyen.

Ausztria kifejtette, hogy a BAWAG-PSK a lakossagi és
véllalati tizletdgban szerény piaci részesedésekkel rendel-
kezik, amelyek 2006-ban még tovabb is csokkentek. Ez a
2006. évi piaci részesedésekbdl () vehet ki (6.
tablazat):

6. tdbldzat

Termékek {izletdgak szerint :elz(;ls r;f?]z(; :eiz(éis r;é;z(;eé
Betétiizletdg belfoldi | Lakossdgi 12% [...]
tgyfelekkel tigyfelek
Villalati 8% [...]
tigyfelek

Hiteliizletdg belfoldi | Lakossagi 6% [...]

tigyfelekkel, bele- tigyfelek

értve a jelzdloghite-

leket Villalati 8% [...]
tigyfelek

A hdrom legnagyobb bankcsoport megfelel§ piaci része-
sedései ezen teriiletek mindegyikében 20 % folott volt.

(*%) A Bizottsig COMP IV/M.873 sz. Bank Austria/Creditanstalt iigyben
1997. februar 10-én hozott hatdrozata, 46. és tovdbbi preambu-
lumbekezdések.

(*7) Ausztria a piaci részesedések kapcsan a Bizottsdg 2007. februdr 28-i
COMP|M. 4565 sz. Cerberus/BAWAG-PSK 6sszefonddds ellendrzé-
sérdl sz6l6 hatdrozatdra utal.
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(102) Ausztria kifejtette, hogy a piaci részesedések a ,bank run” (107) Ausztria kifejtette, hogy az addsvételi szerz8dés 2006.
miatt bekovetkezd elvesztése, a fizetések felhaszndldsanak december 30-i aldirdsa 6ta bizonyos, hogy a BAWAG-
kezességvallalasi megéllapodas keretében torténs szaba- PSK teljesiteni tudja a szerkezetdtalakitdsi tervben
lyozdsa és a kompenzdcids intézkedések osztrdk bank- el6irdnyzott sajit hozzdjdruldst. A  szerkezetdtalakitds
szektorra gyakorolt lehetséges hatdsa a kompenzacios finanszirozdsat 100 %-ban maga a BAWAG-PSK bizto-
intézkedések értékeléséhez nagyon fontosak. sitja. A 600 milli6 EUR t8kefolyésitast is sajat hozzdja-

ruldsnak kell tekinteni.

(103) A piaci rész“esedé‘s‘ek),,bank run” miatt be}<6ve’tkezé' VI A TOBBI ERINTETT VELEMENYE
elvesztésével Osszefiiggésben Ausztria azon a véleményen
van, hogy a bank piaci poziciéja a litra szol6 és taka- (108) Az eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozat Eurdpai Kozos-
rékbetétek 2005. szeptember Végét61 2006 ]ﬁnlusélg ségek Hivatalos Lapjdban vald megjelentetése utan a
bekovetkez6 mintegy [...] millidrd EUR 6sszegli csokke- Bizottsdg semmilyen érintettl nem kapott véleményt.
nésével mdr jelent@sen meggyengiilt. A sajtotuddsitdsok
altal kivaltott ,tomeghisztéria” miatt a BAWAG-PSK-nak
nem volt lehetdsége takarékbetét-iizletdganak Gsszeom-
ldsit megakaddlyozni. A tdmogatds ezért a versenyt . CoL L
semmiképpen sem torzitotta a BAWAG-PSK javdra. VI A TAMOGATAS ERTEKELESE
Ausztria a ,,be}nk run’t, ,arflely.z/l BAWAG-PSK /szémeira A BAWAG-PSK a tdmogatds nyiijtisinak idGpont-
piaci reszesec!es;k elvesztésével jart, kompenzacios intéz- jdban nehéz helyzetben 1évé vallalkozds volt
kedésnek tekinti.

(109) Az irdnymutatdsok 9. pontja szerint egy vdllalkozds
akkor van nehéz helyzetben, ha az képtelen — akar
sajat forrdsaibol, akdr a tulajdonosaifrészvényesei vagy
hitelez6i altal biztositott kiilsé forrdsok révén — arra,

(104) Ausztria szerint egy magas eladasi dr a szerkezetdtalakitds hogy megillitsa a veszteségek halmozdddsdt, amely a
sikere és a bank tovabbvitele szempontjabél donté jelen- vallalkozdst az é&llam beavatkozdsa nélkiil rovid vagy
t6ségd volt. Az eladdsi dr minden egyes kompenzacids kozéptavon szinte teljes bizonysdggal gazdasigi osszeom-
intézkedés miatt torténd csokkentése, amely [...] millidrd lasba vinné.

EUR-nal kevesebb Osszeget eredményez, kozvetlen hatd-

sokat gyakorolt volna a bankra. A BAWAG-PSK érté-

kének kompenzicids intézkedések miatti csokkentése

korldtozta volna annak lehetSségét, hogy egy, a kotele- . o o,

zettségek rendezéséhez sziikséges eladdsi drat lehessen (110) 1}\u}sztr1a a ,Vlzsgalau-el]are}s m}egm(,iltaﬁaval kapesolatos

elérni alldsfoglaldsdban a Bizottsig véleményének, azaz, hogy
a BAWAG-PSK esetében az irdnymutatdsok szerint
nehéz helyzetben 1év6 viéllalkozdsrél van sz, nem
mondott ellent.

(105) Ausztria kifejtette, hogy a kompenzéci6s intézkedéseknek
negativ kovetkezményei is lennének az osztrak bank-
szektor piaci szerkezetére. A BAWAG-PSK osztrdk bank- (111) A Bizottsag véleménye szerint a Bank a kezességvallalds
fiokjainak a hdrom nagy osztrdk hitelintézet egyikének nélkiil nem lett volna képes egy tartds, jelentds Osszegi
torténd eladdsa az Osszefonddds-ellendrzés vonatkoza- betétkivonassal megbirkézni. Ahogy a 2005. évi pénz-
saban komoly kétségeket vetne fel. Egy kuilfoldi hitelinté- tigyi beszdmoldban is ldthatd, a konyvvizsgalok kiilo-
zetnek torténd fidkeladds pedig azt a veszélyt hordoznd nosen a vallalkozds folyatdsanak elvét tekintve a
magdban, hogy a BAWAG-PSK banki tigyfelei (mindenek- BAWAG-PSK pénziigyi beszdmoldjdhoz nem tudtak
elott lakossdgi tigyfelek és kozépvallalkozdsok) mds volna korldtozds nélkili hitelesit6 zdradékot adni.
osztrdk bankokra véltandnak, aminek a mdr erdsen
koncentrdlt osztrak bankpiac tovabbi szikiilése lenne a
kovetkezménye. Az irdnymutatdsok szerint a Bizott-
sagnak.llyet,l es.etben dgy kell kompenzdciés 1ntezk?d§- (112) Kovetkezésképpen a BAWAG-PSK-nek a kezesség nélkiil
seket kialakitania, hogy ezt a helyzetet el lehessen keriiin. heteken belil fizetésképtelenséget/cs6dot kellett volna

jelentenie.
A tdmogatds sziikséges minimumra valg korldtozdsa B
(113) Az OGB tovabbd a Bizottsdg véleménye szerint tdmo-

(106)

Ausztria azt nyilatkozta, hogy a széban forgd tamogatds
a minimdlis mértékre korldtozddik, mivel nem tartds
t6kefolyositdsrol, hanem egy hatdridés, feltételekhez
kotott kezességrdl van sz6, amely az elegendd fizetSké-
pesség megdrzéséhez szikséges volt.

gatds nélkil nem lett volna képes lednyvallalatinak
nehézségeit lekiizdeni. Ezt a véleményt tdmasztja ald az,
hogy a BAWAG-PSK-nak tulajdonosaival szemben
fennall6 [...] millid6 EUR osszegii koveteléseire értékhe-
lyesbitést kellett végrehajtania.
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(114) Ebbdl kovetkezik, hogy a BAWAG-PSK a kezességvillalds Szelektivitds

(115)

(116)

(117)

(118)

idépontjaban az irdnymutatdsok 9. pontja szerint nehéz
helyzetben 1év$ véllalkozds volt. Ezenkiviil a BAWAG-
PSK nehézségei egyértelmtien maganak a banknak tulaj-
donithatok és ahhoz til sdlyosak, hogy azokkal a
csoport, amelyhez a bank tartozik, meg tudott volna
birkézni. Sem az OGB, sem az AVB nem lett volna
képes a BAWAG-PSK szerkezetatalakitdsat dllami segitség
nélkiil végrehajtani. A BAWAG-PSK esetében az irinymu-
tatdsok 13. pontja szerint ezért megmentési céli ésfvagy
szerkezetatalakitdsi tdmogatdsokrol van szé.

A magianbankok és Dbiztositotarsasigok részérgl a
BAWAG-PSK t8keardnyainak megerdsitését célzé  két
SPV-be eszkozolt befektetésekre nem az dllami kezes-
séghez hasonlé alapon keriilt sor. A maginbefektetSk
lényegesen alacsonyabb kockdzatot viselnek, mint az
dllam az dltala véllalt kezességgel. Ausztria megerdsitette,
hogy az édllam kezességvallaldsa nélkiil egyetlen magdn-
befektet6 sem lett volna hajland6 a BAWAG-PSK-nak
olyan forrdsokat rendelkezésre bocsdtani, amelyek sajat-
t6kének mindsiilnének. A maganrészrdl eszkozolt befek-
tetések ezért nem dllnak ellentmonddsban azzal a
ténnyel, hogy a BAWAG-PSK nehéz helyzetben volt.

Allami tdmogatds fenndlldsa

Annak megitéléséhez, hogy egy intézkedés a SzerzSdés
87. cikkének (1) bekezdése értelmében éllami timoga-
tdsnak mindsiil-e, a Bizottsignak meg kell vizsgilnia,

hogy

— annak finanszirozdsa az dllam részér6l vagy allami
eszkozokbdl torténik-e,

— eredményez-e gazdasigi elényt,

— bizonyos villalkozdsok vagy termelési dgazatok
szelektiv médon torténé kedvezményben részesité-
sével torzithatja-e a versenyt, és

— korldtozza-e a tagdllamok kozti kereskedelmet.

Allami eszkozok felhaszndldsa

Ahhoz, hogy édllami tdmogatdsnak mindsiiljenek, a pénz-
eszkozoknek az dllamnak tulajdonithaténak kell lennitik
és azokat kozvetlenill vagy kozvetetten dllami eszko-

z6kbdl kell, hogy nyujtsak.

Ebben az esetben mindkét kumulativ feltétel teljesiil,
mivel az intézkedés esetében dallami kezességrél van
sz6, amelyet egy szovetségi torvény alapjan nyujtottak.

(119)

(120)

(121)

(122)

(123)

(124)

(125)

A Szerz6dés 87. cikkének (1) bekezdése tiltja az olyan
tdmogatdsokat, amelyek bizonyos villalatokat vagy

termelési dgazatokat részesitenek kedvezményben, tehdt
szelektivek.

A kezesség kizarolag a BAWAG-PSK-t részesiti kedvez-
ményben. Eszerint az intézkedés szelektivnek mindsit-
heté.

A tagdllamok kozti kereskedelemre gyakorolt hatdsok és a
verseny torzitdsa

A Szerz6dés 87. cikkének (1) bekezdése tiltja az olyan
tdmogatdsokat, amelyek a tagallamok kozti kereske-
delmet korldtozzdk és a versenyt torzitjdk vagy a verseny
torzitaséval fenyegetnek.

A Bizottsdgnak jog szerinti értékelésének keretén beliil
nem kell a tdmogatasok tagdllamok kozti kereskedelemre
gyakorolt tényleges hatdsdt és egy tényleges versenytorzi-
tast bizonyitania, hanem csupdn azt, hogya tdimogatdsok
alkalmasak-e ennek a kereskedelemnek a korldtozdsara és
a verseny torzitdsara (%%). Ha egy tagdllam tdmogatdsa egy
véllalkozds pozici6jat a kozosségen belilli kereskede-
lemben részt vevé mds versenytdrsakkal szemben erdsiti,
akkor azok versenyképességét a tdmogatds dltal korlato-
zottnak kell tekinteni.

A Bizottsdg emlékeztet rd, hogy a bankszektor hosszt
évek Ota nyitott a versenyre. A verseny, amely bizonyos
koriilmények kozt mdr az EK-Szerz6désben meghataro-
zott szabad t6kedramlds alapjan fennallt, a fokozddé libe-
ralizdci6 révén javult.

A BAWAG-PSK kiilonb6z6 tagéllamokban, kilondsen a
Cseh  Koztdrsasdgban, Szlovdkidban, Szlovénidban,
Magyarorszagon és Maltdn rendelkezik fidkokkal, illetve
lednyvallalatokkal. Ugyanakkor forditva, fidkokon, illetve
képviseleteken keresztiil kozvetlenil vagy ausztriai illetd-
ségli bankok és pénzintézetek feletti ellenSrzés révén
kozvetetten mds dllamokb6l szdrmazé bankok s
miikodnek Ausztridban.

Végiil a bankszektorban zajlik tagallamok kozti kereske-
delem. A kezesség a BAWAG-PSK-t olyan mds banki
véllalkozdsokkal szemben erGsiti, amelyekkel a kozos-
ségen beliili kereskedelemben versenyben all. A kezesség
ezért alkalmas a tagdllamok kozti kereskedelem korldto-
zdsdra és a verseny torzitasara.

(*%) Lasd tobbek kozott a Birdsdg C-372/97 sz. Olaszorszdg kontra

Bizottsdg tigyben 2004. dprilis 29-én hozott itéletét (EBHT [2004]
[-3679. o., 44. pont).
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(126)

127)

(128)

(129)

(130)

(131)

Gazdasdgi elény fenndlldsa

Egy dllami tdmogatds fenndlldsdhoz az egyik kritérium,
hogy egy intézkedés a kedvezményezetteket elényben
részesiti.

A kezességvallaldsokrol és garancidkrol sz6lé kozlemény
4.2. pontja szerint egy kezesség akkor nem jelent allami
tdmogatdst, mert nincs sz6 gazdasdgi el6nyrdl, ha a
kovetkez§ négy feltétel teljesiil:

a) a hitelfelvevd nincs nehéz pénziigyi helyzetben;

b) a hitelfelvetd alapvetSen képes lenne a pénzpiacokon
az dllam beavatkozdsa nélkiil piaci feltételek mellett
pénzt felvenni;

¢) a kezesség egy bizonyos pénziigyi tranzakcidhoz
kapcsolodik és egy rogzitett maximumosszegre korld-
tozddik, a kinnlévs hitelosszeg vagy az egyéb pénz-
tgyi kotelezettségek legfeljebb 80 %-dt fedezi és korld-
tozott futamidejd;

d) a kezességért piacon szokdsos dijat fizetnek.

A Bizottsdg véleménye szerint az a) feltétel ebben az
esetben nem teljesiil, mivel a BAWAG-PSK esetében a
kezességvallalasndl nehéz helyzetben 1év6 vallalkozasrol
van szo.

Ezenkivill semmilyen piaci résztvevd sem vallalta volna a
kezességet egy, a BAWAG-PSK dltal fizetett 0,2 %-os
dijért. Amint azt Ausztria megerdsitette, egy piacon
szokdsos dij évi 32 és 49 millié EUR kozott lett volna.
Ezért a d) feltétel sem teljesiil.

Az édllam kezességvillaldsa kovetkezésképpen a BAWAG-
PSK-t elényhoz juttatja.

Kovetkeztetés

A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jut, hogy a BAWAG-
PSK szdmdra nyujtott allami kezesség esetében dllami
tdmogatdsrol van szo.

(132)

(133)

(134)

(135)

(136)

(137)

Az illami tdmogatds jogellenessége

A tdmogatast Ausztria 2005. december 31-ig visszamend
hatéllyal 2006. mdjus 8-dn, azaz a kozos piaccal vald
osszeegyeztethet@ségérsl szolo bizottsagi hatdrozat el6tt
nyujtotta.

Tamogatasi osszeg

A kezességvallalasban 1év6 tdmogatdsi elem meghataro-
zdsdhoz a Bizottsagnak azt kell megvizsgélnia, hogy egy
rendes piacgazdasagi feltételek kozt tevékenykedd befek-
tetG/kezes hasonlé korilmények kozt vallalta-e volna a
garancidt, és ha igen, akkor milyen feltételekkel.

Egy feltételezett befektetd koriltekintd finanszirozoként
cselekszik (2%), aki nyereségeit maximalizdlni szeretné,
anélkill azonban, hogy a t6kehozamhoz képest tul nagy
kockézatot vallalna (*9).

,Végil egy dllami finanszirozé magatartdst egy magan-
finansziroz6éval atekintetben kell 6sszehasonlitani, hogy
egy maganfinanszirozé a széban forgd esetben az adott
idépontban rendelkezésre all6 informdacidkat és el6relat-
haté fejlédéseket tekintve hogyan viselkedett volna.” (1)
A befektetésrdl sz6l6 dontés kihirdetése utdni események
kovetkezésképpen a kezességvillaldsban dll6 tdmogatdsi
osszeg elbirdlisdhoz nem lényegesek (32).

Az Ausztria dltal nyijtott kezességvdllalds sajdtossdga

A kozlemény 3.1. pontja szerint a tdmogatdsi elemet a
kezesség sajatossagaira tekintettel kell megitélni.

Ebben az esetben a kezességvillalds a BAWAG-PSK speci-
alis, veszélybe kertilt 900 millié6 EUR 0Osszegli hitelek
biztositékaként szolgdlt. A kezességvéllalds révén az
eszkozok megtartottdk értékitket, és nem volt sziikség
értékhelyesbitésekre, amelyek a 2005. évi pénziigyi
beszdmol6ban 900 millié EUR osszeg(i tovabbi vesztesé-
gekhez vezettek volna. A kezességvillalds hatdsa és jellege
e tekintetben a tSkefolydsitiséhoz hasonlithaté (33). Iy
moédon elkeriilhetSvé vélt, hogy a BAWAG-PSK alapvetd
t6keelemeinek ardnya a torvényi minimumkovetelmények
ald csokkenjen.

(*%) A Birésdg C-482/99 sz. Franciaorszdg kontra Bizottsdg tigyben 2002.

méjus 16-dn hozott itélete (EBHT [2002] [-4397. o., 71. pont).

(*%) T-228/99 és T-233/99 sz. egyesitett {igyek, 255. pont.

(*') T-228/99 és T-233/99 sz. egyesitett {igyek, 246. pont.

(*?) Az Els6foka Birdsag T-16/96 sz. Cityflyer Express kontra Bizottsdg
ugyben 1998. dprilis 30-dn hozott itélete (EBHT [1996] II-757.
0., 76. pont).

(*3) V.6. C 44/03 sz. tigy (Ausztria Bank Burgenland szdmdra nyujtott
tdmogatdsai) (HL L 263., 2005.10.8., 8. 0.), (36) preambulumbe-
kezdés.
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(138) A Bizottsag arra a kovetkeztetésre jut, hogy ez a kezes- (142) A Bizottsdg véleménye szerint a lehivds és ezzel a kezes-

(139)

(140)

(141)

ségvillalds nem hasonlithaté 6ssze egy bank Gsszes kote-
lezettségére vallalt kezességgel (*4). Ilyen kezességeknél a
bank hitelezéinek kozvetlen kovetelési joga van. Fizetés-
képtelenség esetén a kezesnek kell azokat a kotelezettsé-
geket vallalni, amelyeket nem lehet a bank eszkozérté-
keib6l kiegyenliteni. Gazdasdgilag nézve ilyen jellegii
kezességgel addskotelezvények révén csokkennek a
bank refinanszirozdsi koltségei. A Bizottsdg elismeri,
hogy a kezességvillalds, amennyiben az nem fizetés
esetén a bank osszes eszkozei mintegy 1,6 %-dnak érték-
allosagdt garantdlja, korldtozott mértékben kozvetetten a
kotelezettségeket is biztositja, de a kezességvéllalds Ossz-
hatdsa nem tekinthet§ hasonlénak. A Franciaorszdg ltal
a CFF-ugyben (*°) nydjtott garancidbdl, amely a CFF
osszes kotelezettségét fedezte, ezért nem lehet a szbban
forgd esethez relevans kovetkeztetést levonni.

A kezességvillalisi megéllapoddsban rogzitett feltételek
mellett a kezességet akkor lehet lehivni, ha a bank gazda-
sdgilag tovdbbra is veszélyben van. A BAWAG-PSK
2006. évi pénziigyi beszdmoldjaban a kovetkezdt erdsi-
tette meg: ,A kezesség lehivdsa akkor is megengedett, ha
a bank fizetésképtelenségének veszélye csak amiatt 4ll
fenn, mert a kezesség 2007. jalius 1-jével lejar; a szovet-
ségi dllam a kezesség meghosszabbitdsaval elhdrithatja a
lehivast.” A kezes ekkor akdr 900 millié EUR-t is elve-
szithetne, anélkiil, hogy megtarthatna olyan bankban 1évé
részesedéseket, amelyek lehet6vé tennék szamdra, hogy
egy késébbi felfelé ivel§ trendben részt vehessen.

Eladdsi forgatokonyvek

A kezesség nydjtisinak fontos feltétele a BAWAG-PSK
résztulajdonosainak a szovetségi kormdnnyal szemben
tett azon f{gérete, hogy a BAWAG-PSK-ban vagy az
AVB-ben 1év8 0Osszes részesedésiket harmadik félre
ruhdzzak at.

Ez az claddsi kotelezettségvallalds a legfontosabb alap az
allami kezesség értékeléséhez.

(% V.6. a német dllami bankoknak (,kezességvéllaléi felelGsség”) vagy
az osztrék takarékpénztdraknak (nemfizetési felelGsség) nydjtott
dllami garancidkkal, a Bizottsdg hatdrozatai mindkett6t megsziin-
tettck.

(®°) A Bizottsdag C(1999) 2035 sz. Crédit Foncier de France tigyben 1999.
jinius 26-an hozott hatdrozata (HL L 34., 2001.2.3., 36. 0.), (49)
preambulumbekezdés. A CFF {igyben hozott hatdrozatot azeldtt
bocsdtottdk ki, miel6tt a kezességvallalisokrol és garancidkrol
sz616 kozlemény hatdlyba 1épett.

(143)

(144)

ségvillalds tdmogatdsi eleme a potencidlis vevd teljes
befektetésétdl, tehat az eladasi art6l, valamint attdl fugg,
hogy a vevd hajlandé-e tovabbi sajattSkét folydsitani.
Ebben az Osszefiiggésben emlékeztet rd, hogy Ausztria
a szerkezetdtalakitdsi tervben azt irja, ,hogy a bank
szanaldsa és tovabbvitele dontSen egy magas eladdsi
artol fiigg. Az eladdsi dr minden egyes kompenzacids
intézkedések alapjan torténé csokkentése, amely [...]
milliard EUR alatti 0Osszeget eredményez, kozvetlen
hatdssal van a bankra”.

Tovabbi sajatt6ke folyositdsa vagy a kockdzati aktivdk
rovid tavi csokkentései nélkil a kezesség lehivasanak
valészintisége anndl nagyobb, minél inkdbb alatta
marad a vevd teljes befektetése a [...] millidrd EUR-nak.

A Bizottsdg értékelte a kezességet és lehivasdnak feltéte-
leit, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy egy magdnfi-
nanszirozd/kezes a kezességvillalds idGpontjaban a
kockédzatelemzéshez hdrom fontos forgatokonyvet vett
volna figyelembe:

a) Els6 forgatékonyv: a bank 2007. jinius el6tti eladdsa
a vevd [...] millidrd EUR feletti osszbefektetése mellett
(eladdsi ar + tSkefolydsitds), igy a kezesség az tigylet
lezdruldsdnak napjan lehivds nélkiil futhat ki.

b) Masodik forgatékonyv: a bank 2007. junius eldtti
eladdsa [...] millidrd EUR-ndl kevesebb Osszbefektetés
mellett, igy sor keriil a kezesség részleges vagy teljes
mértékd lehivasdra.

¢) Harmadik forgatokonyv: a BAWAG-PSK-t nem sikeriil
2007. jinius el6tt eladni. Ebben az esetben a kezes-
séget — akkor is, ha teljes Osszege (a bank mérleg
szerinti eredményei vagy csokkentett kockdzati
aktivak stb. révén) fokozatosan csokken — hatiro-
zatlan idGtartamra meg kell hosszabbitani. Ellenkezd
esetben nagy valdszintiséggel sor keriilne a kezesség
lehivasdra, ami az dllam szdmdra nagy veszteségekhez
vezetne.
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(145) Ausztria ugyanazon a véleményen volt, hogy a BAWAG- fokot, a kezességvéllaldsi idSpontjira vonatkoztatva. A

(146)

(147)

PSK a szitkséges tSketartalékokat 4j finanszirozok tékefo-
lyésitasai (*%) vagy tobb pozitiv mérleg szerinti eredmény
révén megteremtheti vagy feldllithat egy madsik, kevésbé
ambicidzus szerkezetdtalakitdsi tervet, amely kevesebb
alapvetd tSkeelemet irdnyoz el6, és igy a banknak
nagyobb teret hagy a kezesség teljes Gsszegének tovabbi
csokkentéséhez, a Bizottsagnak mégis az a véleménye,
hogy egy maginfinanszirozo/kezes a kezességvallalds
idépontjaban ilyen jellegli — nem kizarhat6 — feltételezé-
seket nem vett volna szdmitdsba, mivel az alternativ
forgatokonyvek talsagosan feltevésszertiek lettek volna.
Kilonosen, mivel egy maganfinanszirozé egy olyan szer-
kezetatalakitdsi terv esetén, amely kevésbé ambiciézus
lenne anndl, mint amin a forgatékonyvek alapulnak,
abbdl indulna ki, hogy Ausztria a kezességvallaldst
szitkség esetén 2007. jaliusban meghosszabbitja. A
Bizottsdg nem osztja Ausztria azon véleményét, hogy a
kezességet nem biztos, hogy 2007 jdliusdban meghosz-
szabbitandk, ha a bank ez el6tt az idGpont el6tt még
nem keriilne eladdsra. A kezességet inkidbb meghosszab-
bitas nélkiil majdnem teljes mértékben lehivndk, mivel a
BAWAG-PSK a bankfeliigyelet dltal elSirt mutatdszamok
betartdsdhoz sziikséges pénzeszkozoket még nem gazdal-
kodta ki és tjra a fizetésképtelenség fenyegetné.

A Bizottsdg megvizsgalta az Ausztria dltal el6adott tobbi
lehet8séget, hogy a sajattSkére vonatkozé kovetelmények
a bank eladdsa nélkiil a kezesség egyéves idGtartamanak
lejaratakor hogyan tudndnak teljesiilni. Arra a véleményre
jutott, hogy ilyen feltevéseket ugyan nem lehet kizarni,
azonban ezeket egy magdnfinanszirozd kezes a kezesség-
vallalds id8pontjdban nem vette volna szdmitdsba, mivel
az alternativ forgatokonyvek, amelyeken alapulnak, felte-
vésszertiek és a bank vdllalati tervére negativan hatnak.
Rovid és kozéptavon a vart nyereségek nem tették volna
lehet6vé a bank szdmdra, hogy sajdttGke-elldtottsdgat
jelent8sen javitsa (7). A sajattékére vonatkozé kovetelmé-
nyek kockazati aktivakkal vald csokkentésével torténd
enyhitése hdtranyosan hatna a bank jovébeli jovedelme-
z8ségére (3%), és az idegen t6kéhez folyamodds a bank
részleges eladdsdval lenne osszehasonlithato (*).

Idedlis az lenne, hogy a Bizottsdg a hirom forgatokonyv
mindegyikéhez hozzd tudna rendelni egy valdszintiségi

(*6) Kisebbségi tulajdonosok tékefolyositdsai az Ausztria altal az OGB-
nek el6irt eladdsi kotelezettséggel Osszefiiggésben valdszinitlenek.
(*7) Igzy a BAWAG PSK virt éves eredményei az els6 hdroméves

id6szakon keresztiil (2006-2008) 0Osszesen [...

] milli6 EUR-t

tesznek ki. Ez az idGszak megfelel§ alap lenne egy maganbefektets
dltali elemzéshez. Nem szabad azonban elfelejteni, hogy ezeknél az
eredmény-clSrejelzéseknél a kezességvéllalishoz semmilyen piacon
szokdsos dfjat nem vettek figyelembe. Ha a banknak ilyen dijat
kellene fizetnie, a szerkezetdtalakitdsi idészak eredményeit lénye-
gesen nehezebben lehetne elérni.

(%) Az Osszes aktiva csokkentése révén a BAWAG P.SK. jovedelema-
lapja lényegesen lecsokkenne. Az eszkozoket révid tdvon dltaldban
csak piaci érték alatt lehet értékesiteni. )

(*%) Kisebbségi tulajdonosok tSkefolyésitdsai az Ausztria dltal az OGB-
nek elSirt eladdsi kotelezettséggel osszefiiggésben valdszintitlenek.

(148)

(149)

tdmogatdsi Osszeget ebbdl mdr le lehetne vezetni. A
Bizottsagnak azonban a rendelkezésre all6 informaciok
alapjan nem volt lehetsége, hogy a megfelel§ valdszind-
ségi fokokat pontosan meghatirozza. A kezességvallalds
idépontjdban a BAWAG-PSK tovabbi fejlédése nem volt
vildgosan eldrelthaté.

Ausztria kozli, hogy a kezességvillalds idSpontjdban az
FMA tevékenysége révén a BAWAG-PSK gazdasdgi hely-
zetére vonatkozdan elegendd informdciéval rendelkezett,
és mérlegelte a hdrom leirt forgatokényv megval6suld-
sanak valoszintiségét. Ennek eredményeképpen csak az
elsé forgatokonyvet tartottdk realisztikusnak. Erre vonat-
kozélag azonban Ausztria nem nydjtott be bizonyité-
kokat. Nem nytjtottak be példdul pontos adatokat a
Bizottsdgnak a bank kezességvillalds el6tti értékelésével
kapcsolatban sem.

A BAWAG-PSK szovetségi torvény 2006. aprilisi/majusi
elfogaddsakor jellemz§ értéke csupdn koriilbeliili szdmi-
tasok segitségével becsiilhet§ meg:

a) a rendelkezésre 4ll6 iratokra tekintettel egy magdn-
kezes a diszkontdlt pénzdramldsok moddszerét (DCF-
modszer) haszndlhatta volna. Egy ilyen feltevés
azonban, amely egy bizonyos idészakhoz kivetitett
szamokon alapul, olyan szdmokhoz vezet, amelyeknél
a végérték az Osszérték nagyon magas szdzalékat tesz
ki. Egy példa: abbdl a tiszta hozambdl kiindulva,
amelyet az Ausztria dltal 2006. szeptemberben
benytjtott véllalati tervben megemlitettek (helyette-
sitve azokat az informdcikat, amelyek egy magin-
kezes szdmara 2006. dprilisban/médjusban rendelke-
zésre élltak), a DCF-modszerrel [...] millidrd EUR (#0)
érték kovetkezik, ahol a végérték ezen osszeg 85 %-a
koril van. Mivel ez a moddszer tilsdgosan fiigg a
végértéktdl, a Bizottsdg véleménye szerint a jelen
esetben nem tesz lehet6vé megbizhatd kovetkezteté-
seket;

b) a BAWAG-PSK [...] millidrd EUR 0Osszegli eladési
arara (2006 tavaszdn nem ismert) és a 2005.
december 31-i 1,7 millidrd EUR sajittSkeértékre
tekintettel koriilbeliil [...] millidrd EUR tizleti érték
(ugyfélkor és fiokhdlozat) szdamithaté ki. A 2005.
december 31-i sajattGkedsszegbdl és  az  iizleti
értékbdl, levonva az j tulajdonosok dltal teljesitendd
[...] millié EUR 6sszegli tSkefolyositdst és az eladdsi
arhoz kapcsol6do [...] millié EUR osszegti Refco-fize-
tést, a BAWAG-PSK 2006 tavaszdra becsiilt értéke
mintegy [...] millidrd EUR-ra tehetd (*1).

(*9) 10 %-os diszkontéldsi kamatlabnal.

(") 1,7 millisrd EUR + [...] millidrd EUR — [...] millidrd EUR - [...]
millidrd EUR = [...] millidrd EUR.
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(150) A Bizottsagnak azt is figyelembe kell vennie, hogy 2006. kezetatalakitishoz sziikséges dontésekben részt vehetett

(151)

(152)

(153)

aprilisban/mdjusban, amikor a magdnkezesnek csele-
kednie kellett volna, szoritott az id6. A bank pénziigyi
helyzetének pontos elemzésére és az ajanlattételre csupan
néhdny hét allt rendelkezésre. A BAWAG-PSK-ndl folyd
,bank run” a bank fizet6képességére nagy veszélyt jelen-
tett. Ennek a folyamatnak a folytatéddsit — még ha rovid
id6n 4t is — a bank nem élte volna tdl. Az id§ siirgetése
és a sziikséges kezesség magas Osszege miatt magdnpiaci
résztvevSk aligha vagy egyaltalan nem tettek volna ajan-
latot.

Ezenkiviil tovabbi bizonytalansdgi tényezdk is fennalltak,
pl. az USA-beli Refco-iiggyel Osszefiiggésben, és egy
magankezesnek értékelnie kellett volna, hogy kozbenj-
rasa — egy éllami kezességhez képest — elegendd lett
volna-e a ,bank run” megsziintetéséhez.

A fentiekben leirt koriilményekbdl a Bizottsdg az alabbi
kovetkeztetést vonja le:

a) az eladds idGpontja és a BAWAG-PSK-ért kindlt
vételar mértéke egy piacorientdlt kezes szdmdra
magas kockazattal jir6 ismeretlen tényezSk voltak;

b) az id6 szlikossége egy piaci résztvevd szdmdra az
ajanlataddst nagyon megnehezitette;

¢) a bank bels§ vallalati értéke nem volt olyan alacsony,
hogy az egy magdnkezes altali 900 millié6 EUR teljes
Osszegli kezességvéllaldst teljesen kizdrt volna, jollehet
annak magas dijfizetés lett volna a feltétele.

A Bizottsdg véleménye szerint egy magdnfinansziroz6tol
inkdbb egy tSkefolydsitds lett volna varhatd, amely altal
résztulajdonossd valhatott volna és az eredményes szer-

(154)

(155)

(156)

(157)

volna. A Bizottsdg és Ausztria egyetért azonban abban,
hogy egyetlenegy maganfinansziroz6 sem lett volna
hajland6 olyan eszkozoket rendelkezésre bocsatani,
amelyeket sajdttékének lehetne tekinteni (*2).

Egy kezesség egy magdnfinanszirozé szdmdra azért sem
tlinhet igazan megfelel§ eszkoznek, mert az érte kért
magas dij rontotta volna a jovedelmi kildtdsokat és emiatt
a kezességgel ellentétes hatdsa lett volna. A kezességval-
lalds sokkal inkdbb Ausztria érdekeit tiikrozi, amelyek
els6sorban abban dlltak, hogy a befektetSknek és a part-
nereknek a bank stabilitisdba és az osztrak pénziigyi
dgazatba vetett bizalmdt visszaszerezze. Kezesként
Ausztria is nagyon kiterjedt kapacitdsokkal és kedvezd
feltételekkel (AAA-Rating) rendelkezik.

Kovetkezésképpen a Bizottsag véleménye szerint az
dllami garancidban 1év6 tdmogatdsi elemnek csak a
savszélességét lehet megbecsiilni. Ennek a sdvszélességnek
a felsé hatdra 898 milli6 EUR, azaz a kezesség névleges
értéke, levonva a bank dltal azért fizetett 0,2 %-os dijat.
Az alsé hatdr meghatdrozdsa sokkal bonyolultabb, de a
Bizottsig véleménye szerint a kezesség névleges érté-
kének legalabb 2/3-a koriil lehet.

Az Ausztria dltal eldadott elemzések

A Bizottsig megvizsgalta az Ausztria dltal a tdmogatdsi
elemmel kapcsolatosan elvégzett elemzéseket és arra a
véleményre jutott, hogy ezek az elemzések tobb okbdl
hidnyosak.

A Bizottsag véleménye szerint a BAWAG-PSK FSR-je és a
megfelel6 nemfizetési valdszintiség nem tiikrozi a kezes
hiarom {6 forgatokonyvben fenndllo kockdzatit. A
Moody’s-féle FSR lényegében mindegyik forgatékonyvben
valtozatlan marad, mivel a 900 milli6 EUR feletti
kezesség egy befektetd szemszogébdl nézve egy maér
elvégzett, ugyanakkora Osszegli tGkeemeléshez hasonlit.
Az elsé forgatokonyvben a t6két egyediil a bank jovébeli
tulajdonosai emelik meg. A mésodik forgatékonyvben a
t6keemelésre részben a bank jovébeli tulajdonosai révén
keriil sor; a fennmaradé 6sszegre lehivjdk a kezességet. A
harmadik forgatékonyvben a kezesség (jollehet csokken-
tett értékkel) addig marad fenn, amig megfelel§ tSkefo-
lyésitdsra nem keriil sor vagy a bank ki nem gazdilkodja
a szikséges pénziigyi eszkozoket. A kezes kockdzata
azonban er@sen fiigg az egyes forgatokonyvek valészind-
ségétdl, mivel a kezesség futamideje és az igénybe vett
Osszeg a BAWAG-PSK eladasi idGpontja és az ezzel elért
ar fiiggvényében nagyon valtozo.

(*) A fent emlitett két SPV magdnpiaci résztvevék dltali alapitdsra az

allami kezesség nélkiil nem keriilt volna sor, ezért ez nem all ellent-
monddsban ezzel a véleménnyel.
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(158) Ausztria a kezesség igénybevételével jar6 kockdzat FSR-re (163) A Bizottsdg ezért nem véli Gigy, hogy a jelen tigyben

(159)

(160)

(161)

(162)

alapulé értékelésénél csak azt a forgat6konyvet vette
figyelembe, amelynél az eladas legkésébb 2007. jalius
1-ién lezdrul és a vevs legaldbb [...] millidrd EUR
osszegli teljes befektetést eszkozol. Ebben a forgatd-
konyvben a kezességet csak akkor hivndk le, ha a
BAWAG-PSK eladdsa el6tt fizetésképtelenné vilna. A
Bizottsag ezzel szemben azon a véleményen van, hogy
a kezességvillalds idSpontjdban BAWAG-PSK tovébbi
fejlédése nem volt eldrelathaté és a kockdzat mérlegelése
sordn az Osszes leirt forgatokonyvet értékelni kellett.

Kovetkezésképpen meglatdsa szerint az FSR és a megfe-
lel6 nemfizetési valészintiség nem alkalmas mutatészdm-
ként a kezességben rejl6 tdmogatdsi Osszeg értékeléséhez.

A Bizottsdg az Ausztria dltal elvégzett elfogadhatdsagi
vizsgdlatot irrelevansnak tartja. Egy hitel a BWG szerint
nem minGsil sajattékének és a tSkehdnyad torvény
szerinti sajiteszkoz-kovetelmények ald csokkenését nem
akadalyoznd meg.

A Bizottsag alkalmatlannak tartja Ausztridnak azt az elja-
rasmédjat is, hogy a kezességet a BAWAG-PSK szdmara
ahhoz kapcsoléddéan keletkezs elméleti refinanszirozdsi
elény meghatdrozdsa révén értékeli. Az emlitett Asset
Swap Spread olyan hitelminGsitéseken alapul, amelyek
figyelembe vesznek egy lehetséges dllami tdmogatdst és
ezzel nem titkrozik a BAWAG-PSK bels§ stabilitdsat.

A Bizottsdg megéllapitja tovabbd, hogy a BGB-iigyben a
kezesség dltal fedezett kockdzatok bekovetkezésének
valoszintiségét behatdan vizsgélta. Mivel néhany kockazat
nagyon valészinditlen volt, a Bizottsig az ebben az
tigyben helytdll6 forgatokonyv (,gazdasdgi érték”) alapjan
arra az eredményre jutott, hogy az adott kezesség tdmo-
gatdsi eleme annak névleges értéke alatt van. A CWP-
tigyben a vallalat az Ausztria dltal meghatdrozott garan-
cidknak koszonhetSen a piacon szokdsosnal kedvez&bb
pénziigyi feltételekkel juthatott hitelekhez. Ezek a koriil-
mények a jelen tigyben nem dllnak fenn. Miutdn azonban
a Bizottsig a CWP kiilonleges helyzetét megvizsgélta,
arra az eredményre jutott, hogy a széban forgd kezesség
piaci dra a referencia-kamatldb plusz 400 bazispontnak
felelt meg. A BAWAG-PSK-iigyben a Bizottsig az dllami
kezesség tdmogatdsi értékének meghatdrozdsa céljdbol
szintén behatéan vizsgdlta a hiarom lehetséges forgato-
konyv minden aspektusat.

(164)

(165)

(166)

(167)

(168)

alkalmazott moddszere eltér az Ausztria dltal emlitett
tigyekben alkalmazott eljardsmodjatol.

A tdmogatds kozos piaccal valé osszeegyeztethetd-
sége

A Szerzédés 87. cikke (3) bekezdésének b) pontja

A Bizottsdg véleménye szerint Ausztria nem fejtette ki,
hogy a BAWAG-PSK fizetésképtelenségének/csédjének az
osztrdk pénzrendszerre és, tdgabb értelemben, a teljes
osztrak nemzetgazdasagra kiterjed§ hatdsai lettek volna.

Ausztria elismerte, hogy a bank fizetésképtelenségébdl
szarmazo esetleges kovetkezmények mennyiségi becslése

aligha lehetséges.

Ebben az Osszefiiggésben a Bizottsdg véleménye szerint
az tgyfélszdmlak legaldbb 95 %-dn 1évd betétek kevesebb,
mint 20 000 EUR 0sszeget tehettek ki és igy a BAWAG-
PSK fizetésképtelensége esetén a torvény szerinti betétbiz-
tositds révén fedezve lettek volna. Az, hogy fizetésképte-
lenség esetén a betétek biztositdsdhoz mds bankokat be
lehetett volna vonni, 6nmagdban nem elég annak igazo-
lasara, hogy az osztrdk banki dgazat Osszes piaci résztve-
vGje veszélyeztetve lett volna.

2006. joniusban az OeNB azt nyilatkozta, hogy az
osztrdk bankpiac a 2005. év folyamdn a BAWAG-PSK
és a Hypo Alpe-Adria Bank problémadi ellenére pozitiv
fejlédést mutatott. A terheléstesztek is a bankrendszer
magas sokkallo képességét jelezték. Altalinossigban az
osztrdk bankrendszer jo dllapotban 1évének mindsiilt.

A Bizottsig a 87. cikk (3) bekezdésének b) pontjat
mindig nagyon korldtozéan alkalmazta. Legutoljira a
'80-as években, amikor a gorog nemzetgazdasdg az EU-
csatlakozds utdn komoly egyenstilyhidnyokkal kiizdott és
a problémdk elhdritisa érdekében maga a Kozosség
hagyott jova specidlis mentesit§ intézkedéseket (+3).

(¥) A Bizottsag 1987. oktéber 7-i 88/167/EGK hatdrozata a gorog

kormdny altal a gordg iparnak nytjtott tdmogatdsairdl szolo
1386/1983 sz. torvényrdl (HL L 76., 1988.3.22,, 18. 0.).
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(169) A Bizottsdg elvben azon a véleményen van, hogy a csak b) a tdmogatdsnak a minimumra kell korlatozddnia;

(170)

171)

172)

(173)

(174)

egyetlenegy kedvezményezettnek nytjtott tdmogatdsok
nem alkalmasak olyan helyzetek megsziintetésére,
amelyekre a 87. cikk (3) bekezdése b) pontjanak mdsodik
része irdnyul. A Crédit Lyonnais (*4) esetében, ahol a tdmo-
gatdsi intézkedések értéke mintegy 20 millidrd EUR
volt (+), a Bizottsdg szerint nem ,egy stlyos gazdasdgi
zavar kikiiszobolésére szolgald tamogatdsrol volt sz,
mivel a tdmogatds célja egyetlenegy kedvezményezett, a
Crédit Lyonnais és nem az egész gazdasdgi dgazat nehéz-
ségeinek kikiiszobolése”. A tdmogatdst ennek megfelelGen
nem a Szerzédés 87. cikke (3) bekezdésének b) pontja
szerint, hanem a 87. cikk (3) bekezdésének c) pontja
alapjan szerkezetdtalakitdsi tdmogatdsként engedélyezték,
amely a kozos piaccal Osszeegyeztethetd.

A Bizottsdg ezen okokbdl kifolydlag abbdl indul ki, hogy
a 87. cikk (3) bekezdésének b) pontja a jelen esetben
nem alkalmazhaté.

Megmentési célil tdmogatds

Az irdnymutatdsok 15. pontja szerint a megmentési céld
tdmogatds jellegénél fogva dtmeneti, visszafordithatd
tdmogatdsi intézkedés, amelynek a vallalkozdst addig
kell felszinen tartania, amig kidolgoznak egy szerkezetdt-
alakitdsi vagy felszdmoldsi tervet. Ugyanezen 15. pont
szerint egy ilyen tdmogatds futamideje a hat hénapot
nem haladhatja meg.

A kezességvéllalist 2006. janius 6-dn (és elvileg a
BAWAG-PSK eladasaig, illetve 2007. jaliusig) nydjtottdk.
Futamideje meghaladja az irdnymutatdsokban meghatdro-
zott hat honapos maximalis id6tartamot. Ezenkiviil tény-
legesen és visszamend hatéllyal 2005. december 31-én
lépett érvénybe.

A kezességvillalds ezért az irdnymutatdsok szerint
megmentési célii tdimogatdsként nem tekinthetd a kozos
piaccal sszeegyeztethetének.

Szerkezetdtalakitdsi tdmogatds

Az irdnymutatdsok tartalmazzak azokat a kritériumokat,
amelyeket teljesiteni kell ahhoz, hogy egy szerkezetdtala-
kitdsi tdmogatast engedélyezni lehessen:

a) a hosszu tavil életképesség helyredllitdsahoz lennie kell
egy szerkezetatalakitdsi tervnek, amelyet teljes terjedel-
mében végre kell hajtani;

(* A Bizottsdg 1998. mdjus 20-i hatdrozata a Franciaorszdg altal a
Crédit Lyonnais szdmdra nydjtott tdmogatdsr6l (HL L 221,
1998.8.8., 28. o.).

(*%) 1995. évben hagyta jéva a Bizottsdg az elsG dllami tdmogatdsokat,
amelyek maximadlis Osszege 8 millidrd EUR-ra becsiilhets (a
Bizottsdg 1995. jilius 26-i hatdrozata a Franciaorszdg daltal a
Bank Crédit Lyonnais szdmdra nydjtott tdmogatds feltételes jovéha-
gyasarol, HL L 308., 1995.12.21., 92. o.). 1996-ban 0,6 millidrd
EUR o6sszegii tdmogatdst hagyott jova (a Bizottsig N 692/96 — C
47/96 sz. tigyben hozott hatdrozata, HL C 390. 1996.12.24.,
7. 0.). Végiil 1998-ban tovdbbi timogatdsok jovahagydsira keriilt
sor, 8 és 15 millidrd EUR kozotti értékben (a Bizottsdg 1998. majus
20-i hatdrozata a Franciaorszdg dltal a Crédit Lyonnais javdra nyuj-
tott tdmogatdsokr6l, HL L 221., 1998.8.8., 28. o.).

175)

(176)

177)

179)

¢) keriilni kell a verseny indokolatlan torzuldsat.

A hossza tiva életképesség helyreillitisa (az irdnymuta-
tdsok 34-37. pontja)

A Bizottsdg szdmiara a BAWAG-PSK egészének egy
magdnfinanszirozé ellendrzése ald keriilése a felmeriilt
nehézségek megolddsidhoz és a bank pozitiv gazdasagi
fejlédéséhez  kozponti jelentdségii. Valbjaban, ahogy
Ausztria megjegyzi, abbdl lehet kiindulni, hogy egy
véllalkozdsnak egy @j magdntulajdonos ellendrzése alatt
a hosszt tavi életképességre jobbak a kildtdsai és ily
modon biztositott, hogy nem lesz sziikség tovabbi tdmo-
gatdsokra. Az eladds a BAWAG-PSK szerkezetdtalakitd-
sahoz kulcselemnek bizonyul.

2007. januarban a Bizottsignak megkiildtek egy, a
BAWAG-PSK dltal aktualizdlt szerkezetdtalakitdsi tervet.
A feltevéseket és  véleményeket illetSen végrehajtott
véltoztatdsok (az eredeti tervhez képest) a Bizottsdg véle-
ménye szerint fontosak az aktudlis gazdasagi helyzet
pontos bemutatdsihoz; a fontos pénziigyi mutatdsza-
mokat a Bizottsdg realisztikusnak és elérhetének érté-
kelte.

A Bizottsag a terv alapjaul szolgdl6 piaci eldrejelzéseket
megfelel6nek, a vart t6kehozamokat pedig elég magasnak
taldlja ahhoz, hogy a BAWAG-PSK sajat erejébdl helyt
tudjon dllni az osztrdk és a nemzetkézi pénzpiacon
1év versenyben.

Ahogy a bank nehézségeihez vezet§ koriilmények rész-
letes leirdsa jelzi, egy jobb kockdzatfeliigyelet dontd jelen-
t6ségli ahhoz, hogy a muilt terhel6 hibdi ne ismétlédjenek
meg. Ezt a témat a bank (j tigyvezetése 2006-ban étfo-
gban kezelte, kiilonosen hdrom {6 intézkedéssel:

a) az igazgatésdg szdmdra egy Corporate-Governance-
kédex és egy 1j uizletszabdlyzat bevezetése;

b) a kockdzati kontrolling médositdsai és egy kockazat-
menedzseri funkcié létrehozdsa;

¢) a szamlaval kapcsolatos rendelkezési eljdrdsok (*9)
kockdzati szempontbdl torténd javitdsa.

(*9) Eljdrdsok, amelyek eredményeként a szdmldk kifizetésre keriilnek.
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(179) Ezek az intézkedések a Bizottsdg véleménye szerint torténik és az eljards meginditdsardl sz6lé hatdrozatban

(180)

(181)

(182)

(183)

(184)

(185)

(186)

megfelelGek.

Az eljdrds meginditdsardl szO0l6 hatdrozatban leirt,
Refcoval, a BAWAG-PSK-részvényesek USA-beli hitele-
z6kkel szemben fenndllé kotelezettségeinek nem teljesi-
tésébdl fakadé kockazattal és a kamatkiigazitdsi zdradé-
kokkal 6sszefiiggd, specialis kockdzatot a Bizottsdg véle-
ménye szerint megfelelGen figyelembe vették.

2006-ra mar kigazdalkodtak egy csekély 0,2 milli6 EUR
osszegli mérleg szerinti nyereséget, és a mérleg szerinti
eredmény [...] milli6 EUR-val volt magasabb a szerkezet-
atalakitdsi tervben vartnal. Ezek a szamok bizonyitjak,
hogy a bank a szerkezetdtalakitdsi tervnek megfelelGen

fejlédik.

A Bizottsdg megvizsgdlta az Ausztria dltal benydjtott
érzékenységelemzést is, amely egy optimista és egy
pesszimista forgatokonyvet tartalmaz, és az elGadottakat
megfelelének tartja. Egyrészt a pesszimista forgaté-
konyvben a szokédsos tizleti tevékenység 2011. évi [...]
milli6 EUR 0Osszegli eredményével olyan érték adodik,
amely biztositja a bank hosszu tava tulélését. Masrészt
a BAWAG-PSK tervezett jovedelmezdsége az optimista
forgatékonyvben a szokdsos iizleti tevékenység 2011.
évi [...] milli6 EUR 0Osszegli eredményével a verseny-
tarsak jovedelmezdségének keretén belil marad.

Ausztria megerGsitette, hogy a konzorcium a BAWAG-
PSK altal aktualizdlt szerkezetatalakitdsi tervet fogja
megvalésitani, és ezért azt teljes terjedelemben jova-

hagyta.

Ahogy a potencialis vevé teljes befektetése kozvetleniil
meghatdrozza a kezességvdllalds tdmogatdsi elemét, tgy
a Bizottsdg véleménye szerint a bank eredményes szerke-
zetdtalakitdsa is dontden attdl a tékeemeléstd] fiigg,
amelyet az Uj tulajdonosoknak el kell érniiik (+). A
konzorcium teljes befektetései nemcsak azt biztositjak,
hogy a kezességet nem kell igénybe venni, hanem a
szerkezetatalakitdsi terv megvaldsitdsdnak alapjaként egy
megfelel§ tdkeelldtottsdgrol is gondoskodnak.

A Bizottsdg tudomdsul veszi, hogy a szerkezetdtalakitdsi
tervet, amely 2011-ig a bank tovabbi fejlédéséhez rész-
letes tervet tartalmaz, lényegében a [...] idGszakban kell
végrehajtani.

Osszegzésként megéllapithatd, hogy a BAWAG-PSK élet-
képességének javitdsa elsGsorban bels§ intézkedésekbdl

(*) Az eladési dr kihat a sziikséges t6keemelésre.

(187)

(188)

(189)

(190)

(191)

(192)

(193)

kifejezésre juttatott aggdlyok mindegyike megsziintetésre
keriilt. A Bizottsdg meg van réla gy6z8dve, hogy a szer-
kezetatalakitdsi terv lehetévé fogja tenni a BAWAG-PSK-
nak, hogy hosszi tavii életképességét helyreallitsa.

A Bizottsdgot az irdnymutatdsok 44. és 50. pontja szerint
folyamatosan tdjékoztatni kell a terv végrehajtasinak
fejlédésérdl.

A tdmogatis sziikséges minimumra valé korlitozdsa (az
irdnymutatdsok 43-45. pontja)

Olyan nagyvallalkozdsok esetén, mint a BAVAG-PSK a
véllalkozds sajat hozzdjdruldsinak az irdnymutatdsok
szerint elvben el kell érnie a szerkezetatalakitdsi koltségek
50 %-dt.

A szerkezetatalakitdsi koltségek legalabb [...] millidrd
EUR-t tesznek ki. Ezeket nem kozvetleniil az allami
kezesség révén finanszirozzdk, hanem 100 %-ban a
bank és tulajdonosai viselik. A befektetésekbdl valé tSke-
kivondsok is hozzdjirulnak a szerkezetdtalakitdsi terv
finanszirozasdhoz.

A BAWAG-PSK sajat hozzdjaruldsa akkor is meghaladnd
az 50 %-ot, ha a Bizottsdg a kezesség teljes Osszegét a
szerkezetdtalakitdsi koltségek finanszirozdsahoz nydjtott
tdmogatdsnak tekintené.

A Bizottsdg véleménye szerint a tdmogatds formdja és
mértéke miatt — veszélybe keriilt kolcsonokre nytjtott
allami kezességvillalds, amely lehet6vé teszi a feliigyelet-
jogi el6irdsok betartasat — elkeriilhetd, hogy a BAWAG-
PSK olyan forrastobblethez jusson, amelyet a szerkezetat-
alakitdsi folyamatra vonatkoztatds nélkill agressziv és
piactorzité magatartashoz haszndlhatna fel. A tdmogatdsi
elem sdvszélességének fels6 hatdra tovabbd, 898 millio
EUR-val csupdn a bank mérlegf6osszegének 1,6 %-dnak
felel meg, amely mads iigyekhez képest, amelyekben a
Bizottsdg pozitiv hatdrozatot hozott, nagyon csekély
szazalékos arany (*$).

Ebben az tigyben nem keriilt sor megmentési céli tdmo-
gatds nyUjtasara sem.

A fentiek alapjan a Bizottsignak az a véleménye, hogy a
tdmogatds a hosszu tavil életképesség helyredllitisihoz
feltétlentil sziikséges minimumra korlatozodik, és megél-
lapitja, hogy a kedvezményezett sajit hozzdjiruldsa az
iranymutatdsokkal 6sszhangban 4ll.

(*$) V.6. pl. a Franciaorszdg dltal Societé Marseillaise de Crédit szdmdra

nyujtott tdmogatds feltételes jovdhagydsardl szolo, 1998. oktober
141 1999/508/EK sz. bizottsdgi hatdrozattal (C 42/96, ex NN
194/95 sz. tigy), HL L 198., 1999.7.30., 1. o, a Németorszdg
altal a Bankgesellschaft Berlin AG szdmdra nyujtott szerkezetdtalaki-
tasi tdmogatdsro6l sz0l6, 2004. februdr 18-i 2005/345/EK sz. bizott-
sagi hatdrozattal (C 28/2002, ex NN 5/2002 sz. iigy), HL L 116.,
2005.5.4., 1. o., valamint a Franciaorszdg dltal a Crédit Foncier de
France bank szdmdra nydjtott tdmogatds feltételes jovdhagydsarol
sz616, 1999. junius 23-i 2001/89/EK sz. bizottsagi hatarozattal (C
30/96, ex NN 44/96 sz. iigy), HL L 34., 2001.2.3., 36. o.
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(194)

(195)

(196)

(197)

(198)

(199)

(200)

A verseny indokolatlan torzuldsinak elkeriilése (az iriny-
mutatdsok 38-42. pontja)

Az irdnymutatdsok szerint ahhoz, hogy a tdmogatds
versenytarsakra gyakorolt hétranyos hatdsait a lehetd
legkisebbre lehessen csokkenteni, intézkedéseket kell
hozni. Ehhez a vagyoni értékek értékesitése, a kapaci-
tasok leépitése, a piaci jelenlét korlatozdsa vagy az érin-
tett piacokra val6 belépés akaddlyainak csokkentése jon
szamitdsba. Az intézkedéseknek ardnyban kell allnia a
tdmogatdssal okozott torzité hatdsokkal és killondsen a
vallalkozasnak a piacan vagy piacain 1év$ helyzetével. Tal
kell nydlniuk az életképesség helyredllitasahoz sziikséges
intézkedéseken.

A BAWAG-PSK Ausztria dltal Bizottsignak elkiildott
igéretei a szerkezetdtalakitdsi folyamat szerves részét
képezik. Killonosen a végrehajtott vagy még végrehaj-
tandd tékekivondsok jarulnak hozza ténylegesen a szer-
kezetdtalakitdsi koltségek finanszirozdsdhoz és sziintetik
meg a Bizottsdg versenyjogi aggélyait.

Szdmos intézkedés gyakorol hatdst a bank alapvetd tizleti
tevékenységére.

Az édllami hiteltizletagban, amelyben a BAWAG-PSK [...]
piaci részesedéssel birt (2005-ben 25 %), a bank szovet-
ségi dllamnak (Osztrdk Koztdrsasignak) nyujtott koleso-
neinek dllomédnyét [...] végéig [...J-val ([...] millidrd
EUR) legfeljebb [...] millidrd EUR-ra csokkenti. Ezt a
[...] millidrd EUR osszegli fels6 hatdrt [...]-ig nem
haladja meg (+°).

A bank, dllami adéskotelezvények fontos, Un. ,primary
dealer”-e [...] idStartamra, [...]-t0l kezdSdGen [...]-ig
lemond tovdbbd az ajanlattételi eljdrdsokon vald részvé-
telr8l. Ez azt jelenti, hogy a BAWAG-PSK mintegy [...]
millidrd EUR becsilt osszértékd eljardsokon nem vehet
részt.

Ezek az intézkedések drthatnak a bank édllami szektorban
1évs tigyfeleknél szerzett hirnevének és ezzel lassithatjdk
ennek az tzletdgnak a jovébeni béviilését. Az intézkedés
az adéskotelezvények vonatkozdsaban olyan befektetési
termékek sdvszélességét is korldtozza, amelyeket a bank
killonosen lakossdgi tigyfeleknek kindlhat.

Mindkét lefrt intézkedés olyan piacokat érint, amelyeken
a bank a szerkezetitalakitds utdn fontos szerepet fog

(*) Ez aldl kivételt képeznek a BAWAG-PSK-csoport tdrsasdgainak
meglévd kotelezettségei, amelyek a mér elfogadott beszerzési eljd-
rasok jovébeli kolesonrészleteibdl szdrmaznak.

(201)

(202)

(203)

(204)

(205)

betolteni, és meghaladjdk az életképesség helyreallitd-
sahoz szitkséges mértéket.

A Bizottsdg emlékeztet tovabbd arra, hogy a BAWAG-
PSK-nak az dllami kezességvillalds feltételeként el kellett
adnia OeNB-részvényeit. Ez a részesedés a bank szdmadra
valéban fontos volt. Ezenkiviil 2006. jaliusban, illetve
2007. marciusban eladott a Frick & Co. AG bankban
és a Hobex AG-ban 1év8 részesedéseket is. Az dtutaldsi
megbizdsok {izletigdban mtikod§ Hobex AG részesedé-
seinek értékesitésével a BAWAG-PSK olyan fontos tizlet-
agbol vonult vissza, amelyben a legnagyobb bankok
Ausztridban jelen vannak.

Ausztria szerint a hdrom bécsi kirendeltség bezdrasat
nem lehet hatékony kompenzicios intézkedésnek tekin-
teni. A hdrom bécsi kirendeltség bezdrasit a jelen esetben
a Bizottsig véleménye szerint sem lehet hatékony
kompenzacids intézkedésnek tekinteni, mivel nem keriilt
bizonyitasra, hogy az adott kirendeltségeknél nem olyan
veszteséges tevékenységekrdl volt-e sz6, amelyeket az
életképesség helyredllitiséhoz minden esetben meg kell
sziintetni.

Az alapvet§ tizleti tevékenységhez kozel dllo biztositasi
tizletigban a BAWAG-PSK egy a P.SK. Versicherung AG-
ban és a BAWAG-Versicherung Aktiengesellschaftban
lévé 50 % folotti részesedést fog gyorsan értékesiteni,
tovabbd a vevnek a megmaradd tulajdonrészekre vételi
opcidt fog felajanlani. Az ennek megfelel§ készpénzérték
tobb mint [...] millidrd EUR-t tesz ki. 2007. janudrban
ezenkiviil eladdsra keriilt a Funk International Austria
GmbH biztositasi brokercég.

A bank kotelezettséget vallalt tovabbd, hogy értékesiti a
nem alapvetd izleti tevékenységhez tartozé teriileteken
1évg legfontosabb részesedéseket (killondsen a Cosmos
Elektrohandels GmbH & Co KG-ban, COSMOS
Geschiftsfithrungs- und Beteiligungs GmbH-ban 1évé
részesedések, valamint az ATV Privat-TV Services AG-
ban 1év6 42 %-os részesedés). lly médon a BAWAG-
PSK djra alapvetd iizleti tevékenységére fog koncentralni.

Ahhoz, hogy az értékesitési folyamat stirléddsmentesen
menjen végbe és a folyamatban 1évG szerkezetdtalakitdsi
eljarast be lehessen fejezni, a Bizottsdg elfogadja (**), hogy
a [...] eladdsira csak [...] el6tt és az ATV Privat-TV
Services AG-ban 1évG részesedés [...] %-os értékesitésére
csupan [...] el6tt keriiljon sor.

(*% A kompenzicios intézkedések végrehajtasihoz megdllapitott hatdr-

id6ket a Bizottsdg akkor hosszabbithatja meg, ha Ausztria bebizo-
nyitja, hogy elére nem ldthaté koriilmények kovetkeztek be. Az
Ausztria dltal megfelelGen megindokolandé kivételes esetekben a
Bizottsdg néhdny kotelezettséget és feltételt meg is vdltoztathat
vagy azzal egyenértékd mds intézkedéssel helyettesithet.
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(206) 2006-ban [...] milli6 EUR-ért adtak el kiilonb6z6 ingat- (210) A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a kompen-
lanokat. 2008. év vége el6tt mintegy [...] milli6 EUR zdcids  intézkedések a  kezességvdllalds  tdmogatdsi
mérleg szerinti értékben tovabbi ingatlanokat kell értéke- eleméhez megéllapitott sdvszélesség figyelembevételével
siteni. Ezenkiviil 2007-ben értékesiteni kell a Voestalpine a BAWAG-PSK szdmdra nydjtott tdmogatds versenytor-
és a [...] cégekben 1év§ ipari részesedéseket is. z{té hatdsaival ardnyban dllnak.

(211) Az OGB szdmdra Ausztria altal eléirt eladdsi kotelezett-

(207) A BAWAG-PSK-nél a bel- és kiilfoldi iigyfelek latra sz6l6 ségnél a Bizottsdg véleménye szerint nincs sz6 a verseny-
betétei, tovabbd 2005. szeptember végétdl 2006. jiiniusig torzitds kompenzdldsdrél, mivel a timogatds kozvetlen
tobb mint 560 millio6 EUR-val csokkentek (a piaci része- kedvezményezettie a BAWAG-PSK, és nem az OGB. A
sedés [...] %-kal [...] %-ra esett vissza). A takarékbetétek bank konzorciumnak vald eladdsa azonban a szerkezeta-
ugyanebben az idészakban 4 millidrd EUR-val csok- talakitdsi folyamra nézve elényosnek tekinthet§ (ldsd
kentek (a piaci részesedés mintegy [...] %-kal [...]-ra fent).
esett vissza). Ha az iigyfelek betéteinek ez az elvesztése
az iranymutatasok értelmében nem is teljes terjedelemben
hasonlithaté kompenzdciés intézkedéshez, mégis nega-
tivan hat a bank legfontosabb refinanszirozasi forrdsara.

A ,bank run”-t a Bizottsdg véleménye szerint ebben az

osszefliggésben az esetleges indokolatlan versenytorzu- ) o

lasok teljes megitélésénél enyhit6 koriilményként kell (212) Az a tény, hogy a BAWAG-PSK versenytdrsai a bank

figyelembe venni. t6kealapjanak biztositasdra 1étrehoztdk az SPV-ket,
szintén nem jelenti azt, hogy a szovetségi dllam kezes-
ségvéllaldsa nem idézett volna el8 érezhetd versenytorzu-
ldsokat. Ebben az Osszefiiggésben annak van jelent8sége,
hogy az SPV-ket csak a BAWAG-PSK szdmdra tortént
kezességvillalas utdn alapitottak.

(208) Osszességében a BAWAG-PSK 2006. december 31-i
mérlegf60sszege az allam kezességvallalisa utdn 2005.
december  31-ével szemben 11 %-kal (6 millidrd
EUR) (°!), 2006. janius 30-dval szemben pedig 9,3 %-
kal (5 millidrd EUR) csokkent. Tovabbi intézkedések, (213) A Bizottsdgot folyamatosan tdjékoztatni kell a fent emli-
kiilonosen az éllami kolcsonok [...] millidrd EUR-val tett kompenzdcids intézkedések végrehajtdsdnak lépé-
valo csokkentése, [...]-t6l fogjak kifejteni hatdsukat, és seirdl.

(2005-hoz képest) a mérlegfGosszeg tovabbi [...] %-os
visszaesésének felelhetnek meg.

(214) A kompenzdcids intézkedések végrehajtasahoz megallapi-
tott hatdridéket a Bizottsdg akkor hosszabbithatja meg,
ha Ausztria bizonyitja, hogy elére nem lathaté koérilmé-

(209) Megmentési céli és szerkezetdtalakitdsi tdmogatdsokat az nyek kovetkeztek be. Az Ausztria dltal megfelelGen
irdnymutatdsok szerint kivételes esetekben akkor lehet megindokoland6 kivételes esetekben a Bizottsdg néhany
indokoltnak tekinteni, ha szﬁkség van egy Versenyképes kbtelezettséget és feltételt meg is valtoztathat vagy azzal
piaci struktiira fenntartdsdra, és a véllalkozdsok elttinése egyenértékd mds intézkedéssel helyettesithet.
monopolhelyzethez vagy oligopdliumhoz vezethetne. A
BAWAG-PSK elttinése cs6d esetén nagy val6szindiséggel
els6sorban a bank legfontosabb versenytdrsait erdsitené,
mégpedig egy maér viszonylag koncentrdlt piacon (*3),
amelyen a Bank Austria Creditanstalt, az Erste Bank/Spar-
kassen-csoport és a Raiffeisen-csoport Ausztridban a i , L . Lo
lakossdgi banki iizletigban a piaci részesedések tobb, Egy timogatds engedely.ezesenek kiilonleges feltételei (az
mint 80 %-4t birtokoljak. irinymutatisok 46. pontja)

(215) Az indokolatlan versenytorzuldsok elkeriilése céljabol

(1) A teljes csoport mérlegfGosszege ugyanebben az idészakban
12,2 %-kal csokkent.

(*) V.6. a COMP/[36.571/D-1 sz. — Osztrék bankok (,Lombard Club”)
tigyben a SzerzGdés 81. cikke szerinti eljdrdsban 2002. jinius 11-én
hozott bizottsdgi hatdrozattal is (HL L 56., 2004.2.24., 1. o.), (8)
preambulumbekezdés.

foganatositott intézkedéseken tilmenden a Bizottsdg
olyan feltételeket és kotelezettségeket szabhat, amelyeket
szitkségesnek 1itél annak biztositdsahoz, hogy ne keriil-
hessen sor a verseny kozos érdekkel ellentétes mértékben
torténd torzitasara.
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(216) Ebben az Osszefiiggésben a Bizottsdg azt szeretné bizto-
sitani, hogy ne keriiljon, illetve keriilhessen sor tovabbi
olyan tdmogatds(ok) nyujtasdra, amely(ek) befolyasolna(k)
a jelen hatdrozat targyat képezd tdmogatdsi intézkedés
ardnyossagdt. A Bizottsig tudomdsul vette ugyan a
BAWAG-PSK Ausztria dltal kozvetitett, mds tdmogatdsok
nytjtdsara vonatkozo6, 2010. év végéig tett igéreteit, utal
azonban arra, hogy az irdnymutatdsok 3.3. bekezdése
szerint e hatdrozatt6l szdmitva tizéves idGtartamra a
BAWAG-PSK szdmdra nyujtandé szerkezetatalakitdsi
tdmogatdsokra minden esetben dltalinos tilalom van
érvényben. A tett igéretek a Bizottsdg véleménye szerint
az irdinymutatdsok 46. pontjanak c) alpontja értelmében
megfeleléek és szitkségesek. Az dltaldnos tilalom nem
vonatkozik a Szerz8dés 87. cikkének (2) bekezdése
szerinti tdmogatdsokra. A Bizottsdg a kit(izott célokra
tekintettel elfogadhatja, hogy a BAWAG-PSK az Eurdpai
Uni6 dltal egyiittfinanszirozott kutatatdsi projektek kere-
tében nytjtott tdmogatdsokban, jovdhagyott szabalyo-
zdsok keretében dltaldnos képzési intézkedésekhez (>3)
nydjtott tdmogatdsokban és jévahagyott szabélyozdsok
keretében energiatakarékossagi intézkedésekhez (>%) nyj-
tott tdmogatdsokban részesiiljon, mivel ilyen tdmoga-
tisok a kezességvillalds tdmogatdsi elemének ardnyossa-
gdra nem gyakorolndnak lényeges hatdst.

217) A (197) és (198) preambulumbekezdésekben emlitett
igéretek tovabbd a Bizottsdg véleménye szerint teljesitik
az irdnymutatisok 46. pontjanak a) és b) alpontjai
szerinti kovetelményeket.

VIII. KOVETKEZTETES

(218) A Bizottsdg megillapitja, hogy az Ausztria dltal 900
milli6 EUR 6sszegli kezességvillalds formdjaban nydjtott
tdmogatds a SzerzGdés 88. cikkének (3) bekezdésébe
utkozik, ezért jogellenes. A tdmogatds a kozos piaccal
mégis Osszeegyeztethetének tekinthetS, amennyiben a
véllalt kotelezettségek teljesitése megvaldsul,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

Az édllami tdmogatds, amelyet Ausztria a BAWAG-PSK szerke-
zetdtalakitdsdhoz 900 milli6 EUR teljes 0sszegti dllami kezesség-

(*}) Az EK-Szerz8dés 87. és 88. cikkének képzési tdmogatdsokra vald
alkalmazdsar6l sz6l6, 2001. janudr 12-i 68/2001/EK bizottsagi ren-
delet szerint (HL L 10., 2001.1.13., 20. o. a legutobb a
2007/72[EK hatdrozattal (HL L 32., 2007.2.6., 180. 0.) mddositva)
az altaldnos képzési intézkedések” olyan oktatdsi intézkedések,
amelyek nemcsak vagy nem elsGsorban a munkavallalé timogatott
véllalkozdsnal jelenleg betoltott vagy késébbiekben betoltends
beosztdsira vonatkoznak, hanem mds villalkozdsoknal vagy
munkateriileteken messzemenden  hasznosithatd  képesitéseket
adnak és {gy jelentdsen novelik a munkavdllalé foglalkoztathaté-
sdgat.

Q] Agkbrnyezetvédelem dllami tdmogatdsardl szol6 kozosségi iranymu-
tatds (HL C 37., 2001.2.3., 3. 0.) szerint energiatakarékossdgi intéz-
kedések kiilonosen azok az intézkedések, amelyek révén a vallalko-
zdsok csokkenteni tudjdk a termelési folyamatukban felmeril ener-
giafelhasznélast.

véllalas formédjaban nydjtott, a kozos piaccal akkor Osszeegyez-
tethet8, amennyiben a 2. cikkben felsorolt feltételek és kotele-
zettségek teljesitése megvaldsul.

2. cikk

(1)  Ausztria biztositja, hogy a BAWAG-PSK szerkezetatalaki-
tasdhoz késziilt, a Bizottsdgnak 2007. janudr 3-dn megkiildott
tervet teljes terjedelmében végrehajtjak.

(2)  Ausztria biztositja, hogy az aldbbi részesedéseket egy, a
BAWAG-PSK-csoporttdl fiiggetlen harmadik személynek értéke-
sitik:

a) Egy, a P.SK. Versicherung AG-ban és a BAWAG-Versiche-
rung Aktiengesellschaft-ban 1év6 tobb mint 50 %-os része-
sedés legkésSbb a [...]-i mérlegben megjelend értékesitése és
a vevének a fennmaradé tulajdonrészekre vételi opci6 bizto-
sitdsa.

b) Mintegy [...] milli6 EUR értékdi ingatlan legkésébb a [...]-i
mérlegben megjelend értékesitésének végrehajtdsa.

¢) A [...]-ben 1év6 [...] %-0s részesedés legkésébb a [...]-
mérlegben megjelend értékesitése.

d) Az ATV Privat-TV Services AG-ban 1év6 42,56 %-os része-
sedés legkésdbb a [...]-i mérlegben megjelend értékesitése.

e) A [...] legkésdbb a [...]-i mérlegben megjelend értékesitése.

(3)  Ausztria biztositja, hogy a BAWAG-PSK Ausztridnak
nytjtott kolesoneinek dllomdnyat a 2007 . dizleti év végéig legfel-
jebb [...] millidrd EUR-ra csokkenti. Ezt az Osszeget [...]-ig nem
haladja meg. Ez aldl kivételt képeznek a BAWAG-PSK-csoport
tarsasdgainak meglévg kotelezettségei, amelyek a mar elfogadott
beszerzési eljdrasok jovébeli kolcsonrészleteibdl szdrmaznak.

(4) A BAWAG-PSK [...]-t6l kezddd&en [...] idGtartamra nem
vélaszthat6 dllami addskotelezettségek kibocsatojanak.
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(5)  2010. december 31-ig a BAWAG-PSK az EK-Szerz8dés
87. cikkének (2) bekezdése szerinti tdmogatdsokon, az Eurépai
Uni6 altal tarsfinanszirozott kutatatdsi projektek keretében nytj-
tott tdmogatdsokon, jévahagyott szabdlyozdsok keretében dlta-
ldnos képzési intézkedésekhez nydjtott tdmogatdsokon és jova-
hagyott szabdlyozasok keretében energiatakarékossagi intézke-
désekhez nyujtott tdmogatdsokon kivill nem részesiilhet mds
tdmogatdsban. Az elkovetkez§ tiz évben szerkezetdtalakitasi
tdmogatdsok nem engedélyezhetk szamdra.

(6)  Ahhoz, hogy az (1)—(5) bekezdésben foglalt feltételek
teljesitését ellendrizni lehessen, Ausztria 2010-ig rendszeresen
killd jelentéseket a BAWAG-PSK szerkezetalakitdsinak 1épé-
seir6l. Az elsG éves beszamoldt 2009. janudrban kell elSterjesz-
tenie. A kovetkezd beszdmolok a 2009. és 2010. évre vonat-
koznak és ezeket 2010, illetve 2011. madrcius végéig kell beter-
jeszteni.

3. cikk
Ausztria a jelen hatdrozat kozzétételétSl szamitott két honapon
beliil kozli a Bizottsdggal azokat az intézkedéseket, amelyeket a
hatdrozat teljesitése érdekében foganatositott.

4. cikk

Ennek a hatdrozatnak a cimzettje az Osztrdk Koztarsasdg.

Kelt Briisszelben, 2007. janius 27-én.

a Bizottsdg részérdl
Neelie KROES
a Bizottsdg tagja



