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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/557 RENDELETE
(2021. marcius 31.)

az értékpapirositds dltalinos keretrendszerének meghatirozdsirél és az egyszerii, atlithaté és
egységesitett értékpapirositis egyedi keretrendszerének létrehozisir6l szolé (EU) 2017/2402
rendeletnek a Covid19-vilsigot kovetd helyredllitis elGsegitése érdekében torténé modositasirol

(EGT-vontakozdst szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz6l6 szerzGdésre és killondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére ('),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsig véleményére (%),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (’),

mivel:

(I) A Covid19-vélsdg rendkivilli mértékben sijtja a tagdllamok lakossdgat, véllalatait, egészségiigyi rendszerét és
gazdasdgdt. 2020. majus 27-i, ,Eur6pa nagy pillanata: Helyredllitds és felkésziilés — a jov8 generdcidért” cimd
kozleményében a Bizottsag hangstilyozta, hogy a likviditds és a finanszirozashoz jutds folyamatos kihivast jelent
majd a kovetkez8 honapokban. Ezért létfontossagt a Covid19-vildgjarvany dltal okozott stlyos gazdasagi sokkot
kovetd helyredllitds timogatdsa a meglévd pénziigyi jogszabalyok célzott médositdsa révén.

(2) A Covid19-vildgjarvany dltal okozott stlyos gazdasigi sokk és a jarviny megfékezéséhez sziikséges kivételes
intézkedések messzemend hatdssal vannak a gazdasdgra. A véllalkozdsok az elldtdsi ldnc zavaraival, ideiglenes
bezérasokkal és a kereslet csokkenésével, mikozben a hdztartdsok munkanélkiiliséggel és jovedelemcsokkenéssel
szembesiilnek. A kozszférabeli szervezetek unids és tagdllami szinten messzemend intézkedéseket hoztak, hogy
tdmogassak a haztartdsokat és a fizetSképes vallalkozdsokat abban, hogy dtvészeljék a gazdasdgi tevékenység e
stlyos, de dtmeneti lassuldsat és a vele jard likviditashidnyt.

() HLC 377.,2020.11.9,, 1. 0.

() HLC10.,2021.1.11,, 30.0.

() Az Eurdpai Parlament 2021. mdrcius 25-i llispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2021. mdrcius 30-i
hatdrozata (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé).



L 116/2 Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja 2021.4.6.

(3)  Fontos, hogy a hitelintézetek és a befektetési vallalkozdsok (a tovdbbiakban: intézmények) ott haszndljék fel a
t6kéjiiket, ahol arra a legnagyobb sziikség van, és ezt az unibs szabdlyozdsi keret — az intézmények prudens
miikodésének biztositisa mellett — segitse. A meglévd szabdlyok altal el8irt rugalmassigon tdlmenden, az (EU)
2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet célzott (*) médositdsainak biztositaniuk kell, hogy az unids
értékpapirositdsi keretrendszer is olyan eszkoz legyen, amely tdmogatja a Covidl9-vélsigot kovetS gazdasdgi
helyreallitast.

(4) A Covid19-valsig okozta rendkiviili koriilmények és a példdtlan mértékd kihivasok azonnali fellépést tettek
szitkségessé annak érdekében, hogy az intézmények elegend forrds nydjtdsdval segithessék a vallalkozdsokat a
Covid19-vildgjarvany miatt kialakult gazdasagi sokk lekiizdésében.

(5) A Covid19-vélsag azzal a veszéllyel jir, hogy né a nemteljesitd kitettségek (NPE) szdma, és noveli annak
szitkségességét, hogy az intézmények nemteljesitd kitettségeiket kezeljék és azokkal foglalkozzanak. Az
intézmények szdmdra ennek egyik mddja az, hogy a nemteljesitG kitettségeikkel értékpapirositds utjan piaci
kereskedést folytassanak. Emellett a jelenlegi helyzetben alapvetd fontossdgd, hogy a kockdzatokat eltdvolitsdk a
pénziigyi rendszer rendszerszinten fontos részeitSl, és hogy a hitelez6k megerGsitsék tSkepozicidikat. Ennek
elérésének egyik modja a szintetikus értékpapirositds, valamint példdul az iij szavatolétdke elSteremtése.

(6)  Ertékpapirositasi kiilonleges célt gazdasagi egységek csak olyan harmadik orszagokban telepedhetnek le, amelyeket
az Unié nem sorol fel () az addzdsi szempontbdl nem egyiittmikodd joghatdsagokat tartalmazé jegyzékben és
annak frissitéseiben (I. melléklet), vagy a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa elleni kiizdelmet célzé
rendszereikben stratégiai hidnyossdgokkal rendelkezd, kiemelt kockdzatot jelent harmadik orszdgokat tartalmazé
jegyzékben. A j6 addiigyi kormdnyzds elveinek végrehajtdsa érdekében egyiittmiikodd joghatdsdgok dltal tett
véllaldsokat illetGen az EU-val folytatott egyiittmiikodés jelenlegi alldsar6l sz616 11. melléklet beszdmol a bizonyos
egyiittm(ikodS harmadik orszagokkal folytatott megbeszélések jelenlegi dllasarol, amelyek némelyike jelenleg kdros
adéztatdsi gyakorlatokat tart fenn. Az ilyen megbeszéléseknek — az értékpapirositdsi kiilonleges céli gazdasigi
egységek letelepedésére vonatkozé jovébeli korldtozasok elkeriilése érdekében — az ilyen kdros addztatdsi
gyakorlatok id6ben torténd megsziintetéséhez kell vezetniiik.

(7) A nemzeti hatésdgok adokikeriilés elleni kiizdelemre valé képességének megerdsitése érdekében a befektetdnek
értesitenie kell azon tagdllam illetékes adéiigyi hatdsdgait, amelyben addiigyi illetékességgel rendelkezik,
valahdnyszor egy olyan értékpapirositdsi kiilonleges célii gazdasdgi egységbe késziil befektetni, amely egy, a IL
mellékletben kdros adéiigyi rendelkezések alkalmazdsa miatt emlitett joghatsdgban e rendelet alkalmazdsinak
kezddnapja utdn telepedett le. Ezen informéciot fel lehet hasznalni annak értékelésére, hogy a befektetének
szarmazik-e ad6iigyi haszna.

(8) Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel () 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai
Bankhatdsdg, EBH) a nemteljesitd kitettségek értékpapirositdsinak szabdlyozdsi kezelésérdl sz6lé véleményében ()
ramutatott, hogy a nemteljesit§ kitettségek értékpapirositdsihoz fedezetként bevont eszkozokkel oOsszefiiggd
kockézatok gazdasagi szempontbdl eltérnek a teljesitG eszkozok értékpapirositdsaval jaré kockazatoktdl. A
nemteljesité  kitettségek értékpapirositdsa az eszkozok névértékére vagy fenndllé értékére alkalmazott
drengedménnyel torténik, amely tikrozi a piac értékelését tobbek kozott annak valdszindiségérdl, hogy az
addssagrendezés elégséges pénzdramldst és eszkozmegtérilést generdl. A befektet6k szdmdra tehdt az hordoz
kockdzatot, hogy az eszkozokkel kapcesolatos adossdgrendezés nem generdl a nemteljesitd kitettség nettd beszerzési
értékének fedezéséhez elégséges pénzdramlast és eszkozmegtériilést. A veszteségre vonatkozd befektetdi tényleges
kockézat igy nem a portfdlio névértékét képviseli, hanem a diszkontdlt értéket, nevezetesen az drengedménnyel
megtisztitott értéket, amelyen az alapul szolgdl eszkozok dtruhdzdsdra sor keriil. Helyénvalé tehdt, hogy a
nemteljesit kitettségek értékpapirositdsa esetében a diszkontdlt érték legyen a kockdzatmegtartdsi érték
szamitdsanak alapja.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds dltaldnos keretrendszerének
meghatdrozasardl, az egyszerti, 4tlithatd és egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozdsardl, valamint
a 2009/65[EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HL L 347.,
2017.12.28., 35. 0.).

() Ldsd kiilonosen: Az addzdsi szempontbdl nem egyiittmiikodd orszdgok és teriiletek eurdpai unids jegyzéke osszedllitdsanak
kritériumairdl és folyamatdrol sz616, 2016. november 8-i tandcsi kovetkeztetések és azok melléklete (HL C 461., 2016.12.10., 2. 0.) és
Az addzisi szempontb6l nem egylittm(ikodd orszdgok és teriiletek feliilvizsgdlt eurdpai unids jegyzékérdl szolo tandcsi
kovetkeztetések és azok mellékletei (HL C 66., 2021.2.26., 40. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsig)
létrehozdsdrél, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0)).

() Az Eurdpai Bankhatdsdg véleménye az Eurdpai Bizottsagnak a nemteljesits kitettségek értékpapirositdsanak szabdlyozdsi kezelésérdl
(EBA-OP-2019-13, kozzétéve 2019. oktdber 23-4n).
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(9) A kockadzatmegtartdsi kovetelmény osszehangolja az értékpapirositdst kezdeményezdk, a szponzorok és az
értékpapirositdsban részt vevd eredeti hitelezSk érdekeit a befektet8k érdekeivel. Jellemzden a teljesits eszkozok
értékpapirositdsa sordn eladdsi oldalon az értékpapirositdst kezdeményezd érdeke a meghatdrozd, aki gyakran
azonos az eredeti hitelez6vel. Az NPE értékpapirositdsnal azonban az értékpapirositdst kezdeményezSk arra
torekednek, hogy megtisztitsdk mérlegiiket a nemteljesit6 eszkozoktsl, mivel azokhoz esetleg a tovébbiakban
semmilyen médon nem kivannak kapcsol6dni. Ilyen esetekben az eszkozok hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatds-
nytjtéja erésebben érdekelt az eszkozok tekintetében az addssagrendezésben és az érték megtériilésében.

(10) A 2008-as pénziigyi valsdg elStt egyes értékpapirositdsi tevékenységek ,keletkeztets és szétosztd” modellt kovettek.
Ebben a modellben gyengébb mindségii eszkozoket vélasztottak ki értékpapirositds céljdbol a befektet8k kérdra,
akik végeredményben esetleg a szdndékaikhoz képest nagyobb kockdzatot viseltek. Az a kovetelmény, hogy az
értékpapirositott eszkozok 1étrehozdsakor alkalmazott hitelnydjtasi feltételeket ellendrizni kell, az ilyen gyakorlat
jovébeni megakadélyozdsa céljdbol keriilt bevezetésre. Az NPE értékpapirositds esetében azonban az értékpapi-
rositott eszkozok kihelyezésekor alkalmazandé hitelnyujtasi feltételek jelentSsége a sajatos, tobbek kozott az
emlitett nemteljesitd eszkozok megvasarlasaval és az értékpapirositds tipusaval kapcsolatos korilmények miatt
kisebb. Ehelyett a kitettségek kivalasztdsa és drazdsa sordn megbizhaté kritériumok alkalmazdsa fontosabb tényezd
az NPE értékpapirositsba valé befektetések tekintetében. Ezért a hitelnytjtasi feltételek ellenérzését modositani
szitkséges annak érdekében, hogy a befektet§ az észszerli és megalapozott befektetési dontés érdekében elzetes
vizsgdlatot végezhessen a nemteljesitd kitettségek min@ségére és teljesitményére vonatkozdan, gondoskodva
ugyanakkor arrél, hogy ne éljenek vissza az eltéréssel. Ezért NPE értékpapirositds esetében az illetékes hat6sdgoknak
feliil kell vizsgdlniuk a kitettségek kivélasztdsdra és drazdsdra vonatkoz6 megbizhaté kritériumok alkalmazdsit.

(11) A szintetikus értékpapirositdsok sordn egy — jellemz8en nagyvillalati hiteleket vagy kis- és kozépvallalkozdsoknak
(kkv) adott hiteleket tartalmazé — hitelallomany hitelkockdzatdnak dtruhdzasdra keriil sor hitelkockdzati fedezeti
megéllapodds Gtjan, amelynek keretében az értékpapirositist kezdeményezd hitelkockdzati fedezetet vésdrol a
befektetStsl. Az ilyen hitelkockdzati fedezet pénziigyi garancidk vagy hitelderivativak utjdn valésul meg, mig az
eszkozok tulajdonjoga az értékpapirositdst kezdeményez6nél marad, vagyis a hagyomdnyos értékpapirositast6l
eltérGen azt nem ruhdzzdk at értékpapirositdsi killonleges céli gazdasdgi egységre. A kockdzat dtaddjaként az
értékpapirositst kezdeményezd kotelezettséget vallal arra, hogy hitelkockdzati fedezeti prémiumot fizet, amely a
befektet6k szdmdra hozamot generdl. A kockazat dtvevjeként pedig a befektetS kotelezettséget véllal arra, hogy
meghatdrozott hitelkockazati fedezeti kifizetést teljesit egy el6re meghatarozott hitelesemény bekovetkezésekor.

(12) Az értékpapirositasi struktardk és a veliik jar6 kockazatok altalanos osszetettségét megfelelGen mérsékelni kell, és
nem nyujthatok az értékpapirositdst kezdeményezSknek olyan szabdlyozdsi 0sztonzék, amelyek arra késztetnék
Gket, hogy a szintetikus értékpapirositdst részesitsék el6nyben a hagyomdanyos értékpapirositdssal szemben. Az
eszkozok mérlegen tartdsdval jard, egyszerd, atlithaté és egységesitett (STS) értékpapirositdsra vonatkozd
kovetelményeknek tehdt nagymértékben igazodniuk kell a hagyomdnyos, valodi dtruhdzdssal jar6 értékpapirositasra
vonatkoz6 STS kritériumokhoz.

(13) Az STS hagyomanyos értékpapirositasnak vannak olyan kovetelményei, amelyek az eszkozok mérlegen tartdsdval
jaré STS értékpapirositdsi iigyleteknél nem megfelelsek a kétféle értékpapirositdsban rejld killonbségek miatt,
kilonosen amiatt, hogy a szintetikus értékpapirositisokndl a kockdzat dtruhdzdsa hitelkockdzati fedezeti
megéllapodds, és nem az alapul szolgdld eszkozok értékesitése Gtjan torténik. Ezért szitkség esetén az emlitett
kiilonbségek figyelembevételével mddositani kell az STS kritériumokat. Tovdbbd dj, kifejezetten a szintetikus
értékpapirositdsokra vonatkozé kovetelményeket is be kell vezetni annak érdekében, hogy az STS keretrendszer
csak az eszkozok mérlegen tartdsdval jard szintetikus értékpapirositdsra irdnyuljon, és a hitelkockazati fedezeti
megdllapodds struktdrdja megfelel§ védelmet nyujtson az értékpapirositdst kezdeményezd és a befektetd pozicidja
szdmdra egyardnt. Ezen @j kovetelményeknek az értékpapirositdst kezdeményez és a befektet§ esetében is a
partnerkockazat kezelését kell szolgalniuk.

(14) A hitelkockdzat-atruhdzds targyat olyan kitettségnek kell képeznie, amelyet hitelezési alaptevékenysége részeként egy
uniés szabdlyozott intézmény keletkeztetett vagy vdsdrolt és szerepeltetett az iigylet lezdrdsinak napjin a
mérlegében vagy csoportos struktiira esetén a konszoliddlt mérlegben. Az arra vonatkozé kovetelménynek, hogy az
értékpapirositast kezdeményezd a mérlegében szerepeltesse az értékpapirositott kitettségeket, ki kell zdrnia az STS
megjelolés hatdlya aldl az arbitrazsjellegti értékpapirositasokat.

(15) Fontos az értékpapirositdst kezdeményez8k, a szponzorok és az értékpapirositisban részt vevs eredeti hitelezdk
érdekeinek 6sszehangoldsa. Az (EU) 2017/2402 rendeletben meghatdrozott kockdzatmegtartdsi kovetelmény, amely
az értékpapirositds valamennyi tipusdra vonatkozik, ezen érdekek dsszehangoldsit szolgdlja. Az ilyen kovetelményt
az eszkozok mérlegen tartdsdval jar6 STS értékpapirositdsokra is alkalmazni kell. Minimumként az értékpapirositdst
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kezdeményezdnek, a szponzornak vagy az eredeti hitelez6nek folyamatos jelleggel meg kell Griznie az értékpapiro-
sitdshoz kapcsolddo, legaldbb 5%-os jelentds mértékii nettd gazdasdgi érdekeltséget. Magasabb kockdzatmegtartdsi
aranyok is indokolhatdk lehetnek, és el6 is fordultak mar a piacon.

(16) Az értékpapirositdst kezdeményezdnek biztositania kell, hogy ugyanazt a hitelkockdzatot ne fedezze tobbszordsen
azaltal, hogy az eszkozok mérlegen tartdsdval jar6 STS értékpapirositds nydjtotta hitelkockdzati fedezetet egyéb
hitelkockdzati fedezettel egésziti ki. Szilirdsiga érdekében a hitelkockdzati fedezeti megallapoddsnak meg kell
felelnie az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) 249. cikkében megdllapitott azon hitelkockazat-
mérséklési kovetelményeknek, amelyeket a szintetikus értékpapirositds utjan jelentSs kockdzatdtruhdzdsra torekvd
intézményeknek teljesiteniiik kell.

(17) Az eszkozok mérlegen tartdsdval jar6 STS értékpapirositdsok esetében torténhet nem egymadst kovetd torlesztés
annak érdekében, hogy elkeriilhet6k legyenek az alapul szolgdlé kitettségek védelmének ardnytalan koltségei és a
portfdlié valtozasa. Bizonyos, a teljesitményhez kapcsolddé kivéltd feltételeknek meg kell hatdrozniuk az egymadst
kovetd torlesztés alkalmazdsat annak biztositdsa érdekében, hogy ne keriiljon sor a hitelkockdzati fedezetet nytjt6
tigyletrészsorozatok torlesztésére mar azt megel6z8en, hogy az iigylet végén jelentds veszteségek meriilnének fel,
ezaltal biztositva, hogy a jelentds kockazatatruhdzds ne keriiljon veszélybe.

(18) Az értékpapirositdst kezdeményez8 és a befektet§ kozotti konfliktus elkeriilése, valamint az alapul szolgdld
kitettségekre vonatkozdan dtadott hitelkockdzat terjedelme tekintetében a jogbiztonsdg garantéldsa érdekében az
ilyen hitelkockdzati fedezetnek hivatkoznia kell azon egyértelmtien meghatdrozott jogalanyoknak vagy
kotelezetteknek az egyértelmtien meghatdrozott referenciakotelezettségeire, amelyekbdl az alapul szolgdld
kitettségek szdrmaznak. Ezért naprakészen vezetett referencia-nyilvantartds dtjan mindenkor egyértelmdien meg kell
hatdrozni azon referenciakotelezettségeket, amelyek alapjin a kockdzat dtaddsa torténik. E kovetelménynek
kozvetetten szerepelnie kell azon kritériumban is, amely meghatdrozza az eszkozok mérlegen tartdsdval jard STS
értékpapirositdst, és kizdrja az arbitrézsjelleg(i értékpapirositast az STS keretrendszer hatdlya alél.

(19) A hitelkockdzati fedezeti megdllapodds alapjan esedékes kifizetést kivalté hiteleseményeknek magukban kell
foglalniuk legaldbb az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 4. fejezetében emlitett eseményeket. Az
ilyen események piaci szemszogbdl jol ismertek és felismerhet8k, és a prudencidlis keretrendszerrel valé osszhang
biztositasdra kell szolgdlniuk. A pénziigyi kotelezettségvallaldsai teljesitésében aktudlisan vagy vérhatéan
nehézségekkel szembesiil§ addsnak nytjtott engedményeket magdban foglalé atstrukturdlds nem zérhatja ki a
hitelesemény bekovetkezését.

(20) Megfelelden védeni kell az értékpapirositist kezdeményezd mint kockdzatot dtadé arra vonatkozé jogdt, hogy
tényleges veszteség esetén idGben teljesitett kifizetésben részesiiljon. Az tigyleti dokumentaciéban ezért megbizhatd
és atlathat6 elszamoldsi folyamatot kell rogziteni a referenciaportfdliban keletkezett tényleges veszteségek
megallapitdsa céljabdl annak érdekében, hogy az értékpapirositist kezdeményez§ megkapja a kifizetést, ami jar.
Mivel a veszteségek kiszdmitdsa hosszadalmas eljdrds lehet, tovabbd annak érdekében, hogy az értékpapirositdst
kezdeményez§ id6ben hozzdjusson a kifizetésekhez, legkésébb hat hénappal a hitelesemény bekovetkezése utdn
idskozi kifizetéseket kell teljesiteni. Emellett végs korrekciés mechanizmusra is szitkség van annak biztositdsahoz,
hogy az id6kozi kifizetések fedezzék a ténylegesen felmeriilt veszteségeket, és megakadalyozzak az emlitett id6kozi
veszteségek talfizetését, amelybdl a befektet6knek hdtranya szdrmazna. A veszteségelszdmoldsi mechanizmusnak
emellett egyértelmtien meg kell hatdroznia azt a maximadlis meghosszabbitdsi idGszakot, amely az emlitett
kitettségek atstrukturaldsi folyamatara alkalmazando, és az ilyen meghosszabbitdsi idGszak nem haladhatja meg a
két évet. A veszteségelszdmoldsi mechanizmusnak tehdt az értékpapirositist kezdeményez$ szemszogébdl
biztositania kell a hitelkockdzati fedezeti megéllapodds eredményességét, ugyanakkor a befektetk szdmadra is
garantdlnia kell a jogbiztonsagot a fizetési kotelezettségeik megsziinésének id6pontjat illetGen, hozzdjarulva ezzel a
piac megfelel6 mikodéséhez.

(21)  Elterjedt piaci gyakorlat az ellen6rzést végzé harmadik fél igénybevétele, ami az iigyletben részes felek mindegyike
szdmdra erdsiti a jogbiztonsagot, ezdltal csokkenti a veszteségelosztasi folyamat eredményeképpen esetlegesen
felmeriilg vitdk és jogvitdk valdszindségét. Annak érdekében, hogy az tigylet veszteségelszdmoldsi mechanizmusa
megbizhatébb legyen, ellendrzést végzd harmadik felet kell kijelolni, hogy a hitelesemény bekovetkezésekor
feliilvizsgalja a hitelkockazati fedezet egyes szempontjainak helytallésdgat és pontossagat.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (201 3. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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(22) A hitelkockazati fedezeti prémium kizardlag a fedezett iigyletrészsorozat fennallé mértékétdl és hitelkockdzatatdl
fugghet. Az eszk6zok mérlegen tartdsdval jard STS értékpapirositisok esetében nem megengedhets a feltételhez
nem kotott prémium, mivel annak alkalmazasa veszélyeztethetné a kockazat eredményes dtruhdzdsdt az értékpapi-
rositast kezdeményez6tdl mint kockdzatot dtadotél a kockdzatot dtvevSkre. Az eszk6zok mérlegen tartdsaval jard
STS értékpapirositdsok esetében meg kell tiltani az egyéb megallapoddsokat is, igy példdul az elSre fizetett
prémiumokat, a visszatéritési mechanizmusokat vagy a talzottan 9sszetett prémiumstruktirakat.

(23) A hitelkockazati fedezet stabilitdsa és folytonossiga érdekében az értékpapirositist kezdeményez$ szdmara csak
korlatozott, pontosan meghatdrozott korillmények kozott engedhetd meg az eszk6zok mérlegen tartdsaval jaré STS
értékpapirositds lejarat eldtti megsziintetése. Bar az értékpapirositdst kezdeményez$ szamdra biztositani kell a
jogosultsdgot a hitelkockdzati fedezet korai lezdrdsira egyes meghatdrozott szabélyozdsi események
bekovetkezésekor, ezzel csak olyan, tényleges jogszabdlyi vagy addzdsi valtozdssal jard esemény kapcsan élhet,
amely az uigyletkotéskor észszertien nem volt el6reléthatd, és amely jelentds kedvez6tlen hatdssal van az értékpapi-
rositdst kezdeményez$ tSkekovetelményére vagy az {ligyletnek a felek dltal az dgyletkotéskor elvart
gazdasdgossdgdra. Az eszkozok mérlegen tartdsdval jir STS értékpapirositds nem tartalmazhat osszetett lehivési
zaradékot az értékpapirositist kezdeményez$ szdmdra, kiilondsen olyan nagyon kozeli lejarati idejd lehivast,
amelynek célja a t6kepozicidjuk bemutatdsinak eseti alapon torténd, dtmeneti megvaltoztatdsa.

(24) A szintetikus értékpapirositési felar egyes tigylettipusoknal széles korben elterjedt, a befektetdk, illetve az értékpapi-
rositdst kezdeményezék szdmdra egyardnt hasznos mechanizmus a hitelkockdzati fedezet koltségének, illetve a
kockdzati kitettségnek a csokkentése érdekében. E tekintetben a szintetikus értékpapirositdsi feldr egyes
meghatdrozott lakossdgi eszkozosztilyok, igy példaul a kkv-k hitelei és a fogyaszt6i hitelek esetében lényeges,
amelyeknél a hozam és a hitelezési veszteség egyarant magasabb mds eszkozosztalyokhoz képest, és amelyeknél az
értékpapirositott kitettségek értékpapirositdsi feldrat generdlnak az emlitett veszteségek fedezésére. Ha azonban a
befektetsi pozicidhoz hozzdrendelt szintetikus értékpapirositasi feldr osszege tdlzottan magas, akkor lehetséges,
hogy nem 4ll el§ olyan redlis helyzet, amelyben az értékpapirositdsi pozici6 befektetGjénél veszteség meriil fel, igy
tényleges kockazatatruhdzasra sem keriil sor. A szabdlyozdéi aggélyok enyhitése és e strukturdlis sajatossdg tovabbi
egységesitése érdekében az eszkozok mérlegen tartdsival jaré STS értékpapirositisra vonatkozdan szigort
kritériumokat kell megallapitani, és biztositani kell a szintetikus értékpapirositdsi feldr hasznalatdval kapcsolatos
teljes kori tdjékoztatdst.

(25) Az eszkozok mérlegen tartdsaval jar6 STS értékpapirositds esetében kizdrdlag jo6 mindségti hitelkockdzati fedezeti
megéllapodds fogadhaté el. Az el6re nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezetet az elismert fedezetnyujtok
korének olyan szervezetekre val6 szdkitése révén kell biztositani, amelyek az 575/2013/EU rendelettel 6sszhangban
elismert fedezetnyujtok, és az emlitett rendelet harmadik része II. cimének 2. fejezetével 6sszhangban 0%-os kockdzati
sullyal rendelkez§ partnerek. El6re rendelkezésre bocsitott hitelkockdzati fedezet esetén az értékpapirositast
kezdeményezének mint kockdzatot dtadénak és a befektetGknek mint kockazatot dtvevSknek j6 minGségti biztositékkal
kell rendelkezniiik, amely barmely olyan forméji biztositék lehet, amelyhez az emlitett fejezet alapjan 0%-os kockazati
suly rendelhet8, megfelel§ betét- vagy letétkezelési megdllapodasok mellett. Ha a biztositékot készpénz formajaban
nyujtjdk, akkor azt vagy harmadik fél hitelintézetnél kell tartani, vagy a kockazatot dtadondl kell betétként elhelyezni,
mindkét esetben minimdlis hitelmindségi besoroldshoz kototten.

(26) A tagallamoknak ki kell jel6lniiik azon illetékes hatdsdgokat, amelyek felelSsek azon kovetelményeknek a feliigyeletéért,
amelyeket a szintetikus értékpapirositdsnak teljesitenie kell az STS megjelolésre valé alkalmassighoz. Az illetékes
hatésdg azonos lehet az annak feliigyeletére kijelolt hatdsdggal, hogy az értékpapirositist kezdeményezdk, a
szponzorok és az értékpapirositdsi killonleges céli gazdasigi egységek megfelelnek-e azon kovetelményeknek,
amelyek teljesitése hagyomdnyos értékpapirositisok esetében az STS megjelolés megszerzésének feltétele. Mint a
hagyomanyos értékpapirositds esetében, az ilyen illetékes hatdsdg eltérhet az annak feliigyeletéért felelSs illetékes
hatésagtél, hogy az értékpapirositist kezdeményez8k, az eredeti hitelez6k, az értékpapirositdsi kilonleges célit
gazdasgi egységek, a szponzorok és a befektet6k megfelelnek-e az (EU) 2017/2402 rendelet 5-9. cikkében
meghatdrozott prudencidlis kotelezettségeknek, amelyeknek valé megfelelést kifejezetten a relevins pénziigyi
intézmények prudencidlis feliigyeletét ellité illetékes hatdsdgokra biztdk az emlitett kotelezettségek prudencidlis
dimenzidja miatt.

(27) A pénziigyi stabilitdst éré negativ kovetkezmények elkeriilése érdekében az eszkozok mérlegen tartdsdval jard STS
értékpapirositisra vonatkozd egyedi keretrendszer bevezetését megfelel§ makroprudenciilis feliigyeletnek kell
kisérnie. Igy killonosen az 1092/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel () létrehozott Eurépai
Rendszerkockazati Testiiletnek (ERKT) nyomon kell kovetnie a szintetikus értékpapirositdshoz kapcsol6dd
makroprudencidlis kockdzatokat, és értékelnie kell, hogy a kockdzatokat kellGen eltdvolitjdk-e a pénziigyi rendszer
rendszerszint( részétél.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1092/2010/EU rendelete a pénziigyi rendszer eurdpai unids
makroprudencidlis feliigyeletérél és az Eurépai Rendszerkockdzati Testiilet létrehozdsardl (HL L 331., 2010.12.15., 1. o.).
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A fenntarthat6sdggal kapcsolatos atlathatésagi kovetelményeknek az (EU) 2017/2402 rendeletbe torténd beépitése
céljabol az EBH-t — az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (') létrehozott eurdpai feliigyeleti
hatésdggal (Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sdg) (ESMA) és az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (') létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdggal (Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésdg)
(EIOPA) szoros egyiittmitkodésben — meg kell bizni azzal, hogy jelentést tegyen kozzé a fenntarthatd
értékpapirositds egyedi keretrendszerének kidolgozasirdl. Az emlitett jelentésnek megfelelGen értékelnie kell
killonosen a fenntarthat6sagi tényezSk bevezetését, az ardnyos kozzétételi és elGzetes vizsgdlati kovetelmények
végrehajtdsat, a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi vonatkozdsi kdros hatdsokkal kapcsolatos informdcidk
tartalmdt, modszertandt és megjelenitését, valamint a pénziigyi stabilitdsra és az unids értékpapirositdsi piac és a
banki hitelezési kapacitds novelésére gyakorolt esetleges hatdsokat. Az emlitett jelentés alapjan a Bizottsagnak
jelentést kell benyujtania az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak egy egyedi fenntarthaté értékpapirositasi
keretrendszer 1étrehozdsdrol, adott esetben jogalkotdsi javaslattal egytitt.

A fenntarthat6sdgi kockdzatok integréldsaval és a befektetési dontéshozatalra gyakorolt kdros fenntarthat6sagi
hatdsok figyelembevételével kapcsolatos informdciok befektet6k szdmdra torténd kozzététele nem kellSen
kidolgozott, mivel az ilyen kozzétételekre még nem vonatkoznak harmonizilt kovetelmények. Az (EU) 2019/2088
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*?) szerint a pénziigyi termékek elGdllitdi és a végsé befektetSk pénziigyi
tandcsaddi kotelesek figyelembe venni a befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezSkre gyakorolt f6bb
kedvezdtlen hatdsait, és nyilvanossdgra hozni, hogy el6zetes vizsgdlati politikdik miként veszik figyelembe az
emlitett f6bb kedvezdtlen hatdsokat. A fenntarthatdsdgra gyakorolt kdros hatdsok kozzétételét szabélyozastechnikai
standardok kisérik, amelyeket az EBH, az ESMA és az EIOPA (egyiittesen az eurdpai feliigyeleti hatdsigok) kozosen
dolgoznak ki az (EU) 2019/2088 rendelet alapjin kozzéteendd relevans informéciok tartalmara, modszertandra és
megjelenitésére vonatkozdan. Az STS értékpapirositast kezdeményez8k szamadra lehet6vé kell tenni, hogy konkrét
informdcidkat tegyenek kozzé a fenntarthatésagi tényezSkre gyakorolt kdros hatdsok figyelembevételérdl, kiilonos
figyelmet forditva az éghajlatot érinté és mds kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdssal-kapcsolatos hatdsokra. Az
informdcidk kozzétételének harmonizaldsa, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet és az (EU) 2017/2402 rendelet
kozotti osszhang biztositdsa érdekében az eurdpai feliigyeleti hatdsdgok vegyes bizottsigdnak szabélyozastechnikai
standardokat kell kidolgoznia, amelyek a lehet§ legnagyobb mértékben épitenek az (EU) 2019/2088 rendelet
keretében végzett munkdjukra, és azt — amennyiben sziikséges és relevins — az értékpapirositds sajdtossdgaihoz
igazitjak.

Mivel a rendelet céljait, nevezetesen az STS értékpapirositdsi keretrendszernek a szintetikus értékpapirositdsra valo
kiterjesztését, valamint a hitelnyujtasi kapacitds tovabbi novelése érdekében a nemteljesits kitettségek értékpapiro-
sitdsdval szembeni szabélyozdsi akaddlyoknak a banki hitelezésre vonatkozé prudencidlis kritériumok enyhitése
nélkili megsziintetését a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen megvaldsitani, az Unid szintjén azonban e célok a
léptékitk és hatdsuk miatt jobban megvaldsithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniérél széld
szerz8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének
megfelelGen ez a rendelet nem [épi till az e célok eléréséhez szitkséges mértéket.

Az (EU) 2017/2402 rendeletet ezért ennek megfeleléen médositani kell.

A COVID-19 vialsagot kovet§ gazdasagi helyredllitdst tdimogat6 célzott intézkedések mihamarabbi bevezetésének
szitkségességére tekintettel e rendeletnek siirgdsen, az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban vald kihirdetését kovetd

harmadik napon hatélyba kell 1épnie,

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurépai feliigyeleti hat6sdg (Eurépai Ertékpapir-
piaci Hat6sdg) létrehozdsrdl, a 716/2009/EK hatdrozat modositdsirdl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurépai feliigyeleti hatdsdg (az Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositdsirdl és a 2009/79/EK
bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntartha-
tosaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (HLL 317.,2019.12.9,, 1. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2017/2402 rendelet mddositdsai

Az (EU) 2017/2402 rendelet a kovetkezdképpen modosul:

1.

A 2. cikk a kovetkezs pontokkal egésziil ki:

,24. ,nemteljesitd kitettség” vagy ,NPE”: olyan kitettség, amely megfelel az (EU) 575/2013 rendelet 47a. cikkének (3)

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

bekezdésében meghatdrozott feltételek barmelyikének;

,NPE értékpapirositas”: olyan értékpapirositds, amely nemteljesit kitettségek halmazara épil, amelyek névértéke
a teljes halmaz névértékének legaldbb 90%-a kihelyezéskor, és barmely késébbi id6pontban, amikor eszkozoket
adnak hozzd vagy tavolitanak el az alapul szolgalé halmazbdl annak feltoltése, dtiitemezése vagy barmely mds
relevans ok miatt;

yhitelkockdzati fedezeti megéllapodds™ az értékpapirositdst kezdeményezd és a befektet§ kozott létrejott
megéllapodds, amely alapjan az értékpapirositdst kezdeményez§ hitelderivativak vagy garancidk dtjan a
befektetdre ruhdzza dt az értékpapirositott kitettségek hitelkockdzatdt azzal, hogy az értékpapirositast
kezdeményez§ kotelezettséget véllal arra, hogy egy hitelkockazati fedezeti prémiumnak nevezett osszeget fizet a
befektetSnek, és a befektetd kotelezettséget véllal arra, hogy egy hitelkockdzati fedezeti kifizetésnek nevezett
osszeget fizet az értékpapirositdst kezdeményezd részére a szerzddésben meghatdrozott hitelesemények
bekovetkezésekor;

Lhitelkockdzati fedezeti prémium”: az az osszeg, amelynek a befektetd dltal igért hitelkockdzati fedezet fejében a
befektet6 részére torténd kifizetésére az értékpapirositist kezdeményez8 a hitelkockdzati fedezeti
megéllapodasban kotelezettséget vallalt;

Jhitelkockdzati fedezeti kifizetés™: az az Osszeg, amelynek a hitelkockdzati fedezeti megéllapoddsban
meghatarozott hitelesemény bekovetkezésekor az értékpapirositast kezdeményezd részére torténd kifizetésére a
befektetd a hitelkockdzati fedezeti megallapodasban kotelezettséget vallalt;

,szintetikus értékpapirositdsi feldr”: a szintetikus értékpapirositds dokumentdcidja szerint az értékpapirositast
kezdeményez§ dltal szerzddésben kijelolt 0sszeg, amely az értékpapirositott kitettségekben az tigylet lejarati
id8pontja el6tt esetlegesen keletkezett veszteségeket fedezi;

Jfenntarthatésagi tényez6k™ az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet * 2. cikkének 24.
pontjdban meghatarozott fenntarthatdsagi tényezdk;

,vissza nem téritendd vételirkedvezmény”: az alapul szolgdlé halmazban 1évé kitettségek fenndll6 egyenlege és
azon ar kozotti killonbség, amelyen az értékpapirositist kezdeményez§ az emlitett kitettségeket az értékpapi-
rositasi killonleges célii gazdasdgi egységnek eladja, amennyiben sem az értékpapirositast kezdeményezdnek,
sem az eredeti hitelez8nek nem téritik vissza ezt a kiilonbozetet.

* Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi

dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél (HLL 317.,2019.12.9,, 1. 0.).”

A 4. cikk a kovetkezSképpen méddosul:

a)

az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) a harmadik orszdg az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv * 9. cikkével 6sszhangban szerepel
a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelmet célzé rendszeriikben stratégiai hidnyossdgokkal
rendelkezd, kiemelt kockdzatot jelent§ harmadik orszdgok jegyzékében;

* Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. mdjus 20.) a pénziigyi rendszerek
P y J p gy

pénzmosds vagy terrorizmusfinanszirozds céljira valé felhaszndldsinak megel6zésérdl, a 648/2012/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet médositdsardl, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsagi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.);
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b) a cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,aa) a harmadik orszdg szerepel az ad6zdsi szempontbdl nem egyiittmiikod6 orszagok és teriiletek eurépai unids
jegyzékének I. mellékletében;”;

c) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,Egy olyan kiilonleges céli gazdasdgi egység esetén, amely egy, a II. mellékletben kdros adéiigyi rendelkezések
alkalmazasa miatt emlitett joghatésdgban 2021. dprilis 9. utdn telepedett le, a befektet az emlitett értékpapirositasi
killonleges célu gazdasagi egység dltal kibocsatott értékpapirokba torténd befektetésrdl értesiti azon tagallam
illetékes adoiigyi hatdsdgait, amelyben a befektetd adéiigyi illetékességgel rendelkezik.”

Az 5. cikk (1) bekezdése a kovetkez ponttal egésziil ki:

o) a nemteljesité kitettségek esetében a kitettségek kivalasztdsa és drazdsa sordn megbizhaté kritériumokat
alkalmaznak.”

A 6. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkez§ albekezdésekkel egésziil ki:

LA jelentSs mértéki nettd gazdasagi érdekeltség mérése sordn a megtartd fél figyelembe vesz barmely olyan dijat,
amely a gyakorlatban a jelentGs mértéki tényleges nett6 gazdasagi érdekeltség csokkentésére haszndlhaté.
Hagyomdnyos NPE értékpapirositds esetén az e bekezdésben el8irt kovetelményt a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatdsnyujto is teljesitheti, feltéve, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujté bizonyitani tudja,
hogy szakértelemmel rendelkezik az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii kitettségek kezelésében,
valamint jol dokumentélt és megfelel§ szabalyzatokkal, eljardsokkal és kockdzatkezelési kontrollintézkedésekkel
rendelkezik a kitettségek kezelése tekintetében.”;

b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(32) A (3) bekezdéstdl eltérSen NPE értékpapirositiskor, amennyiben vissza nem téritend§ vételdrked-
vezményrdl sziiletett megdllapodds, az emlitett bekezdés alkalmazdsiban megtartott jelentds mértékii nett6
gazdasdgi érdekeltség nem lehet alacsonyabb, mint a nemteljesitS kitettségnek mindsiil6 értékpapirositott
kitettségek nettd értéke és adott esetben a teljesits értékpapirositott kitettségek névértéke osszegének az 5%-a.

A nemteljesitd kitettség nettd értékének kiszamitdsahoz a kitettség névértékébdl vagy adott esetben a kihelyezéskor
fennall6 értékébdl le kell vonni az egyedi értékpapirositott kitettség szintjén a kihelyezéskor megallapodott vissza
nem téritendd vételirkedvezményt vagy adott esetben az alapul szolgdld kitettségek halmazénak szintjén a
kihelyezéskor megallapodott vissza nem téritendd vételirkedvezmény megfelel§ részét. Emellett az értékpapi-
rositott nemteljesitd kitettségek nettd értékének meghatdrozasa céljabdl a vissza nem téritend§ vételarkedvezmény
magdban foglalhatja az értékpapirositst kezdeményez§ altal késébbi eladdsra kihelyezett nemteljesitd kitettségek
értékpapirositasi igyletrészsorozatainak nomindlis Gsszege és azon ar kozotti killonbséget, amelyen ezen tigyletrés-

zsorozatokat el8szor értékesitik nem kapcsoldd6 harmadik feleknek.”;
¢) a(7) bekezdés a kovetkez6képpen mbdosul:
i. azelsd albekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:
.f) NPE értékpapirositds esetén a kockdzatmegtartds (3) és (3a) bekezdés szerinti médozatai;

g) A megtarté félnek fizetett dijak hatdsa az (1) bekezdés értelmében vett jelentds mértékii tényleges nettd
gazdasdgi érdekeltségre.”;

ii. a mdsodik albekezdés helyébe a kovetkezs szoveg lép:
,Az EBH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2021. oktober 10-ig benydjtja a Bizottsagnak.”
A 9. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

sz

,Az elsd albekezdéstdl eltérve azon alapul szolgald kitettségekre, amelyek nemteljesit kitettségnek mindsiiltek akkor,
amikor az értékpapirositast kezdeményez8 megvasarolta Sket a relevans harmadik féltdl, a kitettségek kivalasztdsa és
drazdsa sordn megbizhaté kritériumok alkalmazandék.”
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6. A 18. cikk a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

10.

,a) az értékpapirositds megfelel az e fejezet 1., 2. vagy 2a. szakaszdban meghatarozott valamennyi kovetelménynek, és
az ESMA megkapta a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést; és”

A 4. fejezet 1. szakaszdnak cime helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,Az ABCP-nek nem mindsiil§ egyszert, atlathaté és egységesitett hagyomadnyos értékpapirositds kovetelményei”
A 19. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) a cikk cime helyébe a kovetkez§ szoveg [ép:
,ABCP-nek nem mindsils egyszerd, atlathatd és egységesitett hagyomanyos értékpapirositas”;
b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

J(1) A 20, 21. és 22. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek megfelels, ABCP-programnak vagy ABCP-
tigyletnek nem mindsiil6 hagyomanyos értékpapirositdsok STS értékpapirositdsnak tekintenddk.”.

A 22. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a (4) bekezdés a kovetkez§ albekezdéssel egésziil ki:

,Az els@ albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositdst kezdeményezSk 2021. junius 1-jét6] kezd6dGen donthetnek
gy, hogy kozzéteszik az alapul szolgdlé kitettségekbdl finanszirozott eszk6zok fenntarthatésdgi tényezSkre
gyakorolt f6bb kedvezdtlen hatdsaival kapcsolatban rendelkezésre 4ll6 informécidkat.”;

b) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(6) Az eurdpai feliigyeleti hatdsigoknak az eurdpai feliigyeleti hatdsdgok vegyes bizottsdga keretében 2021.
julius 10-ig az 1093/2010/EU, az 1094/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban az
éghajlatra gyakorolt kdros hatdsokkal, és az egyéb, a kornyezetre, a tarsadalomra és az irdnyitdsra gyakorolt kdros
hatdsokkal kapcsolatos fenntarthatésagi mutatékra vonatkozéan szabalyozdstechnikai standardtervezeteket kell
kidolgozniuk az e cikk (4) bekezdésének madsodik albekezdésében emlitett informdaciok tartalmdrdl,
modszertanairdl és megjelenitésérdl.

Adott esetben az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteknek titkrozniiik kell az (EU)
2019/2088 rendeletben, kiillonosen annak 2a. cikkében és 4. cikke (6) és (7) bekezdésében az eurdpai feliigyeleti
hatésdgoknak adott megbizatds szerint kidolgozott szabdlyozastechnikai standardokat, vagy azokra kell
tdmaszkodniuk.

A Bizottsig felhatalmazdst kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”.

A szoveg a kovetkezd szakasszal egésziil ki:

,2a. szakasz

Az eszkozék mérlegen tartdsdval jdro, egyszeril, dtldthaté és egységesitett értékpapirositdsra vonatkozé
kovetelmények

26a. cikk

Az eszk6zok mérlegen tartisival jard, egyszerd, dtlithaté és egységesitett értékpapirositds

(1) A 26b-26e. cikkben meghatdrozott kovetelményeket teljesitS szintetikus értékpapirositdsokat az eszkozok
mérlegen tartdsdval jar6 STS értékpapirositdsnak kell tekinteni.

(2) Az EBH - az ESMA-val és az EIOPA-val szoros egyiittmikodésben —, az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével
Osszhangban irdnymutatdsokat és ajanlasokat fogadhat el az e rendelet 26b-26e. cikkében meghatarozott
kovetelmények dsszehangolt értelmezésére és alkalmazdsdra vonatkozdan.
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26b. cikk

Az egyszeriiségre vonatkozo kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezd olyan szervezet, amely az Unidban felhatalmazassal vagy engedéllyel
rendelkezik.

Azon értékpapirositdst kezdeményezd, amely sajat szdmldra megvésdrolja, majd értékpapirositja egy harmadik fél
kitettségeit, az emlitett kitettségekre a hitelnydjtds, a beszedés, az addssdgrendezés és a kezelés tekintetében nem
kevésbé szigort szabdlyokat alkalmaz, mint amelyeket az értékpapirositist kezdeményez8 alkalmaz hasonld, nem
megvasarolt kitettségekre.

(2) Az alapul szolgdlé kitettségek kihelyezésére az értékpapirositdst kezdeményezd alaptevékenysége keretében
keril sor.

(3)  Valamely tigylet lezdrasakor az alapul szolgdld kitettség az értékpapirositast kezdeményez§ vagy a vele azonos
csoporthoz tartozd szervezet mérlegében szerepel.

E bekezdés alkalmazdsdban csoportnak mindsiil a kovetkez6k barmelyike:

a) az 575/2013/EU rendelet els§ része II. cimének 2. fejezetével 6sszhangban prudencidlis konszoliddcié korébe
tartoz6 jogalanyok csoportja;

b) a2009/138/EK irdnyelv 212. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban meghatdrozott csoport.

(4) Az értékpapirositdst kezdeményezd az értékpapirositds alapjaul szolgdld kitettségek hitelkockdzatdnak vald
kitettségét a hitelkockdzat-fedezeti megallapodds révén szerzett védelmen til nem fedezheti.

(50 A hitelkockdzati fedezeti megdllapodds megfelel az 575/2013/EU rendelet 249. cikkében megdllapitott
hitelkockdzat-mérséklési szabdlyoknak, vagy ha az emlitett cikk nem alkalmazandd, az emlitett cikkben
meghatarozott kovetelményeknél nem kevésbé szigora kovetelményeknek.

(6) Az értékpapirositast kezdeményez§ kijelenti és szavatolja, hogy a kovetkez8 kovetelmények teljesiilnek:

a) az értékpapirositast kezdeményezd vagy a vele azonos csoporthoz tartozé szervezet rendelkezik az alapul szolgdld
kitettségek korlatozast6l mentes és érvényes tulajdonjogédval és az azokhoz kapcsolddé jarulékos jogokkal;

b) ha az értékpapirositist kezdeményez§ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban
meghatdrozott hitelintézet, vagy a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott biztosito, az
értékpapirositdst kezdeményezd vagy a konszolidalt feliigyeleti korbe tartozd szervezet a mérlegében szerepelteti
az alapul szolgal kitettségek hitelkockdzatdt;

) az értékpapirositott portfélioba torténd felvételének idGpontjaban az alapul szolgdld kitettségek mindegyike
megfelel az értékpapirositdsi feltételeknek valamint — a 26e. cikk (1) bekezdésében emlitett hitelesemény
bekovetkezését kivéve — a hitelkockdzati fedezeti kifizetésre vonatkozé valamennyi feltételnek, az értékpapirositdsi
dokumentacibban szerepld hitelkockdzati fedezeti megdllapodassal osszhangban;

d) az értékpapirositdst kezdeményezd legjobb tudomdsa szerint minden egyes alapul szolgélé kitettségre vonatkozd
szerzGdés tartalmaz egy jogi, érvényes, kotelezd erejii és érvényesithetd kotelezettséget a kotelezett szdmdra az
emlitett szerz8désben meghatdrozott pénzosszegek megfizetésére vonatkozdan;

e) az alapul szolgdl6 kitettségek olyan hitelezési feltételeknek felelnek meg, amelyek nem kevésbé szigortak, mint az
értékpapirositast kezdeményez$ dltal a hasonld, de nem értékpapirositott kitettségek esetében alkalmazott
standard hitelezési feltételek;

f) az értékpapirositast kezdeményezd legjobb tudomdsa szerint a kotelezettek egyike sem érintett valamely alapul
szolgdlé kitettséghez kapcsolodd kotelezettségei 1ényeges megsértésében vagy mulasztdsdban azon a napon,
amelyen az emlitett alapul szolgdl kitettség bekeriil az értékpapirositott portf6lioba;

g) az értékpapirositdst kezdeményez§ legjobb tudomadsa szerint az tigyleti dokumentdcié nem tartalmaz val6tlan
informadciét az alapul szolgdlo kitettségek részleteirdl;

h) az uigylet lezdrdsakor vagy egy alapul szolgdlé kitettségnek az értékpapirositott portfélioba valé felvételekor a
kotelezett és az eredeti hitelez§ kozott az emlitett alapul szolgdl6 kitettséggel kapcsolatban létrejott szerz8dést
nem modositottdk oly médon, ami az emlitett alapul szolgdl6 kitettség végrehajthatdsdgat vagy behajthatdsdgat
érintette.
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(7) Az alapul szolgdlo kitettségeknek olyan el6re meghatdrozott, egyértelmd és dokumentdlt értékpapirositdsi
feltételeket kell teljesiteniiik, amelyek nem teszik lehetévé e kitettségallomany diszkreciondlis alapon torténd aktiv
portfélidkezelését.

E bekezdés alkalmazdsdban az elad6i nyilatkozatokat és szavatossagvallaldsokat sért6 kitettségek helyettesitése, illetve
feltoltési idészakot tartalmazd értékpapirositds esetén a meghatdrozott feltoltési feltételeket teljesitd kitettségek
felvétele nem tekintendd aktiv portfélidkezelésnek.

Az tigylet lezdrdsdanak napjat kovetGen felvett kitettségnek olyan értékpapirositdsi feltételeket kell teljesitenie, amelyek
nem kevésbé szigortiak az alapul szolgalé kitettségek eredeti kivalasztdsa sordn alkalmazottakndl.

Az uigyletbdl olyan alapul szolgdld kitettség tavolithato el:
a) amelyet teljes mértékben visszafizettek vagy amely egyébként lejart;

b) amelyet az értékpapirositast kezdeményezd szokdsos iizletmenete keretében elidegenitettek, feltéve, hogy az ilyen
elidegenités nem mindsiil az 575/2013/EU rendelet 250. cikkében emlitett szerinti burkolt timogatdsnak;

) amelyet az emlitett alapul szolgdld kitettség szokdsos kezelése sordn végrehajtott, és nem hitelezésbdl ad6dé
moédositds — {gy példaul az ad6ssdg refinanszirozdsa vagy atiitemezése — érint; vagy

d) amely az iigyletbe torténd felvételekor nem felelt meg az értékpapirositasi feltételeknek.

(8) Az értékpapirositdst olyan alapul szolgdl6 kitettségek halmazdra kell épiteni, amelyek az eszkoztipus
tekintetében homogének, figyelembe véve az eszkoztipus pénzaramldssal kapcsolatos egyedi jellemzdit, ideértve a
szerzGdéses, a hitelkockazati és az elStorlesztési jellemzdket is. Az alapul szolgdld kitettségek egy halmazaba csak
egyféle eszkoztipus tartozhat.

Az els6 albekezdésben emlitett alapul szolgald kitettségeknek szerzédés alapjan kotelez8 és végrehajthatd
kotelezettségeket kell tartalmazniuk, amelyekért az adsok és adott esetben a garanciavillalok korldtlan felelGsséggel
tartoznak.

Az els6 albekezdésben emlitett alapul szolgdld kitettségeknek olyan meghatdrozott rendszeres kifizetésekkel kell
jarniuk, amelyeknek fizetési részletei Osszegiiket tekintve kiilonbozhetnek, és amelyek bérletidij-fizetéshez,
t6ketorlesztéshez vagy kamatfizetéshez vagy az ilyen kifizetéseket tdmogatd eszkozokbdl szdrmazd jovedelemhez
fiz6d6 joghoz kapcsolédnak. Az alapul szolgald kitettségek finanszirozott vagy lizingelt eszkozok eladdsdbol
szarmaz6 bevételt is generdlhatnak.

Az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett alapul szolgdld kitettségek kozott nem lehetnek a 2014/65/EU irdnyelv 4.
cikke (1) bekezdésének 44. pontjdban meghatdrozott atruhdzhat6 értékpapirok, kivéve a kereskedési helyszinen nem
jegyzett véllalati kotvényeket.

(9) Az alapul szolgdl¢ kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositdsi poziciokat.

(10) A potencidlis befektetGket indokolatlan késedelem nélkiil, teljes kortien tdjékoztatni kell az alapul szolgdl6
kitettségek kihelyezésére vonatkozd hitelezési feltételekrsl és a kordbbi hitelezési feltételekhez képesti lényeges
véltozdsokrdl. Az alapul szolgdlé kitettségek keletkeztetése az értékpapirositdsi kiilonleges céli gazdasigi egységnek
nem mindsilg kotelezett korlatlan felelGsségvallalasaval torténik. Az alapul szolgdl kitettséget érintd hitelnydjtasi
vagy hitelkihelyezési dontésben harmadik fél nem vehet részt.

Azon értékpapirositdsok esetében, amelyeknél az alapul szolgdld kitettségek lakdshitelek, a hitelek halmaza nem
tartalmazhat olyan hitelt, amelyet azt feltételezve hirdettek és nydjtottak, hogy a hitelkérelmezé vagy — adott esetben —
a kozvetitd tdjékoztatdst kapott arrél, hogy a kozolt informdciokat a hitelezd nem feltétleniil ellendrzi.

A hitelfelvevé hitelképességének vizsgalata sordn be kell tartani a 2008/48[EK irdnyelv 8. cikkében vagy a 2014/17/EU
irdnyelv 18. cikkének (1)-(4) bekezdésében, (5) bekezdésének a) pontjdban és (6) bekezdésében meghatdrozott
kovetelményeket vagy adott esetben harmadik orszdgok egyenértéki kovetelményeit.

Az értékpapirositast kezdeményezdnek vagy eredeti hitelezének szakértelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld jelleg( kitettségek kihelyezése terén.
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(11) Az alapul szolgdlé kitettségek a kivalasztdsuk idSpontjdban nem tartalmazhatnak az 575/2013/EU
rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében vett nemteljesits kitettségeket vagy olyan, kedvezétlen hiteltorténetd
addssal vagy garanciavéllaloval szembeni kitettségeket, aki/amely az értékpapirositast kezdeményez8 vagy az eredeti

hitelez6 legjobb tudomdsa szerint:

a) a kihelyezést megel6z6 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelentett vagy akinek/amelynek a hitelezdi szdmdra
valamely birdsdg fizetés elmulasztdsa miatt jogerdsen, jogorvoslati eljardsban nem tdmadhaté médon végrehajtasi
jogot keletkeztetett vagy anyagi kdrtéritést itélt meg, vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgdld

kitettségek kivalasztdsinak id6pontjat megel6z8 harom évben a nemteljesits kitettségek tekintetében addssdgatii-
temezésre kertilt sor, kivéve, ha:

i. az dtiitemezett alapul szolgdl6 kitettség tekintetében az atiitemezés idGpontjatdl kezdve nem meriilt fel 4j

hatralék, és az dtiitemezésre legaldbb egy évvel az alapul szolgalé kitettségek kivalasztdsdt megel6zGen keriilt
sor; és

ii. az értékpapirositds kezdeményezdje a 7. cikk (1) bekezdése elsd albekezdése a) pontjaval és €) pontjanak i.
alpontjaval osszhangban nyujtott tdjékoztatisban kifejezetten megjeloli az atiitemezett alapul szolgdld
kitettségek ardnyat, az atiitemezés idejét és részleteit, tovabbd azt, hogy e kitettségek az atiitemezés 6ta hogyan
teljesitenek;

b) az alapul szolgdld kitettség kihelyezésének idépontjdban adott esetben szerepelt a kedvezétlen hiteltorténett
személyek nyilvanosan hozzaférhet6 jegyzékében vagy, amennyiben ilyen nyilvanosan hozzaférhetd jegyzék nem
létezik, az értékpapirositast kezdeményezs vagy az eredeti hitelez$ rendelkezésére dll6 egyéb hasonld jegyzékben;

vagy

¢) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbirdlati pontszdmmal rendelkezik, amely azt jelzi, hogy jelentdsen magasabb a
kockdzata a szerzGdésben villalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaraddsdnak, mint az értékpapirositds
kezdeményezGjének tulajdondban allé hasonld, nem értékpapirositott kitettségek esetében.

(12) Az addsoknak az alapul szolgdld kitettségek felvételének idSpontjdig mdr legaldbb egy alkalommal
torleszteniiik kell, kivéve, ha:

a) az értékpapirositds egy Osszegben torlesztendd kitettségekbdl vagy az egy évnél rovidebb futamidejii kitettségekbdl,
tobbek kozott — de nem kizdrdlagos jelleggel — a rulirozé hitelek havi részletfizetésébdl képzett rulirozé
értékpapirositds; vagy

b) a kitettség egy, az tigyletbe mar felvett kitettségnek a refinanszirozasat képviseli.

(13) Az EBH—az ESMA-val és az EIOPA-val szoros egytittmiikodésben — szabélyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyek részletesen meghatdrozzak, hogy a (8) bekezdésben emlitett alapul szolgdlé kitettségek koziil
melyek mingsiilnek homogénnek.

Az EBH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. oktdber 10-ig benytjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az elsG albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse e rendeletet.

26c¢. cikk

Az egységesitésre vonatkozo6 kovetelmények

(1) Az értékpapirositdst kezdeményez§ vagy az eredeti hitelez6 a 6. cikkel 6Gsszhangban teljesiti a
kockdzatmegtartdsi kovetelményt.

(2) Az értékpapirositasbdl eredd kamatldb- és devizakockdzatokat, valamint e kockdzatoknak az értékpapirositast
kezdeményezd és a befektetd kifizetéseire gyakorolt lehetséges hatdsait ismertetni kell az tigyleti dokumentdciéban.
Az emlitett kockdzatokat megfelel6en mérsékelni kell, és az ennek érdekében hozott intézkedésekrdl tdjékoztatast kell
adni. A befektetdt a hitelkockazati fedezeti megéllapodas alapjan terhel8 kotelezettségekre fedezetet nytjté biztositék
pénzneme megegyezik a hitelkockdzati fedezeti kifizetések pénznemével.

Ertékpapirositdsi kiilonleges célii gazdasdgi egység bevondsdval végzett értékpapirositds esetén az értékpapirositasi
killonleges célii gazdasigi egység befektet8k részére teljesitends kamatkifizetésekb6l ereds kotelezettségeinek Gsszege
egyik kifizetési napon sem haladhatja meg az értékpapirositasi killonleges célii gazdasagi egységnek az értékpapi-
rositast kezdeményez6tdl és egyéb biztositéki megallapoddsokbdl szarmazé bevételét.
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Az alapul szolgal6 kitettségek kamatlab- és devizakockdzatainak fedezése céljabdl kotott tigyletek kivételével az alapul
szolgdl6 kitettségek halmaza nem tartalmazhat szdrmaztatott tigyleteket. Az emlitett szdrmaztatott tigyleteket a
szokdsos nemzetkozi pénziigyi standardok szerint kell megkotni és dokumentélni.

(3) Az tigylethez kapcsolodd, referenciardta alapjan torténd kamatfizetés a kovetkezSk egyike alapjdn hatdrozhaté
meg:

a) dltaldnosan haszndlt piaci kamatldbak vagy a forrdskoltségeket titkrozd, dltalinosan haszndlt dgazati kamatlabak,
amelyek nem alapulnak osszetett képleteken vagy szdrmaztatott tigyleteken;

b) abefektetdt a hitelkockazati fedezeti megallapodds alapjan terheld kotelezettségekre fedezetet nytijté biztositék ltal
generélt bevétel.

Az alapul szolgdlé kitettséghez kapcsolodd, referenciardta alapjdn torténd kamatfizetéseket altaldnosan hasznalt piaci
kamatldbak alapjan vagy a forraskoltséget tikrozd, altalinosan haszndlt dgazati kamatlabak alapjan kell
meghatdrozni, amelyek nem alapulhatnak osszetett képleteken vagy szdrmaztatott iigyleteken.

(4) Az értékpapirositdst kezdeményezdt érint§ jogérvényesitési eseményt kovetGen a befektetd jogérvényesitési
intézkedést hozhat.

Egy értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység bevondsdval végzett értékpapirositds esetében a hitelkockazati
fedezeti megallapodds érvényesitésérél vagy megsziintetésérdl szolo értesités kézbesitése esetén az értékpapirositasi
killonleges célt gazdasdgi egységnél nem ragadhat benn pénzeszkoz azon felill, ami az emlitett értékpapirositasi
kiilonleges célii gazdasdgi egység operativ miikodésének biztositdsdhoz, a nemteljesitd, a megsziintetés idején még
atiitemezés alatt 4ll6 alapul szolgdlé kitettségekhez kapcsolodd fedezeti kifizetések teljesitéséhez, vagy ahhoz
szitkséges, hogy a befektetSk részére az értékpapirositds szerzédéses feltételeinek megfelel§ sorrendben teljesitsék a
kifizetéseket.

(5) A veszteségek megosztdsa az értékpapirositasi pozici6 tulajdonosai kozott az iigyletrészsorozatok veszteség-
viselési rangsorban elfoglalt helye szerint, a leghdtrdbb sorolt tigyletrészsorozattal kezd6dGen torténik.

Az tigyletrészsorozatok egyes kifizetési napokon fennallé 6sszegének megallapitdsa érdekében valamennyi iigyletrész-

szorozatra egymdst kovetd torlesztés alkalmazandd, a legelrébb sorolt iigyletrészsorozattal kezd6dden.

A miésodik albekezdéstdl eltérve, a veszteségviselési rangsortdl eltérd kifizetési sorrendet alkalmazo iigyletek esetében
az alapul szolgdl6 kitettségek teljesitményétdl fiiggd olyan kivalté eseményeket kell meghatdrozni az tigylet részeként,
melyek bekovetkezte esetén a kifizetési sorrend djra meg fog egyezni a veszteségviselési rangsor szerinti kifizetéssel. Az
ilyen teljesitményt6l fuggd kivaltd események kozé kell tartoznia legalabb a kovetkezSknek:

a) vagy a nemteljesitd kitettségek halmozott osszegének novekedése, vagy a halmozott veszteségeknek az alapul
szolgdl6 portfélié fennall6 6sszegének egy adott szdzalékdt meghalad6 novekedése;

b) egy tovébbi visszatekintd kivalté esemény; és

c) egy eldre tekintd kivaltd esemény.

Az EBH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a teljesitménnyel kapcsolatos kivdlté események
meghatdrozdsara és adott esetben kalibrdldsdra vonatkozdan.

Az EBH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2021. junius 30-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsig felhatalmazdst kap arra, hogy a negyedik albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse e rendeletet.

Az tigyletrészsorozatok torlesztésekor a befektetSk visszakapjak az emlitett tigyletrészsorozatok torlesztési dsszegével
egyenl§ biztositéki osszeget, feltéve, hogy a befektetSk biztositékkal fedezték az emlitett tigyletrészsorozatokat.

Ha az alapul szolgdl6 kitettségek tekintetében a 26e. cikkben emlitett hitelesemény kovetkezik be, és az emlitett
kitettségekre vonatkozé addssigrendezés még nem zdrult le, a hitelkockdzati fedezet adott kifizetési napon
fennmaradd Gsszege legaldbb az emlitett alapul szolgdlé kitettségek fenndllé névértéke, az emlitett alapul szolgdld
kitettség tekintetében teljesitett id6kozi kifizetések osszegével csokkentve.
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(6)  Rulirozé értékpapirositds esetén az tigyleti dokumentaciénak ki kell terjednie a gyorsitott visszafizetést biztosit6
rendelkezésekre vagy a rulirozdsi idszak megsziintetését kivalt eseményekre, beleértve legaldbb a kovetkezdket:

a) az alapul szolgdlo kitettségek hitelmingsége elér egy el6zetesen meghatdrozott kiiszobértéket vagy anndl nagyobb
mértékben romlik;

b) a veszteségek mértéke meghaladja az el8zetesen meghatdrozott kiiszobértéket;
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¢) nem sikerill elegendd 1j, az el6re meghatarozott hitelmingséget egy adott idGszakban elér§ alapul szolgdld
kitettséget generdlni.

(7) Az ugyleti dokumentdcioban egyértelmtien meg kell hatdrozni a kovetkez8ket:

a) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnytijtd, a vagyonkezel§ és adott esetben az egyéb kiegészit§
szolgaltatdsokat nyuajté vallalkozdsok, és a 26e. cikk (4) bekezdésében emlitett, ellenérzést végz8 harmadik fél
szerzGdéses kotelezettségei, feladatai és felelgsségi kore;

b) azon rendelkezések, amelyek biztositjdk a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnydjto, a vagyonkezeld, az egyéb
kiegészit§ szolgéltatdsokat nyujtd véllalkozdsok, vagy a 26e. cikk (4) bekezdésében emlitett, ellendrzést végzs
harmadik fél helyettesitését az emlitett szolgdltatok — amennyiben azok nem azonosak az értékpapirositast
kezdeményezdvel — barmelyikének nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén gy, hogy az ne eredményezze
az emlitett szolgdltatasok nydjtdsdnak megsziintetését;

¢) az alapul szolgal6 kitettségekre az tigylet lezdrdsanak napjan és azt kovetGen vonatkozo kezelési eljardsok, valamint
azon koriilmények, amelyek kozott az emlitett eljirdsok médosithatok;

d) azon kezelési szabdlyok, amelyeket a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujtd az alapul szolgdlé kitettségek
kezelése sordn az értékpapirositds teljes élettartama alatt koteles betartani.

(8) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnytjtonak szakértelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott
kitettségekhez hasonl6 kitettségek kezelése terén, és megfelelSen dokumentdlt szabalyzatokkal, eljdrdsokkal és
kockézatkezelési kontrollintézkedésekkel kell rendelkeznie a kitettségek kezelésére vonatkozdan.

A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnytijt6 az alapul szolgdlé kitettségekre vonatkozdan olyan kezelési eljrdsokat
alkalmaz, amelyek legaldbb olyan szigortak, mint amelyeket az értékpapirositast kezdeményez§ alkalmaz a hasonld,
nem értékpapirositott kitettségekre vonatkozdan.

(9) Az értékpapirositdst kezdeményez8 naprakész referencia-nyilvantartdst vezet az alapul szolgalé kitettségek
mindenkori azonositdsa céljabol. Az emlitett nyilvantartds beazonositja a referenciakotelezetteket, azon referenciako-
telezettségeket, amelyekbdl az alapul szolgdld kitettségek szarmaznak, valamint az egyes alapul szolgalé kitettségekre
vonatkozdan a fedezett és a fenndllé nominalis 6sszeget.

(10) Az tgyleti dokumentaci6 a befektetSk kiillonbozs osztalyai kozotti konfliktusok megfelels id6ben torténd
kezelését eldsegits egyértelmd rendelkezéseket tartalmaz. Ertékpapirositasi kiilonleges céli gazdasigi egység
bevondsaval végzett értékpapirositasndl egyértelmiien meg kell hatdrozni és el kell osztani az értékpapir-tulajdonosok
kozott a szavazati jogokat, és egyértelmiien azonositani kell a befektetk felé vagyonkezel6i kotelezettségeket teljesitd
vagyonkezel§ és mds szervezetek felelgsségi korét.

26d. cikk

Az dtlathatésigra vonatkozo kovetelmények
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(1) Az értékpapirositast kezdeményezdnek az drazdst megel6zGen a potencidlis befektet6k rendelkezésére kell
bocsdtania az értékpapirositds korébe bevont kitettségekhez alapvetSen hasonlé kitettségek statikus és dinamikus
miltbeli nemteljesitési és veszteségadatait, igy példdul a késedelmes teljesitésekre és a nemteljesitésekre vonatkozd
adatokat, valamint az emlitett adatok forrdsaira és a hasonl6sdg feltételezésének indokaira vonatkozé informacidkat.
Az emlitett adatoknak legalabb 6téves idGszakra kell vonatkozniuk.

(2) Az ugylet lezdrdsdt megel6zGen egy megfelel6 és fiiggetlen fél kiils§ ellenSrzést végez az alapul szolgalo
kitettségekbdl vett mintdn, beleértve annak ellendrzését, hogy az alapul szolgdld kitettségek a hitelkockazati fedezeti
megallapodas alapjan hitelkockdzati fedezetre jogosultak.

(3) Az értékpapirositist kezdeményez8 az értékpapirositds drazdsit megel6zGen a potencidlis befektet6k
rendelkezésére bocsit egy forrdsoldali pénzdramldsi modellt, amely pontosan bemutatja az alapul szolgdl6 kitettségek
és az értékpapirositast kezdeményezd, a befektetdk, az egyéb harmadik felek és adott esetben az értékpapirositdsi
kiilonleges célt gazdasdgi egység kozotti pénzmozgdsok kozott fennalld szerzdéses kapesolatot, tovabba az drazds
utdn az emlitett modellt rendelkezésre bocsdtja a befektetSk részére folyamatosan, a potencidlis befektetSk részére
pedig kérelem esetén.
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(4)  Azon értékpapirositdsok esetében, amelyeknél az alapul szolgald kitettség lakdshitel, gépjarmthitel vagy
gépjarmilizing, az értékpapirositdst kezdeményezdnek a 7. cikk (1) bekezdése elsG albekezdésének a) pontja
értelmében kozzétett informdcidk részeként kozzé kell tennie az ilyen lakdshitelekkel, gépjarmihitelekkel vagy
gépjarmilizing-tigyletekkel finanszirozott eszkozok kornyezeti teljesitményével kapcsolatos, rendelkezésre 4llo
informdcidkat.

Az els§ albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositst kezdeményez8k 2021. jinius 1-jét6l donthetnek tgy, hogy
kozzéteszik az alapul szolgdld kitettségekbdl finanszirozott eszkozok fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb
kedvezétlen hatdsaival kapcsolatban rendelkezésre dll6 informacidkat.

(5) A 7. cikknek valé megfelelésért az értékpapirositdst kezdeményez§ viseli a felelGsséget. A 7. cikk (1) bekezdése
els6 albekezdésének a) pontjdban el8irt informdcidkat a potencidlis befektet6k kérelmére az drazds el6tt a
rendelkezésiikre kell bocsdtani. A 7. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének b)-d) pontjdban el8irt informdcidkat
drazds el6tt legaldbb tervezet vagy kezdeti valtozat formdjdban rendelkezésre kell bocsitani. A végleges
dokumentaciét legkésSbb az tigylet lezdrdsa utdn 15 nappal a befektet8k rendelkezésére kell bocsatani.

(6) Az eurdpai feliigyeleti hatésigoknak az eurdpai feliigyeleti hatdsigok vegyes bizottsiga keretében 2021.
jlius 10-ig az 1093/2010/EU, az 1094/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban az
éghajlatra gyakorolt kdros hatdsokkal és az egyéb, a kornyezetre, a tdrsadalomra és az irdnyitdsra gyakorolt kiros
hatdsokkal kapcsolatos fenntarthatdsdgi mutatokra vonatkozdan szabélyozdstechnikai standardtervezeteket kell
kidolgozniuk az e cikk (4) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett informécidk tartalmarél, médszertanair6l
és megjelenitésérdl.

Adott esetben az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteknek titkrozniiik kell

z (EU) 2019/2088 rendeletben, kiilondsen annak 2a. cikkében és 4. cikke (6) és (7) bekezdésében az eurdpai
feliigyeleti hatésidgoknak adott megbizatisnak megfelelen kidolgozott szabalyozdstechnikai standardokat, vagy
azokra kell tdimaszkodniuk.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.

26e. cikk

A hitelkockdzati fedezeti megdllapoddsra, az ellenGrzést végz6 harmadik félre, valamint a szintetikus
értékpapirositasi feldrra vonatkoz6 kovetelmények

(1) A hitelkockazati fedezeti megallapodds kiterjed legaldbb a kovetkezd hiteleseményekre:

a) amennyiben a kockdzatdtruhdzds garancidk igénybevételével valdsul meg, az 575/2013EU rendelet 215. cikke (1)
bekezdésének a) pontjdban emlitett hitelesemények;

b) amennyiben a kockdzatdtruhdzds hitelderivativik igénybevételével valosul meg, az 575/2013/EU rendelet 216.
cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett hitelesemények;

Valamennyi hiteleseményt dokumentalni kell.

Az 575[2013/EU rendelet 47b. cikkének értelmében vett dtstrukturdlasi intézkedéseknek az alapul szolgdld
kitettségekre torténd alkalmazdsa nem zdrja ki elfogadhato hitelesemények kivaltasat.

(2) A hiteleseményt kovetd hitelkockdzati fedezeti kifizetés szdmitdsa az értékpapirositdst kezdeményezdnél vagy
az eredeti hitelezdnél ténylegesen felmeriilt, a relevans kitettségtipusokra alkalmazott standard dtstrukturdldsi
szabdlyaikkal és eljardsaikkal osszhangban megallapitott, és a kifizetés teljesitésének idSpontjdban a pénziigyi
kimutatdsaikban megjelenitett veszteség alapjan torténik. A végs6 hitelkockdzati fedezeti kifizetés a relevans alapul
szolgalé kitettségre vonatkozé addssdgrendezés utdn, meghatdrozott id6n belil teljesitendd, amennyiben az
addssagrendezés a hitelkockdzati fedezeti megdllapodds tervezett, jogilag rogzitett lejirata vagy lejarat eldtti
megsziintetése el6tt lezarult.

Id6kozi hitelkockdzati fedezeti kifizetést kell teljesiteni az (1) bekezdésben emlitett hitelesemény bekovetkeztét kovets
hat hénapon beliil akkor, ha a relevans alapul szolgéld kitettségen keletkezett veszteség addssdgrendezése az emlitett
hat hénapos idészak végéig nem zérul le. Az id6kozi hitelkockdzati fedezeti kifizetés osszege legaldbb a kovetkezdk
koziil a magasabb Gsszeg:
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a) azon varhaté veszteségérték, amely megegyezik az értékpapirositast kezdeményezd pénziigyi kimutatdsaiban az
idékozi kifizetés id6pontjdban az alkalmazandé szdmviteli szabdlyozdssal Osszhangban megjelenitett
értékvesztéssel, feltételezve, hogy a hitelkockdzati fedezetrdl sz616 megdllapodds nem létezik, és nem fedezi a
veszteségeket;

b) adott esetben az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 3. fejezetével 0sszhangban meghatdrozottak
szerinti vdrhatd veszteségérték.

I1d6kozi hitelkockdzati fedezeti kifizetés esetén az els6 albekezdésben emlitett végsé hitelkockazati fedezeti kifizetés
célja, hogy az id6kozi veszteségelszamoldst a ténylegesen felmeriilt veszteséghez igazitsa.

Az id6kozi és a végss hitelkockdzati fedezeti kifizetés szdmitdsi modszerét a hitelkockazati fedezeti megallapodds
rogziti.

A hitelkockézati fedezeti kifizetés ardnyos a vonatkozé alapul szolgdlé kitettség fenndllé névértékének a hitelkockdzati
fedezeti megallapodassal biztositott részével.

Az értékpapirositast kezdeményezd hitelkockazati fedezeti kifizetésre vald jogosultsiga érvényesithetS. A befektetSk
dltal a hitelkockdzati fedezeti megdllapodds szerint fizetend§ Gsszegeket azok értékhatdraival egyiitt egyértelmien
meg kell hatdrozni a hitelkockdzati fedezeti megéllapoddsban. Az emlitett dsszegeknek barmely koriilmények kozott
kiszdmithatoknak kell lenniitk. A hitelkockdzati fedezeti megéllapodds egyértelmdien meghatirozza azon
koriilményeket, amelyek esetén a befektet6k kotelesek kifizetést teljesiteni. A (4) bekezdésben emlitett, ellendrzést
végz8 harmadik fél értékeli, hogy felmeriiltek-e ilyen koriilmények.

A hitelkockazati fedezeti kifizetés sszegének kiszdmitdsa a bekovetkezett hiteleseménnyel érintett egyedi alapul
szolgdl6 kitettség szintjén torténik.

(3) A hitelkockazati fedezeti megdllapodds meghatdrozza azt a maximalis meghosszabbitdsi idGszakot, amely azon
alapul szolgdld kitettségekre vonatkozd addssigrendezésre alkalmazandd, amelyekkel kapcsolatban egy, az (1)
bekezdésben emlitett hitelesemény kovetkezett be, ahol azonban az addssigrendezés a hitelkockdzati fedezeti
megdllapodds tervezett, jogilag rogzitett lejaratakor vagy lejarat el6tti megsziintetésekor nem zdrult le. Az ilyen
meghosszabbitasi idgszak nem haladhatja meg a két évet. A hitelkockdzati fedezeti megallapodds rendelkezik arrdl,
hogy a meghosszabbitdsi idszak lejaratdnak napjdig végsS hitelkockdzati fedezeti kifizetést kell teljesiteni az
értékpapirositist kezdeményez§ azon végleges veszteségbecslése alapjan, amelyet az értékpapirositast
kezdeményezének az akkori pénziigyi kimutatdsaiban rogzitenie kellene, feltételezve, hogy a hitelkockdzati fedezeti
megallapodds nem 1étezik, és nem fedezi a veszteségeket.

A hitelkockdzati fedezeti megallapodds megsziintetése esetén az addssagrendezés az elsg albekezdésben leirtak szerint
zajlik tovabb az emlitett megsziintetés el6tt bekovetkezett és még lezdratlan hitelesemények tekintetében.

A hitelkockdzati fedezeti megéllapodds alapjan fizetendd hitelkockdzati fedezeti prémium szerkezetét tgy kell
kialakitani, hogy az a teljesit§ értékpapirositott kitettségeknek a kifizetés id6pontjdban fenndllé nominalis osszegétsl
fiiggjon, és tikkrozze a fedezett tigyletrészsorozat kockdzatit. Ennek alkalmazdsdban a hitelkockdzati fedezeti
megéllapodds nem rendelkezhet garantdlt prémiumokrédl, el6re fizetett prémiumokrdl,  visszatéritési
mechanizmusokrol, vagy egyéb olyan mechanizmusokrél, amelyek révén elkeriilhet§ vagy mérsékelhet a befektetd
szdmdra az aktudlis veszteségviselés, vagy az tgylet lejaratdt kovetSen a kifizetett prémiumok részlegesen

visszatérithet8k az értékpapirositist kezdeményezSnek.

E bekezdés harmadik albekezdésétdl eltérve, el6zetes prémiumfizetések engedélyezhetdk, feltéve, hogy eleget tesznek
az édllami tdmogatdsokra vonatkozé szabdlyoknak, amennyiben a garanciarendszert egy tagdllam nemzeti joga
kifejezetten el6irja, és az az 575/2013/EU rendelet 214. cikke (2) bekezdésének a)-d) pontjdban felsorolt szervezetek
barmelyikének viszontgarancidjit élvezi.

Az tigyleti dokumentdcié az értékpapirositds teljes élettartama alatti egyes kifizetési napokra vonatkozdan rogziti a
hitelkockdzati fedezeti prémium és az esetleges kamatszelvények értékének szamitdsi modjat.

A befektetSk hitelkockdzati fedezeti prémiumra val6 joga érvényesithetd.
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(4) Az értékpapirositast kezdeményez§ az tigylet lezdrdsanak napjat megel6z8en ellenSrzést végzg harmadik felet
jelol ki. Az ellenSrzést végz8 harmadik fél a hiteleseményre vonatkozé értesitéssel érintett minden egyes alapul
szolgalé kitettség tekintetében ellendrzi legalabb a kovetkezbket:

a) a hiteleseményre vonatkoz6 értesitésben megjelolt hitelesemény a hitelkockdzati fedezeti megéllapodas feltételeiben
meghatdrozott hitelesemény;

b) az alapul szolgald kitettség az érintett hitelesemény bekovetkezésekor szerepelt a referenciaportfélioban;

c) az alapul szolgalé kitettség a referenciaportf6lioba valé felvételének id6pontjaban teljesitette az értékpapirositdsi
feltételeket;

d) az értékpapirositasi iigyletbe feltoltés eredményeként felvett alapul szolgdld kitettség esetén az ilyen feltoltés
megfelelt a feltoltési feltételeknek;

e) a végleges veszteségérték Osszhangban all az értékpapirositast kezdeményezd eredménykimutatdsiban
megjelenitett veszteséggel;

f) a végsd hitelkockdzati fedezeti kifizetés teljesitésekor az alapul szolgdlé kitettségekhez kapcsolddd veszteségeket
helyesen osztottdk meg a befektetSk kozott.

Az ellen6rzést végzd harmadik fél fuggetlen az értékpapirositdst kezdeményez6tél és a befektet6ktél, valamint adott
esetben az értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egységtdl is, és ellendrzést végzs harmadik félként vald
kijelolését az tigylet lezdrdsdnak napjdig elfogadja.

Az ellenSrzést végz6 harmadik fél a hitelkockdzati fedezeti kifizetésre vonatkoz6 igénnyel érintett, minden egyes alapul
szolgdl6 kitettség ellendrzése helyett mintavétel alapjdn is elvégezheti az ellendrzést. A befektet6k azonban kérhetik
barmely konkrét alapul szolgdld kitettség elfogadhatésdganak ellendrzését akkor, amennyiben a mintavétel alapjan
végzett ellendrzéssel nem elégedettek.

Az értékpapirositdst kezdeményez§ az iigyleti dokumentéciban feltiinteti az arra vonatkoz6 kotelezettségvallaldsit,
hogy az ellenGrzést végzd harmadik fél rendelkezésére bocsdt valamennyi olyan informdaciét, amely az els§
albekezdésben meghatdrozott kovetelmények ellendrzéséhez sziikséges.

(5) Az értékpapirositdst kezdeményezd kizdrdlag akkor zdrhatja le az tigyletet a tervezett lejdrata el6tt, ha a
kovetkezd események barmelyike bekovetkezik:

a) a befektet§ fizetésképtelenné valik;

b) a befektets a hitelkockdzati fedezeti megallapodds alapjan esedékes osszegek barmelyikét nem fizeti meg, vagy az
tigyleti dokumentéciéban megallapitott lényeges kotelezettségének nem tesz eleget;

¢) relevins szabdlyozdsi esemény kovetkezik be, beleértve a kovetkezdket:

i. relevans véltozdsok az unids vagy nemzeti jogban, illetékes hat6sdgok éltali relevans valtoztatdsok adott esetben
az ilyen jogok hivatalosan kozzétett értelmezésében, vagy olyan relevans valtozdsok az tigylet adézdsdban vagy
szamviteli elszdmoldsi moédjaban, amelyek jelentds kedvezdtlen hatdssal vannak az digylet gazdasdgi
hatékonysagdra, mindegyik esetben az iigyletkotés id6pontjdban eldre lathaté véltozdsokkal oOsszevetve, és
amelyekre az emlitett id6pontban észszertien nem lehetett szdmitani;

ii. valamely illetékes hatésdg gy hatdroz, hogy az értékpapirositdst kezdeményezs vagy az értékpapirositast
kezdeményez6hoz kapesolt véllalkozds nem vagy mar nem jogosult arra, hogy az értékpapirositds tekintetében
jelent8s hitelkockdzatot dtruhdzottnak ismerjen el az 575/2013/EU rendelet 245. cikkének (2) vagy (3)
bekezdésével osszhangban;

d) a jogosult gyakorolja az tigylet meghatdrozott id6pontban torténd lehivdsira vonatkozo jogdt (meghatdrozott
idépontban torténd lehivas), és az tigylet lezdrdsanak napjatdl szdmitott idGtartam megegyezik az eredeti referenci-
aportféliénak az tigylet zardnapjan szamitott stlyozott 4tlagos élettartamaval, vagy annal hosszabb;

e) a jogosult gyakorolja az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott, maradék pozicidkra
sz016 visszavdsarlasi jogat;

f) el6re nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén a befektet§ a (8) bekezdésben meghatdrozott
kovetelményekkel osszhangban mar nem mindsiil elismert fedezetnytjtonak.
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Az tigyleti dokumentdcié meghatdrozza, hogy a d) és e) pontban emlitett lehivasi jogok barmelyike szerepel-e az
érintett tigyletben, és hogy az ilyen lehivési jogokat hogyan strukturéljak.

A d) pont alkalmazdsiban a meghatdrozott idépontban torténd lehivds nem strukturdlhaté a befektetSk altal tartott
hitelminéség-javitdsi vagy egyéb poziciok veszteségviselését elkeril6 mddon, tovdbbd nem strukturdlhaté a
hitelmin@ség-javitdst elGsegits egyéb mdédon sem.

Meghatérozott id6pontban torténé lehivds esetén az értékpapirositast kezdeményezSk értesitik az illetékes
hatésdgokat, hogy a mdsodik és harmadik albekezdésben emlitett kovetelmények miként teljesiilnek, ideértve a
meghatdrozott idGpontban torténd lehivds igénybevételének indokoldsat és egy hiteles szamldt, amely megmutatja,
hogy a lehivds oka nem az alapul szolgal6 eszkoz6k minGségének romlésa.

El6re rendelkezésre bocsdtott hitelkockdzati fedezet esetén a hitelkockdzati fedezeti megallapodds megsziintetésekor a
biztositékot vissza kell adni a befektet6knek az értékpapirositast kezdeményezdre alkalmazandé relevans fizetéskép-
telenségi jogelGirdsainak hatélya ald tartozd tigyletrészsorozatok veszteségviselési rangsora szerint.

(6) A befektetSk az tigyletet annak tervezett lejirata elStt csak a hitelkockdzati fedezeti prémium kifizetésének
elmulasztdsa vagy az értékpapirositdst kezdeményezd barmely mds lényeges szerzGdéses kotelezettségszegése miatt
sziintethetik meg.

(7) Az értékpapirositast kezdeményez8 kotelezettséget vallalhat szintetikus értékpapirositdsi feldr fizetésére,
amelyet a befektet6k hitelminéség-javitdsként vehetnek igénybe, amennyiben a kovetkezd feltételek mindegyike
teljesil:

a) az értékpapirositdst kezdeményez§ dltal az egyes kifizetési id6szakokra vonatkozdan hitelmin@ség-javitdsi célbol
véllalt szintetikus értékpapirositdsi feldr osszegét az tigyleti dokumentdcié tartalmazza a portfdlionak a relevins
kifizetési idGszak elején fenndll6 teljes egyenlegének meghatdrozott szdzalékaban kifejezve (rogzitett szintetikus
értékpapirositasi felar);

b) az értékpapirositast kezdeményez§ visszakapja a szintetikus értékpapirositsi feldrnak azt a részét, amelyet nem
hasznéltak fel az egyes kifizetési id6szakokban felmeriil§ hitelezési veszteségek fedezésére;

¢) az 575/2013/EU rendelet 143. cikkében emlitett IRB-mddszert alkalmazé értékpapirositdst kezdeményezdk
esetében az évente vallalt teljes 0sszeg nem haladhatja meg az azon évre, valamennyi alapul szolgdlé kitettségre
vonatkozéan az emlitett rendelet 158. cikkével Osszhangban szdmitott egyéves szabalyozdi vérhat6
veszteségértékeket;

d) az 575/2013/EU rendelet 143. cikkében emlitett IRB-médszert nem alkalmazé értékpapirositdst kezdeményezdk
esetében az alapul szolgdlé portf6liéra vonatkozd egyéves varhatéd veszteségérték szamitdsdt az tigyleti
dokumentacié egyértelmtien meghatdrozza;

e) az iigyleti dokumentdci6 meghatdrozza az e bekezdésben megillapitott feltételeket.
(8)  Egy hitelkockdzati fedezeti megdllapodas a kovetkez formdban valdsul meg:

a) az 575/2013/EU rendelet harmadik része I cimének 4. fejezetében meghatdrozott kovetelményeknek megfelelg
biztositék, amely a hitelkockdzatot az 575/2013EU rendelet 214. cikke (2) bekezdésének a)-d) pontjiban felsorolt
szervezetek valamelyikére ruhdzza dt, feltéve, hogy a befektet6vel szembeni kitettségekhez az emlitett rendelet
harmadik része II. cimének 2. fejezete alapjan 0 %-os kockdzati suly rendelhetd;

b) az e bekezdés a) pontjdban emlitett birmely szervezet altal nydjtott viszontgarancidval elldtott, az 575/2013/EU
rendelet harmadik része II. cimének 4. fejezetében meghatarozott kovetelményeknek megfeleld biztositék; vagy

) az e bekezdés a) és b) pontjdban nem emlitett, egyéb hitelkockdzati fedezet olyan garancia, hitelderivativa vagy
hitelkockdzati eseményhez kapcsolt értékpapir formdjiban, amely megfelel az 575/2013/EU rendelet 249.
cikkében meghatdrozott kovetelményeknek, feltéve, hogy a befektet kotelezettségeit az e cikk (9) és (10)
bekezdésében megallapitott kovetelményeknek megfeleld biztositék fedezi.

(9) A (8) bekezdés c) pontjdban emlitett, egyéb hitelkockdzati fedezet megfelel a kovetkezd kovetelményeknek:

a) az értékpapirositdst kezdeményezd érvényesithetd jogosultsdggal rendelkezik arra, hogy a biztositékot a befekteték
fedezeti kifizetésekre vonatkozé kotelezettségeinek teljesitésére haszndlja fel, és e jogosultsag érvényesithetSségét
megfelel biztositéki megéllapoddsok garantaljak;

b) a befektet6k érvényesithet jogosultsiggal rendelkeznek arra, hogy az értékpapirositds lezdrdsakor vagy az
tigyletrészsorozatok torlesztésekor visszaszolgdltassik a fedezeti kifizetések teljesitésére fel nem haszndlt
biztositékot;

¢) ha a biztositékot értékpapirba fektetik, az tigyleti dokumentécié meghatdrozza az ilyen értékpapirokra vonatkozé
értékpapirositasi feltételeket és letétkezelési megdllapoddsokat.
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Az tigyleti dokumentdcié meghatarozza, hogy fennmarad-e a befektetSk kitettsége az értékpapirositdst kezdeményezd
hitelkockdzatdval szemben.

Az értékpapirositdst kezdeményezd képesitett jogtandcsos dltal kiadott szakvéleményt szerez be, amely igazolja, hogy
a hitelkockdzati fedezet valamennyi relevdns joghatdsigban érvényesithetd.

(10)  Amennyiben e cikk (8) bekezdésének c) pontjdval 6sszhangban egyéb hitelkockdzati fedezet nydjtasdra keriil
sor, az értékpapirositdst kezdeményezd és a befektetd szdmara j6 minGségii biztositékot kell rendelkezésre bocsatani,
amely a kovetkez8k egyike lehet:

a) az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 2. fejezetében emlitett, 0%-os kockazati sdlyozds,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok formdjdban nydjtott biztositék, amely a kovetkezd feltételek
mindegyikének megfelel:

i. az emlitett, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok egy maximum hdromhénapos hétralévd futamidGvel
rendelkeznek, amely nem lehet hosszabb, mint a kovetkez§ kifizetési napig hétralévd idészak;

ii. az emlitett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok a fedezett tigyletrészsorozat fenndlld egyenlegének
megfelel§ 6sszegli készpénzre vélthatok;

iii. az emlitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az értékpapirositast kezdeményez6tdl és a befektetSktdl
egyarant fuggetlen letétkezel§ Srzi;

b) az 575/2013/EU rendelet 136. cikkében meghatdrozott hozzarendeléssel 6sszhangban 3. vagy anndl magasabb
hitelminGségi besoroldst, harmadik fél hitelintézetnél tartott, készpénz formdajdban nydjtott biztositék.

E bekezdés elsG albekezdésétsl eltérve, a befektetSnek a végleges tigyleti dokumentacioban szerepl$ kifejezett
hozzdjéruldsatdl fiiggSen, miutdn elvégezte az e rendelet 5. cikke szerinti elézetes vizsgdlatdt, beleértve barmely
relevans partnerkockdzati kitettség értékelését is, csak az értékpapirositast kezdeményezd vehet igénybe készpénzbetét
formajaban az értékpapirositast kezdeményez6nél vagy annak egyik kapcsolt véllalkozdsanal elhelyezett biztositékot,
ha az értékpapirositast kezdeményez$ vagy annak egyik kapcsolt véllalkozdsa az 575/2013/EU rendelet 136.
cikkében meghatdrozott hozzarendeléssel osszhangban legalabb 2. hitelmindségi besoroldsinak mindsiil.

A 29. cikk (5) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatésdgok az EBH-val folytatott konzulticiot kovetSen
engedélyezhetik az értékpapirositdst kezdeményezdnél vagy annak egyik kapcsolt villalkozdsdndl készpénzbetét
formdjdban elhelyezett biztositékot, ha az értékpapirositdst kezdeményezd vagy annak egyik kapcsolt véllalkozasa 3.
hitelmindségi besorolasinak mindsiil, feltéve, hogy a piaci nehézségek, az intézmény székhelye szerinti tagallamhoz
rendelt hitelmingségi besoroldshoz kapcsol6dé objektiv akaddlyok vagy az érintett tagdllamban a mdsodik
albekezdésben emlitett, minimum 2. hitelmindségi besoroldsra vonatkozé koévetelmény alkalmazdsdbol fakadd
jelent6s lehetséges koncentracids problémak dokumentélhatok.

Ha a harmadik fél hitelintézet vagy az értékpapirositdst kezdeményez6 vagy annak egyik kapcsolt vallalkozdsa mar
nem felel meg a minimum hitelmingségi besoroldsnak, akkor a biztositékot kilenc hénapon belil 3. vagy anndl
magasabb hitelmindségi besoroldssal rendelkezd harmadik fél hitelintézetnél kell elhelyezni, vagy a biztositékot az
elsé albekezdés a) pontjdban megéllapitott kovetelményeknek megfeleld értékpapirokba kell fektetni.

Az e bekezdésben meghatdrozott kovetelmények teljesitettnek tekinthet6k az 575/2013/EU rendelet 218. cikkével
osszhangban az értékpapirositést kezdeményez§ dltal kibocsatott, hitelkockdzati eseményhez kapcsolt értékpapirokba
torténd befektetés esetén.

Az EBH nyomon koveti az e cikkben szerepld biztositékkal torténd fedezetképzési gyakorlatok alkalmazasat, kiilonos
figyelmet forditva a partnerkockdzatra és a befektetSk éltal az ilyen, biztositékkal torténd fedezési gyakorlatokbdl
eredden viselt egyéb gazdasagi és pénziigyi kockdzatokra.

Az EBH 2023. dprilis 10-ig jelentést nyujt be megallapitdsairdl a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg 2023. oktober 10-ig az EBH emlitett jelentése alapjan jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak e cikk alkalmazdsdrol, kiilonos tekintettel a partner-hitelkockdzat pénziigyi rendszerben vald tilzott
felhalmozddésanak kockdzatdra, adott esetben az e cikk médositdsdra irdnyuld jogalkotdsi javaslattal egyiitt.”
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11. A 27. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) az (1) bekezdés els6 és mdsodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

JAz értékpapirositdst kezdeményezdének és a szponzornak egyiitt, az e cikk (7) bekezdésében emlitett adatlap
hasznalatdval értesitenie kell az ESMA-t, ha az értékpapirositds megfelel a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben, vagy
a 26a-26e. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek (a tovabbiakban: az STS kritériumoknak val6 megfelelésrdl
sz0l6 értesités). ABCP-program esetében kizardlag a szponzor felel@ssége a programra, valamint a programon
belill a 24. cikknek megfelel6 ABCP-tigyletekre vonatkozo értesités megtétele. Szintetikus értékpapirositds esetén
az értesités az értékpapirositast kezdeményezd kizardlagos felelGssége.

Az STS kritériumoknak valé megfelelésrl sz6l6 értesitésnek tartalmaznia kell az értékpapirositdst kezdeményezd
és a szponzor arra vonatkozé magyardzatt, hogy milyen mddon valésult meg a 20-22. cikkben, a 24-26.
cikkben vagy a 26b-26e. cikkben meghatdrozott STS kritériumoknak valé megfelelés.”;
b) a (2) bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:
i. az els@ albekezdés els6 mondatdnak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,Az értékpapirositdst kezdeményezd, a szponzor vagy az értékpapirositdsi kiilonleges célii gazdasagi egység
a 28. cikk értelmében felhatalmazott harmadik fél szolgaltatdsat is igénybe veheti annak értékelése céljabdl,
hogy az értékpapirositds megfelel-e a 19-22., a 23-26. vagy a 26a-26e. cikknek.”;
ii. a mdsodik albekezdés els6 mondatdnak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,2Amennyiben az értékpapirositist kezdeményezd$, a szponzor vagy az értékpapirositdsi kiilonleges célii
gazdasdgi egység a 28. cikk értelmében felhatalmazott harmadik fél szolgéltatdsit veszi igénybe annak
értékelése céljabol, hogy valamely értékpapirositds megfelel-e a 19-22., a 23-26. vagy a 26a-26e. cikknek, az
STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szol6 értesitésnek nyilatkozatot kell tartalmaznia arrél, hogy az STS
kritériumoknak val6 megfelelést az emlitett felhatalmazott harmadik fél igazolta.”;
) a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,(4)  Amennyiben valamely értékpapirositds a tovabbiakban mar nem felel meg a 19-22., a 23-26., vagy a 26a—
26e. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek, az értékpapirositds kezdeményezdjének és adott esetben a
szponzornak err6l haladéktalanul értesitenie kell az ESMA-t és tdjékoztatnia az illetékes hat6sdgat.”;
d) az (5) bekezdés els6 mondatdnak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,Az ESMA a hivatalos honlapjin jegyzéket vezet mindazon értékpapirositdsokrdl, amelyek tekintetében az
értékpapirositdst kezdeményez8 és a szponzor értesitette arrdl, hogy az értékpapirositds megfelel a 19-22.
cikkben, a 23-26. cikkben vagy a 26a-26e. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek.”;
e) a (6) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. oktober 10-ig benyujtja a Bizottsdgnak.”;
f) a(7) bekezdés mdsodik albekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg lép:
,Az ESMA az emlitett végrehajtdsi standardtervezeteket 2021. oktéber 10-ig benyuijtja a Bizottsdgnak.”.
12. A 28. cikk (1) bekezdése els6 mondatdnak helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:
J1) A 27. cikk (2) bekezdésében emlitett harmadik felet az illetékes hatésdgnak kell felhatalmaznia annak
értékelésére, hogy az értékpapirositisok megfelelnek-e a 19-22., a 23-26. vagy a 26a—26e. cikkben elirt STS
kritériumoknak.”
13. A 29. cikk (5) bekezdése mdsodik mondatdnak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»A tagdllamok legkésébb 2021. oktéber 10-ig tdjékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t az illetékes hatdsagok e
bekezdés szerinti kijelolésérsl. A 26a-26e. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek valé megfelelés feliigyeletét
ellaté illetékes hatdsdg kijeloléséig a 18-27. cikkben meghatdrozott, 2021. dprilis 8-dn alkalmazandé

kovetelményeknek valé megfelelés feliigyeletére kijelolt hatosdg feliigyeli a 26a-26e. cikkben meghatdrozott
kovetelményeknek valé megfelelést is.”
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14. A 30. cikk (2) bekezdése a kovetkez6képpen modosul:
a) az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) a jelentds nettd gazdasdgi érdeknek a 6. cikk (1) bekezdésével Gsszhangban torténd pontos és folyamatos
mérésére és megtartdsira szolgdlé folyamatok és mechanizmusok, valamint a 7. cikkel 6sszhangban
rendelkezésre bocsdtandé valamennyi informdcié osszegydijtése és id6ben torténd kozzététele;”;

b) abekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:
,aa) anemteljesits kitettségek értékpapirositdsinak részét nem képezd kitettségek esetében:
i. ateljesitS kitettségekre a 9. cikkel 6sszhangban alkalmazott hitelezési kritériumok;

ii. az alapul szolgdlo kitettségek kozil a 9. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett
nemteljesitd kitettségekre alkalmazott, a kivalasztdsra és drazdsra vonatkozé megbizhaté kritériumok;”;

) abekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,d) nemteljesitS kitettségek értékpapirositdsai esetében a 9. cikk (1) bekezdésének valé megfelelést biztositd
eljarasok és mechanizmusok, amelyek megakadalyozzdk a 9. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében
eldirt eltéréssel valo visszaélést;

e) az eszkozok mérlegen tartdsaval jaré STS értékpapirositds esetében a 26b—26e. cikknek valé megfelelés
biztositdsat célz6 folyamatok és mechanizmusok.”.

15. A 31. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,31. Cikk

Az értékpapirositdsi piac makroprudenciilis feliigyelete

(1)  Megbizatasinak keretein belil az ERKT felel6s az Unié értékpapirositdsi piacdnak makroprudencidlis
feliigyeletéért.

(2)  Annak érdekében, hogy hozzdjiruljon az Uni6 pénziigyi stabilitdsat fenyegetS olyan rendszerszint(i kockdzatok
megelGzéséhez vagy mérsékléséhez, amelyek a pénziigyi rendszeren belilli fejleményekbdl fakadnak, valamint
figyelembe véve a makrogazdasdgi folyamatokat a széles korti pénziigyi zavarok id@szakainak elkeriilése céljabol, az
ERKT folyamatosan nyomon koveti az értékpapirositasi piacokon zajlé fejleményeket. Az ERKT — amennyiben azt
szitkségesnek {téli, és legaldbb hdrom évenként — az EBH-val egyiittm@ikodésben jelentést tesz kozzé az értékpapi-
rositasi piac pénziigyi stabilitdst érintd hatdsairdl annak érdekében, hogy kiemelje a pénziigyi stabilitdst fenyegetd
kockdzatokat.

(3)  E cikk (2) bekezdésének és a 44. cikkben emlitett jelentésnek a sérelme nélkiil az ERKT — az eurdpai feliigyeleti
hatdsagokkal szoros egyiittmiikodésben — 2022. december 31-ig jelentést tesz kozzé, amelyben értékeli az eszkozok
mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapirositds bevezetésének a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatdsdt, valamint az
esetleges rendszerszint(i kockdzatokat, igy példdul a nem nyilvanos hitelfedezeti eladok korében a koncentracié és az
osszekapcsolddas altal okozott lehetséges kockazatokat.

Az elsé albekezdésben emlitett ERKT-jelentésnek figyelembe kell vennie a szintetikus értékpapirositds egyedi
sajatossagait, nevezetesen annak tipikus egyedi és magdnjellegét a pénziigyi piacokon, és meg kell vizsgédlnia, hogy az
eszkozok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapirositds kezelése elGsegiti-e a pénziigyi rendszerben az altalinos
kockdzatcsokkenést és a redlgazdasdg jobb finanszirozdsat.

Jelentése elkészitésekor az ERKT szdmos relevans adatforrdst felhaszndl, igy példdul a kovetkezdket:

a) az illetékes hatésagok altal a 7. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban gyfjtott adatok;

b) az illetékes hatésagok altal a 30. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban végzett feliilvizsglatok eredménye; és
c) az értékpapirositdsi adattdrakban a 10. cikkel 6sszhangban tdrolt adatok.

(4) Az 1092/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban az ERKT figyelmeztetéseket és adott esetben korrekcids
intézkedésekre vonatkozé ajanldsokat ad ki az e cikk (2) és (3) bekezdésében emlitett kockdzatokra vélaszul, tobbek
kozott a kockdzatmegtartdsi szintek vagy mds makroprudencidlis intézkedések moédositisinak megfelelGségére
vonatkozdan.
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Az ajanlds tovabbitdsinak id6pontjatdl szamitott harom hénapon belil az ajanlds cimzettje az 1092/2010/EU
rendelet 17. cikkével osszhangban tdjékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a Tandcsot, a Bizottsdgot és az ERKT-t az
ajanldsra vélaszul hozott intézkedéseirdl, és megfelel6en megindokolja az intézkedés elmaradasat.”

16. A 32. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) az (1) bekezdés ) pontjdnak helyébe a kovetkez szoveg lép:

,€) az értékpapirositds STS értékpapirositdsnak mindsiil, és az emlitett értékpapirositdsban érintett értékpapi-
rositast kezdeményezd, szponzor vagy értékpapirositdsi kilonleges céli gazdasigi egység nem teljesitette
a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben vagy a 26a—26e. cikkben el6irt kovetelményeket;”;

b) a(2) bekezdés a kovetkezSképpen médosul:
i. ad) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,d) az e cikk (1) bekezdése els§ albekezdésének e) vagy f) pontjdban emlitett jogsértés esetén az értékpapi-
rositast kezdeményez8 és a szponzor dtmeneti eltiltdsa attdl, hogy a 27. cikk (1) bekezdése szerint
értesitést killdjon arrdl, hogy valamely értékpapirositds megfelel a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben vagy
a 26a-26e. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek.”;

ii. ah) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,h) az e cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének h) pontjdban emlitett jogsértés esetén a 28. cikkben emlitett —
harmadik fél részére valamely értékpapirositasnak a 19-22. cikknek, a 23-26. cikknek vagy a 26a-26e.
cikknek val6 megfelelésének értékelésére adott — felhatalmazas ideiglenes visszavondsa.”.

17. A szoveg a kovetkez§ cikkel egésziil ki:

,43a. cikk

Az eszk6zok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapirositdsra vonatkozé dtmeneti rendelkezések

(1) Azon szintetikus értékpapirositdsokndl, amelyeknél a hitelkockazati fedezeti megdllapodds 2021. dprilis 9. el6tt
lépett hatdlyba, az értékpapirositast kezdeményezdk és az értékpapirositdsi kiilonleges célii gazdasagi egységek csak
akkor haszndlhatjdk az ,STS” megjelolést vagy az ,egyszerd, dtlithatd és egységesitett értékpapirositds” megjelolést
vagy az emlitett kifejezésekre kozvetleniil vagy kozvetve utalé megjelolést, ha a 27. cikk (1) bekezdésében emlitett
értesités idSpontjdban teljesiilnek a 18. cikkben meghatdrozott kovetelmények és az e cikk (3) bekezdésében
meghatirozott feltételek.

(2) A 27. cikk (6) bekezdésében emlitett szabédlyozastechnikai standardok alkalmazdsinak kezdénapjdig az
értékpapirositdst kezdeményezék a 27. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott kotelezettség teljesitése céljabol a
sziikséges informdcidkat {rdsban az ESMA rendelkezésére bocsatjak.

(3)  Azon értékpapirositdsok, amelyek kezdeti értékpapirositdsi poziciéit 2021. dprilis 9. el6tt hoztdk létre, STS-nek
mindsiilnek, feltéve, hogy:

a) az els§ értékpapirositasi poziciok létrehozasakor megfeleltek a 26b. cikk (1)-(5), (7)—(9), tovabbad (11) és (12)
bekezdésében, a 26¢. cikk (1) és (3) bekezdésében, a 26e. cikk (1) bekezdésében, (2) bekezdésének elsd
albekezdésében, (3) bekezdésének harmadik és negyedik albekezdésében és (6)-(9) bekezdésében meghatdrozott
kovetelményeknek; és

b) a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesités idGpontjadban megfelelnek a 26b. cikk (6) és (10) bekezdésében, a 26c¢.
cikk (2) és (4)—(10) bekezdésében, a 26d. cikk (1)—(5) bekezdésében és a 26e. cikk (2) bekezdésének masodik—
hetedik albekezdésében, (3) bekezdésének elsd, mdsodik és otodik albekezdésében, valamint (4) és (5)
bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek.

(4) Az e cikk (3) bekezdése b) pontjanak alkalmazdsdban:

a) a 26d. cikk (2) bekezdésében ,az tigylet lezdrdsat megel6z8en” szovegrész tgy értelmezendd, hogy ,a 27. cikk (1)
bekezdése szerinti értesitést megel6zen”;

b) a 26d. cikk (3) bekezdésében ,az értékpapirositds drazdsit megelSz8en” szovegrész ugy értelmezendd, hogy ,a 27.
cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megel6zGen”;
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18.

19.

20.

¢) a26d. cikk (5) bekezdésében:

i. a mdsodik mondatban ,az drazds elStt” szovegrész gy értelmezendd, hogy ,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti
értesitést megelGzGen”;

ii. a harmadik mondatban ,az drazds el6tt legaldbb tervezet vagy kezdeti véltozat formédjaban” szévegrész gy
értelmezendd, hogy ,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megel6z8en”;

iii. a negyedik mondatban meghatarozott kovetelmény nem alkalmazando;

iv. a 7. cikknek val6 megfelelésre valé utaldsokat tgy kell tekinteni, mintha a 7. cikk a 43. cikk (1) bekezdésétsl
eltérve alkalmazando lenne az emlitett értékpapirositdsokra.”

A 44. cikk a kovetkezdképpen médosul:
a) az els6 bekezdés a kovetkez ponttal egésziil ki:

L,€) az értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egységek foldrajzi elhelyezkedése.”;
b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,Az €) pont szerint a szdmdra hdromévente szolgéltatott informdciok alapjan a Bizottsdg értékelést ad a
helyszinvélasztds okairdl, tobbek kozott — az informdcidk rendelkezésre allisinak és hozziférhetGségének
figgvényében — arrdl, hogy egy kedvezd addzési és szabalyozasi rendszer megléte milyen mértékben jitszik donts
szerepet.”.

A 45. cikket el kell hagyni.

A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki
J45a. cikk

Egy fenntarthaté értékpapirositdsi keretrendszer kidolgozisa

(1) A fenntarthatésdggal kapcsolatos 4tldthatdsdgi kovetelmények e rendeletbe torténd beépitése céljabol az EBH -
az ESMA-val és az EIOPA-val szoros egyiittm(ikodésben — 2021. november 1-jéig jelentést tesz kozzé egy egyedi
fenntarthaté értékpapirositdsi keretrendszer kidolgozdsirdl. Az emlitett jelentés megfelelGen értékeli killondsen a
kovetkezdket:

a) ardnyos kozzétételi és az elGzetes vizsgdlatra vonatkozé kovetelmények végrehajtisa az alapul szolgdld
kitettségekbdl finanszirozott eszkozok fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt lehetséges pozitiv és kedvezdtlen
hatdsai tekintetében;

b) a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi kérdésekre gyakorolt pozitiv és kedvezdtlen hatdsok tekintetében a
fenntarthatésdgi tényezdkre vonatkoz6 informdciok tartalma, médszertana és megjelenitése;

c) egy olyan egyedi fenntarthat6 értékpapirositdsi keretrendszer 1étrehozdsdnak mddja, amely az (EU) 2019/2088
rendelet 8. és 9. cikkének hatalya ald tartozé pénziigyi termékeket titkrozi vagy azokra tdmaszkodik, és adott
esetben figyelembe veszi az (EU) 2020/852 eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletet *;

d) egy fenntarthat6 értékpapirositdsi keretrendszer lehetséges hatdsai a pénziigyi stabilitdsra, az unids értékpapi-
rositasi piac és a banki hitelezési kapacitds novelésére.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés elkészitésekor az EBH adott esetben titkrozi vagy tdmaszkodik az
(EU) 2019/2088 rendelet 3., 4., 7., 8. és 9. cikkében meghatdrozott 4tldthat6sdgi kovetelményekre, és inputot kér az
Eurépai Kornyezetvédelmi Ugynokségtdl és az Eurdpai Bizottsdg Kozos Kutatokozpontjatol.

(3) A 46. cikk szerinti feluilvizsgélati jelentéssel egyiitt a Bizottsdg az EBH e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentése
alapjan jelentést nyudjt be az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak egy egyedi fenntarthaté értékpapirositdsi
keretrendszer létrehozdsdrdl. A Bizottsdg jelentését adott esetben jogalkotdsi javaslat kiséri.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthaté befektetések
el6mozditdsit célzé keret létrehozdsirdl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositdsirdl (HL L 198,
2020.6.22.,13.0.).”
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21. A 46. cikk mdsodik bekezdése a kovetkezSképpen médosul:
a) az f) pont helyébe a kovetkezs szoveg lép:

of) a 22. cikk (4) bekezdésében és a 26d. cikk (4) bekezdésében meghatérozott kovetelmények végrehajtisa és az,
hogy azokat ki lehet-e terjeszteni az olyan értékpapirositdsokra is, amelyeknél az alapul szolgalé kitettség nem
lakdshitel vagy gépjarmdhitel vagy gépjarmilizing, a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi informdacidk
szolgdltatdsdnak érvényre juttatdsa érdekében;”;
b) a bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

. tovabbi standardizdlds és kozzétételi kovetelmények lehet@sége a valtozd piaci gyakorlatokra tekintettel,
nevezetesen mintadokumentumok haszndlata révén mind a hagyomdnyos, mind a szintetikus értékpapi-
rositdsok esetében, beleértve a személyre szabott magdnértékpapirositdsokat is, amelyek esetében az (EU)
2017/1129 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek * megfelelSen nem kell tdjékoztatét késziteni.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 20171129 rendelete (2017. jinius 14.) az értékpapirokra vonatkozd
nyilvdnos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténé bevezetésekor kozzéteendd
tdjékoztat6rol és a 2003/71/EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).”.

2. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd harmadik napon 1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2021. mércius 31-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/558 RENDELETE
(2021. marcius 31.)

az 575/2013/EU rendeletnek a Covid19-vilsig miatt sziikséges gazdasigi helyredllitis timogatdsa
érdekében az értékpapirositisi keretrendszer kiigazitisa tekintetében torténd médositisirol

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié mikodésérdl sz6l6 szerzGdésre és killondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére ('),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (%),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (),

mivel:

(1) A Covid19-vdlsdg rendkivilli mértékben sijtja a tagdllamok lakossdgdt, véllalatait, egészségiigyi rendszerét és
gazdasdgat. A Bizottsdg az ,Eurdpa nagy pillanata: Helyredllitds és felkésziilés — a jovS generdcidért” cimd, 2020.
mdjus 27-i kozleményében hangsilyozta, hogy a kévetkez6 hénapokban is folyamatos kihivést fog jelenteni a
likviditds és a finanszirozdshoz jutds biztositdsa. Ezért elengedhetetlen a Covid19-vildgjrvany dltal okozott silyos
gazdasagi sokkot kovet§ helyredllitds tdmogatdsa a meglévs pénziigyi jogszabdlyok célzott moédositdsainak
bevezetése révén.

(2) A hitelintézeteknek és a befektetési véllalkozdsoknak (a tovdbbiakban: intézmények) kulcsfontossagti szerepiik lesz a
helyreallitashoz valé hozzdjarulasban. Ugyanakkor valészintleg hatdst gyakorol rdjuk a romlé gazdasagi helyzet. Az
illetékes hat6sdgok ideiglenes segitséget nytjtottak az intézmények szdmdra a tSke, likviditds és mikodés
tekintetében annak biztositdsdra, hogy azok egy tobb kihivassal teli kornyezetben tovébbra is be tudjik tolteni a
redlgazdasdg finanszirozdsdban jatszott szerepiiket. Ugyanezen célbél az Eurépai Parlament és a Tandcs a Covid19-
valsdgra vélaszul mér elfogadott bizonyos célzott kiigazitdsokat az 575/2013EU (%) és az (EU) 2019/876 (°) eur6pai
parlamenti és tandcsi rendelet tekintetében.

(3) Az értékpapirositds a jol miikod6 pénziigyi piacok fontos eleme, mert hozzdjirul az intézmények finanszirozési
forrdsainak diverzifikdlasdhoz és a szavatold t6ke felszabaditisiahoz, amely tovdbbi hitelnydjtds tdmogatdsira
csoportosithat at. Emellett az értékpapirositds az intézmények és mds piaci szereplk szdmdra kiegészitd
befektetési lehetSségeket biztosit, lehetévé téve ezdltal a portfdlid-diverzifikdciot, és elGsegitve a finanszirozdsnak a
véllalkozdsok és a lakossdg felé dramldsat mind a tagdllamokon beliil, mind az egész Unidban hatdrokon édtnydld
alapon.

() HLC377.,2020.11.9,, 1. 0.

() HLC 10, 2021.1.11,, 30. o.

() Az Eurépai Parlament 2021. mdrcius 25-i lldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2021. marcius 30-i
hatdrozata.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/876 rendelete (2019. méjus 20.) az 575/2013/EU rendeletnek a tSkedttételi mutato, a
nett stabil forrdselldtottsdgi rata, a szavatolotSkére és a leirhat6, illetve dtalakithatd kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények, a
partnerkockazat, a piaci kockdzat, a kozponti szerz6dS felekkel szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formédkkal szembeni
kitettségek, a nagykockazat-vallalisok és az adatszolgdltatdsi és nyilvanossigra hozatali kovetelmények tekintetében torténd
modositdsdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsarol (HL L 150., 2019.6.7., 1. 0.).
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(4)  Meg kell ersiteni az intézmények azon képességét, hogy a Covid19-vildgjarvanyt kévetSen biztositsak a szitkséges
finanszirozds redlgazdasdg felé dramldsat, gondoskodva ugyanakkor arrdl, hogy a pénziigyi stabilitds megdrzéséhez
megfelel6 prudencidlis biztositékok dlljanak rendelkezésre. Az 575/2013/EU rendeletben az értékpapirositdsi
keretrendszer tekintetében teendd célzott véltoztatdsok hozzdjarulndnak e célkittizések eléréséhez, és javitandk az
emlitett keretrendszer és a Covid19-valsig kezelése érdekében uni6s és nemzeti szinten hozott kilonbozd
intézkedések koherencidjat és egymast kiegészits jellegét.

(5) A Bdzel IIl keretrendszer 2017. december 7-én kozzétett utolsé elemei csak a fedezetnyujtok egy korlatozott kore
szdmdra irnak el§ — az értékpapirositasi kitettségek esetében — hitelmindsitési minimumkovetelményt, nevezetesen
olyan szervezetek szdmadra, amelyek nem szuverén jogalanyok, kozszektorbeli intézmények, intézmények vagy mds,
prudencidlisan szabdlyozott pénziigyi intézmények. Ezért moédositani szitkséges az 575/2013EU rendelet 249.
cikkének (3) bekezdését a Bazel III keretrendszerrel val6 osszehangoldsa érdekében, azon dllami garanciarendszerek
hatékonysdgdnak fokozdsa céljabol, amelyek tdmogatjdk az intézményeknek a nem teljesit§ kitettségek (NPE-k)
értékpapirositdsdra irdnyuld stratégidit a Covid19-vildgjdrvanyt kovetGen.

(6) Az értékpapirositdsra vonatkozé jelenlegi unids prudencidlis keretrendszert a tipikus értékpapirositasi tigyletek,
nevezetesen a teljesitd hitelek legaltalanosabb jellemzdéi alapjan dolgoztdk ki. A nemteljesité kitettségek értékpapiro-
sitdsdnak szabdlyozdsi kezelésérgl szol6 véleményében () (a tovabbiakban: az EBH véleménye) az Eurdpai
Bankhat6sdg (EBH) rdmutatott arra, hogy az értékpapirositisra vonatkozéan az 575/2013/EU rendeletben
meghatdrozott jelenlegi prudencidlis keretrendszer az NPE-k értékpapirositdsdra alkalmazva ardnytalan tékekovetel-
ményekhez vezet, mivel az értékpapirositds belsé mindsitésen alapulé méddszere (SEC-IRBA) és az értékpapirositds
sztenderd mddszere (SEC-SA) nem 4ll osszhangban az NPE-k sajdtos kockdzati tényezGivel. Ezért egyedi kezelést kell
bevezetni az NPE-k értékpapirositdsira vonatkozdan, az EBH véleményére és a nemzetkozileg elfogadott
standardokra épitve.

(7)  mivel az NPE-k piaca a Covid19-vilsdg kovetkeztében nagy valdszintiséggel novekedni fog, és jelentds mértékben
megvaltozik, az NPE értékpapirositds piacit szorosan nyomon kell kovetni, és az NPE értékpapirositds prudenciélis
keretrendszerét a jovében ujra kell értékelni a potencidlisan nagyobb adathalmaz fényében.

(8) Az EBH a szintetikus értékpapirositds STS keretrendszerérél sz616, 2020. mdjus 6-i jelentésében egyedi keretrendszer
bevezetését ajinlja az eszkozok mérlegen tartdsdval jard, egyszerdi, atlathatd és egységesitett (STS) értékpapiro-
sitdsokra vonatkozodan. Tekintettel arra, hogy egy eszk6zok mérlegen tartdsaval jard STS értékpapirositas tigynoki
kockdzata és modellkockdzata alacsonyabb a szintetikus nem-STS értékpapirositiséhoz képest, az emlitett
jelentésben megfontoltak szerint az eszkozok mérlegen tartdsaval jaré STS értékpapirositas vonatkozdsaban be kell
bevezetni a szavatolotSke-kovetelmények megfeleld kockdzatérzékeny kalibréldsdt, a kkv-portfoliok legel6rébb
sorolt tigyletrészsorozatainak jelenlegi kedvezményes szabdlyozdsi kezelésének figyelembevételével. Az EBH-t meg
kell bizni az eszk6zok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapirositdsi piac mtikodésének nyomon kovetésével. Az
eszkozok mérlegen tartdsdval jard STS értékpapirositas kiterjedtebb alkalmazdsa, amit elémozdit az ilyen értékpapi-
rositasok legelSrébb sorolt tigyletrészsorozatdnak kockazatérzékenyebb kezelése, szavatolotdkét szabaditana fel, és
végsG soron tovabb bdvitheti az intézmények prudencidlis szempontbdl megbizhaté médon torténd hitelnydjtdsra
vonatkozé kapacitdsat.

(9) A szerzett jogokra vonatkoz6 szabalyt kell bevezetni azon szintetikus értékpapirositisok sordn fenndll6 elgresorolt
pozicidkra vonatkozdan, amelyek teljesitették az e mddositd rendelet hatdlybalépésének napja el6tt alkalmazott, a
kedvezményes prudencidlis elbandsra vonatkoz6 feltételeket.

(10) A Covid19-valsigot kovetS gazdasdgi helyredllitdssal Osszefiiggésben elengedhetetlen, hogy a végfelhaszndlok
mérlegeik stabilitdsdnak védelme érdekében eredményesen fedezni tudjak kockdzataikat. A t6kepiaci uni6rél sz6l6
magas szintd forum végleges jelentése megallapitotta, hogy a partnerkockdzatra alkalmazandé sztenderd médszer
(SA-CCR), amennyiben tilsigosan konzervativ, hitrdnyos hatdssal lehet a végfelhaszndlok pénziigyi fedezetekhez
val6 hozziférésére és azok koltségeire. Erre tekintettel a Bizottsignak 2021. junius 30-ig felil kell vizsgalnia az
SA-CCR mddszer kalibraldsat, kellGen figyelembe véve az eurdpai bankszektor és gazdasdg sajatossagait, az egyenld
nemzetkozi versenyfeltételeket, valamint a nemzetkozi standardok terén és a nemzetkozi forumokon bekovetkezett
fejleményeket.

(11) A szintetikus értékpapirositdsi feldr (SES) bizonyos eszkozosztilyok értékpapirositdsa sordn dltaldinosan haszndlt
mechanizmus, amelynek célja, hogy csokkentse az értékpapirositdst kezdeményezdk esetében a fedezet koltségét, a
befektetk esetében pedig a kockazati kitettséget. A SES tekintetében célzott prudencidlis kezelést kell kidolgozni
annak megakaddlyozdsara, hogy az SES-t szabdlyozdsi arbitrazs céljara haszndljak fel. Ebben az osszefiiggésben

(®) Az Eurdpai Bankhatdsdg véleménye az Eurdpai Bizottsagnak a nemteljesité kitettségek értékpapirositdsanak szabdlyozdsi kezelésérdl
(EBA-OP-2019-13, 2019. oktdber 23.).
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szabalyozdsi arbitrazsra keriil sor, amikor egy értékpapirositist kezdeményezd intézmény hitelminGség-javitdst
biztosit a fedezetnywjté altal tartott értékpapirositdsi poziciok szdmdra azdltal, hogy szerz8désben bizonyos
oOsszegeket jelol meg az értékpapirositott kitettségekbdl az iigylet futamideje alatt keletkez6 veszteségek fedezésére,
és az ilyen Osszegeket, amelyek az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény eredménykimutatdsat a fedezetlen
garancidhoz hasonlé médon terhelik, nem stlyozzak a kockdzat mértékének megfelelGen.

(12) A SES kitettségértéke harmonizdlt meghatdrozdsinak biztositdsa érdekében az EBH-t meg kell bizni szabilyozds-
technikai standardtervezetek kidolgozdsdval. Ezen szabdlyozdstechnikai standardokat az Gj prudencidlis kezelés
alkalmazdsanak megkezdése el6tt hatdlyba kell léptetni. A szintetikus értékpapirositdsi piac mtikodését érint
zavarok elkeriilése érdekében az intézmények szdmdra elegendd id6t kell biztositani a SES 4j prudencidlis
kezelésének alkalmazdsara.

(13) Az értékpapirositds prudencidlis keretrendszerének miikodésér6l szolo jelentése részeként a Bizottsignak a
nemzetkozi szintd fejlemények fényében felil kell vizsgalnia a SES 4j prudencialis kezelését is.

(14) mivel e rendelet céljait, nevezetesen az intézmények hitelezésre és a Covid19-vélsdghoz kapcsolodd veszteségek
viselésére vonatkozo képességének maximalizaldsat, ugyanakkor reziliencidjuk folyamatos biztositdsat a tagallamok
nem tudjék kielégitéen megvalésitani, az Uni6 szintjén azonban e célok a léptékiik és hatdsuk miatt jobban
megvalésithatdk, az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrél szolé szerzdés 5. cikkében meghatdrozott
szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez a rendelet nem
1épi tal az e célok eléréséhez szitkséges mértéket.

(15) Az 575/2013/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen médositani kell.

(16) A COVID-19 vilsigot kovetS gazdasdgi helyredllitist tdmogaté célzott intézkedések lehetS leggyorsabb
bevezetésének sziikségességére tekintettel, e rendeletnek siirg6sen, az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetését kovetd harmadik napon hatélyba kell 1épnie,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 575/2013/EU rendelet médositdsai

Az 575/2013EU rendelet a kovetkez8képpen modosul:
1. A 242. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:
,20. ,szintetikus értékpapirositasi felar” az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 29. pontjdban meghatdrozott
szintetikus értékpapirositdsi feldr.”
2. A 248. cikk a kovetkezSképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:
,€) aszintetikus értékpapirositasi feldr kitettségértéke adott esetben a kovetkezd elemekbdl 4ll:

i. az értékpapirositist kezdeményezd intézmény dltal az alkalmazand6 szdmviteli keret alapjin az
eredménykimutatdsiban mér elismert értékpapirositott kitettségekbdl szarmazd bevétel, amelyet az
értékpapirositast kezdeményez8 intézmény szerz8dés alapjan szintetikus értékpapirositasi felarként az
tigylethez rendelt, és amely a veszteségek viselésére még mindig rendelkezésre 4ll;

ii. bdrmely szintetikus értékpapirositdsi felr, amelyet az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény barmely
kordbbi idgszakban szerzédés alapjan kijelolt, és amely a veszteségek viselésére még mindig rendelkezésre
all;

iii. barmely szintetikus értékpapirositasi feldr, amelyet az értékpapirositst kezdeményezd intézmény a
jelenlegi id@szakban szerzédés alapjdn kijel6lt, és amely a veszteségek viselésére még mindig rendelkezésre
all;

iv. barmely szintetikus értékpapirositdsi feldr, amelyet az értékpapirositdst kezdeményez8 intézmény a
jovébeli idGszakokra szerz6dés alapjan kijelolt.

E pont alkalmazdsdban a szintetikus értékpapirositdssal kapcsolatban biztositékként vagy a hitelminéség
javitdsdra nytjtott barmely olyan osszeget, amelyre mdr e fejezettel Gsszhangban szavatol6tSke-kovetelmény
vonatkozik, nem kell beszdmitani a kitettségértékbe.”;
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b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

.(4) Az EBH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatarozdsara, hogy az értékpapi-
rositast kezdeményezd intézményeknek hogyan kell meghatdrozniuk az (1) bekezdés e) pontjaban emlitett
kitettségértéket, figyelembe véve a szintetikus értékpapirositasi feldr altal varhatoan fedezett relevans veszteségeket.

Az EBH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. oktdber 10-ig benyjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse ezt a rendeletet.”

3. A 249. cikk (3) bekezdése elsG albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3)  E cikk (2) bekezdésétdl eltérve, az el6re nem rendelkezésre bocsdtott hitelkockdzati fedezet nyujtdiként
elismert, a 201. cikk (1) bekezdésének g) pontjdban felsorolt szervezeteknek egy elismert kiilsg hitelmindsits intézet
olyan hitelmindsitésével kell rendelkezniiik, amely a hitelkockézati fedezet els§ elismerésének id6pontjiban 2-es vagy
magasabb hitelmingségi besoroldsnak felelt meg, és jelenleg 3-as vagy magasabb hitelmingségi besoroldsnak felel
meg.”;

4. A 256. cikk a kovetkezd bekezdéssel egészil ki:

,(6) A szintetikus értékpapirositds alsé veszteségviselési hatdrainak (A) és fels§ veszteségviselési hatdrainak (D)
kiszamitdsa céljabdl az értékpapirositast kezdeményezd intézmény a 248. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett
szintetikus értékpapirositdsi felirnak megfelel6 értékpapirositdsi pozicié kitettségértékét egy tigyletrészsorozatként
kezeli, és az altala visszatartott tobbi ligyletrészsorozat alsé veszteségviselési hatdrait (A) és fels§ veszteségviselési
hatdrait (D) agy igazitja ki, hogy az emlitett kitettségértéket hozzdadja az értékpapirositishoz alapul szolgdlé
kitettséghalmaz fenndllé egyenlegéhez. Az értékpapirositdst kezdeményezd intézménytdl eltérd intézmények nem
végzik el ezt a kiigazitést.”;

5. A szoveg a kovetkez§ cikkel egésziil ki:

,269a. cikk

Nemteljesitd kitettségek (NPE) értékpapirositisinak kezelése
(1)  E cikk alkalmazdsdban:

a) NPE értékpapirositds” az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 25. pontjdban meghatdrozott NPE
értékpapirositas;

b) ,beszdmithaté hagyomanyos NPE értékpapirositds™ olyan hagyomdnyos NPE értékpapirositds, amelynél a vissza
nem téritendd vételarkedvezmény legaldbb az alapul szolgalé kitettségek fennall6 osszegének 50 %-a az értékpapi-
rositasi kiilonleges célii gazdasagi egységre tortént atruhdzasuk idépontjaban.

(2) Az NPE értékpapirositisban levé poziciok kockazati salyat a 254. vagy 267. cikkel 6sszhangban kell
kiszdmitani. A kockdzati silyra 100 %-os als6 hatdr vonatkozik, kivéve a 263. cikk alkalmazisa esetén.

(3)  E cikk (2) bekezdésétdl eltérve, az intézményeknek 100 %-os kockdzati salyt kell rendelniiik a beszdmithatd
hagyomdnyos NPE értékpapirositisban levé el8resorolt értékpapirositdsi pozicidhoz, kivéve a 263. cikk alkalmazdsa
esetén.

(4)  Azon intézmények, amelyek a 3. fejezettel Osszhangban az alapul szolgdld kitettségek halmazaban barmely
kitettség tekintetében az IRB-moédszert alkalmazzdk, és amelyek nem haszndlhatnak az ilyen kitettségek esetében a
nemteljesitéskori veszteségratdra és a hitelegyenértékesitési tényezdkre vonatkoz6 sajat becsléseket, nem haszndlhatjak
a SEC-IRBA modszert az NPE értékpapirositdsban lev6 pozicié kockdzattal stlyozott kitettségértékeinek
kiszamitdsdhoz, és nem alkalmazhatjdk az (5) és (6) bekezdést.

(5) A 268. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsiban a beszdmithat6 hagyomanyos NPE értékpapirositds alapjdul
szolgdl6 kitettségek vdrhaté veszteségeit a vissza nem téritendd vételirkedvezmény és adott esetben az esetleges
tovabbi egyedi hitelkockdzati kiigazitdsok levondsa utdn kell figyelembe venni.
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Az intézményeknek a szamitast a kovetkezd képlettel osszhangban kell elvégezniiik:

CRimax = RWEApg 8% + max |ELzz — NRPPD - EVirs _ SCRAzs; 0| + RWEAg, - 8%
Pool

amelyben:

CRipax = a maximalis t6kekovetelmény a beszamithat hagyomanyos NPE értékpapirositds esetén;

RWEAR =  az IRB-médszer ald tartozd alapul szolgalé kitettségek kockdzattal sulyozott kitettségértékeinek dsszege;

ELp = az IRB-médszer ald tartozé alapul szolgdlé kitettségekbdl szarmazé varhaté veszteségek sszege;

NRPPD = a vissza nem téritendd vételirkedvezmény;

EVigs = az IRB-médszer ald tartozd alapul szolgdld kitettségekbdl szdrmazd kitettségértékek osszege;

EViool = a halmazban 1év6 6sszes alapul szolgdlo kitettségbdl szarmaz6 kitettségértékek sszege;

SCRARp =  értékpapirositdst kezdeményez§ intézmények esetében az intézmény dltal az emlitett, az IRB-mbdszer
ald tartoz6 alapul szolgdld kitettségek tekintetében végzett egyedi hitelkockdzati kiigazitisok csak
akkor és annyiban, amennyiben e kiigazitisok meghaladjik a vissza nem fizetend§ drengedményt;
befektetd intézmények esetében az dsszeg nulla;

RWEAs, = a sztenderd médszer ald tartozé alapul szolgdld kitettségek kockdzattal stlyozott kitettségértékeinek

Osszege.

(6)  E cikk (3) bekezdésétdl eltérve, amennyiben a 267. cikkben meghatdrozott, az alapul szolgilé kitettségeket
figyelembe vevd megkozelitéssel Gsszhangban kiszdmitott, kitettséggel stlyozott dtlagos kockdzati stly 100 %-nél
alacsonyabb, az intézmények az alacsonyabb kockdzati sulyt is alkalmazhatjak, figyelemmel a kockdzati stly 50 %-os
alsé hatdrdra.

Az elsé albekezdés alkalmazdsdban azon értékpapirositdst kezdeményezd intézmények, amelyek egy poziciéra a SEC-
IRBA modszert alkalmazzak, és amelyek a 3. fejezettel 6sszhangban az IRB-mddszer ald tartozé valamennyi alapul
szolgdl6 kitettség tekintetében alkalmazhatnak a nemteljesitéskori veszteségritira és a hitelegyenértékesitési
tényez8kre vonatkozé sajt becsléseket, a vissza nem téritendd vételdrkedvezményt és adott esetben a tovabbi egyedi
hitelkockdzati kiigazitdsokat levonjdk a beszdmithaté hagyomdnyos NPE értékpapirositds el8resorolt pozicidihoz
kapcsol6dd, alapul szolgdld kitettségek vdrhatd veszteségeibdl és kitettségértékeibsl, a kovetkezs képlettel

osszhangban:
) _ .EVigp _ .
RWEA g + max 12.5 - (ELigg — NRPPD - SCRAs ); 0] + RWEAg,
— Pool
max [EV]RB ~ NRPPD - B2 — SCRAgs; 0] +EVgy
amelyben:
RW ax = a beszdmithat6 hagyomanyos NPE értékpapirositds el6resorolt pozicidjdra alkalmazandé kockdzati saly

— az alsé hatdr alkalmazdsa el6tt —, az alapul szolgalé kitettségeket figyelembe vevs megkozelités
alkalmazdsa esetén;

RWEAR =  az IRB-médszer ald tartoz6 alapul szolgdlé kitettségek kockdzattal sulyozott kitettségértékeinek Gsszege;

RWEA, =  a sztenderd médszer ald tartozd alapul szolgdld kitettségek kockdzattal stlyozott kitettségértékeinek
oOsszege;

ELgs = az IRB-médszer ald tartozé alapul szolgdld kitettségekbdl szdrmazé varhaté veszteségek Osszege;

NRPPD = a vissza nem téritendd vételarkedvezmény;

EVigg = az IRB-médszer ald tartozé alapul szolgdlo kitettségek kitettségértékének osszege;

EViool = a halmazban 1év§ osszes mogottes kitettség kitettségértékének osszege;

EVsa = a sztenderd médszer ald tartozé alapul szolgdld kitettségek kitettségértékének osszege;

SCRARs =  az értékpapirositdst kezdeményez$ intézmény dltal az IRB-mddszer ald tartozd alapul szolgdld

kitettségek tekintetében végzett egyedi hitelkockdzati kiigazitasok csak akkor és annyiban, amennyiben
e kiigazitdsok meghaladjik a vissza nem fizetendd drengedményt.
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(7)  E cikk alkalmazasdban a vissza nem téritend8 vételdrkedvezményt Ggy kell kiszamitani, hogy az a) pontban
emlitett 9sszegbdl kivonjak a b) pontban emlitett osszeget:

a) az NPE értékpapirositds alapul szolgalé kitettségeinek az értékpapirositdsi kiillonleges céli gazdasdgi egységre
tortént dtruhdzasuk idépontjaban fennall6 osszege;

b) a kovetkez8k sszege:

i. az NPE értékpapirositds harmadik fél befektet6knek értékesitett tigyletrészsorozatainak vagy adott esetben ezen
tigyletrészsorozat-részeinek kiindulé eladdsi dra; és

ii. az értékpapirositist kezdeményez§ dltal tartott {igyletrészsorozatok vagy adott esetben iigyletrészsorozat-
részek fenndllé Osszege az alapul szolgdld kitettségeknek az értékpapirositdsi kiilonleges céli gazdasagi
egységre tortént atruhdzdsuk idépontjiban.

Az (5) és (6) bekezdés alkalmazdsdban az tigylet teljes futamideje alatt a vissza nem téritendd vételirkedvezmény
kiszdmitdsat a realizdlt veszteségek figyelembevételével lefelé kell kiigazitani. Az alapul szolgdld kitettségek fenndllo
osszegének a realizalt veszteségekbdl eredd esetleges csokkenése csokkenti a vissza nem téritendd vételdrkedvezményt,
figyelemmel egy nulla értékd alsé hatérra.

Amennyiben az drengedményt oly médon alakitjak ki, hogy azt teljes egészében vagy részben vissza lehessen tériteni
az értékpapirositast kezdeményezdnek, az ilyen drengedmény e cikk alkalmazdsaban nem szdmit vissza nem téritendd
vételarkedvezménynek.”

6. A 270. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,270. cikk

ElGresorolt pozicidk az eszkozok mérlegen tartdsdval jar6 STS értékpapirositisokban

(1) Az értékpapirositast kezdeményez§ intézmény az (EU) 2017/2402 rendelet 26a. cikkének (1) bekezdésében
emlitett, eszkozok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapirositisban valamely értékpapirositdsi pozicié kockdzattal
sulyozott kitettségértékeit értelemszertien e rendelet 260., 262. vagy 264. cikkével Gsszhangban szdmithatja ki,
amennyiben az emlitett pozicié mindkét kovetkezd feltételt teljesiti:

a) az értékpapirositds megfelel a 243. cikk (2) bekezdésében megdllapitott kovetelményeknek;
b) a pozici6 el8resorolt értékpapirositasi poziciénak mindsiil.
(2) Az EBH nyomon koveti az (1) bekezdés alkalmazasat, kiilonosen a kovetkez6k tekintetében:

a) az eszkozok mérlegen tartdsdval jard azon STS értékpapirositdsok piaci volumene és piaci részesedése, amelyek
tekintetében az értékpapirositdst kezdeményez$ intézmény az (1) bekezdést alkalmazza, kilonbozd
eszkozosztalyok szerint;

b) a megfigyelt veszteségek allokdcidja az eszkozok mérlegen tartdsdval jard STS értékpapirositasok legel6rébb sorolt
tigyletrészsorozatai és egyéb igyletrészsorozatai kozott, amennyiben az értékpapirositist kezdeményezd
intézmény az (1) bekezdést alkalmazza az ilyen értékpapirositdsokban tartott eléresorolt pozicié tekintetében;

) az (1) bekezdés alkalmazdsanak hatdsa az intézmények t6kedttételére;

d) az eszkozok mérlegen tartdsaval jard azon STS értékpapirositdsok alkalmazdsdnak hatdsa, amelyek tekintetében az
értékpapirositast kezdeményezd intézmény az (1) bekezdést alkalmazza a tSkeinstrumentumoknak a vonatkozd
értékpapirositast kezdeményez§ intézmények altali kibocsdtdsara.

(3) Az EBH 2023. dprilis 10-ig jelentést nyujt be megdllapitdsairdl a Bizottsignak.

(4) A Bizottsdg 2023. oktdber 10-ig a (3) bekezdésben emlitett jelentés alapjin jelentést nydjt be az Eurbpai
Parlamentnek és a Tandcsnak e cikk alkalmazdsardl, kiilonos tekintettel az (1) bekezdéssel osszhangban kezelésre
jogosult, az eszkozok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapirositdsok hasznalatdbdl eredd talzott tSkedttétel
kockézatdra, valamint a t8keinstrumentumok értékpapirositdst kezdeményezd intézmények dltali kibocsdtasdnak az
emlitett haszndlat révén torténd lehetséges helyettesitésére. Az emlitett jelentést adott esetben jogalkotdsi javaslat
kiséri.”;
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7. A 430. cikk a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

»(la)  E cikk (1) bekezdése a) pontjdnak alkalmazdsiban, amikor az intézmények jelentést tesznek az értékpapi-
rositasra vonatkoz6 szavatolotSke-kovetelményekrdl, az altaluk jelentett informdciéknak tartalmazniuk kell a 269a.
cikkben meghatdrozott kezelés hatdlya ald tartozé NPE értékpapirositdsokra, az dltaluk kezdeményezett eszkozok
mérlegen tartdsaval jar6 STS értékpapirositasokra és az emlitett, eszkozok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapi-
rositdsok alapjdul szolgdld eszkozok eszkozosztdlyonkénti bontdsdval kapcsolatos informdciokat.”;

8. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,494c. cikk

ElGresorolt értékpapirositisi poziciékra vonatkozé szerzett jogok

A 270. cikktd] eltérve, az értékpapirositist kezdeményezd intézmény egy elresorolt értékpapirositdsi pozicié
kockdzattal stlyozott kitettségértékeit értelemszertien a 260., 262. vagy 264. cikkel 6sszhangban szdmithatja ki,
amennyiben mindkét kovetkezd feltétel teljesiil:

a) az értékpapirositdst 2021. dprilis 9. el6tt bocsatottdk ki;

b) az értékpapirositds 2021. dprilis 8-dn megfelelt a 270. cikkben foglalt, abban az id6pontban alkalmazandé
feltételeknek.”;

9. Az 501c. cikk bevezet§ szovegének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az EBH az ERKT-val folytatott konzulticiot kovetSen a rendelkezésre dll6 adatok és a Bizottsdg fenntarthatd
finanszirozéssal foglalkoz6 magas szint(i munkacsoportjdnak megéllapitdsai alapjan értékeli, hogy indokolt lenne-e az
alapvet8en kornyezeti ésfvagy tdrsadalmi célokkal Osszefiiggésbe hozhaté eszkozokhoz — beleértve az értékpapiro-
sitdsokat — vagy tevékenységekhez kapcsol6dé kitettségek kiilon prudencidlis kezelése. Az EBH kiilonosen a
kovetkezdket értékeli:”;

10. A szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,506a. cikk

Eurdovezeti dllamkotvényekbdl dll6 alapul szolgilé portfélioval rendelkezd KBF-ek

A Bizottsdg — az ERKT-val és az EBH-val szoros egyiittmikodésben — 2021. december 31-ig jelentést tesz kozzé,
amelyben értékeli, hogy szitkség van-e a szabalyozdsi keret megviltoztatdsira a kizdrdlag azon tagdllamok
llamkotvényeibdl 4ll6 alapul szolgdld portfdlioval rendelkezd KBF-ek befektetési jegyei vagy részvényei formdjdban
fennall6 kitettségek piacdnak és azok banki vasarlasdnak el6mozditdsa érdekében, amely tagdllamok pénzneme az
euro, ahol az egyes tagdllamok dllamkétvényeinek relativ siilya a KBF teljes portflidjdban egyenld az egyes
tagdllamok dltal az EKB felé teljesitett t6ke-hozzdjdrulds relativ salydval.

506b. cikk

NPE értékpapirositds

(1) Az EBH nyomon koveti a 269a. cikk alkalmazdsit, és értékeli az NPE értékpapirositdsra vonatkozd
szavatolot8ke-kovetelményeket, figyelembe véve altaldban az NPE-k piacdnak helyzetét és kilonosen az NPE
értékpapirositdsi piacdnak helyzetét, tovabba megallapitdsair6l 2022. oktéber 10-ig jelentést nyujt be a Bizottsdgnak.

(2) A Bizottsdg az e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés alapjan 2023. dprilis 10-ig jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak a 269a. cikk alkalmazdsdr6l. A Bizottsdg jelentését adott esetben jogalkotdsi javaslat
kiséri.”

11. Az 519a. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,€) hogyan épithet6k be kornyezeti fenntarthatésdgi kritériumok az értékpapirositdsi keretrendszerbe, tobbek kozott
az NPE értékpapirositdssal szembeni kitettségek esetében.”
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2. cikk
Hatdlybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd harmadik napon 1ép hatdlyba.

E cikk els@ bekezdésétdl eltérve, az 1. cikk (2) és (4) pontjat 2022. dprilis 10-t61 kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2021. marcius 31-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS







ISSN 1977-0731 (elektronikus kiadds)
ISSN 1725-5090 (nyomtatott kiadds)

m Az Eurépai Unid
Kiadéhivatala

L-2985 Luxembourg
LUXEMBURG




	Tartalom
	Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2021/557 rendelete (2021. március 31.) az értékpapírosítás általános keretrendszerének meghatározásáról és az egyszerű, átlátható és egységesített értékpapírosítás egyedi keretrendszerének létrehozásáról szóló (EU) 2017/2402 rendeletnek a Covid19-válságot követő helyreállítás elősegítése érdekében történő módosításáról (EGT-vontakozású szöveg) 
	Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2021/558 rendelete (2021. március 31.) az 575/2013/EU rendeletnek a Covid19-válság miatt szükséges gazdasági helyreállítás támogatása érdekében az értékpapírosítási keretrendszer kiigazítása tekintetében történő módosításáról 

