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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2023/ 1650 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2023. méjus 15.)

az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az erds iigyfél-hitelesitésre, valamint a

kozos és biztonsigos nyilt kommunikiciés standardokra vonatkozé szabdlyozdstechnikai

standardok tekintetében torténd kiegészitésér6l szolo (EU) 2018/389 felhatalmazidson alapulé
rendelet svéd nyelvi viltozatinak helyesbitésérdl

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a belsé piaci pénzforgalmi szolgéltatdsokrdl és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU irdnyelv és
a 1093/2010/EU rendelet médositdsdrdl, valamint a 2007/64/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél szo6lo, 2015.
november 25-i (EU) 2015/2366 eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és kiilonosen annak 98. cikke (4)
bekezdésének mdsodik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2018/389 felhatalmazdson alapulé bizottsigi rendelet (?) svéd nyelvi véltozata hibdkat tartalmaz a 30., a 31.
és a 36. cikkben az egyedi kovetelmény dltal érintett szolgdltatdtipusok tekintetében. Ezek a hibdk az emlitett
rendelkezések lényegét érintik.

(2)  Ezértaz (EU) 2018/389 felhatalmazason alapul6 rendelet svéd nyelvi véltozatat ennek megfelelSen helyesbiteni kell.
Ez a helyesbités a tobbi nyelvi vdltozatot nem érinti,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

(a magyar vdltozatot nem érinti.)

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets huszadik napon lép hatdlyba.

() HLL 337, 2015.12.23, 35.0.

() A Bizottsdg (EU) 2018/389 felhatalmazdson alapuld rendelete (2017. november 27.) az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek az erds iigyfél-hitelesitésre, valamint a k6z0s és biztonsdgos nyilt kommunikacids standardokra vonatkozé szabdlyozas-
technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 69., 2018.3.13., 23. 0.).
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2023. mdjus 15-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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A BIZOTTSAG (EU) 20231651 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2023. majus 17.)

az (EU) 2019/2034 eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési villalkozisok
likviditisdnak az emlitett irdnyelv 42. cikkének (6) bekezdése szerinti egyedi mérésére vonatkozo

sz

szabdlyozistechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU,
a 2013/36[EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU irdnyelv médositdsardl sz6l6, 2019. november 27-i (EU) 2019/2034
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (), és killonosen annak 42. cikke (6) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) A befektetési véllalkozdsok dltal tartandé likviditds megfelel§ szintjének mérése érdekében kozos kritériumokat kell
megallapitani a rendes és a stresszhelyzeti koriilményeknek megfelel§ likviditasi szikségletek becslésére, valamint
annak megéllapitdsira, hogy van-e eltérés a befektetési vallalkozdsok dltal tartott likvid eszkozok szintje és az
azonositott likviditdsi sziikségletek kozott.

(2)  Azok a befektetési villalkozdsok, amelyek teljesitik az (EU) 2019/2033 eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet (3) 12.
cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretli és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozds minGsités
megszerzéséhez szitkséges feltételeket, vélhetGen csak korldtozott likviditdsi kockdzattal rendelkeznek mads
befektetési véllalkozdsokhoz képest. Az illetékes hatésigok ezért az (EU) 2019/2033 rendelet 43. cikke (1)
bekezdésének madsodik albekezdése alapjan mentesithetik az ilyen befektetési vallalkozdsokat az emlitett
rendelet 43. cikke (1) bekezdésének elsé albekezdésében meghatdrozott likviditdsi kovetelmény al6l. Ez a mentesités
azonban opciondlis. Azon kis méretii és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsok esetében, amelyeket az illetékes
hatésdg nem mentesitett e likviditdsi kovetelmény aldl, ardnytalan lenne e befektetési véllalkozdsokat ugyanolyan
likviditdsi kovetelményeknek aldvetni, mint a nagyobb méret(i és Osszekapcsolt befektetési vallalkozdsokat. Ezért
helyénvalé elSirni, hogy az illetékes hatésigok az (EU) 2019/2034 irdnyelv 42. cikke (1) bekezdése elsé
albekezdésének a) pontjaban emlitett likviditasi kockazat és likviditdsi kockdzati elemek mérése sordn csak azon
likviditasi kockdzatot vagy likviditasi kockazati elemeket mérjék, amelyek olyan tevékenységekbdl és mds, a kis
méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési villalkozdsokra jellemzd olyan tényezSkbdl erednek, amelyek nagy
val6szintiséggel olyan likviditdsi kockdzathoz vezetnek, amely jelentds és amelyet nem fedeznek az (EU) 2019/2033
rendelet 6todik részében meghatdrozott likviditasi kovetelmények. E tényezSk kozé tartozik a portf6lidkezelési
szolgdltatds nytjtdsa, a 2014/65/EU irdnyelv () 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjdban meghatdrozott
multilaterélis kereskedési rendszer vagy az emlitett irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 23. pontjdban meghatdrozott
kereskedési rendszer mtkodtetése, befektetSknek torténd hitel- és kolcsonnydjtds, tovdbbd a finanszirozdsi
kockézat, valamint a likviditasi kockdzat szempontjabdl relevans csoportstruktira.

(3) Az (EU) 2019/2033 rendelet 7. cikkének (3) bekezdése el6irja, hogy az EU-szint(i befektetési vallalkozds anyavilla-
latoknak, az EU-szintdi befektetési holdingtdrsasdg anyavdllalatoknak és az EU-szint( vegyes pénziigyi
holdingtarsasdg anyavdllalatoknak osszevont szinten kell teljesiteniik az o6todik részben el6irt likviditdsi
kovetelményeket. Az EU-szintli befektetési véllalkozds anyavillalat, az EU-szinti befektetési holdingtdrsasig
anyavillalat és az EU-szint(i vegyes pénziigyi holdingtirsasdg anyavallalat ki lehet téve — Gsszevont helyzetben —
olyan likviditdsi kockdzatnak vagy likviditasi kockazati elemeknek, amelyek jelentGsek, és amelyeket az emlitett
likviditdsi kovetelmények nem fedeznek vagy nem megfelelSen fedeznek. Hasonloképpen el6fordulhat, hogy az
EU-szint(i befektetési véllalkozds anyavallalat, az EU-szint(i befektetési holdingtarsasag anyavallalat és az EU-szint(
vegyes pénziigyi holdingtdrsasdg anyavéllalat — sszevont helyzetben — nem felel meg az (EU) 2019/2034 irdnyelv

() HLL 314, 2019.12.5, 64.0.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési vallalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet
médositasrél (HL L 314.,2019.12.5., 1. 0.)

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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24. és 26. cikkében meghatdrozott kovetelményeknek, és egyéb kozigazgatdsi intézkedések megfelel§ idGtartamon
beliil valészintileg nem javitanak elegendé mértékben az (EU) 2019/2034 irdnyelv 42. cikke (1) bekezdésének b)
pontjdban emlitett rendszereken, eljardsokon, mechanizmusokon és stratégidkon. Az illetékes hatésdgoknak ezért
az ilyen EU-szintli befektetési véllalkozds anyavallalatok, EU-szint(i befektetési holdingtdrsasdg anyavallalatok és
EU-szintdi vegyes pénziigyi holdingtdrsasdg anyavallalatok esetében Osszevont alapon kell mérniiik, hogy e
véllalkozdsok és tarsasdgok likviditdsi kockdzatnak vald kitettsége jelentSs-e, és a likviditdsi kockdzatot nem
fedezik-e az (EU) 2019/2033 rendelet 6tdik részében meghatdrozott likviditdsi kovetelmények.

(4) A befektetési vallalkozdsok killonbozd tevékenységei kiilonb6z6 mddokon befolyasolhatjak likviditdsi profiljukat.
Az eszkozdrak értékvéltozdsai veszteséget okozhatnak, és befolydsolhatjak a befektetési véllalkozdsok mérlegét és
likviditdsi helyzetét, annak ellenére, hogy ezek a véllalkozdsok sajit szdmldra nem tartanak tigyféleszkozoket. A
portféliokezelési szolgaltatdsokat nydjtd befektetési vallalkozdsok érzékenyek lehetnek azokra a piaci
ingadozdsokra, amelyek a jellemzGen negyedéves vagy féléves alapon kapott dijak kifizetésébsl szdrmazéd
bedramldsok és az esedékessé valo kotelezettségek kifizetéséhez kapcsolédd kidramldsok kozotti cash flow-
eltéréseket idézhetnek el vagy erGsithetnek fel. Ezért helyénval6 meghatirozni a 2014/65/EU irdnyelv L
mellékletének A. szakaszdban felsorolt minden egyes befektetési szolgaltatds vagy tevékenység tekintetében azokat a
kritériumokat, amelyeket az illetékes hatésdgoknak figyelembe kell venniiik annak mérésekor, hogy a befektetési
véllalkozas likviditdsi kockdzatat vagy likviditdsi kockazati elemeit megfelelGen fedezi-e az (EU) 2019/2033 rendelet
otodik részében meghatdrozott likviditdsi kovetelmény. Az illetékes hatésdgok szdmara el6 kell irni kiilonosen azon
befektetési szolgéltatdsok vagy tevékenységek figyelembevételét, amelyek a legérzékenyebbek a piaci ingadozdsokra,
mivel ezek az ingadozdsok mind a bekovetkezésiik id6pontjat, mind nagysdgrendjiiket tekintve kiszdmithatatlanok,
és killonboz8 modokon befolyasolhatjak a likviditdsi kockazatot, ideértve a magasabb letéti felhivasokat, az
alacsonyabb nyereséget és a csokkentett dijakat.

(5)  Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek kiegészit8 szolgaltatasként jogosultak hiteleket vagy kolesonoket nydjtani
befektetSknek, egyedi likviditdsi kockdzatnak vannak kitéve. Az adéssagok befektetdk altali késedelmes visszafizetése
ronthatja a befektetési véllalkozds azon képességét, hogy teljesitse kotelezettségeit, mig a megromlott likviditdsi
profild biztositékok likviddldsa azt eredményezheti, hogy a szokdsos miikodésre kevesebb likvid eszkozt lehet
forditani. Az illetékes hatésdgoknak ezért értékelniiik kell az ilyen szolgéltatdsokat nyujtd befektetési véllalkozdsok
megnovekedett kockazatat.

(6) A finanszirozds a befektetési véllalkozasok elsGdleges likviditdsi forrdsa, és a finanszirozdshoz valé korldtozott vagy
felfiiggesztett hozzaférés a befektetési vallalkozdsok szolgaltatdsainak megsziintetését eredményezheti, ami negativ
hatdst gyakorolhat a piacokra és az tigyfelekre. Figyelembe véve a befektetési vallalkozdsok és a betétgytijts
hitelintézetek finanszirozdsa kozotti kiilonbségeket, valamint azt, hogy az ilyen befektetési villalkozdsok
finanszirozashoz val6 hozzaférése bizonyos koriilmények kozott kockazatokkal jarhat, meg kell hatdrozni azokat
az elemeket, amelyeket az illetékes hatésidgoknak figyelembe kell venniik az ilyen befektetési vallalkozdsokra
vonatkozd egyedi likviditasi kovetelmények meghatarozasakor.

(7) A makrogazdasagi és geopolitikai helyzet romldsa esetén a befektetési vallalkozdsok jelentSs korldtozdsokkal
szembesiilhetnek a finanszirozdshoz valé hozzaférés terén. Az illetékes hatésdgoknak ezért fel kell mérniiik, hogy
az ilyen romlds milyen kovetkezményekkel jarhat a befektetési vallalkozdsok finanszirozdsi forrdsaira nézve,
beleértve a nagybani finanszirozast és a hitelkereteket is. Ennek fényében meg kell hatdrozni azokat az elemeket,
amelyeket az illetékes hatésdgoknak értékelniiik kell az olyan kedvezétlen kiilsé eseményekkel kapcsolatban,
amelyek bekovetkezése novelheti a befektetési vallalkozasok likviditasi kockazatat.

(8)  Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsdgok meg tudjik hatdrozni, hogy mely mikodési események lehetnek
jelent8s hatdssal a befektetési véllalkozds likviditasara, az 575/2013/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (%)
324. cikkében emlitett veszteségesemény-tipusok listdjanak alcsoportjaként meg kell hatdrozni azokat a mikodési
eseményeket, amelyek a befektetési véllalkozdsok szempontjabél varhatban a legfontosabbak.

(9)  Megnovekedett likviditdsi kockdzat eredhet a reputdciés kockdzatb6l, ami viszont befolydsolhatja a befektetési
véllalkozdsok mtikodését. Bar a reputdcios kockazat bizonyos hatdsai nehezen eldre lathatok, mds hatdsok — példdul
a korldtozott piacra jutds vagy a partnerekt6l szdrmazé forrdsokhoz valé hozzaférés — elére lathatok. Az illetékes
hatésdgoknak ezért értékelniiik kell, hogy a reputdciés kockdzat el6re ldthat6 hatdsai milyen hatdst gyakorolnak a
befektetési vllalkozdsok likviditdsi kockdzatdra.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre vonatkozé prudencidlis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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(10) A likviditasi kockdzatnak a befektetési véllalkozds miikodésére gyakorolt potencidlis hatdsa miatt a befektetési
véllalkozdsoknak szorosan figyelemmel kell kisérniiik ezt a kockdzatot. Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 29. cikkével
Osszhangban a befektetési villalkozdsoknak megbizhaté stratégidkkal, szabdlyzatokkal és eljarasokkal kell
rendelkezniiik, tobbek kozott a likviditdsi kockazat figyelemmel kisérése és a likviditdsi hidnyok kezelése céljara.
Ezért meg kell hatdrozni, hogy az illetékes hatdsdgoknak mire kell tekintettel lenniitk a befektetési véllalkozasok
likviditdsikockdzat-kezelése és ellenérzése hatékonysaganak értékelése céljabol.

(11) Egy csoport adott esetben novelheti a befektetési véllalkozds likviditdsat, ugyanakkor jelent6s mértékben fel is
hasznélhatja annak likvid forrasait egyrészrdl a befektetési vallalkozds, mdsrészrdl az anyavallalat vagy a csoporthoz
tartoz6 barmely mds véllalkozdsok kozotti megallapoddsok és egyéb eszkozdtruhdzdsi mechanizmusok révén. Ezért
az illetékes hatésdgok szdmara el§ kell irni, hogy értékeljék a csoport atfogd szerkezetét, és mérlegeljék, hogy az
ilyen megéllapoddsok és egyéb eszkozdtruhdzdsi mechanizmusok milyen kovetkezményekkel jarhatnak az ilyen
csoporthoz tartozd befektetési vallalkozdsok likviditdsi kockdzatdra nézve.

(12) Ez a rendelet az Eurdpai Bankhatésdg dltal a Bizottsighoz benyjtott szabdlyozastechnikai standardtervezeteken
alapul.

(13) Az Eurdpai Bankhatdsdg nyilvanos konzulticit folytatott az e rendelet alapjat képezd szabalyozastechnikai
standardtervezetekrdl, elemezte az ezekkel Gsszefiiggésben felmertild lehetséges koltségeket és hasznokat, és kikérte
az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikke alapjin létrehozott Banki Erdekképviseleti
Csoport tandcsdt,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az egyedi likviditdsi kovetelményeket indokolé likviditdsi kockazat és likviditasi kockdzati elemek értékelése

(1)  Azilletékes hatosdgok — figyelembe véve a befektetési véllalkozds méretét, valamint tevékenységeinek nagysagrend;jét
és Osszetettségét — alaposan értékelik az (EU) 2019/2034 irdnyelv 42. cikkében emlitett egyedi likviditdsi kovetelményt
azdltal, hogy meghatdrozzdk a befektetési vallalkozds dltal a tevékenységeibdl eredd likviditdsi szitkségletek fedezésére
tartand6 likvid eszkozok megfelel§ osszegét. Az illetékes hatdsigok ezt az Osszeget az Osszes olyan kockdzati tényezd
figyelembevételével hatdrozzak meg, amelyek befolydsolhatjdk a befektetési véllalkozas likviditasi helyzetét és likviditasi
rést idézhetnek el, beleértve a kovetkezd tényezéket:

a) fenndll-e az e rendelet 2. cikkében emlitett, a befektetési szolgdltatdsok, tevékenységek és konkrét kiegészits
szolgaltatdsok nytjtasabol ered§ likviditasi kockdzat;

b) fennall-e az e rendelet 3. cikkében emlitett, a finanszirozasi forrasok rendelkezésre dllasdnak hidnyabdl eredd likviditasi
kockdzat;

¢) vannak-e az e rendelet 4. cikkében emlitett, likviditast érint6 kiilsé események;

d) fenndll-e az e rendelet 5. cikkében emlitett, likviditdst érinté mikodési kockdzat;

e) fenndll-e az e rendelet 6. cikkében emlitett, likviditdst érintd reputdcios kockazat;

f) fenndll-e a likviditdsi kockdzat e rendelet 7. cikkében emlitett nem megfelel§ kezelésének és ellenérzésének esete;

g) amennyiben a befektetési vdllalkozds egy csoport része, a csoport struktirdja és annak a befektetési véllalkozds
likviditdsara gyakorolt hatdsa az e rendelet 8. cikkében emlitettek szerint.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsag)
létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 331,
2010.12.15., 12. 0.
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(2)  Azon befektetési vallalkozdsok esetében, amelyek teljesitik az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében meghatdrozott, a kis méretdi és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez
szitkséges feltételeket, az illetékes hatsdgok az (1) bekezdés a), b) és g) pontjdban emlitett tényezSket és likviditdsi
kockdzati elemeket értékelik. Az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett, a befektetési szolgdltatdsok, tevékenységek és konkrét
kiegészit§ szolgaltatdsok nyujtdsabol eredd likviditdsi kockazat értékelése azonban osszpontosithat a portf6lidkezelésb6l
szarmazé bevételkiesésb6l, a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. és 23. pontjdban meghatdrozott
multilaterdlis kereskedési rendszer vagy szervezett kereskedési rendszer mikodtetésébdl, valamint a befektetGknek nydijtott
hitelekbdl vagy kolesonokbdl eredd likviditdsi kockdzatra.

(3) A likviditdsi sziikségleteknek az (1) és (2) bekezdés szerinti értékelésekor az illetékes hatdsdgok a kovetkezdk
mindegyikét elvégzik:

a) figyelembe vesznek minden olyan elemet, amely rendes és stresszhelyzeti koriillmények kozott jelentSs negativ hatdst
gyakorolhat a befektetési vallalkozas likviditdsi sziikségleteire;

b) figyelembe veszik az dltaluk elegenddnek itélt idGszakra vonatkozéan rendelkezésre dllo, az aldbbiak mindegyikére
vonatkozé multbeli adatokat:

i. alikvid eszkozok vagy egyéb likviditdsi forrdsok és a likviditdsi sziikségletek kozotti eltérések;
ii. alikviditdsi kapacitds maltbeli trendjei;
iii. alikvid eszk6zok és a likviditdsi szitkségletek megfigyelt jelentds véltozdsai;

c) figyelembe veszik az (EU) 2019/2033 rendelet 31. cikkében meghatdrozott feltételek hatdlya ald tartozé szerzédéses
nettésitdsi megdllapoddsok vagy mds olyan kockdzatcsokkentési mechanizmusok meglétét, amelyek hatékonyan
csokkentenék a befektetési vallalkozdsnak a kozponti szerz8d6 felekbe, kliringtagokba, hitelintézetekbe vagy mads
befektetési véllalkozdsokba irdnyulé potencidlis nett6 likviditdskidramldsat;

d) megallapitjdk, hogy a befektetési véllalkozas rendelkezik-e az (EU) 2019/2034 irdnyelv 24. és 26. cikkében
meghatdrozott, a likviditdsi kockdzat mérésére, figyelemmel kisérésére és kezelésére szolgdlé megbizhaté eljdrasokkal,
mechanizmusokkal és stratégidkkal;

e) figyelembe veszik az (1) bekezdésben emlitett tényezdk kozotti esetleges kapcsolatokat;

f) az értékelést megbizhatd, pontos és naprakész informaciokra alapozzak.

Az a) pont alkalmazdsdban a stresszhelyzeti koriilmények a piaci stresszhelyzetet és a befektetési véllalkozds inherens
stresszhelyzetét jelentik, amikor a finanszirozas nem feltétleniil érhetd el kell§ id6ben vagy koltséghatékonyan.

(4)  Amennyiben az (EU) 2019/2033 rendelet 7. cikkének (3) bekezdése alkalmazandd, az illetékes hat6sdgok e
rendelet 2-7. cikkét alkalmazzdk az EU-szint( befektetési vallalkozds anyavallalat, az EU-szint(i befektetési holdingtdrsasdg
anyavillalat vagy az EU-szinti vegyes pénziigyi holdingtdrsasdg anyavillalat likviditdsi kockdzatainak és likviditdsi
kockdzati elemeinek az dsszevont helyzetiik alapjan torténd értékelése sordn.

2. cikk

A befektetési szolgdltatisokbol, tevékenységekbdl és kiegészitd szolgdltatisokbdl eredd likviditdsi kockdzat
értékelése

(1) A 2014/65[EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 1. vagy 2. pontjiban emlitett tevékenységek barmelyikét végzd
befektetési vallalkozadsok esetében az illetékes hatosagok a kovetkez8k mindegyikének figyelembevételével értékelik a likvid
eszkozokkel fedezendd likviditdsi szitkségletek szintjét:

a) az ugyfeleknek nydjtott szolgdltatdsok sajitos jellemzdi, kiilondsen az iigyfelektSl kapott dijak és a kereskedési
platformoknak a megbizdsok iigyfelek nevében torténd tovabbitdsaért vagy végrehajtasdért fizetett dijak kozotti idébeli
eltérés;

b) a kereskedési platformokhoz valé hozzaférésért felszamitott megnévekedett dijakbél vagy kevésbé kedvezd megéllapo-
désokbdl eredd likviditaskidramlds, beleértve a szallitok atlagos forgasi idejének csokkenését a befektetési véllalkozasnal;

c) az iigyfelek altal fizetend§ dijak késedelmes fizetése.
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(2) A 2014/65/EU irdnyelv L. melléklete A. szakaszanak 3. vagy 6. pontjaban emlitett tevékenységek barmelyikét végzs
befektetési vallalkozdsok esetében az illetékes hatdsdgok a kovetkez6k mindegyikének figyelembevételével értékelik a likvid
eszkozokkel fedezendd likviditdsi szitkségletek szintjét:

a) a befektetési véllalkozds kereskedési konyvi poziciéit érintd, napkozbeni likviditdsi kockdzat értékelése;

b) az érintett eszkoz arvéltozdsinak kockazatibdl eredd, az eszkoz kibocsitdjaval vagy az alapul szolgald eszkoz
kibocsat6javal kapcsolatos tényezSk okozta likviditdsi kockdzat, valamint a valamely eszkoznek a kamatldbak
szintjének valtozdsa vagy az egyes értékpapirok konkrét jellemzditsl fiiggetlen, széles korti részvénypiaci mozgds
okozta drvéltozdsibol ered§ likviditdsi kockdzat;

c) a befektetési vallalkozds kereskedési tevékenységeinek sajatos jellemz6i, killonosen az tigyletek lejarati szerkezete, a
hosszii lejarati tigyletek lehetséges el6forduldsa és az tigyletek pénzneme;

d) a megterhelt eszk6zok szintje, a nytjtandé biztositék jellemzdi, killondsen a lejdrata és pénzneme, valamint az, hogy a
biztositékként nyujtott eszkozoket a befektetési vallalkozas partnerei is felhaszndlhatjak-e vagy elzdlogosithatjdk-e;

e) a napkozbeni letét azon szintje, amelynek rendes és stresszhelyzeti koriilmények kozotti biztositdsit a befektetési
vallalkozdsnak szerz8désben el6irhatjak;

f) abefektetési villalkozas rendelkezik-e elegend likvid eszkozzel vagy egyéb likviditdsi forrdssal ahhoz, hogy kereskedési
tevékenységeit fenntartsa a kiegyenlités meghitsuldsa vagy a letétkezel6k vagy levelez bankok szolgdltatdsainak
megszakaddsa esetén;

g) az iigylet kiegyenlitése nem torténik meg a megéllapodds szerinti kiegyenlitési napon, mert az elad6 nem széllitja le az
értékpapirokat, vagy a vev$ nem szdllitja le a pénzeszkozoket a megfelel§ idSpontban.

(3) A 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 4., 5. vagy 7. pontjaban emlitett tevékenységek barmelyikét
végzG befektetési vallalkozdsok esetében az illetékes hatdsdgok a kovetkez6k mindegyikének figyelembevételével értékelik
a likvid eszkozokkel fedezend likviditdsi szitkségletek szintjét:

a) a befektetési véllalkozds szerz6déses megdllapoddsai az tigyfelek portfélidinak teljesitményével kapcsolatban kapott
dijakrol;

b) abefektetési véllalkozds dltal az tigyfelektsl kapott dijak és a befektetési vllalkozds altal a szolgdltatoknak kifejezetten az
azok tevékenységeihez — tobbek kozott piacelemzéshez, szakért6i jelentésekhez, altalinos vagy személyre szabott
portfolidelemzéshez és aggregalasi szolgdltatisokhoz — kapcsoléddan fizetett dijak kozotti id6beli eltérés;

¢) amennyiben a befektetési vallalkozds dtruhdzza az eszkozok kezelését, a befektetési véllalkozds éltal az tigyfelektd]
kapott dijak és a befektetési vallalkozas dltal az annak a pénziigyi szervezetnek fizetett dijak kozotti id6beli eltérés,
amelyre az eszkozok kezelését atruhdzta;

d) amennyiben egy masik pénziigyi szervezet formadlisan dtruhdzta a befektetési vallalkozdsra az eszkozok kezelését, a
befektetési véllalkozds dltal az dtruhdzé szervezettdl kapott dijak és a befektetési véllalkozds altal az dtruhdzdssal
kapcsolatban kifizetett koltségek kozotti iddbeli eltérés;

e) a befektetési véllalkozds és a fiiggd tigynokok kozotti szerz8déses megallapoddsok, beleértve a fiiggs tigynokok részére
torténd kifizetések idGpontjat és ismétlgdését;

f) az tigyfelek altal fizetend§ dijak késedelmes fizetése.

(4) A 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete A. szakaszdnak 8. vagy 9. pontjdban emlitett tevékenységek barmelyikét végzé
befektetési vallalkozdsok esetében az illetékes hatosagok a kovetkez8k mindegyikének figyelembevételével értékelik a likvid
eszkozokkel fedezendd likviditdsi sziikségletek szintjét:

a) az tigyfelektdl kapott dijak és a szolgaltatoknak fizetett dijak kozotti iddbeli eltérés;

b) az tgyfelek dltal fizetend§ dijak késedelmes fizetése.
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(5) A 2014/65/EU iranyelv I. melléklete B. szakaszanak 2. pontjdban emlitett kiegészit§ szolgéltatast nytijtd befektetési
véllalkozdsok esetében az illetékes hatdsigok a kovetkez8k mindegyikének figyelembevételével értékelik a likvid
eszkozokkel fedezendd likviditdsi sziikségletek szintjét:

a) az ugyfeleknek nydjtott hitelek és kolesonok kinnlevd dsszege;

b) a biztositékok likviditasi profilja, valamint likvidaldsuk piaci és jogi korlatai;

c) az iigyfeleknek nydjtott, nemteljesit hitelek és kolesonok kinnlevd osszege.

3. cikk

A finanszirozdsbél eredd likviditdsi kockdzat értékelése

A Dbefektetési vallalkozds finanszirozdsi forrdsai rendelkezésre llasanak és azok mind@ségének értékelésekor az illetékes
hatésagok a kovetkezSk mindegyikét figyelembe veszik:

a) a meglévd finanszirozdsi forrdsok rendelkezésre dllisa és az el6re meghatdrozott vélsighelyzeti finanszirozasi
forrdsokhoz valé hozzaférés;

b) az ilyen finanszirozasi forrasok fedezettek vagy fedezetlenek-e;
¢) azilyen finanszirozasi forrdsok pénzneme;
d) afedezett finanszirozds megszerzéséhez rendelkezésre dll6, meg nem terhelt eszkozok dsszege;

e) azilyen finanszirozési forrasok kiilonboz4 lejaratai a legkozelebbi lejarati idSpontjaik szerint, valamint a lehivhatésaguk
szerz6désben meghatdrozott legkordbbi id6pontja;

f) abefektetési vllalkozds napi pénzdramldsaiban a befektetési vallalkozas hitelkereteinek visszavondsa dltal okozott zavar
kockdzata;

g) a befektetési vallalkozdsnak nyujtott egyéb lekotott, de le nem hivott finanszirozési forrasok.

4. cikk

A likviditast érintd kiils6 események értékelése

(1)  Azilletékes hatosagok annak értékelésekor, hogy a befektetési vallalkozds likviditdsi szintje lehet§vé tenné-e szdmadra,
hogy kedvezétlen makrogazdasagi, mikrogazdasagi és geopolitikai koriilmények kozott tovabbra is megfeleljen likviditasi
kovetelményének, a kovetkezk mindegyikét figyelembe veszik:

a) a fedezetlen finanszirozasi kapacitds részleges vagy teljes kiesése, beleértve a kapott lekotott vagy le nem kotott
likviditdst vagy hitelkereteket;

b) afedezett, rovid lejaratii finanszirozas részleges vagy teljes kiesése;

c) potencidlis kotelezettség az addssdg visszavasdrlasdra vagy szerzédésen kiviili kotelezettségek teljesitésére.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett események értékelésekor az illetékes hatdsdgok figyelembe veszik a piaccal kapcsolatos
eseményeket, a befektetési vallalkozds eszkozei kibocsdtbinak helyzetével vagy a befektetési vallalkozds finanszirozdival
kapcsolatos konkrét stresszhelyzeteket, valamint ezek kombindcidjat.

(3)  Amennyiben a befektetési vallalkozds egy csoport része, az illetékes hatésagok meghatdrozzdk, hogy az (1) és (2)
bekezdésben emlitett kedvezdtlen koriilmények hogyan befolydsolhatjdk a csoport egészének likviditdsi helyzetét, valamint
a 8. cikk szerint elvégzett értékelés kovetkeztetéseit.
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5. cikk
A likviditast érint6é mifkodési kockdzat értékelése
Az illetékes hatésigok értékelik a kovetkez8 miikodési események barmelyikének a befektetési véllalkozds likviditdsara

gyakorolt kovetkezményeit:

a) a befektetési vallalkozds altal a piacra jutdshoz vagy finanszirozasi forrdsokhoz vald hozzaféréshez hasznélt rendszerei
nem allnak rendelkezésre;

b) aletétkezelSk és a levelezd bankok szolgéltatdsainak megszakaddsa;
) kiils6 vagy belsé csaldsok;

d) a megbizds-végrehajtasi hibakhoz kapcsolodoé kartéritések és kovetelések.

6. cikk
A likviditast érintd reputicios kockdzat értékelése
Az illetékes hatosdgok értékelik, hogy a jo hirnév elvesztésével kapcsolatos aldbbi események hogyan befolydsolhatjak a
befektetési vallalkozas likviditdsi kockdzatat:
a) sziikiilnek a befektetési vallalkozas piacra jutdsi lehetéségei;
b) a befektetési véllalkozds finanszirozdsi forrdsainak csokkentése a partnerei dltal;

¢) a piaci partnerek csokkentik a befektetési vallalkozdssal szembeni kitettségiiket a t6zsdén kiviili tigyletekben.

7. cikk

A likviditdsi kockdzat megbizhat6 kezelésének és ellendrzésének értékelése

Az illetékes hatésdgok annak értékelése sordn, hogy a befektetési vallalkozas rendelkezik-e a likviditasi forrdsai tekintetében
az (EU) 2019/2034 irdnyelv 24. és 26. cikkében meghatarozottak szerinti, megalapozott és megbizhat6 kockdzatkezelési és
ellendrzési mechanizmusokkal, megvizsgdljak a likvid forrdsok megfelel§ szintjének fenntartdsit szolgdl6 stratégidkat,
szabélyzatokat, eljarasokat és rendszereket, beleértve a kovetkez8k mindegyikét:

a) a likviditdsi kockdzat mérésére, kezelésére és jelentésére szolgald rendszerek és a befektetési vallalkozds irdnyitdsi
keretrendszere, beleértve kockdzatkezelési funkcidjanak megfelelGségét is;

b) kockdzatcsokkentd intézkedések, beleértve a befektetési vallalkozds jelentSs pénzkidramldst igényld tevékenységeinek
csokkentését, hitelkereteinek felépitését, készpénzes t6keemelését és az eszkozok repoiigyletekben biztositékként vald
felhaszndldsat;

c) a befektetési vallalkozds helyreallitasi tervének megalapozottsdga, amennyiben a 2014/59/EU eurépai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (%) 5. cikkének (1) bekezdése szerinti helyredllitasi terv elkészitésére és naprakészen tartdsdra vonatkozd
kotelezettség alkalmazando.

8. cikk

A likviditdsi kockdzat szempontjibdl relevins csoportstruktira értékelése

(I)  Amennyiben a befektetési villalkozds egy csoport része, az illetékes hatdsdgok értékelik a likviditdsi forrdsoknak a

s s s

(2) Az illetékes hatbsdgok értékelik, hogy léteznek-e olyan mechanizmusok, amelyek el6irjdk a befektetési
véllalkozdsnak a likviditdsi forrdsai egy részének vagy egészének atruhdzdsit barmely anyavillalatra vagy a csoport
barmely mds vallalkozésaira.

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyredllitdsat
és szandldsit célz6 keretrendszer létrehozdsirdl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25]EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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(3) Az illetékes hatdsigok értékelik a csoporton beliil a befektetési vallalkozds piacra jutdsinak vagy finanszirozési
likviditdshoz valé hozziférésének biztositdsdra, vagy a befektetési véllalkozds likviditdsi kockdzatdnak csokkentésére
szolgalé mechanizmusokat és killonosen az ilyen mechanizmusok hatékonysdgdt annak alapjin, hogy ezek a
mechanizmusok formalis, el6re megkotott megdllapoddsok-e.
9. cikk
Hatdlybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2023. majus 17-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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A BIZOTTSAG (EU) 2023/1652 VEGREHAJTASI RENDELETE
(2023. augusztus 16.)

egy elnevezésnek az oltalom alatt 4ll6 eredetmegjel6lések és foldrajzi jelzések nyilvintartdsiba vald
bejegyzésérdl [,,Sidra da Madeira” (OFJ)]
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a mezégazdasdgi termékek és az élelmiszerek minéségrendszereirdl sz616, 2012. november 21-i 1151/2012/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 52. cikke (2) bekezdésére,

mivel:

(1) Az 1151/2012/EU rendelet 50. cikke (2) bekezdése a) pontjanak megfelelGen a Bizottsdg kozzétette az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjdban Portugdlia kérelmét (?) a ,Sidra da Madeira” elnevezés bejegyzésére.

(2) A Bizottsdghoz nem érkezett az 1151/2012/EU rendelet 51. cikke szerinti kifogdsoldsi nyilatkozat, ezért a ,Sidra da
Madeira” elnevezést be kell jegyezni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A ,Sidra da Madeira” (OF)) elnevezés bejegyzésre keriil.

Az els6 bekezdésben emlitett elnevezés a 668/2014/EU bizottsdgi végrehajtdsi rendelet (*) XI. melléklete szerinti 1.8.
osztilyba — A Szerz8dés 1. mellékletében felsorolt egyéb termékek (ftiszerek stb.) — tartozé terméket jelol.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets huszadik napon lép hatdlyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2023. augusztus 16-an.

a Bizottsdg részérdl,
az elngk nevében,
Janusz WOJCIECHOWSKI
a Bizottsdg tagja

() HLL 343.,2012.12.14, 1. 0.

() HLC 156, 2023.5.3, 31.o0.

() A Bizottsdg 668/2014/EU végrehajtdsi rendelete (2014. jinius 13.) a mez8gazdasigi termékek és az élelmiszerek minéségrendszereirdl
sz6016 1151/2012[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet alkalmazdsdra vonatkozé szabalyok megdllapitdsarél (HL L 179.,
2014.6.19., 36. 0.).
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