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Osszefoglalds

Az Eurépai Uni6 torténetének fontos mérfoldkdve a maastrichti szerz6dés 1992. évi
aldirdsa, melyben a kozos valuta sziikségességét is megfogalmaztak. Tanulmdnyom
célja Romania euré bevezetésére valo érettségének vizsgalata. A szomszédos orszag
pénziigyi-gazdasagi elemzését a konvergenciakritériumokkal 6sszefuggésben vég-
zem el. A roman arstabilitds javitando teriiletet képez, mivel a hdrom legalacsonyabb
inflaciéjd unids tagorszdg atlagiat meghaladja. Romania dllamhdztartdsi egyenlege
és a deficit alakuldsa megfelel a konvergenciakévetelményeknek. Az eurépai arfo-
lyam-mechanizmusba még nem kapcsolédott be a lej, a lebegtetéses arfolyampolitika
jellemz6. A hosszu tava kamatlabak elmaradnak a legjobb eredményeket felmutaté
hdrom uniés orszag referenciaértékétsl. A roman makrogazdasagi politika legkriti-
kusabb teriilete az ar- és az drfolyam-stabilitds, de megolddsra var a jegybanki fiig-
getlenség, a monetdris finanszirozas tilalma és a jogi integracié kovetelményeinek
teljesitése is.

Summary

The Maastricht Treaty of 1992 was a significant milestone in the history of the Eu-
ropean Union, in which the necessity for a common currency was also formulated.
The aim of my study is to examine the maturity of Romania in order to introduce the
euro. I am conducting the financial-economic analysis of the neighbouring country
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in connection with the convergence criteria. The Romanian price stability represents
an improved field since it exceeds the average of the three lowest inflation European
Union countries. The general government balance and the development of the defi-
cit of Romania meet the requirements of the convergence criteria. The Romanian leu
has not joined the European exchange rate mechanism, the floating exchange rate
policy is common. The long-term interest rates fell behind with the reference value
of the three EU countries showing the best results. The most critical area of the Ro-
manian macro-economic policy is the price and the exchange rate stability, however,
the independence of the central bank, the prohibition of the monetary finance as
well as the performance of requirements of the legal integration need to be solved.

BEVEZETES

Az Eurépai Uni6 el6djének szamité Kozos Piac egyik kritikus tertlete volt a tagor-
szagok o6ndllé monetdris politikdja, mely az drfolyamok kiszamithatatlan mozgasa
miatt megnehezitette, hogy a négy szabadelvbdl (aruk, szolgaltatasok, t6ke, munka-
er6) szarmazo6 elényok maradéktalanul érvényesiiljenek. Az arfolyamvaltozasok ki-
szamithatatlansdgdt a kozos monetdris politika és az Eurépai Monetdris Rendszer
létrehozdsaval igyekeztek csokkenteni. Az Eurépai Monetaris Rendszerrel kezdetben
avalutdk egymashoz kotése volt a cél, valutakosarként a tagorszagok gazdasagi poten-
cidljanak silyozédsaval, az Eurépai Kozosség osszes valutdjabol létrehozott ECU szol-
gdlt. Az 1992-ben alairt maastrichti szerz6désben a Gazdasagi és Monetaris Uniéval
parhuzamosan mar a kozos valutdt is egyértelmiien megfogalmaztak. 1999. januar
1-jétol az ECU-t szamlapénz formdjiaban felvaltotta az eurd, mely 2002-ben kertlt
készpénzforgalomba. Az ECU kivonasaval a korabbi arfolyam-mechanizmust (ERM)
is az Gjabb, azaz az ERM II vdltotta fel, melyben az eurézénahoz csatlakozni kivané
orszagok valutdit az euréhoz kotik.

A monetdris uni6 alapjat képez6 konvergenciakritériumok kidolgozdsaval az Eu-
répai Unié tagorszagainak stabilitdsa, illetve gazdasaguk egymads felé konvergédldsa a
cél. A Gazdasagi és Monetaris Uniéhoz csatlakozds alapvets kovetelménye az Eurépai
Uni6 dltaldnos gazdasagi fejlettségéhez valé kozelités, vagyis a realkonvergencia tel-
jesiuilése. Gyakorlatilag a redlkonvergencia a gazdasagi fejlettség, azaz 1 fére vetitett
GDP, az uniés dtlagnak megfelel6 gazdasagi szerkezet kialakitasa, illetve a valutadve-
zet kovetelményeinek valé megfelelés. A nomindlis konvergencia Stabilitasi és Nove-
kedési Paktum betartdsara, valamint pénziigyi fegyelemre iranyulé kritériumait a
maastrichti szerz6dés 121. paragrafusaban rogzitett feltételek szerint kell teljesiteni.

Tanulmdnyom célja Romadnia euré bevezetésére valo érettségének vizsgdlata.
A szomszédos dllam makrogazdasdgi helyzetének értékelését a konvergenciakritériu-
mok elemzésével Osszefiiggésben végzem el, vagyis megvizsgalom:

—az orszag arstabilitdsat, vagyis az inflacids ratat 6sszehasonlitom a harom legala-
csonyabb inflaciéji uniés tagorszag atlagaval;
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— Romania dllamhdztartasi egyenlegét, a deficit alakuldsat;

— az orszag eurdpai arfolyam-mechanizmusban betdltott szerepét;

— a hosszi tavi kamatldbat a legjobb eredményeket felmutaté hdrom uniés tagal-
lam hosszua tava kamatldbainak dtlagdbol szamitott referenciaértékkel 6sszehasonlitva.

ANYAG ES MODSZER

Vizsgalatom sordn a konvergenciakritériumok elemzésére alkalmas mutatészamokat
haszndlom. Az elemzéshez sziikséges adatbazist az Eurostat, a Roman Statisztikai Hi-
vatal és a Roman Nemzeti Bank statisztikdi alapjan allitom 6ssze.

Az inflacié alakuldsa a harmonizalt fogyasztéidar-indexek (HICP-ek) segitségével
nemzetkozi szinten 6sszehasonlithatéva valik. A HICP-ek segitségével vizsgdlhaté az
arkonvergencia-kritériumnak valé megfelelés, ezért az Eurépai Kézponti Bank a mo-
netdris politika céljainak megfelel6en az arstabilitds mérésére is alkalmazza. Az ar-
stabilitdst az eur6zéna harmonizalt fogyasztéiar-indexének éves arvaltozdsaval mérik.
A harmonizilt fogyasztéidr-indexek szamszertsitése minden tagorszagra kotelezs. Az
indexek Laspeyres-tipusi éves lancindexek, amelyek a stulyok évenkénti véltoztatd-
sat is lehet6vé teszik. A harmonizalt fogyasztéidr-indexek kiszamitasanal a COICOP
(Egyéni fogyasztas rendeltetés szerinti osztalyozasa) nomenklatarat alkalmazzak. Az
Eurostat dltal kozzétett részindexek ezen az osztdlyozason alapulnak. Az indexeket
egy kozos bazisidszakra (2005 = 100) vetitve szdmszertGsitik. A ratdkat ezen indexek
alapjan hatdrozzak meg. Az indexek, valamint az el6z6 id6szakhoz viszonyitott arval-
tozasok sem szezondlisan, sem naptarhatdssal nem kiigazitottak.'

A koltségvetési hidny (a koltségvetési bevételek és az azokat meghaladé kiaddsok
kulonbozete) és a brutté dllamadoéssag (névértéken, majd az év végi piaci drfolyamon
atvaltva az adott orszag fizetGeszkozére) a konvergencia szempontjabol a GDP %-aban
vizsgdlandé. A koltségvetési hiany varhaté alakulasarél havi prognézisok késziilnek,
a kormdnyzat feladata pedig a tdlzott hidny mérséklése. A koltségvetés tartozasait az
allam hitellel finanszirozza, ami az dllamadéssag novekedését okozza. A brutté hazai
termék, azaz a GDP egy adott orszag vagy tertleti egység gazdasagi megitélésének
a mérészama. A GDP a végsé felhasznaldsra kertilé termékeket és szolgaltatasokat
szamszerUsiti az 6sszes kibocsatas és a foly6 termel6felhaszndlasként felhasznalt druk
és szolgdltatasok kiilonbozeteként. A GDP statisztikailag bizonyitottan szamos allam-
haztartasi adatot determinal, az dllami bevételeket, kiadasokat, az dllamadéssagot,
valamint a deficitet egyarant, amely a pénziigyi valsiagot kovetSen, 2008 utin még
erésebben mutatkozik.? A GDP dltaldnosan elterjedt mutaté, ezt igazolja, hogy Szigeti

Cecilia szerint er6s korrelicidja allapithaté meg szamos alternativ mérészammal.”
Toth Gergely viszont az erSs korreldcio ellenére a GDP és az 6kolégiai labnyom kett6s
hasznalatdra hivja fel a figyelmet,* ezt beemelve Bionémia modelljébe is.” Tobb kuta-
t6 vallja, hogy a GDP 6nmagdban nem elegendd a tarsadalmi forrashatékonysag és
életminGség mérésére, ezért a gazdasagi mutatok korét célszerd tarsadalmi és kornye-
zetvédelmi mutatékkal egyiitt alkalmazni,® azonban megfigyelhets, hogy tovabbra is

gyakran alkalmazzdk centrum-periféria viszonyok térbeli elemzéséhez is.”
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Az eurdpai arfolyam-mechanizmust az Eurépai K6zosség mar 1979 marciusiban
létrehozta az Eurépai Monetdris Rendszer részeként, az arfolyam-ingadozas mérsék-
lése és a pénzugyi stabilitds érdekében. Az ERM-ben az drfolyam megengedett moz-
gasanak — melyek kozott az drfolyam szabadon mozoghat — széls6 értékeit rogzitik.
Az eur6 el6tt az arfolyamok rogzitése az ECU-hoz tortént, amelynek értékét a tagor-
szdgok devizdinak silyozott dtlagaként hatdroztak meg. Az ECU-ben szamszerfisitett
kozponti rata koral minden ERM-tag devizdja £2,25%-o0s savban mozoghatott (kivéve
az olasz lirat, ahol £6%-os lebegtetési savot jeloltek ki). A nagyobb arfolyammozgasok
kikuszobolése hiteltigyletekkel és piaci beavatkozasokkal tortént. A savot 1993-ban
+15%-ra bévitették, mivel a francia frank és mas ERM-devizdk ellen spekulacioés ,ta-
madésok” indultak. 1999. januar 1-jét6l az ECU-t az eurd, az ERM-et pedig az ERM 11
valtotta fel. Az darfolyammozgds mértéke a tagdeviza belépésekor keriil kialakitdsra,
viszont indokolt esetben az 1993-as bévitett savban is lehet6vé tették a mozgasat. ,,...az
ERM II segit annak biztositasdban, hogy az ERM II-ben részt vevs, euréovezeten kivi-
li tagallamok politikdikat a stabilitds irdnydba orientdljdk, timogatja a konvergenciat,
és ezaltal hozzdjarul az eurd bevezetésére e tagallamok dltal kifejtett eréfeszitések-
hez.”® Az Eurépai Kozponti Bank egy rovid tavi tdmogatasi keretet biztosit az ERM
II-tagok szamdra, amennyiben azok drfolyamsavja védelemre szorul.

A kamatkonvergencia az orszag inflaciéjatol, allamadéssagatol, befektet6i korok-
befolyasolhat6. A hosszu lejaratd kamatlab meghatarozasakor a tizéves futamideji
allamkotvény kamata tekinthetd kiindulasi alapnak. A kamatratdra napi, havi, ne-
gyedéves és éves hozamokat kozolnek. Az Eurépai Koézponti Bank a napi és havi ada-
tokat kéri be a tagorszagok jegybankjait6l, majd az uniés aggregatumok szamitdsa az
Eurostat feladata. Az adatok szezondlisan nem kiigazitottak.

EREDMENYEK

A konvergenciakritériumok soraban az elsé az inflaciés ratan alapul. Az infldcié, azaz
az arszinvonal emelkedése egy éven keresztiil nem lehet 1,5%-ndl magasabb a harom
legalacsonyabb inflaciés ratdju tagallam dtlagos ratajanal. Az el6irt értéknél alapvet6
kovetelmény a fenntarthatésag is.

»A 2013 mdjusatol 2014 aprilisdig tartd, 12 hénapos referencia-idészakban az inf-
lacié visszafogott volt az Eurépai Uniéban, ami elsésorban az energia- és élelmiszer-
arak kisebb hatdsinak, valamint a legtobb orszdgot folyamatosan jellemz6 gyenge
gazdasagi teljesitménynek tudhaté be.”®

Az arstabilitas referenciaértéke 1,7%, mely a hirom legalacsonyabb ratdju orszag,
azaz Lettorszag 0,1%-os, Portugilia és Irorszag 0,3%-os éves HICP-inflicija 1,5%
ponttal novelve. A 2013 majusa és 2014 dprilisa kozotti referencia-id6szakban az inf-
lacié 12 hénapra vetitett 2,1%-os atlagos ratdgja Romaniaban a referenciaérték felett
volt. Hosszabb id6sikot vizsgdlva, a 2000-ben magas inflacié 2007-ig folyamatosan
csokkent, majd tjra novekedésnek indult. Ismételt visszaesés 2012-ben és a kovetkez6
évben volt tapasztalhaté a roman gazdasagban. A munkabérek mellett az arszabalyo-
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zas, az afaemelés, a jovedéki adok modositasa, illetve az arfolyam-politika is erételje-
sen befolydsolta az inflacié alakuldsat. 2004 és 2008 kozott a roman gazdasag latva-
nyosan fejlsdott, 2009-re viszont a viliggazdasagi valsag az orszdgba is begyftirtizott,
2011-t61 azonban kisebb mértékii fellendtilés figyelheté meg.

A 2004-ben kezd6dé iddszakrol elmondhatd, hogy csokkend munkanélkiliség
mellett a bérek a termelékenységnél erételjesebben emelkedtek, ezért a fajlagos
munkaerskoltség is dinamikus novekedésnek indult. 2009-t61 a kifulladt novekedési
pdlyan megtorpanas tapasztalhaté, ami a munkanélkuliség novekedése mellett visz-
szaes6 bérnovekedést eredményezett, ezért a fajlagos munkaerskoltség a 2008. évi
23%-r6l 2013-ra 2,5%-ra esett. A HICP-vel mért éves arszinvonal-emelkedés a 2012.
szeptemberi 5,4% utan kezdett ismét csokkenni, 2013 szeptemberére 1,1%, majd 2014
aprilisara az tizemanyagar utian felszamitott illetékek emelkedése miatt 1,6% az ér-
téke. A HICP 2013 6szén tapasztalhato visszaesése a liszt- és pékdruk afacsokkenésé-
nek, a kivalé6 mez6gazdasagi termelésnek és alacsonyabb élelmiszerarnak, valamint
a vildgpiaci darak kedvezo alakulasabol ad6do kisebb energiadrnak tulajdonithato.'

Az éves atlagos inflacié 2014-ben a tervezett 2,2%-nal alacsonyabb értéket vett fel,
majd 2015-ben — juniustdl a szolgadltatasok és nem élelmiszer jellegtli termékek olcsébba
valdsa miatt —, a tartésan negativ tartomanyba fordult fogyaszt6i arindex kovetkeztében,
-0,6% lett az éves inflacios rata. Az inflacié alakulasat a globalizaciob6l adédéan a vilag-
piaci olajarak kiszimithatatlan mozgdsa, valamint a nemzetkozi pénztgyi piacok roman
lejre gyakorolt hatdsa befolydsolja a legerételjesebben. A bels6 kockazatok az energiapo-
litikaval, az illetékekkel és a strukturdlis valsag felszimolasaval kapcsolatos intézkedések-
b6l adédé bizonytalansagbdl taplalkoznak. Hosszabb id6sikot vizsgalva, a felzarkézasi
folyamat inflaciéra és arfolyamra gyakorolt hatdsat is figyelembe kell venni, mivel Ro-
manidban az 1 fére vetitett GDP és drszinvonal is alacsonyabb az euré6vezet orszagaindl.

A masodik kovetelmény a koltségvetési hiannyal és az dllamadoéssaggal fiigg Ossze.
A koltségvetési hiany nem lehet a GDP 3%-andl magasabb, a brutté allamadéssag
pedig a GDP 60%-at nem haladhatja meg. Elfogadhaté az addssagrata 60%-ndl ma-
gasabb ardnya is, ha az adott orszag folyamatos és jelents mértéki csokkenést igazol.

A fiskalis kritériumok tekintetében 2013-ban Romaniaban a 3% referenciaérték
alatti 2,3%-o0s GDP-aranyos koltségvetési hidany keletkezett (1. dbra). 2013-ban az or-
szagban a 38,4%-os GDP-aranyos dllamaddéssag is a 60%-os referenciaérték alatt ma-
radt (2. dbra). 2014-re a koltségvetési hiany a GDP 1,5%-at, mig az allamadéssag a
brutt6 hazai termék 39,8%-at tette ki. Romania vonatkozasaban mar harom éve nem
volt szlikség tilzott koltségvetési hianyt megallapité EU tandcsi hatdrozatra. Az egyéb
fiskdlis tényezok koziil kiemelendd, hogy 2013-ban az dllami beruhazdsok GDP-hez
viszonyitott aranyatél elmaradt a deficitrata. Romdnia legfontosabb célkittizése az
unios és a Nemzetkozi Valutaalappal (IMF) osszeftiggd kotelezettségvallalas teljesité-
se ahhoz, hogy a GDP 1%-anak megfelel strukturdlis deficitet elérje."

A Gazdasagi és Monetdris Unié harmadik szakaszaba lépést megel6z6 két évben
az adott orszag nemzeti valutdjanak arfolyama nem haladhatja meg a masodik sza-
kaszban megdallapitott arfolyamsavot. A tagorszagnak e feltétel teljesitéséhez az ERM
II-be, azaz az eurépai arfolyam-mechanizmusba kell belépnie.
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1. abra: Az allamhaztartas hianya a GDP %-dban Romdnidban
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2. abra: A brutté allamaddssag a GDP %-dban Romanidban
45
40 m39,8
w373 W38
35 W 34,2
30 W 299
25
B213 S
20 CRTY
15 B.157
123 m197 H 132
10
5
0
=t 0z 2z £ 5 2 g2 g z 2 =z z2
= (=] = (=] = (=] f=] (=] f= (=] f=] (=]
o o o N o N o o o o o o
B Brutté allamadéssag a GDP %-dban

Forrds: Sajat szerkesztés KSH adatai alapjan.”
A vizsgalt referencia-id6szakban a romdn lej nem vett részt az ERM II-ben. Irdnyi-

tott lebegtetéssel, rugalmas drfolyamrendszerben kereskedtek vele. A lej drfolyam-
volatilitdsa jelent6s. 2013 majusdig felértékel6dott, majd az év kozepétsl gyengiilni
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kezdett. A referencia-idészakban a hiaromhavi EURIBOR-hoz viszonyitott révid leja-
ratd kamatldb-kulonbozetek atlagos szintje a Roman Nemzeti Bank kamatcsokkenté-
se ellenére végig magas maradt."

Romania a piacgazdasdgi intézmények kiépitésében az elmult két évtizedben lat-
vanyos sikereket ért el. A modernizdciéban jelentds szerepe volt az eurépai unios
csatlakozdsnak is. A 2008-ban kezd6d6 globdlis pénziigyi valsag valamennyi orszag-
ba begytirtizott, tehat Roménidt sem kertlte el. A kozgazdaszkorokben ,gazdasagi
csodaként” is emlegetett romdn gazdasagi novekedés 2009-ben megtorpant, majd
er6teljes valsdg utotte fel a fejét (3. @bra). Bar a kovetkez6 évben mérséklsdott ugyan a
gazdasagi visszaesés, gazdasagi novekedésr6l még nem beszélhetiink.

3. dbra: A GDP alakuldsa Romdnidban (el6z6 év = 100%)
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Forrds: Sajat szerkesztés a Trading Economics adatai alapjan.”®

A stabilizacié kiils6 és belss intézkedések egytttes hatdsidra 2011-ben kovetkezett
be. Kiils6 tényez6 az IMF hitelmegallapoddsdnak 2011. évi készenléti segitségnytjtasi
program keretében torténd meghosszabbitdsa, illetve annak 2012. évi felulvizsgala-
ta. Probléma a roman gazdasdgpolitika tekintetében, hogy a Strukturdlis Alapokbdl
szarmazo forrast tobb program vonatkozdsaban is felfiiggesztették. A forrasvisszatar-
tds kovetkezménye a gazdasagi novekedés ismételt megallasa. Bels6 tényezé a hozza-
adottérték-adé 24%-ra emelése, valamint a koltségvetési szféraban dolgozok bérének
24%-os csokkentése. A romaniai gazdasagi szereplSk jelentés hanyada fizetésképte-
lenné valt, az adéssdgallomdnyat id6ben nem tudta rendezni, 1étszamleépitésre és
bércsokkentésre kényszerult. Mig a helyi kis- és kozépvallalkozasok likviditasi prob-
lémakkal szembestltek, a multinacionalis tdrsasigok monopolhelyzetbe kerultek.'®

A 2013-2014-es referencia-id6szakban Romania nem hivott le a készenléti prog-
ram keretében biztositott forrasokbdl. Az IMF-megallapodasok jelentsen csokken-
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tették az orszag pénzigyi kockdzatat, és az arfolyamkockdzat enyhitésében is jelentSs
szerepet jatszottak. 2014 4prilisdra a lej drfolyama az elmult évtized hosszu tavia dtlaga
kozelébe kertlt. Romania foly6 fizetési és t6kemérlegében 2004 és 2007 kozott a hi-
any folyamatos novekedése figyelheté meg, mely 2009-ben megallt, majd 2012-ben a
GDP 3%-ara er6s6dott, a kovetkezd évben pedig 1,2%-os tobblet képz6dott. Az orszag
GDP-hez mért netté nemzetkozi befektetési pozicidja a 2004. évi —26,4%-r6l 2012-re
—-67,5% esett vissza, majd 2013-ra 62,3%-ra javult. A kiillgazdasagi stabilitas fontos a
nemzetkozi fenntarthatésag és a versenyképesség megévdasa szempontjabol.

A negyedik konvergenciakritérium szerint a hosszu tava hitelek kamatldba egy év
alatt maximum 2%-kal lehet magasabb a hiarom legalacsonyabb inflaciés ratajua tag-
orszag allamkolcsonének atlagos kamatlabanal. A 2013. majus és 2014. aprilis kozotti
12 havi referencia-idészakban a hosszi lejarata kamatlabak referenciaértéke 6,2%
— az 4rstabilitds szempontjabdl legeredményesebb hdrom tagorszdg, azaz Lettorszag
(3,3%), irorszég (3,5%) és Portugalia (5,8%) hosszu lejarata kamatldbainak salyozat-
lan szdmtani dtlaga plusz 2 szazalékpont — volt. A vizsgdlt id6szak soran Romanidban
atlagosan 5,3%-os kamatlabbal a referenciaérték alatti hosszui lejarati kamatokat
mértek. Hosszabb id6sikot vizsgdlva megallapithaté, hogy a hosszu lejarata kamat-
labak 7%=0,5 szazalékpontos tartomdnyban mozogtak, a kamatldbak tartés csokke-
nését az inflacié alakuldsa akadalyozta meg. A referencia-id6szakban az inflacié al-
landésult csokkenése lehet6vé tette a jegybanki kamatldb mérséklését. A monetdris
politikai dontés kovetkezménye a romdniai és euréovezeti orszagok tartés kamatlabai
kozti kulonbozet csokkenése.”

KOVETKEZTETESEK

Romadnidnak véleményem szerint gazdasagpolitikdjaval kiilonosen a fenntarthaté
makrogazdasagi stabilitasra kell figyelemmel lennie. Ehhez és a konvergenciakrité-
riumok teljesitéséhez az ar- és drfolyam-stabilitasra célszerd a legnagyobb hangsulyt
fektetni. Az inflacié alacsony szinten tartasihoz kiszamithat6é gazdasag sziikséges,
melyre az exportfiiggdség és a szekunder szektor hat a legersteljesebben, de a belfol-
di fogyasztas is er6sodik. Nemzetkozi kockazati tényezd az ukran valsag, amely rovid
és kozéptavon is befolydsolja a befektetSk kelet-eurépai befektetési hajlandésagat. To-
vabbi kiilsé — az amerikai koltségvetési politika bizonytalansaga, nagyobb mértéki
energiaar-emelés okozta geopolitikai fesziiltségek — gazdasagi tényezok is veszélyezte-
tik a roman gazdasagi névekedést.

Romania helyzetét konnyiti, hogy pénzlgyi tdimogatasi makrogazdasagi kiiga-
zitdsi program keretében feltigyelet alatt all. A konvergenciakritériumok mellett a
jegybanki fuggetlenséget, a monetdaris finanszirozas tilalmat és az eurérendszer jogi
integracios kovetelményeit is teljesiteni kell a kovetkezé években. Romania redlis ko-
zéptavu koltségvetési célkitlizése lehet a deficit GDP 1%-ara valo visszaszoritasa, mely
2015-ben teljesilt. Célszerd a vasdrléers-paritason szamitott 1 fére vetitett GDP-t is
osszeftiggésbe hozni a korabbi mutatészamokkal, ami 2014-ben — folyamatos javulas
mellett — elérte az eurdpai uniés atlag 54%-at (4. dbra). Az arany az eurédvezetbe

373



Borzdn Anita — A konvergenciakritériumok alakuldsa Romdnidban

belépett orszagokndl meghaladja a 60%-ot, el6rejelzések szerint 2018-ra 65% lesz a
romaniai értéke.

4. abra: Romania 1 fore esé GDP-je vdsdarloerd-paritason az EU-atlag %-dban (EU-27 = 100%)
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Forras: Sajat szerkesztés a KSH adatai alapjan.'®

Amennyiben a roman gazdasagpolitika a jelenlegi konvergenciaprogramban le-
fektetett célkittizéseket teljesiti, 2019. janudr 1-je lehet az euré legkozelebbi bevezeté-
sének datuma.
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