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Huszti Erné?

A magyar modell torténeti,
jelenkori és nemzetkozi
dimenzioban

Tovabbszott gondolatok Lentner Csaba
Rendszervaltas és pénzigypolitika cimii kdnyvérol

About Hungarian Model in Context of Historical,

Contemporary and International Aspects
Ramblings on by Csaba Lentner’s Book Entitled

Change of Regime and Financial Policy

Osszefoglalds

A 2007-2008-as valsagot kovetd idGszakban a magyarorszagi térben is felergsddtek
azon gyakorlati metédusok és tudomdnyos iskoldk, amelyek az aktiv, észszerti dlla-
mi gazdasidgbefolydsolas mentén vélik fenntarthaténak a gazdasagi novekedést és a
pénziigyi stabilitdst. Ezen j térekvések egyik meghatarozo, iskolateremt6 professzo-
ra Lentner Csaba, akinek Rendszervdltds és pénziigypolitika cimti konyvében olvashaté
gondolatai megismerésre méltéak és szakmai férumra invitiléak. Tobb mint negyed
évszazaddal a kelet-kozép-eurdpai rendszervaltozds utin az alkalmazott gazdasigpo-
litikai modellek, a rendszerek rendszertanai Gjra és Gjra 0sszeméretnek, és az Ossze-
hasonlitds Gj médszerei elemi erével térnek a felszinre, amelyek az allamtudomany,
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benne az allampénzigytan és a j6 kormanyzas fontossagat, tudomanyos megalapozott-
sagat erositik.
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Summary

In the period after the 2007-2008 crisis, the practical methods and scientific schools
advocating that the promotion of economic growth and financial stability is maintain-
able through active and reasonable state influence of the economy also strengthened
in Hungary. One of the most prominent and trendsetting professors of these efforts is
Csaba Lentner, who outlined, in his book Change of Regime and Financial Policy, ideas
worth familiarizing with and inviting professional discussions. More than a quarter
of a century after the change of regime, the applied economic policy models and
system taxonomies are still repeatedly compared and the new comparative methods
emerge overwhelmingly, confirming the significance of and scientific grounding for
statecraft, including public financing and good governance.
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BEVEZETES

A kotet szerzgje a szocialista tervgazdasagi rendszer végétol 2004-ig, Magyarorszag eu-
répai uniés csatlakozasig, majd az 2010-2016-as id6szakra (visszautalva a 2002 és 2010
kozotti fiskdlis kimerilésre) mutatja be a f6bb gazdasagpolitikai valtozdsokat. A két
egymastol eltérd iddszak elemzése j6 alkalmat ad a hazai pénziigypolitikai kurzusok
jellemz6inek érzékeltetésére.

A konyv lényegi mondandéjit a rendszerviltozds elejétdl visszaszoritott dllami
szerepvdllalds és a konvenciondlistdl eltérd, vagyis az aktiv dllami szerepvallalast fel-
mutaté gyakorlat 6sszehasonlité elemzése adja. Végss soron olyan harom évtizedrél
nyyjt attekintést, amelynek utolsé kétharmadanal (2007-2008-as évek) sulyos vilag-
gazdasagi valsag akaddlyozta a hazai gazdasig fejlesztésének megfeleld irdnyitdsat,
nehezitette meg a valtozé — gyakran szinte megoldhatatlannak ttin6 — igazodasi igé-
nyeket. Mindez kett6s nyomas ald helyezte a magyar fiskdlis és a monetaris politikat,
amelyet ki kellett védeni. A szerz6 a kérdést lényeget megragadéan tarja az olvaséi
elé: a washingtoni konszenzus neoliberilis rendszerébe ill6 konvenciondlis vagy az
aktiv allami szabalyozé és ellen6rz6 gazdasagpolitikai eszkozok-e a célravezetSbbek
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egy feltdorekvs (egykor szovjet tipusu tervgazdalkodast folytaté) piacgazdasagban,
Magyarorszagon?

A KOZPENZUGYEK DINAMIKAJA

A konyv — utolsé fejezetének kivételével —a 2005-ben publikilt és ugyancsak Rendszer-
vdltds és pénziigypolitika cimen megjelent sikeres kotetét ismétli meg, megerésitends
korabbi allitasait és a valtozasok iranti igényét, valamint azok teljesiilését.? A szerzd
ebben az id6szakban az addig elért sikereket és a még sarkalatos pénziigyi valtozasokra
iranyul6 varakozdsait fogalmazta meg, mivel azok attekintése elengedhetetlen volt, s
egy résziik — mint a konyv utolsé fejezetébdl kidertl — maradéktalanul még napjaink-
ban sem oldédott meg. A szerz6 meghataroz6 kérdések sorat vetette fel a privatizacio-
val,’ a mez6gazdasag atalakitasaval, az ad6zasi, majd az egyszintli bankrendszerrel, az
EU-val, a gazdasagi névekedéssel, a pénziigyi egyenstllyal stb. kapcsolatban. Tette ezt
még a viliggazdasigi vilsdg kirobbandsa el6tt, amelynek kovetkezményei napjainkban
is érzékelhetSek. Ezek kozul is ki kellett emelnie az dllamhaztartas egyre novekvé el-
adésoddsanak problémadjat, valamint a pénziigyi szektor azon meghatarozo, de még
nyitott kérdéseit, amelyek egyben 6sszhangban vannak a nemzeti pénziigypolitika-
val. ,Az dllami tAmogatdsok tartés folyositisihoz sziikséges koltségvetési tamogatdsok
eléteremtése, a vallalkozok hitelezéséhez elengedhetetlen kereskedelmi banki likvid
pénzosszegek bevonasahoz alapot ad6 allami pénziigypolitikai eszkézok kidolgozasa
az 4j évezred egyik legsiirget6bb feladata” (Lentner, 2005b:233), vélte a szerz6 még
2005-ben, amely gondolatai mar akkor el6remutaténak ttintek.

A kotet els6 részének mintegy elSkészitéseként a szerzé 1990 és 2005 kozott tobb
tanulmanyt is publikalt.* Ezekben mar akkor olyan aktudlis problémékra kereste a va-
laszt, mint a hatékony pénzutgyi intézményrendszer létrehozdsa, hazank eurépai uniés
csatlakozdsdnak a pénziigyi szektort érinté és még kellben nem tisztdzott kérdései,
milyen kihivasok érhetik az ezredfordulén hazankat, hogyan értékelhet6 az akkor vég-
rehajtott pénziigyi stratégia, milyen lehetséges megoldasok épithetok be a politikai és
gazdasagi eszkoztarba stb. Ugyanakkor mar akkor (2005-ben) felveti annak lehet&sé-
gét (szuikségességét), hogy a pénziigypolitikdban is el lehet térni a kordbban megszo-
kott elvektdl és modszerektdl, a beidegzédott kozgazdasagi kotottségektol.

Nagyon fontosnak itélem, hogy az allamhdéztartast a fiskalis politika és gyakorlat
szerves részeként kezeli (ahogy magam is ezt vallom), mert enélkil hatékony pénz-
ugyi politika nem alakithaté ki. Kiilon is kiemelend6 a szerzs igénye a megfelel6 adé-
politika kialakitdsdra a ,szlikséges, de elégséges” elv érvényesitésével, amelynek hidnya
a GDP tart6s novekedését is meggatolhatja.

A rendszerviltast kovets — kissé ellentmonddsos — pénziigyi feltételrendszer taldn
leginkdbb a koltségvetés hektikussigaban mutatkozott meg. Ennek felolddsara soro-
zatos allamhaztartasi (koltségvetési) reformok végrehajtasara kerilt sor (1995, 1998,
2000-2002), amelyek — eltér6 okok miatt, de — elmaradtak a varakozasokt6l. Ebben
az id6szakban mar értékelni lehetett a tobb éve mtikodé kétszintli bankrendszer tevé-
kenységét: a kormany és a Magyar Nemzeti Bank (a ,bankok bankjaként”) helyesen 4l-
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lapitja-e meg a hitelviszonyokat és a hitelnyujtas feltételeit, megfelel6en szabalyozza-e
a gazdasdg szdmdra sziikséges pénztomeget, kell6en felkészilt-e a nemzetkozi pénz-
forgalommal 6sszefliggd és az dllammal (koltségvetés) sziikségszertien kialakitandé
kapcsolatokra.

BANKPOLITIKA £ES GAZDASAGPOLITIKA
A 2004-ES EU-CSATLAKOZASIG

A szerz6 — az eléz6ekre tekintettel — részletesen foglalkozik az 1987-t61 1étrejott két-
szintli bankrendszer strukturdlis problémdival is, ami a kulfoldi és a hazai tulajdont
bankok eltéré finanszirozasi politikajit és a f6bb nemzetgazdasagi dgakban miikodé
vallalatokat és vallalkozasokat illette, mivel a csaknem kirekeszt6 és a felel6tlen hitele-
zési magatartds egyarant megfigyelhet6 volt. Ennek kovetkezményeként szamos, kell6
fedezettel nem rendelkezd cég b6séges hitelelldtasban részesult, mig masok — elsésor-
ban a kis- és kozépvallalkozdsok — indokolatlanul kiszorultak a hitelfinanszirozasbol.
Mindez egyarant hatranyosan érintette az ipart, killondsen a mezégazdasagot,” de a
szolgaltatasokat s ezdltal a foglalkoztatast is, amelynek kovetkezményeként az allam
jelentds bevételektdl esett el, ami tovabb novelte a koltségvetési hianyt. Ugyanakkor
az atalakul6éban 1év6 — sok sebbdl vérzé — még hazai tulajdont pénzintézetek is stlyos
veszteségeket szenvedtek el befagyott hitelkihelyezéseik kovetkezményeként. Jelents-
sége miatt a szerzo6 tobb Osszeftiggésben is visszatér erre a problémara, mivel gy itélte
meg, hogy hazank eziltal fokozott mértékben valt kiszolgaltatottd a nemzetkozi t6ké-
nek, mintegy feler&sitve a gazdasagi ellehetetlentilés veszélyét.

A jegybanki tartalékokon beliil az arany szerepe idészakonként felértékelsdik,
majd maskor kevésbé kertl el6térbe. Egyetértek a szerzével abban, hogy az 4j hazai
kétszintli bankrendszerben a jegybank is kovette az akkori nemzetkozi trendet, azaz
jelentdsen lecsokkentette aranytartalékat, mikozben pl. az USA nem tette azt.® Bar
az arany kétségtelen demonetizalédasanak voltunk szemtanui, a szerz6 egyértelmiien
felhivja a figyelmet az arany szerepének meger6sitésére a jegybanki tartalékok kozott.
Tartott ugyanis attél, hogy a magantke folyamatosan felvasarolja a jegybankok arany-
tartalékait, és azok kikertilnek a nemzeti monetaris aggregdtumokbol. Marpedig en-
nek bekovetkezte esetén a jegybankok — jelestl a Magyar Nemzeti Bank — elveszitenék
az egyik legfontosabb piacszabdlyozé eszkoziiket, fenndllna a valutak — igy a forint —
vasarloértékének erdteljes csokkenése. Ezeknek a megallapitisoknak az indokoltsagat
— kulonosen a legutébbi vilaggazdasagi valsagot kovetéen — ma mar veszélyes volna
kétségbe vonni.

Napjainkban a nemzetkézi t6kedramlasbol a bankrendszerek kihagyhatatlanok, egy
id6ben nemzetiek és nemzetkoziek, nemcsak tulajdonviszonyaik, de finanszirozasi, t6-
kefelhalmozasi és megtakaritdst 6szténzs, valamint kozvetitsi funkciéik miatt is. A szer-
z6 is emlékeztet arra, hogy versenyképességiink érdekében az EU keretében sem nél-
kulozhetd a jegybanki és az uzleti banki poziciéink megerd&sitése, a nemzeti tulajdon
aranyanak kedvezé modositisa, valamint az allami beavatkozds eszkdzeinek megers-
sitése nemcsak a védekezés, de az alkalmazkodasi mechanizmus sikere érdekében is.
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Tobb évtizedes jegybanki gyakorlatom alapjan messzemenden egyetértek a szer-
z6vel, aki Menyhai Imre véleményét idézi: ,a demokracia jelenkori liberalis vélfaja az
egyéni pénz- és vagyonszerzési vagy erSteljes és egyoldalu felértékel6dését hozza ma-
gaval, ami... a tarsadalom kozosségi értékeinek rovasara érvényesiillhet” (Menyhay,
1998). Mindez a fizetésképtelenség novekedésével, a bankokat elkeriilé készpénzben
torténd fizetések elszaporodasaval, az egyéni pénz- és vagyonszerzésre valé erészakos
torekvésekkel jart. Tulajdonképpen ez hozta nehéz helyzetbe nemcsak a koltségve-
tést, de a jegybankot is. Bar azt is hozza kell tennem, hogy e mogott nem tudatos
»elméleti magatartds” huzédott meg, hanem a gazdasagi résztvevok egyszertien visz-
szaéltek a kialakult helyzettel, mivel az dllam 4ltal elinditott timogatasi programok
kormdnyzati ciklusoktél fuggdvé vdltak, a monetaris politikdt pedig az ezekhez iga-
zodo6 esetlegesség jellemezte. Ez a folyamatossagot és az atlathatésagot egyarant ki-
szamithatatlanna tette, atrendezte a piacot a kulféldi hattérrel mtikods vallalkozasok
javara, a hazaiak rovdsara. Ez az utébbiaknal permanens hiteligényt kényszeritett ki,
még sajat torlesztési képességeik bizonytalansaga esetében is, s ezdltal a bankrend-
szer kozvetitsi funkcidi is stlyosan séraltek. A szerzé szerint mindez nagymértékben
gatolta s egyben elbizonytalanitotta az 6ndllé hazai vallalkozasokon alapul6 polgaro-
sodasi folyamatot.

Mivel Magyarorszag hagyomanyosan kiils6 t6kebevonasra kényszertil, megallapita-
sa szerint a hazai gazdasdg alapvet6en vildggazdasag-fiiggs, igy egyszerre van jelen a
latvanyos fejlédés és a recesszié lehet6sége, amelynek kovetkezménye a gazdasagi és
tarsadalmi viszonyok sebezhet8sége és a nemzeti érdekérvényesits képesség gyengesé-
ge. Igy fokozott figyelmet kell forditani a kiils6 forrasok igénybevételének feltételeire
és lehetSségeire, valamint a fiskalis és monetaris, s nem kevésbé a tarsadalmi stabili-
tasra.

A szerz6 szerint ,az elmult évtizedben a vildggazdasidg és ezen belul az Eurépai
Uni6 a magyar gazdasag szamara vonzdsi pontok és felzarkézasi iranyok lettek” (Lent-
ner, 2016:278). Ugyanakkor ez a hazai gazdasagpolitikit — a vilaggazdasagi folyamatok
jellegétol fuggetlenil — paradigmavaltasra kényszeritette. A hivatalos gazdasagpoliti-
ka, amelyet a szerz6 ,magyar modellnek” nevezett, els6sorban az dllam ,konzervativ”’
gazdasagpolitikdja, a kiils6 és a bels6 pénziigyi egyensily fenntartdsa, a megfelels kul-
s6 t6kebevonas, a pénziigyi stabilitds biztositdsa, egyidejiileg a gazdasigi novekedés
teljesitése.

Az el6z6ekben megfogalmazott kovetelmények elengedhetetlen feltétele hazank-
nak a nemzetkozi t6kepiacokkal és pénziigyi intézményekkel kialakitott viszonya. Az
1970-es évtized elejétdl tapasztalt és tobbszor ismétléds vildgpiaci arrobbandsok sulyos
kovetkezményekkel jartak a fold dsszes kontinensén. Az orszdgok két nagy csoportja
alakult ki: egyfel6l azon orszigok, amelyek azonnal reagéltak a valsigokra, azok figye-
lembevételével alakitottdk ki a gazdasdgpolitikdjukat, visszafogtdk a novekedést (elso-
sorban a beruhazdsokat), szigoritottak a fiskdlis és a monetdris politikdt, felkészilve a
varhaté dekonjunktirara, moédositottak az elosztasi és Gjraelosztasi feltételeiket, no-
velték az drszinvonalat stb.; masfel6l azok, amelyek dtmenetinek tekintették a valsag
sulyos kovetkezményeit, mintegy fetisizdlva az addig kialakult trendet.
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Hazéank ez utébbi csoportba tartozott, s ,,a rogzitettirfolyam-rendszer 6sszeomlasa
utdn a redlszektor teljesitményeit messze meghaladja a pénziigyi szektor spekulaci-
6t6l tilftitott novekedése” (Lentner, 2016:290). Csaknem egy évtizedet kdvetGen a
kozép- és kelet-eurdpai orszagok — a sziikséges belsé akkumulacié hianydban — kilsé
fejlesztési forrasokkal igyekeztek felzarkézni elérhets kiils6é piacaikra. Az id6koézben
kétszinttlivé atszervezett bankrendszer t6keereje kevésnek bizonyult az egyre sztiksége-
sebbé valo hiteligények kielégitéséhez, ami teret adott a nyugati bankok beteleptilése
és piacszerzése szamara. Napjainkban azonban mar dltaliban konszolidaltnak tekint-
het6 a pénzintézetek és tigyfeleik kapcsolata, amiben jelent6sége van a Magyar Nem-
zeti Bank fogyasztévédelmi szerepének is, mivel ,,...az MNB a »fair« pénzugyi szolgal-
tatéi magatartast is kikényszeriti, sulyt helyezve a kiszolgaltatott fogyaszt6i csoportok
fokozott védelmére” (Lentner, 2016:316). Az Eurépai Unié is felismerte a pénziigyi
szabdlyozds modernizalasanak sziikségességét, kiemelve a hatékonyabb bankszabalyo-
zast. A szerz6 pedig gyakorlati példdk segitségével mutatja be azokat az eseteket, ami-
kor még kordbban, 2013 el5tt a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete — megfeleld
jogosultsag hianydban — nem volt képes hathatés eredményeket elérni.

AZ AKTIV ALLAMMODELL ERVENYESULESE

A szerz6 a mi utols6 fejezetében foglalja Ossze a kdzpénziigyi rendszervaltis® torté-
nelmi hatterét, okait, céljait és elért eredményeit, bizonyos nemzetkdzi 6sszehason-
litaisokkal egybevetve. Hallgatolagos egyetértés alakult ki az eltérd nézeteket vallo
kozgazddk korében a koherens gazdasagpolitika hidnyardl, a 2008-as gazdasigi valsag
nem kielégits kezelésérsl, a hatalomtechnikai médok fogyatékossagairdl, az allami
szerepvallalas milyenségérol, a nemzetkozi gazdasagi és pénziigyi szervezetek szerepé-
r6l, az allam elad6soddsardl, valamint az allami vagyon ,kitiresedésérél”. ,Magyaror-
szag teljes adossdgesapddba kertlt. Allamhaztartasi és csaladi haztartasi szinten egya-
rant” (Lentner, 2016:304). A szerz6 szerint az eltéré szakmai kovetkeztetésekbdl is
egyértelmtien kidertlt, hogy ,.csak az erds, a jol szervezett, a gazdasagi és a tarsadalmi
folyamatokba aktivan beavatkozé dllam képes a nemzetgazdasdg, a piaci szereplék és
a csaladok érdekeit hatékonyan érvényesiteni” (Lentner, 2016:304).° E 1ényegi és mas
hasonlé megallapitasaival illeszkedik a nem konvencionilis eszkozoket, metédusokat
bemutaté, megfogalmazé hazai tudomanyos munkak soraba,'® igy méltan emelkedik
rendszertani vetiilettivé Lentner Csaba mtive.

A szerz6 a tovdabbiakban részletesen taglalja a fiskalis politika fontosabb 6sszete-
voinek helyzetét, tgymint az elfogadhaté kozteherviselést, az Gjabb piacnyitdsok po-
litikgjat, a koztizemi dijak és a személyi jovedelemadok mértékének csokkenését, a
devizahitelesek és a kisvéllalkozasok terheinek mérséklését, a munkaerSpiac kedvezs
alakuldsat, s nem utolsésorban a kiils6 adéssagdllomany és a koltségvetés kedvezd hely-
zetét. Mindezek alapjan megallapitja, hogy ,.a fiskalis konszolidacié j6 alapot teremtett
a monetdris politikai rendszervaltas meginditdsihoz” (Lentner, 2016:308)," ami négy
elembdl tevédik Ossze: az alapkamat mérséklésébsl, a Novekedési Hitelprogrambdl,
az onfinanszirozasi programbdl, valamint a tarsadalmi felelGsségvallalds programbél
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all. Mindemellett az MNB felel6sséget érez a kornyezetért, a tarsadalomért, a hosszi
tavi fenntarthat6 fejlédésért is, de nem hanyagolja el az oktatas, a tudomany, a pénz-
ugyi ismeretterjesztés, a fogyasztévédelem, egyszéval az értékmegdrzés és értékterem-
tés tamogatasat sem.

A szerz6 tehat megdllapitja, hogy mindezek kovetkezményeként 2013 és 2016 ko-
zott, a 2013-ra megteremt6dott fiskalis konszoliddcié kovetkeztében, majd 2013-tdl,
a monetdris rendszervaltis eredményeként a ktlonboz6 pénztulajdonos csoportok
(koltségvetés, onkormanyzatok, vallalatok, lakossag) pénziigyi dllapota kiegyenstilyo-
zottnak tekinthetd, mikdzben a kulfoldi érdekeltségti bankoknak és vallalatoknak pro-
fitadldozatokat kellett hozniuk. A szerz6 2005-ben megfogalmazott,'? a Magyarorszagra
irdnyul6 portf6lié (dllampapirpiaci) és miikod6toke-befektetések (FDI) empirikus
kozelitési elvi fliggvényei dltal felvezetett gazdasagpolitikai szemléletvaltas indokoltsa-
ga 2016-ban bizonyitast nyert, amelyet Lentner 4j konyvének utolsé (20.) fejezetében
igazol. A szerz6 2005-ben leirta, hogy a rendszervaltozas kezdetét6l a Magyarorszagra
,igyekvs” miikodo t6ke bizonyos értelemben gazdasdgot dinamizalé hatdsu volt, dm a
kormanyok adépolitikdja szerény mértékben vonta kéltségvetési-ad6zasi korbe a nem-
zetkozi vallalatokat, bankokat, amelyek id6vel a magyar gazdasag gerincét adtdk. Az
allamhaztartasba a nemzetkozi vallalatoktol be nem érkez6 adobevételek, illetve az
allami véllalatok és a belfoldi kisvallalkozasok gyenge adéers-képessége, dsszevetve a
munkaerépiacrodl kies6k, belsé vallalatok, dnkormdnyzatok, szocialis ellaitérendszer
novekvé pénzigyi igényeivel, egyenlegként noévekvd dllamhaztartasi deficitet, majd
ebbo6l adédoéan dllamadéssagot keletkeztettek. Kialakult egy pénzigyi deficit, a kolt-
ségvetés alulszervezettségébsl adodé eladésoddsi csapda, amelyet tarsadalmi deficit,
tarsadalmi elégedetlenségi csapda kovetett. A névekvé hidny lefedésére egyre tobb
kulfoldi hitelt kellett felvenni, majd egy id6 utdn a Magyarorszagra érkez6 befekteté-
seknél a mtikodstSke-inveszticiokat meghaladta az allampapirpiacra torténd pénzbe-
vonds mértéke. A novekvé eladésodas kamatszolgalata pedig tetemes forrasokat vont
ki a szocidlis dgazatbdl (a szocidlis agazat eldl), egészségligybdl, oktatasbol és a hazai
vallalkozasok erésebb tamogatasatol is. fgy lényegében a minimadlis (de nem addéerds-
képességéhez igazod6) adoterheléssel miikods kilfoldi téke ugyan gazdasidgot dina-
mizdlt (GDP, export), dm egyidejtileg dllamhdztartasi deficitet generalt a helytelen
allami gazdasagpolitika dltal (,jévdhagydsaval”). A novekvd folyé deficit és dllamados-
sag finanszirozdsara bevont kilfoldi hitelek (portféliébefektetések) egyre emelked6
kamatai csokkentették a makrogazdasigi kornyezet stabilitidsat és a munkaerd képzé-
sére, az egészséguigyi ellitérendszer fejlesztésére bevonhaté pénzigyi eszkozoket. Az
eszkalal6do helyzet konszoliddldsara javasolta a szerz6 (még 2005-ben), hogy a kulfol-
di mitikodo téke adéers-képességéhez igazodé adoterhelésével és a hazai rezidensek
adétamogatasi kedvezményeivel, dltala pedig a fizetSképes kereslet, fogyasztas, majd
a gazdasig felporgetésével (J. M. Keynes-i modell alapulvételével) torténjen meg a
gazdasagi konszolidacié. E koncepcié mentén a stabilabba vilé dllamhaztartasi kor-
nyezetben pedig a kilfoldi bankok és vallalatok, amelyek a koltségvetési kiegyenstlyo-
zés folyamatdban profitaldozatokat hoznak, kés6bb a stabilabb dllammiikodés, tobb
pénzbsl miikodo egészségiigy és oktatds dltal képzettebb, egészségesebb munkaerst
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kapnak, amellyel a magyarorszagi jelenlétitknek 4j tartalmat, a hosszabb tavi miiko-
déshez kedvezsbb befektetsi klimat kapnak. Az dtmenetileg hozott profitildozatok az
4j adé6politika dltal megtérilnek. A kulfoldi befektetSk t6kevonzasa (betelepiilése) igy
nem extenziv (adékedvezmény), hanem minéségi feltételek (stabilabb allamhaztarta-
si kornyezet, képzettebb, egészségesebb munkaer6) altal er6sédhet. Ez lényegében
a szerz6 nemzetkozi véllalatokra vonatkozé honositasi elmélete (2005-bsl), amely a
2010-tol kibontakoz6 gazdasdgpolitika elméleti alapjaként értelmezhets, és amelynek
helyességét a szerz6 — immar a gyakorlati eredmények tikrében — 1j konyvében iga-
zolja is.

Lentner Csaba évtizedeket atfogé attekintése — a f6 dramlaton belil — témak to-
megét vetiti elénk, amelyek alapos dtgondolast, valamint meglehetésen elmélyiilt fis-
kalis és monetaris ismereteket igényelnek. Mondanivaléjat hatalmas hazai és kalfoldi
irodalom ismeretében fejti ki, s nem konnyt olvasmany a beavatottak szamara sem.
Ez azonban nem von le semmit a szerz6 érdemeibdl, és kivalé forrasul szolgalhat a
témaval foglalkozok szamara.

Lentner Csaba: Rendszervdltas és pénziigypolitika. Akadémiai Kiadd, Budapest, 2016,
336 oldal.
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A'szerzo évtizedeken ativel6en a Magyar Nemzeti Bank f6osztilyvezetdje, a kétszintti bankrendszer meg-
teremtésének egyik elméleti atyja. Az 1990-es évek els6 felében a Magyar Hitelbank tigyvezet6 igazga-
toja, majd az Orszagos Kereskedelmi és Hitelbank vezérigazgaté-helyettese. Cimzetes egyetemi tanar a
Corvinus Egyetemen. Tudomanyos témavezets a Nemzeti Kozszolgélati Egyetem Kozpénzigyi és Allam-
haztartasi Intézetében. A Magyar Koztarsasagi Eziist Erdemkereszt kitintetettje. Kutatasi terilete: bank-
szabalyozas, pénzkereslet és pénzkinalat mérése, monetdris politikai irdnyitas. F6bb mitivei: Az antiinfld-
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Kiado, 2006; Fgy valuta torténete. 1.’ Harmattan Kiad6, Budapest, 2011; Bankmenedzsment — Bankszabd-
lyozds, pénziigyi fogyasztovédelem. Tarsszerzs, szerk. Lentner Csaba, Nemzeti Kozszolgilati és Tankonyv
Kiadé, 2013. Tudomanyos munkassagat bemutaté kiadvany: Pénziigypolitikai stratégiak a XXI. szazad elején.
A pénziigyi intézményrendszer, a tudomdny és a felsboktatds szolgdlataban. Tiszteletkotet dr. Huszti Erng 75.
sziiletésnapja alkalmabél. Szerk. Lentner Csaba, Akadémiai Kiad6, Budapest, 2007.

2 ...igazolom, hogy kritikdim és jovoprognézisaim kidlltak az id6 prébdjat, valtoztatas nélkiil ma is helyt-
alléak...” (Lentner, 2016:5).

A kelet-kozép-eurépai privatizdciés folyamatokkal kapcsolatban idézi Lewandowsky lengyel kozgazdasz
talalé gondolatit, miszerint ,a privatizacié senki tulajdonaban nem 1év6, ismeretlen értéki vallalatok
eladasa olyan vevoknek, akiknek nincs pénziik” (Lentner, 2016:14). Hasonl6képpen vélekedett a szerz6
is: ,....a kormanyzati elgondolasok szerint végul is a magyar nemzet vagyon nélkiil marad, de valészindi,
hogy a bels és a kiils6 dllamadéssiagok tovabb emelkednek...” (Lentner, 2016:21).

Lasd a tanulmany végén az irodalomjegyzéket.

2005-ben a mezdgazdasagi dgazat a GDP-nek mindossze a 4%-it, teljes exportunknak pedig 8%-at adta,
s jelentSsen csokkent az dgazatban foglalkoztatottak szima is.

Magam is tigy vélem, hogy a meghatarozott (a biztonsidg miatt sziikséges) mértéken feliil a jegybank
trezorjaban tartott aranytartalék ugyanolyan ,halott”, mint maga a trezor, semmiféle jovedelmet nem
stermel”, igy kihelyezése indokolt.
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7 A konzervativ kurzust a szerzd kiemelten hangsulyozza az 1999-2002-es és a 2010 utani id6szakra.
Lentner Csaba értelmezésében a k6zpénziigyi rendszervaltas fiskilis politikai agon 2010-t6l kovetkezett
be, eredendden a neoliberilis vezetés mentén jé két évtizeden at vitt allampénziigyek krénikus meg-
gyengiilésétsl, amelyet a 2007-2008-as valsag ,pecsételt” meg. 2010-t61 a kozteherviselés, az adérendszer
atalakitdsa, erdsebb szabélyozas és dllami befolydsolds iranyaba elmozdul6 kormanyzati pénziigyek, majd
2013-t6l a tobbesmandatum-rendszer mentén miikods jegybankpolitika jelenti a szerzé értelmezésében
(roviden megfogalmazva) a kozpénziigyi rendszervaltast.

A beavatkozast a szerzé mindharom tertletre vonatkozéan, tehat egytttes hatast keletkeztet6 médon
tartja jénak, killonosen a krizis-, illetve a valsagkezelés id6szakaban.

10 A teljesség igénye nékul: Matolcsy Gyorgy, 2015; Gyorgy—Veress, 2016; Pogitsa, 2016.

Ezt er6sitette meg a Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsdanak 2010 masodik felében kozzétett kozle-
ménye is, amely szerint: ,Megallapithat6, hogy a globdlis konjunktira kovetkeztében véget ért a recesz-
szi6 Magyarorszagon.”

12 Lentner, 2005b, 17. fejezet, killonosen a 265-267. oldalak.
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