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Osszefoglalds

A bankrendszerek stabilitisa minden nemzetgazdasag szamara alapvetéen fontos kovetel-
mény. A bankrendszerben fellépé instabilitas és a nyomukban jaré esetleges bankcesédok fer-
tézési lancon keresztil az egész gazdasag mutikodésére veszélyt jelentenek. A 2008-2009-es
valsag is ravilagitott a bankrendszerek sériilékenységére, s kivaltotta annak igényét, hogy a ko-
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rabbiaknal is szigoribb téke- és likviditasi el6irasok vonatkozzanak a bankokra. A szabalyok
szigoritasa a ,,tulszabalyozottsag” veszélyét is magaban hordozhatja, ami mar a pénzintézetek
jovedelmezdségét is ronthatja. A tanulmany a 2008 és 2019 kozotti idétavon vizsgalja az
Eurépai Uni6 és hazank bankrendszerének jovedelmezdségében végbement valtozasokat, va-
lamint azt, hogy a szigorodé eléirasok milyen hatassal voltak a nemteljesité hitelek aranyara.

Journal of Economic Literature (JEL) kédok: G21, G28, H12
Kulcsszavak: bankszabalyozas, jovedelmezdség, nemteljesité hitelek

Summary

The stability of banking systems is a fundamental requirement for any national economy.
Instability in the banking system and the consequent possible bank failures pose a threat to
the functioning of the whole economy through a chain of infection. The crisis of 2008-2009
also highlighted the vulnerability of banking systems, creating the need for stricter capital and
liquidity requirements for banks. Tightening the rules could also carry the risk of “over-reg-
ulation” in mega-markets, which might also worsen the profitability of financial institutions.
The study examines the changes in the profitability of the banking system of the European
Union and Hungary over the period between 2008 and 2019, as well as the impact of the
tightening regulations on the ratio of non-performing loans.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: G21, G28, H12
Keywords: banking regulation, profitability, non-performingloans

BEVEZETES

A hitelintézeti szektorra vonatkozé téke- és likviditasi kovetelmények — az elmult évtized(ek)
re jellemz6 — szigoritasanak indokoltsagat nem lehet kétségbe vonni. Felvetédik azonban a
kérdés, hogy az egyre szigorodo elvarasok hogyan befolyasoljak a hitelintézeti rendszer mi-
kodését, mennyiben érintik a szektor jovedelemtermeld képességét, illetve hogyan valtozott
a nemteljesité hitelek aranya, s ez hogyan hatott a hitelintézetek jovedelmi helyzetére? Ta-
nulmanyunkban — elsésorban az Furépai Kézponti Bank adatbazisara tamaszkodva — azt
vizsgaltuk, hogy a szabalyozottsdg jelenlegi szintje nem tekintheté-e mar ,,tulszabalyozott-
sagnak”, vagyis nem rontja-¢ le jelentésen a hitelintézetek jovedelmezdségét, illetve, hogy
sikeriilt-e a nemteljesité hitelek aranyat mérsékelni a szabalyozok szigoritasa révén? Kutata-
sunkat az Eurépai Unib orszagaira terjesztettiik ki, a kutatas bizonyos résztertletei kapcsan
a magyarorszagi helyzetet is vizsgalat targyava tettikk. Elemeztik, hogy a hazai jelenségek
mennyiben illeszkednek az Eurdpai Uni6 szintjén megjelené tendenciakhoz. Vizsgalataink
a 2008 és 2019 kozotti id6szakot oOlelik fel. Egyes esetekben azt elemeztiik, hogy a 2008-as
,wvalsag évhez” képest 2019-ben mennyiben véltozott a hitelintézetek helyzete, mas esetekben
pedig a vizsgalt id6tav alatt megjelent tendenciak feltarasara tettiink kisérletet.
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SZAKIRODALMI HATTER

A bankok szabalyozasa alapvetéen mindig egyfajta alkufolyamat az allam és a hitelintézetek
kozott. A pénzintézeti szektor mikodésének stabilitasa, az esetleges bankesédok elkertilése
nemzetgazdasagi, s egyben Ossztarsadalmi érdek. A bankrendszerek egyik sajatossaga, hogy
bar sokréti biztonsagi halo (szigora engedélyeztetési feltételek, kiilonleges jogi, szabalyozasi
kornyezet, bankkozi intézmények, hatékony belsé dontési és ellendrzési rendszer) veszi kérbe
6ket, a bankcséd bekovetkezése igy sem zarhato ki, s egy bankes6dbdél — rossz esetben — akar
egy fertézési lanc indulhat el.

A bankok nemzetgazdasagban betoltott kiemelt szerepe miatt fontos, hogy nemcsak sza-
balyok, de egy hagyomanyos értelemben vett vallalkozashoz képest sokkal szigorubb szaba-
lyok vonatkozzanak rajuk. A szabalyokat az adott orszag torténelme, kultardja is meghata-
rozza. Teljesen mas bankszabalyok vannak érvényben az Egyestlt Allamokban és Eurdpa
kiilonbozé orszagaiban. Az USA-ban a kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenység
killonvalasztasa mar 1933-ban megtortént a Glass-Steagall-térvény keretében (Pal, 2009), ez-
zel szemben Eurépaban ilyen jellegti szabalyozasrél nem beszélhetiink. A banki deregulacid
jegyében 1999-ben elfogadott Gramm-Leach-Bliley toérvény lehetévé tette a banki szerep-
16k koncentralédasat. Ennek eredményeképpen univerzalis bankoridsok jottek létre, amelyek
fokozott kockazatot hordoztak magukban. E szabalyozasnak is szerepe volt a 2008-2009-es
valsag létrejottében. Nem véletlen, hogy 2010-ben hatalyba Iéptették a szakzsargonban csak
Dodd-Frank torvényként emlegetett jogszabalyt, amely szigorubb prudencialis feliigyeletet
kovetelt meg.

A szakirodalmak feldolgozasa alapjan megallapithat6, hogy kiillonbséget tehettink sz(-
kebb és tagabb értelmezési bankszabalyozas k6zott. A szikebb értelmezést szabalyozasi for-
ma kézéppontjaban az egyes intézmények prudens muikddésére vonatkozo szabalyozas all,
mig a tagabb értelmezésti szabalyozasi forma ezen tal, a bankok mikédését meghatarozo
egyéb tényezdket, mint a szanalast, az allam végsé hitelez6 funkeidjat (LoLR') vagy a betét-
biztositast is figyelembe veszi (Erdés — Mérég, 2010).

Megfigyelhet6, hogy a korabbi kockazatalapt szabalyozas napjainkban szabalyalaptva
valt és kiegésziilt a rendszerkockazatok szabdlyozasaval (Mér6, 2018).

A bankszabalyozas tovabbi két nagy csoportra oszthatd, a mikro- és makroprudencialis
szabalyozasra. A mikroprudencialis szabalyozas nemzeti szinten felel6s a szektor intézmé-
nyeinek szabalyos mikoédéséért, a makroprudencidlis szabalyozas ezzel szemben a bank-
rendszer egészére fokuszal. Baker (2013) véleménye szerint a 2008-as valsagot megelézéen
a szabalyozas csupan az egyes intézményckre, nem pedig a rendszer egészére vonatkozott,
vagyis hidanyzott a makroprudencialis szint. Magatol értetédének tekintették a rendszerben a
pénziigyi stabilitast, ebbdl adédodan a szabalyozas eltéré allapotra vonatkozo eléirasokat nem
tartalmazott.

A 2008-2009-es valsag alapjan levonhaté volt az a kovetkeztetés, hogy az érvényben levé
szabalyozas nem képes a bankrendszer valtozasat lekovetni, az addig biztonsagosnak ¢és sta-
bilnak vélt bankrendszer, a szabalyok ellenére, hatalmas veszteségeket szenvedett el (Dunay
etal., 2018).
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A vallalt kockazatokkal aranyos tékesziikségletet a tékemegfelelés alapjan lehet megitélni,
igy a prudencialis el6irasok kézul ennek a vizsgalata kiemelt jelent6séggel bir.

A t6ke kozponti szerepét a pénziigyi szabalyozasban az alabbi f6bb érvekkel Iehet alata-
masztani:

— A megfelel6 mennyiségt téke csokkenti a kockazatat annak, hogy a bank jovedelme-

z6ségének ingadozasa csédhelyzetet eredményezzen.

—  Pénziigyi problémak esetén a téke szolgal els6 helyen a sokk elnyelésére, igy csokkenti

a jarulékos koltségeket a tobbi érdekelt fél szamara.

— A bankok tulajdonosainak évatossagat novelik a prudencidlis el6irasok, mivel na-

gyobb kockazatvallalas esetén aranyosan t6bb t6két kovetelnek tolik.

— A t6keszabalyok hozzdjarulnak a kockazattal aranyos arazas kialakitasahoz, és segite-

nek a megfeleld kockazatvallalasi stratégia kialakitasaban.

Napjaink pénziigyi szabalyozasat a G10 orszagok kozponti bankjainak a vezet6i altal
1974-ben alapitott Bazeli Bankfeltigyeleti Bizottsag a Bazel III. megnevezésa intézkedéscso-
magban rogzitette. A Bizottsag elsé feladata az Gigynevezett "early-warningsystem", vagyis
egy hitelintézeti bukas jelz6 rendszer alapjainak, vizsgalati modszereinek kialakitasa volt, de
az azota eltelt id6ben a feladatkore joval szélesebbé valt. A Bizottsag egyik elsédleges felada-
tanak tekinti a bankfeligyeletek nemzetkozi egytttmiikodésének elésegitését. A jelenleg ha-
talyos Bazel II1. intézkedéscsomag 0j globalis szabalyozasi sztenderdeket és ezekre vonatkozo
végrehajtasi tervet tartalmaz a bankok t6kemegfelelésére és a likviditasra vonatkozoan. Az
ezt megel6z6 — 2004-ben hatalyba léptetett — szabalyozo ,,csomag” a Bazel II., a bevezetését
kovetéen csak rovid ideig volt érvényben. A 2008-as valsag olyan helyzetet teremtett, amely a
korabbi szabalyozas Gjragondolasat igényelte (Andres, 2018).

2010-ben hoztak déntést a Bazel III. tékeegyezmény megalkotasarol, amellyel mikro szin-
ten, de leginkdbb a korabban hidnyos makroprudencidlis szinten is @) szabalyokat kivantak
létrehozni. Jelenleg a bankokra vonatkozoé tékekovetelmény eléiras harom pillérbdl tevédik
Ossze:

—  minimum szabalyozdi tékekévetelmény: a szavatolo téke szintjeihez eléirt minimum-

értékek teljesitése,

—  potlolagos tékekovetelmény: a bank és a feliigyeleti hatosag altal meghatarozott téke

mértéke,

— addiciondlis tékepufferek: varatlan események bekovetkezése esetén felhasznalhato

tékemennyiség (Kovacs — Marsi, 2018).

A Bézel I11. szabalyoz6i csomag utolso kiegészitésére 2017 decemberében kertilt sor, elsé-
sorban a tékekovetelmények szigoritasa és a szabalyok egységesitése miatt (Seregdi, 2019). A
végleges javaslatcsomagra, a tébbszori valtoztatas miatt, sokszor Bazel IV-ként 1s hivatkoznak.
Az 10y szabalyok bevezetésével, az elérejelzések szerint, a gazdasagi novekedés és a hitelkihe-
lyezés kezdeti csokkenésével kellett szamolni, az igy elkényvelt veszteség viszont még mindig
kisebb, mint egy bekovetkezs bankeséd gazdasagi és tarsadalmi hatasai (Baranyi et al., 2018).

Demirgtic-Kunt ¢és Huizinga (2010) elemzése alapjan 2008-ban 30 olyan bankcsoport
muikodott a vilag 19 kiilonbo6z6 orszagaban, amelyeknek forrasallomanya meghaladta a szék-
helytl szolgal6 orszag GDP-jének a felét. Ezen intézmények korében felmertl az erkolest koc-
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kazat kérdése, hiszen ezen intézményeknek tisztaban kell lennitik az altaluk vallalt kockazat
nagysagaval, mégis tovabb névelik befektetéseiket, probléma esetén az allam ugyis megmenti
Sket.

A 2008-as kimutatasban szerepldé 30 rendszerkockazati bankcsoport csédje esetében vi-
szont az orszagok nem lettek volna képesek ment6ovet nytjtani, hiszen az intézmények gaz-
dasagi salya jelent6sebb volt az dllam befolyasanal. Ezen okbol napjainkban a "too big to fail"
elv (TBTF?) mellett megjelent a "too big to save" (TBTS?) elnevezés, vagyis az, hogy egyes
bankok mara olyan méreteket 6ltéttek, amelyek til nagyok a megmentéshez (Méré, 2012).

A globalis gazdasag szempontjabdl is rendszerkockazati szempontbol fontosnak szamito
bankok korének meghatarozasara a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag egy mennyiségi és mi-
ndségl ismérveket egyarant tartalmazo, indikatoralaptt megkozelitést is kidolgozott (BCBS,

2011).

1. dbra: A vildg 20 legnagyobb bankjdnak mérlegfdisszege az anyaorszdg GDP-jéhez viszonyitva 2019.
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Forrds: Realbank (E.n.) és a Vilagbank (E.n.) adatai alapjin sajdt szerkesztés

Az 1. abra 2019. évi adatok alapjan igyekszik szemléltetni a vilag 20 legnagyobb bankja-
nak az anyaorszag GDP-jéhez mért eszkozallomany aranyat. A bankok méretének névekedé-
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sével egyidében megfigyelhet6 azok térbeli koncentralédasa. A 20 legnagyobb bank kézil 8
azsiai (kinai és japan), 8 eurdpai, 4 amerikai székhelyd volt. Az eurépai bankok koziil 4 fran-
cia, 2 brit, | német és 1 spanyol bank. A spanyol Banco Santander a spanyol GDP 100%-at
meghaladé eszkozallomannyal rendelkezett, de az 50%-0s GDP értéket 7 bank eszkézalloma-
nya is meghaladta. Téth és Zéman (2017) véleménye, hogy a bankrendszer koncentraltsagi
fokanak meghatarozasa azért is fontos, mert a monopol helyzet idében torténd feltarasa csok-
kenti a negativ hatasok bekovetkezésének valoszin(iségét, segiti az 0 szerepléket a piacra valo
belépés eldontésében, illetve a mar piacon levd szereplék szamara lehet6vé teszi a verseny
meghatarozasat.

A JOVEDELMEZOSEG ALAKULASA AZ EUROPAT UNIO BANKRENDSZEREN
BELUL

Ahogy azt korabban emlitettiik, a szabalyozas szigoritasa az Eurépai Uni6 bankrendszerében
1s magasabb tékekovetelmények betartasat és megfelel6 likviditasi szint elérését tette kotele-
z6vé. Feltételeztik, hogy az alacsonyabb hozamtermel6 képességgel rendelkezd, ugyanakkor
nagyobb likviditast eszk6zok aranyanak névekedése, kiegésziilve a szigorodo tékekovetelmeé-
nyekkel az Eurépai Uni6é bankrendszerén belil alacsonyabb jovedelmezdség elérését teszi
csak lehetévé. Feltételezéstinket arra alapoztuk, hogy a kételezéen eléirt és alkalmazando
tékeszigoritasok a bankok biztonsagosabb miikodését segitett¢k elérni, ugyanakkor ezzel egy
idében a magasabb téketartalékolasi és likviditasbiztositasi eléirasok hozzajarultak ahhoz,
hogy a bankok jévedelmezdsége csokkent.

A bankok jovedelmezéségét — hasonldoan mas gazdalkodoé szervezetekhez — szamos kiilsé
és belsé tényezd befolyasolja, mint példaul a gazdasagi kornyezet, az allami szabalyozok, a
tulajdonosok hozamelvarasa, a gazdasagi aktivitas, sth. (Fenyves et al., 2020). A pénzintézetek
jovedelemtermeld képességére természetesen szamos specidlis tényezd is hatast gyakorol, tob-
bek kozott a pénzintézetek kockazatvallalasi hajlanddosaga, vagy az tigyfelek minésége.

A jovedelmezdség a gazdalkodo szervezetek jovedelemtermeld képességét mutatja, lénye-
gében azt, hogy a rendelkezésre all6 eszkézokkel milyen eredmény elérésére képesek (Fenyves
et al., 2019). A pénzintézetek specialis vallalkozasoknak tekinthet6k. Annak érdekében, hogy
a bankok tulajdonosai ne csak a sajat profit igénytiket tartsak szem el6tt, hanem a betétesek
érdekeit a sajat érdekeik elé helyezzék, fontos a banki jévedelmezéség szigora szabalyozasa,
amely gatat tud szabni a talzott kockazatvallalasnak és a bank prudens mikodése révén, az
ugyfelek betétjeiket biztonsaghan tudhatjak (Lentner — Nagy, 2020).

Kutatasunk elsé részében a 2008-2009-es valsag oOta eltelt idészak jovedelmezbségi mu-
tatoinak elemzésén keresztill igyekeztink az el6zéekben ismertetett hipotézistink valosagtar-
talmat alatamasztani. Az elemzéshez az Eurdpai Kozponti Bank statisztikai adatbazisa ¢s az
Eurépai Bankszovetség elemzései szolgaltattak az adatokat.
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A TOKEARANYOS JOVEDELMEZOSEG VIZSGALATA

A jovedelmezbség mérésére szamos mutatd all rendelkezésre, amelyek kézos jellemz6je, hogy
mindig egy bizonyos eredménykategoriat viszonyitanak egy vetitési alaphoz (Becsky-Nagy —
Fazekas, 2021).

Az egyik leggyakrabban alkalmazott jovedelmezdségi mutatod a sajat téke aranyos jove-
delmezdség, vagyis a RoE (Return on Equity) mutat6, amely a bank adézott eredményét
viszonyitja a sajat t6kéhez. Minél nagyobb az értéke, egységnyi sajat téke felhasznalasaval,
annal t6bb addzott eredményt realizalt a pénzintézet. A magas jovedelmezdség azt jelzi, hogy
a bankok kedvezé helyzetben vannak ahhoz, hogy a kozeljovében — a visszatartott nyereség
segitségével — noveljék a tékepuffertiket. A 2. abra a 2008-as ¢és a 2019-es adatok alapjan
szemlélteti az Eurépai Unib egyes tagallamaira vonatkozé atlagos értékeket.*

2. dbra: A RoE mutalé dtlag értéker az Eurdpai Unidlagdllamaiban 2008-ban és 2019-ben (%5)
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Forrds: Eurépar Kizponti Bank statisztikai adatbdzisa alapydan sajdt szerkesztés

Az uni6 tagallamai koziil 2019-ben a legmagasabb RoE értékkel, 16%-kal Magyarorszag
rendelkezett, 6t kévette Romania (15,20%), Litvania (15,10%), Csehorszag (12,50%) és Svéd-
orszag (10,60%). A magyar bankrendszer atlagos sajat téke aranyos jovedelmezdsége 2019-
ben mar a 2008-2009-es valsag elétti — akkor is meglehetdsen magas — értéket is meghaladta.
A legnagyobb atlagos t6kearanyos veszteséget a vizsgalt 2008 és 2019 kozotti idGszakban,
2012-ben a ciprusi bankrendszer szenvedte el, (-100,83%), mivel bankrendszerének jelentds
kitettségei voltak Gordgorszaghan, s a gorog bankrendszer valsaga magaval rantotta a szi-
getorszag gazdasagat is. Ez a negativ esemény egészen a mai napig érezteti hatasat mindkét
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orszagban, olyannyira, hogy Gorogorszag 2018-ban egyediiliként negativ RoE értékkel ren-
delkezett (-0,36%), viszont 2019-ben ilyen orszag mar nem volt.

2019-ben tehat 6 olyan Europai Unibs orszag volt, ahol a RoE mutaté6 értéke meghalad-
ta a 10 szazal¢kot. Az altalunk vizsgalt idétavon 7 olyan Eurépai Unids orszagot talalunk,
amelynek a bankrendszere minden évben pozitiv elGjelit RoE értéket tudott felmutatni (Bul-
garia, Csehorszag, Finnorszag, Lengyelorszag, Luxemburg, Svédorszag és Szlovakia).

Az adatok jelzik, hogy a valsag a nyugat-eurdopai orszagok bankrendszerét mar a 2008 és
2009-es években elérte, addig a kozép-kelet-eurdpai orszagokban csak ezt kdvetGen éreztette
hatasat.

A valsag legnagyobb mértékben a Balti allamok (Esztorszég, Lettorszag ¢és Litvania), vala-
mint frorszag bankrendszerének jovedelmezéségére gyakorolt negativ hatést.

A 3. abra az Eurépai Unio6 tagallami adataibdl szamitott RoE atlag értékeit szemlélteti a
vizsgalt iddszakban.” A 2013-as mélypontot kévetéen a mutatd értéke annak ellenére emelke-
dett, hogy a Bazel IlI-as t6keszabalyok ezt kvetéen kertiltek bevezetésre.

3. dbra: A RoE mutatd dtlag ériéke az Eurdpar Unidban 2008-2019 (%)
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Forrds: Eurdpai Kozponti Bank statisztikar adatbdzisa alapyén sajdt szerkesztés és saydt szdmitds

A7 ESZKOZARANYOS JOVEDELMEZOSEG VIZSGALATA

Az eszkézaranyos jovedelmezdség (Return on Assets, RoA) mutat6é a bank adézott eredmé-
nyét viszonyitja a rendelkezésére allo Osszes atlagos eszkozértékhez. Megmutatja, hogy a
pénzintézet a rendelkezésére allo eszkozokkel mekkora eredményt tud elérni.

A 4. dbra szemlélteti, hogy a mutat6 értéke ugyan javult az elmult idészakban, viszont a
szektort tovabbra 1s jellemzi a relative alacsony jovedelmezdségi szint. Ebben szamos hatoté-
nyez6 egylittes hatasa tikrozédik, példaul a banki mérlegfésszegek novekedése, illetve a téke
¢és likviditasi tartalékok felhalmozasa, amely hatasok csokkentik a pénzintézetek eszkézara-
nyos jovedelmezdségét.
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4. dbra: A RoA mutato dtlag értéke az Eurdpar Unidtagdllamaiban 2008-ban és 2019-ben (7o)
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Forrds: Eurdpar Kozpontt Bank statisztikar adatbdzisa alapjan sqpdt szerkesztés

A tagallamok RoA adatait vizsgalva megallapithato, hogy a 2008-as valsagot kovetéen az
akkor még 27 tagallam mindegyikében visszaesett a mutatd értéke. A legjelentésebb negativ
iranyu valtozas Ciprus, Esztorszég, Lettorszag, Litvania, Belgium, Spanyolorszag és Szlo-
vénia esetében volt megfigyelhet6.® 2019-ben viszont a mutatéd értéke mindegyik orszagbhan
pozitiv értéket vett fel. Ugyanakkor egyediil Esztorszagban volt kimutathaté egy-egy évben
3 szazalék, illetve 2 szazalék folotti RoA érték (2011-ben 3,14, illetve 2012-ben 2,01), mas
allamokban a vizsgalati id6tav egyik évében sem érték el a 2,0-es értéket sem.

A NEMTELJESITO HITELEK ARANYANAK ERTEKELESE

Az Eurépai Unié megfogalmazésa szerint nemteljesité hiteleknek (NPL7) tekintjik azokat a
kinnlevéségeket, amelyek torlesztd részleteit tobb mint 90 napja nem fizetik. Minél nagyobb
az aranyuk a bank eszkézallomanyan beliil, annal nagyobb a rossz minéségi eszkézok ara-
nya, amelynek kévetkeztében né a bank kinnlevéségeinek nagysaga és romlik az eszkdzok
jovedelemtermeld képessége. Az NPL magas aranya azért is karos, mert visszaveti a bankok
hitelkihelyezését, amelynek hatasara a gazdasagi névekedés és jovedelmezdség csokken, a
gazdasagi stabilitas gyengtl (Louri, 2017).
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J. dbra: Az NPL mutatd dtlag értéke az Furdpar Unidtagdllamaiban 2008-ban és 2019-ben (7o)
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Forrds: Eurdpar Kozpontt Bank statisztikar adatbdzisa alapjan sqpdt szerkesztés

Az 5. abra alapjan a legmagasabb NPL arannyal 2019-ben Goérégorszag (31,29%) és
Ciprus (15,36%) rendelkezett, bar a 2018-as évhez képest a mutatd értéke csokkent. Esztor-
szag és Malta kivételével valamennyi orszag esetében megfigyelhet6 a korabbi 2018-as évhez
viszonyitott mutat6 csokkenés. A legalacsonyabb értékekkel Luxemburg (0,50%), Svédorszag
(0,90%), az Egyestlt Kiralysag (1,03%) és Németorszag (1,14%) rendelkezett.

Kiugréoan magas értékekkel talalkozunk 2011-t8l kezdédéen Cipruson és Gorogorszag-
ban. 2017-ben a gorég bankrendszer hiteleinek tébb, mint 41 szazaléka tartozott az NPL

Az altalunk vizsgalt tobb mint 10 éves iddszakban a nemteljesit6 hitelek aranyanak csok-
kenése a teljes hitelallomanyon beliil tagallami és uniés szinten is megkezdédott. A tenden-
cia egyértelmiien kimutathatd, hiszen a valsagot kévetd években szinte mindenhol jelentGsen
emelkedett a nemteljesité hitelallomany aranya, s az orszagok tébbségében 2012-2013-t61
figyelheté meg javulas. Néhany orszagban (pl. Olaszorszag, Portugalia, Szlovénia) az NPL
hitelallomany leépitilése joval késébb (kortlbelul 2016-t6l) kezdédott meg. A ,rossz hitelek”
allomanyanak leépiilés¢hez az is hozzgjarult, hogy az orszagok tgynevezett rossz bankokat
hozhattak létre, amelyekbe atcsoportositjak ezen tételeket, ezen kiviil értékesithetik is azokat a
masodlagos piacokon értékpapirositott formaban (Eurdpai Bizottsag, 2017).

A 2008-as valsaghoz képest a jelenlegi (2020-2021-es COVID19 pandémia altal kivaltott)
valsag sokkal kedvezébb helyzetben érte a bankrendszert, téke és likviditasi helyzetik 1s sta-
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bilabb volt, azonban ez a valsag teljesen mas a korabbiakhoz képest, erre nem lehetett felké-
szulni, hiszen a gazdasag valamennyi tertiletét érinti és komoly egészségligyi kihivast jelent a
vilag minden orszagaban.

A jelenlegi valsag is klasszikus rendszerszintii valsagnak tekinthetd, viszont a hatasa je-
lentésen nagyobb, mint amire a Bazel IlI-as javaslatcsomagban megfogalmazott szabalyokat
létrehoztak.

Az NPL hitelallomany a jarvany megjelenését megel6zéen a legtébb unids orszagban
1-3% korul alakult, kivételt — mint korabban emlitettiik — Gorégorszag és Ciprus jelentett.
Jelenleg nagy a bizonytalansag, hiszen a nemteljesité hitelek aranya nehezen mérhetd, az
ugyfelek valos fizetési képességét nehéz felmérni. A nemzetkozi pénziigyi szervezetek, koztiik
a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS) ¢s az Eurépai Bankhatosag (EBA) iranymutatast
adott ki, amely szerint a fizetési moratériumban résztvevé hitelek atsorolasa nem sziikséges a
megnovekedett kockazatt hitelek kozé, hiszen a moratériumban valé részvétel még nem je-
lenti egybdl az tigyfél hitelkockazatanak jelentds novekedését, sok esetben az adds csupan at-
meneti likviditasi problémait kivanja mérsékelni vele. Mindezek miatt a moratériumban vald
részvétel onmagaban nem eredményez értékvesztésképzési kovetelményt. Mindezek ellenére
az MNB rendelkezésére 4llo adataibdl lathato, hogy a bankok 2020-ban mar megkezdték a
j6vébeli potencialis veszteségek kezelésére valo felkésziilést. A megnovekedett munkanélki-
liség hatasara az NPL rata a jovében valoszintileg névekedni fog, de ez a folyamat az egyes
orszagokban alkalmazott hitelmoratériumok hatasara csak késébb fog megjelenni a bankok
konyveiben.

A szakirodalomban megtalalhaté jelenlegi adatok és elemzések alapjan a nemteljesité hi-
telallomany nagysaga 2022 végére az unidban elérheti az 1.400 milliard eur6t, amely megha-
ladja a 2015. évi 1.000 milliard eurds csticsértéket.

Lényeges kiilonbség a 2008-as és a jelenlegi NPL hitelallomany kézott, hogy most sokkal
nagyobb aranyban vannak jelen a vallalati hitelek, hiszen mig a 2008-as valsag féként a lakos-
sagi szektort érintette, addig a mostani valsag valamennyi gazdasagi szereplére hatassal volt.
Foéként a szolgaltatd szektorban vannak olyan vallalkozasok (éttermek, szalloddk), amelyek
ugyan muikoddképesek, viszont a jarvanytigyi korlatozasok miatt komoly fizetési nehézségek-
kel néznek szembe és meglévs adossagukat a jelenleg felvett hitelbdl finanszirozzak.

Az Eurépai Bizottsag iranymutatasaban az NPL hitelallomany kezelésére vonatkozéan
elképzelés, hogy a tagallamok hozzanak létre eszkozkezelGket, amelyek a bankok NPL allo-
manyat megvasaroljak, igy azoknak nem kell ezekkel a problémas eszkozokkel foglalkozniuk,
hanem koncentralhatnak hitelezési tevékenységiikre. A megoldas hasonl6 a hitelintézetek sza-
nalasi eszkoztaraban szerepld Gn. rossz bankokhoz. Az Eurdpai Bizottsag elképzelése szerint
a nemteljesité hitelallomany értékpapirositasa megoldas lehet a jovében. Jelenleg a bankok
koveteléskezelé cégeknek adjak el ezeket a termékeket, amely kevésbé atlathatova teszi a fo-
lyamatot. A termékek értékpapirositasa viszont el6hozza a 2008-as valsag alapvetd probléma-
jat, vagyis a jelzaloghitelek masodlagos piacon torténé értékesitését.

Az NPL mutat6 csokkenése és a jovedelmezdség névekedése kozti kapesolat elemzéséhez
a nemteljesité hitelek aranya és a RoE mutat6 2019. évi tagallami adatait vetettiik ossze. Két
tényezo kozti kapcsolat statisztikai elemzésére alkalmas a korrelacidészamitas, amely két meny-
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nyiségi ismérv kozti kapcesolat szorossagat mutatja. Fontos kiemelni, hogy elemzésével csupan
a kolesonos kapcesolat vizsgalata lehetséges, ok-okozati kapcesolat meghatarozasara nem alkal-
mas (Sajtos — Mitev, 2007).

Az SPSS program segitségével elséként a szorasdiagram elkészitése tortént meg, amely
szemlélteti, hogy a magasabb NPL rata mellett a RoE jévedelmezdéségi mutaté értéke alacso-
nyabb. A 6. abran szereplé két kiugro érték Gorogorszagot és Ciprust jeloli.

0. dbra: A nemlteljesitd hutelek és a sajdttke ardnyos jovedelmezdség kozti kapesolat az Eurdpar Unid
lagdllamaiban 2019
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Forrds: Eurdpar Kozponti Bank statisztikar adatbdzisa alapjdn sqpdt szerkesztés

Mivel az elemzés érzékeny az extrém adatokra, ezért a tovabbiakban a vizsgalatbol a két
orszag (Gorogorszag és Ciprus) adata kizarasra keriilt.

A valtozok kozti Osszefiggés erdsségét korrelacios egyttthatod segitségével vizsgaltuk,
amely alapjan az 1. tdblazatban talalhat6 eredményt kaptuk.

A korrelacidészamitas Pearson-féle egytitthatoja alapjan a két tényezé kozott gyenge ne-
gativ iranyu kapcsolat all fenn. A negativ elgjel azt jelzi, hogy a valtozok kozti Gsszefiiggés
ellentétes, vagyis minél kisebb a nemteljesit6 hitelek aranya annal nagyobb a jovedelmezdség
és forditva 1s igaz, minél kisebb a jévedelmezéség annal nagyobb az NPL rata értéke. A leir-
takat a 7. abra szemlélteti.
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1. tablazat: Az NPL és RoE mutatik kiozti Pearson-féle korreldcidszdmitds eredménye

Correlations NPL RoE
PearsonCorrelation 1 -,036
NPL Sig. (2-tailed) ,860
N 26 26
PearsonCorrelation -,036 1
RoE Sig. (2-tailed) ,860
N 26 26

Forrds: Eurdpai Kozponti Bank statisztikar adatbdzisa alapyén sajdt szerkesztés és szdmitds

A 7. abra alapjan kijelenthet6, hogy a két mutaté teljesen ellentétes értéket vesz fel a
2019-es évben, ami igazolja a statisztikai szamitas eredményét is. Egyediil frorszég, Olaszor-
szag és Németorszag esetében figyelheté meg, hogy a mutat6 értékei kozel helyezkednek el
egymashoz, vagyis a két tényez kozti kapcesolat, a nemteljesité hiteleknek a jévedelmezdéségre
gyakorolt hatasa, ezekben az orszagokban a legkevésbé tetten érhetd.

7. dbra: A RoE mutaté és az NPL dllomdny dtlagos értéke az Eurdpar Unid tagdllamaiban 2019 (%)
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Forrds: Eurdpai Kozponti Bank statisztikar adatbdzisa alapyén sajdt szerkesztés

Kutatasunk alapjan megallapithato, hogy a bankok jovedelmezdsége a valsag ideje alatt
és az azt kéveté néhany évben tapasztalhat6 visszaesést kovetéen némileg javulni kezdett, a
vizsgalt mutatok alapjan a vélsag elétti, vagy azt meghalad6 szintre kezd visszatérni, de a
valtozasok titeme ¢és tendencidja orszagonként jelentds killonbségeket mutat. A nemteljesité
hitelek nagysaganak csokkenése, a bankok hitelportfélijanak tisztitasa révén a pénzintézetek
hitelkihelyez6 képessége javult, s a folyamat hozzajarult a bankok jovedelmezéségének nove-

149



Kenesey Zsdfia — Pataki Ldszlo — Tdth Rébert: A banki szabdlyozoi kivetelmények ...

kedéséhez is. Ezzel ellentétes hatast fejtenek ki a szigorodé téke- és likviditasi kovetelmények,
de nem lehet egyértelmien kijelenteni, hogy a Bazel III. szabalyozas bevezetése jelentGsen
visszavetette volna a bankok jovedelmezdségét, de ebben az elmult évtizedben tapasztalhato
kedvezé vilaggazdasagi kornyezet, s a jegybankok expanziv jellegi monetaris politikdja is
szerepet jatszott. Az egyes orszagok bankrendszereinek jovedelmezdségét a globalis (vagy
legalabbis orszagcsoport szintd) szabalyozason tilmenden lokalis intézkedések is jelentGsen
befolyasoltak, mint példaul Magyarorszagon a deviza alapu hitelek leépitése érdekében tett
intézkedések. Osszességében alacsony eszkézaranyos jovedelmezéség jellemzi a szektort, mi-
vel a t6ke és likviditasi kovetelmények teljesitése csokkenti a befektetésre felhasznalhato és
ezzel profitot termeld téke nagysagat. A banki jovedelmezdséget szamos tényez6 befolyasolja,
igy az, hogy a mostani névekedés milyen mértékben tudhat6 be a szabalyozéi valtoztatasok-
nak, egyértelmtien nem hatarozhaté meg Az viszont biztos, hogy a szigoritasok hatasara
Osszességében kisebb mértékben tudott jévedelmezdség javulast elérni a szektor.

A mutatok révén ugyanakkor igazolasra keriilt, hogy a bankok jévedelmezésége a vizsgalt
1dészak utolsd éveiben — a tagallamok tobbségében — javult. A bankok nemteljesité hitelallo-
manyanak leépitése (hitelportfolio tisztitas) nagyban hozzajarult a jévedelmezéség novekedé-
s¢hez. Igazolasra kertlt az is, hogy a nemteljesité hitelek allomanya és a bankok jévedelme-
z6sége kozott negativ irany kapcsolat all fenn, vagyis az alacsonyabb NPL arany hatasara a
jovedelmezdség né és ez a folyamat forditottan is igaz.

OSSZEGZES

Vizsgalataink alapjan megallapitottuk, hogy a Bazel III. szabalyozorendszer bevezetését ko-
vetéen — az elézetes feltételezéstinkkel némileg ellentétben — nem kévetkezett be drasztikus j6-
vedelmezdség visszaesés az Eurdpai Uni6 tagallamainak bankrendszerét illetéen. A szigorodd
téke- és likviditasi kévetelmények ugyan mérsckelték a bankok jovedelemtermeld képességét,
azonban egy¢b hatasok (leginkabb a hitelportf6li6 minéségének egyértelmi javulasa, illetve
egyes nemzetallami hataskdrben meghozott intézkedések) 6sszességében képesek voltak kom-
penzalni — a legtobb orszaghan — a szabalyozoi rendszer szigorodasanak a jovedelmezdségre
gyakorolt negativ hatasat. Kijelenthet6 ugyanakkor a bankrendszerek jovedelmezdsége (elsé-
sorban az eszk6zaranyos jovedelmezdség) folyamatosan alacsony szinti a vizsgalt idészakban,
amiben a banki mérlegf66sszegek névekedésnek is komoly szerepe van. A pandémia lezajlasat
kovet6 években szamitani lehet a nemteljesité hitelallomany volumenének jelentésebb néve-
kedésére, amely negativ iranyban befolyasolja majd a hitelintézetek jovedelmezdségét.

JEGYZETEK

' LoLR: Lender of Last Resort — jegybank végsé hitelez6i funkcidja

2 'TBTTF: too big to fail - tal nagy a cs6dhoz

3 TBTS: too big to save — tul nagy a megmentéshez

4 Horvatorszag esetében az unioés csatlakozast megelézéen, 2008 és 2012 kozott nem alltak rendelkezésre adatok
5 A szamitas soran 2008 és 2012 kézott 27 tagallam, ezt kévetéen, Horvatorszag csatlakozasaval, 28 orszag adatai
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lettek figyelembe véve
6 Horvatorszag esetében az unios csatlakozast megel6zéen, 2008 és 2012 kozott nem alltak rendelkezésre adatok.
7 NPL: Non-performing loans — nem teljesité hitelek
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