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Randrdcs Csaba

A pénziigyi stabilitas fenntartasa és a
gazdasagi novekedés tamogatasa a
Magyar Nemzeti Bank feliigyeleti
stratégiajanak megvalositasaval

Maintaining financial stability and supporting economic
growth by implementing the supervisory strategy of the
Magyar Nemzeti Bank

Osszefoglalds

A mikroprudencialis felugyeleti eszk6z6k alkalmazasanak hatékonysagat a pénziigyi feliigye-
let jegybankba torténé integralasanak kozel tizéves iddszakat kovetéen érdemes killon szem-
tgyre venni. Indokolt roviden attekinteni a legjelentdsebb feliigyeleti stratégiai intézkedése-
ket, amely alapjan megallapithat6, hogy a tudatos felugyeleti stratégiai tervezés és végrehajtas
milyen mértékben jarult hozza a Magyar Nemzeti Bank alapfeladatanak ellatasahoz, kiemel-
ten a pénzigyi stabilitas fenntartasdhoz és a gazdasagi névekedés tamogatasahoz. A Stabili-
tas ¢és Bizalom 2.0 feliigyeleti stratégia 2019-es elfogadasat és végrehajtasanak megkezdését
kévetéen megjelend COVID-19 jarvany a korabbiakban elére nem lathaté mértéka gyors
és hatarozott fellépésre késztette a Magyar Nemzeti Bankot (a tovabbiakban: MNB). A jegy-
bank makro- és mikroprudencialis feliigyeleti jogkorében eljarva szamos intézkedést hozott
a koronavirus-jarvany negativ gazdasagi hatasainak mérséklésére, valamint az intézmények
sokkellenallo-képességének megovasa érdekében. Ezen valsagkezel6 feliigyeleti 1épések nagy-
ban hozzajarultak a pénzigyi stabilitas fenntartasahoz és a gazdasag sikeres jrainditasahoz.
Ugyanakkor az MNB a 2020-2025-6s felugyelési id6szak félidej¢hez érkezve, a stratégiai cé-
lok 2022. éves visszamérése soran Osszesitette a stratégia alkotaskor kittizott feladatokhoz kap-
csol6do eredményeket, és ezzel egyidejtleg feliilvizsgalta a feliigyeleti stratégia prioritasait is.
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Summary

The effectiveness of the use of micro-prudential supervisory tools should be examined in
particular after nearly ten years of the integration of financial supervision into the Bank. It
1s appropriate to briefly review the most significant strategic supervisory measures, which will
allow an assessment of the extent to which conscious strategic supervisory planning and imp-
lementation have contributed to the fulfilment of the Bank’s statutory duties, in particular to
maintaining financial stability and supporting economic growth. The COVID-19 epidemic,
which began after the adoption of the Stability and Trust 2.0 supervisory strategy in 2019
and the start of its implementation, prompted the Magyar Nemzeti Bank (hereinafter: MNB)
to take swift and decisive action the extent of which could not be foreseen. The Bank, acting
in its capacity as the macro and micro-prudential supervisory authority, took a number of
measures to mitigate the negative economic impact of the COVID-19 pandemic and to sa-
feguard the resilience of institutions to shocks. These crisis management supervisory actions
have contributed greatly to maintaining financial stability and to the successful relaunch of
the economy. At the same time, as the MNB approached the mid-term of the 2020-2025
supervisory period, the annual back-testing of the strategic objectives in 2022 took stock of
the results related to the tasks set at the time of the strategy formulation, and the priorities of
the supervisory strategy were reviewed.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: G18, E42, E58
Keywords: supervisory integration, supervisory strategy, macroprudential supervision, mic-
roprudential supervision, review of supervisory framework, vision, mission

Az MNB PENZUGYI FELUGYELETI FUNKCIOINAK MEGEROSITESE — A
PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE ES A MAGYAR NEMZETI
BANK INTEGRACIOJA

A 2008-ban kezd6dé valsagot megel6z6 idészakban Magyarorszag, az allam és a haztartasok
tulzott és rossz szerkezetben tortént eladésodasa kévetkeztében rendkivill sértlékennyé valt.
A haztartasok jelent6s eladdsodottsagaban és a devizahitelek altalanos elterjedésében a pénz-
gyl rendszer szabalyozasaban és feliigyeletében meglévé hianyossagok is szerepet jatszottak.

A pénziigyi rendszer 6nszabalyozasanak kudarca miatt szerte a vilagon felismerték, hogy a
pénziigyi stabilitas érdekében erételjes szabalyozoi, feligyeleti és fogyasztovédelmi fellépésre
van szikség. A pénziigyi felugyeletek megerdsitésének alapvetéen két 6 eleme volt. Egyrészt
olyan, egyértelmu felelésséggel és eszkozokkel rendelkezé fiiggetlen intézményeket (jellem-
z6en a jegybankokat) jeloltek ki, amelyek a pénziigyl rendszerben felmertil6 rendszerszintd
kockazatok mérsckléséért és kezeléséért felelnek (makroprudencialis politika). Makropruden-
cialis feliigyelés csirajaban ugyan korabban is létezett, de sem eszkézrendszere, sem fontos-
saga nem volt akkora, mint amilyen a 2008-as valsagot kovetéen lett. Masrészt intézményi
valtoztatasokkal megerdsitették a mikroprudencidlis (a pénziigyi szervezetek egyedi stabilita-
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sara, biztonsagossagara fokuszalo) politikat. Ez a gyakorlatban jellemzéen azt jelentette, hogy
a mikroprudencialis feliigyeleti feladatkor egy részét vagy egészét a jegybankba integraltak.

Magyarorszag sem maradt ki a nemzetkozi trendbdél, a makroprudencialis keretrendszer
megerésitése, valamint a pénziigyl rendszer stabilitasat veszélyezteté rendszerkockazati té-
nyez6k nyomon kovetésének és ellendrzésének biztositasa érdekében az Orszaggytlés 2013.
szeptember 16-an clfogadta a Magyar Nemzeti Bankrol szol6 torvényt, amely sszevonta a
jegybankot és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét (PSZAF), az utobbi megsziinteté-
sével. A szabalyozo6i dontés alapjan Eurdpa egyik legteljesebb integralt feliigyeleti modellje
jott létre. A torvény értelmében 2013. oktober 1-je 6ta a jegybank latja el a pénz-, téke- és
biztositasi piac feliigyeletét, tovabba a PSZAF fogyasztovédelmi és piacfelugyeleti funkcioit,
igy — a nemzetkozi folyamatokkal 6sszhangban — egy modern, a gazdasag és a pénziigyi pia-
cok kihivasaira megfelel$ valaszt ado6 jegybank kezdte meg miikodését.

1. dbra: MINB klasszikus manddtuma

ARSTABILITAS

MNB
MANDATUMA

Felugyeleti stratégia

PENZUGYI
STABILITAS

Forrds: sajdl szerkeszlés

Az integracionak készonhetéen a makroprudencialis szempontok még erételjesebben
tudnak érvényestilni az egyedi intézményi feligyeleti (mikroprudencialis) munkaban, to-
vabba szélesebb eszkoztar all a jegybank rendelkezésére az egyedi vagy rendszerszintd
pénziigyi valsaghelyzetek megel6zése, valamint a mar bekovetkezett valsaghelyzetek gyors
¢és eredményes megoldasa érdekében.

Az (j felhatalmazassal — az MNB klasszikus mandatuma, az arstabilitas elérése és fenn-
tartasa mellett — rendkivil kiterjedt eszkoztarral, hangsialyosabban megjelent a pénziigyi
stabilitas feletti 6rkodés is. A jegybank egyrészt biztositja a makroprudencialis feliigyeletet,
amely a pénziigyi rendszer egészének stabilitdsat és a gazdasagi névekedéshez vald egész-
séges hozzajarulasat allija a kozéppontba. Emellett ellatja a rendszert alkot6 intézmények
mikroprudencialis feliigyeletét, valamint a pénziigyi fogyasztévédelmi feladatokat, elése-
gitve ezaltal az atfog6 rendszercélok egyedi szinten torténd érvényesiilését, valamint — a
pénzligyl rendszer iranti bizalom erdsitése céljabol — a haztartasok megtakaritasainak és
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fogyasztok érdekeinek védelmét. A jegybank ezen feladatai nem fiiggetlenck egymastol.
Sét, egyiittesen, egymassal kolcsonhatasban biztositjak a pénziigyi rendszer stabilitasat, a
pénziigyi forrasok hatékony kozvetitését és végsé soron a gazdasagi novekedést.

A stratégiai tervezésnek jelentds szakirodalma, tudomanyos hattere van. Ezek
azonban alapvetéen a piaci gazdasagi szereplékre alkalmazhatok, mikézben a jegybanki
mikroprudencialis feladatok esetében (a kozfeladati jelleg miatt) teljesen egyedi
megkozelitésre van sziikség. Mivel a mikroprudencialis feliigyelés eszkozrendszerén
keresztil érdemben tud hatni az egyes intézmények, ezaltal a teljes pénziigyl rendszer
mukodésére, a stratégiai tervezésnél lehetéség van egyszerre tobb dimenzié érintésére
is. A stratégiai alapvetéseken tal szitkség van a misszid és vizid meghatarozasara, a
rendelkezésre allo eréforrasok felmérésére és elemzésére, a célrendszer, célok kijeldlésére,
¢s ehhez konkrét akciok hozzarendelésére is. A kozszférat tekintve a jegybank esetében
a stratégiai menedzsment mellett a kozpolitikai elemzésre, értékelésre és piacformalasi
eszkozrendszerre 1s érdemes éplilnie a stratégiai tervezésnek.

STABILITAS 1S BIZALOM

Az MNB kozfeladati jellegére tekintettel az integraciot kovetden mind a feliigyeleti, mind a
fogyasztovédelmi tevékenységben stratégiai valtoztatasokra volt sziikség. Ennek érdekében,
a hatarozott feliigyeleti és fogyasztovédelmi jelenlét iranyainak meghatarozasaként az
MNB Monetaris Tanacsa altal kijelolt és az Alapokmanyban kozzétett keretekhez igazodo,
2014-2019-es 1d6szakra sz016 felugyeleti stratégiat a jegybank 2014 jaliusaban fogadta el
LStabilitas és bizalom” cimmel.

A dokumentum jovéképe a stabil, versenyzd, kozbizalmat élvezd, erds jegybank altal
feltigyelt pénziigyi szektor kialakitasat tzte ki célul. A jegybank megfogalmazott kiilde-
tése a pénziigyl rendszer stabilitasanak fenntartasa és tamogatdsa, a piac szerepldinek a
rendszer egészébe és egymasba vetett bizalmanak megerésitése volt az integralt feliigyeleti
eszkOztar segitségével.

Az Alaptorvény ¢és a jegybanktorvény elfogadasa utan az MNB Alapokmanyanak
kozreadasaval Gjrafogalmazta kildetését, jovéképét, alapértékeit, illetve kiemelt stratégiai
és intézményi céljait. Az Alapokmany kijeldlte a pénzigyi kozvetité rendszer prudencidlis
feligyeletének stratégiajat is, amely soran az alabbi célokat hataroztak meg:

—  Sokkellenallo-képesség novelése,

—  Egészséges, fenntarthat6 verseny biztositasa,

— A pénzilgyi rendszer hitelezési, finanszirozasi képességének, készségének novelése,

— Integralt mikodés,

—  TFolyamatos, kockazatalapt feltigyelet j megoldasokkal,

—  Eredményes piacfeliigyelet,

— A pénzigyi fogyasztovédelem erdsitése,

— A pénzigyi kultara fejlesztése,

—  Hatarozott, id6ben t6rténd jogérvényesités,

—  Aktiv szabalyozdi szerep.
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2. dbra: MINB Feliigyeleti stratégia 2014-2019

'MNB FELUGYELETI STRATEGIAJA - OSSZEFOGLALO

JOVOKEP KULDETES
A pénziigyi rend stabilitasanak fe tasa és ta
. . ; . . int a d. szereplinek a d be és eg; ba vetett
i o élvez§ p szektor és az azt bizalmanak helyreallitasa és meger8sitése az integralt feliigyeleti
feliigyeld, formalé, erés MNB. A el

| KIEMELT ERTEKEK: STABILITAS ES BIZALOM |

STRATEGIAI CELOK

| | PIACI CELOK |

INTEZMENYI CELOK

Forrds: sqjat szerkesztés

A 2014-2019-es idbszakra sz6l6 feligyeleti stratégia idészakaban a pénziigyi rendszer mi-
néségi feliigyelése mellett a Felugyelet jegybankba torténd teljes mértékd integralasa volt az
egyik legnagyobb kihivas, amely maradéktalanul megtortént. Az MNB egyik legfontosabb
feladata volt, hogy a rendelkezésére allo eszkozokkel tamogassa, erdsitse a pénziigyi stabili-
tast, illetve sziikség esetén kezelje a pénziigyi rendszert éré sokkok hatasait. Ez csak az MNB
kiillonb6z6 tertileteinek egymasra épuld és egymast tamogaté munkajaval volt hatékonyan
megvalosithato.

STABILITAS ES BIZALOM 2.0

A 2000-es évek végérdl orokolt jelentds rendszerkockazatok hatékony kezelésével, a jegybank
elsédleges céljainak elérésével, a pénziigyl rendszer stabilitaisanak megdrzésével az MNB 2019
oktoberében a 2020-2025-6s tervezési ciklus legfontosabb feligyeleti stratégiai prioritasait ¢s
céljait fogalmazta meg. A 2010-es évek piaci, tarsadalmi és szabalyozéi valtozasaira reagélva,
az MNB Versenyképességi programjara, ¢és a korabbi felugyeleti stratégidra is tamaszkodva
alakitotta ki a Stabilitas és Bizalom 2.0 felugyeleti stratégiat.
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3. dbra: MINB Feliigyeleti stratégia 2020-2025

MNB FELUGYELETI STRATEGIA 2020-2025
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Pénziigyi tndatossg tAmogatdsa

Egészséges verseny bi
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és hazai

Egyenszilardsagh szabalyrendszer ttmiikodés erdsitése ¢

rsfeliigyeletekkel, érdel

Versenyképesség és innovacio erésitése minden szektorban

Torrds: sapdt szerkesztés

A Feltugyelet feliilvizsgalt jovoképe — a piaci valtozasokra, trendekre is reflektalva — a fej-
16d6, versenyzd, egészséges pénziigyl szektor, illetve az ezt tamogatd, formald, hatékonyan
feliigyel6 MINB lett. A Feliigyelet kiildetése a pénziigyi rendszer stabilitasanak tamogatasa ¢s
mélyitése, kiemelt fokusszal a fogyasztévédelemre, digitalizaciora és fenntarthatosagra. Az
MNB feliigyeleti tevékenységének kiemelt értéket évek ota a stabilitas és bizalom. Ezek olyan
értékek, amelyek meghatarozzak mind a feliigyelt piacokkal, mind a Feliigyelettel kapcsola-
tos legfontosabb elvarasokat, ¢és erds alapot biztositanak a sokréti feliigyeleti folyamatokhoz,
dontésekhez. A kiemelt értékeket természetesen hosszabb idShorizonton is meg kell tartani,
ezért ezeknél nem is tortént valtoztatas a korabbi stratégidban megfogalmazottakhoz képest.
A Feliigyelet a két kiemelt mellett ugyanakkor tovabbi értékeket is meghatarozott, amelyeket
a feligyeleti munka soran mindenkor elvar. Ezek a jogszertség, integritas, fogyasztokozpon-
tasag, innovacid, fenntarthatosag, kovetkezetesség, valamint a fair verseny.

A feliigyeleti stratégia kialakitasakor a cél a prudensen miikodd, transzparens, egészséges
és fejl6dé, versenyzd pénziigyi szektor kialakitasa és fenntartasa, illetve ennek a folyamatnak
a megvalosulasat tamogatd, az innovaciokkal szorosan lépést tartd, a szektort hatékonyan
felugyeld és formald, hazai és nemzetkozi szinten is elismert, erds feliigyelet volt. A célrend-
szer megvalositasahoz egyrészt fejlesztent kell a prudencidlis és a fogyasztovédelmi feliigyelés
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eszkoztarat, modszereit, feltarva és kihasznalva az esetleges szinergiakat. Masrészt szabalyozo
hatésagként folyamatosan orientalni kell a piaci szerepléket, harmadrészt a fogyasztok
érdekében megfelelé modon és idSben kell fellépni. A tisztességes piact szerepléknek minden,
a prudens mukodést és a fejlédést szolgalo tamogatast meg kell adni, mikézben hatarozottan
fel kell 1épni a devians magatartasokkal szemben.

Az MNB torvényi feladata, hogy elsddleges mandatuma, az arstabilitas elérése és fenntarta-
sa mellett, a rendelkezésre allo eszkozeivel tamogassa a Kormany gazdasagpolitikdjat, és ebbdél
kovetkezéen a sikeres felzarkozashoz a nélkulozhetetlen versenyképesség erdsitését. A magyar
Kormany 2015-ben felkérte az MNB-t, hogy a jegybankban rendelkezésre all6 szakmai tudassal
segitse Magyarorszag fenntarthat6 felzarkozasat versenyképességének javitasa altal. A jegybank
Versenyképességi programja ennck nyoman 12 tertileten 330 javaslatot fogalmazott meg annak
érdekében, hogy az orszagban rejlé névekedési potencial teljes mértékben kibontakozhasson és a
gazdasag fenntarthaté médon felzarkozzon a legfejlettebb nemzetgazdasagok kézé. A program
javaslatai kozt megtalalhaté volt tébbek kozott a garanciarendszer hatékonysaganak javitasa, a
banki digitalizacié fejlesztése, valamint a biztositasi és pénztari szektor versenyképességének javi-
tasa. Mindezeket beépitettck a feliigyeleti stratégia piact céljai kozé is.

Magyarorszag, illetve a hazai gazdasag fejlédését, tovabba a makroprudencialis stabilitas
megdrzését a Feliigyelet elsGsorban Ggy tudja segiteni, hogy folyamatosan érkodik a pénziigyi
szektor intézményeinek prudens mikodése felett, tamogatja a piaci szerepl6ket — megkiilonboz-
tetett figyelemmel kezelve a fogyasztokat —, figyelemmel kiséri a kiilfoldi és hazai piacokon megje-
lend innovaciokat, értékeli ezeket és sziikség esetén preventiven kozbeavatkozik, valamint mélyiti
a pénziigyl tudatossagot. Az egészséges pénziigyi szektor fenntarthaté médon finanszirozza a gaz-
dasagot, a piaci szereplék szamara megfelel$ jovedelmezdséget biztosit, mikozben megbizhatéan
¢s az tgyfelek szamara eredményesen kezeli a megtakaritasokat, s miikodése soran tekintettel van
a fenntarthat6 fejlédésre is.

Idedlis esetben a pénziigyi rendszer a kereslet-kinalat optimalis egyensulyan alapszik, ahol a
kinalati oldalon a hazai és kilféldi tulajdonosi hattert feliigyelt intézmények, illetve az altaluk ki-
nalt termékek ¢s szolgéltatasok egymassal versenyezve valos és transzparens alternativakat kindl-
nak a kiillonboz6 fogyasztoi igényekre. Cél, hogy a pénziigyi rendszer sokkellenallo legyen és stabil
t6keellatottsaggal, megfeleld likviditassal rendelkezzen. Tovabba a jol mikodd pénziigyi szektor:

—  hatékonyan allokdlja a forrasokat a megtakaritoktol a hitelfelvevékhoz, és eredménye-

sen jarul hozza a gazdasag novekedéséhez;

—  a kockazatokat azoktol, akik nem tudjak megfeleléen kezelni, azokhoz transzferalja,

akik hatékonyan és megfelelS szinvonalon képesek a kockazatok kezelésére;

— ellenall a pénziigyi szektort érint6 sokkoknak, és sziikség esetén az orszag gazdasagat

sujto valsaghan 1s megfelelé tamogatast ad,;

—  fizet6képességének fenntartasahoz nincs szitkség allami beavatkozasra, adéfizetdi

hozzajarulasra;

—  biztositja a fogyasztok igényeinek, elvarasainak és pénzigyi felkésziiltségének megfe-

lel6 termékeket, szolgaltatasokat ny(jtod piaci versenyt;

— a kilonbozé piaci igények kielégitéséhez rendelkezik a megfeleld kiszolgalo intézmé-

nyekkel, termékekkel és szolgaltatasokkal.
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Az MNB stratégiai feladatanak tekinti tovabba a pénziigyi kultara és a pénziigyi tudatos-
sag, az ezt megalapozo6 kozgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kapcsol6do
pénziigyl intézményrendszer és infrastruktira fejlesztését.

A fenticken tal az MNB a feliigyeleti tevékenység integraciojat kévetéen kiemelt felada-
tanak tekintette a feltigyeleti keretrendszer Gjragondolasat, a feligyeleti modell folyamatos
fejlesztését annak érdekében, hogy a feltart rendszerkockazatot hordozé — sokszor egymassal
Osszekapcesolodo, szektorokon ativeld — jelenségek szamottevé kockazatait kell6 idében cs6k-
kentse vagy kitktassa. Ezt szolgaljak az alabbiakban roviden — a teljesség igénye nélkil — is-
mertetett, legfontosabb megvalosult intézkedések.

MINOSITETT FOGYASZTOBARAT TERMEKCSALAD

A Mingsitett Fogyasztobarat Lakashitelt (MI'L) alapvetéen azzal a céllal hivta életre a MNB,
hogy a jelzaloghitelezés tertletén elmozdulas torténjen a valtozé kamatozasta termékektdl a
minél hosszabb idére fixalt kamatperiédusu termékek iranyaba. Ez biztonsagot képes nytj-
tani a hitelfelvevék szamara akkor, ha a hozamkérnyezet drasztikusan megvaltozna. A minél
inkabb fix hitelekre éptilé allomany emellett rendszerszint(i stabilitast is hordoz magaban.
Szintén rendkivil fontos szempont volt, hogy atlathatobb és egyszertien 6sszehasonlithato
termeékek jelenjenek meg a piacon, élénkitve ezzel a pénzintézetek kozotti versenyt. Az itt fel-
sorolt motivaciok alapjan jol lathato, hogy ennél a terméknél a makroprudencialis feliigyeleti
¢és a pénzugyi fogyasztovédelmi megkozelités egymast erdsitve jelent meg.

Az MNB tehat pénziigyi stabilitasi és fogyasztovédelmi szempontbdl is fontosnak tartja,
hogy erésitse a bankrendszer versenyét. A 2017-ben sikeresen bevezetett MFL-t kévetéen a
védjegy azota tovabbi két termékre is kiterjedt a jelenlegi stratégiai tervezési ciklusban.

2020 marciusaban indult el a Mindsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositas (MFO)
értékesitése. E termékek bevezetésével az MINB célja, hogy minél szélesebb kérben elérhetd,
kozérthetd és attekinthet6 feltételrendszerd, egyszer( és gyors tigyintézést, valamint iigyfélba-
rat karrendezést szavatolo lakasbiztositasok kertljenek forgalomba. Ez elésegiti, hogy a bizto-
sitasi fedezetek hosszabb tavon magas szint védelmet nyqdjtsanak, és a szolgaltatok ajanlatait
egyszerien lehessen Osszehasonlitani.

A harmadik termék a Minésitett Személyi Hitel (MSZH), amelynek koncepcidjat és a
hozza kapcsolodo palyazati kifrast az MNB — a piaci szereplékkel valo intenziv konzultacid
eredményeképp — agy alakitotta ki, hogy a fogyasztoi igényeket minél inkabb kielégit6, a
piact versenyt erésité és a hitelfelvételhez kapcsolodo digitalizacios folyamatok elterjedését
tamogat6 termékek forgalmazasa indulhasson meg. Az intézmények az MNB altal 2020
nyaran kozzétett palyazati feltételek alapjan palyazhatnak a mindsités elnyerésére. A koleson
szabad felhasznalasra és hitelkivaltasi célra egyarant igénybe vehetd.

Igy a Stabilitas és Bizalom 2.0 feliigyeleti stratégia idészaka alatt az MFL termékbél egy
4j termékesalad sziiletett meg. A fogyasztobarat termékeknél kozos, hogy nagy hangsulyt kap
az ugyfélbarat tigyintézés ¢s a teljeskord online kommunikacio is.
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VALTOZO HELYETT FIX KAMATOZAS

A fogyasztok kamatkockazati kitettségének csokkentése érdekében hosszt ideje torekszik arra
az MNB, hogy a biztonsagos ¢s kiszamithat6 torlesztdrészletd, fix kamatozast kolesonok ke-
riljenck el6térbe. Ennek elérését tobb eszkozzel is 0sztonzi, mint példaul az el6z6 pontban
ismertetett fogyasztobarat — csak kotott kamatperiodusi, illetve a futamidd lejartaig fix kama-
tozast — hitelek mindsitési rendszerének bevezetése, a fix hitelekre valtast 0sztonzé, a kamat-
kockazatrol szol6 tajékoztatast elé6ir6 MNB-ajanlas kiadasa, illetve az adoéssagfék-szabalyozas
modositasa.

HITELHEZ KAPCSOLODO BIZTOSITASOK (LAKASBIZTOSITAS) MEGLETERE
VONATKOZO INFORMACIOK

Ennek a projektnek a célja a hitelezéshez kapcsolodo lakasbiztositasok egységes rendszerben
torténé nyilvantartasa, ami osztott f6konyvi (Distributed Ledger Technology - DLT) tech-
nologia alkalmazasaval teszi lehetévé a bankok szamara a hitelfedezetek biztositottsaganak
naprakész monitorozasat. A lakasbiztositasokat és a hozzajuk kapcsolodo jelzaloghiteleket
érint6 dijfizetési allapotrdl ugyanis jelenleg nincs egységes, naprakész nyilvantartas, ami meg-
neheziti a hitelintézeti és a biztositasi szektor kozott informaciéaramlast.

Mindkét szektor sokszereplés, igy olyan egységes megoldasra van sziikség, ami lehetévé
teszi az adatok kozvetlen, gyors és olcsod lekérdezését egy olyan nyilvantartasbol, amely
kialakitasaban mindkét fél részt vesz és amely segitségével a hitelintézetek folyamatosan
meggy6zédhetnek a hitelbiztositékként szolgald ingatlanok biztositasanak megfeleldségérol
¢s fennallasarol. Mindehhez a DLT — amelynek tervezett felhasznaloi az MNB, a biztositok
¢és a hitelintézetek lesznek — megfeleld tamogatast nyjt. A rendszer létrehozasanak célja,
hogy az osztott f6konyvi technologia Gtjan modern és az intézmények adminisztracios terheit
csokkentve valositsa meg a fenti tizleti folyamatok tamogatasat. A Feliigyelet, a pénzpiaci és
biztositasi szektor emellett gyakorlati tapasztalatot is szerez ennek az innovativ technologianak
a mukodtetésében.

A hitelintézeti szektor részére a DLT rendszerhez csatlakozas azért elényds, mivel azon
keresztiil kozvetlentl a biztositoktdl szerezhet informaciot a fedezeti ingatlanok biztositott-
saganak fennallasara, annak részleteire vonatkozoan. Ez elésegiti a fedezeti ingatanokra ira-
nyul6 kockazatkezelést, azon beliil kilénosen a monitoring- illetve workout folyamatokat,
¢és altalaban csokkenti a lakossagi jelzaloghitelek banki kockazatait, ami a tékesziikségletet
1s csokkentheti. A biztositasi szektorban elényként jelentkezik a bankok részére valé adat-
szolgaltatas egyszertisodése, az ebbdl adodd muikodési kockazat és koltségek csokkenése. A
technologia kifejlesztése lehetdséget kinal a tovabbfejlesztésre, akar mas termékekre (pl. hi-
telfedezeti életbiztositasok) valo kiterjesztésre is. A rendszer az adoésok/Ugyfelek szamara is
hordoz elénydket, mert a hitelintézetek naprakész tajékoztatasa anélkil valosulhat meg, hogy
az adosok oldalarél adminisztracios teher (pl: dijfizetés igazolas, biztosité valtas esetén beje-
lentési kotelezettség) jelentkezne.
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ERTEKPAPIRSZAMLA LEKERDEZO ALKALMAZAS

Az MNB informatikai fejlesztése révén az értékpapirszamla-tulajdonosok az Ertékpapirszdmla Le-
kérdezé Alkalmazas (ESZLA) segitségével az eddiginél joval egyszeriibben és kényelmesebben vet-
hetik Ossze a befektetési szolgaltatojuktol kapott szamlakivonatokon szerepld értékpapirok egyen-
legét az MNB ESZLA-rendszerében nyilvantartott adatokkal. Ezeket a szolgaltatok az MNB-nek
havi rendszerességgel kiildik meg. Az ingyenesen elérheté ESZLA-mobilalkalmazas letisztult és
attekinthet6 formaban, egyszertien kezelheté modon biztositja az értékpapirszamla-egyenleg le-
kérdezésének lehetéséget, akar jelszo begépelése nélkiil is, a kivonaton szereplé QR-kod beolva-
sasaval, melyet a szolgéltatok kotelesek minden kivonaton elhelyezni. Emellett a mobilalkalmazas
az ESZLA online lekérdezd alkalmazéshoz képest jelentés kényelmi és értesitd funkciot is biztosit.

Z.OLD PROGRAM

Az elmult években vilagszerte felismerték, hogy a klimavaltozastol és a tébbi kérnyezeti ano-
maliatol a pénziigyi kézvetitérendszer sem fiiggetlenitheti magat. Hasonléan tobb mas koz-
ponti bankhoz, az MNB is stratégiai célul tazte ki, hogy a hazai pénziigyi kézvetitérendszer
a jelenleginél lényegesen erételjesebben tdmogassa a kérnyezeti fenntarthatésagot pénziigyi
termékein, szolgaltatasain keresztil.

Az MNB 2019-ben hirdette meg Z6ld Programjat, melynek célja a kérnyezeti anomaliak,
problémak altal jelentett 6koldgiai-, gazdasagi- és pénziigyi kockazatok mérséklése, valamint
Magyarorszag fejlesztése, versenyképességének erésitése. A Zold Gazdasag hazank egyik ki-
torési pontja: egy olyan teriilet, amelyen a fenntarthaté gazdasagi névekedés elérése 6kologiai
elényokkel is jarhat. A Zo6ld Gazdasag azonban nem létezhet kérnyezetileg is kockazattuda-
tos, valamint a hosszatavi, fenntarthat6sagi szempontokat is érvényesité bankok, biztositok és
befektetési szolgaltatok nélkil. Az Orszaggyilés dontése alapjan az MNB mandatuma kiegé-
szilt a kormany kornyezeti fenntarthatésaggal kapcsolatos politikajanak tamogatasaval, ezzel
az elsé, z6ld mandatumot szerz6 eurdpai unios jegybankka valva.

A jegybank Zold Ajanlasanak stratégiai célja az, hogy az MNB megfogalmazza elvarasait
az éghajlatvaltozassal kapcsolatos, illetve a kornyezeti kockazatok azonositasaval, mérésével,
kezelésével, kontrolljaval és kozzétételével, valamint a hitelintézeti tizleti tevékenységben a
kornyezeti fenntarthatésagi szempontok érvényesitésével kapesolatban. Az ajanlas célja tehat
eldsegiteni a hazai hitelintézetek fenntarthaté mikédésre valo atallasat, valamint felkésziilési
lehetéséget biztositani az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és a kornyezeti kockazatok szem-
pontjabol relevans jogszabalyi valtozasokra.

Az ajanlas koézzététele utan, fél éves felkésziilési és megismerést periddust kévetéen az
MNB kérdéives modszerrel mérte fel a hazai hitelintézetek felkésziiltségi szintjét az ajanlasban
foglalt elvarasokhoz viszonyitva. Emellett a bankoknak ki kellett dolgozniuk egy akcidtervet a
fenntarthat6 miikodésre valo atallas megvalosithatosagardl. Az eredmények alatamasztasara
szolgalo dokumentacio és az akcidtervek beérkeztek az MNB-hez. A visszajelzések, konzul-
taciok és a begyljtott egyéb tapasztalatok alapjan a jegybank 2022 augusztusaban publikalta
az ajanlas frissitett valtozatat.
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A z0ld hitelpiac beinditasa és a hitelportfoliok zolditése céljabél az MNB zold tékekdve-
telmény-kedvezmény programokat is elinditott, a z6ld vallalati és énkormanyzati hiteleket,
illetve zold lakascélt hiteleket megeélozva. A zold vallalati és 6nkormanyzati tékekévetel-
mény-kedvezmény program 2020 decemberében indult. A vallalati hitelportfoli6 zolditésével
a program hozzajarul a hitelintézetek vallalati portf6liojabél eredé atallasi klimakockazatok
csokkentéséhez. A zold lakascélok tamogatasaval az MNB hozzdjarul a hazai ingatlanallo-
many korszerGsités¢hez, elGsegitve 0j, energiatakarékos ingatlanok, valamint korabban rossz
energetikai jellemzdkkel rendelkezé ingatlanok feltjitasanak finanszirozasat.

A program tovabbi célja, hogy dedikalt z6ld termékek jelenjenck meg az intézményeknél
annak érdekében, hogy az tigyfelek szamara minél konnyebben elérhetd legyen zold céljaik
megvalodsitasara alkalmas finanszirozasi forma. A feladatok (idéaranyosan) teljesiiltek. A jegy-
bank menet kézben mindkét t6kekévetelmény-kedvezmény programot tébbszor modositotta,
bévitette. Az érintett pénziigyi intézmények visszajelzései alapjan névekszik az elérheté dedi-
kalt zold termékek szama, valamint t6bb intézménynél folyik termékfejlesztés ezzel kapcso-
latban.

Az MINB 2021 6ta éves gyakorisaggal publikalja tavasszal a Zold Pénziigyi Jelentés cim(
kiadvanyt. Ez atfogd képet ad a jegybank fenntarthatésagi programjairdl és céljairdl, igy a
téméban érintett piaci szerepléknek, nemzetkozi szervezeteknek, az akadémiai vilag tagjainak
¢s a téma irant clkotelezett érdeklédéknek is fontos kiindulépont. A jelentés kiemelten foglal-
kozik a klimavaltozasbol fakad6 pénzigyi kockazatokkal, ezért a pénziigyi rendszer el6tt allo
4j tipust kihivasok lekiizdésében is iranyt mutat. A kiadvany a fenntarthat6 finanszirozassal
kapcsolatos informaltsag erdsitésével kozvetve is segiti a fenntarthatosagi térekvések eredmé-
nyességét.

KIBERFENYEGETETTSEGI TERKEP

A digitalizacionak koszonhet6en folyamatosan novekszik a pénzigyi szektorban az infor-
macids ¢s kommunikacids technologiakon alapulé megoldasok és a digitalis szolgaltatasok
jelentdsége és az azoktol vald fliggés mértéke. Igy a pénzigyi rendszer ellenalloképességeé-
nek megvalésitasahoz kiemelt figyelmet kell szentelni a digitalizacios folyamatoknak, azok
biztonsagara, fenyegetettségeire tekintettel. 2020 végén az Eurépai Bizottsag altal nyqjtott
Technikai Tamogatasi Eszkoz keretében az MINB tamogatast nyert 2021-re a Magyarorszag
pénziigyi szektoranak kiberfenyegetettségi térképchez sziikséges modszertanok kidolgozasat
biztositd projektre. A 2021-2022-es iddszakban jelentds eréforrast forditott a Felugyelet a
projekt keretében kidolgozandé incidensbejelentési modszertan és a pénziigyi szektor hely-
zetképét biztosito fenyegetettségi térkép riport-modszertananak megvalositasara. A tavalyi év
els6 felében pilot projekt keretében keriilt sor a kidolgozott médszertanok tesztelésére, mely
alapjan elkészil az els6 fenyegetettségl térkép. A fenyegetettségl térkép elkészitése mellett a
Feltiigyelet vezeti a 2022 m4jusaban inditott, Bankszovetséggel k6z6s Kiberbiztonsagi eduka-
ci6s projektet 1s. A program keretében megtjult az MNB belsd, tgyfélmegkeresések katego-
rizalasara szolgal6 modszertana, igy a jegybank minden korabbinal pontosabb képet kap az
ugyfél jelzések digitalis biztonsaghoz kapcsolodo statisztikairol.
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STABILITAS ES BIZALOM 2.1

2022 eclején még a koronavirus-jarvanyt kéveté gazdasagi kilabalas és az ehhez kapcsolo-
do feliigyeleti feladatok voltak meghatarozéak, am februar vége 6ta az orosz-ukran habort
alapjaiban valtoztatta meg az egyes feltigyelt szektorok és intézmények korabban elérevetitett
fejlédést palydjat. A korabban feltételezett piaci trendek és kockazatok jelentés mértékben
atalakultak a magas szintre emelkedé vilagpiaci nyersanyag- ¢s energiaarak, valamint élelmi-
szerarak generalta globdlis inflaciés kornyezetben.

Mindezen jelentés, 2008-2009 6ta nem tapasztalt gazdasagi ¢s tarsadalmi valtozasok, a
2019 6sze ota bekovetkezett szabalyozoi valtozasok, valamint az MNB () fenntarthatosagi
mandatuma alapjan indokolttd valt a Stabilitas ¢s Bizalom 2.0 feliigyeleti stratégia félidds
felilvizsgalata. Sziikségessé valt attekinteni a feliigyeleti prioritasokat és célokat, és hozzaiga-
zitani azokat az aktualis és Gjonnan elérejelzett piaci kockazatokhoz.

A Felugyelet jovoképe, kiildetése, valamint a képviselt és kozvetitett értékek valtozatlanok
maradtak, a 2019-ben megfogalmazott leirasok tovabbra is érvényesek. Erre épiil a feliilvizs-
galt feliigyeleti stratégiai keretrendszer, amely igazodik az MNB 2022 majusaban meghir-
detett Fenntarthat6é Egyensuly és Felzarkézas program alapelveihez is, és figyelembe veszi a
pénziigyi kozvetitérendszer feligyelete soran az abban meghatarozott javaslatokat és konkrét
feladatokat.

4. dbra: Feliilvizsgalt MINB Feliigyeleti stratégia 2020-2025

MNB FELUGYELETI STRATEGIA 2020-2025

KULDETES: A pénziigyi rendszer stabilitdsa és mélyitése, kiemelt fok
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A feliilvizsgalt piaci fokusza célok a Stabilitas és Bizalom 2.0 stratégiai keretrendszer pri-
oritasaitdl részben eltérnek, illetve atfedésben vannak azokkal:

—  Sokkellenall6-képesség biztositasa,

—  Egészséges verseny prudens és fogyasztokézpontu termékekkel,

—  Technologiai fejlédés tamogatasa, kockazatok kezelése,

— A pénzigyi rendszer kornyezeti fenntarthatosaganak elésegitése.

A szervezeti f6kuszu célok esetében a feltlvizsgalat soran a legfébb prioritasok valtozatlanok:

—  Eré6teljes fogyasztovédelem,

—  Kockazatalapu feliigyelet,

—  Hatarozott, idébeni fellépés, beavatkozas,

—  Folyamatos fejlédés — tamogato feliigyelet,

—  Aktiv hazai és nemzetkozi szabalyozoi szerepvallalas.

A stratégiai tervezés feliilvizsgalatakor preferenciaként kezelte a Feligyelet a Fenntarthato
Egyensualy és Felzarkozas programjaban megfogalmazott modszertani alapelvet, miszerint a
vizi6 és a stratégia megalkotasa, a célok kijel6lése, az intézkedések megfogalmazasa és az ered-
mények értékelése soran folyamatosan mérni kell azok teljesiilését. A méréshez ki kell hasznalni
a digitalizaci6 és az adataramlas 0j lehetéségeit. Csak olyan intézkedések és programok valosul-
hatnak meg, amelyek mérhetéen javijak Magyarorszag gazdasagi egyensulyat és felzarkozasat.

A feltlvizsgalt piaci és szervezeti fokuszi célok esetében az MINB csak olyan tevékenységeket,
hatékonysagi mutatokat hatarozott meg, melyek objektiven mérhetdk, révid tavon megvalosit-
hatok, valamint tervezheté hataridét lehetett hozzajuk rendelni. A célok megfogalmazasa soran
tovabbd hangsuilyosan jelennek meg a programban megfogalmazott javaslatok, igy fokuszba
kertlt az adatreform, a digitalizacio, valamint fokuszban maradt a fenntarthaté finanszirozas.

A pénzugyi piacok esetében stratégiai piaci fokuszu célként jelent meg a sokkellenallo-ké-
pesség biztositasa, az egészséges verseny biztositasa prudens ¢s fogyasztokézpontd termé-
kekkel, a technologiai fejlédés tamogatasa, kockazatok kezelése, illetve a pénziigyl rendszer
kornyezeti fenntarthatosaganak elésegitése. A sokkellenallo-képesség biztositasa egyebek kozt
a megbizhatéan mkodd, egészséges mérlegszerkezettel, biztonsagos tékehelyzettel és meg-
felel6 veszteségvisel6 képességgel rendelkez6 piaci szerepldkkel, a szektor kiberbiztonsagi el-
lenalloképességének biztositasaval, a pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatokkal
kapcsolatos ellenalloképesség novelésével érhet el.

Utobbi kapesan sziikséges a tranzitszamlas és non-rezidens kockazatok fokozott figyelem-
mel kisérése, a bizalmi vagyonkezelési tevékenység fokozott figyelemmel kisérése, valamint a
fraud és pénzmosas céljara létesitett bankszamlak visszaszoritasa. Feliigyeleti, illetve tarsha-
tosagl elemzések alapjan a magyarorszagi hitelintézeteknél vezetett szamlak érintettségével
megkisérelt, illetve megvalosult fraud esetek szamaban az elmult években jelent6s névekedés
volt megfigyelheté. Az 6sszehangolt fellépést neheziti, hogy a legtobb szolgaltatd gyakorla-
taban a fraud, illetve pénzmosas-megel6zési tertilet egymastol elkiléntlve mikodik, és a te-
riletek kozotti egytittmiikodés — a vizsgalati tapasztalatok alapjan — nem hatékony. Kiemelt
fontossagt az egyuttmuikodési keretek hatékonysaganak javitasa, az elsésorban pénzmosas
megel6zési célzattal mikodtetett technologiak fraud esetek detektalasara valo felhasznalasa-
nak tamogatasa.
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A Telugyelet kiemelten fontosnak tartja a technologiai fejlédés tamogatasat és az ezzel kap-
csolatos kockazatok kezelését is. A technoldgiai innovacié tamogatasa érdekében ki kell alakitani
ajové pénzugyi I'T megoldasok szabalyozoi eszkozeit, illetve a jové pénziigyl I'T megoldasainak
alkalmazhatdsagi keretfeltételeit.

A jov6 pénzugyi I'T megoldasok alkalmazhatosagi keretfeltételeinek kialakitasa elengedhe-
tetlen a jogbiztonsag és a pénziigyi kozvetitérendszerbe vetett bizalom fenntarthatosaga érde-
kében, ezért az MNB informatikai témaju feligyeleti szabalyozo eszkozeinek feliilvizsgalata és
Ujak kiadasa sziikséges. A szabalyozo eszkdzok folyamatos fejlesztésén tilmenden a piacot egye-
di tgyekben és felmeriilé kérdésekben is tamogatni sziikséges. Ezért (a piaci igényekhez iga-
zodva) fontos, hogy a Felugyelet a megértést, alkalmazhatosagot segité tajékoztatd anyagokat
1s publikaljon. Az MINB elhivatott a digitalis pénziigyek biztonsagtudatossaganak erésitésében,
valamint az 0 technolégidk prudens bevezetésének biztositasaban. A mar hasznalt és jovében
hasznalni tervezett innovativ informatikai rendszerek hatékony felugyeletét is el kell latni. Eh-
hez elengedhetetlen a szakmai kompetencidk folyamatos fejlesztése, és az aktiv szerepvallalas a
technologiai innovaciokat 6vezd szakmai és tarsadalmi parbeszédben.

Stratégiai cél az egészséges verseny tamogatasa is, amelynek fokuszaban a prudens és fo-
gyasztokozpont termékek allnak. Az elmult években a hitelintézetek kozott is megjelentek
azon hiteltermékek, amelyeket a fogyasztok fizikai jelenlét nélkil, kizardlag online formaban is
igénybe tudnak venni. A gyors atfutasi id6t kinald, online szerzédéskétési folyamatok esetében
is kiemelt jelent6ségi, hogy a fogyasztok a jogszabalyok altal meghatarozott tartalommal és
hataridében kapjak meg az azokkal kapcsolatos tajékoztatast. A pénzigyi intézményeknek az
online szerz6déskotési folyamat soran is meg kell felelniiik a jogszabalyokban rogzitett, MNB
altal elvarasként megfogalmazott, a fogyasztok felé teljesitendd tajékoztatasi kotelezettségeknek.
Ennek ellenérzésére a Feligyelet kiemelt figyelmet fordit.

Az MNB nagy hangsulyt helyez az azonos céli termékek 0sszehasonlithatésaganak biztosi-
tasara. A lakossagi tgyfelek jelenleg is szamos pénziigyi termék kozil valaszthatnak, azonban
megfelel6 informacié hianyaban nem biztos, hogy minden esetben a szamukra idealis terméket
fogjak valasztani. A Feliigyelet ennek kapcsan tobb formaban is tamogatja a fogyasztokat: egy-
részt a pénziigyi tudatossag mélyitésével, masrészt a piaci termékdsszehasonlito oldalakra vo-
natkozo6 feliigyeleti elvarasok megfogalmazasaval, valamint a dijjegyzék-6sszehasonlito, illetve
a mindsitett termékeket listazo alkalmazasok gondozasaval, fejlesztésével.

A pénziigyi rendszer kornyezeti fenntarthatésaganak elésegitése érdekében cél a pénziigyi
rendszer ellenalloképességének javitasa. Az utébbi években altalanosan elfogadotta valt, hogy
a klimavaltozas kockazatot jelent a pénziigyi intézmények szamara is. Az e kockazatokra vald
felkésziilést segitette a hitelintézeteknek sz6l6 Zold Ajanlas, amely elvarasainak teljestilését a
Feliigyelet az atfogo vizsgalataiban ellenérzi majd. Tovabbi cél a kornyezettudatossag novelése
a nem banki szektorokban, amihez az MNB szabalyozé eszkozok kiadasaval jarulhat hozza.
A feliigyelt intézmények szamara fontos viszonyitasi pontot jelent az MNB Zold Programja.
Ennek 2019-es kiadasa 6ta jelentésen modosult a kornyezet: szamos szabalyozasi valtozas mel-
lett a fenntarthat6 pénziigyek teriilete is dinamikusan fejlédétt. Indokolt ezért a Zold Program
felilvizsgalata, amely annak részletes visszamérési eredményein alapul. A feliilvizsgalat révén
a Z6ld Program tovabbra is iranytiként szolgalhat a hazai pénziigyi intézmények szamara.
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Fokuszba keriill az intézmények tdmogatasa a zold atallasban, a zold pénziigyi piac fejlesz-
tése ¢s a z0ld finanszirozas 6sztonzése. A zold pénziigyi termékek rohamosan béviilnek, mind
volument, mind az egyes instrumentumok tipusat tekintve. A hazai z6ld pénziigyi piac fejlesztése
érdekében sziikséges a nemzetkozi jo gyakorlatok vizsgalata, a kilfoldon mar bevalt zold pénz-
gyl termékek hazai elterjedésének 6sztonzése. A zold hitelek népszerisége emelkedett az utébbi
években, amelyhez az MNB t6kekévetelmény-kedvezmény programjai is jelentdsen hozzajarul-
tak. A témahoz kapcsoloddan fontos cél a fenntarthatdsaggal kapcsolatos pénziigyi edukacio,
hiszen a fenntarthatosagi fordulat csak akkor lehet sikeres, ha megfelelé ismeretekkel rendelkezik
mind a szakma, mind a lakossag. A kérnyezeti fenntarthatésagi tudatossag erésitése érdekében
az MNB honlapjan elindul a Zold pénztgyi termékkeres6. Ez a zold termékek 6sszehasonlitasa
révén nemcsak az tigyfelek tajékozottsagat néveli, hanem a nyilvanossag erejénél fogva az intéz-
ményeket is termékfejlesztésre sztonzi. A szakmai cikkek, tanulmanyok rendszeres publikalasa
szintén nagyban segiti a szemléletformalast.

A pénziigyi rendszer stabil mikodése, gazdasagi funkcidinak betoltése érdekében a straté-
giaban tovabbra is kiemelt hangsalyt kap a pénziigyi fogyasztovédelem megerdsitése. A jegy-
bank a fogyasztok széles korét érintd, rendszerszint problémékra koncentral. Alapvetd cél a
jogsérté magatartasok miel6bbi — ha sziikséges, akar az erételjes szankcionalas eszkozével elért
— visszaszoritasa, s a fogyasztokat ért karok miel6bbi megtérittetése. Célként fogalmazodik meg
az Osszességében ,fair” pénziigyi szolgaltatas kikényszeritése. Kiemelt feladatként jelenik meg
tovabba a stratégiaban a barmely okbdl kiszolgaltatottabb csoportok (pl. fiatalok, iddsek, ne-
hezebb anyagi kortilmények kozott élék) fokozott védelme is, a hataron atnyalé tevékenységek
kockazatanak csokkentése. Az erés fogyasztovédelem érdekében a Feliigyelet célja a kozvetitdk
piactorzité hatasanak csékkentése, valamint az informaciéaramlas elGsegitése, s a gyors reagalas
mérése az tuigyfélszolgalati tevékenység fokuszba helyezésével.

Az unids pénziigyi szabalyozasi, feliigyeleti folyamatokban az MINB folyamatosan aktiv sze-
repet vallal, valamint a Magyarorszagon jelen 1évé, host szerepkorben feliigyelt piact szerepl6k
tevékenysége kapcesan is szamos kulfoldi felugyeleti hatosaggal valosit meg sikeres egytittmiko-
dést. Mindezek elengedhetetlentl sziikségesek ahhoz, hogy az MNB a nemzetkozi feliigyeleti
k6zosségben 1s ismert és elismert, erds feltigyelet legyen.

Akovetkez6 években kiemelt feladatlesz a CRR3 és CRD6 szabalyok nyomon kévetése, vélemé-
nyezése ¢s részvétel a hazai szabalyozasba valo atiiltetésben. A hitelintézetek prudencialis szabalyait
részben az Eurdpai Parlament és Tandcs hitelintézetekre vonatkozo prudencialis kévetelményekrdl
52016 575/2013/EU rendelete (CRR), részben a hitelintézetek tevékenységéhez valo hozzaférésrol
¢s a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletérdl szolo 2013/36/EU iranyelve (CRD) tartalmazza.

2021. oktober 27-én az Eurdpai Bizottsag kozzétette bankszabalyozasi javaslatcsomagjat,
amely az elfogadasat kovetéen a CRR és a CRD jelentds modositasat fogja eredményezni. A
javaslatcsomag egyrészt tartalmazza a Bazel III véglegezésének eurdpai unios jogha torténd at-
tltetését, azonban azon tilmenden szamos mas témakort is érint. Az MNB a javaslatok véle-
ményezésében és (elfogadasukat kévetden) a hazai jogrendszerbe valo atiltetésiik folyamataban
aktiv szerepet vallal, ezt kovetéen pedig nyomon koveti a szabalyok alkalmazasat, gyakorlati
megvalosulasat, illetve sziikség esetén szabalyozo eszkoz kibocsatasaval az érintett szereplék sza-
mara val6 iranymutatast.
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Fontos a proaktiv egytittm(ikodés erdsitése a hazai és kilfoldi tarshatésagokkal, tars-
feliigyeletekkel, érdekvédelmiszervezetekkel, kiemeltenapénzmosasésterrorizmusfinanszirozas
megakadalyozasa (AML/CFT) tekintetében. A prudencialis feliigyeleti hatésagok, az AML/
CIT feligyeletet ellaté hatosagok és a pénziigyl informaciés egységek kozotti egyiittmiiko-
désrdl és informaciocserérdl szolo Eurdpai Bankfelugyeleti Hatosag (EBA) iranymutatasnak
megfeleld feliigyeleti miikodés, illetve gyakorlat kialakitasa, valamint a hatékony informacioa-
ramlas érdekében kiemelt feladat lesz az elkovetkezdé években az MNB-n belili technologiai
eljarasrendek kialakitasa. Emellett aktiv k6zremikédés sziikséges az EBA AML/CFT kollé-
giumokban, mely keretek nagyban elésegitik az intézményi feliigyeletet ellato szervek kozotti
informécio-, illetve tapasztalatcserét.

A gazdasagi bincselekmények tekintetében az egységes jogalkalmazasi gyakorlat fejlédése
érdekében az MINB kiemelten fontos célként kezeli a Feliigyelet és a tarshatésagok kozot-
ti szakmai egyiittmtkodés elmélyitését, igy az MNB 2022 nyaran felajanlotta a felek kozti
szakmai konzultaciok megtartasanak lehetdségét. A konzultacidsorozat keretében elsé izben
az MNB munkatarsai — elsédlegesen a jogosulatlan pénziigy1 tevékenységgel, bennfentes ke-
reskedelemmel, piacbefolyasolassal, illetve a nyilvanos értékpapir kibocsatokkal kapcsolatos
— szakmai el6adasokat tartottak meg.

OsszZEGZES

Tamogat6, formald és hatékonyan mikods pénziigyi feliigyelet, tudatos stratégiai tervezés
és kovetkezetes végrehajtas nélkiil nehezen képzelhetd el a pénziigyi stabilitas és a stabilan
mikodd pénziigyl rendszer. A 2013 6ta eltelt 1dészak miikédése és az elért eredmények
visszaigazoljak a mikroprudencialis feliigyeleti feladatkor integralasat a jegybankba. Az in-
tegracionak koszonhetéen a makroprudencialis szempontok megfeleléen tudnak érvénye-
stlni az egyedi intézményi feliigyeleti munkaban, tovabba szélesebb eszkoztar all a jegy-
bank rendelkezésére az egyedi vagy rendszerszintd pénziigyi valsaghelyzetek megel6zése,
valamint a mar bekovetkezett valsaghelyzetek gyors és eredményes megoldasa érdekében.

Az MNB egyetlen intézmény keretei kozott szavatolja a pénziigyi rendszer egészének
stabilitasat és az egyedi pénziigyl intézmények biztonsagos miikodését. A pénziigyi kozve-
titérendszer stabilitasanak biztositasa érdekében folyamatosan feltarja és bemutatja a sta-
bilitast veszélyeztetd kockazatokat, kozremiikodik az egyedi és a rendszerszintd kockazatok
kialakulasanak megel6zésében, illetve a felépiilt kockazatok mérséklésében, megsziinteté-
sében. A rendelkezésre allo széles eszkoztar segitségével Gsszehangolhatova, és igy hatéko-
nyabba valik a pénziigyl rendszer egészének stabilitasat veszélyezteté rendszerkockazati
tényezok, illetve az intézmények egyedi kockazatainak azonositasa, megel6zése, nyomon
kovethetésége és kontrollja, és a felugyelési tevékenységben megjelend 1 feladatok haté-
kony kezelése.
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