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HOGY ALL A MAGYAR GAZDASAG?
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Amikor februar tajékan becsorogtak az el6z8 év gazdasagi eredményeit mutato
adatok, tavolrdl (vagyis a részletekben rejt6z6 6rdogot kikapcsolva) ugy nézett ki,
nagyon is rendben van a magyar gazdasag. A ndvekedés (iteme rorszag utan a
masodik legnagyobb az Unidban (4,9%), az inflacié ugyan kicsit er6s6doétt (3,4%-ra), de
az MNB célértéke (4%) alatt maradt. A foglalkoztatas bévilt, a munkanélkuliség rég
nem latott szintre zsugorodott. A redlkeresetek harmadik éve kiemelkedd mértékben
(8%-kal) ndttek, igy bévulhetett a haztartasok fogyasztasa és megtakaritasa is. A

beruhazasok 15 szazalékos lendulete nemzetkodzileg is kiugronak bizonyult. Az
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egyensuly mutatdi is kedvezd képet jeleztek: a kulkereskedelmi mérlegben
exporttobblet képz8dott, az allamhaztartas hianya a brutté hazai termékhez
viszonyitva javult, és az dllamaddssag ratdja is lejjebb szallt. Mindezek alapjan jo

karban 1év6, er8s gazdasag arculata rajzolédott ki.
No és mivan a diabolikus részletekkel?

A teljesitményt lényegében két kdrulmény
eredményezte, s ugy tlnik, egyik sem tartdsithato.
tudatos pénzszoras , . , L L
Egyrészt megint besegitettek az Unid ingyen pénzei,
amelyeket ebben a ciklusban az utolso fillérig (és
tovabb) miel8bb fel akart hasznalni a kormanyzat. Jellemzéen az épitbipar harmadik
éve jelzett 20% feletti ndvekedést - az unids pénzek nagy része ugyanis ide kerul -,
jorészt ebbdél adodott a beruhazasok magas dinamikaja is (ugyancsak 2016 utan).
Masrészt a valasztasokhoz igazoddéan minden tekintetben laza kormanyzati és
jegybanki politikat vetettek be - vagyis tudatos pénzszorast. A gazdasagpolitika a
monetaris politikaval egyutt a ndvekedést eréltette, amikor az bizonyos meértékig
magatdl is ment volna. Ugy mondjuk: a politikak a ciklust erésitették, azaz
prociklikusak voltak. Ennek az a hatulitdje, hogy elstutotték minden hasznalhaté

petardajukat, amit a ndvekedés csokkenése esetén be lehet vetni.

Az 6rdogi részletekhez tartozott még két tovabbi tényez6. A ndvekedés szerkezete
kedvezbtlenebbé valt. 2016 utan felszamolodott a korabbi, az egyensuly-alakulas és a
tavlatos versenyképesség-alakulas szempontjabdl kivanatos, hazai forrasokbdl
taplalkoz6 beruhazas és export-huzta palya. Helyébe a belsd kereslet-huzas Iépett,
amiben meghatarozé a haztartasok fogyasztasa, ami egyébként tavlatosan a
leggyengébb erd, s nem mellesleg importigényes (tehat kulsé egyensulyrongald). A
belsé kereslet masik elemét, a beruhazasokat, az unids forrasok hajtottak, a technikai

megujulast kevésbé lehetett tetten érni.

Az éven beluli folyamatokat tekintve kirajzol6dott, hogy 2019-ben negyedévrol
negyedévre mérsékl6dott a termelés Uteme, ugyanakkor a fogyasztasé er6sodott. Az

almoskdnyvek szerint az egyensuly-alkulas szempontjabdl ez nem kedvezd.
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[gy jottlink &t 2020-ra, amikor mindenki tudta, hogy ebben az évben jelentésen

gyengul az uniods forrasok huzéereje és az expanziv kormanyzati, valamint monetaris
politika felélte tartalékait. igy - a kormanyon kiviil - valamennyi elérejelzé hatarozott
dinamika-csokkenést jésolt. Februarban! - még nem szamolva a koronavirusjarvany

hatasaval. Az Eurdpai Bizottsag példaul 3,2 szazalékos ndvekedést valdszindsitett.
Es marcius 4-én bejelentették az els6 koronavirus betegeket hazankban is.
Milyen gazdasagi allapotu Magyarorszagot ért el a kor?

Bizonyos értelemben 2020-ban Utésallébb a magyar gazdasag, mint amilyen a 2007-
2009 kozotti globalis valsag idején volt. Koszonheten annak, hogy az Orban-kormany
- Brusszel kuls6 kényszeréhez igazodva, kulonben komoly pénzektél esett volna el -
leszoritotta az dllamhaztartas hianyat. A modszerek persze erdsen vitathatok
(forraskivonas a humanszférdkbdl, kilénaddk kivetése), de mennyiségileg
eredményesek voltak. Ugyanakkor - részben ebbdl is kdvetkez6en - mérséklddott az
allamaddssag ratdja a brutté hazai termékhez viszonyitva, és az addssag
finanszirozasaban visszaszorultak a kulféldiek. Ennek is ara volt és van, de tény, hogy

ezaltal csokkent az allami finanszirozas kiszolgaltatottsaga a nemzetkdzi piacoknak.
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Ugyanakkor kitettséglnk a virus okozta valsagnak tobb okbol is er6s6dott:

- A magyar gazdasag az Uj évezredre er6sen beépult a globalizalt vildggazdasagba,
ami jé. De a koronavirus elleni védekezés valaszlépései éppen a globalizalt vilag
szovetét szaggatjak szét, egyeldre belathatatlan kdvetkezményeket okozva a

beszallitdi lancok szoros egyuttmuikodésére épulé nemzetkdzi munkamegosztasban.

- A teljes hazai aru- és szolgaltatas-export a GDP tébb mint 80 szazalékat adja, s
nagyjabol ugyanekkora a teljes aru- és szolgaltatas-import aranya. Magyarorszag a
vilag egyik legnyitottabb gazdasaga, amely a vilaggazdasag legkisebb rezdulését is
megérzi. Osszehasonlitd elemzések szerint hazank a virus érintette orszagok kozul -
nyitottsagat tekintve - az 6tédik. A virus sujtotta eurdpai orszagokba iranyul teljes
exportunknak majdnem a fele (Olaszorszag, Franciaorszag, Spanyolorszag,

Németorszag, Egyesult Kiralysag, Ausztria).

- A magyar gazdasag foleg a

. ) jarmUiparon keresztul jelent6sen
az egesz Iparagat taccsra

tehetik

beépult a német gazdasagba.

Németorszagnak viszont igen

intenzivek a gazdasagi kapcsolatai a
virus kiinduld helyével, Kinaval. Az anyag- és alkatrészszallitas elakadasa kozvetlendl,
de német kdzvetitéssel is hat a hazai termelésre. S mivel a jarmdipart néhany nagy
multinacionalis cég uralja, ezek dontései - mint mar megtapasztalhattuk - az egész

iparagat taccsra tehetik.

- Az utobbi években az ipar fejlddése nalunk meglehet6sen egyoldalu volt, féként a
jarmU(gyartasra koncentralédott. A ,,soklabusag” helyett az er6s6dé ,egylabra allas”
azt eredményezte, hogy a jarmdipar a magyar ipari termelés megkozelitéen 30
szazalékat adja. De a hozza kapcsolodd agazatokat is figyelembe véve az arany 50

szazalékot is kitehet.
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- A hazai turizmus az utébbi években gyorsan fejl6dott. 2017-ben mar 7 szazalékkal
jarult hozza a GDP termeléséhez, ami a tovagylr(iz6 hatasokkal egyutt 11 szazalékat
tette ki az éves hozzaadott-értéktermelésnek. Ezek az aranyok 2018-19-ben tovabb
ndttek. Marpedig a koronavirus egyik legnagyobb gazdasagi aldozata a turizmus,
ideértve a szallashely-szolgaltatast, a légikdzlekedést, a nemzetkdzi és hazai
rendezvények elmaradasat, a reklamcégek veszteségeit stb. A termelési lancok
megszakadasa amugy is visszaveti a nemzetkdzi (és nemzeti) aru- és
személyszallitasokat, s nemcsak a légi, de a szarazfoldi és vizikdzlekedést is. A

szallitas, raktarozas agazatban ma a magyar GDP kb. 5 szazaléka termel&dik.

- S végul egy sajatosan magyar kockazati tényezd: 2010 utan kifejlddott a magyar
gazdasag olyan szegmense, amely kevésbé a sajat er6feszitéseinek, inkabb politikai
tamaszanak kdszonhetben futott fel. A piaci viszonyokhoz alkalmazkodasban ezek a
vallalkozasok gyengék, és pénzugyileg instabilla valnak, ha nem kapnak tovabbi
tamogatast a politikailag iranyitott bankoktol, amitél persze ezek a bankok is fejre
allhatnak. Ez a kor jelent6s kockazati tényezd, mert fennmaradasara sajat er6bél nem
képes, a politikailag iranyitott tovabbi kulsd forrasok viszont az unios csapok
szdkulése, illetve a recesszidban megcsappand hazai forrasok miatt elapadnak. Vagy
ha nem, ha az Ujraosztasban tovabbra is privilegizaltak, akkor az a hatranyos
helyzetbe kerulteknél sulyos tarsadalmi-gazdasagi valsagot idéz el6. Az utdbbi egy
hénapban ennek jelei egyre hatarozottabban megmutatkoztak a kormanyzati

dontések és nem-dontések nyoman.
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Vagyis nem jok a magyar gazdasag idei ndvekedési kilatasai. Ma mar csak az MNB

képviseli, hogy 2-3 szazalékos lesz a ndvekedés. Varga Mihaly ugyanakkor 3
szazalékos recessziorél szolt, aminél a nemzetkdzi és a hazai elérejelz6k is nagyobb
visszaesést vélelmeznek, 5-10 szazalékost. Minden azon mulik, mikorra lehet a virust
megfékezni, a karanténokat lebontani. Pillanatnyilag magam val6szintGbbnek tartom,
hogy 2020-ban a termelés csokkenése meghaladja a tiz évvel ezel6tti valsagban
tapasztaltat (2009-ben 6,3%-0s volt a zuhanas), a felépulés lassu lesz, mert a gorcsok
lassan oldddnak, a fogyasztasi tobbletekhez pedig - ami a tuljutas lenditdje -
jovedelemtdbbletek kellenek.

A valsag enyhitésére, kivedésére eddig
bemutatott kormanyzati intézkedések

nem éri el a GDP egy , , ) . o
vérszegények és rossz 0sszetételliek. A

szazalekat sem kormany képvisel8i a GDP 18-20%-t
kitevé csomagrol beszélnek, csakhogy

ennek zOme a bankokra haritott, az érdemi koltségvetési segitség nem éri el a GDP
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egy szazalékat sem. Mert Orban Viktor védi a kdltségvetést, védi az allamadossagot.
Nem miattunk, hanem maga és NER-baratai miatt. Ha ugyanis az allasukat veszt6
szazezrek pénzt kapnanak a koltségvetésbdl, az megndvelné a hianyt - amit
egyébként most Brusszel meg is enged - és az allamaddssagot. Ekkor 2021-2022-ben
- pont a valasztasokra készulve - megszoritasokat kellene foganatositani, az
allamaddssag finanszirozasahoz pedig netan kulféldi forrasokat bevonni - ez Orban
szamara szuverenitasanak korlatozasat jelentené, s ezt mindenképpen el akarja

kerulni.

Orban hatalmi szempontjai most is mindent feltlirnak. Hatalmanak megtartasa
érdekében millidk életmindségét kockaztatja, amikor a ,munka alapu tarsadalom”
feddnevére hivatkozva (de melyik tdrsadalom nem munkaalapu?) fogja vissza a
koltségvetést, megtagadva mindazok megsegitését, akik a vilagjarvany miatt padléra

keraltek (s nem azért, mert nem flloétt foguk a munkahoz!), s védelmezi a sajat és a
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