AKTUALIS

Az USA és a 3 V esete, avagy valsag, verseny, valasztas”

Elég messzire van téliink az USA, nemcsak gazdasagilag, hanem f6ldrajzilag is.
Remélhetden csak annak kdszonhetd, hogy mar a tobb éve tartd és egyre sulyosbodd
valsag hire és elemzése csak most kezd szerény teret kapni a magyar hirkézlésben.
Egyébként nem is véletlen, hiszen senki sem veszi jo néven, ha a problémairol nyiltan
beszélnek, mikdzben vilagelsének tartja magat. Magyarorszagnak pedig gazdasagilag
nem lehet érdeke szembekeriilni Amerikaval. A hozzank érkez6 kiilfoldi toke fele
szarmazik az USA-bol, s az 6t legnagyobb kiilfoldi befekteté koziil négy amerikai.
Nem haszndlna politikai elémeneteliinknek sem az amerikai problémak alapos
bemutatdsa. Ha pénzt, tamogatast varunk és igériink az embereknek, akkor nem
célszerli beismerni, hogy ott sincs. Masrészt, a tarsadalmi hangulat hajlamos
politikailag, ideoldgiailag megbélyegezni a realisan gondolkodokat.

A vildg 1€legzetvisszafojtva figyelte a tévé képernydjét, amikor Bush elndk
csendes-0ceani korutjdnak legfontosabb allomésan, Tokioban elszédiilt. Sokan ezt
isteni kinyilatkoztatdsnak vélték. Az amerikai gazdasdg megroggyant, térdre esett
Japén elott és konyorogve kérte a szoritas enyhitését. Honnan is jon ez a valsag?

1983-89 kozott tartés fellendiilést €lt meg az USA gazdasiaga. Az els6
figyelmeztetd jelek azonban mar 1985 utan jelentkeztek. Ekkor kezdddott meg
ugyanis a dollar leértékelddése, s ezzel parhuzamosan a marka €s a jen megerdsodése.
Mi volt az oka az értékvesztésnek, mikozben alacsony az inflacié és konjunktira van?
Ez két tényezlre vezethetd vissza, amelyek a mai problémdk kulcsszerepldi is.
Eldszor is a folyd fizetési mérleg egyenlege egyre nagyobb passzivumot mutat. A
kereskedelmi mérleg hianya ennél még nagyobb. A szolgaltatasexportbol és a kiilfoldi
befektetésekbdl szarmazo profit-hazautalasok kevésnek bizonyulnak. Ez eredményezi
az USA kemény gazdasagpolitikdjat a nemzetkozi kereskedelemben. Mar régota
vitatott téma a Ko6zos Piaccal a mezOgazdasagi termékek befutdsi nehézségei az
eurdpai piacra és a szubvencionalas mértéke. A mai helyzet az, hogy az Uruguayi
kortargyalasok befejezését, aldirasat ettdl teszi fliggdvé az amerikai kormany, s
kilatasba helyezte NATO-tdmogatasanak felfiiggesztését is. Nyilvanvalo zsarolas,
hiszen a két szervezetnek semmilyen kapcsolata nincs jellegénél fogva, hacsak az
nem, hogy ugyanazok az orszagok a tagjai tObbnyire. Masrészt, nagyon jelentds
1€pésrol lenne szo, amit valdszinlileg nem mernek megtenni sajat érdekeikbdl sem. A
masik kovetelés, Japan onkéntes exportkorlatozasa, és piacainak megnyitasa. (Erre
késébb bdvebben kitérek.) Hiaba allitja el6 az USA a vildg GDP-jének 25%-at,
vilagkereskedelmi részesedése 20-r6l 12%-ra csokkent elsésorban az OECD orszadgok
¢s Japan javara.

" A Szerkeszté megjegyzése: a fent kozolt cikk még marcius elétt késziilt, igy az azota megtortént események
elemzését nem tartalmazhatja. Reméljiik, hogy a cikk tanulsagaira valo tekintettel ezt elnézi nekiink az olvaso!
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A problémak kovetkezd okozoja a koltségvetési mérleg hianya, amelynek idei
tervezett mértéke majdnem 400 milliard dollar. Az addelengedések, de elsdsorban a
hideghdborus, ill. altaldban a katonai kiadasok novelték meg az allamhéztartas
deficitjét. A tobb egymdst kovetd év deficitje az 4allamaddossag hatalmas
megduzzadasat eredményezte. Hidba bocsatanak ki egyre tobb allamkotvényt a hazai
¢és a kiilfoldi befektetoknek, a kamatokat is ki kell valakinek fizetnie.

A recesszi6 komolyabb jelei 1989-ben jelentkeztek. Az elsé hivatalos
elismerése, bejelentése 1990-ben tortént meg, amikor a munkanélkiiliek aranya 5,5%
volt. Tavaly aprilisban ez 6,5%, most 7,1%. Az inflacios rata is 10% folé emelkedett.
Az amerikai véllalatok nyeresége atlag 22%-kal csokkent. A legnagyobb mértékben
az autoipart sujtotta a recesszid. Ami j6 a GM-nek, az j6 az USA-nak is, tartjak az
amerikaiak. Ugy tiinik, forditva is igaz lehet, ugyanis a General Motors (kibocsatasa
alapjan a 20. legnagyobb a F6ldon, beleértve a kiilonb6z6 orszagokat is) a tavalyi évet
4 milliard dollaros veszteséggel zarta. A vallat vezet6i a problémak megoldasa egyik
legfontosabb eszkozének a 1étszdmleépitést tekintik: 76 ezer embert bocsatanak el, s
tobb mint 20 szervezetiiket bezarjak. A valsag elérte a bankszektort is, ahol hasonlo
1épéseket tesznek a gondok lekiizdésére. A helyzet viszont az, hogy az egy munkésra
jutd koltségek — a nem bérjelleglieket is figyelembe véve — az OECD orszagokhoz
képest itt a legalacsonyabb atlagban, s6t kisebb a japan értéknél is! A recesszid nem
keriilte el a hadigazdalkodast sem. Az Obdl-valsag csak rovid ideig lenditette fel az
iizletet. Mara a megrendelések lecsappantak, s a tendencia folytatodik.

Mi a szerepe az egészben Japannak? Az, hogy minden probléma egyediili
okozojanak tekintik. A politikusok mar-mar sportot csindlnak szidalmazasabol. Japan
nagy szerepet jatszik az amerikai fizetési mérleg hidnyaban. Elsésorban autdkkal
arasztotta el a piacot, melynek eredményeképpen a GM korabbi 50% koriili piaci
részesedése mara 30% koriili. S mindez elsésorban a Hondénak és a Toyotanak
koszonhetd. Az elmult évi eladasokat majdnem 400 ezres nagysaggal a Honda vezeti,
téle 100 ezerrel lemaradva kovetkezik a Ford, s a harmadik és negyedik a Toyota,
illetve a Nissan. A korabbi sikeres menedzser, lacocca is bedobta a torolkozot és
elment nyugdijba. Természetes a fizetési mérleg deficitjét ugyis meg lehet sziintetni,
ha az importot korlatozzak, de ez nem érintheti tartdsan a belfoldi keresletet, hiszen a
valasztasok évében ezt egyetlen elndk sem merné megtenni. A masik Ut az export
novelése, amelyen a USA mar hatalmas 1épéseket tett.

Ilyen torekvések kozepette érkezett Bush Tokioba, oldalan a "harom nagy" (GM,
Ford, Chrysler) csucsvezetéivel. A siker azonban elmaradt. Altaldnos érvényi
megallapodasokon til nem sokat értek el. Megegyeztek a japan Onkéntes
exportkorlatozasban. Ennek az eszkdznek az alkalmazdsa nagyon elszaporodott a
nemzetkozi kereskedelem-politikdban. A hatranyosan érintett kormany belfoldi
vallalatainak
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nyomasara megprobalja rabeszélni exportjanak csokkentésére kereskedelmi partnerét.
Miért ezt a format valasztja? Azért, mert vamok esetén valaszlépésekre szamithatna,
vagy sokba keriilne a kompenzacio. Masrészt a GATT eldirasaiba is iitkdzne. Ez a
forma viszont a GATT Aaltalanos ¢és kompromisszumos megfogalmazéasai alol
kivonhatd. A korlatozo orszag szamara ez azért elfogadhatd, mert ellenkezd esetben
nagyobb mértékii csokkenésre kellene szamitania, ha tényleg elszanja magat az
importald orszdg. Ez azzal a feladattal is jar a japan kormany szamaéara, hogy
valamiféleképpen fel kell futtatnia a belfoldi keresletet, ha nem akar 6 is hasonlo
gondokat.

Minden orszdg természetes torekvése, hogy versenyképes exportja szdmara
szabadkereskedelmi viszonyokat teremtsen, mig a hazai piacokat valahogyan
megvédje. Az USA-nél sincs ez masképp. Fennen hirdeti a kereskedelmi akadalyok
lebontésat, elsdsorban agrartermékei €s autdipara eldtt. Az elsd esetben a mar emlitett
EGK-béli egységes agrarrendtartdssal kell megkiizdenie. (Magyarorszag egyébként
nem véletleniil van az USA mellett.) Hasonld a helyzet az informécios
szolgaltatasokkal is. Az amerikai elndk tehat piacainak megnyitdsara, a bejutas
koltségeinek csokkentésére probalta rabirni japan kollégdjat. Nem nagy sikerrel.
Nagyon jot tenne pedig a népszertiségének, ha az exportlehetéségek novekedésével a
munkahelyek szdma megndne.

Japéan viszont ellenall. Arra hivatkozik, hogy neki is nehéz akadalyokkal kell
megkiizdenie az amerikai piacon, s hazai gazdasidganak védelme -elsddleges
fontossagi. Ha mas feljogositva érzi magat erre, akkor neki miért akarjak megtiltani?
Egyébként is a japan belsd piac tal kicsi, az orszadg egyetlen természeti elénye az,
hogy sziget. Importjdnak fedezésére dallanddo az exportkényszer. Az amerikai
torvényhozas kordbban mar oddig is elment, hogy kereskedelmi torvényében
feljogositja az elndkét szankciok meghozataldra abban az esetben, ha a piacvédelem
"tisztességtelen" formdjaval all szemben az amerikai gazdasdg, vagy szigorubb
elbanasban részesedik az adott kiilfoldi piacra bejutaskor, mint amit azzal szemben 6
alkalmaz importja sordn. Ez a laza megfogalmazas (tisztességtelen) lehetdséget ad a
tag értelmezésre, s elsdsorban a japan vallalatokkal szembeni, akér szektoralis
fellépésre is. A gondok azonban nem oldodtak meg. A japan izlésvildg még nem
igazdn allt at az amerikaira, a mostani egyre gyorsabb valtozasok hatdsira sem.
Mindségileg sem birjak a versenyt a szigetorszagi termékekkel. Sokan ezt azzal
hozzak kapcsolatba, hogy Amerikdban a vallalatok cstucsvezetéi egyre inkabb
pénziigyi szakemberek, s nem értenek mar a termeléshez. Masrészt a japan gazdasagi
¢let eléggé zart. Nagyon nehéz bejutni oda. Hagyoményos, hoszatavi és megbizhato
kapcsolatok épiiltek ki iigyvédek nélkiil is, ami erdsebbnek tiinik a kiilfoldi
nyomdsndl. Ez nagyobb akadaly barmely tarifalis vagy nem-tarifalis
kereskedelempolitikai eszkdznél.
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George Bush januar 28-4n elmondta szokdsos kongresszusi {iizenetét a
torvényhozas két haza elott. Az elndk, akinek valasztasi kampanyan mar eddig tobb
pénz gyllt 6ssze, mint 6t legnagyobb demokrata ellenfelének, megigérte, hogy a
hideghdbori megnyerése utdn gazdasagilag is vilagels6t csinal az Egyesiilt
Allamokbél. Nem felejtette el szidalmazni a demokrata tobbségii torvényhozast, akik
lassitjdk az 0 addcsokkentd és gazdasagélénkitd intézkedéseinek megvaldsitasat.
Konzervativ hiveinek a megszokott csalad, vallds, haza jelszavakat skandalta, s a
korabbi izolacionista vadakkal szemben az orszagot a magasban ropkddd sashoz
hasonlitotta. Programja két 6 részbdl all. Az egyik a katonai kiaddsok csokkentése (6t
¢v alatt 50 milliardos megtakaritas elsOsorban az 1) fegyverfajtak lassitott
rendszerbeallitasaval), a masik az adok csokkentése, a vallalkozasok élénkitése. Az
eddigi ciklikusan jelentkezé valsagok alapvetden abbol alltak, hogy a kereslet
novekedése elmaradt a kindlat emelkedése mogott. A recesszids helyzetbdl elsésorban
a lakas- és autovasarlasok mozditottak ki a gazdasagot, amelynek tovagytiriiz hatasan
keresztlil megrendeléseket adott a tobbi agazatnak, s igy lehetévé tette potlolagos
munkahelyek teremtését. Ez pedig a fizetOképes kereslet ndvekedéséhez vezet. A baj
most tobbek kozott az, hogy pang az ingatlanpiac, és az autdvasarlasok novekedésével
sem elsddlegesen az amerikai, hanem a japan termelés lodulna meg. Az elndk
adocsokkentési tervei a beruhdzasok élénkitését célozzak. Ez annak a kindlati
iskoldnak az erdsodését jelzi, amelyik mar Reagannek is kudarcot hozott. A nagy
kedvezmény a jomoduaaknal csapodott le, akik ezt elsésorban nem termeldi
beruhazasokra, hanem fogyasztdsi kiadasuk novelésére, illetve spekuléacios
beruhdzéasokra koltotték. Akkor a kudarc beteljesiilését a hatalmas katonai kiaddsok
hoztak meg. Ugy latszik, tanult valamit Bush az el6djétdl, de igy sem biztos, hogy
sikeriil elkeriilnie a bukést. Meghirdetett programja ugyanis inkdbb hosszabb tavon
hozhat javulast, de azt is csak fenntartdsokkal. A kedvezObb leirdsi lehetdség, a
tOketulajdon értékének ndvekedése utani befizetési kotelezettség leszallitasanak terve
rovid tavon nem eredményezhet latvanyos sikert. Pedig a valasztasok novemberben
lesznek, s az intézkedések elsdsorban ezt célozzak. Az adocsokkentés sem kozvetlen
formaban valdsulna meg (a vallalatoknak kevesebb eldleget kellene levonniuk a
fizetésekbdl a szdvetségi add céljabol), keresletndveld hatasa helyett inkabb hitelek
visszafizetésére, illetve csaladi tartalékok képzésére forditandk, mar csak a kis
mértéke miatt is. Az elndk megprobalt minden rétegnek egy kis kedvezményt adni.
Nyugdijasoknak eldtakarékossagi, diakoknak 0Osztondij-hitel kedvezményeket, a
munkavallaloknak a  tomegkozlekedési  koltségeikhez ~ hozzajarulast, a
kisjovedelmiieknek lakasvéasarlasaikhoz hosszabb adokedvezményes iddszakot, a
gazdagoknak a jachtokra és maganrepiilokre vonatkozo add eltorlését igéri. Nem
valoszinli, hogy ettdl a gazdasagi problémak megoldodnanak, s a szocialis helyzet
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javulna. A vallalkozasbarat kornyezet kiépitéséhez megcélzott 1épések kevesek, igy
nyugodtan szamithat rd Bush, hogy a demokratak wjabb intézkedések megtételét
kovetelik majd. Akkor pedig rdjuk lehet haritani a korabbi republikdnus elndk altal
felhalmozott deficit tovabbi ndvelésének felelosségét. Az egységes iranyelvet és
koncepciot nélkiilozo tervezet a koltségvetési deficit tovabbi fedezet nélkiili ndvelését
eredményezi az Gjabb négyéves mandatumért.

A vezetd gazdasagpolitikusok mindent megtesznek, hogy a valsag
elmélyiiléséért a felelosséget masra haritsak. Bush gazdasagi tandcsado-testiiletének
vezetdje a FED-et hibdztatja, mert a tavaly nyari enyhe javulast latvan, az azonnal
megemelte a kamatlabakat.

(A FED ¢és elnoke szerepére érdemes egy kicsit bévebben kitérni. Vezetdit nem

valasztjak, az elnokét az USA elndke nevezi ki négy év idétartamra. Mandatuma

lejartdig nem lehet felmenteni, poziciojatol csak onként valhat meg korabban.

Nyiltpiaci bizottsaga, amelyik dont a pénzkibocsatas iitemérdl és a hitelfelvétel

lehetdségeirdl, havonta il 6ssze. A konjunktira szabalyozasaban tehat oriasi a

szerepe.)

Ma a leszamitolasi kamatlab 28 éves minimumszintjén all, 3,5%. Alan
Greenspan, a mostani elnok, néhany héttel ezel6tt még elzarkozott a tovabbi
csokkentés eldl, de most mar elkeriilhetetlennek latja. A Business Week haséabjain
kifejti, hogy ez a valsag természeténél fogva teljesen kiilonbozik a tobbitdl. Itt
strukturalis problémak vannak, amelyeket nem lehet néhany kozponti intézkedéssel
megoldani. Ugy tiinik tehat, hogy a tét az amerikai életszinvonal, amiré] a lakossag
nem hajland6 lemondani, a kormanyzat pedig politikai okokbol nem akar
veszélyeztetni. A terhet viselje a gazdasag! Egy amerikai csaladra mar 30 ezer dollar
allamaddssag jut. A korabbi valasztasi kampdanyokkal ellentétben a szocidlis
igérgetések nagy része most nem a szegények tdmogatasat célozza, hanem a
valasztdsra jogosultak 75%-4t kitevd kozéposztalyt. Ott 1s elsdésorban a
fehérgallérosokat, akik meglepve tapasztaljdk, hogy a kordbbi recesszios iddszakkal
ellentétben most egymas utan veszitik el 6k is az allasaikat.

A problémakat nem lehet lekicsinyleni. Nem véletleniil hivjak fel neves amerikai
szakértdk a figyelmet arra, hogy az USA konnyen a latin-amerikai orszagok szintjére
stillyedhet. A kérdés az, hogy mennyire tud megfelelni az uj kihivasoknak, s ez mar
nem csak a gazdasagi szférat érinti. Ett6l persze még megvalaszthatjak Busht ujabb
négy évre. Hatalmas pénzeket hoznak 0ssze a vélasztdsokra, s ez konnyen feledtetheti
a Legfels6bb Birosagba jelolt emberének incidensét is. Masik kérdés, hogy milyen
demokrata ellenjeldlt veszi fel a kiizdelmet vele. Novemberben majd kidertil...
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Mi az egészbal a tanulsag? — teszik fel az emberek a kérdést egy-egy torténet
végén. Taldn kitlinik a valasz a kovetkezod karinthys parbeszédbdl:

— Tanar ar, kérem, én késziiltem. — Mire, fiam?

—A legrosszabbra.

Erdos Mihaly
(Jelen értekezés els6sorban a szerzd altal a napilapokban, hetilapokban,
konyvekben olvasott, illetve az el6z6 féléves kurzusabol és tanulméanyaibdl szerzett

informaciok elemzését, rendezését tartalmazza. Ha masnak is hasznara valt az
elolvasasa, akkor kdzreadasa nem volt hiabavald.)
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