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ViGH LASZL.O

t6 mutve ,,A foglalkoztatas,

a kamat és a pénz altalanos
elmélete”, amely sokak szerint
forradalmasitotta a kozgazda-
sagtant. Kétségtelen, hogy a ma-
sodik vilaghdbora utani idészak-
ban, egészen a hatvanas évek vé-
géig a kozgazdasagi elméletben a
keynesi eredetd nézetek és fo-
galmi keret valt uralkodéva és a
korra jellemz6 aktiv gazdasagpo-
litika ideoldgiai tamaszaul szol-
galt. Ezt a hdbord utani id6sza-
kot  szokas a  kapitalizmus
waranykoranak™ tekinteni, a joléti
allamok korszakanak, amelyben
tartés novekedés, kozel teljes
foglalkoztatas és magas foku
szocialis biztonsag a jellemzé a
fejlett nyugati orszagokban. Eb-
ben az id6szakban ugy tant és
ennek az optimizmusnak tekin-
télyes kozgazdaszok és magas al-
lasu politikusok hangot is adtak,
hogy a keynesi ihletést gazdasag-
politika megoldotta a kapitaliz-
mus problémait [legalabb is a

1 936-ban jelent meg Keynes
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fejlett orszagokban) és lezarult az
antthumanus habora el6tti sza-
bad verseny korszaka, 4atadva
helyét az allamilag szabalyozott
kapitalizmusnak. Mindez azon-
ban illuziénak bizonyult. A hat-
vanas évek végének ill. a hetve-
nes évek elejének valsagjelensé-
gei, az inflacié6 fokozédasa, az
olaj és nyersanyagarak robbanasa
végil a keynesi elmélet és az
azon nyugvo gazdasagpolitika
bukasat eredményezte. Az elmé-
letben és a gyakorlatban egyarant
neoliberalis fordulat jatszodott le.
A keynesi forradalmat elséporte
a  monetaris  ellenforradalom,
amely lényegében visszatérés a
Keynes el6tti ortodox neok-
lasszikus nézetekhez, az 4llam
szocialis szerepvallalasa jelent6-
sen csokkent és ujra el6térbe ke-
riltek a liberalis gazdasagpolitikai
megoldasok.

Ki volt Keynes, hogyan tudta
forradalmasitani a gazdasagelmé-
letet és mi vezetett ennek az el-
méletnek a bukasahoz?
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Keynes 1883-ban sziletett
Cambridge-ben sziletett éppen
Marx halalanak évében. Apja
John Neville Keynes ugyancsak
tekintélyes kozgazdasz, Alfred
Marshallnak a kollégaja, aki a ne-
oklasszikus  elméletnek  papaja
volt Anglidban, amely ellen
Keynes a tamadast intézte. Maga
Keynes is Marshall tanitvanya
volt, jollehet kezdetben matema-
tikat és klasszikus targyakat hall-
gatott a Cambridgei egyetemen.
Ebben az akadémiai kozegben
valt kbzgazdassza.

Az ttorést hozé  Altalanos
elmélet megirasa el6tt mar tobb
jelent6s mivet publikal és fontos
allami hivatalokat t6lt be. Emel-
lett jelentds kozéleti szerepet val-
lal, az Economic Journal vezetd
kozgazdasagi folyoirat szerkesz-
t6je, valamint 6nallé kort hoz 1ét-
re [Cambridge Circus) az egyete-
men, ahol tanit. Azon kevés el-
méleti kézgazdasz kozé tartozik,
David Ricardo mellett, akik a
gyakorlatban is megalljak a helyét,
tézsdei Ugyletekkel ill. mukincs-
kereskedéssel oriasi vagyonra tesz
szert. Mar a f6 ma megjelenése
el6tt is felfedezhet6 munkaiban
radikalizmusa, példaul gazdasag-
politikai irasaiban, ill. a klasszikus
elmélettel szembeni fenntartisai,
de sajat bevallasa szerint is egé-
szen az Altalanos elmélet megira-
saig, még lényegében a hagyoma-
nyos elmélet keretein belil mo-
zog, ahogy ezt a mi elGszavaban
is leirja.
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Jollehet a  klasszikus-neo-
klasszikus elméletet mar sok kri-
tika érte Keynes fellépése el6tt is,
els6sorban amiatt, hogy tételei
nyilvanvaléan ellentmondanak a
valésagnak és ez a kozvélemény
szamara sem maradt észrevétlen,
ezért — Keynes szavaival — ,,min-
dinkabb megvontik a kozgaz-
daszoktol azt a megbecsiilést,
amelyben mas tudomanyagakat
részesitettek”, mégis a keynesi mi
jelentette az attorést. Ebben nagy
szerepet jatszott természetesen
Keynes tekintélye és az a kifino-
mult moédszer, amellyel a neok-
lasszikus tan burkat, mintegy
,,beliltdl feltorte”, de a dontS az
volt, hogy éppen a rendszer
megmentése érdekében nem ha-
bozott megkérddjelezni maganak
a rendszernek az alapjait. Tette
mindezt ugy, hogy egyuttal alter-
nativat is kinalt, az allami beavat-
kozas formajaban a kapitalizmus
bajainak orvoslasara.

A keynesit megel6z6 klasszi-
kus elmélet nem tartotta sziiksé-
gesnek, sét az esetek tObbségé-
ben kifejezetten karosnak {télte az
allami beavatkozast. Ennek a fi-
lozo6fiai alapja a smithi ,,Lathatat-
lan Kéz” elmélete volt, amely ki-
mondta, hogy a felviligosult 6n-
érdek a kozjot eredményezi. A
lathatatlan kéz lényegében a piaci
er6k szabad jatéka, az arak min-
den piacot megtisztité mecha-
nizmusa. Kereslet és a kinalat
mogott a sajat 6nz6 céljaikat ko-
veté egyének cselekvése huzodik
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meg ¢és az arak szabad mozgasa
gondoskodik arrél, hogy az egy-
massal ellentétes erék eredSjeként
a maximalis jolét bontakozzon ki,
amely nagyobb annal, mintha ele-
ve mindenki a kéz érdekében te-
vékenykedne. A piaci mechaniz-
mus eszerint lényegében mindent
megold, beleértve a munkanélkii-
liség problémajat is. A klasszikus
felfogas csak Onkéntes munka-
nélkiliséget fogad el, hiszen a
munkas is optimalizalja helyzetét,
mikor munkakinalatat kialakitja és
donthet gy, hogy a fennall6 bér
mellett nem vallal munkat, hanem
a szabadid6t preferalja. Van még
egy lehet6ség, ami megbénitja a
piacmegtisztulast, ha a szakszer-
vezetek nem fogadjak el a bérek
csOkkenését, ebben az esetben a
munkasokat terheli a felel6sség a
munkanélkiliségért.

A lathatatlan kéz tételnek a
konkrét gazdasagelméleti megfe-
lel6je a Say-torvény, amely szerint
a kinalat mindig megteremti sajat
keresletét, ezért az Osszes kereslet
szikségképpen egyenlé az 6sszes
kinalattal. Say francia kozgazdasz
szerint, ha wvalaki arut 4allit eld,
igyekszik azt eladni és az érte ka-
pott pénzt is azon nyomban fel-
hasznalni, vagyis minden aru ki-
nalata keresletet is képvisel teljes
értéke erejéig. Keynes nem fo-
gadta el a lathatatlan kéz elvét,
tamadasat pedig kozvetlenil a
Say-torvényre  Osszpontositotta.
Kritikajaban hangsilyozta, hogy
Say lényegében azt feltételezi,
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hogy a gazdasagi dontésekben a
pénz nem jatszik aktiv szerepet,
puszta technikai eszk6z a csere
lebonyolitasara. Keynes szerint
azonban a kapitalizmus pénzgaz-
dasag és nem egyszer(i cseregaz-
dasag, amelyben a pénz a gazdag-
sag altalanos formaja, és oOnalld
torekvés targya. Ezért, ha valaki
eladja arujat, az érte kapott pénzt
nem feltétlentl igyekszik elkolte-
ni. Ha viszont valaki nem visarol,
ennek kovetkeztében masok nem
tudnak eladni, igy kevesebbet ké-
pesek 6k is vasarolni stb. Ez a pi-

acok  altalanos  beszdkilését
eredményezi, igy sziikségszerd

olyan helyzetek kialakulasa, ami-
kor a ,kereslet zOmmel a pénz
felé iranyul”, vagyis a tSbbség
csak eladni akar, anélkil, hogy
vasarolna. Ez az 6sszes kereslet
elégtelenségét eredményezi, a ki-
nalattal szemben.

Keynes a maga elméletét a
hatékony kereslet elméletének
nevezi, mivel tipikus jelenségnek
tartja, hogy az Osszkereslet hata-
rozza meg az Osszkinalatot. A
klasszikus elmélet szerint még
abban az esetben sem lépne fel
probléma, ha egyesek nem kolte-
nék, ill. fogyasztanak el teljes jo-
vedelmiiket. Az igy keletkezett el
nem fogyasztott jovedelem, a
megtakaritds automatikusan be-
ruhazassa valik, mivel a megtaka-
ritas noveli a pénztSke kinalatat,
ami a kamatlab csokkenésén ke-
resztul kivaltja a megfelel6 nagy-
sagi beruhazasi keresletet. A ki-
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nalat meghatarozo szerepe, a be-
ruhazas ¢és megtakaritas viszo-
nyaban a klasszikus felfogas sze-
rint itt ugy jelentkezik, hogy a tar-
sadalom csak annyit ruhazhat be,
amennyi a nemzeti j6vedelembdl
a fogyasztas utan marad, vagyis a
nemzeti megtakaritast. Keynes
ezt két donté ponton tamadja.

Egyrészt a beruhazas nagysa-
ga, még ha a névekvé megtakari-
tads miatt csOkken is, a kamatlib
nem biztos, hogy n6, mert a be-
ruhazas keynesnél nem elsésor-
ban a kamatlabt6l, hanem a pro-
fittol, sét a varhato profittol fiige.
Keynes szerint a maganberuhaza-
sok elégtelenségének tipikus je-
lensége a modern kapitalizmus-
nak, amely a bizonytalan és
pesszimista profitvarakozasokkal
magyarazhat6. Ennek donté okat
Keynes a spekulacioban jeloli
meg. Ramutat, hogy a ,,beruhaza-
si piacok szervezetének a tokéle-
tesebbé valasaval ... megné an-
nak a veszélye, hogy a spekulacio
keril folénybe ... Ha egy orszag
tékéjének fejlédése egy jatékka-
szind  tevékenységének mellék-
termékévé valik, aligha végeznek
j6 munkat.”

A beruhazasok elégtelensége
alulkeresletet eredményez. Ez
Keynes szerint azért kilondsen
sulyos probléma, mert a nemzeti
jovedelem noévekedésével novek-
v6 mértékben né a megtakaritas
és bar a fogyasztas is né, de
csokkené mértékben, azaz relati-
ve az Osszfogyasztas csokken.
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Egyre nagyobb beruhazasra lenne
ezért sziikség, hogy a hianyzé fo-
gyasztasi keresletet pétolja. Valo-
jaban a pangd maganberuhazasi
kereslet azt eredményezi, hogy a
kinalat a kereslethez igazodik és
az eladhat6é arutdmeg és a meg-
termelhetd jovedelem messze lesz
az optimalistél és az ebbdl szar-
maz6 megtakaritas is kisebb lesz
a lehetségesnél. Megfordul tehat a
viszony a beruhazas és a megta-
karitas kozott. A beruhazas gene-
ralja tehat a jovedelmet és ezen
keresztil a megtakaritast, szem-
ben a klasszikus felfogassal. A ke-
reslet elégtelensége azt jelent,
hogy a k6zj6 nem valésul meg, a
gazdasig  kényszerd  munka-
nélkiliséggel, kapacitas kihaszna-
latlansaggal, eladhatatlan arukkal
kiiszkodik. Itt jon be Keynes
gazdasagpolitikai javaslata; a hi-
anyz6 magankeresletet allami ke-
reslettel kell pétolni. A koltség-
vetésbdl kell, akar deficit aran is
allami beruhazasokat megvalosi-
tani, mert azok képesek maga-
sabb jovedelmet és ezen keresztiil
foglalkoztatast biztositani. Egy
keresleti tobblet, amelyet az allam
betaplal a gazdasagba, raadasul
sajat nagysaganal lényegesen na-
gyobb jovedelemnovekedést ge-
neral tovagylrGz6 hatasa révén,
mivel nem csak azon a helyen
noéveli a jovedelmet, ahova be-
aramlik, hanem mivel azt a jove-
delmet is elkéltik, ami djabb ke-
resletet, majd jovedelmet hiv 1ét-
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re. Bz a hires keynesi multi-
plikator [megsokszorozo) hatas.
Masrészt  Keynes szerint a
megtakaritds azért sem valik au-
tomatikusan beruhazassa, mivel a
megtakaritas pénzben torténik és
ezt a pénzt, ahogy ezt a Say-
torvény kritikajanal lattuk, oncé-
ldan tartjak, tehat nem néveli a
tékekinalatot [nem vesznek rajta
kotvényt sem, vagy bankba sem
tektetik). Ebb6I jon a keynesi sa-
jatos pénzelmélet. Mivel az On-
célu pénztartas nem eredményez
semmilyen hozamot, szemben
példaul egy pénziigyi befektetés-
sel, a kamat felfoghat6 ugy, mint
a likviditasrél val6é lemondas ju-
talma. Az Oncéla pénztartas 1¢é-
nyegében likviditasi céllal torté-
nik, mert a pénz a leglikvidebb
dolog. Aki pénzzel rendelkezik,
mindig tud arut vasarolni, viszont
aki arut halmoz fel, azt nem tudja
tetszés szerint pénzzé valtoztatni.
A kamat tehat Keynesnél nem a
megtakaritas és a beruhazas koz-
vetitGje, mint a klasszikusoknal,
hanem a monetaris [pénzlgyi]
szektor és az arupiac kozti koz-
vetité. A monetaris politika, ha
pénzt nyom a gazdasagba annak
egyrésze tényleges aruvasarlast,
tipikusan beruhazast eredményez
a kamatlab csokkenésén keresz-
til, de a masik része a pénznek
tétlen, oncélu pénzzé valik. S6t,
ha er6s a likviditasi igény, pl. val-
sag 1idején, gyakorlatilag minden
bearamlé pénz tétlen pénzzé valik
¢s a kamatlab nem cs6kken. Ez
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egy ujabb érv a fiskalis [koltség-
vetési) politika mellett, a moneta-
ris  politikaval ~ szemben. A
klasszikus felfogas szerint ugyanis
valsag idején elegend6ek a pénz-
lgyi injekcidk, amelyek lenyomjak
a kamatlabat. Keynes szerint ez
éppen valsaghan nem mukodik
[likviditasi csapda).

Keynes tehat elsésorban az
allami kiadasok fokozasat java-
solja a kapitalizmus problémainak
megoldasara. Felmertl a kérdés
vajon végleges megoldast jelent-e
ez. Annal is inkabb, mert jollehet
a haboru utani idGszak a keynesi
elmélet jegyében telt el, azota
minden megvaltozott. Visszatér-
tek 4j kontosben a Keynes elotti
nézetek és az allami gazdasagpo-
litika a gyakorlatban is megvalto-
zott. Maga az elmélet volt rossz,
vagy csak rosszul alkalmaztak,
megreformalhaté-e a  kapitaliz-
mus? Mindkét felfogasnak van-
nak hivei. Az azonban bizonyos-
nak latszik, hogy az allami be-
avatkozas lehet&ségei joval sza-
kebbek annal, mint amit Keynes
allit. A téke hajtoereje a profit, a
rossz profit varakozasok nem
véletlenil allnak elé. Az allam,
mint eszmei OssztOkés sem ke-
rulheti meg a szabalyt. A kereslet
altalanos fokozasa nyilvanval6an
nem megoldast, ezt maga Keynes
is hozzétette késébb: ,En a meg-
felel6  Osszetételd  kereslet-no-
velésr6l beszélek.” A legfonto-
sabb funkcidjat, azonban bet6l-
totte a keynesi elmélet, minden
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fogyatékossaga ellenére. Keynes  omlik és képes volt ezt elméleti-
érzékelte, hogy valamit tenni kell,  leg-ideoldgiailag alatamasztani.
mert kilénben a rendszer 6ssze-
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