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A kozgazdasagtudomanyban gazdasagi ndvekedésen a nemzetgazdasag pozitiv, aszcendens evolucidjat értjik, mely
nem zérja ki a konjunkturalis ingadozasokat és az idoszakos regressziv gazdasagi folyamatokat sem.

I. EIméleti megalapozas
A gazdasagi novekedést befolyasolo tenyezok

Denise Flouzet a kovetkezd elsddleges tényezoket veszi figyelembe:
1. gazdasagi tényezok: munka, toke, termelékenység.
2. nem gazdasagi tényezok:
1. tarsadalmi és jogi tényezok: pl. egyseges fizetbeszkoz;

2. politikai tényezok: nemzetallam vagy foderécid, a demokratikus rendszer, politikai-gazdasagi egyensuly
vagy az egyensuly hidnya;

3. kulturalis tényezok: éertékrend, vallasi-politikai tanok, vilagnézet;
4. tudomanyos ismeretek;

5. pszicho-szocidlis struktarak: stabilitds, egylttmakodési hajlam az egyének, illetve csoportok kozt.
A gazdasagi névekedés tipusai

Extenziv gazdasagi novekedesrdl abban az esetben beszéliink, ha a GNP ndvekedését az elsddleges termelési tényezok
kvantitativ gyarapodéasa idézi eld. Ez a fejl6dd orszagokra jellemzd, ahol a kereslet nincs megfelel6en kielégitve. Az
extenziv ndvekedés a szambeli, mennyiségi felhalmozason, illetve a hatalmas beruhazasi kisérleten alapszik.
Kdvetkezésképpen az elsddleges termelési tényezok és a gazdasagi ndvekedés ezen tipusanak korlatai azonosak.

Intenziv gazdasagi novekedésrol akkor beszéllink, ha a gazdasagi ndvekedést a termelési tényez6k mindségének
javulasa idézi eld. Ez a névekedés a fejlett orszagok sajatja.

A gazdaséagi ndvekedés formai és kritikaja
A gazdasagi ndvekedés linearisan vagy exponencialisan megy végbe.

Linearis novekedés esetében a tarsadalmi termék azonos iddszakon belil allandéan azonos abszolut értékkel
emelkedik, és ezért a ndvekedési rata csokken.
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Exponencialis ndvekedésrol beszéllink, ha a tarsadalmi termék azonos idészakon belill mindig ugyanolyan aranyban
novekszik, és a ndvekedési rata allandé marad.

A gazdasagi ndvekedés - egy adott szint elérése utan - negativ hatasokkal jarhat a tarsadalomban és a gazdasagban
egyarant. A lehetséges okok kozoétt a kornyezetnek a gazdasagi névekedés miatti tulzott megterhelését, a gazdasagi
novekedés csdkkend hatarbevételét, illetve a gazdasagi ndvekedés csokkend hatarhozamat emlithetjiik meg.

A felmérések nem igazoljak maradéktalanul ezt a felfogast. Elegendd ezt két érvvel alatdmasztanunk:

1. A gazdag embereket altalaban boldogabbnak tartjak, mint szegényebb honfitarsaikat. Ezért széles tarsadalmi
kdrok minden probléma ellenére tovabbi ndvekedést kivannak.

2. A legtobb ember sziikségletei kielégitésének magasabb szinvonalara torekszik, és nem hajlandé minden tovabbi
nélkil lemondani a mar elért életszinvonalrol.

A nemzeti jévedelem és a tarsadalmi termék nagysaganak értelmezése
A GNP és a tarsadalmi termék mutatdjanak kiszamitasa négy fo célt szolgal:

1. A nemzeti jévedelem viszonyitasi alapot képez: dsszehasonlithatjuk egyazon orszag tébb évének vagy kiilonb6z6
orszagok egyazon évének nemzeti jovedelmét.

2. A tarsadalmi termék egy orszag gazdasagi teljesitményének a mérbeszkoze: minél nagyobb egy orszag tarsadalmi
terméke, anndl tobbet lehet a fogyasztasra kdlteni, és annal magasabb a lakosséag életszinvonala.

3. A gazdaségpolitikai célok szaméara gyakran nem a tarsadalmi termék globalis 6sszege, hanem ennek szerkezete
(6sszetétele) fontos. A legfontosabb szerkezeti jellemzok: a bérhanyad (munkajévedelmek/nemzeti jovedelem),
melynek emelkedése az alkalmazottak emelked6 jovedelmére utal, amennyiben ezek létszama allandé marad; a
beruhdzasi hanyad (0sszes beruhdzas/bruttd tarsadalmi termék), melynek nagysaga egyenesen aranyos a gazdasag
novekedésével; a fogyasztasi hanyad (maganfogyasztas/bruttd tarsadalmi termék) és az exporthanyad (export/bruttd
tarsadalmi termék), mely egy orszag kilkereskedelmi kapcsolatainak fejlodését jeleniti meg.

4. A gazdasagi ndvekedés méroszamaval kapcsolatban meg kell jegyezniink, hogy a tarsadalmi termék révid tavon jo
konjunktaraindikator, az arutermelés és szolgéltatasok éves ingadozésait tikrozi vissza (figyelembe kell viszont venni
a pénz elértéktelenedését), ugyanakkor hosszu tavon a gazdasagi ndvekedésre mutat ra.

A gazdasagi névekedés mérése

A gazdasagi potencial (GP) a gazdasag termek- és szolgaltatastermeld képességét mutatja meg. Egy orszag gazdasagi
potencialjanak legfontosabb meghatarozo tényezdit a foglalkoztatottak szama és a termelékenység képezik. Mig az
elsd tényezd a népesseg korszerkezetének (keresoképes népesség/dssznépesséq) és az 6ssznépességnek a hanyadaként
meghatarozhatd foglalkoztatottsagi arany felallitdsa szempontjabol relevans, a masodik tényezo, vagyis az egy
foglalkoztatottra juto termelés meghatérozasa a reéltoke-befektetés, a szellemi toke befektetés, valamint a
foglalkozasi szerkezet viszonyrendszerében lehetséges.

A Bruttdé nemzeti termék (BNT) a tényleges évi termelés mutatoja. Ha a GP nagyobb, mint a BNT, akkor
novekedési deficitrl beszéliink, ha a GP kisebb, mint a BNT, akkor a kapacitas talterhelésérél van szo,
ha a GP egyenl6 a BNT-vel, akkor ez a kapacitasok kihasznalasat jelenti.

Mivel a GNP értékét piaci aron adjak meg, a termék- és szolgaltatismennyiség novekedésének megitéléséhez a pénz
elértektelenedését is figyelembe kell venni. Ezt a fogyasztoi rindexszel mérjuk, mely magaban foglalja mindazon
termékek és szolgaltatdsok aranak valtozasat, amelyeknek az alkalmazotti (munkavallaléi) haztartasokban
jelentdségik van. Svajcban a kdvetkezd kilenc sziikségleti csoportot jellték meg: élelmiszerek, italok és dohanyaru,
ruhazat, lakbér, haztartasi felszerelés és fenntartas, ftés és vilagitas, tisztalkodas és egészségvédelem, képzés és
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szorakozés, kozlekedes. Minél gyorsabban valtoznak a fogyasztdi szokasok és az aruk mindsége, annal gyakrabban
kell Ujra meghatéarozni az indexbe beszamitott aruk és szolgaltatasok valasztékat. Ugyanez érvényes az indexbe
beszamitott egyes arukhoz, szolgaltatasokhoz hozzarendelt sulyokra is.

A fogyasztoi arindex elhanyagolja azokat a beruhdzasokat és arukat, melyeket az allam vesz igénybe. Ezért szamitjak
ki a bruttd nemzeti termék arindexét, amely a gazdasadg minden agazataban figyelembe veszi a pénz elértéktelenedését
- a nemzeti jovedelem felhasznalasaval dsszefiiggésben.

A real BNT éves novekedésének az el6z0 év real BNT szazalékaban valo kifejezése eredményezi a ndvekedési
Utemet. A novekedési Utem megmutatja, hany szazalékkal nd évente a redl BNT, azaz mennyivel tébb
terméket termeltek és szolgaltatast nyujtottak. Ha a névekedeési Gtem nulla, vagy ha az 1 fére jutd reél
nemzeti termék legalabb 2 éven keresztlil ugyanakkora marad, akkor nulla névekedésrél beszéllink. Ha az
el6z6 évhez képest csokkent a BNT, akkor negativ névekedésroél van szo.

A novekedési Utem kifejezbereje és problémai

A magas ndvekedési Utem a nagy termelésnovekedés kifejez6je. Ezért mondjék azt, hogy a magas ndvekedési ttema
gazdasagoknak nagyobb a tényleges aru- és szolgaltatasmennyiség névekedése, mint az alacsonyabb névekedési
titemdeknek. Igy a jdomod ndvekedésének is nagyobbnak kell lennie ezekben a gazdasagokban. Mindkét megallapitas
csak feltételesen helyes mivel a névekedési Utem szazalékos értéket jelent, az alapnak is szerepe van. Egy ugyanolyan
nagysagu termelésndvekedes egy kisebb nemzeti termékkel rendelkezé orszagban nagyobb ndvekedesi Gtemet ad,
mint egy nagyobb nemzeti termékkel rendelkezé orszagban. Ebbdl kovetkezik, hogy ndvekvd nemzeti terméknél a
novekedesi Utem csokkend tendenciat mutat. Ugyanakkor a jomod ndvekedése nem csak a termelés globalis

novekedésétdl fiigg, hanem a népesség szamatol és novekedésétol is. Ezért a kilonb6z6 orszagok jomodja
ndvekedésének dsszehasonlitasat inkabb az 1 fore jutd novekedési Utem alapjan vegezzik.

Gazdasagi ndvekedési modellek

1. Kognitiv modellek: a tudomanyos kutatas eszkdzei, a gazdasagi névekedést befolyasolo tenyezok kozotti
funkcionalis és okozati kélcsonhatasokat tarjak fel.

2. A gyakorlatban alkalmazott modellek: makrogazdasagi modellek, targyuk a nemzetgazdasdg. Ebben az esetben
makrodkondmiai mutatészamokat magukban foglald, dinamikus modellekrdl beszélunk.

Ezen modellek egyike a Keynes altal kidolgozott, tébb gazdasagi szektorra alkalmazott modell, mely a kévetkez6
azonossagokra épul:

Y = C + 1, S = | az egyensuly feltétele, ahol
Y: a nemzeti jovedelem;

C: a fogyasztas;

I: a beruhazas;

S: a megtakaritas tUteme.

Ha az egyensuly megbomlik, az allamnak kell beavatkoznia a kdz- és maganberuhazasok 6sztonzése altal. Ezt a
modellt R. F. Harrod fejlesztette tovabb. Szerinte haromféle gazdasagi névekedes létezik:

a) A novekedés garantalt uteme:
Gw=S/C,=DY/C,,ahol
C,: az elvart hozamrata.

b) A novekedés természetes (iteme, melyet a gazdasagi tevékenység alapfeltételei hatdroznak meg. Ezek: az
osszlakossag novekedése, a munkaképes lakossag dinamikaja, a miszaki haladas fejlodése, a munkatermelékenység.
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Gn=S/C,vagy GntS/C,.

c) A tulajdonképpeni névekedési tem:
G=S/C=DY/Y,ahol C=1/DY a tbke egyutthatoja.
Az egyensuly feltétele: G = Gw = Gn.

Ha G > Gw, akkor a gazdasagot a boom-allapot jellemzi. Ha G < Gw, akkor tébbnyire recesszion megy at a
gazdasag.

Ez a modell tul kevés valtozot hasznal, éppen ezért korlatozott az alkalmazasi terulete is.
James Tobin gazdasagi névekedés-modellje

Fisher és Keynes éles hatarvonalat hlztak a jovedelem felhasznalast és a vagyonfelhasznalast érintd dontések kdzé.
Az elsd csoportba tartozo dontések meghatarozzak, hogy az emberek mennyit fognak inkadbb megtakaritani, mint
elfogyasztani, és milyen nagysagu vagyon kerul Ujbél felhalmozasra. A masodik tipust dontések megszabjak, hogy a
megtakaritok miben tartjdk megtakaritasaikat, a régieket és az ujakat egyarant.

A legtobb gazdasagi ndvekedési modell nem monetéris. Nem adnak helyet a mésodik csoportba tartozo szignifikéns
dontéseknek, vagyis a vagyonkompozicié kivalasztasanak. Egyetlen eszkdzt engednek meg csupan, az ujratermelhet6d
tokeét.

Amennyiben a ndvekedés és tokefelhalmozds nem monetaris modelljeiben megtakaritas megy végbe, szilkségszerlen
redlberuhazasok formajat 6lti. Es amennyiben a beruhazasok gyorsabban bovitik a tokeallomanyt, mint ahogy a tobbi
termelési tényezd hatékony kinalata nd, semmi akadalya nincs annak, hogy a tokeberuhazasok hozama a nullara vagy
az ala csokkenjen. Kovetkezésképpen az emberek csokkentik megtakaritasaikat, s6t még meglévo tokéjuket is
elfogyasztjak.

Hogyan hatarozza meg a megtakaritasi magatartas a tokeintenzitast és a kamatlabat?

k: tokeintenzitas

HH'": a szikséges minimalis hozamrata
AA': a tbke atlagos évi terméke (v)
MM': a toke hatarterméke

Az AA' altal megjelolt atlagterméket (y) és a toke hatartermékét az értékcsokkenéssel nettositott termelésre
vonatkoztatjuk. MM" megfelel6en intenziv tdkehasznalat mellett nullava vagy negativva vélhat.

S1S1": a megtakaritasi magatartas, jelzi, hogy milyen tGtemben bovil a tbkeadllomany. Ez az Utem a tbkeallomany
garantalt novekedesi Uteme.

A novekedés természetes iteme (n) a munkaerd természetes ndvekedésétdl és a munkaterjesztd miszaki fejlédes
utemétdl fligg. Egy n nagysagu ndvekedési titem éppen allandé szinten tartja a tokeintenzitast.

Ha a garantalt ndvekedési litem meghaladja a természetes ndvekedési itemet, akkor tokekimélyiilés megy végbe. Ha a
toke lassabban nd, mint a munka, akkor k csokkenni fog.

k1: egyensulyi tokeintenzitas
M1: a megfelel6 stacionérius hatartermék

S2S2": megtakaritasi magatartas
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A tbke hozama a hosszu tavu egyensuly allapotaban a termelékenység és a takarékossag, vagyis a technika és az
idopreferencia kélcsonhatasanak az eredménye.

k (M): az a maximalis tbkeintenzitas, amelyet a beruhdz6k még elfogadnak.

A tbke minimélis hozamrétaja (a szlikseges profitrata) nem létezhet 1égires térben. Tukroznie kell a megtakaritas
elhelyezéséért a mas csatornék altal tamasztott versenyt.

Egy kisméretd, nyitott gazdasag szamara az ellenérz6 kompetitiv rata lehet a kilféldi beruhdzasokon elérhetdé hozam.
Zart gazdasagban (nemzetgazdasag, vilaggazdasag) kétségkivil fontos alternativ értékdrzok a monetéris eszkdzok.
Ezeknek a hozama az, ami korlatot szab a realtbke hozamanak elfogadhaté szintjére és a tbkeintenzitas elfogadhato

fokara. Eppen ezért szilkséges a gazdasagi ndvekedési modellbe explicit médon bevinni a monetaris eszkdzoket is.
Erre a legegyszer(bb mod: feltételezziik, hogy egyetlen monetaris eszkodz létezik a kdvetkezd tulajdonsagokkal:

1. Kizérdlag a kdzponti kormény hozza forgalomba, és nem aru vagy addssag.
2. A gazdasag fizetési és forgalmi eszkoze, egyben értékbrzo.
3. Sajat hozama a kormany altal énkényesen rogzitett (lehet nulla is).

Feltételezziik, hogy a pénz értéke aruban kifejezve rogzitett. A vagyon két 6sszetevobdl all: redlis javak és bizalmon
alapuld "papir" javakbdl, amit a kormany allit el6 a semmibél.

Vagyonkompozici6 egyensuly
A kozosség igenyei Kielégitettek, ha a vagyonmegosztasban a kdvetkezd szempontokat érvenyesiti:
1. annyi tokét tart, amennyi a rendelkezésre allo tokeallomany: K;
2. annyi keészpénzt tart, amennyi a rendelkezésre allo realpénz-kinalat: M/P.
A vagyonkompozici6 egyensuly az arstabilitas szilkséges és elégsége feltétele.
M/P = L(K, r, Y), ahol
P: az ar;
M: a pénz;
K: a toke;
r: piaci kamatlab;
L: munkaerd.

Ha a két eszkdz hozama eltér egymaéstol, akkor a vagyontulajdonosok teljes vagyonukat a magasabb hozamu
eszkozben kivanjak tartani. Kdvetkezésképpen az intézményesen meghatarozott pénz kamatlab egybeesik a minimalis
profitrataval.

A korméanyzat hatékonyan kezelheti a beruhdzas-megtakaritas kozott fennallo csapdat (a beruhazok nem vallalkoznak
Ujabb beruhazésra, amig nem varhatnak el ezektdl egy miniméalis hozamréatat; a megtakaritok nem adjak fel
megtakaritasi szdndékukat, ha a tobke hozama ez ald a minimum alé csokken). Egyreszt csokkenti a pénz hozaméat oly
maodon, hogy negativ kamatlabat idézzen eld a pénzen. Méasrészt a kozosseg tobblettakarékossagat megnovekedett
pénztartasba kormanyozhatja. Ha minden megtakaritas sziikségképpen tokeformat 6lt, akkor ez a Harrod-csapdahoz
vezet. De, ha csak a megtakaritasok egy része konvertalodik tokefelhalmozassa (a toke ndvekedése S3S3'-re
csokkenthetd), akkor minden rendben lesz. Az egyensulyi tokeintenzitas kH lesz. Ez az allapot akkor érhet6 el, amikor
a kormanyzat annyi 0j pénzt biztosit, amennyi az S1S1' és az S3S3' megtakaritasi szinvonal kdzotti kilénbség
Kielégitéséhez sziikséges.
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Ezt csak akkor érheti el, ha alland6an olyan deficites koltségvetést produkal, amelyet Uj pénz kibocsatasaval
finansziroz. Ennek a deficitnek meghatarozott mértékdnek kell lennie.

yH: az a jovedelmi szint, amely megfelel a szlikséges egyensulyi tokeintenzitasnak, kH-nak.
g: a kormanyzat aru- és szolgaltatas vasarlasai/termelés (jovedelem).

yH*(1-g): a maganfelhasznalasra hozzaferheto termelés nagysaga, amely - ha a koltségvetés kiegyensulyozott -
egyben a lakossag rendelkezésre all6 jovedelme.

S(H): a magan megtakaritas nagysaga, ha a koltségvetés kiegyensulyozott.
(Ez tal sok, mivel r (garantalt) > r (természetes) )

n: a ndvekedés természetes rataja, vagyis a helyes beruhazas-toke arany.
dH: koltségvetési deficit.

A kormanyzat megnoveli a rendelkezésre all6 jovedelmet yH*(1-g)+dH-ra, mely felemeli a megtakaritast SH'-re. De
ebb6l dH az allamaddssag és n az Uj fizikai javakban val6 beruhazas.

S = s*(y*(1-g)+d) = d+n
d/y=(s*(1-g)-n/y)/ (1-s), ami a szikséges deficit a jovedelem aranyaban.

Egy redlisabb feltételezés, hogy a kozosség a megfelelé hozamoktol fliggd aranyban fogja tartani a ket eszkozt. A
hozamkulénbségeknek egész tartomanya létezik, amelyeknél mindkét eszkdzb6l pozitiv eldjeld mennyiséget hajlando
a kozosség tartani. De minél nagyobb a pénz kinalata a tokéjéhez képest, annal nagyobbnak kell lennie a pénz
hozamanak a tbke hozamahoz képest. A pénz kereslete fligg a jovedelemtdl is. Minél nagyobb a termelés, annal tébb
pénzt és kevesebb tdkét fognak keresni, minden egyebet valtozatlannak feltételezve (példaul eszkbzhozamok, teljes
vagyon).

A vagyonkompozicioval kapcsolatos magatartas egyik kovetkezménye, hogy a tokekimélyilés a termelésben
szlikségessé teszi a monetaris eszkdzok kimélyulését a vagyonkompozicidban. Ha a megtakaritas olyan nagy, hogy a
tokeintenzitas nd, akkor a toke hozama csokkenni fog. Adott pénzhozam mellett az egységnyi tokére juto
pénzkészletnek nonie kell. Ha a korményzat képes egy ilyen névekedést vezérelni, akkor a tokekimélyilés
végbemehet. Ennek a folyamatnak van egy hatara: a tokeintenzitasnak létezik egy egyensulyi szintje. A monetaris
kimélyulés nem tolhatja at a tokeintenzitast ezen a szinten, mert ebben az esetben a sziikséges deficitfinanszirozas tul
kevés megtakaritast hagyna a tokeképzddés szamara. Egy ilyen egyensulyban a pénz és a toke aranya mindaddig
allandé a teljes vagyonban, ameddig hozamaik valtozatlanok maradnak. Hogy ez az arany fennmaradjon, a tokének
és a pénznek ugyanolyan ttemben kell nénie, azaz, az (j megtakaritasokat ugyanolyan aranyban kell megosztani
kozottlk, mint a régieket.

m(k, r) : egységnyi tbkére jutd szilkséges pénzmennyiseg (allandd)
w: a tbkeadllomany novekedésének tteme

k: tokeintenzitas

r: a pénz hozama

d: egységnyi tokére juto deficit

d=m(k, r) *w

S=s*(y*(-g)+d)=d+w
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w (k, 1) = (s*y(k)*(1-9)) / (1+(1-s)*m(k, 1))
- egyensulyi helyzetben w = n.
A pénz javakban kifejezett értéke valtozik. Ez két lényeges kovetkezménnyel jar:

« a vagyon monetaris komponensének realértéke nincs a kormany kozvetlen ellendrzése alatt, hanem fiigg az
arszinvonaltol is;

« a pénz redlhozama nem csak sajat hozamatdl figg, hanem reélértékének valtozasatdl is.

A tdkeintenzitas egyensulyi szintjének fenntartasa sajatos koltségvetési politikat igényel, amely megfelelé mértéka
deficites koltekezésen keresztil fenntartja a pénzallomany és a tokedllomany kozotti helyes aranyt. Tegyik fel, hogy
a kormany kiegyensulyozott kdltségvetési politikat folytat, és a nominalis pénzallomany valtozatlan marad. A pénz
redlkészletének ugyanolyan gyorsan kell nénie, mint a tbkeallomanynak, azaz n szerint. Ez csak akkor lehetséges, ha
az arszinvonal n Utemben csokken. Ha ez igy van, akkor a pénz redlhozama r + n. Kovetkezésképpen a pénz iranti
kereslet nagyobb lesz, mint amikor azt varjak, hogy az arszinvonal a jovoben stabil marad.

Mi torténik akkor, ha a kdzosség kimozdul a vagyonmeérleg-egyensulybol a miszaki fejlodés, a munkaerd boviilés, a
megtakaritasi magatartds, a hozamokra vonatkoz6 varakozasok vagy a vagyonkompozicidval kapcsolatos preferenciak
valamilyen szabalytalansaga miatt? Ha az egy olyan sokkot eredményez, melynek hatasara a kdzonség gy érzi, hogy
tul sok tokéje és tul kevés pénze van, akkor az arak gyorsabban esnek, vagy lassabban nének, mint elézbleg.
Ellenkezd esetben megprobal pénzzel tokét vasarolni, és ez gyorsitja az arndvekedést vagy visszatartja a csokkeneést.

Két, egymassal konfliktusban all6 hatast kell megemlitenunk:

A Pigou-hatés stabilizal6. Egy deflacios sokk esetében a felgyorsult arcsékkenés megndveli a 1étezd pénzkészlet
redlértékét, segit helyreallitani a vagyonkompozicio egyensulyat, és a teljes vagyon megndvelése révén visszatartja a
megtakaritasokat a tbkeképzddésbe vald aramlastol.

A Wicksell-hatas destabilizald. A felgyorsult arcsékkenés vonzobb pénzhozamot igér, és ezzel 6sztonzi a
vagyonkompozicidnak az eredeti sokk altal megszabott irdnyba térténd tovabbi elmozdulésat.

Ha az arvaltozasok lassan hatnak a varakozasokra (melyek ez esetben rugalmatlanok), akkor a Pigou-hatasnak kell
érvényesilnie. Ellenkez6 esetben a rendszer instabilla valhat. A klasszikus elméletben a kamatlabat és a
tokeintenzitast a termelékenység és a takarékossag, azaz a technika és a megtakaritasi hajlanddsag kolcsénhatasa
hatarozza meg. Ez igaz mind révid tdvon, amikor a toke felhalmozasi liteme eltérhet a munkaerd névekedési ttemétdl,
mind a hosszu tavu stacionarius, vagy "mozgdé stacionarius” egyensulyban, amikor a tbkeintenzitas konstans.

Az egyensulyi kamatlabat és tdkeintenzitasi fokot altalaban éppugy befolyasolja a monetéris eszkdzok kinalata és a
vagyonkompozicioval kapcsolatos magatartds, mint a technika és a takarékossag.

Il. Gazdasagi névekedés Romaniaban
A roman gazdasag sajatos helyzete harom pontban foglalhatd dssze:

1. Ma Romaniaban a rendszervaltas folyamata zajlik. A viszonylag hosszl &tmenet id6szakaban egy dudlis gazdasag
makodik.
2. Osszességét tekintve a gazdasag valsagos helyzetben van: a magas inflacids rata, az alacsony névekedési titem

(amely egyes években negativ), az emelkedd munkanélkiliség és a csokkend realbérek jol mutatjak ezt.

3. A gazdaségpolitika makodésével kapcsolatban nincs megfeleld elméleti és gyakorlati ismeretiink. Nem &llnak
rendelkezéslinkre statisztikai-o6konometriai vizsgalati eredmények. Nincsenek tapasztalatok arrél, hogy a kiilonb6z6
tipusu gazdasagpolitikaknak milyen a tarsadalmi-politikai fogadtatasa. Kévetkezésképpen a gazdasagpolitikusok
sOtétben tapogatdznak.
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A gazdasagpolitika leggyakoribb célvaltozoi a makrogazdaségi viszonyok legfontosabb mutatészamai a GDP, a
munkanélkiliség, az inflacid, a koltségvetés egyensulya és a kiilkereskedelmi mérleg, a fizetési mérleg egyensulya.

Jol ismert a GNP ndvekedési tteme és a munkanélkilisegi rata kozotti 6sszefuggést leir6 OKUN tdrveny: bizonyos

mértékl ndvekedés meghatarozott munkanélkiliségd rataval parosul (nagyobb ndévekedés kisebb munkanélkiliséget
jelent).

A jelenlegi atmeneti id6szakban a roman gazdasagra nem lehet ilyen stabil dsszefuiggést felallitani. EIképzelhetd még
az is, hogy a GNP ndvekedésével parhuzamosan nd a munkanélkuliség. Magyarazatképpen szolgalhat, hogy az
atmenet idoszakaban (strukturdlis atalakulds) nem stabil a termelés munkaigényessége, illetve elsésorban az alacsony
termelékenységl munkahelyek sznnek meg, és helyiikben magasabb termelékenységl munkahelyek alakulnak.
Persze ennek ellenkezdje is eléfordulhat, nevezetesen, hogy az éléomunka-igényes iparagak (szolgaltatasok) térnek
elbre, és igy a termelés munkaigényessége no.

Kapcsolat mutathat6 ki a gazdasagi ndvekedeés és a kilkereskedelmi egyenleg kdz6tt is. A termelés importigényessége
és exportaranya, illetve ezek viszonya donti el, hogy egy bizonyos névekedes hogyan valtoztatja meg a
kllkereskedelmi mérleget. A relacié nem stabil, mert killkereskedelmi viszonyainkban is 1ényeges atalakulas zajlik.
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1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

GDP

2203,9 6029,2 20 035,7 49 773,2 72 1355 108 390,9 249 750,2
(mld. ROL)
GDP valtozas (%) -12,9 -8,8 15 39 71 3,9 -6,6
Munkanélkiiliségi rata 3,0 8,2 10,4 10,9 9,5 6,6 8,8
(%)
Kereskedelmi mérleg
egyenlege

-1106 -1421 -1128 -411 -1577 -2471 -1980
(mil. USD)

A Kkoltsegvetési deficit gazdasagi es politikai tényezoi

Az egyensulyi elmélet

A gazdasagi ndvekedés szabalyozhato a koltségvetésen keresztil, ugyanis egyensulytalansagi allapotban, a recesszid
jelei esetén az allam csokkenti az addterheket, noveli a kiadasait, kovetkezésképpen mélyul a koltsegvetési hiany. A
gazdasagi élet helyrebillenése esetén a beavatkozas forditott iranyd, csokken a hiany.

Az egyensulyi elmélet szerint a kormany célja az addteher csokkentése adott koltségvetési kiadasok mellett. Az
adoteher minimalizalasa 6sszekapcsolodik az egyenletes adoterhelés elvevel, vagyis a kormanyzat olyan adokulcsokat
hataroz meg, amelyek hosszabb id6n keresztil fenntarthatok, mert ez okozza a legkisebb megrazkddtatast a gazdasagi
szereplok szamara.

A modern joléti allamokban a gazdasagi ndvekedés ttemének csokkenésével automatikusan né a kormanyzati kiadas,
mert nd a munkanélkuliségi jaradek, a joléti kiadasok, a korai nyugdijazas és az atképzési programok koltségigénye.

A politikai intézmények és a deficit alakulasa

Azokban az orszagokban, ahol nagy szamu koalicios partner vesz részt a korméanyzasban, illetve révid életd a
korméanykoalicié hivatalban maradasa, ott Iényegesen magasabb a deficit és az allamaddssag. Az idétartam szerepe
azeért fontos, mert, ha egy kormany tudja, hogy csak rovid életd lesz, akkor nem nagyon torodik a késébbi
adossagteherrel, és konnyebben dént a nagyobb kiadasok mellett.

A Roubini és Sacks &ltal kidolgozott modell fuiggd valtozéja az adossdg/GNP arény. Arra keresnek vélaszt, hogy miért
nem tudja a koalicios kormanyzat felszamolni a koltségvetési deficitet. Ebben szerintiik harom tényez0 jatszik
szerepet:

1. A tobbparti koalicidban az egyes partok sajatos célokkal rendelkeznek. Nincs egy egységes, jol definialt
celfliggvény, és ezért a fogolydilemma tipusu jatékelméleti szituacié adodik, nevezetesen, hogy minden koalicios
partner altalaban tamogatja a kiadasok csokkentését, de a sajat preferalt kiadasi tételeibdl nem enged. Ez olyan nem
kooperativ megoldashoz vezet, amelyben a koltségvetési kiadasok nem csokkennek.

2. Az egyes koalicios partnereknek altalaban nincs akkora hatalmuk, hogy a sajat programjukat elfogadtassak, de
megvétdzhatjak a partnerek programjait. Igy Uj programok elfogadtatasara csak kis esély mutatkozik, és nagy az
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esélye a status quo fennmaradasanak. Raadasul az egyes partoknak a nagy adossag felhalmozasaeért valo felel6ssége is
elmosadik.

3. A koalicids partnerek kdzott nagyon Kicsi a kényszeritd er a kooperativ megoldasok kialakitasara.

A koaliciés kormanyzat is midkodhet jol, ha a makrookonomiai kérnyezet kedvez6. Az egyes partnereknek vétdjoguk
van az egyes kiadasi tételek csokkentésének kérdésében, de a tobbi partner tamogatésa nélkil nincs hatalmuk a
kiadasok ndvelésére. Mivel a koalicios partnereknek altalaban nem érdekik a talkoltekezés tamogatasa, ezért a
koltségvetési deficit nem fog ndvekedni. Ha a makrogazdasagi kérilmények kedvezotlenek, szlikséges a kiadasok
csokkentése. Ebben az esetben a vétojog megakadalyozza a deficit 1ényeges csokkentéseét.

Mi vérhaté a jovében?

Ha tovabbra is csokken a GDP, akkor a politikai viszonyoktol fliggetlenil valtozatlanul magas lesz a deficit, és a
kettds negativ hatas kdvetkeztében noni fog az allamaddssag aranya. A szamitasba johetd lehetoségek a kdvetkezok:

1. A koalicié meggyengil, és ennek kovetkeztében kisebbségi kormanyzas jon létre. Ez ndvelheti a deficitet, mert
az ellenzéknek engedményeket kell tenni.

2. Ha a tarsadalmi elégedetlenség veszélyesen megnd (lasd banyaszjaras), akkor ez nagyon erés kényszeritd
tényezd lesz a szocialis kiadasok ndvelésére és bizonyos tamogatasok fenntartasara.

3. A valasztasok el6tt elofordulhat, hogy a gazdasagot élénkiteni fogjak plusz pénzekkel torténé felpumpalas
révén. A rovid tavu kdvetkezmények (deficit ndvekedése) nem szdmitanak abban az esetben, ha megnyerik a
valasztasokat. Ellenkez6 esetben 6rokil hagyjak a gondokat a kovetkezé kormanyzatnak.

Az alapvetd makromutatok alakulasa

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
GDP valtozas (%) -12,9 -8,8 1,5 39 71 3,9 -6,6
Ipari termelés valt. (%) -22,8 -21.9 1,3 34 9,4 9,9 -5,9
Munkanélkdliségi rata 3,0 8,2 10,4 10,9 9,5 6,6 8,8
(%)

CPI (eldz6 év dec. = 322,8 299,2 395,5 161,7 127,8 156,9 2514
100%)

Inflacios rata (dec. (r) 222,8 199,2 295,5 61,7 27,8 56,9 151,4
dec.)

Koltsegvetési hiany 41,1 -263,1 -521,1 -2070,2 -2969,7 -5359,3 | -9062,1
(mld. ROL)
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Romania killadossaga 1143 2479 3357 4597 5482 7209 8392
(mil. USD)
Konvert. deviza RNB 29707 | 39148 | 51569 || 397327 | 716601 1487 811 n. a.
(mil. ROL)
Foly6 fiz. mérleg -1012 -1564 -1174 -428 -1774 -2571 n. a.

egyenlege (mil. USD)

Kulfoldi tokebearamlas 267 543,6 760,5 1271,8 1595 2208 2780

(mil. USD)

A legfontosabb makrovaltozok alapjan kilonféle indexeket allitottak dssze. Ilyenek:
mizéria index = inflacios rata + munkanélkiliségi rata;

népszerdtlenségi index = inflacios rata - 3*real GDP novekedési liteme
egyensulytalansagi index = koltségvetési deficit/GDP + 2*fizetési mérleg egyenlege/GDP

Indextablazat:

(%) 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
M.1. 225,8 207,4 305,9 72,6 37,3 63,5 160,2
N.1. 261,5 225,6 291 50 6,5 45,2 171,2
E.l 1,97 4,55 2,68 4,22 4,2 5,04 3,73
Egydttesen 489,27 437,55 599,58 126,82 48 113,74 335,13
Atlag 163,09 145,85 199,86 42,27 16 37,91 111,71

Exportteljesitmény és gazdasagi névekedés
Kevés olyan 6konometriai tanulmany létezik, amely az exportdsztonzok exportteljesitményre gyakorolt hatésait

vizsgalja. Ez a tény tlkrozi azokat a nehézségeket, amelyekbe a két valtozo kozotti statisztikai 6sszeftigges felallitasa
utkozik. Az iddsoros vizsgalatokban az id6sorok rovidsége, az exportra gyakorolt egyéb hatdsok szamszerQsitésének
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problémai, valamint az exporttal szemben alternativat jelentd importhelyettesitést érintd 6sztonzok valtozasairdl
rendelkezésre all6 informéaciok hidnya megnehezitik a becsléseket. Az dsztonzési rendszer stabilitdsdnak hianya és az
0sztonzokhoz valo alkalmazkodas késleltetettsége jelentik a statisztikai vizsgalat problémait.

Export és feldolgozdipari novekedés

A feldolgozéipari termékek exportja eldnyt jelent az importhelyettesitéssel szemben, amennyiben eldsegiti a
komparativ elonyokkel 6sszhangban levo erdforras-allokaciot, a kapacitasok fokozottabb kihasznalasat, a
skalagazdasagossag kiaknazasat és a technoldgiai fejlodést.

Nem szémithatunk azonban arra, hogy szoros korrelaciot taldlunk az export és a termelés ndvekedése kozott, mivel
olyan tényezok is befolyasoljak az eredményeket, mint a beruhazasi tevékenység és a politikai helyzet. A
feldolgozdipar exportorientacioja tbke megtakaritasa réven is kedvezd hatast gyakorol a gazdasagra. Az
exportorientacio lehetbvé teszi a fejlodo orszagok komparativ elényeinek kihasznalasat, amelyek egyre inkabb a
feldolgozodiparon bellli munkaerd-igényes dgazatokban rejlenek. Az exporton keresztil érvényesiilé fokozottabb
kapacitaskihasznalas ugyanakkor anélkil noveli a termelést, hogy a tbkeallomanynak béviilnie kellene. Végil a
volumengazdasagossag kiaknazasa csokkenti az egységnyi termelésre juto tokekoltségeket.

A feldolgozoiparban megfigyelt hatasok nemzetgazdasagi szinten is makddnek. Az exportnak a termelésre gyakorolt
kdzvetlen hatasai az elsddleges tevékenységek esetében is megfigyelhetdk. A mezdgazdaségi export és a
mez0gazdasagban megtermelt hozzaadott érték kozott szoros korrelacio all fenn. Agazatkézi viszonylatokban
kdzvetett hatasok is léteznek, mivel a feldolgozé iparagaknak elsddleges inputokra van sziikségiik. Az elsddleges
termékek gyartoi feldolgozoipari inputokat vasarolnak, mikdzben az exportexpanziobol szarmazé magasabb
jovedelmek az dsszes iparag termékei irdnt novelik a keresletet. Az exportorientacio toke-megtakaritast eredményez
és noveli a rendelkezesre all6 devizamennyiséget.

A tbke-megtakaritds magasabb foglalkoztatottsagon keresztiil lehetové teszi a termelés ndvelését, olyan orszagokban,
ahol munkanélkiliség vagy kihasznalatlan munkaerd van. A magasabb devizabevételek enyhithetik a devizahianyt,
ami gyakori gatja lehet a gazdasagi novekedésnek, éspedig azéltal, hogy korlatozza a kozbiilso termékek és tokejavak
importjat. A killkereskedelem orientalt vilagpolitikanak jelentds szerepe van a GNP névekedési (itemek orszagok
kozti eltéréseiben. Ugyanakkor azoknak az orszagoknak, amelyek kdvetkezetes exportorientalt politikat folytattak, a
beruhazasok szempontjabol l1ényegesen alacsonyabb koltségek mellett sikertlt névekedést elérnilik.

Az exportdsztonzok hatékonysaga

Az export es a GNP ndvekedése altalaban felgyorsult, miutan exportdsztonzo eszkdzoket kezdtek alkalmazni. Az
exportorientacio jotékonyan hat a foglalkoztatottsagra. Az exportdsztonzok korebe tartozik minden olyan intézkedes,
amely ndveli az export jovedelmezoségét akar a koltségek csokkentése, akar a bevételek ndvelése révén. Az
exportorre kdzvetlen hatast gyakorolnak az exportarfolyamok, exporttdamogatasok, ad6- és vamengedmények, a
devizaretencios konstrukciok, valamint a kedvezményes hitelek.

A tamogatasok automatizmusa és a kormanyzati hozzaallas olyan tovabbi tényezok, amelyek befolyasoljak az
exportot. Tovabbi tdmogatas lehet az &llamilag finanszirozott piackutatas és informéacionyujtas. Altalaban véve: nagy
fontossaga van az alkalmazott gazdasagpolitikanak, melynek liberalizalasa fellenditi az exportot.

Feltevodik a kérdés: vajon szikséges-e egy importhelyettesitd fejlédesi szakasz a késdbbi exportndvekedéshez és, ha
igen, milyen hosszan és milyen aron. Hongkong tapasztalata azt mutatja, hogy lehetséges az export gyors bovilése,
anélkil hogy azt feltetlentl megelézné egy importhelyettesité szakasz.

Az export és az importhelyettesités 6szténzo eszkozei

Egy ideélis exportdsztonzesi rendszernek azt kell el6segitenie, hogy az export névekedeése, és altalaban az eroforrasok
allokacioja 6sszhangban legyen a tarsadalmi értelemben vett jovedelmezoseg kdvetelményével.
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A tarsadalmi jovedelmezdségi megfontolasok azt indokoljak, hogy az export és importhelyettesités egyforma
Osztonzésben részesuljon. Egyrészt: az exportban megtermelt 1 USD ugyanannyit ér, mint az importhelyettesités
révén megtakaritott 1 USD. Masrészt: a belfoldi és az exportcélt termelésnek nyujtott egyforma 6sztonzés szikséges
feltétele a volumengazdasagossag kiaknazasanak és a mdszaki elérehaladasnak.

De, tekintettel a fiskalis megszoritasokra, amelyekkel altaldban a fejlédd orszagok kormanyzatainak szembe kell
néznilk, ajanlatosnak tlnik, hogy az exporttamogatasok atlagos szintje valamivel alacsonyabb legyen, mint a vamokeé.

Magasabb vamok alkalmazasa olyankor indokolt, amikor a fogyasztdk irracionalis mértékben preferaljak a kulfoldi
eredet(l arucikkeket, ami a gazdasadg egésze szamara koltsegekkel jar, mivel a fogyasztasi cikkek importja
koltségesebb, mint belféldi eldallitasuk.

Kivanatos, hogy az exporttevékenységek atlolagos tamogatasban részestljenek. Egyfeldl a kulféldi piacokra valo
belépés olyan pétldlagos koltségekkel jar, mint példaul az informaciogydjtés és a marketingkdltségek, masfeldl az
egyes exportorok kockazata nagyobb, mint a nemzetgazdasagé, amely diverzifikalt exportstruktirékkal rendelkezik.
Viszont ezeknek a tamogatasoknak atmeneti jellegleknek kell lennitik, amelyeket addig folydsitanak, ameddig az Uj
piacok meg nem szilardulnak.

A kivant hatasok elérése érdekében az exportdsztonzesi rendszernek rendelkeznie kell a stabilitas és a kiszamithatdsag
tulajdonsagaival is. Az 6sztoénzok gyakori valtoztatadsa hatékonysaguk csokkenése iranyaban hat. A javasolt 0sztonzési
rendszer nem vezethet6 be egyik naprol a méasikra. Ehelyett fokozatos megkdzelitest kell alkalmazni, amelynek
altalanossagban a protekcionizmus ratainak mérseklését és kiegyenlitését, illetve az exporttal szembeni diszkriminacio
fokozatos csokkentését kell magaban foglalnia. A mddositasokat el6re kozélni kell a vallalatokkal. Egy exportorientalt
gazdasagpolitika gyorsabb névekedést eredményez, mint az, amelyik az importhelyettesitést részesiti elényben,
ugyanis nagyobb kapacitaskihasznalast tesz lehetové, el6segiti a volumengazdasagossag kiaknazasat, 6sztonzi a
muszaki elorehaladast, hozzajarul a foglalkoztatottsdg ndvekedéséhez. Ezzel szemben az importhelyettesités kezdeti
"kénny(" szakasza utan az import belfoldi termeléssel valo helyettesitése egyre koltségesebb, mert a szk belfoldi
piacok nem teszik lehetdvé a volumenhozadék realizalasat, és az importot helyettesitd termelés viszonylag
tokeigényes. A protekcionizmussal tdmogatott folyamatos importhelyettesités révén megtakaritott kiilféldi deviza
belfoldi erdforras-koltsége eldbb-utébb meghaladja az export revén kitermelhetd deviza belfoldi erdforras-koltséget,
és a kulonbség az id6 eldrehaladasaval egyre novekszik.

Az exportndvekedés és a GNP novekedés kdzotti korrelacio az export gazdasagi novekedésére gyakorolt 6sszhatésat,
azaz a kozvetlen és a kozvetett hatasokat egylittesen fejezi ki. Annak a kimutatasa, hogy a belfoldi és a kilfoldi toke,
valamint a munkaer6 hozzajarulasan talmenden az exportnévekedeés is kedvezd hatast gyakorol a gazdasagi
ndvekedeésre, azt bizonyitja, hogy az exportorientacié az importhelyettesitésre iranyuld stratégiaval dsszehasonlitva
szamottevo eldnyokkel jar. Az empirikus vizsgélatok tendencigjukban alabecsilik az exportndvekedésnek a GNP
ndvekedésre gyakorolt hatasat, bizonyiték 1évén arra, hogy az export és a belfoldi megtakaritasok kdzétt pozitiv
korrelacio all fenn. Az is valdszind, hogy az exportexpanzid eredményeként javulo fizetési merleg-pozicié vonzderot
jelent a kulfoldi tbke szamara.

A gazdasagi novekedes alakulasa. Lehetséges magyarézatok

Ebben az idészakban a privatizacié felgyorsitasat célzo gazdasagpolitika két fo tartboszlopra tdmaszkodott:
arliberalizacio az alaptermékek esetében (beleértve az atvaltasi arfolyamot is), valamint pénziigyi piacok létrehozasa
és fejlesztése, mint a forrasallokacié alapvet6 eszkoze.

Az arliberalizacid negativ hatasainak mérsékelése érdekében harom makrodkondmiai stabilizaciés programot
dolgoztak ki. A gazdasagi eredmények meglehetbsen vegyes kimenetelliek voltak, egyrészt a szerkezeti hatékonysag
elmaradasa, masrészt az alkalmazott gazdasagpolitika minésége miatt. A RNB (Roman Nemzeti Bank) felszabadult az
irdnyitott hitelezés, valamint a kamattamogatas terhe alol, igy lehetévé valt, hogy a monetéaris politika az inflacio
kordaban tartasara 6sszpontosuljon.

A fogyasztoi arindex ndvekedésének lehetséges magyarazatai:
« a nagymeértéka arliberalizacio;

« a gazdasagilag nem korrelalt szektorok kozotti "arndvekedés atadast” szabalyozé megszoritasok hianya
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(beleértve a nem hatékony, nagy méretl allami vallalatok szerkezeti atalakitdsanak lassu folyamatat is).

A folyo fizetési mérleg hianyanak alakulasa meglehet6sen ingadozé volt, melyre magyarazatként szolgalhatnak a
kovetkezok:

« a pénzigyi megszoritasok valtozékony, de altalaban erés volta;

az elsbdleges ipari szektorokban visszaesett a tevékenység;

a beruhéazasok és épitkezések visszaesése;

az altalanos kereslet visszaesése;

a pénzigyi politika eltéréen hatott a kiilonb6z6 gazdasagi szektorokra (a megszoritasok erdteljesebbek voltak a
maganszféra esetében);

a nem hatékony szektorok szerkezeti atalakitasa a banyaszatra, az allattenyésztésre és a koolaj feldolgozasara
korlatozodott. A "természetes” szerkezetvaltas lelassult, a nagy, energiaigényes szektorok nem novekedtek, de
mikaodtetésiik fenntartotta a forrasallokéacioban tapasztalt helytelen eljarasokat.

1997-ben beindultak a pénziigyi piacok is. A monetéris piacon n6tt az operaciok volumene, a kamatok realisan
tikrozték a forrasok koltségét. A rovid lejaratd allampapirok piaca jelentds fejlodésnek indult az elsddleges piacon
megnott kinalat, valamint a piaci feltételeknek megfeleld kamatok miatt. A valutapiac teljesen mikodoképesse valt,
mivelhogy az 0sszes bank szamara hozzaférhetd lett, és az atvaltasi arfolyam szabadon mozgott. A tokepiac is
jelentdssé valt, bar a vallalatfinanszirozésban nem volt jelent6s szerepe.

A GDP alakulasaban egyre jelentdsebb szerephez jutott a maganszektor, melyet az iparban elinditott privatizacié
folytatasa hozott. 1997-ben az ipari termelés majdnem 40%-at a maganszektor adta. A visszaesés érezhetd volt a
nemzetgazdasag agazatainak nagy részeben, de ugyanakkor pozitiv evolicio érezhetd a kilkereskedelemben és egyes
mez6gazdasagi dgazatok esetében is.

A hanyatlas elkertilte a készruhaipart és egyes fémfeldolgoz6 iparagakat, melyek profitaltak a kedvezd kiilso
konjunkturabdl és novelték az exportot. A tokejavak ipardban (gépgyartas, elektromos felszereléseket gyarto iparag,
szallitoeszkdz-gyartas) elérelépés észlelhetd, a magantoke (beleértve a kilfoldi tokét is) - mely jobban képviselt ebben
az iparagban - hozzajarult egy 6szténz6 versenyszellem kialakitasahoz, mely lehetové tette, hogy novekedjen a
kulpiacokhoz val6 hozzéférhetdség, a termelés fellendiilni latszik és a késztermek készletek csokkentek.

A kulkereskedelmet illeten a legfontosabb partner az EU, ahonnan gépeket, felszereléseket és szallitoeszkdzoket
vasaroltak, valamint a konnyQipar szamara nyersanyagot, illetve ahova fémet és kilonféle feldolgozasi fokon levd
fémtermékeket és fogyasztasi cikkeket exportaltak. A fejlodd orszdgokkal lebonyolitott kereskedelmi tranzakciok
tobblettel zarddtak. Az export-import igyleteket 1ényegesen befolyasolja a vilagpiaci ar, mely leginkabb az
energetikai ipart érinti.

Kovetkeztetések

Az 6sszberuhédzas a periddus elsd felében fokozatosan csdkkent, majd 1993-ban érte el mélypontjat, ezek utan
némiképp megfordulni latszott a trend, de 1997 ezen a téren is visszaesést hozott.

Realértékiket tekintve a munkajovedelmek is csokkentek, a mélypont szintén 1993 volt. Ezutan ndvekedés észlelheto,
majd az iddszak végére Ujra az 1991-es szint al& csdkkent a redlbér. Kdvetkeztetéseket levonni erbltetett lenne mind
chartista, mind pedig fundamentalista elemzd szdmara, mivelhogy az elemzett periodus meglehetdsen révid.

Az ipari termelés is meglehetésen kiismerhetetlentl alakult, ellentétben a mez6gazdasagi termelés realértékével,
amely 1994-ig csokkent, de ezutan folyamatosan nott.

Az indextéblazat alapjan kiemelendd, hogy 1993-ban zarult a periddus legrosszabb esztendeje, és egyértelmien 1995
volt a legjobb év, annak ellenére, hogy a tobbi évhez viszonyitva 1995-ben aramlott be a legkevesebb kiilfoldi toke.
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Ez azzal is magyarazhato, hogy 1996-ban &ltalanos valasztasok voltak, a kulfoldi tokebefektetok igyekeztek menteni
tokéjuket az instabilla val6 Romaniabdl, hisz kdztudott, hogy az Uj kormanykoalicié szamos belsd gonddal kiizdott és
klizd, ami egyértelmden kihat a gazdasagi életre is.

Fuggelék

Osszesitd tablazatok

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

GDP (mld. ROL) 220390 || 6029,20 20 035,70 4977320 72 135,50 108 390,90 249 750,20

GDP valtozés (%) -12,90 -8,80 1,50 3,90 7,10 3,90 -6,60

GDP f6 /s(ROL) 95 264 || 880 487,00 2189 | 3180 444,00 4794 441,00 11 067 237,00
057,00 565.00 697,00

Magénszektor / GDP 23,60 26,40 34,80 38,90 45,30 52,50 58,20

(%)

GDP deflator (%) 295,10 300,00 327,40 239,10 135,30 144,60 246,70

Ipari termelés (mld. 834,60 || 2311,00 6781,40 18 018,30 23 711,30 37 054,40 161 447,70

ROL)

Ipari termelés Valt. (%) 22,80 -21,90 1,30 3,40 9,40 9,90 -5,90

Mezdg. term. (mid. 40430 || 1119,90 4124,30 9654,10 || 13 941,3,00 20 230,40 78 512,00

ROL)

Munkanélkilliségi rata 3,00 8,20 10,40 10,90 9,50 6,60 8,80

(%)

Fogyaszt6i arindex 270,20 310,40 356,10 236,70 132,30 138,80 254,80

(el6zd év = 100%)

Fogyasz(6i arindex 322,80 299,20 395,50 161,70 127,80 156,90 251,40

(el626 év dec.=100%)

Infléci6s rata (dec.(r) 222,80 199,20 295,50 61,70 27,80 56,90 151,40

dec.)
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Inflacios rata (atlag) 170,20 210,40 256,10 136,70 32,30 38,80 154,80

Koltségvetési hiany

410 || -263,10 -521,10 -2070,20 -2969,70 -5359,30 -9062,10
(mld. ROL)

a GDP szézalékaban -1,90 -4,40 -2,60 -4,20 -4,10 -4,90 -3,60
Munkajovedelmek 7460,00 20 50 717,00 || 141 951,00 211 373,00 321 169,00 636 821,00
(ROL) 140,00

Munkajov. valt. (%) 220,60 270,00 296,50 237,70 148,90 151,90 198,30
Nett6 munkajov. -18,30 -13,00 -16,70 0,40 12,60 9,50 -22,20
reélértéke ( %)

Kiiladéssg (mil. USD) 114300 || 247900 3357,00 4597,00 5482,00 7209,00 8392,00
Kozadosség (mil. ROL) 124 155 || 155 172,00 || 225 199,00 158 883,00 149 913,00 141 825,00

070,00 314,00

Beruhazasok (mil. 314 888 2821 8004 | 1299 548,00 20 945 285,00 38 365 000,00
ROL) 014,00 566,00 819,00 621,00

Lakossag (jul. 1, mil. 23,18 22,78 22,75 22,73 22,68 22,6,00 22,54
6)

Konvert. deviza RNB

29 39 51 569,00 397 327,00 716 601,00 1 487 811,00 n a
707,00 148,00
(mil. ROL)
(mil. USD) 388,88 127,12 67,84 240,06 232,466 207,56 n a
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Foly6 fiz. mérleg -1012,00 -1564,00 -1174,00 -428,00 -1774,00 -2571,00 n a
egyenlege (mil. USD)
Javak és szolg. (mil. -1245,00 -1588,00 -1243,00 -582,00 -1902,00 -2855,00 n a

UsD)
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Szallités (mil. USD) -167,00 -86,00 -50,00 -22,00 -133,00 -120,00 n. a.

Turizmus (mil. USD) 2,00 2,00 2,00 -35,00 -107,00 -137,00 n a.

Kulf6ldi tokebearamlas 267,00 543,60 760,50 1271,80 1595,00 2208,00 2780,00

(mil. USD)

Export FOB (mil. 341 139 3775 1027 || 1621401,00 24 961 934,00 n. a.

ROL) 594,00 789,00 942,00 287,00

Import FOB (mil. 430 185 4 696 1100 || 1954 362,00 32 933 408,00 n. a

ROL) 193,00 308,00 012,00 240,00

Egyenleg (mil. ROL) -88 -455 || -920 070,00 | -729 623,00 -3329 -7 971 474,00 n a.
599,00 139,00 591,00

Export (mil. USD) 4266,00 || 4363,00 4892,00 6151,00 7910,00 8084,00 8431,00

Import (mil. USD) 5372,00 || 5784,00 6020,00 6562,00 9487,00 10 555,00 10 411,00

Egyenleg (mil. USD) -1106,00 || -1421,00 -1128,00 -411,00 -1577,00 -2471,00 -1980,00

RNB évi atlagarfolyam 76,39,00 307,95 760,05 1655,09 2033,26 3082,60 7167,90

(ROL / USD)

Altalam szamolt értékek (az egyes mutatok realértékénél 1991-et vettem viszonyitasi alapul):

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

GDP deflator nov. (%) 295,1 885,30 2898,47 6930,24 9376,61 13558,58 || 33 449,02
Osszberuhazasok realértéke 106 409,0 || 100 369,00 9735500 || 115503,00 138595,00 || 154 480,00 114
(lej) 697,00
CPI névekedés (%) 322,8 965,81 3819,77 6176,56 7893,65 1238513 || 31136,23
a/letjj;kajcsvedelmek redlértéke 2311,0 2085,00 1563,00 2298,00 2678,00 2593,00 2045,00
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Ipari termelés realértéke (lej)

282 819,0

261 041,00

233 965,00

259 995,00

252 877,00

273 291,00

482

névekmény

668,00
Mezog. termelés redlértéke 1370040 | 126580,00s | 142292,00 | 139 303,00 148 682,00 || 149 207,00 234
(lej) 721,00
Kiilfoldi tokebedramlés 2,03 1,39 1,67 1,25 1,38 1,26

Irodalom

Balassa Béla: Nemzetkdzi kereskedelem és gazdasagi ndvekedés. Budapest, 1990, Kézgazdasagi és Jogi Konyvkiado.

Bursa, Capital cim( napi-, illetve hetilapok: 1994, 1995, 1996, 1997, 1998.

Dr. Rolf Dubs: Kdzgazdasag(tan), Budapest, Nemzeti Tankonyvkiado.

Economie Politicad. Kolozsvar, 1996, Babes-Bolyai Tudomanyegyetem.

Kaldor Miklés: Gazdasagelmélet, gazdasagpolitika. Budapest, 1991, Kézgazdasagi és Jogi Kényvkiado.

Mellar Tamas: Stabilizacio, privatizacio, egyenstly. Pécs, 1994, JPTE Egyetemi Kiado.

Raport anual BNR 1991, 1992, 1993, 1994, 1995, 1996, 1997.

Szira Tamas: A dinamikus egyensuly néhany elméleti kérdése. Budapest, Akadémiai Kiado.

James Tobin: Pénz és gazdasagi ndvekedés. Budapest, 1984, Kdzgazdasagi és Jogi Kényvkiado.

* A tanulmany 1999-ben késziilt.

« Bodo Barna: Valasztas és valtas
« Jakabffy Laszl6: Egy vélemény Biharbdl
« Raduly Rébert: Szdvetség az dnkormanyzatokban
» Szasz Jend: RMDSZ és médiadiktatlra

« Bardi Nandor: Valasztasok a két vilaghabor kdzti romaniai magyar kisebbségpolitikaban
A romaniai magyar és német népkisebbség parlamenti képviseletének szamadatai kilenc valasztasrol
Dr. Fritz Laszl6: A kozigazgatasi valasztasok eredményei

Dr. Fritz Laszl6: A lorga-kormany "interimar-bizottsagai" és a magyar nemzetkisebbség
A Magyar Part paktumtéargyalasa

[Ugron Istvannak, az OMP elndkének lemondasa]

Onkormanyzati vélasztasok 1996-2000. A megyei tanacs megvalasztasa

A megyei tanacs megvalasztasa

Onkormanyzati valasztasok 1996-2000

A helyi tanacs megvalasztasa

Onkormanyzati valasztasok 1996-2000

Polgarmesterek megvéalasztasa

Székely Istvan: Cselekvési alternativak 2001 tavaszan

Jurgen Habermas: Az eurdpai nemzetallam és a globalizacié hatasai

Romaniai magyar valasztok 2000 szeptemberében
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« Demeter M. Attila: Negativ és pozitiv szabadsag, liberalizmus és kommunitarizmus

« Gyori Szab6 Robert: A parlamenti partok és az alapszerzddések (1994-1997)

« Horvath Krisztina: A Hasan és Chaush c. Bulgaria ligy és a kisebbségi jogok védelme, avagy a muftik torik at a
hallgatas falat?

« Varga Attila: Allam és egyhaz viszonyrendszerének elemzése

» Boga Emese: Az igéret mint arucikk

« Fako Péter: A gazdasagi novekedés alakulasa Romaniaban (1991-1997)

« A nemzetiségi irodalom valogatott bibliografiaja

« Bognar Zalan: Roluk, de nélkilik...

(c) Jakabffy Elemér Alapitvany, Media Index Egyesilet 1999-2004
Impresszum | Médiaajanlat | Adatvédelmi zaradék
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