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HAZAI VERSUS NEMZETKOZI KRIPTOSZABALYOZAS: MERRE TARTUNK?
Absztrakt

A tanulmany célja a kriptoeszkozokrol valo ismeretek elmélyitése, ugyanis a pénziigyi piacon mar tobb, mint
egy évtizede jelen vannak ezen sajdatos eszkozok és a mogottiik meghuzodo blokklanc-technologia, azonban
még mindig szamos kérdés megoldasra var veliik kapcsolatban. A kutatdst és a kriptovilagba valo belemeriilést
megeldzéen szamomra is megfejthetetlen volt ez a teriilet és elismerem, hogy a kriptoeszkozokkel kapcsolatos
informaciok tengerében kénnyen el lehet veszni, de ehhez kivanok a kévetkezékben egy iranymutatast adni.
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BEVEZETES

Manapsag az innovativ digitalis megoldasok korat ¢ljiik és ez a pénziigyi szektorban sincs masképp, ahol
megjelent a Financial Technology (tovabbiakban: FinTech). Ezen ujitasok koz¢ tartozik a blokklanc-
technologia és a kriptoeszk6zok, amelyek a tanulmany magjat képezik. Tudomanyos életben ez a téma jelenleg
is rendkiviil megosztd, ahogy azt a késdbbiekben is latni fogjuk ez a fogalmi meghatarozasnal, illetve
szabalyozasi technikdknal is kiiitkdzik. Az egységes szabalyozasi folyamat ugyan mar megindult és jelentOs
sikereket ért el, én mégsem ezzel foglalkozom most a tanulmanyban, mivel meglatasom szerint az idaig torténd
folyamat is rendkiviil érdekes és ahhoz, hogy megértsiik a ,,miérteket” mas orszagok gyakorlatat érdemes koriil
jarni.

1. ALAPFOGALMAK

Napjainkban egyre kozkedveltebbek a kriptoeszkdzok, sokakat foglalkoztat ez a téma. Mind a kozbeszédben,
mind pedig a tudomanyos élet szinterén komoly vitak targyat képezi, hogy mik ezek, megéri-e ezekbe
befektetni vagy egyaltalan hasznosak-e a tarsadalom szamara. Egy rendkiviil megosztd és Osszetett témarol
van sz0, éppen ezért a tanulmany elején igyekeztem olyan fogalmi alapvetéseket letisztazni, amelyek segitik
ezen témakor konnyebb megértését.

1.1. FinTech

A FinTech vallalatok olyan felhasznalobarat megoldasokkal szolgdlnak, amelyek nem csak személyre
szabottak, hanem a fogyasztok szdmara megkonnyitik a mindennapi pénziigyeik intézését. Azonban a
szakirodalomban éltaldnos FinTech definiciot nem taldlunk.! A kifejezés eredete egészen az 1990-es évekig
nyulik vissza, méghozza a ,,Pénziigyi Szolgaltatisok Technoldgiai Konzorcium” nevii projekthez kothetd. 2
Ennek a projektnek a célja elsGsorban az volt, hogy a pénziigyi szektor szerepldinek egyiittmiikodésének
erdsitésén keresztiil fejlessze és timogassa az innovativ megoldasokat.

Két dominans nézet van a fogalmi meghatarozas terén. Egyik a tartalmi megkozelités, mely szerint a
FinTech megoldasok elsOsorban olcsobb, felhasznaldobaratabb innovativ pénziigyi szolgaltatasok, tehat
mintegy kozponti elemként jelenik meg a fogyasztoknak nyujtott értékek meguyjitasa, igényeik minél szélesebb
kort kiszolgalasa. Masrészt eszerint a meghatarozas szerint, csak akkor lehet hatékony ez a folyamat, ha a
belsd banki, miikddési folyamatok is optimalizalasra és automatizalasra keriilnek. A masik, szereplé fokusza
megkozelités szerint, a kdzponti fogalmi elem az, hogy kik allnak a fejlesztések mogott. Ezek alapjan az a
vallalat definialhaté FinTechként, amelyek a pénziigyi iparagban valamilyen szolgaltatast, terméket vagy
innovaciot nyujtanak.

L ARSLANIAN, Henri — FISCHER, Fabrice: The Future of Finance: The Impact of FinTech, Al, and Crypto on Financial
Services, 2019, Springer, Hong Kong; KERENYT Adam — MULLER Janos: Szép j digitalis vilag? — A pénziigyi technolégia
és az informacio hatalma, in Hitelintézeti Szemle, 2019/ 1. szam, 7-8.; SZOBONYA Réka: FinTech — a jov6? in Koz-
gazdasdg, 2020/4. szam, 200-201.
2 The short story of fintech https://bosfintech.com/the-short-story-of-fintech/ (letdltés datuma: 2024. 03. 31.)
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A két fogalom 6tvozeteként Horvath Dora a kdvetkezoképpen hatarozta meg: ,,A FinTech-fogalom alatt
egyrészt azon személyre szabott, innovativ technoldgiai megoldasokat, {izleti modelleket értjiikk, amelyek a
pénziigyi szolgaltatasokat hatékonyabba és széles korben elérhetdvé teszik, masrészt pedig azon szereploket,
akik a pénziigyi szektorban valamilyen innovativ szolgaltatast, terméket hoznak létre, vagy pedig mitkodésbeli
Gijitast valositanak meg.”

Legegyszeribben — anélkiil, hogy teljeskoriien és ennél részletesebben bele meriilnék ezen technologia
vilagaba — akként lehetne megragadni ezt a fogalmat, hogy ez 1ényegében egy 6sszefoglalé kifejezése a 21.
szdzadi pénziigyi fejlodési folyamatoknak, amely példaul megvaldsulhat 0j e-szolgaltatasok formajaban vagy
pedig meglévOknek elektronikus, digitalis eszkdzokkel vald tovabbfejlesztésével.*

A pénziigyi innovacidkra és a FinTech jelenségre tobb jegybank és feliigyelti hatosag felfigyelt és
foglalkozik ezen kérdéskorrel. Ezzel a Magyar Nemzeti Bank sincs masképp, aki ezzel kapcsolatosan

crcr

ehhez kapcsolodo tokenek®, vagy mas néven a kriptoeszkdzok.

1.2. Blokklanc-technolégia

A technologia egyediségét a halozat felépitése adja. A szamitogépes halozatoknak alapvetéen harom tipusat
lehet megkiilonboztetni: a centralizalt, a decentralizalt és az elosztott hal6zatok. A Bitcoin és tarsai mogotti
technoldgia az utolsé kategdriaba tartozik. Ebben a rendszerben nincs ala-folé rendeltség a rendszert alkotd
szamitogépek (vagy mas néven csomépontok) kozott, ugyanis egy elosztott halozat tagjaiként kozvetleniil
egymashoz kapcsolodnak, az Osszes tag Osszekottetésben all a tobbivel. A blokklanc a rajta keresztiil
lebonyolitott tranzakcidkat tartalmazoé ,,nyilvantartas” tarolasat és frissitését végzi ugy, hogy a tranzakciokat
megtalalhato6 a teljes blokklanc adattartalma. A fékonyvet mindegyiknek el kell fogadnia és jova kell hagynia
annak helyességét és hitelességét. Ez ugy tarolodik, hogy barki szamara lathato legyen, vagyis nyilvanosak.
Mindez nagyban ndveli a rendszer biztonsagat.”

A blokklanc lényegében egy olyan adatbazis, amelyben adatokat tarolhatunk és amelyen keresztiil
mozgathatjuk 6ket. A blokklanc technologia és a kriptoeszk6zok kozé azonban nem tehetiink egyenldségjelet,
ugyanis a blokklanc l1étezhet ugy is, hogy annak nem a kriptoeszkdzok mozgasanak rogzitése a célja, de utdbbi
nem létezhet ezen technoldgia nélkiil 2

Mikddeését tekintve a neve igencsak arulkodo: blokklanc, vagyis blokkokbol allo lanc. Ez azt jelenti,
hogy az adatokat ugynevezett blokkokban tarolja, amelyek akként vannak egymashoz kapcsolva egymas utan,
hogy egy folyamatos sort, vagyis lancot alkotnak. Egy blokknak 3 f6 eleme van: adat, hash érték és az el6z6
blokk hash értéke. Ezek koziil gy gondolom, hogy az utdbbi kettd szorul magyarazatra. A hash érték olyasmi,
mint egy aldirds vagy ujjlenyomat, amely mindig egyedi és Iényegében a blokk és annak tartalmanak
azonositasara szolgal. Minden blokk tartalmazza az el6zdnek is ezen egyedi azonositdjat, ezaltal jon 1étre a
blokklanc. A hash értéket egy titkositasi miivelet soran kapja meg az adott blokk, amely szintén hozzajarul a
blokklanc biztonsagahoz.®

Osszegezve a rendszer egyik jellemzdje, hogy peer-to-peer halozat formajaban miikodik, vagyis a
blokklancot alkoto szamitégépek kdzvetlen kapcsolatban allnak egymassal. A tranzakciok, ahogy korabban
emlitettem 1ényegében nyilvanosak, mivel a teljes haldzat felé szétkiildik a csomopontok, azonban ez nem azt
jelenti, hogy a felek adatai is azok lennének. Az adatbazisban ugyanis a tranzakcioknal a kifizeto és
kedvezményezett személyes adatai nem jelennek csak a bitcoin vagy mas kriptoeszkdz mozgatasa. A masik f0

3 HORVATH Déra: A FinTech-jelenség hagyomanyos kereskedelmi bankokra gyakorolt hatisdnak vizsgélata, in
Vezetéstudomany, 2020/ 9. szam, 16-23.
4 KIRALY Péter Balint: A bitcoin és mas kriptovaluték jogi kérdései, 2019, in Uj Nemzeti Kivdlésdg Program 2018/2019.
Tanulmanykétet. Gyor, Széchenyi Istvan Egyetem 135.
> Bovebben lasd: Magyar Nemzeti Bank FinTech technologiaja https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-fintech-strategia-
final.pdf (let6ltés datuma: 2024. 03. 10.)
6 Mas néven érme. A token valamilyen helyettesithetd és atruhazhato eszkdz vagy egyéb haszon, elény megtestesitdje,
amit valamilyen blokklancon tartanak nyilvan bovebben lasd: GLAVANITS Judit — KIRALY: A blockchain-technologia
alkalmazasanak jogi el6kérdései: a fogalmi keretek pontositasinak sziikségessége, in Jog Allam Politika: Jog- és
Politikatudomanyi folyoirat 2018/3. szam, 181.
" GYORFI Andrés és tarsai: Kriptopénz ABC, 2019, HVG Kiado6, Budapest, 57-61.
8 Uo.
9 DANIAL, Kiana: Kriptovalutdkrol egyszeriien, 2022, Panem, Budapest, 52-55.
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jellemz6 tehat az anonimités.’® Az el8bbivel kapcsolatban ugy vélem szembetiing, hogy az kiilonbdzteti meg
a hagyomanyos pénziigyi eszk6zoktol, hogy a blokklancnal a bank, mint kdzvetité nem jut szerephez, vagyis
igazabodl pont azért van kitalalva ez az alternativ lehetdség, hogy a felek kozvetleniil tudjak a tranzakcidkat
lefolytatni. Az anonimitas pedig annak ellenére, hogy elénye a rendszernek, allaspontom szerint inkabb
hatranya, mivel nem lehet nyomon kdvetni pontosan a tranzakciokat, ezaltal konnyen illegalis kereskedelem
szinterévé valhat.

1.3. Kriptoeszkozok

Mindenekel6tt szeretném felhivni arra a figyelmet, hogy maga a kifejezés hasznalata kortil is problémakba
iitkdzlink. Sok helyen a kriptopénz vagy kriptovaluta kifejezéssel talalkozunk. Egyes szerzok szerint ez a
kriptovaluta fogalomhasznalat pontatlan, ugyanis a valuta egy kézzelfoghato pénzt, példaul papirpénzt jelent,
ezzel szemben ezeknek az eszk6zOknek semmiféle fizikai megtestesiilése nincs. A kriptopénz angol
megfeleldje a ,cryptocurrency”. Ugy gondolom, hogy ez a probléma elssorban csak forditasbéli kérdés,
mindazonaltal belatom, hogy rendkiviil megtévesztd lehet a valuta kifejezéssel illetni egy teljes egészében
digitalis alapokon nyugvo pénziigyi eszkozt.

Ez azonban még csak az elnevezés béli probléma, a masik fontosabb kérdés, hogy miként definialhatjuk
Oket?

Erre nem lehet egyértelmii valaszt adni, ugyanis valojaban attol fiigg, hogy kit kérdeziink meg err6l.
Egy szoftvermérnok az algoritmus ¢és az adatszerkezet feldl fogja megkdzeliteni, a befektetok pedig inkabb azt
az oldalat fogjak hangsulyozni, hogy ez egy pénziigyi eszkoz, amely segitségével az emberek tudnak
gondoskodni jovojiikrol, csaladjukrol. Tulajdonképpen ez egy Uj technologia, befektetési lehetség és egyben
egy teljesen tjfajta pénzszemlélet.!? Tovabba igy is meg lehet hatarozni, hogy a kriptoeszkoz 1ényegében egy
digitalis eszkdz, amely csereeszkozként, illetve egyre inkabb elektronikus fizetéeszkozként is funkcional.
Eleinte a digitalis pénzek részhalmazahoz tartozott (csak Gigy, mint a szamlapénz), azonban mara mar 6nalld
teriiletet alkotnak. Egyes szerzok szerint a kriptoeszkoz jelenleg nem pénz a sz6 hagyomanyos érelmében,
sokkal inkabb egy virtualis pénziigyi, befektetési eszkdzként tekinthetiink ra és ezek koziil a legismertebb a
sokak 4ltal ismert bitcoin.™®

A Magyar Nemzeti Bank 2024 majusaban kiadott egy friss dokumentumot, amelyben lényegében a
kriptoeszkozokkel kapcsolatos legfontosabb kérdésekre valaszolt. Tobbek kozott egy fogalom meghatarozast
is ad roluk, amely igy szol: ,,A kriptoeszkdz olyan érték vagy jog digitalis megtestesitdje, amely osztott
fokonyvi technologia (distributed ledger technology, roviden: DLT) vagy hasonl6 technologia alkalmazasaval
elektronikusan atruhazhato és tarolhato.”

Arrol sem szabad azonban megfeledkezniink, hogy a blokklancok miikddéséhez kapcsolodo tokenek
sem mind ugyanazt a célt szolgaljak. Lényegében harom f0 kategoériajat tudjuk megkiilonboztetni. Az elso
csoport a felhasznaldi tokenek (angolul: utility token), amelyeknek f6 tulajdonsaga az, hogy elsésorban egy
jovobeni szolgaltatashoz vagy termékhez vald hozzaférést testesit meg. Ezek valdjaban egyszer hasznalatosak
tehat amint valaki felhasznalta ,,elégetésre” (angolul: burn) keriilnek. A masodik kategoridba az értékpapir
tokenek (angolul: security token) tartoznak, amelyek esetén jelents hasonlosag mutathato ki a részvényekkel,
ezért annak tekinthetdek. Tobbek kozott azért, mivel az értékpapir tokenek birtokosai hasonlo
jogositvanyokkal rendelkeznek, mint a részvényesek (pl.: szavazati jog).™

A harmadik kategodria pedig a kriptopénzek kore, melyek csere- és vagy fizetdeszkozként funkcionalnak.
Ezek koziil az egyik leghiresebb a bitcoin, de az csupan egyike a tobb ezer ilyen eszkoznek csak tigy, mint
ahogy a forint is csak egyike a vilag tobb szaz torvényes fizetdeszkdzének.'® Azt is fontos azonban leszogezni,
hogy ezen harom kategoria a konnyebb tajékozodast segiti, a blokklancok vildgaban azonban el6fordulhat,

10 BALOGH Laszl6: A kriptovalutak és a blokklanctechnoldgia szabalyozasa az EU-ban és néhany mas orszag példajat
bemutatva in Ugyészek Lapja 2022/3.szam 81-84.

1 GYORFIi.m. 37.

12 Mi az a kriptovaluta és hogyan miikddik? https://kriptomat.io/hu/kriptovalutak/mi-az-a-kriptovaluta/ (let6ltés datuma:
2024.02.19.)

13 GYORFIi. m. 37.

14 Kriptoeszkozok és szolgaltatok- kérdések és valaszok (2024. majus 7.) https://www.mnb.hu/letoltes/24-05-07-
kriptoeszkozok-es-szolgaltatok-kerdesek-valaszok-final.pdf (letoltés datuma: 2024. 09. 05.)

15 KIRALY (2019) i. m. 136-37.

16 Uo.
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hogy az elobb felsorolt tulajdonsagokat vegyit egy konkrét token. Meglatasom szerint els6sorban a
tulajdonsagok keveredése jellemzd és tiszta formdban ezen kategoriak ritkabban fordulnak eld.

Sok orszagban ugyan még nincs egyértelmi allasfoglalas azzal kapcsolatban, hogy a kriptoeszkdzoket
miként lehetne besorolni, azokban viszont ahol van, ott jelentdsen eltér egymastol. Bitcoint Németorszagban
példaul maganpénznek, Svéjcban kiilfoldi valutanak tekintik, az Egyesiilt Allamok pedig tulajdonként
hatarozza meg.'” Ugy vélem mar ebbél is latszik, hogy mennyire nem egyértelmii ezen eszkozok besorolasa
€s mennyire kiilonbdz6 modon lehetséges a szabalyozasa.

A Markets in Crypto Assets rendelet'® (tovabbiakban: MiCA-rendelet) elfogadasat megelézden,
egységes szabalyozas hidnyaban voltak olyan unids tagillamok, amelyek mar onalléan is szabalyoztak a
kriptoeszkozoket.!® Ezen tanulmanynak a targyat nem a MiCA-rendelet fobb rendelkezéseinek bemutatésa
képezi, hanem a folyamat, amig idaig eljutottunk, azaz az egységes szabalyozast megel6z0 technikak
ismertetésére torekszem

Az Unidn kiviili orszdgok gyakorlata is rendkiviil eltéré, ugyanis a MiCA-rendeleten kiviil nincs
jelenleg masik olyan szabaly, amelynek hatalya ekkora foldrajzi teriiletre kiterjedne. Példaul El Salvador a
vilagon els6ként torvényes fizetdeszkoznek mindsitette, de példaul ezzel ellentétben Kinanak kifejezetten
elutasitd a magatartdsa a kriptopiaci eszk0zok vonatkozasidban, ugyanis szigoru tilalmak vonatkoznak az
azokkal kapcsolatos tevekénységekre.?2 Azonban nem ezt a két orszagot, hanem Maltat és Egyesiilt Allamokat
tanulményoztam részletesebben, mivel Ugy gondolom ezek szabdlyozasi technikdja meghatarozé a
kriptoeszk6zokok vonatkozasaban. A kovetkezokben ezt kivanom ismertetni.

2. AZ ORSZAGOK ELTERO MEGOLDASAI A KRIPTOSZABALYOZASRA

2.1 Malta

Malta uttéronek szamit a kriptoeszkdzok szabalyozasa terén. A kedvezd szabalyozasnak koszonhetden a
Kriptovilag” egyik kdzpontjava valt. Tobbek kozott szamos kriptoeszkdznek és blokklanc technologianak az
otthonava valt?!, mint példaul olyan vezetd cégeknek is mint a Binance.??

2018. julius 4-én fogadta el a torvényeket a parlament, és azok a kihirdetést kovetd 20. napon hatalyba
léptek.?® Harom 6 torvényt fogadott el: a Virtualis pénziigyi eszkdzokrdl szolo térvényt (Virtual Financial
Assets, VFA Act), az Innovativ technolégiai rendszerekrdl és szolgaltatasokrdl szo6ld torvényt (Innovative
Technology Arrangements and Services Act, ITAS Act), valamint a Maltai Digitalis Innovacios Feliigyletrdl
sz60l6 torvényt (Malta Digital Innovation Authority, MDIA Act). E torvényi rendelkezéseket kiegészitik a
Maltai Pénziigyi Szolgaltatasok Feliigyeletének (Malta Financial Services Authority) irdnymutatasai. A VFA
Act rendelkezései olyan szolgaltatasokra, tevékenységekre és intézményekre vonatkoznak, amelyek vagy akik
esetében virtualis pénziigyi eszkozzel kapcsolatos szolgéltatasként meriilnek fel, vagy ilyen szolgaltatast
nyujtanak. A torvény felsorol ezen eszkdzokkel kapcsolatos hatosagi engedélykoteles szolgaltatasokat is. Ilyen
példaul megbizasok atvétele és tovabbitasa, portfolio kezelés, letétkezelés stb., ha annak targya valamely
virtualis pénziigyi eszkdz, mint példaul a kriptok. Tovabba a tevékenységek koziil kiemelném a kibocsatast,
amellyel kapcsolatban a ,,Fehér konyv” koncepcio itt jelenik meg eldszor, amely [ényegében feltételként egy
kibocsatasi tajékoztatot hataroz meg és nem mellesleg ezen kovetelmény majd a MiCA-rendeletben is

7 Taxation of Cryptocurrencies in Europe https://cryptoresearch.report/crypto-research/taxation-cryptocurrencies-
europe/ (letdltés datuma: 2024. 03. 14.)

18 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a kriptoeszk6zok piacairdl

19 SzALOKI Gergely: A kriptoeszkozok szabdlyozdsa az Eurdpai Unidban. in https://fintechzone.hu/a-kriptoeszkozok-
szabalyozasa-az-europai-unioban/ (let6ltés datuma: 2024. 03. 06.)

20 Szazezreket érint kedvezden a kriptoeszk6zok 1j térvénye https://www.economx.hu/belfold/kripto-torveny-szabalyok-
mica-ervenyes.789642.html (letdltés datuma: 2024. 09. 04.)

2L Miért részesitik elényben a kriptotdzsdék Maltat? https://cryptodnes.bg/hu/zashto-kripto-borsi-predpochitat-malt/
(letoltés datuma: 2024. 06. 19.)

22 Binance tmutat6: minden, amit tudni érdemes a kriptotdzsdérél
https://www.bitcoinbazis.hu/binance-utmutato-velemenyek/ (letoltés datuma: 2024. 06. 18.)

23 BUITAR Zsolt: A kriptovalutak eurdpai és maltai szabalyozasanak dsszehasonlitasa, in Eurdpai jog 2018/5. szam, 12.
Elérheté: https://szakcikkadatbazis.hu/doc/5133824 (letoltés datuma: 2024. 03. 25.)
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megjelenik. A maltai szabalyozas technika lényegében a hagyomanyos tokepiacra jellemz0 arculatot mutat az
elézbéekben felvazolt fobb pontok alapjan. 2

Az MDIA Act értelmében az ugynevezett Maltai Digitalizacidés Innovativ Hatosag 1étrehozasa a cél,
amely felelOs a szakteriiletet érintd szabalyozas elokészitéséért, folyamatok ellendrzésért, illetve a kiilonbozo
regulaciok végrehajtasaért. Mindemellett a hatéosag még feliigyeleti jogkorrel is rendelkezik, ami abban
nyilvanul meg, példaul, hogy adatokat ellendrizhet vagy akér pénzbirsagot is kiszabhat.?®

Az ITAS Act célja az innovativ technologiai megallapodasok és az innovativ technolédgiai szolgaltatok
engedélyezése és vizsgalata. Tartalmazza, hogy hogyan lehet egy blokklanc alapt céget vagy vallalkozast
regisztralni és jogilag elismertté tenni, tovabba meghatarozza a kriptotézsdék regisztracidjanak modjat.?®

Ugy gondolom egyértelmiien latszik, hogy a térvénycsomaggal ezen virtualis eszkozokre vonatkozoan
minél nagyobb teriiletet kivan a jogalkotd lefedni, a jogbiztonsag megteremtése érdekében. Ezenkiviil
allaspontom szerint a MiCA-rendeletet megelézéen a kripto szabdlyozas tekintetében Malta alkotta a
legmaradandobbat €s ezen teriilet fejlédésében egy fontos allomast képez.

2.2 Amerikai Egyesiilt Allamok

Ha az Eurdpai Uni6 hatarain kiviilre tekintiink a kriptoszabalyozas vonatkozasadban, emlitésre méltd az
Egyesiilt Allamok. Itt példaul elsGsorban a szovetségi szinten mitkddé Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet
(Securities and Exchange Commission, roviden: SEC) feladata a kriptoeszkozokkel kapcsolatos jogi
diszharmonia egyensulyba hozatala. A SEC egyrészt ezek veszélyeire figyelmeztetett, és kiemelte, hogy ezeket
a digitalis eszkozoket a szovetségi szabalyozas szerint értékpapirforgalomnak kell tekinteni, ennek
megfelelden szovetségi szabalyok ala esnek. EbboOl egyenesen kovetkezik, hogy az ezzel foglalkozo
vallalkozasoknak, kripto-t6zsdéknek, -kereskedéknek kotelez6en ala kell vetnilik magukat a SEC
engedélyezési eljarasanak, illetve az alternativ kereskedési rendszer (Alternative Trading System, réviden:
ATS) ellenérzési rendszerének.?’

A szabalyozéassal kapcsolatban vitak vannak az USA-ban, ugyanis az Amerikai Hatarids Arutézsde
Feliigyelet (CFTC) elndke szerint a legtobb kriptoeszkozt arucikknek kell mindsiteni, mig azonban az SEC
vezetése szerint értékpapirrél beszéliink. S6t az Allamokban nem 4ll rendelkezésre egy atfogéd és részletes
dokumentum, mint az Unioban a MiCA, s6t 1ényegében ezenkiviil nincs mashol ilyen nagy teriiletet lefedd
jogszabaly.?®

Maga az amerikai torvényhozas sem egységes a kriptoeszkozokkel szemben. Ugyanis 2022-t61 kezdve
jelentettek be kriptobarat torvényjavaslatokat, azonban maga a kormdanyzat rendkiviil elutasité ezen
eszkozokkel kapcsolatban, ezen tilmenden a kriptoiparag inkabb szankciokat tapasztalhatott a tamogatas
helyett. Vannak tagallamok, (pl.: Missisipi és Missouri) amelyek mar felismerték a blokklanc és bitcoin adta
lehetoségeket és igyekeznek azokat beépiteni eddigi miikddési struktirajukba. Azonban mivel nincs
kormanyzati, illetve kongresszusi szinten egységes allasfoglalas, ezért jellemz6 a kiilonb6zo tagallamokra az
eltérd kesze-kusza szabalyozas. Példaul negativ példanak lehet emliteni New Yorkot.?

Véleményem szerint New York is uttéronek szamit a kriptoszabalyozas tekintetében, azonban nem azt
tamogatd allamként. Miért is szamit jelentosnek?

Egyrészt az els6 olyan allam az USA-ban, amely korlatozta a kripto banyaszatot, arra hivatkozva, hogy
ez a kornyezet védelme érdekében egy sziikséges 1épés. Ennek a torvénynek az értelmében az allamban ezentul
nem engedélyezett a csak fosszilis tiizel0anyagokkal miikddtetett erdmiivek Gjra iizembe helyezése, ha az, csak
az elektromos halozaton kiviili kripto banyaszatot szolgalna. Az orszagos elektromos halézathoz csatlakozo
banyészat tovabbra is legalis lesz.*® Masrészt az Egyesiilt Allamokban ugyan tagallami szinten az allamok

2 HALASZ Zsolt: Varidcidk egy témdra: kisérletek a virtudlis eszkozok szabdlyozdsara, 2021, in CZENE-POLGAR
Viktoria; CSABA Zagon; SZABO Andrea; ZSAMBOKINE FICSKOVSZKY Agnes (szerk.) Tradicié, tudomdny,
mindség: 30 éves a Vam- és Pénziigyori Tanszék. Magyar Rendészettudomanyi Tarsasag Vam- és Pénziigy6ri Tagozat,
Budapest, 210-211.
% Szintet 1épett Malta, a blockchain sziget https://www.fintechradar.hu/hirek/befektetes/1013/szintet-lepett-malta-a-
blockchain-sziget/ (letdltés datuma: 2024. 06. 19.)
% Malta mer, de vajon nyer is? https://crwwgroup.net/malta-mer-de-vajon-nyer-is/ (letéltés datuma: 2024. 06. 19.)
2T BALOGH i.m. 84-85.
28 A kriptovaluta: a magyarok mar megértették, az USA még nem https://www.economx.hu/belfold/jog-torveny-
kriptovaluta-szerencsejatek-fizetoeszkoz.784186.html (let6ltés datuma: 2024. 06. 20.)
2% Merre van az arra? https://kriptoakademia.com/2023/02/17/merre-van-az-arra (letdltés datuma: 2024. 06. 20.)
30 New York lett az els allam, amely korlatozza a kriptovaluta banyészatot https://kriptoakademia.com/2022/11/24/new-
york-lett-az-elso-allam-amely-korlatozza-a-kriptovaluta-banyaszatot (let6ltés datuma: 2024. 06. 20.)
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tobbsége eddig probalta eloddzni, és tavol tartani magat problématol, késleltetve ezzel a szabalyozast, kivarva
a felettes szervek allasfoglalasat. A kriptok és a kriptotézsdék szabalyozéasanak hidnya csak egy helyen nem
varatott magéara: New York allam viszonylag hamar Iépett, bevezette a sokat kritizalt Bitlicense-t.3! Mi is ez
pontosan?

A BitLicense, mérfoldkének szamit kripto-szabalyozés tekintetében. Ez a New York Allami Pénziigyi
Szolgaltatasok Minisztériuma (NYSDES) altal a virtudlis pénznemekkel kapcsolatos tevékenységekre
vonatkozd iizleti engedélyekre hasznalt kifejezés, amelyet a virtualis valutaval kapcsolatos {izleti
tevékenységet folytatd vallalatok vagy maganszemélyek szamdara késziilt. Az els6t 2015-ben adtak ki, de
nagyon vegyes fogattatasban részesiilt és azota is vita forrasat képezi blokklanc terén.®

Torténelmi pillanat a kriptovilag tekintetében, hogy 2024 év elején az Amerikai Tézsdefeliigyelet 11
bitcoin alapi ETF®® elinditdsat engedélyezte, amely a SEC korabbi elutasitd magatartasahoz képest komoly
fordulatot jelent.®*

Osszegezve, tehat elmondhatd, hogy az Egyesiilt Allamokban is rendkiviil véltozatos megoldasok
vannak azzal kapcsolatban, miként lehetne a kriptoeszkdzoket szabalyozni. Az biztos, hogy amig nem all
rendelkezésre a kriptoeszkozok vonatkozisaban egy egységes dokumentum az Allamokban, addig maga a
kriptopiac sem lehet egységes, sem Amerikdban, sem globélis szinten.

2.3. Magyar szabalyozas

Mint latthatuk a kriptok szabalyozasa kozel sem egységes a vilag kiilonbozd pontjain. Eurdpai szinten a MiCA -
rendelet egy komoly eldrelépés, amelynek hatasara hazankban is elindult a kriptoeszkdzok regulacioja.
Azonban Magyarorszag allaspontja és szabalyozasi technikaja hol helyezkedik el ebben a kozel sem egységes
gyakorlatban?

Hazankban a kriptopiaci tevékenységek feliigyelete, illetve ennek szabalyozasa elsdsorban a jegybankra
harulna. Marciusban a Nemzetgazdasagi Minisztérium (NGM) kidolgozott egy torvénytervezetet. Ennek két
kifejezetten fontos pontja van: egyrészt a tervezet értelmében hazai bankoknak lehet6sége lenne
kriptodevizakat kdzvetleniil elérhetdvé tenni az ligyfeleik szamara, masrészt pedig az ujonnan elérhetévé valt
kriptopiaci eszkozoket a Magyar Nemzeti Bank feliigyelné. Természetesen az MNB feladata nem az egész
bitcoin piac megregulazasa, hanem csak ezen eszkozok hazai kereskedésének feliigyelete.®® A magyar
jogalkoto a tervezettel 1ényegében igyekszik a nemzetkozi trendeket kovetni és elfogadottabba tenni a bitcoint,
ami csakugy, mint Amerikaban komoly véltozas a korabbi kriptoellenes magatartashoz képest.

A tervezetet azonban idokdzben mar elfogadasra kertilt és 2024. aprilis 17-én kihirdették és junius 30-
an lépett hatalyba.®” Az 1ij torvény célja a kriptoeszkdzokbe vetett bizalom novelése, illetve ahogy mar
emlitettem, a tarsadalmi elfogadottsag novekedése.®® A mar tobbszor emlegetett MiCA-rendelet az unios
szabalyozas gerince €s ez Magyarorszagon is kdzvetleniil hatalyos és kozvetleniil alkalmazand6. A Kriptotv.
pedig ehhez kapcsoléddan tartalmaz fontos kiegészitd részletszabalyokat. A térvény elsOsorban arra
vonatkozoan tartalmaz rendelkezéseket, hogy mik a szolgaltatas nyujtasanak szabalyai, hogyan miikddik a
panaszkezelés, illetve ki és miként latja el a kriptoeszk6zok piacanak feliigyeletét. Ezenkiviil pedig az MNB
is kiadott egy dokumentumot, amelyben 25 pontban a kriptoeszkézokkel kapcsolatos alapvetd kérdéseket
taglalja. Tobbek kozott azt, hogy milyen tipusai vannak, melyik mit jelent, kell-e adozni a kriptoeszkdz
jovedelmek utén, hol lehet hozzajuk jutni stb. ..

Tovabba egy olyan teriiletrdl beszéliink, amely rendkiviil hamar valtozik és nehéz az épp aktudlis
trendeket, szabalyokat mindig nyomon kovetni, azonban hazank igyekszik 1épést tartartani és fejlédni. Ezt mi

31 BALOGH i.m. 84-85.

32 Bévebben l4sd: https://www.capitalfundlaw.com/blog/newyorkbitlicense (letsltés datuma: 2024. 06. 20.)

33 Exchange Traded Fund, azaz t6zsdén kereskedett befektetési alap

34Tiz éve vart a kriptopiac erre pillanatra https://www.economx.hu/tozsdek-piacok/bitcoin-etf-engedely.783259.html
(letoltés datuma: 2024. 06. 20.)

3 Magyarorszag Utja a kriptoparadicsomma valas felé: nincs egységes gyakorlat, mégis kiilonutas lehet a hazai
szabalyozas https://www.vg.hu/penz-es-tokepiac/2024/03/kriptoszabalyozas-ngm-mnb-magyarorszag (let6ltés datuma:
2024. 06. 20.)

% Uo.

37.2024. évi VILI. torvény a kriptoeszkdzok piacarél (Kriptotv.)

38 Szazezreket érint kedvezden a kriptoeszk6zok 1j térvénye https://www.economx.hu/belfold/kripto-torveny-szabalyok-
mica-ervenyes.789642.html (let6ltés datuma: 2024. 09. 04.)

39 Bgvebben lasd: https://www.mnb.hu/letoltes/24-05-07-kriptoeszkozok-es-szolgaltatok-kerdesek-valaszok-final.pdf
(letoltés datuma: 2024. 09. 05.)
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sem mutatja jobban, mint a korabban bemutatott kripto torvény és a MicroCoin. Azonban mi is az a
MicroCoin?

Ez egy magyar fejlesztésii kriptoeszk6z, amelynek oOtlete mar 2017-ben megfogant egy magyar
fejleszt6i csapatban. Céljuk az volt, hogy létrehozzanak egy olyan 0j eszkozt, amely a magyar felhasznalok
igényeinek jobban megfelel, mint a mar 1étez6 kriptoeszk6zok. A MicroCoin folyamatosan fejlodik: 2020-ban
bevezette a mobiltarcajat és 2021-ben pedig elinditotta a decentralizalt tozsdéjét is (DEX). Lathato, tehat, hogy
a folyamatos fejlesztéseknek koszonhetben realis esélye van arra, hogy jelentés szereplévé valjon a
magyarorszagi piacon. Nem szabad megfeledkezni azonban arr6l sem, hogy a befektetoknek jol meg kell
fontolniuk dontésiiket, ugyanis a MicroCoin rendkiviil kockézatos, de egyben potencidlisan jovedelmezd is
lehet, csakigy, mint minden més kriptoeszkdz.*°

Mindemellett a Magyar Nemzeti Bank is igyekszik felmérni a kriptopiaci szereploket. Felméréseibol
megtudhattuk, hogy jelenleg kozel 200 ezerre tehetd azoknak a szama, akik hazankban kriptopiaci
szolgaltatdsokat vesznek igénybe. Ezen tligyfelek korébe beletartoznak azok is, akik csak rendelkeznek veliik
és azok is, akik mar kereskednek is.*

Mindent Osszevetve gy gondolom kivaloan latszik, hogy Magyarorszagon is van kereslet ezen
eszkozokre €s a jogalkoto, illetve a pénziigyi szektor résztvevoi is igyekeznek tekintettel lenni a fogyasztok
igényeire és megfeleldéen szabalyozni a teriiletet. Hazank bar sokaig le volt maradva a kriptoszabalyozas
tekintetében, az utobbi években igyekezett 1épést tartani a kriptopiac torténéseivel és az 0j térvény bevezetése
egy jo kezdet.

ZARO GONDOLATOK

Osszegezve elmondhaté, hogy valéban jogilag egy eléggé Ujszerli és ingovanyos teriiletrl beszéliink. Mar
maganal a fogalmaknal latszik, hogy egységes allaspont nincs a témaval kapcsolatban.

A MiCA-rendelet egy jelentds allomas volt a szabalyozas tekintetében, azonban a tanulmany soran végiil
mégsem ezt allitottam kozéppontba. Szerintem ugyanis most fontosabb volt ennek 1étrejottét megel6z6 maltai
szabalyozas attekintés, illetve az Europai Union kiviil az USA-ra is kitérni, hogy ott is milyen valtozatos
allaspontok vannak, illetve milyen lehetdségek, iranyok vannak a regularizalasra. Tovabba Magyarorszag ezen
a téren ugy latom még gyerekcipdben jar, de nem elhanyagolhato, hogy az utdbbi években hazank is igyekszik
felvenni a versenyt és becsatlakozni a kriptopiac szabalyozasaba.

A tanulmany elsddleges célja az volt, hogy ravilagitson elméleti és gyakorlati a problémakra, valamint,
hogy a kriptovilag folyamatos valtozdsat bemutassa. Véleményem szerint azonban nemcsak az adja az
egységes szabalyozas nehézségét, hogy egyes orszagok kiilonb6zo allasponton vannak, hanem az is, hogy a
teriilet rendkiviil gyorsan valtozik. Vajon a jog képes lekdvetni egy olyan teriiletet, ami naprdl napra valtozik?

Erre ugy gondolom egyértelmii valasz nincs, de annyi biztos, hogy a jogalkoté szamara fel van adva a
lecke a kriptoeszk6zok szabalyozasat illetGen.
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