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2010. majus kozepén a magyar hatosagok a Mehib Zrt. kérésére hivata-
los bejelentést tettek az Europai Bizottsag (a tovabbiakban: Bizottsdg)
felé, amelyben egy uj, rovid tavu exporthitel-biztositasi program eloze-
tes, allami tamogatadsi szempontu engedélyezését keérték. Az intézkedés
celja, hogy kiegészitse az exporthitel-biztositdsi piacon a pénziigyi és
gazdasagi valsag miatt kialakult kapacitaselégtelenséget és a kereske-
delmi biztositok termékei mellett dallami oldalrol is segitse az exporto-
roket. A Bizottsag a bejelentett intézkedéseket 2010. julius 6-an a belsd
piaccal dsszeegyeztethetonek mindsitette, azaz jovahagyta. Az intézke-
désekre rendelkezésre allo maximalis keretosszeg 50 milliard forint,
amely a ,first come first serve” elv alapjan érheto el a vallalkozasok
szamara 2010. december 31-éig.

Az EK-Szerzddés 93. cikkének (1) bekezdése értelmében a Szerzo-
dés 92. és 93. cikkének a rovid lejaratt exporthitel-biztositasra torténd
alkalmazasardl szolo, a tagallamokhoz cimzett bizottsagi kozlemény'
(a tovabbiakban: kézlemény) kimondja, hogy a piacképes kockazatok
nem fedezhetdk a tagallamok altal timogatott exporthitel-biztositassal.
A piacképes kockazatok az emlitett kozlemény mellékletében felsorolt
orszagokban székhellyel rendelkezd allami és nem allami addsokhoz
kapcsolddo olyan kereskedelmi és politikai kockézatok, amelyek koc-

' HL C281.,1997.9. 17.,4. 0., a kozlemény még a Szerz6dés régi szamozasat hasznalja.
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kazati iddszaka legfeljebb két év. Az Eurdpai Unid tagallamaiban és
a Gazdasagi Egytttmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tovabbi
nyolc tagallaméban székhellyel rendelkezd adésokhoz kapcsolodo koc-
kazatokat a Bizottsag piacképesnek tekinti.

A Bizottsag ugy véli, hogy nem minden tagallamban 4ll fenn biz-
tositasi €és viszontbiztositasi kapacitdshidny, de nem zarhato ki, hogy
bizonyos orszagokban iddlegesen nincs fedezet az egyébként piacképes
kockazatokra. A kdzlemény 4. 4. pontja szerint: ,,Ilyen koriilmények ko-
zott ezeket az iddlegesen nem piacképes kockazatokat biztosithatja va-
lamely allami vagy allamilag tdmogatott exporthitel-biztosité az allam
szamlgjara vagy kezességvallalasa mellett. A biztositonak, amennyire
csak lehetséges, az ilyen kockazatokra vonatkoz6 dijait a magantulaj-
donu exporthitel-biztositok altal a szoban forgd kockazattipus esetén
felszamitott dijhoz kell igazitania.”

Amennyiben egy tagéallam exporthitel-biztositasi tevékenységet ki-
van folytatni, azt eldzetesen engedélyeztetnie kell a Bizottsdggal. Az
erre iranyulo bejelentésének tartalmaznia kell egy piaci jelentést, amely
kimutatja, hogy a maganbiztositdsi piacon nem all rendelkezésre fede-
zet a kockdzatra, és ezt az allitast két nagy, kdzismert, magantulajdonu
nemzetkdzi exporthitel-biztositd és egy hazai hitelbiztosito nyilatkoza-
taval kell, alatdmasztani.

A pénziigyi és gazdasagi valsag kirobbandsa ota a hazai véllalkoza-
sok komoly nehézségekbe litkoztek, amikor a pénziigyileg egyébként
stabil, problémamentes exportiigyleteik biztositasat intézték volna,
tekintettel arra, hogy szamos vallalkozas, dgazat és tobb exportirany
(célorszag) felé jelentdsen besziikiilt vagy egyenesen megsziint a
piacosithat6 kockazatok tere, azaz a maganbiztositok kisebb-nagyobb
mértékig kiszalltak a piac egy-egy részérdl. Sok esetben még az ado-
sok eddigi meggydz6 hitelképességét sem vették figyelembe, amikor
elutasitottak biztositasi kérelmiiket. Ezzel parhuzamosan, a bankok
érezhetéen kockazatkeriilébbek lettek, és lecsokkentették kihelyezhetd
hitelkeretiiket. Az intézkedések egyiittes hatdsa, a vallalkozasok sajat
forrasainak kiapadéasa, komoly problémat okozott a piacon. A valsag
kovetkeztében tehat a korabbinal szélesebb ideiglenes piaci kudarc fi-
gyelhetd meg az exporthitel-biztositas piacan.
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Ezt, a piacképest kockazatok fedezetének hidnyara vonatkozo vélel-
met erdsiti meg a Bizottsdg az Un. ideiglenes kdzleményében,? a korab-
biaktdl eltérden a piaci hidnyossag bizonyitdsara a két nemzetkozi €s
egy hazai biztositd nyilatkozata mellett elfogadja:

e cgyetlen jol ismert, nemzetkdzi magéntulajdont exporthitel-biz-
tositd és egy orszagos hitelbiztositd igazolasat az exporthitel-
biztositas hianyardl, vagy

e legalabb négy, évek o6ta milikodo exportdr hitelbiztositasi igényé-
nek piaci szerepld altali visszautasitasat (az adott orszag relaci-
6jaban).

Az ideiglenes kozlemény fenti rendelkezésének célja, hogy annak
segitségével a tagallamok a valsag hatasait — jelen esetben az exporthi-
tel-biztositasi piac zsugorodasat — indokolatlan versenytorzitas nélkiil,
csak a sziikséges mértékll beavatkozassal, de hatékonyan kezeljék.

A hazai exporthitel-biztositok piacat harom nagy nemzetk6zi magéan-
biztositd, az Euler Hermes, az Atradius és a Coface uralja, amelyek te-
veékenységét kiegésziti az allami tulajdontt Magyar Exporthitel Biztositd
Zrt. (a tovabbiakban: Mehib Zrt.). A magéanbiztositok termékei jellem-
z6en a biztositando vallalkozas arbevételéhez kotottek, azaz a biztositas
a cég exportjat egy elére meghatarozott arbevétel mértékéig fedezi az
éves arbevétel fél szazalékanal alacsonyabb dijért, mig bizonyos speci-
alis helyzetekben az adott tigylet 6nallo biztositasara is lehetdség van.

A magyar hatosagok felismerve a problémat, hogy a biztosito tarsasa-
gok vonakodnak 1j tigyfeleket fogadni, illetve hogy nem szandékoznak
megemelni a biztositasi keretiiket — mert ez a megemelt keret negativan
befolyasolhatja meglévd tigyfeleik és ezen keresztiil a biztosito tarsasag
magyarorszagi pénziigyi helyzetét —, az dllami tulajdoni Mehib Zrt.-vel
egyiittmiikodésben kiegészitd biztositasi termékkel segitené¢k az érin-
tett vallalkozasokat®.

2 Ideiglenes kozosségi keretrendszer a finanszirozasi lehetéségek elérésének tamo-
gatasara iranyul6 allami tdmogatasi intézkedésekhez a jelenlegi pénziigyi és gaz-
dasagi valsagban (HL C 16.,2009. 01.22. 1. 0.).

> Az intézkedések jogszabalyi alapja az Eximbankrol és a Mehib Zrt.-r6l sz616 1994.
évi XLIL térvény és az a Magyar Exporthitel Biztosito Zartkorien Miikodoé Rész-
vénytarsasag altal az Allam készfizet$ kezessége mellett vallalhaté biztositasok és
viszontbiztositasok pénziigyi valsag miatti atmeneti kiszélesitésének feltételeirdl
sz616 51/2010. (I11. 9.) Korm. rendelet.
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A piaci biztositokkal folytatott egyeztetést kovetden a Mehib Zrt.
allami készfizetd kezesség mellett, két biztositasi termék piaci beve-
zetését tartotta atmenetileg szilikségesnek. Az egyik egy kozvetlen ex-
porthitel-biztositasi termék kialakitdsa, arra az esetre, ha az érintett
vallalkozas egyaltalan nem tud a piacon biztositast kotni, a masik pe-
dig egy viszontbiztositasi termék bevezetése, ha a hitelbiztosito altal
fedezett kockazat meghaladja a tényleges ligyleti kockazatot, és ezért
a hitelbiztositonak kiegészitd biztositasra van sziiksége ahhoz, hogy a
vele szerzddott vallalkozas kiilkereskedelmi tevékenységét kellden biz-
tonsagos modon bonyolithassa. A két termék alkalmazasaval a Mehib
Zrt. 50 milliard forint értékben vallalhat biztositast az év végéig.

Az intézkedéseket — megfeleld dijfizetés ellenében — barmely, Magyar-
orszagon gazdasagi tevékenységet végzo exportdr, U exportiranyu kiilke-
reskedelmi és hitelszerz6désébol szarmazo kovetelés és a belfoldi adossal
szembeni aruszallitasbol és szolgaltatas nyujtasabol szarmazo kdvetelés
tekintetében igénybe veheti, amennyiben a biztositott nyilatkozik arrdl,
hogy az adott vevore megallapitott hitel limitje 2008. szeptember 30-at
kovetden lecsokkentésre vagy elutasitasra kertilt, és a biztositott vallal-
kozéas 2008. szeptember 30-an vagy az el6tt nem volt nehéz pénziigyi
helyzetben. Az intézkedések teriileti hatalya aszerint korlatozott, hogy
a maganbiztositok valsag ota folytatott tevékenysége milyen mértékben
¢érintette az adott allamot. Azon orszagok esetében, ahol a biztositasi haj-
landosag nem valtozott, vagy csak alig észrevehetd mértékben csokkent,
a Mehib Zrt. atmeneti termékei nem allnak rendelkezésre.

A Mehib biztositasi termékei fedezik azokat a két éven beliili ke-
reskedelmi kockazatokat, amikor az exportiigylettel érintett vevo nem,
vagy nem szerzOdésszeriien teljesiti fizetési kotelezettségét akar fize-
tésképtelenség, akar késedelem miatt, vagy az exportszerzodést egy-
oldaluan megsziinteti, vagy az aruk atvételét jogalap nélkiili elutasitja.
A termékek tovabba fedezik a politikai kockazatokat is tigy, mint a ha-
bor, a forradalom vagy az importtilalom. A biztositds mind a szallitas
el6tti, mind a szallitast kovetd iddszakra is kiterjed, amennyiben ez ro-
videbb, mint két év.

A biztositas dijazasa fligg a maganbiztositok altal felszamolt dijak-
tol, az ados orszagatol és a visszafizetés idotartamatol, mig az exportdr
»onrésze” altalaban a tranzakcié 10 %-a. A dij mértéke arra 6sztonzi a
vallalkozasokat, hogy a valsag lecsengése utan minél hamarabb vissza
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térjenek a bankokhoz és a maganbiztositokhoz. Az adds egyéni kocka-
zati besorolasa nem a dijazast, hanem a hitelosszeget befolyésolja.

A biztositas igénybevételéhez az exportdr cégeknek minden egyes
esetben nyilatkozniuk kell, hogy az ligylet pénziigyileg stabil, &m ennek
ellenére a maganbiztositasi piacon kérelmiiket elutasitottak, vagy nem
teljes mértékben fedezték, illetdleg felfiiggesztették. E kovetelmény
biztositja tovabba, hogy az allami tulajdont Mehib Zrt. nem szoritja
ki a piacrdl a maganbiztositokat, és valoban csak olyan esetekben lép a
piacra, amikor ott biztositasi termék nem érhet6 el a vallalkozasok sza-
mara. Annak érdekében, hogy kisziirjék azokat a problémas tigyleteket,
amelyeket a kereskedelmi biztositok a szokasos piaci feltételek mellett
semmiképpen sem biztositananak, mind a maganbiztositok, mind maga
a Mehib Zrt. elvégzi a vevo kockazatértékelését.

A viszontbiztositasi termék a piaci biztositok hitellimitét* egésziti ki
(top up) €s abban az esetben alkalmazhato, ha az adott biztositott korab-
bi limitjét a biztositd csokkentette, vagy a kiadott uj limit alacsonyabb a
biztositott altal igényeltnél. E termék alkalmazdsahoz mindegyik piaci
biztositd kiilon megallapodast kot a Mehib Zrt.-vel, a biztositottak felé
azonban az altalanos szerzodési feltételeket alkalmazza, a viszontbizto-
sitasra es6 dij kivételével. A Mehib Zrt. kiegészitd biztositasat az expor-
tor kéri elére meghatarozott idétartamra. A hitelkockazatokon a piaci
biztositok és a Mehib Zrt. osztoznak. Az allami kockazat nem halad-
hatja meg a piaci szereplok altal vallaltat. Az ligyletek adminisztralasa
a piaci biztositok feladata, a Mehib Zrt. azonban fenntartja maganak
a jogot az egyes ligyletek ellendrzésére €s a ,.top up” engedélyezésére
vagy elutasitdsara, amennyiben az egy exportornek adott limit mértéke
meghaladja az 5 milli6 eur6t. Ezen Gsszeg alatti biztositasok esetében
a Mehib Zrt. csak feliilvizsgalati jogokat gyakorol. Az adminisztracid
elvégzéséért a piaci biztositok a dij egy, a Mehib Zrt.-vel elzetesen
egyeztetett részEét megtartjak. A piaci és az allami biztositas a piaci gya-
korlathoz hasonldan jellemzden 80%-0s mértéki.

A termékek dijazésa fedezi a politikai és a kereskedelmi kockaza-
tokat is. A kozvetlen biztositdsi termék esetében az arazas az ados
orszagkockézatatdl és a biztositas idotartalmatol fiigg. Az orszagokat a

4 A hitellimit a hitelbiztositas egyik legfontosabb eleme, azt mutatja, hogy egy ve-
vovel szemben (barmely idopontban) legfeljebb mekkora kintlévéségre vallalhat a
biztosito fedezetet.
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Mehib Zrt. négy, a visszafizetési iddszakokat pedig 6t csoportba sorolja
(egy honaptdl egy évig). A biztositas szazalékos aranyanak csokkenése
a dij aranyos csokkenésével jar. A viszontbiztositasi termék esetében a
Mehib Zrt. minden egyes biztositott utan dijat kap a biztositott altal fi-
zetett brutt6 dijbol, ami a biztositas idétartalmatol és a viszontbiztositas
aranyatol fiigg.

A Bizottsag a program értékelése soran igen alaposan vizsgalta a
piaci hitelbiztositoktol szarmazo6 adatokat (Magyarorszag két hitelbiz-
tositotol szerzett be bizonyitékot a piaci fedezetek csokkentésének ala-
tamasztasara). A Mehib Zrt. altal lefedhetd orszagok kore tobb levél-
valtas utan alakult ki. A Bizottsag részére atadott bizonyitékok alapjan
a Mehib Zrt. két ) termékét az egyébként kizart orszagokba iranyulo
exporttevékenységekre is alkalmazhatja, kivéve: Daniat, Irorszagot,
Maltat, Svédorszagot, Ausztriat, Hollandiat, Portugaliat, Luxemburgot,
Svéjcot, Izlandot, az USA-t, Japant, Ausztraliat és Uj—Zélandot. Az at-
adott bizonyitékok mellett a Bizottsag pozitivan értékelte, hogy a Mehib
Zrt. csak abban az esetben nyujt fedezetet, ha az exportdr bizonyitani
tudja a magénbiztositok teljes vagy részleges elutasitasat. A Bizottsdgot
a bejelentés arrdl is meggyodzte, hogy a Mehib Zrt. nem fog olyan ligy-
leteket biztositani, amelyeket a piaci szereplok a valsagtol fiiggetlentil —
pénziigyi bizonytalansdguk miatt — egyébként sem biztositottak volna.
Ezt a hatast er6siti a direkt biztositds tekintetében az, hogy a Mehib
Zrt. csak 90%-ig vallal kockéazatot, a viszontbiztositas esetében pedig
a maganbiztosité legalabb az iigylet 20%-4t lefedi. Igy a magas allami
részvétel mellett is prudens kockazatértékelésre keriil sor. A Mehib Zrt.
altal megkdovetelt dijakrol a Bizottsag megallapitotta, hogy azok figye-
lembe veszik az adott ligylet kockazatait, valamint elég magasak ahhoz,
hogy a valsag hatasainak csillapoddsaval a maganbiztositok felé tereljék
az exportéroket (a dij érzékelhetden magasabb a piaci dijaknal). fgy a
Mehib Zrt. termékeinek alacsony a magéanbiztositokat esetlegesen sujto,
azokat kiszorit6 hatasa. A dijak alapjan a program varhatdéan 6nfenn-
tartd lesz. A kiszoritd hatast tovabb csokkenti — gyakorlatilag minima-
lizalja —, hogy az exportérnek a Mehib Zrt. termékeinek igénybevétele
el6tt igazolnia kell egy maganbiztositotol szarmazo visszautasitd (limit-
csokkentd) levelet. E megfontolasok alapjan a Bizottsag a programot az
ideiglenes kozleménnyel 0sszeegyeztethetonek mindsitette.



