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60 éves korukban még 29 évre szamithatnak, jé élet-
mindségben megélhetnek akar 25 évet is (85%). Azok-
nal viszont, akik csak 10 évvel kalkuldlhatnak, a jo évek
szama 2 és 6 év kozottire (20—60%-ra) prognosztizalhato.

Ha a jolétet OsszetevSire bontjuk (fogyasztas,
szabadidG-eltoltés, életminGséggel korrigalt varhato
élettartam) megdllapithato, hogy egyenl&tlenségeinek
kialakuldsaban a legerdsebb tényezd az egészségi alla-
pot és a halanddsag, amit a fogyasztasbeli kilonbsé-
gek kovetnek.

Fontos eredmény, hogy 60 éves korban a legna-
gyobbak az eltérések, utana a tovabbi oregedéssel
a kulonbségek lassu csokkenése kovetkezik be. A legna-
gyobb jélétben él6k (10. decilis) halanddsaga csak
90 éves korban éri el azt a mortalitasi szintet, amivel a
legrosszabb helyzetben lévéknek (1. decilis) mar 70 éves
korban szembe kell néznitik.

A Gini-egyltthatok értéke e harom kohorsznal
rendre: 0,667, 0,726 és 0,813.

A vizsgdlatot a 70 évesekre is kiterjesztették, hogy
Osszehasonlithassak a jolét egyenlStlenségeinek mér-
tékét. Az 1930-as években sziletetteknél kisebb ez az
érték, mint a ,haborus gyermekeknél”. A ,baby-boom”
idején vilagra jotteknél ezt az 6sszehasonlitast nem tud-
tak elvégezni, mert még nincsenek 70 évesek.’A ,valsag
gyermekeinél” (1924-1930) is kisebbek a 70 éves kor-
ban mért egyenl6tlenségek, mint az 1930-as évek
évjaratainal. A kutatas lehetévé teszi a joléti egyenlt-
lenségek bemutatdsat a népesség kiilonbozé alcsoport-
jaira (iskolai végzettség, régid, tarsadalmi nem, rassz) is.

TARGYSZAVAK: j0lét, egyenlGtlenség,idBskoriak, egészségligy
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Megoldasok a nem teljesité hitelekre iror-
szagban, 2010-2018

Sharon Donnery — Trevor Fitzpatrick — Darren Greaney —
Fergal McCann — Michedl O’Keeffe: Resolving Non-
Performing Loans in Ireland: 2010-2018

Quarterly Bulletin, 2018. aprilis. 54-70. p.

URL: https://www.centralbank.ie/decs/default-source/
publications/quarterly-bulletins/quarterly-bulletin-
signed-articles/resolving-non-performing-loans-in-
ireland-2018-(donnery-fitzpatrick-greaney-mccann-
and-0%27keeffe).pdf?sfvrsn=6

A bankok nem teljesitd kdlcséneinek (Non-Performing
Loans— NPLs)*allomanya 2008 utan ugrasszerlien nétt,
kilonosen a jelzaloggal terhelt ingatlanokra (property-
related lending) vonatkozdan. (rorszdg NPL-ratdja
korabban kezdett néni, és az aranyok is nagyobbak,
mint az eurdodvezet mas tagallamainak bankrendsze-
rében. A nemzeti valsagkezelés része a feltGkésités
programja (Prudental Capital Assessment Review —
PCAR). A kormdnyzat és az Ir Kozponti Bank (CBI)
beavatkozasai azt eredményezték, hogy a nem telje-
sité kolcsonok allomanyanak (NPL) ratdja 2013 utdn
csokkend tendencidju. (1. abra)

A szerzOk ismertetik az ir kormanyzat és kozponti
bank szakpolitikai intézkedéseit, amelyek egyUttes hata-
sara a kereskedelmi bankok nem teljesit6é kolcsoneinek
(NPL) rataja 2014-t6l csokkent. (2. dbra)

A tanulmany megallapitja, hogy a szakpolitika azért
tamogatta a konszolidacios programot, mert az egyes
irorszagi kereskedelmi bankok 6nmaguk nem voltak
képesek a nem teljesitd kolcsondk (NPL) kezelésére.
A megvaldsitott intézkedéssorozat igazoltan megel&z-
te a fizetési fegyelem lazuldsat, a kereskedelmi bankok
jelzaloghitelezésének drasztikus csokkenését, illetve a
hitelkamatok altalanos novelését az irorszagi bankok
be nem hajtott, lejart kbvetelései kovetkeztében.

A kereskedelmi bankok fizetési konnyitésekkel
csokkentették a nem teljesité kolcson allomanyat,
felhasznalva a juttatott koltségvetési forrasokat. A lakas-
hitelezés (elsédleges) jelzalogkdlcsonei (Primary Dwell-
ing House (PDH) mortgages) esetén alkalmazott kony-
nyitések eseteinek alakuldsat a 3. dbra hasonlitja dssze.

1 A kolcson akkor ,,nem teljesitd”, ha az adds a lejart tartozdsat
tobb mint kilencven napig nem fizeti vissza, vagy teljesen fizetés-
képtelennek mindsul, mieldtt teljesitette a kdtelezettségeit.
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A nem teljesit6 lakasalapu jelzalogkolcsondk allo-
manyanak csdkkentését célzd program 0Osszehangolt
intézkedéscsomagja mintegy 119 000 szamlat érintett
2017. lll. negyedévéig. Az irorszagi fizetési konnyitések
egyharmadaban mérsékelték a hatralékot, az eredeti
jelzalogot részekre bontottdk azok kozel egynegyedé-
ben, és egynyolcaduk esetén modositottak a lejarat
eredeti hataridejét.

1. dbra: A kereskedelmi bankok NPL-ratdja az adésok csoportjai
szerint* frorszagban, 2014-2017, szazalék (a kategoria Osszes
kolcsone = 100)

*A nem teljesitd kolcson (NPL) addsainak kategoriai: haztartasok
(nem jelzélog tgyletek), KKV (SME) és a tobbi nem pénzugyi val-
lalat (NFC), a lakasok jelzaloggal fedezett (mortgages) kdlcsonei.

A fizetési konnyitéssel érintett szamlak 2017. IlI.
negyedévi szama a befektetési célu ingatlan jelza-
logkolcsonei (Buy to Let [BTL] mortgage) esetén mint-
egy 23 000, az osszes Ugylet 18%-a. (4. dbra)

A nem teljesité kolcsonok (NPL) rataja 2013 végéig
nétt lrorszagban, a 2011-ben inditott konszolidaciés
(PCAR) program ellenére. Az orszdg kereskedelmi
bankjai 0sszesen mintegy 74 milliard EUR transzfert?
kaptak, a kapott eszkdzok nagy része az ingatlanok
jelzaloghitelezés-i piacanak (Commercial Real Estate
[CRE] market) forrasait novelte. Az irorszagi bankrend-

2 A transzfer a haztartasok lejart ingatlanhiteleire, valamint a
kilonosen kitett kis- és kozepes vallalkozasok (KKV) lejart vallalati
hiteleire megallapitott jogosultsagi ismérvek alapjan tortént.

szer konszoliddlasat a bankfellgyelet gyakorlatanak
valtoztatasa 2011-t6l segitette, példaul a kereskedelmi
bank t6kemegfelelésének kdvetelményeit illetéen.

2.-abra: A kereskedelmi bankok NPL-ratajanak alakuldsa a szakpoli-
tika fontosabb intézkedéseinek* hatasara lrorszagban, 20102017,
szazalék (6sszes kolcson = 100)

*Az dbra csak roviditéssel jeldli a bankrendszer konszolidaciéja-
nak szakpolitikai intézkedéseit a kezd& id6pontjaikkal (negyedéyv,
félév). A jelolt irorszagi programok szakmai részleteit a tanulmany
tartalmazza.

3. abra: A kereskedelmi bankok lakasalapu jelzdlogkdlcsoneinek
(PDH) fizetési konnyitései* irorszagban, 2013-2017, a szamlak
mennyisége

*A lejart tartozas fizetési konnyitései: csak a kamat esedékes,
fizetési kotelezettség csokkentése, moratdrium, futamidé végé-
nek modositasa, megdllapodas a hatralékra, jelzédlog bontasa,
atmeneti kamatengedmény, egyéb konnyités.
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A nem teljesit6 dsszes kolcson a 2013. decemberi
allomany mintegy 32%-a (2010. decemberben csak
15%). A jelzélogkodlcsonok 3,3%-anak volt tobb mint
kilencven napja lejart tartozasa 2009. szeptember-
ben, a 2013. szeptemberi rata mar 12,9%.

A kereskedelmi bank mas intézménynek értéke-
sitette, illetve a konyveibdl veszteségként kivezette a
lejart kolcsonok egy részét a konszolidacids program
részeként. El6fordult tovabba nem behajthatd tartozas
is példaul az adds csbédje, felszamoladsa esetén.

A nem pénzilgyi vallalatok teljes irorszagi kolcson-
allomanyaban mintegy 8,9 millidrd EUR volt a lejart
tartozas 2017 végén, itt az NPL-rata 15,5%. A korabban
mar atUtemezett vallalati kolcsonok allomanya elérte
a 7,3 milliard EUR-t, annak tobb mint haromnegyede
2017 végéig (ismételten) lejart.

4. abra: A kereskedelmi bankok jelzalogkolcsoneinek fizetési
konnyitései* a befektetési célu ingatlantgyeletek (BTL) kdrében
frorszagban, 20132017, a szamlak mennyisége

*A lejart tartozas fizetési konnyitései: csak a kamat esedékes,
fizetési kotelezettség csokkentése, moratérium, futamidé végé-
nek moddositasa, megallapodds a hatralékra, jelzdlog bontdsa,
atmeneti kamatengedmény, egyéb konnyités.

A nem teljesitd kdlcsondk (NPL) dgazati ardnyai az
épitdipari (24) és a szallashely-szolgaltatasi (23%) KKV
korében (SME lending) a legnagyobbak 2017 végén.
Ez a rata csak 11-13% a KKV esetén példaul a kitermeld,
valamint a feldolgozdipar irorszagi agazataiban.

A bankrendszer és az addsaik kitettsége, mikodési
zavara sikeresen kezelhetd volt az ismertetett progra-
mokkal, megel6zhették a sokkal nagyobb vesztesége-
ket. A cikk hivatkozik nemzetkozi 6sszehasonlitdsokra,

amelyek szerint nagyobb volt a munkanélkiliségi rata,
valamint a gazdasagi novekedés, illetve a beruhazasi
hajlanddsdag visszaesése a gazdasagi valsag hatdsara
olyan nemzetgazdasagokban, ahol a kereskedelmi
bankok feltékésitését a szakpolitika nem tdmogatta.

TARGYSZAVAK: jelzaloghitel, hitel visszafizetése, indikatorok,
Koézponti Bank (Central Bank of Ireland), rorszag
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Uj empirikus megkozelités a kiilféldi kozvetlen
beruhazasnak a gazdasagi novekedésre gyako-

rolt hatdsara, spanyol esettanulmannyal
Jorge Bermejo Carbonell — Richard A. Werner: Does
Foreign Direct Investment Generate Economic Growth?
A New Empirical Approach Applied to Spain

Economic Geography, 2018. 4. sz. 425-456. p.

DOI: 10.1080/00130095.2017.1393312

1. dbra: Osszefiiggés a bedramld nettd FDI (IFDI) atlagos évi
értéke (millidrd USD/év)* és atlagos évi ratdja (szazalék, 2010.
évi GDP = 100) kozott orszdgok szerint, 1984-2010

*A recenzens szamitdsai és abraja a forras tablazatos mutatdso-
rozata alapjan, a netto IFDI (FDI Net Inflows) folydaras atlagos évi
értéke az y-tengelyen.

A szerz6k tabldzatosan kozlik a bearamlé kulfoldi koz-
vetlen beruhdzasok! (tovabbiakban: IFDI) 1984 és 2010
kozott megvalosult Ugyleteinek indikatorait, tovabba a
Vildgbank GDP-adatait. Az IFDI folyamatai kapcsolddnak
a globalis teremési lancok gyors fejlédéséhez, de nem
dllapithatd meg altalanosithaté Osszefliggés az egyes
nemzetgazdasagok ndvekedése és a rendeltetési orszag-
ba dramlo IFDI értéke kozott.

Akilfoldi mikods tékét fogadd fejlett, feltorekvd és
fejl6dd orszagok sajatos palyan fejlédnek. Az lgyletek

! Foreign direct investment — FDI, a bedramlé FDI jele: IFDI.


http://doi.org/10.1080/00130095.2017.1393312
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atlagos évi értéke széles skalan valtozott a nyolcvanas
évek kozepétdl 2010-ig, eltérék a GDP értékéhez mért
aranyaik. (1. dbra).

A vazolt nemzeti indikdtorok fliggnek az IFDI dgazati
szerkezetétdl, az atlagos évi értékek alsé savja-ban a két
feltorekvd gazdasag, Brazilia (BR) és Mexikd (MX) van.
Az Amerikai Egyesilt Allamok (US), az Egyesdilt Kirdlysag
(UK) és Hollandia (NL) a felsé értékhatart jeloli ki, a spa-
nyolorszagi (ES) IFDI atlagos évi értéke 23 milliard
USD/év, az a kozbensd savhoz sorolhato.

A bedramlo FDI (IFDI) dllomanyanak GDP-hez viszo-
nyitott szdzalékos aranya is eltérd orszadgok szerint, az
indikator 6sszefligg az IFDI atlagos évi ratajaval. (2. dbra)

2. abra: Osszefliggés a bedramld FDI (IFDI) dllomanyénak 2010.
évi rataja* és a nettd IFDI atlagos évi ratdja kozott orszdgok szerint,
1984-2010, szazalék (2010. évi GDP = 100)*

*A recenzens szamitasai és abrdja a forrds tablazatos mutatéso-
rozata alapjan, az IFDI (FDI Net Inflows) allomanyénak 2010. évi
GDP-aranya az y-tengelyen.

3. dbra: A Spanyolorszagba aramlé FDI (IFDI) dllomanyanak*
értéke, 1980-2010, millidrd USD

*A spanyolorszagi IFDI-allomany novekedése atlagosan évi 12,2%
1984 és 2010 kozott.

A spanyolorszagi (ES) IFDI-allomany? ratdja (a 2010.
évi GDP 107%-a) viszonylag magas, ennél csak Német-
orszag (DE) indikatora (131%) nagyobb eurdpai 6sszeha-
sonlitasban az id6szak végén.

2 Az UNCTAD legutobbi dokumentuma: World Investment Report
2018. Investment and New Industrial Policies. Geneva, United
Nations, 2018. 193 p. Elérhetd: http://unctad.org/en/Publications
Library/wir2018 _en.pdf.

Az IFDI spanyolorszagi allomanyanak értéke gyor-
sabban nétt az ezredforduldtdl kezdve, mint 1980 és
2000 kozott, foként a t6ke szabad dramlasanak unios
jogszabalyai alapjan. (3. abra)

Tobb tényez6 alakitja az IFDI és a gazdasagi ndveke-
dés kozotti osszefliggést, tobbek kdzott a fogadd orszag
felszivoképessége (absorptive capacity), ezen belll a
termeld agazatok humant6ke helyzete. A termeld aga-
zatokba dramlo stratégiai IFDI részesedése, Osszetétele
valtozo a vizsgalt évtizedekben, és fligg a vizsgalt fejlett
nemzetgazdasagok (advanced FDI receiver economy) és
fontosabb tertleti egységeik sajatos fogadokészségétdl.

Az 1986 el6tti IFDI dgazati megoszlasaban a spanyol
vegyipari, jarmdipari és gépgyartd cégek aranya volt a
legnagyobb. A bedramld kilfoldi beruhazas technoldgia-
transzferekkel noveli a termelékenységet a rendeltetési
orszag (host-country) dgazataiban.

A novekedést befolyasolja, hogy az IFDI értékének
mekkora része valdsit meg uUn. zoldmez6s beruhdzast
(greenfield investment), illetve szerez tulajdonrészt
mikodd spanyolorszagi cégben (merger and acquisit-
ion — M&A ). Az 1986-tdl bearamld mikods téke na-
gyobb részét mar nem az ipari agazatok kaptak, hanem
a- pénzlgyi és biztositd agazatok és az ingatlanigyek
(real estate—related economic activity).

Egy vizsgalt targyév IFDI-tranzakcidi késleltetéssel
eredményezhetik a GDP termelésének novekedését,
ez Osszefligg példaul az Uj termel6, szolgaltatd kapacitas
kialakitasanak id&igényével. Késleltetés mutatkozott
a tranzakcio évéhez mérten példaul a szallashely-szolgal-
tatds és egyéb nem pénzigyi vallalatok teljesitményé-
nek novekedésében. Az ingatlanlgyekhez kapcsolddd
bankmivelet (financial credit to nonbanks and property
industry) részesul IFDI-forrasokbdl, de az kodzvetlen(l
nem noveli az orszag GDP-termelését. (4. dbra)

4. dbra: A Spanyolorszdgba dramlé FDI (IFDI) nettd értéke,
1980-2010, milliard USD

*A spanyolorszagi IFDI folyddras nettd értékének novekedése
atlagosan évi 47% 1984 és 2010 kozott.


https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2018_en.pdf
https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2018_en.pdf
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Az Eurdpai Unid tagdllamainak GDP-novekedése
1990 és 2008 kozott atlagosan évi 2,2%, a spanyol
nemzetgazdasage évi 3,5%. A szerz6k modellszamitasa
szerint nincs altaldnos o6sszefliggés a GDP termelé-
sének novekedése és az IFDI kdzott, sokféle dgazati
trend igazolhatdé. A spanyolorszagi épit8ipar része-
sedése példaul mintegy 17% a nettd IFDI 2010. évi
folyddras értékében, az épitmények egy része az infra-
strukturahoz tartozik.

A bedramlo kilfoldi mdkodd téke szerkezetvalto-
zasa is magyardzza, hogy a teljes tényez6termelé-
kenység (total factor productivity — TFP) 1980 és 2010
kozott atlagosan évi 0,7%-kal csokkent Spanyol-
orszagban, az eszkozfelhalmozas IFDI-része ellensu-
lyozta a stagnalo, illetve csokkend termelékenységet.
Az IFDI kiegészitette a jovedelemtulajdonosok meg-
takaritasait a fellendilés id6szakaban, de a GDP csak
kdzvetett modon novelheté a pénzlgyi kdzvetités
tgyleteivel.

A pénzigyi vallalatok szektoranak értékaranya nove-
kedett a bedramlé mikods téke dsszegében. Eléfordult,
hogy a Spanyolorszaghdl kidramld FDI (OFDI) értéke
nagyobb, mint a targyévi IFDI. A termelt jovedelem egy
részét az anyavallalat nem Spanyolorszagban fekteti be
Ujra, hanem a befektet6 orszaganak jovedelmét noveli.

TARGYSZAVAK: termelési fuggvény, kilfoldi kozvetlen beru-
hazas (FDI), indikator, nemzetkdzi 6sszehasonlitas, Spanyol-
orszag, 1984-2010
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Az atomenergia hasznositasanak tavlatai
Kinaban

Yan Xu — Junjie Kang — Jiahai Yuan: The Prospective of
Nuclear Power in China

Sustainability, 2018. 6. sz. 1-21. p.

DOI: 10.3390/5u10062086

A kinai atomenergia-termelés 2017. évi kapacitasa
mintegy 36 GW, a m(kodé 37 atomerémU részesedése
az orszag villamosaram-termelésében 2%. Ez az arany
sokkal kisebb, mint a tobbi iparosodott orszagé. (1. abra)

Az Amerikai Egyesiilt Allamok 2018 tavaszan m(ko-
dé atomerémli kapacitdsa a legnagyobb (kozel 100
GW), ezt koveti a francia (63), a japan (63) és a kinai
(35 GW) lUzembe helyezett reaktorok telje-sitménye.
A 2018. aprilis 1-jén kivitelezési szakaszban levé reak-
torok teljesitménye az Amerikai Egyesiilt Allamokban
2,50, Franciaorszagban 1,75, Japanban 1,75, Kindban
21,55 GW. (1. tablazat)

1. dbra: Az atomenergia részesedése az dramtermelésben orsza-
gok szerint*, 2017, szazalék (6sszes villamosaram-termelés = 100)
*Az orszdgok rangsora az atomerémdvekben termelt elektro-
mos aram, 2017. évi szazalékos aranya szerint.

1. tablazat: A m(ikods és a kivitelezési szakaszban levé atom-
erémdi reaktorok szama, illetve kapacitasa (MW), 2018. aprilis 1.

Osszehasonlitasként: a vildg orszagaiban 2018-ban
Osszesen 449 atomerémi reaktor m(ikodott, a kapaci-
tasuk egyltt 394 GW, a kivitelezési szakaszban levd 57
reaktoré kozel 62 GW.

Kina tavlati energetikai programja el6irdanyozza
a széntlzelésd erémdlvek részesedésének fokozatos
csokkentését, és 2026-ban az elektromos aram terme-
lésének mar csak 54%-at adjak (a jelenlegi aranyuk
mintegy 70%). Ez is indokolja az atomerémd-fejlesz-
téseket, a 2030-ban mkddé reaktorok tervezett
kapacitasa 120-150 GW a kinai el6iranyzatok szerint.
(2. tablazat)

2. tablazat: Kina GDP-ndvekedési és elektromosaram-igény terve
az atomerdmlii kapacitas (GW) és éves teljesitmény (TWh) fejlesz-
tésével 6sszefliggésben, 2015-2030

*A tervezett kinai adatosorok: a GDP és az elektromosdram-
igény novekedési rataja (%), az atomerémUvek Gzembe helyezett
kapacitasa (GW) és elektromos teljesitménye (TWh), részese-
dése az orszag 6sszes aramtermelésében (%).


http://doi.org/10.3390/su10062086
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Az atomerémiben termelt elektromos energia
mennyisége tobb mint a haromszorosara nétt Kina-
ban 2009 és 2017 kozott. (2. abra)

2. abra: A kinai atomerémdvek éves dramtermelése, 2009-2017,
TWh

3. dbra: A kinai atomerémdvek Gzembe helyezett 0sszes kapaci-
tasa, 2009-2017, GW

4. dbra: A kinai atomerémUvek mikodd és kivitelezési szakasz-
ban levd reaktoregységeinek szama*, 1998-2017, darab
*Atargyévben m(ikodg, illetve kivitelezési szakaszban levé atom-
erémdi reaktoregységek szama Kinaban.

A kinai atomer6mdvek 2017. évi kapacitdsa kozel
négyszerese a 2009. évinek. (3. dbra)

A kinai kormanyzat klimavédelmi programja el6-
irdnyozza, hogy 2020-ban a primer energiafelhaszna-
lds 15%-at nem fosszilis energiahordozok fedezik, és
a szénkibocsatas mintegy 40-45%-kal kisebb lesz a
2005. évinél. Erre is tekintettel Kina évrél évre novelte

az Uzembe helyezett atomerémdi reaktorok szamat, és
nétt a kivitelezési szakaszban levék szama a gyors gaz-
dasagi novekedés id6szakaban, 2014-ig. A 2017-ben
meég épilé husz kinai reaktor legkorabban 5—7 év mul-
va helyezhet6 lUzembe. (4. dbra)

5. dbra: A kinai atomerémdvek kiégett flit6elemeinek mennyisége,
2013-2020, tonna

*Az atomerémdivek kiégett flitGelemeinek (spent fuel) targyév-
ben keletkezd és halmozott mennyisége Kinaban.

3.tdbldzat: A szén-dioxid-emisszio elkeriilésének egy GW erémdii
kapacitasra jutd koltsége a szamitas tényez6i* szerint Kindban
(CNY/tonna C0O2)

*A kalkulacié tényezdi: CNY/KW beruhdazasi koltség; Gzemorak
éves szama; gce/KWh szén-dioxid-egyenérték terhelés; az eljaras
energiatobblete; a szénemisszié csokkentésének hatdsfoka, %;
CNY/KWh koltségtényezd a teljes élettartamra (LCOE — levelised
cost of electricity) Kindban. A szdmitas eredménye: CNY/t koltség
az elkerilt szén-dioxid-emisszid egységére.

Az atomenergia gazdasagossaga féként a kibocsa-
tott villamos energia beruhazasi és termelési kdltségei
alapjan hasonlithatd 6ssze a fosszilis tlizelés( erém-
vekével. A gazdasagi elemzések figyelembe veszik a tel-
jes élettartam alatt termelt arammennyiség egységére
jutd Osszes kolt-séget, tovabba az erédm ledllitasaval
és a sugarzo ftéanyag, hulladékok artalmatlanitasaval
Osszefliggd egyszeri raforditasokat. A Kindban 2013-
ban keletkezett kiégett f(it6elemek mennyiségének
(301 t) tobb mint haromszorosat helyezik el évente a
tarolohelyeken 2017 utén. (5. dbra)

A szerz6k oOsszehasonlitottak a korszer( szénti-
zelésd er6mdvek és az atomerémdlvek karosanyag-
emisszidjanak csokkentésére alkalmas technoldgidk
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egységkoltségeit nemzeti valutaban. Az atomerémd
gazdasagosabb, mint a kornyezetkiméld széntiizelés(
erédmd(, ugyanakkor a szén-dioxid-emisszid atomers-
mui elkertlésének fajlagos koltsége (CNY/t) mintegy
harmada az USC+CCS! jeld technoldgianak. (3. tablazat)

TARGYSZAVAK: atomerdmd, kiégett fitSelem, nemzetkozi
osszehasonlitas, klimavédelmi hatds, Kina
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A németorszagi vallalatok addztatatasa az
adék versenyében, az Amerikai Egyesiilt Alla-

mok 2018. évi addreformja utan

Ulrich Schreiber — Dominik von Hagen — Fabian Nico-
las Pénnighaus: Nach der US-Steuerreform 2018: Unter-
nehmensbesteuerung in Deutschland im Steuer-
wettbewerb

Mannheim, 2018. majus, Universitat Mannheim. 1-58. p.
https://ub-madoc.bib.uni-mannheim.de/44719/
1/Schreiber_vHagen P%C3%B6nnighaus 02 05 _
2018.pdf

Az amerikai egyesilt allamokbeli vallalatok pozicioi
2018-t6l er6sodnek, miutan az elszamolt jovedelemre
mint addalapra kivetett, a korabbiaknal kisebb szovet-
ségi adoterhelés (federal corporate income tax rate)
csokken. (1. dbra)

1. dbra: A vallalatok adémértékei orszagok szerint*, 2001-2020,
szazalék (az addalap = 100,0)

*A német, a japan, a francia, az olasz, az amerikai egyesilt alla-
mokbeli és a brit vallalatok jovedelemadoi mértékének alakuldsa

1 A gazdasagi szamitas 1 GW erémlii teljesitményre vonatkozik.
Az 6sszehasonlitott technoldgidk: szuperkritikus kezd6paramé-
ter( szénbdazisu villamosenergia-termelés (ultra-supercritical
coal power plants — USC), illetve az kombinalva a szén-dioxid
levalasztasaval, eltarolasaval (Carbon Capture and Storage — USC
+ CCS), tovabba atomerém (Nuckear Power) Kindban.

az adodalap szazalékaban, tovdbba az OECD-orszagok atlagos
adémértéke. Az adatok a kozponti és a helyi véllalati adéterhek
egylttes mértékei.

2. dbra: A Németorszagbdl kidramlé FDI (OFDI) allomanyanak
becsilt valtozdsa a fogadd orszagok és vallalati jovedelemaddik
valtozd mértékei* szerint, 2016, az adéreform évei, milliard USD
*A vallalati (kdzponti + helyi) jovedelemadd-mérték a francia
(34 helyett 29%, 2020-tol) az olasz (31 helyett 28%, 2017-t6l),
a japan (30,0 helyett 29,7%, 2018-tdl), a brit (20 helyett 17%
2020-t6l) és az amerikai egyesult dllamokbeli (39 helyett 26%,
2018-tdl) jogszabalyok szerinti véltozdsainak becsillt hatdsa
a német befektet6k OFDI-allomdanydra. A bal oldali diagram az
indulo, 2016. évi OFDI allomany értéke. Az OFDI rugalmassagi
tényezGje a kozépsé allomamanyadat esetén 1,7, a jobb oldali
allomanyadat esetén 3,3% az adomérték egységnyi csokkenésére.

A tanulmany részletesen ismerteti az Amerikai
Egyesilt Allamok 2018. évi addreformjanak a vallalati
jovedelmekre, beruhdzasokra, az értékcsokkenési lei-
rasra, a bankhitel elszamolhaté koltségeire, az immate-
ridlis eszkdzdkre, a kilfoldon felhalmozott (ki nem vett)
tékejovedelmekre, a beszallitasok koltségelszamolasara
stb. vonatkozd rendelkezéseit, az 1986-t6l érvényes
korabbi szabalyokkal 6sszehasonlitva.

A hatdsvizsgalat tobb orszadg adoreformjara vonat-
kozik. A Németorszaghdl kidramld kulfoldi kozvetlen
beruhazas (foreign direct investment — OFDI) dllomanya
varhatdan reagalni fog a versenytarsak adomértékeinek
kdzelmultban bejelentett valtozasaira. (2. dbra)

A vallalatok adéterhei mas orszagokban is csdkken-
tek 2018-ban, példaul
e Belgium (34 helyett 29,9%),

e Luxemburg (27,1 helyett 26%),
e Norvégia (24 helyett 23%),
e Svédorszag (22 helyett 20%) esetén.

Ausztralia a vallalatok addterheit (varhatoan
2027-t6l) 30 helyett 25%-ra mérsékli. Bejelentették a
belga (2020-td6l 25,8%), a francia (2022-t6l 25,8%), a
gorog (2019-t6l 29 helyett 26%), valamint a holland

(2021-t61 25 helyett 21%) vallalati adék szamottevd
mérséklését is.


https://ub-madoc.bib.uni-mannheim.de/44719/1/Schreiber_vHagen_P%C3%B6nnighaus_02_05_2018.pdf
https://ub-madoc.bib.uni-mannheim.de/44719/1/Schreiber_vHagen_P%C3%B6nnighaus_02_05_2018.pdf
https://ub-madoc.bib.uni-mannheim.de/44719/1/Schreiber_vHagen_P%C3%B6nnighaus_02_05_2018.pdf
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Az FDI partnerei Németorszagbdl kidramld OFDI allo- | Németorszagba bedramld IFDI allo-
manya, 2016 manya, 2016
milliéd USD OFDI =100, szazalék [ millio USD IFDI = 100, szazalék

Franciaorszag 68 366 5,1% 45 526 5,8%

Olaszorszag 30 148 2,3% 35418 4,5%

Japan 8070 0,6% 22 968 2,9%

Egyestlt Kirdlysag 128 039 9,6% 66 523 8,5%

Amerikai Egyesilt Allamok | 262 202 19,6% 74792 9,5%

A vilag orszagai egyUtt 1335756 786 051

1. tdbldzat: Németorszag 2016. évi FDI-adatai

Az itt emlitett adémérséklések globdlis hatdsuak.
A tanulmdny utal a németorszagi vallalati jovede-
lemaddk és kdzterhek ajanlott felllvizsgdlatara, reagdlva
az Amerikai Egyesiilt Allamok 2018. évi adéreformjara.
A vallalatok (30%-0s) addterhe Mexikoban és Németor-
szagban a legmagasabb a vizsgdlt OECD-orszagok kozul.

lgazolhaté a globalis addverseny tékepiaci szivo
hatdsa. Az 1. tdbldzat tartalmazza a Németorszaghol
kiaramlo (OFDI) és oda bearamldé (IFDI) kulfoldi kozvet-
len beruhazas 2016. évi dllomanydanak értékét, szazalé-
kos megoszlasat. A német m(ikodd téke dllomanya az
Amerikai Egyesiilt Allamokban a 2016. évinél legaldbb
69 (legfeljebb 104) milliard USD-ral nagyobblehet
2018 utan.

A megfigyelt partnerorszagokba aramlé német
mikods téke a 2016. évi alapvaltozathoz mérten az
addcsokkentések kovetkeztében Osszesen - legaldbb
85 (legfeljebb 131) milliard USD-ral lehet nagyobb, a
modell szerinti rugalmassagi tényez6k esetén. Az Ame-
rikai Egyesilt Allamok részesedése 19,6% a Német-
orszagbdl kidramlé FDI(OFDI) 2016. évi dllomanyabdl
(= 100%), az onnan bedramld FDI (IFDI) aranya 9,5%.
Az itt vizsgalt tobbi fogadd orszag kisebb addterhei
is 0sztonzik a Németor=szaghdl oda aramld FDI (IFDI)
beruhazasokat.

Jelenleg mintegy 2 milliard USD az ezer legnagyobb
tézsdén jegyzett amerikai egyesilt dllamokbeli cég egy
éven tul kulfoldon tartott nyeresége, példaul az imma-
teridlis eszkdzeinek dijaibdl, a licencmegallapodasokbal.
Ennek f& oka az Amerikai Egyesiilt Allamok eddigi vélla-
lati addterhe, az anyavallalat érdeke, hogy a kilfoldi
leanyvallalat felhalmozott nyereségét az optimalis
(globalis) addzassal szamoljak el.

Az Amerikai Egyesilt Allamok 2018. évi adéreform-
janak része az immateridlis eszkozok révén (példaul a
globalis értéklanc kalfoldi vallalatainal) realizalt nyereség
igen alacsony (35 helyett 13,1%-0s) szovetségi addja.
Ezzel dsszefliggésben az Amerikai Egyesiilt Allamokbdl

Németorszagba daramlo FDI (IFDI) allomanya legalabb 11
(legfeljebb 22) millidrd USD=ral néheta 2016. évi alloma-
nyahoz mérten, miutan csokkent az amerikai egyesiilt
allamokbeli anyavallalat kdlfoldon elért jovedelmét
terhel§ szovetségi ado mértéke.

A hatasvizsgalat inputadatainak forrasai a nemzet-
kozi (IMF, UNCTAD, OECD, Eurostat stb.) adatbazisok.
Az addverseny és.a kulfoldi kozvetlen beruhazas alloma-
nya kozotti dsszefliggések elemzése olyan tényezdket
vett figyelembe, mint példaul
e abearamlo FDI (IFDI) dllomanya a fogadd orszagban;

e akozponti és a helyi addk mértéke egyittesen;?

e aleirhatd vallalati kamatkoltség, a csoporton beluli
transzferar szabalya;

e a GDP szintje;

e avarosban él6 népesség szamaranya;

e az export és az import rataja (GDP = 100);

e a teljes munkaid6sok éves atlagbére;

e a kormanyzat oktatasi kiadasanak rataja (GDP = 100).

Mivel a német addjogszabalyok viszonylag nagy
kozterhet rénak a vdllalat nyereségére, el6nydsebb
Németorszaghdl az Amerikai Egyestlt Allamokba vagy
a kedvez6bb addztatdsu orszagokba attelepiteni az
innovacids kdzpontokat. A befekteték a kdzponti és a
helyi addterheket egyarant mérlegelik. Negativ az 0ssze-
flggés a helyi iparlizési add 1%-os tobblete, valamint

2 A hatasvizsgalat az OFDI és IFDI valtozasait a 2016. évi torveé-
nyes adomértékekkel modellezi. A hivatkozott forrdsmunkak ettél
eltéréen az Amerikai Egyesilt Allamok 2008 és 2012 kozott
effektiv vallalati adomértékei-vel szamoltak Forras: Christoph
Spengel — Friedrich Heinemann — Marcel Olbert — Olena Pfeif-
fer — Thomas Schwab — Kathrin Stutzenberger: Analysis of US
Corporate Tax Reform Proposals and their Effects for Europe
and Germany. Mannheim, 2017, Zentrum fir Europaische
Wirtschaftsforschung. 1-53. p. Elérhetd: http://ftp.zew.de/pub/
zew-docs/gutachten/US_Tax_Reform_2017.pdf.


http://ftp.zew.de/pub/zew-docs/gutachten/US_Tax_Reform_2017.pdf
http://ftp.zew.de/pub/zew-docs/gutachten/US_Tax_Reform_2017.pdf
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a telepillés ezzel elérhetd addbevétele kozott. Eles az
addverseny a németorszagi telephelyek, szovetségi
tartomanyok kozott is az Uj munkahelyekért.

TARGYSZAVAK: vallalati adok, addreform, nemzetkdzi dssze-
hasonlitds, OECD-indikdtor, kulfoldi kozvetlen beruhazas
(FDI), Németorszag, Amerikai Egyesiilt Allamok
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A Nyugat-Balkan piacgazdasagi atmenetének
és a fenntarthatdsag korlatainak diagnézisa
Peter Sanfey — Jakov Milatovic: The Western Balkans in
transition: diagnosing the constraints on the path to a
sustainable market economy

London, 2018. februar, European Bank for Recon-
struction and Development. 1-44. p.
https://www.ebrd.com/documents/eapa/western-bal
kans-summit-2018-diagnostic-paper.pdf

1. dbra: Az egy lakosra jutd kiigazitott GDP térségek* szerint,
2016, USD/f6, (vasarlder6-paritason)

*Nyugat-Eurdpa, Dél-Eurdpa, Kelet-Eurdpa EU-tagallamai, a
Nyugat-Balkdn orszagai (kddjellel MN, RS, MK [FYRoM], AL, BH,
KS) egy f6re jutd GDP-értéke rangsorként és a térség atlagos
szintje a legutdbbi mérés évében, Luxemburg kiugrd adata nélkdl.
Forras: IMF World Economic Outlook.

A Nyugat-Balkan lakossdaga mintegy hudszmillio f6, és
a térség GDP-je Osszesen 80 millidrd EUR. E térség
gazdasaga 2001 és 2016 kozott atlagosan évi 3,2%-kal
(az Eurdpai Unid csak évi 1,4%-kal) nétt, a fejlédés gyor-
sabb Utemd volt a gazdasdagi valsag el6tt, 2001 és 2008
kozott (évi 5,3%, illetve évi 2,2%). Az EBRD (European
Bank for Reconstruction and Development) felsé veze-
t6i részére Osszedllitott elemzés Osszehasonlitja a tér-
ség dllamainak gazdasagi helyzetét Eurdpa tobbi térsé-
geivel. (1. abra)

A munkatermelékenység szintje a tervgazdasagrol
a piacgazdasagra most attéré nyugat-balkani orszagok-
ban elmarad Eurdpa tobbi térségétél. A lemaradasuk
Osszefligg a térség hidnyzé modernizald beruhdzasaival,
a mkodd téke hianyaval és az intézményi rendszerbdl
adddo sokféle gatlod tényezdvel. (2. dbra)

2. dbra: A munkatermelékenység szintje nemzetgazdasagi agak
és térségek* szerint, 2016, 1000 EUR/f6 (vasarlders-paritason)
*Az egy fére jutd kibocsatds rangsora a legutdbbi mérés évé-
ben, a feldolgozdipar és a szolgdltatds dgazataiban (fenti dbra)
orszagok, tovabbd a Nyugat-Balkdn (WB-6) és Kelet-Eurdpa
(EU11) orszagainak atlagos indikatoraval (jobb oldali abra).

3. abra: A GDP termelGinek dgazati szerkezete* orszagok szerint,
2016, szazalék (6sszes hozzdadott érték = 100)

*A GDP keletkezésének szdzalékos aranya (alulrdl felfelé) a keres-
kedelem, a vendéglatas, a szallitds, az ipar, a kozigazgatas, a véde-
lem, a tarsadalombiztositas, a mez6- és erd6gazdasag, a haldszat,
az ingatlanlgyek, az épitSipar, a pénzlgyi, biztositd tevékenysé-
gek, a gazdasagi szolgaltatdsok, az informacié, kommunikacio és
az egyéb tevékenységek hozzdadott értékeivel. A hat orszag betd-
rendben: AL, BH, KS, MK, MN, RS.


https://www.ebrd.com/documents/eapa/western-bal
kans-summit-2018-diagnostic-paper.pdf
https://www.ebrd.com/documents/eapa/western-bal
kans-summit-2018-diagnostic-paper.pdf
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A nemzetgazdasdg agazati szerkezete atalakulo-
ban van. Alacsony a fejlett technolégiat alkalmazé
ipari, szolgaltato tevékenységek részesedése a térség
orszagaiban. (3. dbra)

A térségen bellli kulkereskedelmi tevékenység
négy orszaghan kisebb aranyl, mint az Eurdpai Unidba
irdnyuld export részesedése. (4. dbra)

4. dbra: Az export értékének megoszlasa a rendeltetés térsége*
és orszagok szerint, 2016, szazalék (0sszes kivitel értéke = 100)
*Az export szazalékos aranya (alulrdl felfelé) EU28, Nyugat-Bal-
kan, Kina, Torokorszag, Oroszorszag, és egyéb térség rendelte-
téssel. Az orszagok sorrendje az EU28 exportaranya szerint.

A térségbe aramld kilfoldi kozvetlen beruhazas
(foreign direct investment — FDI) adllomanyanak egy
fére jutd 2015. évi értéke a nyugat-balkani térség atla-
gaban 2602 EUR, a kelet-eurdpai tagallamoké (EU11)
atlagosan mintegy 6000 EUR. (5. 4bra)

5. abra: A bedramlé kilfoldi kozvetlen beruhazas allomanyanak
egy lakosra jutd értéke térségek* és orszagok szerint, 2015, EUR
*Az FDI-dllomany egy fére jutd értékének rangsora, az atlagos
szintek a Nyugat-Balkdn orszagaira (WB), a kelet-eurdpai (EU11),
a 28 EU-tagallamra Gsszesen és a korabbi tagallamokra (EU15)
vonat-koznak. Forras: UNCTAD International trade database, 2015.

Az OECD 0sszes orszagaba bearamld FDI a GDP
atlagosan 4,1%-a 2010 és 2015 kozott, az FDI ratdja
ennél nagyobb volt Albanidban, Koszovdban és Szerbi-
aban, ami lehet8vé teszi a felzarkdzast a kelet-eurdpai

tagdllamokhoz. Nehezitik az FDI bedramlasat a kilfol-
diekre vonatkozd jogi és kozigazgatasi engedélyezési
korlatozasok, ezt fejezi ki a nemzetkozi dsszehasonli-
tasra alkalmazott pontszam. A mérés alapja a Heritage
Foundation/Wall Street Journal Index of Economic
Freedom szazfokozatu skaldja, ahol az Eurdpai Unid
atlaga 80,9, a Nyugat-Balkané csak 67,5.

A kis- és kozepes vallalatok (KKV) részesedése
viszonylag nagy a foglalkoztatottak szamaban. A KKV-
szektor Ot orszdg hozzdadott értékében nagyobb
62%-nal. (6. abra)

6. abra: A KKV-szektor aranya a foglalkoztatottak szamaban (bal
oldali dbra) és az 0sszes hozzaadott értékben (jobb oldali abra)
orszagok* szerint, 2016, szazalék

*Az orszagok rangsora a KKV szazalékos aranya szerint, a foglal-
koztatas, illetve a hozzaadott érték orszagos adata = 100.

7. abra: A megujulé energiaforrasok* részesedése a primer ener-
giatermelésben orszagok szerint, 2016, szazalék (6sszes energia-
termelés = 100)

*A vizi energia, a hulladék és bioldgiai anyag, a geotermikus, nap-
és szélenergia szazalékos aranya, az orszagok rangsora az 6sszes
megujuld energiaforras részesedése szerint.

A primer energiahordozok eléallitasaban viszony-
lag nagy a hulladék és névényi anyagok tlzelésének,
illetve a vizi energianak a részesedése, az orszagok
természeti adottsagai szerint. (7. dbra)

A 2010. évi klimaveédelmi helyzetet jellemzi a GDP
egységére jutd szén-dioxid-emisszié szintje, a térség
intenzitasi indikatora kedvez&tlenebb, mint az Eurdpai
Unidé. (8. dbra)
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8. abra: A szén-dioxid-emisszid intenzitdsa térségek szerint,
2010, (kg CO2/2010 GDP PPP)

*A térségek rangsora a 2010. évi intenzitasi adat szerint, a bank
Osszes Ugyfelének jele: EBRD (EBRD countries of operations —
COO0).

A szerz6k részletesen elemzik a piacgazdasag fenn-
tarthatd fejl6désének esélyeit, kiemelik a fontosabb
visszahuzé tényez6ket, példaul a siker fliggését a poli-
tikai kapcsolatoktol. (9. dbra)

9. dbra: A siker és a politikai viszonyok kapcsolatanak alakuldsa
orszagok szerint (maximalis-pontszam = 1,00)

*A rangsorolt pontszamok elsé négy helyén MK, BH, AL és RS
van, mas szin jel6li.az EBRD-projektek orszagait (EBRD countries
of operations — COQ), valamint Olaszorszagot és a legkevéshé
érintett Németorszagot. Forras: Life in Transition Survey Il
(EBRD& World Bank). Elérhetd: https://www.ebrd.com/cs/Satel
lite?c=Content&cid=1395236498263&d=Mobile&pagename=EB
RD%2FContent%2FContentLayout.

TARGYSZAVAK: piacgazdasag, indikatorok, European Bank for
Reconstruction and Development (EBRD), Nyugat-Balkan,
Albdnia, Bosznia-Hercegovina, Maceddnia, Koszovd, Mon-
tenegrd, Szerbia
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Szolgaltatasok nemzetkozi kereskedelme, a
német kozépvallalatok is aktivak

Jennifer Abel-Koch: Internationaler Dienstleistung-
shandel — auch der deutsche Mittelstand ist aktiv

KfW Research, 2018. 212. sz. p. 1-4. p.
https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernt
hemen/Research/PDF-Dokumente-Fokus-Volks-
wirtschaft/Fokus-2018/Fokus-Nr.-212-Juni-2018-Inter
nationaler-Dienstleistungshandel.pdf

A szolgdltatasok részesedése a  vilag orszagai-
nak 0©sszes GDP-értékében 2016-ban mintegy 66%
(1996-ban 58%), ez az arany az Eurdpai Unio atla-
gaban 74% (1996-ban 68%). A brit és a francia GDP
2016. évi értékének mintegy 79%-at adtak a szolgal-
taté agazatok, ezzel megel6zték példaul az olasz (74)
és a német (69%) ratat.

A globalis ‘export 2016. évi 0Osszes értékében
kozel 24% (4900 milliard USD) a szolgaltatasok aranya,
Németorszagban ez a rata 18%, az 1996. évinél négy
szazalékponttal nagyobb. (1. abra)

1. dbra: A szolgaltatasok aradnya a kivitel értékében térségek*
szerint, 1996-2016, szazalék (6sszes érték = 100)
*Németorszag, az Eurdpai Unid és a vilag orszagai szolgaltatasai
atlagos ratdjanak alakuldsa az 6sszes export szazalékaban.

A szolgaltatasexport értéke az Amerikai Egyesult
Allamokban a legnagyobb, Németorszag (az Egyesiilt
Kirdlysag utan) a harmadik, itt a 2016. évi dsszes érték
mintegy 258 millidrd EUR. A globalis gazdasagi valsag
visszafogta a szolgaltatasok exportjanak novekedését.
A szolgdltatdsok részesedése a német export dsszes
hozzaadott értékében az 1996. évi mintegy 20%-rol
2016-ig kozel 50%-ra nétt.

A szolgaltatasok 2016. évi németorszagi behozata-
li tobblete mintegy 20 millidard EUR. A szerz6k ossze-
hasonlitjak a szolgaltatasok kilkereskedelmének 2005.
és 2016. évi szerkezetét, értékelik az export és az
import valtozdsainak fontosabb hajtéerdit. (2. dbra)

A németorszagi vallalatok 2016. évi szolgaltatasex-
portjdban az Amerikai Egyesiilt Allamok részesedése
(40,7 millidrd EUR) a legnagyobb, ezt koveti az Egyesiilt


https://www.ebrd.com/cs/Satellite?c=Content&cid=1395236498263&d=Mobile&pagename=EBRD%2FContent%2FContentLayout
https://www.ebrd.com/cs/Satellite?c=Content&cid=1395236498263&d=Mobile&pagename=EBRD%2FContent%2FContentLayout
https://www.ebrd.com/cs/Satellite?c=Content&cid=1395236498263&d=Mobile&pagename=EBRD%2FContent%2FContentLayout
https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernt
hemen/Research/PDF-Dokumente-Fokus-Volks-
wirtschaft/Fokus-2018/Fokus-Nr.-212-Juni-2018-Inter
nationaler-Dienstleistungshandel.pdf
https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernt
hemen/Research/PDF-Dokumente-Fokus-Volks-
wirtschaft/Fokus-2018/Fokus-Nr.-212-Juni-2018-Inter
nationaler-Dienstleistungshandel.pdf
https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernt
hemen/Research/PDF-Dokumente-Fokus-Volks-
wirtschaft/Fokus-2018/Fokus-Nr.-212-Juni-2018-Inter
nationaler-Dienstleistungshandel.pdf
https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernt
hemen/Research/PDF-Dokumente-Fokus-Volks-
wirtschaft/Fokus-2018/Fokus-Nr.-212-Juni-2018-Inter
nationaler-Dienstleistungshandel.pdf
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Kiralysag (24,3), Svajc (23,1), Franciaorszag (15,3) és
Hollandia (15,1 millidrd EUR) célorszagként.

2. dbra: A szolgdltatdsexport (fent és -import (lent) 6sszetétele
kategoriak* szerint Németorszagban, 2005, 2016, szazalék (0sszes
érték = 100)

*A szallitas, az idegenforgalom, a pénziigyi és biztositasi Ugyeletek,
a szamitastechnika, az IKT, a gazdasagi szolgdltatas értékének
aranya a szolgéltatdsexport szazalékdban.

3. dbra: Az export intenzitdsa a panelben részt vevd expor-
talé kozépvallalat fétevékenysége* szerint Németorszagban,
2010-2016, szazalék (6sszes arbevétel értéke = 100)

*Az exportdld kozépvallalatok megfigyelt panelje a legfeljebb
500 millid EUR éves arbevétellieket tartalmazza. A feldolgozé-
ipari, az épitbipari, a kereskedelmi, a szolgdltatd és az Gsszes
megfigyelt (kilkereskedelmi tevékenységl) kozépvallalat export-
intenzitdsa az arbevétel dsszes értékének szazalékaban.

A szolgaltatasok németorszagi importjaban Auszt-
ria a negyedik (16,8), itt is az Amerikai Egyesiilt Allamok
(38,7), az Egyesult Kiradlysdg (22,1) és Franciaorszag

(18,4) az elsé harom szallitd orszdag, az 6todik Hollandia
(16,8 milliard EUR).

Az export intenzitdsa a Németorszagban m(ikodd
kozépvallalatok paneljének adatai alapjan viszonylag
stabil. Az export aranya a 2016. évi Osszes arbevétel
atlagosan 27,4%-a, de ez az érték-arany fligg a ftevé-
kenység dgazatatol. (3. dbra)

4. abra: Az exportalo kozépvallalatok szamardnya fétevékeny-
ség* szerint Németorszagban, 2010-2016, szazalék (a megfigyelt
vallalatok széama = 100)

*A kozépvallalatok megfigyelt panelje a legfeljebb 500 millié EUR
éves arbevétellieket tartalmazza. A megfigyelt feldolgozoi-
pari, épitdipari, kereskedelmi, szolgaltatd és az 6sszes megfigyelt
kozépvallalatbdl az exportaldk szamaranya szazalékban.

Az Osszes németorszagi kozépvallalat tobb mint
21%-anak volt 2016-ban exportbdl bevétele, ez a
szamarany az épitdiparban a legkisebb (5,6%), a feldol-
gozdiparban a legnagyobb (37,3%) a megfigyelt vallala-
tok f6tevékenysége szerint. (4. abra)

A szerz6k a szolgaltatdasok exportjanak Osszeté-
telét a vdmhatar atlépésének maodja szerint! is elemzik
az Eurostat adatai alapjan. A szolgdltatasok exportja-
ban kulon kategdria az anyavallalat kilfoldon mdkodd
lednyvallalatoktol kapott bevétele az immaterialis
javak atadasaért.

Nagy a koncentrdltsag Németorszag szolgaltatas-
exportjaban:

e a megfigyelt vallalatok 5%-a teljesiti Németorszag
szolgaltatasexportjanak 70%-at;

1 A szolgaltatasexport kategoriai: 1. Hatdron atlépd szolgaltatas;
2. Fogyasztas kilfoldon; 3. Uzleti jelenlét (lednyvallalat kilfoldon);
4. Természetes személy jelenléte. Forras: Bago Eszter: Szolgalta-
tas-kilkereskedelem: tények és tendenciak. Statisztikai Szemle,
2008. 1. sz. 22-37. p. Elérhetd: http://www.ksh.hu/statszemle_ar
chive/2008/2008_01/2008 01 022.pdf.


http://www.ksh.hu/statszemle_archive/2008/2008_01/2008_01_022.pdf
http://www.ksh.hu/statszemle_archive/2008/2008_01/2008_01_022.pdf
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e a megfigyelt exportaldk 43%-a csak egyetlen part-
nerorszagban értékesiti a szolgaltatdsait;

e az exportdlok kevesebb, mint 15%-anak exportja
tartozik Ot vagy tobb szolgaltataskategdridba, az
ilyen széles valasztéku cégek aranya a kivitel értéké-
ben tébb mint 70%, bar a szamaranyuk a panelben
csak 3%.

Osszehasonlitottdk az exportald és a nem exportald
vallalatokat. Az el6bbiek nagyobb létszamuak, nagyobb
a termelékenységiik, a bérszintjik is magasabb, mint az
agazatuk atlaga, gyakoribb, hogy az exportalok kulfoldi
lednyvallalatot is irdnyitanak. Ezek az el6nyok mind a
terméket, mind a szolgaltatast exportald németorszagi
vallalatokra igazolhatok.

A feldolgozdipari vallalatok részesedése mintegy
25% a németorszagi szolgdltatasexport bevételében,
nagyobb részben az anyavallalat kutatasi-fejlesztési
eredményeiért a leanyvallalataiktdl kapott dijakbol.
Viszonylag nagy a gazdasagi tanacsadok, a szoftverfej-
leszt6k, a mérnoki irodak és hasonld szolgdltatd féte-
vékenységliek értékaranya is a szolgaltatasok export-
jaban. Az Eurdpai Unié tagdllamainak a térségen kivili
szolgdltatdsexportja értékében? az anyavallalat kulfoldi
leanyvallalatoktol kapott dijai nagyobbak, mint a hatart
atlépd szolgaltatasok dsszes bevétele.

TARGYSZAVAK: szolgéltatds kilkereskedelme, kozépvallalat,
nemzetgazdasagi 4g, Németorszag, 19962016
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A pénziigyi biztonsagot fenyegetd kiilso kitett-
ség tényezli a kozép-kelet-eurdpai orszagok
gazdasagaban

Magdalena Redo: Comparison of External Exposure
of Central and Eastern-European States as a Factor
Threatening Financial Security of Their Economies
Historia i Polityka, 2018. 24. sz. 135-159. p.

DOI: 10.12775/HiP.2018.017

Az Eurdpai Unidhoz csatlakozott tizenegy kozép-kelet-
eurdpai orszag (a tovabbiakban CEE11) kil-folddel szem-
ben felhalmozott addssaga (debt-to-GDP ratio) a 2015.
évi GDP legaldbb 55, legfeljebb 139, atlagosan 79%-a.

2 Forras: International trade in services. Elérhetd: https://ec.eu
ropa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Inter
national _trade_in_services.

Az egy lakosra jutd kilsé addssag értéke a térségben
2015 végén atlagosan kozel 16 000 USD. (1. abra)

Az exportrata a CE11 térség atlagaban a 2016. évi
GDP mintegy 64%-a. (2. abra)

1. dbra: Az addssagrata (GDP = 100) és az egy lakosra juté kilsé
adossag (1000 USD/f8) orszagok szerint, 2015 végén

*A grafikont az ismertetd készitette a cikk adattabldzata alapjan.
A CEE11 térség orszagai betdjellel, a két adatsorban azonosan,
a 2015. évi adodssagrata sorrendjében.

2. dbra: A termékek, szolgéltatasok exportrataja térségek™* szerint,
2004-2016, szazalék (GDP = 100)

*Az Eurdpai Unid 28, 15, és CEE11 tagallama, valamint Lengyel-
orszag exportrataja.

A kormanyzat addssaganak és a kulfoldi kozvetlen
beruhdzas (foreign direct investment — FDI) alloma-
nyanak nemzeti mutatdéi egymadssal Osszeflggenek,
ez a két arany a 2015. évi 0sszes addssaghoz mérten
atlagosan 34,7, illetve 25,1 %-os a CEE11 térségben.
(3. abra)

A kilfolddel szembeni befektetési pozicié (Interna-
tional Investment Position — IIP)! nettd értéke negatiy,
a 2015. évi GDP 25 és —71%-a kozotti. A CEE11 térség
atlagos ratdja 2015-ben (-52%) ked-vezStlenebb, mint
a globalis gazdasagi valsag el6tt (2005: -44%). (4. dbra)

' Forras: Magyarorszdg pénziigyi szamldi. (Adatok, elemzések,
mddszertani leirdsok). Budapest, 2014, Magyar Nemzeti Bank
2014. 1-114. p. Elérhetd: https://www.mnb.hu/letoltes/pszla
konyv-hu-2014.pdf.


http://doi.org/10.12775/HiP.2018.017
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=International_trade_in_services
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=International_trade_in_services
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=International_trade_in_services
https://www.mnb.hu/letoltes/pszlakonyv-hu-2014.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/pszlakonyv-hu-2014.pdf
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3. dbra: A kormanyzat kils6é addssaganak és az FDI-dllomanynak
az értékaranya orszagok szerint*, 2015, szazalék (6sszes addssag
értéke = 100)

*A grafikont az ismertetd készitette a cikk adattdbldzata alapjan.
A CEE11 térség orszagai betljellel, a két adatsorban azonosan,
a kormanyzat 2015. évi addssdga értékaranyanak sorrendjében.

4. dbra: Az lIP nettd értékének rataja orszagok szerint*, 2005,
2016, szazalék (GDP = 100)

*A grafikont az ismertetd készitette a cikk adattabldzata alapjan.
A CEE11 térség orszagai betljellel, a két adatsorban azonosan, a
kilfolddel szembeni befektetési pozicio (IIP) 2016. évi rataja sor-
rendjében. A bolgdr gazdasag (BG) IIP mutatdja nem elérhetd.

5. dbra: Az IIP tényez8i orszagok szerint* 2016 végén, szazalék
(GDP = 100)

*A kilfolddel szembeni kotelezettségek és kovetelések, azok
egyenlege (nettd IIP) az Eurdpai Unid 15 korabbi, az eurdovezet
12 és a CEE térség 11 orszagaban, a kilfélddel szembeni netto
befektetési pozicio (IIP) 2016. évi ratdjanak sorrendjében.

6. dbra: Az Eurdpai Unid pénzalapjaibél juttatott tdmogatds
halmozott bruttd és nettd értékének rataja orszagok® szerint,
2004-2015, szazalék (GDP = 100)

*A grafikont az ismertetd készitette a cikk adattabldzata alapjan.
A CEE11 térség orszagai betdljellel, a két adatsorban azonosan,
a tdmogatas GDP aranyanak sorrendjében.

7. abra: A folyd fizetési mérleg egyenlege orszagok* szerint,
2004-2016, 2016, szazalék (GDP = 100)

*A grafikont az ismertet§ készitette a cikk adattablazata alapjan.
A CEE11 térség orszagai betljellel, a két adatsorban azonosan,
folyd fizetési mérleg atlagos ratdjanak sorrendjében.

A kilfolddel szembeni befektetési pozicid (Interna-
tional Investment Position — IIP) azért negativ a CEE11
térség orszagaiban, mert a kotelezettség nagyobb, mint
a kovetelés. A nettd IIP-rata (GDP = 100) a cseh gazda-
sagban a legkedvezébb (—25) és Horvatorszagban a leg-
kedvezGtlenebb (=71 szazalék) 2015-ben. (5. dbra)

A transzferek nettd értékének GDP-hez mért aranya
elszdmolja a tagallamok befizetéseit az Eurdpai Unid
pénzalapjaiba. Az Eurdpai Unid pénzalapjaibdl juttatott
tamogatas mérsékelte a CE11 térség orszagainak kitett-
ségét a nemzetkozi téke- és pénzpiacoknak. (6. abra)

A folyé fizetési mérleg egyenlegének GDP-hez mért
2016. évi ardnya atlagosan 0,6% a CEE11 térségben.
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Ez az egyensulyi mutaté a 2004 és 2016 kozotti évek
atlagdban negativ volt (—3,4%), amikor a deficit meg-
nétt a globalis gazdasagi valsag idészakaban. (7. dbra)

A tizéves allamkotvények 2017. augusztusi hozama
Litvania (0,31) a Cseh Koztarsasag (0,83), Szlovakia (0,83)
és Lettorszag (0,85%) esetén a legkisebb, és Romania-
ban a legnagyobb (3,86%). A 2015. majustdl szamitott
atlagos hozam rangsora a legtobb koétvénykibocsato
orszag esetén ezzel egyezé. (8. dbra)

8. dbra: A tizéves allamkotvények hozama orszagok* szerint,
2015. majus és 2017. augusztus kozott atlagosan, illetve 2017.
augusztusban, szazalék

*A grafikont az ismertetd készitette a cikk adattdbldzata alapjan.
A CEE11 térség orszagai betljellel (Esztorszag adatai nélkdil),
a két adatsorban azonosan, a 2015 és 2017 kozott idGszak atla-
gos hoza-mdnak sorrendjében. Ot orszag (EE, LT, LV, SI, SK) az
eurdovezet tagjaként az Eurdpai Kozponti Bank monetaris poli-
tikajahoz igazodik.

TARGYSZAVAK: folyd fizetési mérleg, addssag, kilfolddel
szembeni befektetési pozicio (IIP), Eurdpai Unié transzferjei,
Kozép-Kelet-Eurdpa, 2004-2016

NADUDVARI ZOLTAN

121/2018
Horvatorszag részvétele a globalis érték-

lancban

Ilvana Vidakovi¢ Perusko — Katarina Kova¢ — Miroslav
Josi¢: Croatia in Global Value Chains

Zagrab, Croatian National Bank, 2018. februar. 1-18. p.
URL: https://www.hnb.hr/documents/20182/234
8886/s-032.pdf/3edf751b-07al-45ab-997e-ff7d
e8ce76cf

A kivitel és behozatal megfigyelt bruttd értéke nem
mutatja meg a nemzetgazdasag termeldinek belfoldi
hozzdadott értékét. Az elemzések a hozzdadott érték

konzisztens mutatdsorozatait elérhetik a nemzetkozi
statisztikai intézmények nyilvanos kilkereskedelmi
adatbazisaiban.!

1. dbra: A kivitel hozzaadott értékének Gsszetétele* térségek
szerint, 2014, szazalék (export bruttd értéke = 100)

*A magyar, szlovdk, cseh, szlovén, a kozép-kelet-eurdpai (CEE),
osztrak, EU28, horvat, lengyel, német, 44 térség atlagos, japan,
orosz, amerikai egyesult allamokbeli, olasz és kinai hozzaadott
érték (value added — VA) ratajanak 6sszetevdi: hazai kozvetett és
kozvetlen hozzaadott érték és a kulfoldi kozvetett, illetve kdzvet-
len hozzdadott érték szazalékos aranya.

2. dbra: A kivitel 6sszes bruttd értéke és hozzdadott értéke (VA)
(fent, milliard USD folyd aron), a kilféldi hozzdadott érték aranya
nemzetgazdasagi agak* szerint (lent, szazalék, export bruttd
értéke = 100) Horvatorszagban, 20002014

*A kilfoldi hozzdadott érték aranya a horvat nemzetgazdasag-
ban atlagosan, ebbdl szolgdltatasok (a szallashely és a vendég-
latds nélkdl), a mez6gazdasag, a széllashely és a vendéglatas, a
banyaszat, a feldolgozdipar agazatainak brutté exportjaban.

! Forras: az OECD Trade in Value Added (TIVA) és World Input-
Output Database (WIOD) adatbazisa, tovabbd a Bank of Inter-
national Settlements (BIS), az Eurdpai Kézponti Bank, a Nemzet-
kozi Valutaalap hivatalos mutatoi. A k6zolt adatsorok 44 orszag
56 gazdasagi dgazatanak kétoldalu export- és importadataibdl
meghatarozott hozzaadott értékeket tartalmaznak, a megfigyelt
partnerek a vildag GDP-jének 85%-at allitjak el6. Az dsszevont
(Rest of World — RoW) kategdria az 6sszes nem megfigyelt orsza-
got tartalmazza, példdul Szerbiat, a Montenegrét és Bosznia-Her-
cegovinat is.


https://www.hnb.hr/documents/20182/2348886/s-032.pdf/3edf751b-07a1-45ab-997e-ff7de8ce76cf
https://www.hnb.hr/documents/20182/2348886/s-032.pdf/3edf751b-07a1-45ab-997e-ff7de8ce76cf
https://www.hnb.hr/documents/20182/2348886/s-032.pdf/3edf751b-07a1-45ab-997e-ff7de8ce76cf
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3.4bra: Akulfoldi hozzdadott érték 2014. évi rataja (bal oldalon,
szazalék), és aranyainak valtozasa (jobb oldalon, 2000-2014,
szazalékpont) a feldolgozdiparban térségek* szerint (bruttd
export = 100)

*A kulfoldi hozzaadott érték atlagos aranyanak 2014. évi rangsora
a feldolgozdipar dgazataiban. Az Osszesitések az 1. abra jegyzete
szerint.

Az export brutto értéke tartalmazza a belfoldi, vala-
mint az importalt kozbensé termékekben levé hozza-
adott értéket. (1. abra)

Az export brutté értéke és horvatorszagi belfoldi
hozzaadott értéke névekvd tendenciaju 2000 és 2008
kozott. A kozvetlendl importdlt kdzbensé termékek
hozzaadott értékének atlagos aranya tobb mint 20% a
2014. évi horvat export bruttd értékében. Ez a részese-
dés a mez8gazdasagi agazatokban a legkisebb, a banya-
szatban a legnagyobb, a horvat feldolgozdiparban 34%.
(2. abra)

A kilfoldi hozzdadott érték aranya a feldolgozdipar
globalis értéklancainak keretében atlagosan 5 szaza-
lékponttal nétt Horvatorszagban 2000 és 2014 kdzott.
(3. 4bra)

A megfigyelt orszagok kivitelének, illetve behozata-
lanak atlagosan 65%-a kdzbensd termeék, ezen belll az

EU28 exportjaban 61, importjaban 66%. A nemzeti ara-
nyok kozotti kulonbség a globalis értéklanc (global value
chain — GVC) beszdllitdsainak intenzitdsat is jellemzi.
Viszonylag nagy a termelési lancok kulfoldi beszallitasa-
inak aranya Kozép-Kelet-Eurépa orszagaiban (CEE: 60,
illetve 70%) és Németorszagban (DE: 57, illetve 64%).
Az Eurdpai Unio tagdllamaira jellemz6 a késztermékek
novekvé exportja és az energiahordozdk, nyersanya-
gok importja.? (4. dbra)

4 abra: A kozbensé termékek értékaranya a kivitelben (bal olda-
lon) és a behozatalban (jobb oldalon), térségek* szerint, 2014,
szazalék (0sszes brutto érték = 100).

*A kozbensd termékek értékaranyanak 2014. évi rangsora, az
Osszesitések az 1. dbra jegyzete szerint. Horvatorszég (HR) feldol-
gozbiparaban a 2014. évi ratdk 63, illetve 61%.

A bruttd export tartalma Ugy valtozott a globalis
gazdasagi valsag id@szakaban, hogy nétt a kilfoldi

2 A nemzetkozi TiVA-adatbazis az orszagok GVC-beszallitasaiban
megkilonboztetiaz elére irdnyuld (forward) és visszafelé irdnyuld
(backward) kapcsolatot. A nyersanyagokban gazdag orszégok
részvétele legtdbbszor elére irdnyuld, az energiahordozé és az
anyag beépll a fogadd orszdgok kivitelébe. A nyersanyagban
szegény orszagok dgazatai nagyrészt importot hasznalnak a kibo-
csatashoz, ezek részvétele inkabb visszafelé iranyuld.
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hozzdadott érték részesedése. Ez az arany 2014-ben
a Cseh Koztarsasagban (CZE) 15, Szlovakiaban (SVK) 10,
Ausztridban (AUT) tobb mint 7 szazalékponttal nagyobb
a 2000. évinél. (5. abra)

5. dbra: A bruttd export dsszetevdi Horvatorszagban (bal olda-
lon, 2010 és 2014, szazalék) és az aranyok vaéltozasa (jobb olda-
lon, 2000 és 2014 kozott, szazalékpont) térségek és a hozzdadott
értékek (VA) szarmazasa™* szerint, (0sszes brutté érték = 100)

*A hazai kozvetett és kozvetlen hozzaadott érték, tovabba a kiil-
foldi kozvetett és kozvetlen hozzaadott érték szazalékos aranya,
illetve véltozasa szazalékpontban.

Horvatorszag készterméket, illetve kdzbensd termé-
keket exportal, illetve ilyeneket fogad, a partnereinek
2014. évi rangsordban Olaszorszag, illetve Németorszag
értékaranya a legnagyobb. (6. abra)

6. dbra: Horvatorszag kivitele (bal oldalon) és behozatala (jobb
oldalon) kozbensé és késztermékekbdl partnerorszdgok* szerint,
2014, szazalék (6sszes orszagos érték = 100)

*A fontosabb partnerek rangsora a kivitel, illetve a behozatal
egylttes szazalékos értékaranya szerint, ezen belll a kozbensd
és a késztermékek részesedése.

Horvatorszag legfontosabb partnerei a globalis
termelési lancban (GVC) Németorszag (DEU), Olaszor-
szag (ITA), Ausztria (AUT) és Szlovénia (SVN). Az Ame-
rikai Egyesilt Allamok (USA: fejlett technika) és Orosz-
orszag (RUS: anyag, energiahordozd) beszallitasainak
értékaranya viszonylag nagy Horvatorszag harmadik
orszagba szallitott késztermékeiben. (7. abra)

A visszafelé tekint6 részvétel nagyobb értékaranya
javitja a nemzetkdzi versenyképességet. A globalis érték-
lancot irdnyitd fejlett orszag novelheti az export bruttd
értékében a kulfoldi hozzaadott érték részesedését,
ezzel csdkkenthetd a viszonylag nagy belfoldi terme-
|ési raforditas.

7. dbra: Horvatorszag részvétele a globalis értéklanc nemzetkozi
szallitasaiban irdnyok* és partnerorszagok szerint, 2014, szazalék
(0sszes érték = 100)

*A globalis értéklanc elére (forward participation) és visszafelé
tekint6 (backward participation) részvételének szazalékos érték-
aranya Horvatorszag fontosabb kereskedelmi partnerei szerint.
Magyarorszag (HUN), Belgium (BEL) és Szlovénia (SVN) példaul
nagyobb ardnyban fogad horvat kozbensd termékeket.

TARGYSZAVAK: kétoldalu kilkereskedelem, globdlis érték-
lanc, részvételi mutatd, hozzdadott érték, WIOD, TiVA,
nemzetkozi 6sszehasonlitads, Horvatorszag, 2000-2014

NADUDVARI ZOLTAN
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A munkanélkiiliség és a bérek alakuldsa kozotti
Osszefiiggés azonositasa a Szlovak Koztarsa-
sagban

lveta Pauhofovd — Bedta Stehlikova: Identifying the
Relationship between Unemployment and Wage Deve-
lopment in the Slovak Republic

Ekonomicky Casopis, 2018. 5. sz. 503-521. p.

URL: http://cejsh.icm.edu.pl/cejsh/element/bwmetal.
element.cejsh-98948158-3f8¢c-4428-9989-d4c3bc
3dd7d6

A munkanélkiliségi rata a globalis gazdasagi valsag
hatdsara atmenetileg nétt a cseh, a magyar és a szlovak
gazdasagban, majd az élénkilés éveiben ismét csokkent.
(1. abra)

A tartésan munkanélkiliek aranya az 6sszes mun-
kanélklli szazalékaban Szlovakidban nagyobb, mint a
masik két szomszédos orszagban, és az élénkulés éve-
iben sem kozelitett ez a rata a cseh és a magyar ara-
nyokhoz. (2. dbra)

A munkaer@piac folyamatai 6sszefliggnek a mun-
kanélklliség alakuldsaval, és a bérszinvonal ehhez


http://cejsh.icm.edu.pl/cejsh/element/bwmeta1.element.cejsh-98948158-3f8c-4428-9989-d4c3bc3dd7d6
http://cejsh.icm.edu.pl/cejsh/element/bwmeta1.element.cejsh-98948158-3f8c-4428-9989-d4c3bc3dd7d6
http://cejsh.icm.edu.pl/cejsh/element/bwmeta1.element.cejsh-98948158-3f8c-4428-9989-d4c3bc3dd7d6
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igazodd valtozdsaval. Az (dtmenetileg) allas nélkali
aktivkoruak novelik a munkaerd kinalatat, ez rendsze-
rint leszoritja az Uj belép&k bérét. A ciklikus valtozas
jellemz8je, hogy a fellendiilés csdkkenti a munkaerd-
tartalékokat, a munkaadok akar a bérszintet novelve is
igyekeznek a kapacitasaikat kihasznalni. (3. dbra)

1. dbra: A munkanélkiliségi rata orszagok* szerint, 2000—-2015,
szazalék (6sszes aktivkord = 100)

*A cseh, a magyar és szlovak 6sszes munkanélkili létszamaranya
szazalékban.

2. abra: A tartés munkanélkiliség rataja orszagok* szerint,
2000-2015, szazalék (6sszes munkanél-kili = 100)

*Atartdsan munkanélkiliek Iétszamaranya az 6sszes cseh, magyar
és szlovak munkanélkili szazalékaban.

3. dbra: A bérek éves novekedési Uteme orszagok* szerint,
2000-2015, szazalék (el6z6 év = 100)
*A bérek éves indexe a cseh, a magyar és szlovak gazdasagban.

A munkanélkuliek kozil egyesek egy éven tul sem
talalnak munkahelyet. Ennek tobb oka lehet, példaul
nem felelnek meg a munkaadaok altal keresett szakmai
felkészUltségnek, illetve a lakdhely foldrajzi térségének
gazdasagi novekedése az atlagosnal kisebb. Tovabbi
magyarazat a munkanélkiliek vandorlasanak nehézsége
a gyorsabban fejl6d6 régidkba. (4. abra)

A szerz6k a harom nemzetgazdasag munkanélki-
liségi mutatoit a foglalkoztatds térszerkezete alapjan is

elemzik a NUTS2 régidk szintjén. Az Ausztriaval, Szlové-
nidval hatdros nyugati régiok munkanélkiliségi ratdja
kisebb, mint az Ukrajndval, Romanidval szomszédos
keleti, illetve dél-keleti orszagrészekben, és a ciklu-
sokra jellemz6 kilengéseik is mérsékeltebbek. Ahol a
nagyvarosi munkahelyek sulya nagyobb (féként a féva-
rosi agglomeracidkban), ott kisebb a munkanélkiliségi
rata. (5. abra)

4. dbra: A rovid tavu és a tartdsan munkanélkiliek ratdja orsza-
gok* szerint, 2000—2015, szazalék (6sszes aktivkoru = 100)

*A rovid tdvon és tartosan munkanélkiliek éves létszamaranya
a cseh (feltl) a szlovédk (kbzépen) és a magyar (alul) gazdasagban
szazalékban.

A Szlovakidban kialakult havi atlaghér és munkanél-
kiliségi rata éves adatai jol értelmezhets 6sszefliggést
mutatnak azzal a tendencidval, hogy a globalis gazda-
sagi valsag novelte a munkanélkiliségi ratat 2014-ig.
(6. dbra)

Az id6ben valtozd trendek mutatjak Szlovakia dgaza-
ti és térségi szerkezeti jellemz8inek munkalgyi hatdsait
a NUTS3 szinten. A trendvonalak sorozata jelzi, hogy
a havi atlagbér anndl nagyobb, minél kisebb a helyi
munkanélkiliségi rata. Az id6szak munkaerd-tarta-
lékainak létszamat jelz6 (NUTS3 szintl) szlovakiai
munkanélkiliségi rata és az ehhez tartozé helyi atlag-
bér tobb szakmai és egyéb szerkezeti mutatd (struc-
tural unemployment) fliiggvénye.
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A szerz6k kiemelik a multinaciondlis vallalatcso-
portok szerepét a szerkezeti valtozasokban. Az un.
hiuzd dgazatokban novelték a munkahelyek szamat,
a korabbinal termelékenyebb technoldgidkat alkalmaz-
nak, és ott az atlagosnal nagyobbak a bérek. Csdkkent
a kis- és a kozepes vallalatok (KKV) sulya a gazdasagban
és a munkaer@piacon is. A KKV fontosabb gazdasagi
agazatai kisebb kibocsatast érhettek el a globalis valsag
idején, mint 2008 el6tt példaul az épitbiparban, az
alacsony technoldgiai szintl termelésben és szolgal-
tatasban. A KKV bérnovelési lehet8ségei kisebbek az
atlagosnal a fellendilés éveiben.

5. dbra: A munkanélkiliségi rata NUTS2 régiok* szerint,
2000-2015, szazalék (0sszes aktivkoru a térséghben = 100)

*A munkanélkiliek |étszamardnya szazalékban a nyolc cseh
(feltl), a harom szlovak (kbzépen) és a hét magyar (alul) régidban,
angol nyelvld megnevezésekkel.

A megsz(int korabbi (helyi) munkalehet&ség gyakran
eltérd kovetelményl attél fuggéen, amilyen dolgozot a
(kozeli) munkaadd éppen keres. A munkaer@piac alkal-
mazkoddsa a valtozd feltételekhez id6t vesz igénybe,
az atképzések megfelel§ anyagi forrasokat igényelnek.
Az érintett munkanélkili személyek egyéni érdekeltsége
is ényeges a szakmai felkészilésben, adott esetben
a régiok kozotti mobilitasban is.

Az orszag gazdasagilag elmaradott NUTS3 térsége-
inek (least developed districts) munkanélkiliségi ratai
az atlagosnal gyorsabban néttek a valsag hatasara,
majd a fellendilés éveiben (2014 utdn) a bérnoveke-
dés rugalmassaga kisebb, mint a fejlettebb korzetek Uj
munkahelyein. Ezek a trendek nem linearisak, az inno-
vacio és a térség beruhazasainak megvaldsulasa a
foglalkoztatas Uj strukturait hozza létre.

6. abra: Az alkalmazasban allok atlagos havi bérének (EUR/h6, f6)
Osszefliggése a munkanélkiliségi rataval Szlovakidban a NUTS3
szinten, 2008-2015, szazalék (0sszes aktivkoru a térségben = 100)
*Atrendeket a targyiddszak hivatalos mutatdsorozatara illesztett
regresszios vonalak (quantile regression) abrazoljak. A trendvo-
nalak sorozata jobbra tolédik a 2008. évihez mérten, a nagyobb
munkanélkili-ratanak megfeleld mértékkel.

TARGYSZAVAK: munkanélkiliség, tartés munkanélkiliség,
bérdinamika, régiok (NUTS2), Cseh Koztarsasag, Magyaror-
szag, Szlovakia, 2000-2015
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Az idoskoruak nyugdijjovedelmeinek jelen-
legi és varhaté megfelelése az Eurdpai Unio
tagallamaiban, 2018. évi beszamolé (I. kotet)
Pension adequacy report 2018. Current and future
income adequacy in old age in the EU (Volume 1)
Briisszel, European Commission, 2018. 1-188. p.
http://ec.europa.eu/social/BlobServiet?docld=19417&l
angld=en

Az Eurdpai Bizottsag kétkotetes jelentése az idGskori
nyugdij indikdtorait haroméves gyakorisaggal hason-
litia 0ssze nemzeti és kozosségi mutatdsorozatokkal.
Ajelentés elsé kotete dsszesen nyolcvan abrat és tizen-
két tablazatot tartalmaz. A kiadvanyok képet adnak
a létez6 nyugdijrendszerekrdl és a kovetkezd évtize-


http://ec.europa.eu/social/BlobServlet?docId=19417&langId=en
http://ec.europa.eu/social/BlobServlet?docId=19417&langId=en
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dekben varhatd lényeges valtozdsokrol! A 2016-ig
terjedé folyamatok Osszehasonlitasa felhasznalja a
nemzetkozi adatbazisokban elérheté standard muta-
tokat, példaul a SILC (Statistics on Income and Living
Conditions) indikatorait az id&skoruak szegénységi
kockazatanak alakulasardl. (1. abra)

1. dbra: A szegénység kockazatanak ratdja korcsoportok* és
nemek szerint az Eurdpai Uniéban, 2008-2016, szazalék (meg-
felel6 népességcsoport személyeinek szama = 100)

*Az AROPE (at-risk-poverty or social exclusion) ¢sszetett indi-
kadtor? szazalékos szamaranya az Osszes 0—64 éves, az id6s
férfiak (65—74; 75+), illetve nék (65—74; 75+ évesek ) csoportjara
vonatkozik.

2. abra: A kifizetett nyugdijjdradék atlagos értéke térségek*
szerint, 2015, 1000 EUR/fG, év

*Az idGskoruak és tulélé hozzatartozoik egy fére jutd atlagos
éves nyugdija (1000 EUR) a 28 tagallamban és az eurdovezetben
(EU19); a 2015. évi jaradék nemzeti rangsora az értékek szerint.

Az Eurdpai Unio 28 tagdllamdaban az idds koru
(65+ éves) népesség a nyugdijazas el6tti jovedelem
atlagosan 58%-anak megfelel6 nyugdijjarulékra szerez

LA jelentés Osszedllitdsaban az Eurdpai Bizottsag egyuttm-
kodott a Szocialis Védelem Bizottsagaval (Social Protection
Committee — SPC). Az elemzés kapcsolodik a szocidlis jogok eurd-
pai pillérének 15. (Id6skori jovedelem és oregségi nyugdijak)
alapelvéhez. Elérhetd. https://ec.europa.eu/commission/prioriti
es/deeper-and-fairer-economic-and-monetary-union/european
-pillar-social-rights/european-pillar-social-rights-20-principles_hu.

2 A magyarorszdgi indikdatorok, mddszertanuk forrdsa: A hdz-
tartdsok életszinvonala. Budapest, Kozponti Statisztikai Hivatal,
2014.november 1-34. p. Elérhetd: http://www.ksh.hu/docs/hun/
xftp/idoszaki/hazteletszinv/hazteletszinv.pdf.

jogot. Az egy id@s koru, valamint tulélé hozzatartozo
személyre jutd nyugdij 2015. évi atlagos Osszege az
Eurdpai Unid U] tagallamaiban legfeljebb 7000 EUR,
az eurdodvezet (EU19) nyugdijanak értéke atlagosan
17 000 EUR. (2. abra)

3. dbra: Az id6skoruak (65+) és tulélé hozzatartozdik nyugdijja-
radékanak ratdja térségek* szerint, 2015, index (egy fére juto
GDP =1,0)

*Az id6skoruak és tulélé hozzatartozdik egy f6re jutd atlagos
éves nyugdijanak értékaranya (a GDP egy f6ére juto értéke = 1,0).

4. dbra: A 65+ csoport nyugdijjaradéka medidnjanak helyettesi-
tési aranya® térségek szerint, 2008, 2016, index (az 50-59 éves
korcsoport medianjovedelme = 1,0)

5. dbra: A férfiak és a n6k munkaban toltott éveinek kilonbsége
térségek szerint, 2016, év

Az id6skoruak és tulél§ hozzatartozoik 2015. évi
nyugdijjaradéka a 28 unids tagallam egy lakosra jutd
GDP-értékének dtlagosan mintegy kétharmada. (3. dbra)

3 Ardta (aggregate replacement ratio) a 65—74 éves korcsoport
bruttd nyugdija medianjanak értékaranya az 50-59 évesek bruttd
keresete medianjahoz viszonyitva. A jaradék nem tartalmaz sem
szocidlis jutatast, sem tékejovedelmet.


https://ec.europa.eu/commission/priorities/deeper-and-fairer-economic-and-monetary-union/european-pillar-social-rights/european-pillar-social-rights-20-principles_hu
https://ec.europa.eu/commission/priorities/deeper-and-fairer-economic-and-monetary-union/european-pillar-social-rights/european-pillar-social-rights-20-principles_hu
https://ec.europa.eu/commission/priorities/deeper-and-fairer-economic-and-monetary-union/european-pillar-social-rights/european-pillar-social-rights-20-principles_hu
http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/hazteletszinv/hazteletszinv.pdf
http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/hazteletszinv/hazteletszinv.pdf

50

Nemzetkozi Statisztikai Figyeld

6. abra: A férfiak és a n6k drakeresete kozotti eltérés* térségek
szerint, 2008, 2015, szazalék (a férfiak egy dréra jutd atlagkere-
sete = 100)

*Az alkalmazasban allé férfiak és nék atlagos bruttd drakeresete
kozotti kilonbség, szézalékban, az oszlop a 2008., a kiildnbséget
jelzé vonal a 2015. évi értékadatokbol.

7. abra: A atlagos foglalkozatasi rdta az 55—64 éves csoportban
(2013 és 2016, fels6 abra) és a 6574 éves férfiak, illetve n6k
csoportjaban (2016, alsé.abra) térségek szerint, szazalék (a csoport-
hoz tartozok szama = 100)

Az idGskoruak (65+) aggregalt nemzeti helyettesi-
tési rataja tag hatarok kozott alakult, a 2016. évi atlagos
arany 0,58 az Eurdpai Uniod 28 tagdllamaban. (4. dbra)

A férfiak id6skori nyugdijanak helyettesitési aranya
nagyobb, mint a néké. Ez abbdl is kovetkezik, hogy a
munkdaban toltott id6 csak atlagosan 33,1 év a ndk
esetén, a férfiak id6adata 38 év az Eurdpai Unio tag-
allamaiban. (5. dbra)

A nék egy munkadrara juté munkajovedelme
2015-ben az Eurdpai Unidban atlagosan 16,5%-kal
kisebb, mint az alkalmazasban allo férfiaké, ez hatranyt
okoz (gender pay gap) az id@skori nyugdijuk értéké-
ben is. (6. dbra)

A nyugdijszamitasban is érvényesiil, hogy a részmun-
kaidében foglalkoztatott 15—64 éves n6k szamardanya

atlagosan 31,6%, a férfiak azonos korcsoportjaban csak
mintegy 7% az Eurdpai Unio 28 tagallamaban.

A 65-74 évesek foglalkoztatdsanak szamaranya arra
utal, hogy nék a teljes élettartamuk kisebb részében
jutnak munkajoévedelemhez, mint a férfiak. (7. abra)

A tényleges nyugdijazas életkora csdkkent 1970
és 2000 kozott, ezt kovetGen ndvekvd tendencidju az
Eurdpai Unié tagdllamainak atlagaban, mind a férfiak,
mind a n6k esetén. (8. abra)

8. dbra: A férfiak ésa nék atlagos életkora* a tényleges nyugdija-
zas évében az Eurdpai Unid 28 tagallamaban, 1970-2016, életév
*A nemek szerinti tényleges atlagos életkor (average effective
labour market exit age) forrasa a munkaeré-felmérés és a nép-
szamlalas.

9. dbra: A nyugdijban toltott életévek ardnya a munkavégzés
atlagos hosszahoz mérten térségek szerint, 2013, 2060%*, szazalék
(munkavégzés atlagos id6tartama = 100)

*Az adatok forrdsa. Ageing Report (https://ec.europa.eu/info/
publications/economy-finance/2018-ageing-report-economic-
and-budgetary-projections-eu-member-states-2016-2070_en)
és az Eurostat el6reszamitdsa 2060-ig (Eurostat life expectancy
projection).

Az idGskori nyugdijas évek aranya a munkdaban
toltott idétartamhoz 2013-ban atlagosan 51% az Eurdpai
Unid 28 tagdllamaban. (9. abra)

A munkaerdpiac elhagydsanak 2017. évi tényleges,
valamint 2055. évi varhato atlagos életkorara végzett
el6reszamitas szerint novekvd tendencidju a munka-
ban toltott életszakasz, féként a torvényes nyugdijkor-
hatar novelése kovetkeztében. ElGsegiti ezt a novelést


https://ec.europa.eu/info/publications/economy-finance/2018-ageing-report-economic-and-budgetary-projections-eu-member-states-2016-2070_en
https://ec.europa.eu/info/publications/economy-finance/2018-ageing-report-economic-and-budgetary-projections-eu-member-states-2016-2070_en
https://ec.europa.eu/info/publications/economy-finance/2018-ageing-report-economic-and-budgetary-projections-eu-member-states-2016-2070_en
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a feln6ttkoruak tovabbképzése, a fizikai igénybevétel
csokkenése, az egészségesen elért hosszabb élettar-
tam stb. is. (10. abra)

10. dbra: A munkaer@piac elhagydsanak életkora térségek szerint,
2017, 2055%, életév

*A tagallamok rangsora a nyugdijazas életévének 2055-re el6-
reszamitott adata szerint. A nemzeti adatok forrasa: Ageing
Report (https://ec.europa.eu/info/publications/economy-fi
nance/2018-ageing-report-underlying-assumptions-and-pro
jectionmethodologies_en).

TARGYSZAVAK: id@skori nyugdij, jaradék nemek szerint,
helyettesitési rata, el6reszamitds, nemzetkozi Osszeha-
sonlitas, Eurdpai Unid tagallamai, 20162060
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Az Oroszorszag elleni szankciék és az ellen-
szankcidok gazdasagi, kiilkereskedelmi és
pénziigyi hatasai

likka Korhonen — Heli Simola — Laura Solanko: Sanctions,
counter-sanctions and. Russia. Effects on economy,
trade and finance

BOFIT Policy Brief, 2018. 4. sz. 1-25. p.

URL: https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/
123456789/15510/bpb0418.pdf?sequence=1

A fejlett gazdasagok (az Eurdpai Unid, az Amerikai
Egyesilt Allamok, Kanada, Ausztralia, Svajc, Norvégia)
kereskedelmi és pénzlgyi szankcidoi mérheté karokat
okoztak Oroszorszag gazdasaganak. A fejlett orszagok
gazdasagi szankcioi a Krim-félsziget és Kelet-Ukrajna
elleni fegyveres akciokat, a térségek elfoglalasat kdvetd
kormanyzati 1épések. A szerz6k elemzik a gazdasagi
visszaesés fontosabb egyéb tényezdit is, ilyen a kéolaj
vildgpiaci aranak zuhanasa, vagy a rubel dollararfolya-
manak 2014 és 2016 kozott tobb mint 50%-0s gyengi-
lése, az EUR arfolyama 40%-kal nétt. (1. dbra)

1. dbra: Az Ural-vidéki k6olaj egységara (bal oldalon, USD/hordd)
és Oroszorszag GDP-jének novekedése (jobb oldalon, szazalék,
éves index = 100), 2000-2017

A gazdasagi visszaesés kovetkeztében Oroszorszag
haztartasainak fogyasztasa 12%-kal, az alléeszkdzok
felhalmozdsa 13%-kal csokkent 2014 utan. A szankcid
féként az orosz gazdasag stratégiai terlleteire iranyuld
exportot tiltja.

Osszehangolt szankcié vonatkozik példdul a hadi-
technikai célokra is felhasznalhato eszkdzok, alkatrészek,
anyagok kivitelére. Korlatozast irtak el tovabba egyes
fontosabb élelmiszerek, az asvanykincsek kitermelése
és cs@vezetékes szallitasa technoldgidinak exportjara is.

Az alkalmazott szankciok eltéré hatdstak dgazatok
szerint. Az 2016. évi oroszorszagi import értékének
csokkenése olyan élelmiszerek esetén nagyobb, ame-
lyeket érintenek a fejlett orszagok exportkorlatozasai.
(2. abra)

A cikk tablazata osszehasonlitja az Eurdpai Unid
tagdllamainak érintettségét az Oroszorszagba szallitott
élelmiszerexport 2014-t6l érvényes korlatozasaban.
Az abban érintett tételek 2013. évi értéke dsszesen 5,2
milliard EUR; a szankciok miatt kiesé élelmiszerexport
a nem tagallamokba irdnyuld 6sszes unios kivitel érté-
kének mintegy 17%-a.


https://ec.europa.eu/info/publications/economy-finance/2018-ageing-report-underlying-assumptions-and-projection-methodologies_en
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2. abra: Oroszorszdg importja fontosabb termékek* szerint,
2013-2016, szazalék (2013 = 100)

*A hus, a tejtermék, a zoldség, a hal, az ital, a gabona, a gyimoilcs,
a kakadtermék, a cukor és termékei oroszorszagi importjanak
szazalékos valtozasa. A szankcid négyféle importterméket (eltérd
szinl jeloléssel) nem érintett. Az orosz nemzeti valuta arfolyama
gyengllt, és ez is oka az import kisebb USD-értékének 2016-ban.

3. abra: Oroszorszag termék- (felil) és szolgaltatasimportjanak
(alul) valtozasa térségek™ szerint, 2014—2017, szazalék (éves érték-
index = 100)

*Az oroszorszagi import értékének szdzalékos valtozasa 0sszesen,
az Eurépai Unid, az Amerikai Egyesiilt Allamok, Japan, Kazahsztén,
Belarusz, Kina szallitasaiban, az el6z6 évi (USD-) értékhez mérten.
Az orosz nemzeti valuta USD-arfolyama gyenglilt, és ez is oka az
import kisebb értékének 2015-ben és 2016-ban.

A szankciot alkalmazdé orszagok 2014-t681 csokken-
tették oroszorszagi szallitasaikat. Ez azzal is jart, hogy
er6sodhettek a kinai, a kazah és a belarusz eredetl

termékek, illetve szolgaltatasok piaci pozicidi, segitet-
ték Oroszorszag fizet6képes keresletének kielégitését.
(3. abra)

Oroszorszag a szankciok egyes terlletein ellen-
intézkedéseket tett, példaul nétt a hazai termelés
az importot helyettesitd agrartermékekbdl. A szank-
cio egyik kovetkezménye az orosz gazdasag 2017. évi
exportjanak csokkenése a 2014-es értékhez mérten.
(4. abra)

4. 3dbra: Az export értékének csokkenése orszagok* szerint,
2014-2017, szazalék (2014 = 100)

*Abrazil, a mongol, az orosz, a belarusz, a kazah és az azerbaj-
dzsdni gazdasag kivitele (EUR) értékének szazalékos valtozasa
2014 és 2017 kozott. A nemzeti valutak EUR-arfolyama gyengllt,
€s ez is oka az értékadatok csdkkenésének.

A rubel gyengillése csokkentette az oroszor-
szagi turistak kalféldi utazasainak szamat 2015-ben és
2016-ban, nagy a visszaesés példaul a szomszédos
Finnorszagba, illetve Torokorszagba iranyuld kiutaza-
sok szamaban. (5. abra)

5. dbra: Az Oroszorszagbdl kiutazék szdma a fontosabb célor-
szagok* szerint, 2014-2017, millié személy

*Az Oroszorszaghdl Finnorszagba, Torokorszagba, Egyiptomba,
Esztorszagba, Kinaba, Thaifoldre, Gorogorszagba, Spanyolor-
szagba, Ausztridba utazd személyek szama a megfigyelt években.



53

Nemzetkozi Statisztikai Figyeld

Az 06sszehangolt pénzlgyi szankciok is karokat
okoztak, az oroszorszagi vallalatok és pénzintézetek
rendelkezésére allo kulféldi hitelek allomanyanak értéke
csokkend tendencidju 2014-t6l. (6. dbra)

A szankciok csokkentették az Oroszorszagnak hite-
lez6 kalfoldi pénzintézetek koveteléseinek 0Osszes
értékét, és valtozott az orszagok szerinti megoszlas is.
Akulfoldihitelek 2013. évi mintegy 256,4 milliard USD-nyi
allomanya 2017-ben 122,4 milliard USD-ra csokkent.
Ezen belll a francia (27,4) és az olasz (22,4 millidard USD)
oroszorszagi kovetelések részesedése a legnagyobb,
és tekintélyes 0sszegliek a nem pénzintézeti hiteldllo-
manyok is. (7. dbra)

6. abra: Oroszorszag adossagallomanya a vallalati szektorban®,
2002-2017, milliard USD

*Az addssagallomany (USD-) értéke a pénzlgyi (alul) és a nem
pénzlgyi vallalatok (felll) szektora-ban. A nemzeti valuta (USD/
RUB) arfolyamanak gyengllése is oka a vallalatok kilféldi hitelal-
lomanya csokkend tendenciajanak.

7. abra: Az Oroszorszagnak hitelez pénzintézetek kovetelésének
értéke a székhely orszdga* szerint, 2010-2017, millidrd USD

*A hitelezd bankok székhelye (alulrél folfelé) Franciaorszag,
Olaszorszag, Ausztria, Amerikai Egyesiilt Allamok, Hollandia,
Japan, Németorszag, Egyesdlt Kiralysag, Svajc, Dél-Korea, Spanyol-
orszag, a vilag tobbi orszadga. A nemzeti valuta (RUB) arfolyamanak
gyengulése is oka a hitelkovetelések csokkend tendenciajanak.

A bedramlo kilfoldi kbzvetlen beruhazasok (foreign
direct investment — FDI) atlagos évi értéke 2010 és
2013 kozott mintegy 55 milliard USD, sokkal kisebbek
az FDI 2014-es (22) és 2015-06s (7 milliard USD) értékei,
mivel a szankcidk is csdkkentették Oroszorszag tékevon-
76 erejét. Az oroszor-szagi FDI allomanyaban a ciprusi
kozvetit6k részesedése kozel 32%, a luxemburgiaké tobb
mint 10%. A német (3,8), a brit (3,7), a francia (3,1),
az osztrak (0,9) vagy a finn (0,8%) mikods téke ennél
kisebb aranyu, viszont Bahama (6,5), vagy Bermuda
(4,3 %) oroszorszagi befektetéseinek nagyobb érték-
aranya osszeflgg a kulfoldi téketulajdonosok globalis
addtervezésével.

TARGYSZAVAK: nemzetkozi kereskedelem, kalfoldi hitel,
idegenforgalom, szankcio, hataselemzés, Oroszorszag,

2014-2017
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