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A) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK 2014 I. FELEVI UZLETI JELENTESE
1. EInoki 6sszefoglalo

2014 els6 felében a Monetdris Tandcs folytatta a 2012 augusztusaban megkezdett kamat-
csokkentési ciklusat, amely sordn dvatos lépésekben és Osszességében szdmottevd mérték-
ben mérsékelte a jegybanki alapkamat szintjét. A pénzpiaci kornyezet alakuldsaval 6sszhang-
ban a Monetaris Tanacs 2014. februartdl lassitotta a kamatcsokkentési Gitemet, és a korabbi
15 bazispontos mérték helyett 10 bazispontos |épéskdzre valtott. A Monetaris Tandcs meg-
itélése szerint az alapkamat mérséklését az alacsony inflaciés kornyezet, a kdzéptavon is
mérsékelt inflacidos nyomas és a gazdasag kihasznalatlan kapacitdsai indokoltak. A jegybanki
alapkamat 2014. junius végén 2,30 szazalékon allt.

Az elmult félévben a fogyasztdi arindex historikusan alacsony dinamikat mutatott. Az ala-
csony inflaciés kérnyezethez a visszafogott kilpiaci inflacio, a kihaszndlatlan kapacitdsok, az
alacsony bérdinamika, az inflaciés vdrakozdsok mérséklédése, valamint a szabalyozott arak
tobb lépcs6ben végrehajtott csokkentése jarult hozza. A hazai realgazdasagi kornyezet bar
csokken6é mértékben, de tovabbra is dezinflacids hatasu maradhat. Az élénkiil6 bels6 keres-
let mellett is tartésan alacsony inflacié els6sorban a kedvez6 koltségoldali sokkok hatasaval
és a tovabbra is laza munkapiac miatti visszafogott bérdinamikdval magyarazhaté.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2013. oktdber 1-jével elinditotta a Novekedési Hitelprogram
masodik szakaszat. 2014 els6é félévében a jegybank tobb alkalommal is finomhangolassal
igazitott a program feltételein annak érdekében, hogy még tobb kis- és kozépvallalkozas fi-
nanszirozashoz juthasson a program keretében, ezzel is hozzajarulva a gazdasagi névekedés-
hez. Uj finanszirozasi formaként jelent meg a kolcsdon mellett a pénziigyi lizing és faktoring,
amit a hitelintézetek mellett pénzligyi vallalkozasok is nyujthatnak a KKV-k szamara. Az MNB
meghosszabbitotta a beruhdzasi hitelek lehivasi hataridejét, a forgdeszkozhitelek maximalis
futamideje pedig 3 évre emelkedett.

Az MNB 2014 aprilisdban az 6nfinanszirozasi program meghirdetéséhez kapcsolédva meguji-
totta eszkoztdrat, igy 2014. julius 1-ei hatdllyal kivezette eszkdztardbdl a Novekedési Hitel-
program lll. pilléréhez kapcsolddd FX-swap és CIRS tendereket. 2014 els6 félévében a bank-
rendszer teljes forintlikviditdsa a Magyar Allamkincstar és az Allamaddssag KezelS Kézpont
m{iveletei, valamint a forgalomban |év6 készpénzallomany emelkedése kovetkeztében szi-
kiilt. A bankrendszer likviditaskezelése dvatosabba valt a 2013-ban tapasztalthoz képest, igy
az egynapos fedezetlen bankkézi kamatlab kdzelebb keriilt a kamatfolyosé aljahoz.

A realgazdasagot fokozatos élénkiilés jellemezte az elsé két negyedévben, az agazatok széles
korében nétt a kibocsatas. El6retekintve a magyar gazdasag ndvekedése a kordbbiaknal ki-
egyensulyozottabb szerkezetben folytatédhat. A novekedésnek a kovetkezé években is
meghatdrozo forrdsa lehet az export élénkiilése, és emellett a belsé kereslet is tovabb erd-
sodhet. A beruhazasok élénkiilését elGsegitik a javuld konjunkturadlis kilatasok, a Novekedési
Hitelprogram kovetkeztében is enyhilé hitelkorlatok, valamint az EU-forrasok névekvé fel-
hasznalasa.



Az elmult félév soran a pénziigyi kozvetitérendszer sokkellenallé képessége erds volt, t6keel-
latottsaga emelkedett, a kulcsfontossagu pénziigyi piacok pedig zavartalanul mikodtek. A
bankrendszer sériilékenysége finanszirozasi szempontbdl tovabb mérséklédott. A jegybanki
alapkamat-csokkentések és a NOvekedési Hitelprogram hatdsara a pénzigyi rendszer
prociklikussaga szamottevéen enyhiilt. Ugyanakkor, a vallalati szegmensben a kereskedelmi
ingatlanhitel kitettség, mig a haztartdsi szegmensben a devizahitelek tovdbbra is
makroprudencidlis kockazatot jelentenek.

A jegybank — makroprudencialis jogkdrének megfelel6en — kialakitotta a hitelintézetek likvi-
ditasi elGirasaira vonatkozd szabdlyozasok szakmai tartalmat és a jogszabdlyok szovegét,
valamint el6készitette a tulzott lakossagi hitelezés megakaddalyozasat szolgadlé MNB rendelet
tervezetét. A jegybank aktivan tdmogatta a Nemzetgazdasdgi Minisztériumot a pénziigyi
kdzvetitérendszer szereplGinek biztonsagat erGsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl
sz6l6 torvényjavaslat elGkészitésében, amelyet az Orszaggy(ilés 2014. julius 4-én elfogadott,
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rehajtdsa.

Az MNB piacfelligyeleti tevékenysége keretében 2014. |. félévében kovetkezetesen alkalmaz-
ta Uj piacfeligyeleti intézkedés- és szankcidpolitikajat kovetkezetes alkalmazasat, amelynek
célja, hogy kell6képpen visszatartsa a pénz- és tGkepiac valamennyi szerepl6jét a piaci devi-
ancidkat el6idézd tevékenységektdl. A Felligyelet tdmogatta a pénz- és t6kepiac integritdsa-
nak védelmét, és jelentlGs erbfeszitéseket tett a jogosulatlan pénziigyi és befektetési szolgal-
tatdsok és egyéb, a pénziigyi rendszerbe vetett bizalmat aldasoé tevékenységek visszaszorita-
sa érdekében. Az MNB a prudencidlis szempontok erésitése mellett figyelmet fordit a fo-
gyasztékozpontu fellgyelésre is. Emellett a nyugdijbiztositdsok elterjedését 6sztonozni kiva-
no jogszabalyi valtozasokra reagalva az MNB széles korl egyeztetést kovetGen nyugdijbizto-
sitasi ajanlast is kiadott.

Az MNB az dltala Gzemeltetett VIBER 1999-es bevezetése, valamint a KELER Csoport tobbségi
tulajdondnak 2004-ben tortént megszerzése utan 2014 elsé félévében megvasarolta a bank-
szektortdl a BKR-t Gizemeltetd GIRO Zrt.-t, s igy a hazai fizetési rendszer els6dleges lizemelte-
t6jévé valt. A jegybanki tulajdonszerzést alapvet6en harom cél motivalta: az lGgyfelek 3ltal
fizetend6 dijak csokkenésének elGsegitése, a pénzforgalmi fejlesztések hatékonysaganak
novelése, valamint az alapvet6 pénziigyi infrastruktirak nemzeti kézben tartasa.

2014. els6 félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 36,1 milliard eurd
volt, ami mintegy 2,3 milliard eurd novekedést jelent a 2013. év végéhez képest. A legjelen-
t6sebb tartalékokat novels tételnek az Eurdpai Bizottsagtdl befolyt transzferek tekinthetdék,
melyeket részben csokkentettek a koltségvetési szervek kifizetései és egyéb tételek.

A forgalomban |év6 készpénzallomany értéke 2014. janius végén 3424,5 millidrd forint volt,
ami az el6z6 év végéhez képest 9,6 szdzalékkal, 300,6 millidrd forinttal novekedett. Az MNB
2014 elsé félévi eredménye 18 milliard forint nyereség volt, mely a 2013 els6 félévi veszte-
séghez képest 59,6 milliard forintos javulast jelent.



Az eredmény a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé nyereség emelkedésének, valamint —
az alacsonyabb alapkamat miatt — pozitiv kamateredménynek tudhaté be. A miikddési kolt-
ségek 2014. |. félévi tényleges 6sszege 14 032 millié forint volt, ami az Gtemezett tervtdl
1,5%-kal elmarad.

A jegybanktorvény és az MNB Alapokmanya eszkozt és lehetéséget nyujt arra, hogy az MNB
tevékenységével a kozjot, a tdrsadalom egészének hasznat szolgdlja és hozzdajaruljon a tarsa-
dalmi jéléthez, tdmogassa a magyar tarsadalmat gazdagitd értékteremtést, értékmegdrzést.
Az MNB alapjaiban Ujitotta meg Tdrsadalmi FelelGsségvallaldsi Stratégidjat, melynek egyes
programjai az oktatas, a tudomadanyos tevékenység, a pénzligyi ismeretterjesztés, a kultira és
a karitativ céli adomanyozas széles palettdjat olelik fel.



2. Beszamol6 az MNB 2014 I. félévi tevékenységérdl

2.1. Monetaris politika

Inflaciés folyamatok 2014 elsé6 félévében

2014 elején az inflacid tovabb mérséklédott és az év els6é felében az inflacid historikusan
alacsony szinten, 0 szdzalék kozelében tartdézkodott. A mérsékelt inflaciohoz a kedvez6 kolt-
ség oldali inflaciés nyomas, az alacsony importalt inflacid, a visszafogott keresleti kornyezet,
a varakozasok fokozatos alkalmazkoddsa, illetve a szabalyozott energia arak tobb IépcsGben
végrehajtott csokkentése egyarant hozzajarult. Az addévaltozasoktdl megtisztitott
fogyasztoiar-index is mérsékelt szinteken alakult.

1. dbra: Az infldcids cél és az infldcid alakuldsa a folytonos cél kijel6lése ota
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Forrds: KSH, MNB

A gazdasag alapvetd keresleti-kindlati viszonyait szorosabban tikr6z6 mutatdk is mérsékelt
inflacids kornyezetre utaltak. A k6zéptavu inflacids kilatasokat megragadd inflacios alapmu-
tatdk 1,5 szazalék korili szinten alakultak. A visszafogott arazas a termékek és szolgdltatasok
széles kdrében jelentkezett. Az indikatorok stabilan pozitiv tartomdanyban tartézkodtak, igy a
0 szazalék kozeli inflacid ellenére jelenleg mérsékeltnek tekintheté a deflacid kialakuldsanak
veszélye.



2. abra: Inflacids alapfolyamatot megragado mutatok
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Forrds: MNB.

Az iparcikkek arai az elmult hdnapokban visszafogottan alakultak. A kedvez&en alakuld kiilsé
inflaciés nyomadst a gyenge arfolyam és az élénkil6 lakossagi fogyasztas egylittesen sem volt
képes ellensulyozni. Az iparcikkeken belll a tartds termékek inflacidja negativ, mig a nem
tartos iparcikkek arai visszafogott dinamikat mutattak. A piaci szolgdltatasok szempontjabol
az év eleji atarazasok meghatdrozéak. Ev elején a termékkér havi arvaltozasa dsszességében
mérsékelt maradt. A termékkor ardinamikdjat egyedi hatasok befolydsoltdk: janudrban a
biztositasi dijak ndvekedése, februarban a havonta kétszer ingyenes készpénzfelvétel, mig
aprilisban a banki dijemelések visszavonasa. Ettél eltekintve azonban az egyéb szolgaltatasok
széles korében mérsékelt aremelkedést figyelhettiink meg. Ennek eredményeként a termék-
kor indirekt adoktdl szdrt inflacidja mérsékelt szinten tartézkodik. A feldolgozott termékek
korében altalanosan mérsékelt dinamika volt jellemz§ az elmult hénapokban, 6sszhangban a
nyersanyagarak alakulasaval.

A maginflacién kiviili tételek kozil a feldolgozatlan élelmiszerek és az lizemanyagok arai
csokkentek az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. A szabalyozott arak inflacidja mérsékelt
maradt az utdbbi hdnapokban. A termékkor inflacidjat érdemben befolyasolja a szabalyozott
energiaarak tavaly év végi csokkentése, illetve az év folyaman életbe [ép6 tovabbi energiaar-
csokkentések. Az egyéb szabalyozott tételek korében is 6sszességében visszafogott aralaku-
las tapasztalhatd. Osszességében az elmult hdnapokban mérsékelddé inflacidt figyelhettiink
meg, melyhez a kedvez6 koltség oldali inflacids nyomas, a visszafogott keresleti kornyezet, a
varakozdsok fokozatos alkalmazkodadsa, illetve a szabalyozott energia arak tobb lépcs6ben
végrehajtott csokkentése jarult hozza.



1. tablazat: A fogyasztoidar-index és komponensei
(szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdahoz képest)

2011 2012 2013 2014
l.n.év . n.év
Maginflacio 2,7 5,1 3,3 3,0 2,4
Feldolgozatlan élelmiszerek 4,3 6,8 6,1 -3,4 -6,6
Jarmliizemanyag és piaci energia 13,8 11,9 -0,9 -3,6 -0,4
Szabalyozott arak 4,0 4,7 -3,7 -7,3 7,2
Fogyasztoiar-index 3,9 5,7 1,7 0,1 -0,2
Valtozatlan adotartalmu fogyasztoiar-index 3,8 3,5 1,2 0,0 -0,2

Megjegyzés: A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektado-
vdltozdsok technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet. Forrds: KSH.

Monetaris politika

2014 els6 felében a Monetaris Tandcs folytatta a 2012 augusztusdban megkezdett kamat-
csokkentési ciklusat, mely soran évatos |épésekben és 6sszességében szamottevé mértékben
mérsékelte a jegybanki alapkamat szintjét. A pénzpiaci kdrnyezet alakuldsdval 6sszhangban a
Monetaris Tanacs 2014. februartdl lassitotta a kamatcsokkentési lUtemet, és a korabbi 15
bazispontos mérték helyett 10 bazispontos |épéskozre valtott. A jegybanki alapkamat 2014.
junius végén 2,30 szazalékon allt.

A Monetdris Tanacs megitélése szerint az alapkamat mérséklését az alacsony inflaciés kor-
nyezet, a kdzép tavon is mérsékelt inflaciés nyomas és a gazdasag kihaszndlatlan kapacitasai
indokoltak. Az orszag kockazati megitélése tobbnyire tdmogatdan hatott, amely mellett volt
mozgastér az alapkamat ovatos csokkentésére. Az eddig megvaldsitott, 6sszességében jelen-
t6s mértékl monetaris lazitas 6sszhangban van az inflacids cél kozéptavu elérésével.

Az elmult félévben a fogyasztéiar-index historikusan alacsony dinamikat mutatott. Az ala-
csony inflacids kornyezethez a visszafogott kiilpiaci inflacid, a kihasznalatlan kapacitasok, az
alacsony bérdinamika, az inflacids varakozdsok mérséklGdése, valamint a szabalyozott-drak
tobb Iépcs6ben végrehajtott csokkentése jarult hozza. A hazai redlgazdasagi kdrnyezet bar
csokken6é mértékben, de tovabbra is dezinflacids hatasi maradhat. Az élénkiilé belsé keres-
let mellett is tartdsan alacsony inflacié elsGsorban a kedvezd koltségoldali sokkok hatdsaval
és a tovabbra is laza munkapiac miatti visszafogott bérdinamikdval magyarazhaté. A tartésan
alacsony inflacids kornyezet erGsitheti az inflaciés varakozdsok horgonyzottsagat.

A redlgazdasagot fokozatos élénkiilés jellemezte az elmult negyedévekben, az dgazatok szé-
les korében nétt a kibocsatas. ElGretekintve a magyar gazdasag névekedése a kordbbiaknal
kiegyensulyozottabb szerkezetben folytatddhat. A ndvekedésnek a kovetkezé években is
meghatdrozo forrdsa lehet az export élénkiilése, és emellett a belsé kereslet is tovabb erd-
sodhet. A beruhazasok élénkiilését elGsegitik a javuld konjunkturalis kilatasok, a Novekedési
Hitelprogram kovetkeztében is enyhilé hitelkorlatok, valamint az EU-forrdsok novekvé fel-
hasznaldsa. Masfeldl a lakossagi fogyasztas is fokozatosan élénkiilhet a rendelkezésre allo
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jovedelem redlértékének varhatd béviilése és az egyre mérsékeltebben jelentkez6 addssag-
leépitési kényszer eredményeként. A lakossag jelent6s részének viselkedését ugyanakkor
tovabbra is meghatdrozza a valsag el6tt felhalmozott addssagok leépitése és a lassan javuld
hitelezési feltételek, ezért a megtakaritasi hajlanddsag tartésan a valsag el6tti szint folott
maradhat. Kiils6 piacaink elh(zédé kildbaldsa miatt a kapacitdskihasznaltsag csak fokozato-
san javulhat a belsé keresleti tételek élénkiilése ellenére.

Az év els6 felében a globalis pénziigyi kdrnyezet valtozékonyan alakult, ami a Fed eszkdzva-
sarlasi programjanak folytatédd lassitdsaval, egyes feltorekvd orszagok sériilékenységének
el6térbe kertilésével, az Eurdpai Kézponti Bank kamatcsokkentésével és a bejelentett tovdb-
bi intézkedéscsomagjaval, valamint a folytatédd ukran-orosz konfliktussal magyarazhaté. Az
orszag kockazati megitélése az el6z6 év végéhez képest érdemben javult, ami a hosszabb
lejaratd hozamok csokkenésében is tikroz6dott. A pénzpiaci folyamatok tdmogatd jellegé-
nek fennmaradasat az MNB 6nfinanszirozasi programjanak bejelentése is tdmogatta.

A monetaris politikai eszkoztar valtozasai

Novekedési Hitelprogram

A Novekedési Hitelprogram (NHP) 2013. oktdber 1-jén indult mdsodik szakasza keretében az
MNB refinanszirozdst biztosit a hitelintézetek altal kis- és kdozépvallalkozasokkal 2014 végéig
megkotott hitelszerz6désekhez. A masodik szakasz keretosszege 500 Mrd Ft, amelyet a Mo-
netaris Tanacs — figyelembe véve a mindenkori makrogazdasagi, pénziigyi és hitelezési kor-
nyezetet — 2000 Mrd Ft-ig emelhet. A keretdsszeg minimum 90%-a Uj hitelek nyujtdsara for-
dithatd, azaz legfeljebb 10% lehet a hitelkivaltas ardanya. 2014 els6 félévében a jegybank
tobbszor médositott az NHP feltételein, figyelembe véve az Uzleti szektor képviselGitdl és a
hitelintézetekt6l kapott visszajelzéseket is, annak érdekében, hogy a KKV-k minél szélesebb
korének hitelhez jutasat segitse az eszkdz, ndvelve a program gazdasagi novekedésre gyako-
rolt kedvezé hatasat.

2014. janudr 1-jétél a pénzigyi vallalkozasok is nydjthatnak finanszirozast, tovabba a kdlcsén
mellett a pénzlgyi lizing mint termék is elérhetévé valt a program keretében. A maximalisan
felvehetd hitelosszeg 3 millidrd forintrdél 10 milliard forintra emelkedett. Mdjusban tovabbi
finomhangolasra kerdlt sor: a program keretében refinanszirozhaté forgdeszkdzhitelek fu-
tamideje 1 évrdl 3 évre emelkedett, emellett a hitelintézetek portfolié tisztitasanak elésegi-
tése érdekében lehet6vé valt Uj beruhazasi hitelbdl olyan kereskedelmi céld ingatlanok bér-
beadasi céllal torténé megvasarlasa, amelyek 2014. marcius 31. el6tt felmondasra kerilt
vagy nem teljesitévé valt hitelek biztositékaként (vagy lizingligylet targyaként) szolgaltak,
illetve szolgdlnak. Tovabba a beruhazasi hitelek, illetve az azokhoz kapcsolédé refinansziro-
zasi hitelek lehivasanak hatarideje fél évvel meghosszabbitasra kerilt, igy 2014. december
31-r61 2015. junius 30-ra médosult.

JUnius végétdl a hitelintézetek faktoring formajaban is nyudjthatnak finanszirozast a KKV-k
részére az NHP keretében. igy olyan véllalkozasok is forrdshoz juthatnak, melyek megfelel
biztositékok hidnyaban nem részesiilhetnek forgdeszkozhitelben, ugyanakkor j6 kockazati
besorolasu vevékoriknek koszonhetGen a faktoring elérheté alternativat jelent szamukra. A
faktoringhoz kapcsolédod refinanszirozasi hitelek lehivasara a legfeljebb 3 éves futamidé egé-
szében van lehet6ség, havonta egyszer, rulirozé jelleggel.
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2014. junius 30-ig a programban részt vevé hitelintézetek 224,7 milliard forint 6sszegl szer-
z6désrdl nyujtottak be adatszolgaltatast az MNB felé, amelyhez kapcsoldddan a hitelintéze-
teknél 1évé refinanszirozasi hitel dllomanya a félév végén mintegy 185,2 milliard forint volt.

3. dbra A Névekedési Hitelprogram mdsodik szakaszdnak havi lefutdsa
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Forrds: MNB.
Az 6nfinanszirozasi koncepcidhoz kapcsolddva megujult a jegybanki eszkéztar

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa 2014. aprilis 23-ai Glésén dontott az onfinanszi-
rozdsi koncepciérdl és monetaris politikai eszkdztaranak ehhez kapcsolddé megujitasardl. Az
onfinanszirozdsi koncepcié a bels6 finanszirozas felé valé elmozdulast segiti el6, ami azt je-
lenti, hogy ardnyaiban a kilfoldi befekteték az eddiginél kisebb, a hazai szereplék, a lakossag
és a bankok pedig az eddiginél nagyobb részt vallalnak az dllamhaztartas finanszirozasabdl. A
program végsd célja, hogy a bruttd kiilsé addssag mérséklésén keresztil csokkenjen az or-
szag kulsé sériilékenysége, illetve az allamhdztartads finanszirozasa és a magyar pénzigyi
rendszer stabilabb legyen.

Az MNB eszkoztaranak megujitasa a bankok dallamaddssag-finanszirozasbeli aktivitasanak
novelését célozza: a kéthetes kotvény 2014. augusztus 1-jétdl jegybanki betétté alakul, ami-
nek révén a jegybankban lekotott banki forrasok az allampapirok felé rendez6dhetnek at; a
rendszeresen meghirdetett kamatcsere eszkoz (IRS) a kamatkockazat kezelését és igy a banki
alkalmazkoddst tamogatja; a potencidlis Uzleti eszkdztar részévé vald fedezett hitel és érték-
papircsere instrumentumok pedig piaci turbulencia esetén nyujtanak likviditasi segitséget a
hitelintézeteknek.

Az (j eszkozok kozul 2014 elsé félévében a kamatcsere eszkdz aktivalasara kerdlt sor. Az elsé
IRS aukcidét 2014. junius 26-an tartotta meg a jegybank. Az aukcién az MNB 3 és 5 éves leja-
ratokon 20-20 milliard forintnyi ligyletet hirdetett meg a mennyiség emelésének lehet§ségét
fenntartva. A bankok részérél jelent6s tulkereslet jelentkezett: a 3 éves lejaratra 60,6 milli-
ard forint, az 5 éves lejaratra 133 milliard forint érték( ajanlatot adtak be. Az MNB a 3 éves
aukcién 30 milliard, az 5 évesen 100 milliard forint érték( ajanlatot fogadott el, ami azt je-
lentette, hogy minden ajanlatot beadd bank kotott IRS lgyletet az MNB-vel. Az elfogadott
ajanlatok atlagos kamatlaba 2,27, illetve 2,45 szazalék volt. A tenderek eredményhirdetése
utan az IRS-piacon és az adllampapirpiacon is csokkentek a hozamok, de miutdn az el6bbi pia-
con volt jelentGsebb a reakcid, igy a kamatswap szpredek visszaemelkedtek az MNB 6nfinan-
szirozasi bejelentése el6tti — 50 bazispont kordli — szintekre.
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A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

2014 elsé félévében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (MNB-kotvény, kotelezs tartalék
teljesitése és jegybanki egynapos betét egyltt) 610 millidrd forinttal csékkent. ElsGsorban a
Magyar Allamkincstar és az Allamaddssag Kezeld Kézpont m(iveletei, valamint a forgalomban
lév6 készpénzallomany emelkedése szlkitették a likviditast. 2014 majusaban a tartalékkote-
les hitelintézetek Ujra valaszthattak a 2, 3, 4 és 5 szazalékos kotelez6 tartalékratdk kozil.
Osszesen 7 hitelintézet élt a valtoztatas lehet8ségével, és ezaltal az atlagos kdtelez6 tartalék-
rata 2,59 szazalékrol 2,87 szazalékra nétt.

2014 els6 félévében az el6z6 év azonos idészakdhoz képest dvatosabb forintlikviditas-
kezelést alkalmaztak a hitelintézetek. Bar a bankrendszer hoé eleji tultartalékoldsa érdemben
nem valtozott 2013 elsé félévéhez képest, az egynapos jegybanki eszkozok igénybevétele és
a HUFONIA kamatfolyosdn beliili alakuldsa a likviditaskezelés évatosabbd valdsara utal. Egy-
részt megnétt a bankrendszer atlagos egynapos jegybanki betétdllomanya (2013. elsé félév-
ben 90 millidrd, 2014. elsé félévben 140 millidrd forint), és ritkabbd valt az egynapos jegy-
banki hitel igénybevétele (2013. elsé félévben 41 alkalom, 2014. els6 félévben 27 alkalom).
Madsrészt a HUFONIA lefelé eltavolodott a jegybanki alapkamattdl (2013. els6 félévben atla-
gosan 25 bazisponttal tartézkodott az alapkamat alatt, 2014. elsé félévben 65 bazisponttal),
és ezzel egyitt csokkent a szorasa is. Az dvatosabba vald likviditdskezelést részben magya-
razhatja, hogy a bankrendszert érint6 napi likviditasi sokkok szérasa megemelkedett (65 mil-
liardrol 90 millidrd forintra). Egy ilyen kdrnyezet a bankrendszert nagyobb likviditasi puffer
tartdsara osztonzi.' Tovabba 2014. elsé félévben megnétt a hosszabb lejaratu forinthozamok
volatilitasa, és ezaltal az MNB egynapos hiteleszkdzének fedezetéil szolgald értékpapirok
piaci kockazata, ami relativ vonzébba tehette a hitelintézetek szamara a jegybanki betét fel-
halmozasat a jegybanki hitel felvételével szemben.

A monetaris transzmisszié szempontjabdl kiemelt jelent&ségl harom hénapos referenciaho-
zamok osszességében kovették a jegybanki alapkamat csokkenését, ugyanakkor a kordbbinal
nagyobb volatilitast és kamatszintre vonatkozo varakozasi bizonytalansagot tiikroztek. Janu-
ar végén, a forint eurdval szembeni jelent6s gyengiilésekor atmenetileg megugrottak a refe-
renciahozamok, és a jegybanki alapkamat folé keriltek. Ezt kovet6en Ujra ereszkedésnek
indultak a hozamok, majd az id&szak végére ismét az alapkamat ala csokkentek. Ebbél arra
lehet kovetkeztetni, hogy a piaci szerepl6k tovabbi jegybanki alapkamat-csékkentést varnak
a jovében. Ekdzben a legfrissebb, majusi adatok alapjan a banki rovid lejaratu vagy legfeljebb
1 éves kamatfixalasu hitel-, illetve betéti kamatlabak szintén jérészt idomultak az alapkamat-
csokkentéshez.

Devizalikviditast nyujto eszk6zok — jegybanki devizacsere-ligyletek

Az éven belili lejaratu devizacsere (FX-swap) piaci hozamfeldrak mérsékelt szinten tartdz-
kodtak 2014. els6 félévben. A Bloomberg jegyzésekbdl szamitott atlagos overnight felar 20
bazispont, az ennél stabilabb 3 honapos szpred pedig atlagosan 50 bazispont volt a félévben.

! Ezt alapvetSen haromféle médon teheti meg. Egyrészt novelheti a kételezd tartalék osszegét a rugalmas rata rendszerében; masrészt
egynapos jegybanki betétet halmozhat fel; harmadrészt pedig tarthatja MNB-kétvényben a sziikséges likviditast, kiegészitve az egynapos
jegybanki eszk6z6k mérsékeltebb és szimmetrikus igénybevételével. Természetesen a harom maddszert keverten is alkalmazhatjak a hitelin-
tézetek. 2014 elsé félévében a rendszerszint(i kotelez§ tartalék ugyanakkor alacsonyabb volt, mint egy évvel kordbban (460 milliardrél 435
millidrd forintra csokkent); a masik két stratégia kozil pedig hagyomanyosan az overnight jegybanki betét felhalmozasat preferalja a bank-
rendszer.
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A konszolidalt felarak 6sszhangban voltak hazank kedvez6 kockazati megitélésével. Ugyanak-
kor a kiilfoldi szerepl6k mérlegatrendezéséhez kapcsoléddan az egyes negyedévek végén a
devizaswapok piacdn ezuttal is megfigyelhet6 volt a deviza irdnti tulkereslet, ami az egyna-
pos feldr atmeneti megugrdsahoz vezetett: az overnight szpred marcius 31-én 200 bazispon-
tot, junius 30-an 300 bazispontot tett ki.

A hagyomanyos (egynapos, egy-kéthetes, illetve harom hdnapos) jegybanki FX-swap eszko-
z0k kozlil az egynapos irant jelentkezett kereslet, a negyedévek végi atmeneti fesziiltségek-
kor. Marcius 31-én 100 millié eurdt, junius 30-an 342 millié eurdt allokalt a jegybank az egy-
napos tenderen.

A 2013-ban bevezetett, a Novekedési Hitelprogram Ill. pilléréhez kapcsolédd jegybanki FX-
swap és CIRS tendereken a hitelintézeti partnerek szamara allokalt teljes swapallomany 568
milliérél 781 millié euréra emelkedett a félévben. A junius végi kintlev6ségek eredeti futam-
ideje 6, 27 és 30 hdnapos volt. Magyarorszag kiils6 sérilékenységének mérséklédése, a ked-
vezd devizaswap-piaci kondicidk, valamint az 6nfinanszirozasi koncepcié kidolgozasanak ko-
szonhet6en indokolatlannd valt a feltételhez kotott jegybanki devizaswapok fenntartasa. A
megvaltozott korilményeket mérlegelve a Monetdris Tanacs a Novekedési Hitelprogram lII.
pillérét alkoté devizaswap tenderek megsziintetésérél dontott 2014. julius 1-ei hatallyal.

4. dbra: A jegybank devizacsere eszkézeinek igénybevétele — nyitott dllomdnyok
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5. dbra: A Névekedési Hitelprogram lll. pilléréhez tartozo devizacsere dllomdnyok
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2.2. A pénziigyi kozvetitGrendszer stabilitasa

A pénziigyi szektor legfontosabb jellemzGi

A pénzligyi stabilitdsért felel6s teriiletek az elmult félévben is feltartdk és bemutattdk a
pénzigyi stabilitdst veszélyeztetd legfontosabb kockazatokat. Tevékenységiik eredményét a
majus végén publikdlt Jelentés a pénziigyi stabilitdsrol cimi kiadvanyban tették kozzé. A je-
lentésbdl kiderl, hogy a hazai pénziigyi rendszer tovabbra is stabil, sokkellenalld képessége
erGs mind a likviditasi, mind pedig a t6kehelyzetet tekintve. A bankrendszer sériilékenysége
finanszirozasi szempontbdl tovabb mérséklédott, a hitel/betét arany 2014 elején 107 szaza-
lék volt. A t6keellatottsag a bankrendszer egészét tekintve tovabb emelkedett, elsésorban a
kalfoldi tulajdonu bankok t6keemeléseinek kdszonhetben, igy a T6ke Stressz Index érdem-
ben javult.

A jegybanki alapkamat-csokkentések és a Novekedési Hitelprogram hatdsara a pénziigyi
rendszer prociklikussdga szamottevéen enyhilt. Mikézben a valsag el6tti években a hitelal-
lomany leépulési GUteme 3-4 szazalék volt, addig a negyedévenként megjelend, majusban
publikdlt Hitelezési folyamatok cim( kiadvanyunk alapjan a korabbi zsugorodas mértéke 1
szazalék kordli szintre mérsékel6dott 2013 masodik felében, mely 2014 elején is fennmaradt.
A hitelkamatok alakuldsa lekdvette az alapkamat-csokkentéseket. 2014. junius 30-ig az NHP
program masodik szakaszaban részt vevé hitelintézetek 224,7 Mrd Ft 6sszegben kotottek
szerz8dést, melynek 98 szazaléka Uj hitel. Ezen belll az Uj beruhdzasi hitelek (és 4j lizinglgy-
letek) részesedése 61 szazalék, az Uj forgdeszkdzhiteleké 23 szazalék, mig az EU-s tdmogata-
sok el6finanszirozasara folydsitott hiteleké 16 szazalék.
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Ugyanakkor a bankrendszer tovabbra sem tamogatja kell6képpen a fenntarthaté gazdasagi
novekedést. A bankok aktivabb gazdasagi szerepvallalasahoz elsGsorban a piaci alapu vallala-
ti hitelezés élénkiilésére és a kinalati korlatok tovabbi oldédasara lenne szlikség. A bankok
visszafogott aktivitdsdnak okai nagyrészt a bankrendszer eszkozoldaldanak egészségtelen
szerkezetében keresenddék. A vallalati szegmensben a kereskedelmi ingatlanhitel kitettség,
mig a hdaztartasi szegmensben a devizahitelek jelentenek érdemi makroprudencialis kockaza-
tot tovabbra is, ami a magas nemteljesité hitel ardnyban is lecsapddik. Emellett kockazat,
hogy a magyar bankrendszert tartésan alacsony jovedelmez6ség jellemzi, amely bar nem
jelent kockazatot a sokk-ellendllé képességre, de gatolja a fenntarthatd novekedést tdmoga-
to, egészségesebb mérlegszerkezet(i bankrendszer kialakuldsat.

Az MNB szamos intézkedése iranyul a bankrendszer mérlegének eszkdzoldali atalakitasara. A
Novekedési Hitelprogram elsd pillére a kkv-hitelezést 6sztonzi, mig a masodik pillér a termé-
szetes fedezettel nem rendelkezé vallalkozdsok devizahiteleinek forintra valtasat segiti. A
haztartasi szegmensben a tulzott, egészségtelen hitelndvekedés kialakuldsanak kockazatat a
jegybank makroprudencialis szabalyozassal tudja csokkenteni. A vallalati nemteljesité hiteldl-
lomany csokkentése érdekében a portfélid-tisztitas gyorsitasat elGsegitd |épések sziiksége-
sek. A jegybanki eszkdztar onfinanszirozast tdmogaté iranyba torténd atalakitdsa a kiilsé sé-
rilékenységlink mérséklését, a jegybank finanszirozasa helyett, az dllam belsé finansziroza-
sanak novelését célozza.

A pénzigyi stabilitasért felel6s tertletek munkatarsai marciusban jelentették meg a magyar
bankrendszer jovéképérdl sz6l6 vitaanyagukat (Atalakuléban a magyar bankrendszer — Vi-
tainditd a magyar bankrendszerre vonatkozo konszenzusos jovékép kialakitdsdhoz), amely-
nek elsédleges célja, hogy szakmai vitat generaljon a szektor képviselGivel a kivanatosnak
tartott hazai bankrendszer legfontosabb ismérveirél. A tanulmany kdézponti eleme volt a ke-
vésbé prociklikus, a fenntarthatd gazdasagi novekedést tdmogatd, versenyzl, hatékony és
innovativ bankrendszer ismérveinek bemutatasa.

A kivdnatos bankrendszer jovedelmezd, de profitja mentes a szélsGséges kilengésektdl. A
magyar gazdasag fejl6dését egy 10-12 szazalék korili t6kearanyos nyereséggel (ROE) miko-
d6 bankszektor szolgdlja legjobban. Kivanatos, hogy a tulajdonosok a keletkezé profit tébb-
ségét, de legaldbb a felét visszaforgassak, ezaltal ndvelve a bankrendszer hitelezési kapacita-
sat annak érdekében, hogy a kdzéptavu potencidlis ndvekedéssel konzisztens legyen a pénz-
Ugyi rendszer mélyulése.

A tanulmany hangsulyozza, hogy a hitelintézeti szektornak képesnek kell lennie arra, hogy
folyamatosan és gordiilékenyen ki tudja szolgalni a gazdasag mindenkori hiteligényét, bele-
értve a gazdasag kisebb vdllalati szerepl6it, a kkv-szektort is, mindezt prudens mddon. A
multbdl tanulva a lakossagi hitelezés esetén fontos, hogy egészséges hitelezés folyjon, azaz
egyrészt a termékek ne okozzanak tulzott eladdsodast, masrészt a koélcsonok folydsitasanak
szabdlyai ne legyenek tul szigoruak, mert az ndvekedési aldozattal jarhat. Ehhez kapcsolédik,
hogy az idealis bankrendszer felelGs és atlathatd: a termékek kamatanak, dijai és jutalékai
arazdsanak, valamint azok kockazatainak atlathaténak és vildgosnak, a kockazatfeltaro tajé-
koztatéknak pedig pontosnak, helytalldnak és teljes korlinek kell lennilik.

.....

z0i elvardsokat. Sziikséges, hogy a bankok egyedi szinten is megfeleljenek az el8irt minimalis
t6kekovetelménynek és a likviditdsi mutatdknak, koztliik a mar bevezetett devizamegfelelési
mutatdénak és a bdazeli szabdlyokkal bevezetésre kerild likviditasfedezeti (LCR) mutaténak. A
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finanszirozasat tekintve a bankrendszer a jovében nagyobb mértékben tamaszkodik hazai
forrasokra, ami 100 szazalék kordli hitel/betét mutatéval jellemezhetd.

A pénzligyi stabilitasért felel8s tertletek a felligyeleti terilettel szoros egyittm(ikodésben az
idén is elvégezték a jegybank Piactudas felmérését, amelynek keretében 11 pénzintézetet
kerestek fel, s az intézmények képviselSivel megvitattdk az adott intézmény, illetve a magyar
bankrendszer allapotat, valamint a szektor jovéjét leginkdabb befolydsold tényezSket. A ban-
kok képvisel6i az altaluk érzékelt kockazatok kozil a devizahitelesek problémajanak megol-
ddsat célzé intézkedéseket, illetve az lgyfelek fizetési hajlanddsdganak romldsat emlitették
leggyakrabban. A felmérés eredményei a majusban publikalt Jelentés a pénziigyi stabilitdsrol
cimd kiadvanyban keriiltek bemutatasra.

A Jegybank makroprudencialis szabalyozéi és szanalasi tevékenysége

2013. oktdber 1-t6l az MNB alakitja ki a pénziigyi kozvetit6rendszer egészének stabilitasara
vonatkozé makroprudencialis politikat, amelynek célja a pénzligyi kdzvetitérendszer ellenal-
|6-képességének novelése, valamint a gazdasagi novekedéshez valé fenntarthatd hozzajaru-
|as biztositasa.

A 2013. oktdber 1-t6l hatdlyos jegybanktérvénynek megfelelen, a jegybank felhatalmazast
kapott a hitelintézetek likviditasi el6irdsainak szabalyozasara, azaz az MNB
makroprudencidlis hatésagként rendszerszint( likviditasi kockazatok csokkentését el6segité
jogszabalyokat alkothat. Az MNB a kordbban kormanyrendelet altal elGirt likviditasi mutatoé-
kat két kiilon jegybanki rendeletben szabalyozta. A hitelintézetek rovid tavu likviditasi fede-
zeti kovetelményeirél sz6l6 elbirdsokat az MNB véltozatlan formaban vette at Uj rendeleté-
ben, mig a devizafinanszirozas megfelelési mutatét (DMM) szabalyozé jegybanki rendelet-
ben — ami a hitelintézetek hosszabb tavu devizalikviditasara vonatkozé elGirds — egy tartal-
maban és mértékében fellilvizsgdlt szabdlyozast alkotott.

A devizafinanszirozas megfelelési mutatd 2014 elsé félévében megvaldsult felllvizsgdlata
soran — a szektorral egyezetve —, egyrészt mddosult a mutatd szamitasi modja, masrészt a
mutato szintjének fokozatos emelése is elGirdsra kerilt. Ezen tulmenGen — az esetleges piac-
torzitd hatasokat elkerilendd — a szabalyozas kiterjesztésre kerilt a kilfoldi hitelintézetek
magyarorszagi fioktelepeire is. Az MNB az Eurdpai Kdzosséget |étrehozd szerz6désnek meg-
feleléen mindkét rendelet kapcsan egyezetett az Eurdpai Kézponti Bankkal, amely nem
emelt érdemi kifogdst a 2014. julius 1-t6l hatdlyba 1ép6 elGirdsok kapcsan. Az Uj EU-s szintd
likviditdsi elGirasok kapcsan a makroprudencialis politika f6osztaly szakértGi az elsé negye-
dévben részt vettek a 2014 juniusdban indult likviditas fedezeti mutaté (LCR-liquidity
coverage ratio) adatszolgdltatasi feltételeinek el6készitésében. A terlilet munkatarsai a piaci
szerepl6ktdl érkezett, LCR-rel kapcsolatos kérdésekben kifejtették szakmai alldspontjukat,
elGsegitve ezzel azt, hogy az Uj eurdpai szinten harmonizalt likviditasi szabalyokra valé bank-
szektori felkészililés minél inkabb zokkenémentes legyen.

Az Uj jegybanktorvénynek megfelel6en a jegybank, mint makroprudencialis hatdsag szaba-
lyozast alkothat a tulzott lakossagi hitelezés mérséklésére vonatkozéan. Ennek megfelel6en
a makroprudencialis politika f6osztaly szakért6i a félév soran megalkottak a jovedelemara-
nyos torleszt6részlet (PTI-payment to income) és a hitelfedezeti aranyok (LTV-loan to value)
szabdlyozasara vonatkozéd MNB rendelet el6zetes tervezetét. A szabalyozasi koncepciodt és a
rendelet tervezett sz6vegét az MNB az egyeztetési eljards keretében megkiildte az EKB-nak,
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amely junius 23-an kelt véleményében kifejezetten tdmogatta az Uj szabalyozas-tervezetet,
mivel megitélése szerint ez erdsiti a hazai pénziigyi rendszer stabilitasat, illetve megakada-
lyozhatja a devizahitelezés, mint rendszerszint( kockdzat Gjbdli feléplilését. Az Uj jegybanki
rendelet varhatdéan idén szeptembertdl 1ép hatalyba.

Az MNB Uj szanalasi feladatdnak ellatasara 2013 utolsdé negyedévében létrejott a Szanalasi
féosztaly, amely 2014 els6 félévében elssorban az MNB Uj szerepkorének el6készitésén
dolgozott. A Szandlasi f6osztaly — kiemelt feladatként — tamogatta a jogszabdly elGkészitésé-
ért felel6s Nemzetgazdasagi Minisztérium (NGM) munkajat a pénzigyi kozvetitérendszer
egyes szerepl@inek biztonsagat erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szélé tor-
vényjavaslat kidolgozasa sordn, amelyet 2014. julius 4-én fogadott el az Orszaggydlés. Ez a
torvény hatdrozza meg az MNB szanalasi tevékenységének kereteit.

A Szanaldsi f6osztaly tobb elGterjesztést, tajékoztatot és jelentést készitett 2014 els6 félév-
ében is a Pénzlgyi Stabilitasi Tandcs (PST) részére, tobbek kozott az el6bb emlitett torvény
tervezetérdl, a Bankunid szandlasi vonatkozasairdl, az MNB szanalasi funkci6 nemzetkozi
kapcsolatrendszerének kiépitésérdl valamint az MNB tulajdondban all6, Hitelintézeti Felsza-
mold Nonprofit Kft. szakmai fejlesztésérdl. Ezen felll a szandldsi szakterilet egylttm(ikodott
a felligyeleti terulettel a hitelintézetek helyreallitasi terveinek véleményezésében, elGsegitve
a pénziigyi intézmények ellendllé képességének fejlesztését esetleges valsaghelyzetek ese-
tén.

Az MNB makroprudencialis politika és szandlds igazgatdsaganak szakért6i a 2014-es év elsé
féléve soran figyelemmel kisérték a pénziigyi rendszert érint6 nemzetkozi szabdlyozasi fo-
lyamatokat, és részt vettek kiilonb6z6 eurdpai szervezetek, intézmények [pl. Eurdpai Fejlesz-
tési és Ujjaépitési Bank (EBRD), az Eurépai Bankhatdsag (EBA), valamint az Eurépai Rendszer-
kockazati Testulet (ESRB)] makroprudencialis politikdval és szandlassal foglalkozé munkacso-
portjaiban. Emellett a szandlasi szakterilet képvisel6je a spanyol jegybank 19 orszagot érinté
konferenciajan el6adast tartott a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok helyreallitasat
és szanaldsat célzo keretrendszer létrehozasardl szélé iranyelv (Bank Recovery and
Resolution Directive, BRRD) tervezett magyarorszagi implementalasarél.
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2.3. Feliuigyeleti tevékenység és fogyasztovédelem

Mikroprudencidlis felligyelés
Hitelintézetek feliigyelete

A mikroprudencialis felligyelés keretében az MNB hitelintézetek felligyeletéért felelés teri-
lete 2014. |. félévében 28 atfogd vizsgalatot zart le (22 db 2013. évrdl 4thuzédd és 6 db 2014.
évben inditott vizsgdlatot). A vizsgdlatok kozil 6sszesen négy zarult intézményi birsag kisza-
basaval. A felligyeleti birsagokat a likviditasi és hitelezési kockazatok kezelésére, a hitelezhe-
t6ségi limit szamitasara, az informatikai rendszer védelmére, a pénzmosas megel6zése és
megakaddlyozdsara vonatkozé jogszabalysért6 hianyossagok, valamint a betétszerz6désekre
vonatkozo éves kimutatasok megkiildésére vonatkozd jogszabalyi kotelezettségek megsérté-
se indokolta.

Az MINB - a felépilt magas hitelkockazat csokkentésére irdnyuld felligyelési prioritassal 6ssz-
hangban - mind a helyszini, mind a helyszinen kivili mikroprudencialis felligyelésben kiemelt
figyelmet forditott a problémas kovetelések kezelésének mddszereire és hatékonysagara. A
Fellgyelet atfogd vizsgdlatai sordn a legnagyobb bankok és bankcsoportok esetében kiemel-
ten vizsgdlta az anyabanki forrasok finanszirozasban bet6ltott szerepét, tovabba hangsulyos
szerepet kapott az NHP keretében folydsitott hitelek ellen6rzése is. A helyszinen kivili fel-
Ugyelés fokuszaban a helyredllitasi tervek értékelése allt.

Az elsé félévben jelents feladat volt az Eurdpai Kozponti Bank altal legnagyobb eurd-6vezeti
nagybankoknal 2014-ben lefolytatandd, ugynevezett dtfogd eszkézmindség vizsgdlatban
(AQR) vald részvétel. A leanybankok értékeléséért elsGsorban az anyabankok felligyeletei
felel6sek, azonban az MNB az érintett tarsfelligyeletekkel bilaterdlis megallapodasokat ko-
tott, melyek az MNB aktiv szerepvadllaldsat és a folyamatrdél valé teljes informaltsagat hiva-
tottak biztositani. Emellett az MNB koordinacidja mellett egy, az el6bbi kérbe nem tartozo,
nagybank esetén is sor kerlilt az EKB mdédszertana alapjan az AQR vizsgalat elinditasara, va-
lamint kockdzat alapon az MNB -az AQR teljessé tétele érdekében - egy masik nagybank ke-
reskedelmi ingatlan portfélidjara is elvégezte az eszk6zminGség vizsgalatot.

A szovetkezeti hitelintézetek belsé szabalyzatainak, bankiizemi mikodésének atalakitasara,
egységesitésére a 2013 nyaran elfogadott, a szOvetkezeti hitelintézetek integracidjardl sz616
2013. évi CXXXV. torvény alapjan, egy hosszabb folyamat részeként megtorténtek az els6
[épések.

A hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozdéan 2014. januar 1-jével életbe
|épd Uj unids elbirasok (CRD IV/CRR), valamint az aprilisban elfogadasra kertlt Bankszanalasi
direktiva alkalmazasdval, bevezetésével 6sszefligg6 feladatok végrehajtasa is kiemelt priori-
tast élvezett.
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Biztositdk, pénztarak, pénziigyi vallalkozasok és kozvetitk feliigyelete

A biztositasi teriileten a kiemelt ellenérzési célteriletekre fokuszalva 2014. 1. félévében 10
atfogd vizsgdlat lezardsara kerilt sor, amelyek kapcsdn 6sszesen 48 millid Ft birsag kerilt
kiszabasra. A lezart vizsgalatok tapasztalatai alapjan a megallapitdsok jellemzGen a biztositdk
uzleti nyilvantartdsi, adatfeldolgozasi és ellen6rzési rendszerére, valamint ugyfél-
tdjékoztatdsi gyakorlatara vonatkoznak. Egy biztosité esetében jelentés Osszegl felligyeleti
birsag mellett személyi birsag kiszabasara is sor keriilt.

A pénztari szektorban lezarult atfogd vizsgalatok tobb esetben az dnkéntes pénztari szamvi-
teli jogszabdlyok megsértését, a tagok kildottek altali nem megfelel6 képviseletét allapitot-
tdk meg. Az MNB a pénztdrakat a jogszabdlyok megsértésébdl fakadd nyilvantartasi hidnyos-
sagok és a jogsért6 gyakorlat megsziintetésére kotelezte, birsag kiszabdsara ugyanakkor nem
keriilt sor. Az 6nkéntes pénztarak helyszini vizsgdlata sordn kiemelt téma volt a tagi elszamo-
lasok szabdlyos lebonyolitdsa, a tagdijak felosztasi aranynak megfelel§ jovairdsa az egyéni
szamlakon. A valaszthatd portfolids rendszert mikodtet6 6nkéntes nyugdijpénztarak vizsga-
latakor a portfolidk életciklushoz igazitottsaga szintén prioritds volt, és tovabbra is fokuszban
maradt a pénztdri tevékenység koltségeinek ellenbrzése.

Egy koveteléskezelS pénziigyi vallalkozasnadl folytatott célvizsgalat nem megfeleld informati-
kai biztonsagot azonositott, a vizsgalat 1 millié forintos birsaghatarozattal zarult.

A flggetlen kozvetit6k célvizsgdlata sordan dontéen a kozvetitést végz6 személyekrél és a
pénzpiaci szerz6désekrdl vezetett nyilvantartas hianyossagait, illetve az lgyfél-tajékoztatas
elégtelenségét azonositottuk.

Az év els6 felének kiemelt fontossagl eredménye volt az MNB nyugdijbiztositasokrél széld
ajanlasanak kiaddsa, melyet széles kord piaci konzultacid el6zott meg. Az ajanlds célja annak
biztositdsa, hogy a nyugdijbiztositasi termékek legyenek egyszer( szerkezet(iek, atlathatdak,
kiilonosen a konstrukcid és a koltségek tekintetében, az ligyfelek pedig az értékesitett ter-
mékek sajatossagahoz illeszkedd tanacsadasban részesiiljenek. Az MNB elkészitette tovabba

«se 7

ve lefolytatott egy mennyiségi Szolvencia Il hatdstanulmanyt a hazai biztositasi szektorra.
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Tokepiaci intézmények feliigyelete

2014. |. félévében a tékepiaci intézmények szamara kiemelt feladatot jelentett a jogszabalyi
valtozasokra, az unids jogi normakra valé felkészilés, és a megfelelés biztositdsa. Mindez a
felligyeléstdl a felkésziilés és a megfelelés lehet8ség szerinti segitését, tdmogatdsat, illetve
az el6irdsoknak valé megfelelés ellenérzését igényli. Utdbbi a jogszabalyok, unids jogi nor-
mak hatalybalépésére figyelemmel elsésorban a kovetkez6 idészakban jelent majd kiemelt
feladatot. A tékepiaci intézményekkel kapcsolatos, 2014. 1. félévben lezart 11 vizsgalat ese-
tében sulyos szabalytalansag nem keriilt megadllapitasra, felligyeleti birsdag kiszabasa nem
tortént.

A t6kepiaci terlleten kiemelt prioritas volt a kdzponti szerz6d6 fél funkcidt ellaté KELER KSZF
Zrt. EMIR? szerinti engedélyezése. A kiadott engedély annak az elismerése, hogy a magyar
kliringhdz altal alkalmazott kockazatkezelési és m(ikodési modell, valamint technolégiai inf-
rastruktira magas szinvonalon és nagy biztonsaggal képes tamogatni a hazai és regionadlis
t6ke- és energiapiaci szerepl6ket, és azt is bizonyitja, hogy a kliringhdz valamennyi vonatkozé
nemzetkozi jogszabalyban foglalt kovetelményt teljesit, illetve az az egész Eurdpai Unidban
tevékenység végzésre jogosit. Az engedélyezéssel a KELER KSZF lett a kilencedik EMIR szerint
engedélyezett kliringhaz.

Piacfeliigyeleti tevékenység

Az MNB 2014. |. félévében folytatta az uj piacfelligyeleti intézkedés- és szankcidpolitikajanak
kovetkezetes alkalmazasat, amelynek célja, hogy kell6 visszatartd hatast gyakoroljon a pénz-
és t6kepiac valamennyi szereplGjére a piaci deviancidkat el6idéz6 tevékenységekkel szem-
ben. Az MNB az emlitett id6szakban Osszesen 6 piacfelligyeleti eljarast zart le, ezek kozil 5
esetben kerilt sor piacfelligyeleti birsag kiszabdsara, 6sszesen 107,5 millié forint értékben. A
tapasztalatok alapjan tovabbra is kiemelt piaci kockazatként jelentkezik a bejelentés hidnya-
ban végzett kozvetitSi (ligyndki), illetve az engedély nélkiil végzett befektetési szolgdltatasi
tevékenység. A fenti tevékenységet végzs tarsasagok jellemzGen online forex (devizaparokra
torténd) kereskedelemmel foglalkoznak, és kiterjedt Ggyndkhdalozatot mikodtetnek, amivel a
befektet6k széles korét érik el.

Az MNB az elmult id6szakban szintén hangsulyt fektetett arra, hogy a t6zsdei kibocsatdk te-
vékenységének atlathatésaga novekedjen, az ezzel kapcsolatos vizsgalatok megallapitasai
alapjan szintén jelent8s 5 millié Ft 6sszeg(i birsag kiszabdasara kerdlt sor.

Az MNB fontos befektetévédelmi szerepet lat el a t6kepiaci kibocsatdk engedélyezése teri-
letén is, mivel ,kapudbrként” minden nyilvanos piacon megjelené Uj értékpapir kibocsatasi
folyamata sordn ellenérzi a jogszabalyi el6irdsoknak valé megfelelést. Ezen ,kapudri” szerep-
kor alapjan kertlt sor 2014. I. félévében egy nyilvanos kibocsatassal kapcsolatos engedélyké-
relem elutasitasara is.

2 AZ EUROPAI PARTALMENT ES TANACS 648/2012/EU rendelete
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Engedélyezési tevékenység

A hitelintézetek esetében az engedélyezési feladatok tulnyomé tébbségét a befolydsold ré-
szesedésszerzésekkel, a szabdlyzatok mddositasanak jovahagydsaval és az dsszevont alapu
felligyelet ald tartozds megallapitasdval kapcsolatos feladatok képezték, tovabba 4j tipusu
piaci szerepld (harmadik orszag hitelintézetének fidktelepe) alapitasanak engedélyezésére is
sor keriilt. 2014 elsé felében folytatodtak a 2013-as év tendencidi, mind a flggetlen kozveti-
t6k, mind pedig a pénziigyi vallalkozdsok engedélyezési ligyei kapcsan. A kdzvetit6i engedé-
lyek visszaadasanak vonatkozasaban csokkend tendencia latszik, a pénzigyi véllalkozasok
vonatkozasaban tovabbra is a kdvetelésvasarlas, illetve a zaloghitelnyujtas a preferalt tevé-
kenység. Tovabbi engedélyezési feladatokkal jar a biztositokrdl és a biztositasi tevékenység-
rél szold torvény 2014. janudr 1-jétél hatalyos Uj vallalatirdnyitasi fejezete. A pénztari enge-
délyezési terileten az engedélyezési feladatok nagy részét az el6z6 évekhez hasonldan a
beolvadasokkal és a végelszamolasokkal kapcsolatos eljarasok lefolytatasa képezte. A kollek-
tiv befektetési formakrél és kezelGikr6l sz6l6 torvénynek valé megfelelés elGsegitésére az
MNB tajékoztatot tett kozzé az érintett piaci szerepl6k szamara. Az Uj Ptk. végrehajtdsat biz-
tositja a 2014. marcius 15-t6l hatalyos, bizalmi vagyonkezel6kre irdnyadd torvény, amely az
MNB engedélyezési jogkorét is boviti.

Jogérvényesitési tevékenység

Az integracion kiviil maradt Kérmend és Vidéke Takarékszovetkezet miikddési engedélyét az
MNB 2014 janudrjaban visszavonta gyenge likviditasi helyzete miatt, tovabba, mivel fennallt
a veszélye annak, hogy az intézmény nem lesz képes eleget tenni fizetési kotelezettségeinek.
A tékepiaci szektorban az Uj alapkezel6i torvény hatadlyba lépése kapcsan szamos alapvet6
jogértelmezési kérdésre adott vdlaszt az MNB. A biztositdsi jogérvényesités teriiletén ki-
emelkedd mértéki birsagot szabott ki az MNB az egyik biztositdra, melynek allomanykezel6
rendszere nem zarta ki az utélagos kézi médositasok lehetfségét, ezaltal lehet6vé valt, hogy
egyes biztositasi alkuszok altal kozvetitett és dij-nemfizetés miatt mar megsz(int életbiztosi-
tasi szerz6dések megsziinése a jutalék-visszafizetési kotelezettség elkeriilése érdekében a
rendszerben ne keriljon rogzitésre. A vizsgdlatba bevont két volt vezetd tisztségvisel6t az
MNB személyi birsaggal sujtotta. Osszességében a vizsgdlatok lezdrdsa sordn az elmdult évek-
hez képest gyakrabban és magasabb 6sszegben kerlilt sor birsag kiszabasara.

Az MINB fogyasztovédelmi hatdsagi tevékenysége

Az MINB éves ellenérzési terv alapjan 2014 els6 félévében 281 db fogyasztévédelmi targyu
vizsgalatot zart le a pénzligyi szervezeteknél illetve 347 db vizsgdlat még folyamatban volt
2014. junius 30-an.

Ezek kozul kiemelend6 a dijemelésekkel kapcsolatban meginditott, a hitelintézeti szektor
egészét érintd fogyasztovédelmi vizsgalat sorozat, melynek lezarasa nyarra varhatd. Az év
els6 felében 56 vizsgdlat kerlilt lezardsra, amelyek kapcsan az MNB marciusban 1,186 milli-
ard forint, juniusban pedig tovabbi 71,75 millié forint birsagot szabott ki, valamint a pénzligyi
szervezeteket a jogszer(tlenil beszedett dijak és koltségek fogyasztok részére torténd vissza-
fizetésére kotelezte. A vizsgalatok soran az MNB altal feltart jogsértések a kévetkezék vol-
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tak: hidnyzott a dijmodositasra lehetGséget add, meghirdetett ok-lista a szerz6désben, lizlet-
szabdlyzatban vagy az altaldnos szerz6dési feltételekben. A kedvezétlen szerz6désmaddosi-
tast annak hatalyba lépése el6tt kevesebb, mint 2 hdonappal hirdették meg; a kedvezétlen
szerz6désmaodositds hatalyba |épése el6tt 2 honappal nem tdjékoztattdk a fogyasztdkat in-
gyenes felmondasi jogukrél; elmulasztottdk kozolni az Ggyfelekkel a dijmddositds okat; az
egyoldalu kedvez6tlen szerz6désmoddositdas U dijfajta bevezetésével tortént; korabbi ,,dij-
mentes, ingyenes, 0 forintos” tranzakciot tettek dijkotelessé, ami szintén Uj dij bevezetését
jelenti; megvaltoztattdk a dijszamitas maodjat.

2014. |. félévében szintén kiemelt fogyasztévédelmi prioritas volt a valamennyi gépjarm
finanszirozé pénzintézet esetében lefolytatott kamatba épitett casco dijak devizaban torténd
felszamitdsanak jogszerliségére vonatkozo vizsgalat. Ennek soran az eddig megallapitott jog-
szabalysértések szankciondlasa és a jogsértS gyakorlat megsziintetésére kotelezés mellett az
MNB a jogellenesen devizaban felszamitott dij kapcsan visszafizetésre is kdtelezte az érintett
pénzligyi szolgdltatdkat.

Az MNB az érintett intézmények (hitelintézetek, biztositdk) bevonasaval felmérést folytatott
a megtakaritassal kombindlt hitelek fogyasztévédelmi és prudencialis kockazatainak tekinte-
tében is.

Az MNB fogyasztévédelmi vizsgalatai soran kiemelt figyelmet forditott az intézmények pa-
naszkezelési tevékenységének vizsgdlatara. A faktorcégek vizsgalata sordn egy esetben kiil6-
nosen sulyos jogsértések keriltek feltardsra a panaszkezelési tevékenység kapcsan, ezért 30
millié Ft 6sszegl birsag kiszabasara kerlt sor.

A fentiek mellett az MNB még nagy hangsulyt fektetett a tajékoztatasok teljes korlségének
vizsgalatdra, a torlesztési tablazatok, valamint az irasbeli kimutatasok megkildésének gya-
korlatara. Az MNB tovabbra is folyamatosan ellendrzi a kotelez6 gépjarmd felel6sségbiztosi-
tast muivel6 biztositdk dijtarifa hirdetéseit. Az MNB az intézmények proaktiv felligyeleti vizs-
galatain kivil torekszik mind a fogyasztok, mind a felligyelt intézmények tudatossaganak
el6segitésére. Ennek érdekében az MNB munkatarsai szamos szakmai napon tartottak el6-
adast, illetve létrehozasra keriilt az MNB és a piaci szerepl6k kozotti konzultaciét biztositd
Fogyasztévédelmi Forum is. Az elsé félévben kiadasra keriilt a pénziigyi szervezetek panasz-
kezelésére vonatkozd Uj MNB rendelet is, valamint az MNB tovabbra is aktiv szerepet vallalt
a nemzetkozi szervezetek pénzligyi fogyasztévédelemmel kapcsolatos projektjeiben.

Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kozpont

A 2013 oktdéberében létrehozott Pénzligyi Fogyasztévédelmi Kdzpont (PFK) 2014. év els6
félévében az lgyfélkapcsolati és beadvany-kezelési feladatok keretében 24.528 lgyfélmeg-
keresést fogadott, amely az el6z6 év azonos id6szakahoz képest kisebb mérték( csokkenést
mutat. A PFK kiemelt feladata, hogy a személyesen, telefonon, illetve irdsban érkezé megke-
reséseket integralt mdodon, a fogyasztévédelmi szempontok el6térbe helyezésével, lgyfél-
orientalt szemlélettel dolgozza fel.

A beérkez6 megkeresések legnagyobb részét, 47 szazalékat (4 szazalékos részarany noveke-
dés) az irdsos megkeresések teszik ki. Ezek koziil a panaszbeadvanyok szama jelentés, 26
szazalékos emelkedést mutat. Ezen teriileten kiemelt cél az lgyfélmegkeresések és bead-
vanyok feldolgozasi idejének csokkentése, az egységes tajékoztatasi szinvonal kialakitasa.

22



Az Ugyfélkapcsolatok terén a masodik legnagyobb 44 szazalékos (4 szazalékos részarany
csokkenés) sullyal rendelkez6 csatorna a telefonos lgyfélszolgalat (Call Center) Gizemelteté-
se. Fontos megemliteni, hogy a PFK jelent&s hangsulyt fektet a mai kor kovetelményeinek
megfelel6, az ligyfeleket magas szinvonalon kiszolgdlni képes CC (Call Center) kialakitasara, a
sikeres hivasfogaddsok ardnyanak novelésére, a varakozasi id6 csokkentésére.

Az Ugyfélszolgalaton fogadott lgyfelek szdma aranyaiban a legkisebb, 9 szazalék a vizsgalt
id6szakban, eredményessége azonban nagy jelentGséggel bir. Ez az a csatorna, ahol a fo-
gyasztok el6szor talalkozhatnak személyesen az MNB lgyfélszolgdlataval, igy itt szerezhetik
meg els6 tapasztalataikat, ezért a PFK kiemelt figyelmet fordit az udvarias, kulturalt és tgy-
félorientalt kiszolgdlasra.

Mind a személyes, mind a telefonos lgyfélszolgalaton meghosszabbitott nyitvatartas kerilt
bevezetésre, elGsegitve ezzel az ligyfelek munkaidé utdni lGgyintézését.

A korabbi id6szakhoz hasonldan az ligyfélszolgalati megkeresések jelent6s része a pénzfor-
galmi és biztositdsi szolgdltatdsokkal volt kapcsolatos. A pénzpiaci szektorban tovabbra is
magas szamu megkeresés érkezett a tranzakcios illetékkel, illetve annak atharitasaval, az
ingyenes készpénzfelvétellel, a lakds- és gépjarm hitellel, valamint azok elszdmoldsaval kap-
csolatban. A biztositdsi szektorban a legtobb megkeresés a kotelez6 gépjarmi-
felelGsségbiztositasra, a lakdsbiztositashoz kotheté kdreseményekre, az életbiztositasi ter-
mékekre vonatkozdan érkezett. A t6kepiaci szektorra vonatkozdan f6leg a befektetési szol-
galtatokkal és befektetési alapokkal kapcsolatos megkeresések voltak meghatarozoak.

Az els6 félévben, a fokozott médiaérdeklédésnek kdszonhetben jelentés szamban érkeztek
autoéhitelekkel kapcsolatos megkeresések. Ennek soran, a hdrom csatornan dsszesen tdbb
mint 5.000 Ugyfél kapott tajékoztatast a kordbban megkotott hitelszerz6désére vonatkozé-
an, az Ugynoki jogallasokkal kapcsolatban.

Az lgyfélmegkeresések mellett a PFK kiemelt feladata a pénziigyi fogyasztévédelem erdsité-
se, a pénzigyi tudatossag és pénzligyi kultura fejlesztése.

A fogyasztdk jogorvoslati lehet6ségeinek bévitése érdekében az MNB és a Kozigazgatasi és
Igazsagligyi Minisztérium kozott |étrejott kordbbi megallapodasnak megfelel6en, az ligyfelek
az orszag 20 pontjan a kormanyablakokban is leadhatjak a fogyasztévédelmi, illetve a Pénz-
Ugyi Békéltetd Testliletnek sz6l6 panaszbeadvanyaikat.

A PFK Ugyfélszolgdlata csak a févarosban érhet§ el, ezért az MNB tamogatasi szerzédést ko-
tott Pénziigyi Tanacsadd Irodahalézat mikodtetésére, amelynek keretében a fogyaszték
személyesen kereshetik fel az iroddkat és kérhetnek tajékoztatast, tanacsadast felel6s pénz-
Ugyi dontéseik meghozatala érdekében.A PFK életre hivta a Civil Férumot, melynek célja a
civil szervezetekkel folytatott parbeszéd kialakitdsa, a k6zos egylittmikodési lehet6ségek
feltérképezése. Emellett , Pénziigyi Fogyasztovédelmi Civil Hdlé 2014.” cimen palyazatot irt
ki, amely a fogyaszték, kiemelten a sériilékeny csoportok érdekében tevékenykedd civil szer-
vezeteket kivanja tdmogatni.A fogyasztok minél szélesebb korl tajékoztatasa, a pénziigyi
tudatossag novelésének érdekében a PFK megkezdte a Pénzligyi Navigator Flizetek kidolgo-
zasat és megjelentetését, amely segitségével minél tobb informdciot kivan nydjtani a pénz-
Ugyek teriletén valé eligazodashoz.
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2.4. Fizetési és értékpapir-elszamoldsi rendszerek

A pénzforgalom fejlédési tendenciai, hatékonysaga

Jegybanki kozlemény a fizetésre hasznalhato virtudlis eszkozokrdl

2014. februar 19-én az MNB — t6bb orszag felligyeleti szervéhez hasonldan — kdzleményben
hivta fel a fogyasztok és végfelhasznaldk figyelmét az un. fizetésre hasznalhatd virtualis esz-
kozok altal hordozott kockdzatokra. Kozleményében a jegybank hangsulyozta, hogy a torvé-
nyes fizet6eszk6zok alternativdjaként hirdetett virtualis eszk6zok — igy a Bitcoin is — tobb
szempontbdl kiilonboznek a torvényes fizetGeszkdzoktdl, valamint a jelenleg ismert és elfo-
gadott egyéb fizetési mdédoktdl. Fizetésre hasznalhatd virtualis eszkozt jellemzéen barki, gya-
korlatilag barhol keletkeztethet, tehat nincs egyetlen felel6s kibocsatdja, éppen ezért egyet-
len hatdsag felligyelete ala sem tartozik. Tobbek kdzott ebbdl is adddik, hogy az ilyen eszko-
26k esetében nincsenek megfelel6 felel6sségi, garancialis és karviselési szabalyok, habar az
ilyen eszk6zok is elveszthet6k és ellophatdk, rdadasul az értékiik — a spekulativ célu felhasz-
nalok révén — gyorsan valtozhat.

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellendrzések

Az elsé félév sordn a jegybank kozigazgatasi- és lGgyfélmegkeresések alapjan 27 pénzforgalmi
targyu allasfoglaldst, illetve szakmai véleményt adott ki. Tiz esetben kozigazgatasi egyezte-
tésre bocsatott jogszabalytervezetekkel, valamint eurdpai unids jogalkotdssal kapcsolatban
keriilt sor pénzforgalmi szempontu véleményadasra, egy esetben birésagi kirendelés alapjan
pénzforgalmi szakért6ként jart el az MNB, 16 esetben pedig lakossagi, intézményi és koz-
igazgatdsi eredetli egyéb megkeresések alapjan kerilt sor allasfoglalds vagy szakmai véle-
mény adasara.

2014 els6 félévében pénzforgalmi ellenérzés targykorben tizenhat Uj hatdsagi eljarast indi-
tott a jegybank, illetve hat kordbbi eljards kerilt lezarasra melyek koziil ketté esetben intéz-
kedés nem keriilt elGirasra, egy esetben pedig 4,5 millié forint értékben hatdsagi birsag ki-
szabasara keriilt sor.

Fizetési és elszamolasi rendszerek
Megbizhatoan miikédtek a hazai fizetési és elszamolasi rendszerek 2013-ban

Az MINB Pénzligyi Stabilitasi Tandcsa 2014. marcius 24-i Glésén elfogadta a fizetési, értékpa-
pir-elszamolasi és kiegyenlitési rendszerek 2013. évi mikodésérdl készitett beszamoldt,
melynek megallapitdsai szerint az MNB Valds Idejli Bruttd Elszamoldsi Rendszere (VIBER), a
GIRO Zrt. dltal mikodtetett Bankkozi Kliring Rendszer (BKR), valamint a KELER Zrt. értékpa-
pir-elszamolasi és kiegyenlitési rendszere magas megbizhatésag mellett, nagyobb incidensek
nélkul és béséges likviditassal izemelt 2013-ban.

A GIRO Zrt. megvasarlasa

Az MNB az dltala Gizemeltetett VIBER 1999-es bevezetése, valamint a KELER Csoport tobbségi
tulajdondnak 2004-ben tortént megszerzése utan 2014 elsé félévében megvasarolta a bank-
szektortdl a BKR-t lizemeltetd GIRO Zrt.-t, amivel a hazai fizetési rendszer elsGdleges Gizemel-
tetGjévé valt. A GIRO Zrt. 2014 aprilisdig a jegybank és 21 kereskedelmi bank tulajdondban
allt: 6t nagytulajdonos birtokolta a részvények 78,12 szazalékat, az MNB pedig a részvények
8,09 szdazalékaval rendelkezett. A nagy- és kistulajdonosokkal valé tobbkoérds egyeztetést
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kovet6en a jegybank megvasarolta a GIRO Zrt. részvényeinek 100 szazalékat és igy a tarsasag
kizardlagos tulajdonaban allo lednyvallalatanak, a BISZ Zrt.-nek is kozvetett tulajdonosava
valt. A teljes megvasarolt részvénycsomag vételdra 9,5 milliard forint volt, melyet az MNB
egy nemzetkozileg elismert, fliggetlen pénzligyi tandcsadd altal készitett lzleti értékelés
alapjan hatdrozott meg. A jegybanki tulajdonszerzést alapvetéen harom cél motivalta: az
Ugyfelek 3ltal fizetend6 dijak csdkkenésének elGsegitése, a pénzforgalmi fejlesztések haté-
konysaganak novelése és az alapvet6 pénzigyi infrastruktirak nemzeti kézben tartdsa.

A forint csatlakozasa a folyamatosan kapcsolt kiegyenlitési mechanizmushoz (CLS)

Az MINB Pénzligyi Stabilitdsi Tanacsa 2014. janudr 9-i Glésén Ugy dontott, hogy szandéknyi-
latkozatot bocsat ki a CLS Bank részére arrél, hogy elvégzi a sziikséges el6készileteket és a
CLS Bankkal egylttm(ikodve torekszik a forint bevezetésére a tdrsasag altal mikodtetett
folyamatosan kapcsolt kiegyenlitési mechanizmusba. A 2008-as pénziigyi valsag soran a
pénzforgalomban és az egész pénzligyi rendszerben tapasztalt nehézségek megoldasat ke-
resve tobbszor is felmerdlt a forint CLS-rendszerbe torténd bevezetésének lehetdsége, mivel
a rendszer dltal alkalmazott folyamatosan kapcsolt kiegyenlitési modell megsziinteti a devi-
zaligyletek esetében fellépd uUn. devizakiegyenlitési kockdzatot. A banki vélemények és a
hazai devizakiegyenlitési kockazati kitettségek mérlegelését kovetGen végil ugy dontott az
MNB, hogy a szandéknyilatkozat aldirdsdval a csatlakozasi folyamat a kdvetkez6 fazisaba Iép-
het.

A csatlakozdsi folyamat aktudlis szakaszanak tdmogatasa érdekében marcius 26-dn az MNB
szakért6i egy bankkozi férum keretében bemutattak a jelenlévé bankok és banki érdekképvi-
seleti szervek szdmara a folyamatosan kapcsolt kiegyenlitési mechanizmus mikodési elvét,
az ezzel kapcsolatos jegybanki tapasztalatokat, valamint a forint CLS-rendszerhez térténé
csatlakozasanak tervezett menetét. A rendezvényt aprilis 28-an egy, a CLS Bank International
szakértdi altal vezetett jegybanki forum kovette, melyen a résztvevék kozvetleniil a rendszer
uzemeltetGjétdl kaphattak informacidkat. A forint jogi és technikai csatlakozdsanak el6készu-
letei 2014 elsé félévében folyamatosan zajlottak, a CLS Bank és az MNB jelentGs elGrelépé-
seket konyvelhetett el a félév soran.

A KELER KSZF Zrt. Gjraengedélyezési eljarasa

A KELER KSZF Zrt. a kdzponti szerz6d6 felek m(ikodését szabalyozé eurdpai rendelet (EMIR)
alapjan 2013-ban benyujtotta Ujraengedélyezési kérelmét a felligyel6 hatdsdgahoz, mivel a
2013-ban hatalyba Iépett EMIR elGirja, hogy a kozponti szerz6d6 fél tevékenység végzésére
jogositd engedélyeket meg kell Ujitani. Az Ujraengedélyezési eljaras alapfeltétele a teljesités
véglegességérdl szol6 torvény (Tvt.)? szerinti kijeldlés, igy az MNB két kijelolési eljaras kere-
tében a KELER KSZF-et az azonnali és szarmazékos tékepiaci ligyleteket elszdmold rendszerei
tekintetében a Tvt. hatdlya ald tartozdé rendszeriizemeltetdnek, illetve e rendszereit a Tvt.
hatdlya ald tartozé rendszereknek kijelolte. Az Ujraengedélyezési eljarads soran lefolytatott
tobbkoros egyeztetés eredményeképpen 2014. junius 17-én a KELER KSZF felligyeleti kollégi-
uma egylttes véleményt hozott, miszerint a KELER KSZF megfelel az EMIR elGirdsainak, igy
2014. julius 4-én az MINB kiadta az engedélyezési eljaras sikeres lezarasat jelent6 engedélye-
zési hatarozatot.

% 2003. évi XXIII. térvény a fizetési, illetve értékpapir-elszamoldsi rendszerekben torténé teljesités véglegességérdl
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Egyéb informacidk
Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatos publikaciok

2014. janius 5-én megjelent a 'Jelentés a fizetési rendszerrél 2014’ cimd jegybanki kiadvany,
amely részletesen bemutatja a hazai fizetési mdédok és eszkézok fejl6dési tendenciadit, a
pénzforgalom hatékonysaganak alakulasat, tovabba a hazai fizetési és elszdmolasi rendsze-
rek mikodésével és azok felvigydzdsaval kapcsolatos fejleményeket. A jelentés mindezek
mellett foglalkozik a pénzforgalom ellenGrzési tapasztalataival, a hazai és nemzetkézi szaba-
lyozdi tevékenység aktudlis kérdéseivel, az értékpapir-elszdmolasi és kiegyenlitési rendszer
szervezeti és m(kodési atalakuldsaval, valamint egyéb, a fizetési rendszereket érint6 aktualis
témakkal.

Az MNB-Szemle marciusi szdmdban két jegybanki tanulmany is megjelent a hazai pénzforga-
lommal, illetve fizetési rendszerekkel kapcsolatban: llyés Tamas, Takacs Kristof és Varga Lo-
rant a pénzforgalmi szolgaltatasok dijainak és a pénzforgalom szerkezetének alakulasat ele-
mezte a pénzligyi tranzakcids illeték bevezetését kovetSen, Luspay Miklds és Madarasz An-
namaria pedig a napkdzbeni elszdamolas bevezetésének hazai fizetési rendszerek forgalmara
gyakorolt hatdsait vizsgalta. A tanulmdnyok az MNB honlapjan elérheték.

2.5. Devizatartalék-kezelés
A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldan, a Magyar Nemzeti Bank — jegybanktorvényben rogzitett —
egyik legfontosabb feladata az orszdg devizatartalékainak kezelése. Az MNB tobb funkcid
ellatasa céljabol tart devizatartalékot, amik kozil a legfontosabbak a kovetkez6k:

- a piaci szerepl6k elvarasainak megfelel§ tartalékszint biztositasa (,international
collateral”),

- a monetaris politika tdmogatasa (intervencios kapacitas biztositasa),

- tranzakciés devizaigény biztositdsa (allamaddssag-kezelés tdmogatasa, allam deviza-
kifizetéseinek kielégitése stb.)

A piaci szerepl6k a korabbindl is kiemeltebben figyelik a devizatartalék nagysaganak alakula-
sat. Az MNB maga is rendszeresen fellilvizsgalja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség
esetén a lehetséges kereteken beliil épéseket kezdeményez a megfelelS szint elérésére.
2014 els6 6 hdnapja soran a tartalék 6sszességében kielégitette az ,international collateral”
szerepet. Az arfolyam kiszamithatd, stabil alakuldsanak egyik biztositéka a megfelel6 szintl
tartalék, amely szlikség esetén jegybanki intervenciot tesz lehet6vé az arfolyam védelme
érdekében.

A tranzakcids célok kozil tovadbbra is az dllami addssagkezelés kiszolgdlasa volt a legfonto-
sabb az elmult félévben. E kérben emlithet6 még a koltségvetési szervek devizaigényének
folyamatos biztositdsa. Az Eurdpai Uniotol érkez6 transzferek szintén az MNB-n keresztil
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folynak, ezek az utdbbi és elkovetkez6 években is jelentSs forrasai a devizatartaléknak. A
fenti tranzakcids célok kielégitése a vizsgalt id6szak soran is zékkenémentesen zajlott.

A tartalék nagysaga

2014. elsé félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysdga 36,1 millidrd euré
volt, ami mintegy 2,3 millidrd eurd novekedést jelent a 2013. év végéhez képest. A devizatar-
talékok alakuldsat elsGsorban az alabbi tételek befolydsoltdk az elmult fél év soran:

Az Allamadéssag KezelS Kozpont addssag felvételi és torlesztési célu tételei dsszességében
mintegy 945 millié eurdval novelték a devizatartalékokat. A névekmény a januari eurd, illet-
ve a majusi angol font kotvénylejaratok, a marciusi kdtvénykibocsatasok, valamint egyéb
addssagkezelési tételek ereddjeként adddott. A koltségvetési szervek devizabefolydsainak és
—kifizetéseinek egyenlege 650 millié eurdval csokkentette a tartalékot. 2014. elsé félévében
az Eurdpai Bizottsagtdl 2,9 millidard eurd nettd transzfer érkezett. A tartalékon elért ered-
mény a targyidészakban mintegy 150 millié eurd volt. A rovid fedezett betétallomany valto-
zasa pedig mintegy 0,8 millidrd eurd csokkenést okozott, mig a Novekedési Hitelprogram
miatt a tartalék netté mintegy 200 millié eurdval csokkent.

6. dbra A devizatartalék nagysdgdnak alakuldsa (milligrd EUR)
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A devizatartalék szerkezete és teljesitménye

A devizatartalék-kezelés soran a likviditds, a biztonsag és a hozam harmas célrendszerének
kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy a Bank a kockdzatok el6re definidlt alacsony szintjének
folyamatos betartasa mellett prébalja elérni a lehet6 legmagasabb hozamszintet.

A célokkal 6sszhangban a Bank a devizatartalékokat euro, dollar, jen és font denominacidju
portféliokban kezeli. Arfolyamkitettséget ugyanakkor kizardlag eurdban vallal: az eurétdl
kiilonb6z6 devizanem( eszkozok arfolyamkockazatat dontéen devizacsere (fx-swap) ligyletek
segitségével eurdra fedezi. Az arfolyamfedezett egyéb nem euro devizaeszkdzok tartasat
elsGsorban a magasabb szint(l diverzifikacid elérése és a dollar esetében a nagyobb likviditas
biztositasa is indokolja.

Az MNB az orszag devizatartalékat nyolc — cél és devizanem szerint — elkilonitett portfélid-
ban tartja. A nyolc portféliébol hét sajat kezelésben, egy pedig — annak specidlis ismereteket
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igényl6 volta miatt — kiils6 vagyon- és letétkezel6 utjan — a Bank altal megadott iranyelvek-
nek megfelel6en — keriil kezelésre. A nyolc portfdlidbdl 6t aktivan menedzselt, mig harom
passzivan, indexkéveté maédon keriil kezelésre.

Az aktivan kezelt 6t portfolié eurdban és dollarban denomindlt: dollarban egy pénzpiaci és
egy befektetési portfolidval, euréban a pénzpiaci és a befektetési mellett egy ugynevezett
hitelkockazat-mentes portfélidval rendelkezik a Bank. A kizarélag allampapirokat tartalmazé
font és jen portfdlidkat a Monetdris Tandcs erre irdanyulé dontésének megfelel6en a bench-
mark szigoru lekovetésével indexhez kotott portfdlidként passzivan kezeli. Az amerikai lgy-
nokségi jelzalogleveleket (agency MBS eszkdzok) tartalmazé portfélid kilsé vagyonkezel6nek
és letétkezel6nek adott mandatum formajaban szintén indexkdvetd passziv médon van ke-
zelve.

Az euro hitelkockazat-mentes portfélié képezi a devizatartalék gerincét. Ebbe a portfélidba
kizarélag magas, ,,AAA”, ,AA” és ,A” hitelminGsitésl értékpapirok (féként allampapirok),
valamint e papirokat kibocsaté allamok altal garantalt, és nemzetkdzi intézmények
(szupranacionalis) kibocsatasai keriilnek. Az euro befektetési portfélidba az el6z6ek mellett
magas hitelmindsitésd vallalati, illetve banki kibocsatdsok és fedezett értékpapirok vasarol-
hatdak; ebben a portfélidban allampapirok jellemzéen csak likviditaskezelési céllal vannak. A
dollar befektetési portfélidban elsésorban dollar dllampapirok, és - az euro befektetési port-
folidban kezelt hitelkockdzatos értékpapirokhoz hasonldéan - magas hitelmin&ségl dollar
denominacidju kotvények taldlhatdak.

2014 els6 félévében a korabbi idészakban mar alacsony szintre csokkent fejlett piaci hoza-
mok devizatol és futamid6tél fiiggben eltéré mértékben, de jellemz&en tovabb csokkentek —
az angol font hozamgorbe kivételével ahol a gorbe révidebb futamidejld pontjain emelkedés
volt megfigyelhet6 — ami a kotvényportféliok atértékel6désén keresztiil kedvezéen hatott a
tartalék idGszaki teljesitményére.

A piaci mozgasok portféliokra gyakorolt hatasa kézgazdasagi értelemben® 0,98 szézalék nye-
reséget okozott eurdban szamolva. A relativ megitélést segit6, az MNB kockazati preferen-
ciait kifejez6 benchmark 0,89 szazalékos nyereséget ért el, igy a portfolié 9 bazisponttal fe-
lUlteljesitette a benchmarkot. Minden aktivan kezelt portfélié pozitiv eredménnyel zarta az
id6szakot, eltér6 mértékben feliilteljesitve vonatkozé benchmarkjukat. A targyid6szakban a
devizatartalék-kezeléshez kapcsolddd célok maradéktalanul teljestiltek. A monetaris politikai
célok eléréséhez meghatarozott likviditas az év sordan végig rendelkezésre allt, az MNB repu-
tacidjat karosan érinté hitelkockazati esemény nem tortént.

Miikodési kockazat-kezelés

Az MNB vezetése 2014. els6 félévében Uj miikodési kockazati stratégiat fogadott el. A straté-
gianak fontos része a hatékony lzletmenet-folytonossag menedzsment, amely biztositja az
alapvet6 feladatok folyamatos ellatasat, kiilondsen pedig a hazai fizetési rendszer zavartalan
fenntartasat, ideértve a lakossag készpénzellatasat rendkivili helyzetekben is. Ezért 2014
elsé felében az MNB - kiils6 szerepl6k bevonasaval — két sikeres lzletmenet-folytonossagi
tesztet hajtott végre. Az év mdasodik felében még egy nagyobb szabdsu teszt keriil lebonyoli-
tasra.

* Szamviteli értelemben a portfolié teljesitménye ettd| eltérhet, mivel a kézgazdasagi értelemben vett hozam a piaci mozgasokbél fakadé
teljes, tehat nem-realizalt hatasokat is tartalmazza.
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2.6. Készpénz-logisztikai tevékenység

Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban |év6 készpénzdllomany értéke 2014. junius végén 3424,5 millidrd forint volt.

7 1

A forgalomban |év6 készpénz szezondlisan igazitott értéke az el6z6 év végéhez képest 9,6
szazalékkal, 300,6 millidrd forinttal novekedett.

7. dbra A forgalomban 1évé készpénz értéke a gazdasdgban
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A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

2. tdbldzat Forgalomban Iévé bankjegyek és érmék’

(2014. junius 30-i adatok)

20 000 forint 100,4 2007,6 28,7% 59,7%
10 000 forint 111,8 1118,1 32,0% 33,2%
5 000 forint 24,2 121,1 6,9% 3,6%
2 000 forint 21,9 43,8 6,3% 1,3%
1 000 forint 56,1 56,1 16,0% 1,7%
500 forint 35,4 17,7 10,1% 0,5%
Osszesen 349,8 3364,4 100,0 100,0
200 forint 105,8 21,1 7,7% 40,0%
100 forint 149,7 15,0 10,8% 28,4%

50 forint 129,3 6,5 9,4% 12,3%

20 forint 246,1 49 17,8% 9,4%

10 forint 290,0 2,9 21,0% 5,5%

5 forint 459,3 2,3 33,3% 4,4%
Osszesen 1380,2 52,7 100,0 100,0

A forgalomban |évé bankjegyek értéke 3364,4 millidrd forint, mennyisége 349,8 millié darab
volt 2014 elsé félévének utolsé napjan. Ez értékben 21 szdzalékos, a mennyiséget tekintve 14
szazalékos novekedést mutat 2013 azonos id6szakanak végéhez képest. A novekedés vala-
mennyi cimletet érintette, dm elsGsorban a husz- és tizezer forintosok esetében volt jelent6-
sebb mértékd.

A forgalomban |év6 érmék értéke 52,7 millidrd forint, mennyisége 1380,2 millié darab volt
2014. junius végén. Ez értékben 8 szazalékkal, mennyiségben 7 szazalékkal volt magasabb,

mint az el6z6 év azonos idészakdban. E ndvekedés jobbdra a 200 forintos érme intenzivebb
forgalomba daramlasanak készénhet6.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A forint bankjegyek hamisitdsdban 2013 azonos id6szakdhoz képest 16%-o0s csokkenés volt
tapasztalhato 2014. elsé félévében. Az elmult 6 honapban 1027 darab hamis forintbankjegy
keriilt kivondsra a forgalombdl, a hamisitas mértéke a forinthoz hasonlé nemzeti valutdk
soraban tovabbra is kedvezének tekinthetd.

® A tablazat nem tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban
1évé fizetGeszkozok kozé tartoznak.
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8. dbra A forint hamisitdsdnak negyedévenkénti alakuldsa
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A lefoglalt hamisitvanyok tobbsége tovdbbra is a magasabb értéki cimletek, igy az 5000, a
10 000 és a 20 000 forintos bankjegyek kozil kerilt ki. Készitési médjukra véltozatlanul az
irodai sokszorositd eszkozok (szines fénymasolok, printerek) jellemzék. A ratekintésre eset-
leg megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintds-
sal, fény felé tartva atnézetben vagy mozgatassal) és/vagy a kombinalt UV-A és UV-C lampa
alatti ellendrzéssel kiszlirhetk.

9. dbra A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszidsa 2014 elsé félévében
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A kedvez6 adatok az elmult hat hédnapban is lehetévé tették az MNB szdmdra, hogy tovabbra
is @ hamisitas megel6zésére forditson kiemelt figyelmet. Ennek jegyében az MNB szakért6i
téritésmentes képzések keretében az elmult félévben is folytattak a bankjegyekkel kapcsola-
tos ismeretek terjesztését, melynek soran f6ként a kereskedelemben dolgoz6 pénztarosokat
készitették fel a bankjegyellen&rzés legkorszerlibb médszereinek alkalmazasara.
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A hamis valutak el6forduldsa tovabbra sem jelentGs: a jegybank szakért6i 6sszesen 448 da-
rab kiilonb6z6 valutahamisitvanyt vizsgaltak az elsé félévben. Ezen beliil a hamis euro bank-
jegyek szdma 347 darab volt.

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 térvény értelmében az MNB jogosult bankjegy- és érmeki-
bocsatasra—ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvé-
nyes fizetGeszkozei. Az idei els6 félévben az MNB kibocsatotta a 2014. évi emlékérme-
program elsé 5 érméjét.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém véltozat-
ban is kibocsat az MNB, ezzel kedvezve azoknak az érdekl6dSknek, akik egy-egy téma muivé-
szi megvaldsitasat mérsékeltebb dron szeretnék megvasarolni. Emellett az MNB és a Magyar
Pénzveré Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegydjtési kedvét kivanja 6sztonozni azzal, hogy sza-
mukra is megfizethetévé teszi az emlékérméket. igy az eziist érmék 10 000 forint névérték(i
veretével azonos éremképpel, 2000 forintos névértékben, szinesfém valtozatban is elkésziil-
nek.

Maria aranyforintja emlékérme

A 2014-es év kibocsatdsanak legértékesebb darabjaként ,,Maria aranyforintja” elnevezéssel a
Magyar Nemzeti Bank 50 000 forintos cimlet(i arany emlékérmét bocsatott ki marcius 20-an
normal és négyszeres sulyu piefort veretként, illetve az emlékérme 2000 forintos cimletd
szinesfém valtozata is elkészllt. Az emlékérme a Kdzépkori magyar aranyforintok sorozat (I.
Karoly aranyforintja, I. Lajos aranyforintja) harmadik elemeként jelent meg. Az emlékérmét
Soltra E. Tamas tervezte.

Ybl Miklds sziiletésének 200. évforduldja emlékérme

Az MINB 2014. aprilis 3-an kibocsatotta Ybl Miklés emlékérméjét, ezzel tiszteleg a 200 évvel
ezel6tt szliletett épitész-orias el6tt.

Az emlékérme el6lapjanak szélén taladlhaté gyongysor-szegélyen beliil, felsé koriratban a
,MAGYARORSZAG”, alsé koriratban a ,10 000 FORINT” felirat olvashatd. Az érme bal szélén,
kozépen a ,BP.” verdejel, jobb szélén, k6zépen a ,2014” verési évszam olvashatd. A kozép-
mez8ben a foti SzeplStelen Fogantatas romai katolikus plébaniatemplom abrazolasa lathaté.

Egressy Béni sziiletésének 200. évforduldja emlékérme

Az MNB 2014. 3prilis 22-én kibocsatotta Egressy Béni eziist és szinesfém emlékérméjét,
amellyel feleleveniti emlékét a 200 évvel ezel6tt sziiletett zeneszerzd, szovegkonyvird, szin-
miiré mivésznek. Az érmét ifj. Szldvics Laszl6 szobraszmivész tervezte.

A Magyar Nemzeti Bank alapitasanak 90. évforduldja emlékérme

A jegybank alapitasanak 90. évforduléja alkalmabdl a Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2014.
majus 24-én bocsatotta ki ezlist és szinesfém emlékérméjét. Az emlékérme el6lapjanak felsé
mezejében az 1924-ben kibocsatott 100 aranykorona részvény keretén szerepl$ viragmoti-
vumokkal korilvett cimeres rész huzdédik. Kotelezé elemei: ,MAGYARORSZAG” felirat, a
10000 értékjelzés, a ,FORINT” felirat, a ,BP” verdejel, és a ,,2014” verési évszam.
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Spanyi Béla haldlanak 100. évforduléja emlékérem

A Magyar Nemzeti Bank 2014. junius 12-én, Spanyi Béla természetfest6 haldlanak 100. év-
forduldjara eziist és szinesfém emlékérmét bocsatott ki. Az emlékérme elSlapjan, a jobb ér-
memez8ben Spanyi Béla félalakos portré abrazolasa lathatd, téle balra két vizszintes sorban
az értékjelzés és a ,FORINT” felirat olvashaté. A portré alatt kozépen a ,MAGYARORSZAG”
felirat, alatta az emlékérme jobb szélén a ,,2014” verési évszam és a ,,BP.” verdejel olvashaté.

2.7. Statisztikai szolgalat

Az MINB statisztikai tevékenysége 2014 I. félévében

Az Mnb tv. felhatalmazasa alapjan az MNB az alapvetd, illetve 2013. oktéber 1-t6l kezd6d6-
en az alapvet6 feladatok mellett a felligyeleti feladatai ellatdsdhoz személyes adatnak nem
mindsuld statisztikai informacidkat gydjt, és hozza nyilvanossdgra az azokbdl készitett sta-
tisztikakat.

A pénzigyi folyamatok elemzéséhez, a monetaris dontések el6készitéséhez, a pénzforgalom
zavartalan lebonyolitasa érdekében, a fizetési- és elszdmolasi rendszerek mikodésének fel-
vigyazasahoz, a pénzlgyi rendszer stabilitdsdanak tdmogatdsdhoz, a makroprudencialis és a
pénziigyi kozvetit6 rendszerre vonatkozo statisztikak 0sszedllitasa érdekében végzi statiszti-
kai tevékenységét az MNB.

Az MNB az altala készitett monetdris-, fizetésimérleg-, pénziigyi szamla- és értékpapir statisz-
tikakat, pénzlgyi stabilitasi, pénzforgalmi, valamint ar-, arfolyam-statisztikai, pénz- és t6ke-
piaci, valamint felligyeleti adatokat tartalmazé id6sorokat a honlapjan keresztiil teszi elérhe-
tévé a nyilvanossag szamara, tobbségében a kozzétett publikacids naptar szerint. Az egyes
szakstatisztikai tertiletekhez kapcsoléddan az MNB médszertani kiadvanyokat is megjelentet.

Folyamatban van egy U], pénzforgalmi bevételeket tartalmazd, pénzforgalmi szolgaltatok
altal teljesitend6 adatszolgdltatas 2014. juliustdl torténd elrendelése, melyet a pénzforgalmi
jogszabdlyok valtozasa kapcsan felmerilt, a pénzforgalmi szolgdltatasok arazasanak figye-
lemmel kisérésére szolgald adatigény indokol. Ezzel parhuzamosan, a 2014. junius 28-an ki-
hirdetett és az azt kbvetd napon hatdlyba Iépett 1TS® - amely a CRR’ hatalya ala tartozé in-
tézmények eurdpai szinten egységes felligyeleti adatszolgaltatdsanak tartalmat és az adat-
szolgaltatasi hataridGket irja el6, és az adatszolgaltatasok bekiildési médjat a nemzeti feli-

eA felugyelt intézmények 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet szerinti felligyeleti adatszolgaltatasa tekinte-
tében végrehajtas-technikai standardok megallapitasardl sz6l6 2014. aprilis 16-i 680/2014/EU bizottsagi végrehajtasi rende-
let (ITS)

7 A hitelintézetekre és befektetési véllalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
mddositasardl sz6l6 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (CRR)
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gyeleti hatdsagok hataskorébe utalja - szlikségessé tette a 2014. évi egyes felligyeleti adat-
szolgaltatasi rendeletek kisebb mddositasat.

Statisztikai modszertani és publikacios valtozasok

Az Eurdpai Unid tagorszagaiban egységesen 2014-ben valdésul meg a fizetésimérleg-
statisztikdk és a nemzeti szdmlak adatkozléseinek atalakitasa az elmult években megujitott
nemzetkdzi mddszertani szabvanyoknak megfelel6en. Az MNB-ben 2014. els§ félévében
befejez6dott a tobb éve tarté felkésziilés az Uj mddszertani elGirasok alkalmazasara, lezarul-
tak a mddszertani és informatikai fejlesztések, megtortént az 4j tartalmu és szerkezet( sta-
tisztikak els6 el6allitasa. A megujult fizetésimérleg-statisztikak junius 24-én, a pénzigyi
szamlak junius 30-an jelentek meg az MNB honlapjan, és ekkortél szolgdltat a jegybank sta-
tisztikai adatokat az Uj modszertani elGirasok szerint a nemzetkozi intézmények részére is.

Az Uj adatkozlések el6készitéseként, a felhasznaldk tajékoztatdsa és a valtozasok ismerteté-
se céljabol 2014. marciusban az MNB a honlapjan Uj oldalt inditott a Statisztika meniipont
alatt a mddszertani atallasrdl, illetve tobb tajékoztatdt tartott a statisztikak kiils6é és belsé
felhasznaldi szamara.

A fizetésimérleg-statisztikdkban az Uj médszertan idGsorokon vald visszavezetése egyelGre
csak 2013-ig tortént meg, a szeptemberi publikaciénal mar hosszd, 1990-ig visszamend, Uj
modszertan szerinti idésorok lesznek elérhetéek. A pénziigyi szamldk esetében az idésorok
1989-t6l keriltek revidedldsra, a teljes id6soron atvezetésre kerilt az Uj mddszertan hatasa.

A monetaris statisztikdk terlletén 2015-ben fog jelentkezni a mddszertani valtas hatdsa —
egyéb mas tartalmi valtozasokkal egylitt —a jegybank publikacidiban és a nemzetkozi adat-
szolgdltatasokban. 2014. I. félévében folytatédott a felkésziilés az EKB Uj monetaris mérleg-
és kamatstatisztikai rendeletei alapjan torténd adatszolgaltatdsokra. Az adatszolgaltatoi ter-
hek csokkentésére torekedve az adatigények nagyobb része becsléssel all eld, kisebb részik
viszont beépitésre keriil a 2015-t6l érvényes adatszolgaltatasi rendeletbe.

A 2014. januarra vonatkozé publikaciétol kezd6d6en a nemzetkozi szabvanyok és a felhasz-
nalék igényeihez igazodva béviilt a monetaris mérleg- és kamatstatisztikai id6sorokban koz-
zétett adatok kore, valamint megvaltozott a hitelek értékvesztésének maodszertani kezelése
is @ monetaris statisztikai publikacidkban.

A pénzforgalmi adatgyljtések negyedévessé valasaval lehet6ség nyilt gyakoribb pénzforgal-
mi adatok publikacidjara, amely a pénzforgalmi folyamatok gyorsabb koévetésére ad lehetd-
séget.

Felligyeleti statisztikak

A fellgyeleti statisztikdk teriletén a félév sordn az eurdpai szinten egységes tartalmu és for-
matumu jelentések fogadasara és feldolgozasara vald felkésziilés jelentette a legnagyobb
kihivast. A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis kovetelményeirdl sz6lo
Eurdpai Unid és Tanacs 575/2013/EU rendeletéhez kapcsolédé adatszolgaltatasi végrehajtas-
technikai standard alapjan els6 alkalommal junius 30-an kiildték be az adatszolgaltatok jelen-
téseiket az MNB-nek, mint felligyeleti hatdsagnak. Az Eurdpai Bankhatdsag altal kidolgozott
standard alkalmazasa jelent@s tartalmi és technikai valtozast jelent mind az adatszolgaltatok,
mint pedig az MNB szdmdra. Harom bankcsoport felligyeleti adatszolgaltatasat a megfelel6
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ellen6rzések utan az Eurdpai Bankhatdsagnak az XBRL szabvany altal elGirt formatumban kell
megkildeni. Hasonld nagysagrend( atallasra késziil az MNB a biztositok adatszolgaltatasa-
ban is, ahol a Szolvencia Il. szabdlyrendszer 2016. évi bevezetéséhez kapcsolddik az unios
szinten egységes tartalmu és formatumu adatszolgdltatasok alkalmazdasara vald attérés. Az
erre vald felkésziilés részeként az EIOPA ajanldst adott ki, melynek teljesitése érdekében az
Uj adatgylijtések egy szlikebb korét mar 2014. évre vonatkozdan bekéri az MNB a biztositok-
tol.

2.8. Az MNB tarsadalmi felelGsségvallalasi tevékenysége

A 2013 szeptemberében elfogadott Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 sarkalatos térvény meg-
erdsitette a jegybank fliggetlenségét, és biztositotta a jogi keretrendszert a jegybank haté-
kony, eredményes m(ikodéséhez. Ezzel a kor kihivasainak megfelelni képes, rendkiviil széles
hataskord intézmény jott létre. A jegybanktorvényben szerepl6 intézményi mandatum alap-
jan 2014. majus 15-én jelent meg a Magyar Nemzeti Bank Alapokmanya, amely 6sszefoglalja
a jegybank kiildetését, jovGképét, alapértékeit, illetve kiemelt stratégiai és intézményi céljait.
Az Alapokmdny szerint az MNB — alapvet6 feladatai ellatdsa mellett — stratégiai feladatanak
tekinti a pénzligyi kultura és a pénziigyi tudatossag fejlesztését is.

A jegybanktorvény és az MNB Alapokmanya eszkozt és lehet6séget nyujt arra, hogy az MNB
tevékenységével a kdzjot, a tarsadalom egészének hasznat szolgdlja és hozzdajaruljon a tarsa-
dalmi joléthez, tdmogassa a magyar tdrsadalmat gazdagitd értékteremtést, értékmegdbrzést.
A Magyar Nemzeti Bank alapjaiban Ujitotta meg, és 2014. junius 24-én kiilon kiadvanyban is
megjelentette Tarsadalmi Felel6sségvallalasi Stratégiajat. A , Tudds és Erték” cim(i nyilvanos
dokumentum kijel6li az MNB pénziigyi kultira és a pénzligyi tudatossag, valamint az ezt
megalapozé kozgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas fejlesztésében, az értékteremtésben, a
nemzeti értékek, a szellemi és kulturdlis 6rokség megGrzésében, az értékek kdzvetitésében
betolteni kivant szerepvallaldasanak f6 irdnyait.

Az MNB Pallas Athéné Kozgazdasagi Gondolkodas Programjanak megvaldsitasa soran fela-
datanak tekinti a pénzigyi kultira és a pénzigyi tudatossag, valamint az ezt megalapozé
kozgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kapcsolédd intézményrendszer és
infrastruktura fejlesztését. Ezért szakemberei, stratégiai egylittm(ikodé partnerei és a felada-
taihoz illeszked6 célok megvaldsitasa érdekében Iétrehozott alapitvanyok atjan vezetd sze-
repet kivan betélteni a kozgazdasagi és pénziigyi szakemberképzés megujitdsdban, torekszik
a vilag élvonaldba tartozé egyetemekkel, kutatémdhelyekkel, intézményekkel, szakemberek-
kel torténé kapcsolatépitésre. A jegybank hazai és nemzetkozi egylittmiikodési hald kialaki-
tdsaval, tovabba szakmai mdlhelyek létesitésével, kiadvanyokkal, 6sztondijakkal, gyakornoki
és kilonbo6z6 szintli képzési programokkal tamogatni és 6szténdzni kivanja a pénzligyi és a
kozgazdasagi gondolkoddst, a gazdasagi novekedést és a teljes foglalkoztatast elGsegité
elemzések, publikacidk, kutatdsok megvaldsulasat.
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A Magyar Nemzeti Bank tarsadalmi felel8sségvallalasi stratégiajanak kiemelt részét képezi a
Kozgondolkodasi Program szervezeti keretét jelent6 a Pallas Athéné Alapitvanyok létreho-
zasa. Az alapitvanyok 2014. elsé félének végén kezdték meg érdemi miikodésiket, és ennek
els6 l1épéseként kozel husz palyazati felhivast tettek kozzé. A Pallas Athéné Domus Animae
Alapitvany (PADA) a tarsadalomtudomanyi gondolkodas és interdiszciplinaris kutatasok, a
Pallas Athéné Domus Scientiae Alapitvany (PADS) a makrodkondmia és pénziigyek, mig a
Pallas Athéné Domus Concordiae Alapitvany (PADOC) a Kdarpat-medencei magyar nyelvd
kozgazdasagi és tdrsadalomtudomanyi képzések tamogatdsara irt ki palydzatokat. Az alapit-
vanyok a tudomadnyos fokozattal rendelkez6 kutatok, PhD hallgatdk és egyetemistak mellett
doktori iskolak, egyetemek és didkszervezetek szamadra is irtak ki palyazatokat.

A jegybankrol sz6l6 torvény alapjan az MNB felligyeleti tevékenysége korében kiszabott bir-
sagokbdl szarmazo bevételei nevesitett célokra — tobbek kozott a pénzigyi kultira fejleszté-
sére és tdmogatdsok nyujtasara hasznalhatéak fel. E mellet az MNB — els6dleges céljanak és
alapvetd feladatainak veszélyeztetése nélkil — megtermelt nyereségébdl tovabbi finansziro-

«ses

mérten kozosségi és karitativ céli tdmogatasokat nyujt.

A koOzosségi célu tdmogatdsok kdrében az MNB kildetésének és feladatanak tartja, hogy —
meghatdrozott személyi, illetve intézményi kdrben — tdmogassa a nemzeti kultura teriletén
megvaldsuld értékteremtést, értékmegbrzést. Ezért az MNB — mdsok mellett — stratégiai
egyuttmiik6do partnerének tekinti és tdmogatasban részesiti a Magyar Kozgazdasagi Tarsa-
sagot, a Magyar Allami Operahazat és az Erkel Szinhazat; a Miivészetek Palotajat; a Liszt Fe-
renc Zeneml(ivészeti Egyetemet; a Rajk Laszlé Szakkollégiumot; valamint a Varosmajori Ala-
pitvanyt az Er- és Szivbetegekért és a Kozép-eurdpai Idegsebészeti Alapitvanyt. Az MNB nyi-
tott Ujabb stratégiai egyluttmkodési megallapodast kdtni mas szervezetekkel, intézmények-
kel, illetve személyekkel is.

Az MNB Ertéktar Programja keretében — mas eurdpai kdzponti bankok m(kincsvasarldsi
gyakorlatahoz hasonldéan — torekszik arra, hogy felkutassa, és gyljtemény formajaban meg-
6rizze a nemzeti és mas kiemelked6 értékld mdkincseket, kulturalis javakat, mdvészeti és
hagyatéki értékeket, ezekbdl pedig olyan gylijteményt hozzon létre, amely széles korl kultu-
ralis, m(ivészeti és tarsadalmi elismerésre tarthat szamot.

A jegybank karitativ céli adomdanyozdassal és onkéntes tevékenységgel jarul hozza a kdzos-
ségépitéshez, a hatranyos helyzetli emberek és csoportok életmin&ségének, esélyegyenlbsé-
gének javitdsdhoz, valamint a rendkiviili élethelyzetek okozta nehézségek enyhitéséhez.

A fenntarthatdsagra iranyuld, a természeti és épitett kornyezettel szembeni altalanos intéz-
ményi felelGsségen tul a jegybank példaértékii és élenjard gyakorlat kialakitasara torekszik a
kornyezetvédelem és miiemlékvédelem terén. Ehhez kapcsolddva 2014. elsé félévében elfo-
gadast nyert az MNB 2014-2016. évekre vonatkozo, megujitott kornyezeti politikaja.
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2.9. Az MNB eredményének alakuldsa

A Magyar Nemzeti Bank 2014 elsé félévi eredménye 18 millidrd forint nyereség volt. A jegy-
bank eredményét és mérlegszerkezetét elsésorban a hazai és nemzetkdzi makrogazdasagi
folyamatok, valamint a monetaris politika céljai és valasztott eszkozei hatdrozzak meg. 2014
els6 félévében a mérleg és az eredmény alakuldsdra az alabbi f6bb folyamatok hatottak:

e adevizatartalék monetaris politika altal meghatdrozott szintje és Osszetétele, a tartalék
szintjét befolydsold devizavasarlasok és devizaeladasok: az Allamaddssag Kezel6 Koz-
pont addssagkezeléssel kapcsolatos mlveletei, az EU-transzferekbdl szarmazé netté
deviza bedramlds, a Magyar Allamkincstdr nem adésséagfinanszirozashoz kapcsol6dé
devizakonverzioi;

e a forintlikviditast lek6td instrumentumok alakuldsa, ami Osszefligg a devizatartalék és
az MNB nettd devizakoveteléseinek alakuldsaval;

e aforintkamatok és a nemzetkozi deviza kamatszint valtozasa; valamint

e aforint arfolyamvaltozasa.

3. tabldzat: Az MNB 6sszevont eredménykimutatdsa és egyes mérlegtételei

millidrd forint

Sorszam Megnevezés 2013. 2014. Viltozas
(Eredménykimutatds sora) 1. félév 1. félév
1 Nett6 kamat- és kamatjellegli eredmény (I+11)-(X+XI) -33,2 6,9 40,1
2 Netté forint kamat- és kamatjellegli eredmény (1-X) -131,6 -87,2 44,4
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (11-X1) 98,4 94,1 -4,3
4 Pénziigyi mUveletek realizalt eredménye (IV-XIV) -64,7 -56,7 8,0
5 Devizadrfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény (111-XI1) 60,4 2484 188,0
6 Egyéb eredménytényezék* (VAVI+VI+VII-(XIT+XVHXVIEXVIHXVIT) -4,1 -180,6 -176,5
7 Eredmény (1+4+5+6) -41,6 18,0 59,6
Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
8 Nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 602,6 683,3 80,7
9 Deviza értékpapirok piaci értékvdltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék -73,6 -70,8 2,8

*Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és
érmegydrtds koltségei, nettd céltartalékképzés és felszabaditds, jutalékbdl szdrmazo és
egyéb eredmény.

A nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 2014 els6 félévében 6,9 millidrd forint nyereség
volt, 2013 hasonld idGszakdahoz képest 40,1 milliard forinttal javult. 2014-ben — a korabbi
idGszakok veszteségével szemben — az MNB kamateredménye pozitivva valt. Ez annak tud-
hatd be, hogy bar a jegybank mérlegszerkezete nem valtozott jelent6sen — a mérlegf66sz-
szeg kozel 90 szazalékat kitev6 devizatartalékot dontéen forintforrasok finanszirozzak —, de
a devizahozamok és az atlagos forintkamat kozotti eltérés csokkenése lehet6vé tette a ka-
materedmény fokozatos javulasat.

A nettd forint kamat- és kamatjelleglii eredmény 87,2 millidard forint veszteség volt, 2013.
azonos idGszakdhoz képest 44,4 millidrd forinttal alacsonyabb. A naptari napokkal sulyozott
atlagos jegybanki alapkamat ebben az id6szakban 244 bazisponttal csokkent az egy évvel
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kordbbihoz képest. Az alapkamathoz kotott kamatozasu forintkotelezettségek (koltségvetés
forintbetétei, kotelez6 tartalék, likviditast lekotd instrumentumok) dllomanya emelkedett. A
kamateredmény javulasa az alapkamat csokkenésének tudhato be.

A deviza kamat- és kamatjellegl eredmény 94,1 milliard forint nyereség volt, az el6z6 évhez
képest 4,3 millidrd forinttal csokkent elsésorban a devizatartalékok utdni alacsonyabb ka-
matbevételek miatt. A tartalék szintje euréban szdmitva 2014 els6 félévében emelkedett,
atlagos allomanyat tekintve magasabb volt a 2013 elsé félévinél, a tartdésan alacsony hozam-
kdrnyezet okozta a kamatbevételek csokkenését. Az IMF-t8l felvett hitel el6torlesztése és a
jegybank altal kordbban kibocsatott devizakotvények lejarata kovetkeztében a devizdban
fizetett kamatok is alacsonyabbak voltak a 2013 elsé félévinél.

A pénziigyi mUveletek realizalt eredménye 56,7 milliard forint veszteség volt. Ez az ered-
ménykategdria donté mértékben a devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasabol
szarmazo realizalt eredményt tartalmazza, ezen kivil pedig — lejdrat vagy eladas esetén — a
magyar allamkotvények, valamint a jelzaloglevelek realizalt arfolyameredményét. A deviza-
tartalékban magas aranyt képviselnek a fix kamatozdsi magas kuponu papirok, melyek fo-
lyamatosan a piaci hozamoknal magasabb kamatbevételt biztositanak. Ezen papirok beszer-
zésére névérték felett keriil sor, igy az értékpapirok lejaratakor vagy eladasakor veszteséget
kell elszamolni, ennek tudhaté be a pénzligyi mlveletek realizalt vesztesége.

A devizadrfolyam-valtozasbdél szarmazé eredmény alakuldsat meghatdrozoé két f6 tényezé a
hivatalos és a bekeriilési arfolyam eltérése, valamint a devizaeladdsok mértéke. A 2014. ja-
nuar-juniusi idészakban a forint arfolyama jellemz&en gyengébb volt, mint 2013 hasonlé
id6szakdban, a hivatalos és a bekerilési arfolyam kozotti kilonbség az elsé negyedévben a
korabbihoz képest emelkedett. Ebben az id6szakban a devizaeladdsok volumene is megha-
ladta a szokdsos mértéket, melyekre devizakdtvény-lejaratok és az AKK addssagkezeléséhez
kapcsolédoan keriilt sor. Az els6 félévben 6sszesen 248,4 millidrd forint arfolyamnyereség
keletkezett.

38



10. dbra: A forint arfolyamdnak alakuldsa (forditott skdla)

HUF/ EUR HUF/EUR
270 270
e —— o
m
275 1 ST 275
& =
T Ny, =2
280 i 1 280
Kiegyenlitési tartalék \_‘ b=y
285 602,6 milliardforint | = i N1 s
Kiegyenlitésitartalék
509,6 milligrd forint [
290 A + 290
Kiegyenlitési tartalék
25 7 683,3 milliard forint T 2%°
300 4 - 300
305 b ﬁﬂv\n—— 305
] L)
R 2 A
310 o £ L 310
2 g
=2 o
315 o o —+ 315
— —
o (=]
™ ™
320 T T T T T T T T T T T T T T T T T 320
— — w wi v w w n P P P P P . w w w w
s 5 3 <£ 33 2 2 2 ® ® § 5 & & 5 < 5 3
& & ¢ & ¥ 5 5 ® £ € € £ 2 & & & T 5
=, © £ - - = - > ] x o a -2, w j= " - =
m bl - m [it] [it] fu L B E 3 o o ! - = = =
m m o — — — o m Q o c o — = =t = = =
= = Jat] o o o = . 7] jat] - ’ o = = o o o
=] = pay N & & o i by m o & =1 o N = ™
~N ~ g m o~ — — (& o~
R 3 R R
™
| =Napi dtlagos bekerilési arfolyam  ——Hivatalos drfolyam |

Az egyéb eredménytényez6k tartalmazzak a bankiizem mikodési bevételeit, koltségeit, ra-
forditasait, a bankjegy- és érmegyartas koltségeit, a céltartalék-képzést, —felszabaditast, va-
lamint a fellgyeleti tevékenységb6l szarmazd bevételeket, a jutalékbdl szarmazd és az egyéb
eredményt. Az ezekbdl adddé nettd réforditasok 176,5 millidrd forinttal emelkedtek 2014
elsé félévében. E mogott a Pallasz Athéné Kézgondolkoddsi Program keretében alapitva-

nyoknak torténé alapitéi vagyonatadas all.

A sajat t6ke allomanya 2014. junius 30-an 658,5 millidrd forint volt. Nagysagat alapvetéen a
kiegyenlitési tartalékok — azon beliil is a forint arfolyam kiegyenlitési tartalékanak — szintje
hatdrozta meg, valtozasdban pedig szerepet jatszott az éves eredmény alakuldsa is.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka a 2013. junius végéhez képest 80,7 milliard forinttal
lett magasabb. Ennek els6sorban az az oka, hogy megemelkedett az atértékelésre keriilé
devizaeszkozok dllomanya, mikézben nem csdkkent a hivatalos és az atlagos bekerlési arfo-
lyam kozotti eltérés. A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2014. junius 30-an 683,3 milli-

ard forint volt.

2014. junius 30-an a deviza-értékpapirokon piaci értékelésiik alapjan 70,8 millidrd forint nem
realizalt veszteség keletkezett — részben a korabban emlitett magas kuponu papirokhoz
kothetéen —, mely a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban jelent meg.
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2.10. Az MNB gazdalkodasa

Személyi jellegli raforditasok

A személyi jellegli raforditasok alakuldasara a 2014- es év elsé6 felében alapvet6en a 2013-es
év eseményei voltak hatdssal, amelyek kozill a két legfontosabb ebbél a szempontbdl az,
hogy 2013-ban a javadalmazasi rendszer megvaltozott, a korabbi bédnuszrendszer kivezetésre
keriilt, és 2013. oktdber 1-én a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének munkatarsai at-
vételre keriiltek a 2013. évi CXXXIX-es torvény 183. §-a alapjan. A MNB uj bérsav alapu struk-
turajaba kellett beilleszteni a PSZAF illetmény alapu javadalmazassal rendelkezé munkatarsa-
it. Ezzel egy id6ben a juttatasi rendszerek egységesitése és a juttatdsi portfélio diverzifikacio-
jais szlikségessé valt. Ezek a feladatok 2014. janudr 1-i hatallyal keriiltek megvaldsitasra.

Az MINB személyiigyi gazdalkodasa

2014 elsé6 félévében a Személyligyi igazgatdsag a személyiigyi folyamatok belsé szabalyozasi
kornyezetének a kiszélesedett miikodéshez valé hozzdigazitdsat tekintette, amelyek a
jegybank jovébeni sikeres személyligyi mikodésének alapjat jelentik.

2014. januar hénapjaban megtortént a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének munka-
kori rendszerének és ezdltal bérstrukturdjanak teljes harmonizacidja a MNB bérsav rendsze-
rével. Ezzel befejez8dott a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének volt munkatarsainak
az MNB szervezetébe torténd integracidja.

Létszam és munkaid6 kihasznaltsag alakulasa

Az MNB havi atlaglétszama (1136,5 f6) a 2014. januar—junius kozotti idészakban az MNB-
PSZAF integracié hatdsaként 537,2 fével volt magasabb az el6z8 év ugyanezen id8szakanak
atlaglétszamatdl. A 2014. junius havi zard létszam 1195 f6 volt, a foglalkoztatottak szdma
594 fével (98,8 szazalékkal) volt magasabb a 2013. junius végi zard létszamnal (601 f6).

Az MNB 2014. évi létszamanak alakulasara egyrészt a létszamtervben szerepld, valamint a
szervezeti atalakuldshoz kapcsolédd intézkedések gyakoroltak hatast.

A természetes elvandorldsbol adoddan és mindségi cserék kovetkeztében 124 munkavallald
munkaviszonya szlint meg az év elsé hat hénapja folyaman, ebbdl 17 esetben hatdrozott
idejd szerz6dés lejarta, illetve probaidén belili munkaviszony megsziintetés volt az ok.
Ugyanezen id6szakban a Magyar Nemzeti Bank el6tt allo kihivdasoknak és a megvaltozott
feladatoknak megfelel6 m(ikddési strukturdk megfelel6 személyi allomany kialakitdsa érde-
kében 198 Uj munkatars felvétele tortént meg atalakitott vagy Uj pozicidkba. A munkaidé
kihasznaltsaga az el6z6 évek stagndldsahoz és enyhe visszaeséséhez képest az idei év els6
hat hénapjaban 5,7 szazalékpontos névekedést mutat az el6z6 évhez képest.
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Az MNB gazddalkodasa az MNB torvényben el8irt feladatok szinvonalas ellatasahoz szlikséges

eréforrasok hatékony biztositasara iranyul.

Miikodési koltségek

4. tabldzat: Az MNB 2014. I. félévi miik6dési kéltségeinek alakuldsa

Index
2014. 1.
o (2014.1.
felévi félévi tény/
.. Vi
iitemezett | 2014. 1. y
; e 2014. 1.
Megnevezés terv félévi tény L.
; félévi
(tartalék N
L litemezett
nélkiil)
terv)

millié forintban

szazalékban

Személyi jellegli raforditasok 7 624 8 002 105,0
Bankilizemi altalanos koltségek 6 624 6029 91,0
Osszesen 14 248 14 032 98,5

A m(ikodési koltségek 2014. I. félévi tényleges 6sszege 14 032 millid forint, ami az temezett
tervt6l® 1,5%-kal marad el. Miutan 2013 I. félévében az MNB még nem a feliigyeleti tevé-
kenységgel kibévilt feladatkort latta el, ezért a 2014. 1. félévi koltségek nem hasonlithatdak
az el6z6 év hasonlé id6szakahoz.

Az |. félévi tervteljesitést dontéen meghatarozta a bankizemi egyéb (f6ként a Novekedési
Hitelprogram (NHP) kommunikacidjaval kapcsolatos) koltségek, valamint a fegyveres Grzés-
védelmi kiadasok tervezett6l valé elmaraddsa, amiket részben ellensulyoztak a személyi jel-
legl raforditasoknal a tervhez képest felmerilt — f6ként a bérstruktira harmonizacidjaval
Osszefliggé — kiadasok.

A 2014. évi m(ikodési koltségterv jovahagyasa 6ta eltelt valtozasok atvezetéseként — ideértve
a pénzligyi tervet érint6, az |. félév sordn hozott igazgatdsagi hatarozatok teljesitését is —
julius masodik felében az MNB Igazgatdsaga a mikodési koltségterv modositasdra vonatkozo
javaslatot fogadott el.

Megjegyezziik, hogy az Gtemezett terv nem azonos az id6aranyos (havonként egyenld 6sszegekre osztott) tervvel, az a kiaddsok varhato
tényleges felmeriilését alapul véve késziil, az id6beli elhatarolasokat is figyelembe véve.
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11. dbra: A 2014. I. félévi miikédési kéltségek f6 kbltségnem-csoportonkénti alakuldsa az
litemezett tervhez képest

1. Személyi jellegl
raforditasok

2. 1T koltségek

3. Uzemeltetési
koltségek

4. Ertékcsdkkenés

5. Egyéb koltségek
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Személyi jellegli raforditasok

A 2014. I. félévi személyi jelleg(i raforditasok (8 002 millid forint) az Utemezett tervet 5,0%-
kal (378 millid forinttal) haladtak meg.
A személyi jellegl raforditdsok alakulasara 2014 elsé felében alapvetéen a 2013. év esemé-

nyei voltak hatdssal, amelyek koziil a két legfontosabb az, hogy 2013-ban a javadalmazasi
rendszer megvaltozott, a korabbi bénuszrendszer kivezetésre kerlilt, s 2013. oktéber 1-jén a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének munkatdrsai atvételre keriiltek, a 2013. évi
CXXXIX. torvény 183. §-a alapjan. A MNB 0] bérsav alapu strukturdjaba kellett beilleszteni a
PSZAF illetmény alapu javadalmazassal rendelkez8 munkatdrsait. Ezzel egy id6ben a juttatési
rendszerek egységesitése és a juttatdsi portfélid diverzifikacidja is sziikségessé valt. Ezek a
feladatok 2014. janudr 1-i hatallyal keriltek megvalésitasra.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2014. |. félévi bankizemi altalanos koltségek (6 029 millié forint) az GUtemezett tervnél 9,0
szazalékkal alacsonyabbak.

Az IT-kéltségek az Gitemezett tervt6l 81 millié forinttal maradnak el. Ez déntéen az informati-
kai tandcsadoi dijak alakuldsdra vezethet6 vissza, miutdn junius 30-ig a tervezettnél kisebb
0sszegben volt szilkség embernap alapu szerz6désekbdl keretlehivasra. Ezenkivil az IT biz-
tonsagi szaktandcsaddasra és biztositasra vonatkozo beszerzési eljaras jelenleg még folyamat-
ban van, ezért a tervezett kiaddsok az (itemezettnél kés6bb meriilnek majd fel.

Az Utemezetthez viszonyitva alacsonyabbak az lizemeltetési kéltségek is (276 millid forinttal,
18,5%-kal), az elmaradas tulnyomd része a fegyveres Grzésvédelmi koltségnél jelentkezik
féként abbol addddan, hogy a Készenléti Rendbrség szolgaltatdsait az I. félév sordn a terve-
zettnél alacsonyabb szinten vette igénybe a Bank.
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A targyi eszkdzok és immaterialis javak értékcsokkenési leirdsanak 2014. |. félévi Osszege
(869 millid forint) 5,5 szazalékkal (45 millié forinttal) magasabb az Gtemezett tervnél. Ennek
oka az, hogy a tervezési idészakban ismert informaciok alapjan a PSZAF-tdl atvett eszkdzok
amortizacids koltségének terve alacsonyabb a tényleges értéknél.

Alacsonyabbak az Gtemezett tervnél — tobb mint 278 millié forinttal —a 2014. |. félévi egyéb
kéltségek is. Ez dontéen a kommunikacids koltségek tervtdl valé elmaradasabdl adodik, miu-
tdn az NHP-val kapcsolatos tényleges kampanykoltségek egyel6re alatta maradnak a terve-
zettnek. Ebben kozrejatszott az is, hogy a tervezés februdrtdl szakaszosan ismétl6dé mddon
tortént, viszont marketing szempontbdl a kampdny intenzitdsa a megjelenések szamdaval
egyutt fokozatosan ndvekszik. Ugyancsak elmaradnak az Gtemezett tervtdl az oktatdsi kolt-
ségek, mivel az MNB aprilisban elfogadott képzési tervének megvaldsitasat célzd szerz6dés-
kotések egy része még folyamatban van.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitasdhoz, illetve a targyi eszkoz elldtottsdg mennyiségi és
mindségi szinvonalanak fenntartasahoz fejlesztési projektek, beszerzések sziikségesek. A
beruhazasok 2014. évi jovahagyott terve a normal izemmenethez kapcsoléddan 2 663 millié
forint. Ezen felll jévahagydsra kerilt egy keretosszeg a tdrsadalmi felelGsségvallaldsi prog-
ram megvaldsitasa, a belsé képzések helyszinének biztositasa, valamint a meglévé és a jové-
ben vdasarolandé ingatlanok felljitasa, atépitése, rekonstrukcioja érdekében is. 2014. 1. fé-
lévben a beruhdzdsok kapcsan 1 368 millié forint kerult kifizetésre, aminek tulnyomo részét
az oktatasi, irodai és egyéb intézményi célokra beszerzett két ingatlan értéke teszi ki.

Az MINB célja és feladata a pénziigyi kozvetitérendszer ellendlld képességének ndvelése, va-
lamint a pénzlgyi kozvetit6rendszernek a gazdasagi ndvekedéshez valé fenntarthatd hozza-
jaruldsanak biztositasa. A Magyar Bankszovetség kiadvanyanak alapitéi és kiadd jogai atvéte-
le e célok megvaldsitasat segiti egy tudomanyos igényességli pénziigyi szakmai kiadvany al-
tal.

A jegybanki statisztikat tdmogatd informdacids rendszer minésége donté fontossagu, s e te-
vékenységnek elengedhetetlen eszkdze a megfelel6 szinvonall informatikai tamogatas. Az
informatikai fejlesztések kozott 2014-ben is folytatddik az Integralt Statisztikai Rendszer
programja, amelynek keretében f6ként a hatalyos mddszertani valtozasok miatt sziikségessé
valt fejlesztések valdsulnak meg. Folyamatban van a fizetési és értékpapir-elszamolasi rend-
szer technoldgiai korszer(sitése is. A felligyeleti jelentéseket az Eurdpai Bankhatdsag felé
egy Uj formatumban kell elkildeni, emiatt valdsul meg a szlikséges alkalmazdas beszerzése,
valamint a Magyar Nemzeti Bank jelentések definidldsara, fogadasara szolgald rendszer fel-
készitése az uj felligyeleti jelentések kezelésére. A készpénzlogisztikai tevékenységhez kap-
csoléddan folyamatban vannak a bankjegyfeldolgozast tdmogatd tranzakcid (EBIZ) és az In-
tegrdlt emisszios rendszer tgyfélkapcsolati moduljanak (WebeC) Gjrairasa miatti fejlesztések.

Jelent8s épliletvillamossagi munka keretében valdsult meg az MNB éplileteiben a szlinet-
mentes dramellato rendszerek tarold-kapacitasat szolgalé ipari akkumulatorok cseréje.
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3. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak magyarazata

Roviditések

ALCO: Eszkoz-forras bizottsag

ASZ: Allami Szamvevészék

BET: Budapest Ertékt6zsde Zrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements)

BKR: Bankkozi Kliringrendszer

CEBS: Eurdpai Bankfelligyel6k Bizottsaga (Committee of European Banking Supervisors)
EBH: Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority, EBA)

EKB: Eurdpai Kozponti Bank (European Central Bank, ECB)

ERKT: Eurépai Rendszerkockazati Testllet (European Systemic Risk Board, ESRB)
GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zrt.

GMU: Gazdasdgi és Monetaris Unié (Economic and Monetary Union, EMU)

IMF: Nemzetkdzi Valutaalap (International Monetary Fund)

KBER: K6zponti Bankok Eurépai Rendszere (European System of Central Banks, ESCB)
KELER: K6zponti Elszamoléhdaz és Ertéktar Zrt.

KSH: Kozponti Statisztikai Hivatal

MNB: Magyar Nemzeti Bank

MOT: Mobil oktatasi tér

NGM: Nemzetgazdasagi Minisztérium

NHP: Novekedési Hitelprogram

OECD: Gazdasagi Egyuttmikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for Economic Co-
operation and Development)

PIP: Pénziigyi Iranytd Program

POP: Pénzligyi Oktatasi Program

PST: Pénzligyi Stabilitasi Tandacs

PSZAF: Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

VIBER: Valés Idejd Bruttd Elszamolasi Rendszer, az MNB altal mlkodtetett fizetési rendszer.

Fogalmak magyarazata

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési kockazat kikliszobolését lehet6vé
tevd elszamolasi és kiegyenlitési modell, mely tébb devizdban torténd fizetés fizetés ellené-

ben (PvP) mechanizmuson alapul. A CLS-t a CLS Bank m{ikodteti.
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Devizafinanszirozas-megfelelési mutaté (DMM): a stabil devizaforrasok és az éven tuli leja-
ratu netté deviza-swapallomany, illetve a finanszirozandd devizaeszkdzok sulyozott adlloma-
nyanak hanyadosa.

Devizaswap ligylet: olyan — altalaban rovid lejaratra kotott — ugylet, amely kilénb6z6 de-
vizak cseréjét és az ligylet lezarasakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizak kamat-
ratadja altal) meghatdrozott aron torténd visszacserélését foglalja magaba.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kotvény, illetve a kdtvényekbdl allé
portfoliéd kockazatossdganak jellemzésére hasznalt mérészam.

Elszamolas (kliring): a fizetési mUiveletek ellenGrzése, tovabbitdsa, a bankkozi kdvetelések és
tartozdsok meghatarozott szabalyok szerinti kiszamitasa; értékpapirligyletek esetében a ko-
tések parositasa, megerd@sitése, a tartozasok és kovetelések kiszamitasa, a felmeril6 pénz-
Ugyi kockazat kezelése.

ERM—II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism Il): az eurobvezet orszagai és a
GMU harmadik szakaszaban részt nem vevd unids tagallamok kozotti, az arfolyam-politikai
egylttmUkodés feltételeit megteremtd arfolyamrendszer. Az ERM—II rogzitett, de kiigazit-
hato arfolyamok multilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal +/-15 szaza-
lékos ingadozasi sav Ovezi. A kozéparfolyammal és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval
kapcsolatos dontéseket az érintett tagallam, az eurodvezet orszagai, az EKB és a mechaniz-
musban részt vevd tobbi tagallam kolcsonds megallapoddasaval hozzak meg.

Fizetési Rendszer Férum: az MNB kezdeményezésére a Magyar Bankszovetség tdmogatasa-
val a pénzforgalomban meghatarozd szerepet jatszé piaci szereplSk, valamint a Magyar Al-
lamkincstar, a GIRO Zrt. és KELER Zrt. részvételével miikoédé 6nalld, dnszervezd, a hazai fize-
tési rendszer (igyei irdnt elkotelezett konzultativ jellegl nyitott szakmai szervez6dés. A Foé-
rum legfels6bb szerve a tagok képvisel6ibél allé, az MNB és a Magyar Bankszovetség tarsel-
nokségével mikodd Fizetési Rendszer Tanacs.

Fizetési Rendszer Tanacs: a Fizetési Rendszer Forum dontéshozo testllete.
FX-swapligylet: lasd devizaswap lgylet

IMF-tartalékkvota: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing Right — kilonleges lehivasi jog) be-
fizetett IMF-kvéta szabadon lehivhatd — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlab futures: olyan t6zsdei ligylet, ahol a jovGbeni elszamolds alapja meghatdrozott
mennyiségli, szabvanyositott (kontraktusban kifejezett), az Uzletkdtéskor meghatdrozott
kamatozasu betétallomany.

Kamatozo devizaswap- (currency swap) ligylet: olyan — altaldaban kozép-, illetve hosszu
lejaratra kotott — dGgylet, amely kiilonb6z6 devizak cseréjét, a t6ke utani kamatfizetések
sorozatat és az lgylet lezarasakor a t6kék torlesztését foglalja magaba.
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Kamatswap: valamely tGkedsszegre rogzitett kamatldb alapjan szamitott fix kamat és — bi-
zonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozé kamatlab alapjan szamitott valtozé
kamatdsszeg meghatdrozott id6kozonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: a jegybankba torténd be- és kifizetések, illetve valtasok dsszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka és a deviza-értékpapirok ki-
egyenlitési tartaléka az MNB sajat t6kéjének részét képez6 tartalékok, melyeket negativ
egyenlegiik esetén a negativ egyenleg mértékéig a kozponti koltségvetés a targyévet kovetd
év marcius 31-ig a megfelel6 kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést a targyévi mér-
legben a kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kell kimutatni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszkozoknek és -forrdsoknak a forintarfo-
lyam valtozasdbdl adédd nem realizdlt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a
sajat téke részét képezd forintarfolyam kiegyenlitési tartalékaban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizdban fennalld, értékpapirokon alapuld
kovetelések (kivéve a visszavasarolt devizakotvények) piaci értéke és beszerzési értéke ko-
zOtti értékelési kilonbozetet a sajat t6ke részét képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékaban kell kimutatni.

MNB tv.: 2011. évi CCVIII. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol.

Monetaris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelintézetek és a pénzpiaci alapok egyiit-
tesen alkotjak a pénzligyi vdllalatokon beliil ezt az intézményi kategdriat.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opciods ligylet: a devizaopcié tulajdonosa szamara jogot jelent, de nem kotelezettséget egy
bizonyos mennyiség(i deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasara el6re
meghatdrozott arfolyamon, el6re meghatdrozott id6pontban vagy idépontig. Az opcié elado-
ja (kiiréja) szdamara — amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jogot — mindez kotele-
zettségként értelmezendd.

Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befektetési alapok sorolanddk, amelyek be-
fektetési jegyei likviditas szempontjabdl a bankbetétekhez hasonldak, és eszkozeiket 85 sza-
zalékban pénzpiaci eszkozokbe, vagy maximum 1 éves hatralévé lejaratu transzferalhaté
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkd6zok kamataihoz hasonld
megtérilési eszkozokbe fektetik.

Pénzpiaci eszk6z6k: alacsony kockdazatu, likvid, olyan piacon forgd értékpapirok, ahol nagy
forgalmat bonyolitanak le nagy mennyiségl papirokkal, és ahol ezek készpénzre valtasa
azonnal és alacsony koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repoiigylet: olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atru-
hazasardl rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meghatarozando
jovébeli id6pontban torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett, meghatarozott visszava-
sarlasi dron. Az ligylet futamideje alatt a vev§ az ligylet targyat képez6 értékpapirt megsze-
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rezheti, és azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos repoligylet), vagy nem szerezheti meg,
azzal szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevd javdra a futamidé alatt éva-
dékként keril elhelyezésre (6vadéki repoligylet).

ROA (return on assets): eszkdzaranyos nyereség.
ROE (return on equity): sajat t6kearanyos nyereség.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési 6vezet —egy olyan térség, ame-
lyen bellil a gazdasagi szerepl6k egyetlen fizetési szamla hasznalatdval barhol ugyanugy tel-
jesithetnek és fogadhatnak euréban fizetéseket, mint sajat orszagukban. Az 6vezet foldrajzi-
lag a 27 EU-tagallamot, Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svdjcot és Monacot fedi le.

TARGET2-Securities (T2S): az eurorendszer egységes technikai platformja, amelynek segitsé-
gével a kozponti értéktarak és a nemzeti kozponti bankok alapvet6, hatarokon ativel6 és
semleges értékpapir-elszamolasi szolgaltatasokat nyujthatnak jegybankpénzben Eurépdban.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozdsok és kovetelések végleges rendezése ko-
z0s bankjuknal, jellemz6en az MNB-nél vezetett szamlan.

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockazatok mérésére szolgalé mddszer. A VaR adott
idGintervallum alatt varhaté legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint mellett.
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B) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK 2014. ELSO FELEVI BESZAMOLOJA

1. A MAGYAR NEMZETI BANK MERLEGE

millio forint
Kiegészit6
melléklet o L. . .
s ESZKOZOK (Aktivak) 2013.12.31 2014.06.30 Valtozas
kapcsolédo
fejezete
1 2 3 4 4-3
1. Kovetelések forintban 959 895 972319 12 424
3.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 138380 137795 -585
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 820 888 833908 13020
3. Egyéb kovetelések 627 616 -11
1l. Kovetelések devizaban 10 308 536, 11479712 1171176
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 9933839 11109732 1175893
3.4. 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 18378 17301 -1077
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 13 6484 6471
3.10. 4. Egyéb devizakovetelések 356 306 346 195 -10111
11l. Bankiizemi eszk6z6k 33431 45 085 11 654
3.12. ebbdl: Befektetett eszk6zok 33267 43580 10313
3.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 136 112 122 040 -14 072
V. ESZKOZOK OSSZESEN (1H1+111+1V) 11437974 12 619 156 1181182
Kiegészité
melléklet .
o FORRASOK (Passzivak) 2013.12.31 2014.06.30 Valtozas
kapcsolédé
fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kotelezettségek forintban 9470 835 10 875 888 1405 053
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 242019 2015181 1773162
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 864 490 792182 -72 308
3. Forgalomban 1évé bankjegy és érme 3183994 3424 546 235552
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 5175332 4643979 -531353
VII. Kételezettségek devizaban 1455 590 1018 887 -436 703
3.5. 1. K6zponti koltségvetés betétei 509 886 246 963 -262 923
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 571 19232 18 661
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 945 133 752 692 -192 441
3.13. VIIl. Céltartalék 4075 3570 -505
IX. Bankiizem egyéb forrasai 15624 16 604 980
3.14. X. Passziv idGbeli elhatarolasok 27 290 27739 449
3.15. XI. Sajat téke 464 560 676 468 211908
1. Jegyzett t6ke 10000 10000 0
2. Eredménytartalék 9762 36057 26 295
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 509 603 683 277 173 674
3.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -91100 -70828 20272
6. Mérleg szerinti eredmény 26 295 17 962 -8333
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+HVIHVIHHX+X+XT) 11437974 12 619 156 1181 182

* A mérleg szerinti eredmény 2013. december 31-re vonatkozdan az éves eredményt, 2014.

junius 30. tekintetében az I. féléves eredményt tartalmazza.

Budapest, 2014. szeptember 16.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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2. AMAGYAR NEMZETI BANK EREDMENYKIMUTATASA

millié forint
Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2013. 2018\ pigres
kapcsolodo 1. félév 1. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i bevételek 10725 5655 -5070
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 4407 2604 -1803]
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 5981 2745 -3 236
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 4 4
4. Forintban elszamolt kamatjellegl bevételek 337 302 -35
3.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 127 394 131516 4122
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 104 697 93137 -11 560
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 1160 34 -1126|
5. Devizaban elszdmolt kamatjellegli bevételek 21537 38345 16 808|
3.19. Ill. Deviza-arfolyamvaltozasbél szérmazé bevételek 76131 255726 179 595|
3.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 20475 2060 -18 415
3.21. V. Egyéb bevételek 3680 7167 3487
1. Jutalékbevételek 430 427 -3
3.22. 2. Jutaléktol eltér egyéb bevételek 3250 652 -2 598
3.23. 3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 0 6088 6088
3.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 1503 968 -535
3.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 1] 118 118
3.24. VIIl. Bankiizem bevételei 82 163 81|
IX. BEVETELEK OSSZESEN (1+1I+I+IV+V+VI+VII+VIII) 239 990 403 373 163 383
Kiegészit6
melléklet RAFORDITASOK 2013. 2008\ pigres
kapcsolodo 1. félév 1. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 142315 92 830 -49 485
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditdsai 13653 14529 876
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 13661 7044 -6 617
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 114 835 71257 -43 578|
4. Forintban elszamolt kamatjellegl raforditdsok 166 0 -166|
3.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 29 052 37 465 8413
1. Kdzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditdsai 113 160 47
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 0 2 2|
3. Egyéb kotelezettségek kamatréforditdsai 6634 887 -5747|
4. Devizaban elszamolt kamatjellegli raforditasok 22 305 36416 14111
3.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbél szarmazé raforditasok 15675 7287 -8388
3.20. XIIl. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 2184 866 -1318]
3.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 85157 58784 -26 373
3.21. XV. Egyéb raforditasok 563 173109 172546
1. Jutalékraforditdsok 382 434 52|
3.22. 2. Jutaléktol eltérd egyéb raforditasok 181 172 675 172 494
3.13. XVI. Céltartalékképzés 472 463 -9
3.13. XVII. Ertékvesztés 0 430 430,
3.24. XVIII. Bankiizem m{ikodési koltségei és raforditasai 6158 14177 8019
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X-+XI+XI+XI+XIV+XVAXVI+XVII+XVIII) 281576 385411 103 835|
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) -41 586 17 962 59 548
XXI. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 0
XXII. Fizetett (jovahagyott) osztalék 1] 0 0
XXIIIl. Mérleg szerinti eredmény (XX+XXI-XXI1) -41586 17 962 59 548

Budapest, 2014. szeptember 16.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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3. KIEGESZITO MELLEKLET

3.1. Az MNB szamwviteli politikdja

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat az dllamhaztar-
tasért felelés miniszter (tovabbiakban: a részvényes) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli
tv.), a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNB tv.) és a
Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagai-
rél sz6l6 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNB r.) keretei kozt alakitja ki.
2004. majus 1-jétél az MNB a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz térténd csatlakozasardl
sz0l6 nemzetkozi szerzédést kihirdet6 torvény hatalybalépésének napjatdl a Kézponti Bankok
Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban roviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalanostdl eltérd értékelé-
si és eredmény-elszamolasi szabalyait a féléves beszamoldra vonatkozdan.

3.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzoi

Az MINB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényle-
ges felmerilés id6pontjanak megfelel6 datummal kell a kdnyvekben rogziteni. Ennek a devizaar-
folyam-nyereségek és - veszteségek pontos meghatdrozasa szempontjabdl van kiilonos jelenté-
sége (lasd értékelési szabdlyok), elsGsorban a devizaeladasok és - vasarlasok esetében. A deviza-
atvaltassal jaro azonnali devizaligyletek az Uizletkotés napjaval keriilnek a kdnyvekben rogzitésre.
Az ilyen ligyletekbdl eredd kovetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az Uzletkotés
napjatél modositjak. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fedezeti céli szarmazékos lgyletek
mérlegben megjelend atértékelési kiillonbozetének kdnyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

e a devizaeszkozei és forrasai, illetve mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti szarmazékos lgy-
letekbdl szarmazod kovetelései és kotelezettségei atértékelésébdl ered6 devizaarfolyam-
kilonbozeteket, valamint

e a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti ligyletekbdl szarmazé kéve-
telések és kotelezettségek id6ardnyos kamatahoz kapcsolddd idébeli elhatarolasokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikajaban rogzitett mddon, a tulaj-
donos részére torténd adatszolgaltatas céljabdl, minden negyedévben koteles eszkdz- és forrds-
szamlait, valamint eredményszamlait lezarni és f6konyvi kivonatot késziteni.

Az MINB bels6 célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek
alatamasztasara havonta végrehaijtja:



e 3 deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve a visszavasarolt sajat kibocsatasu devizakot-
vényeket,

e a napi atértékelés soran képz6dé arfolyamnyereség, vagy veszteség realizalt, illetve nem
realizalt részre torténd szétbontdsat és elszamolasat,

e az értékcsokkenési leiras elszamolasat.

A negyedéves zarlat sordan az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos lgyletekbdl és a nemzet-
kozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl eredd — a kapott biztositék
bekeriilési értékével megegyezé — mérlegen kivil nyilvdntartott fliggd és jov6beni kotelezettsé-
geit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint mindsiti a mérlegben talal-
hatd koveteléseket, értékpapirokat. A mindsités alapjan megallapitja és elszamolja a szlikséges
értékvesztés, valamint a kotelezettségekhez kapcsolddd céltartalék mértékét.

Az MNB elnoke félévkor irdsban beszamol az Orszadggylilés gazdasagi lgyekért felelGs allandd
bizottsaganak az MNB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, mely az MNB
szervezetét, gazdalkodasat és féléves tevékenységét bemutatd Uzleti jelentésbdl, valamint az
igazgatodsag altal megallapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves
jelentést szintén nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan. Az internetes honlap cime:
www.mnb.hu.

A féléves beszdmolé aldirdsara jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank el-
noke.

A szamviteli szolgaltatdsokért felel6s vezetd Kalina Gabor, PM-regisztracids szdma: 176115.

3.1.2. Alkalmazott fébb értékelési elvek

A kozponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések
A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal
csokkentett beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazo vételar és

a névérték kozotti kilonbozetet mint arfolyamnyereséget vagy veszteséget az MNB id6ardanyosan
szamolja el eredményében.

A koltségvetéssel szembeni kovetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések

A hitelintézeti kovetelések kozott kimutatott jelzdlogleveleket beszerzési értéken — kamattal
csokkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet az
MNB idSéaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként kamatjellegli eredmé-
nyében.

A jelzdloglevelekre — a veszteségek kockazatanak mértékével aranyos — értékvesztést kell elsza-
molni.
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A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refi-
nanszirozasi hiteleket, valamint a hitelintézeteknek értékpapir fedezete mellett nyujtott, alapka-
mathoz kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek megfelelé bekerilési értéken kell nyilvantar-
tasba venni.

Egyéb kovetelések

A fellgyeleti tevékenységbdl szarmazo kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekerilési érté-
ken szerepelnek a mérlegben. Az MNB a felligyeleti dijel6irdsokat a beérkez6 bevallasok alapjan,
a birsagelGirasokat a joger6re emelkedett hatarozatok alapjan konyveli. A felligyeleti tevékeny-
ségbdl szarmazd bevételek kozott kell kimutatni a felligyeleti dijakat, a kiszabott és felhasznalt
birsagokat, valamint a befolyt igazgatdsi szolgaltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott kerllnek kimutatdsra a munkavallaléi kdlcsondk a folydsitott 0sz-
szegnek megfelelGen. A kapcsolddd kapott kamatok Osszege az egyéb kovetelések kamatbevéte-
lein szerepel.

Az egyéb koveteléseket mindsités ala kell vonni, és sziikség esetén értékvesztést kell elszamolni.
Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-nyereség elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolya-
mon veszi nyilvantartasba a konyvekben. Amennyiben egy devizakovetelés vagy -kotelezettség
devizakonverzié miatt jon létre, ugy az MNB a devizadtvaltas soran ténylegesen alkalmazott és a
hivatalos arfolyam eltérésébdl eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra kon-
verziés eredményként elszdmolja, és az eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasbdl
szarmazo eredménysorokon jeleniti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos lgyletekbdl ered6, mér-
legen kivili koveteléseit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam véltozdsanak megfele-
I6en atértékeli. Az atértékelés kdvetkeztében a mérleg devizaban denominalt tételei a junius 30-
an érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek. Az atértékelési kornek nem
képezik részét a devizaban konyvelt bankiizemi eszk6zok és forrasok (kivéve a kilféldi befekteté-
sek), valamint a devizaban konyvelt idébeli elhataroldsok, tovabba az egyéb célu szarmazékos
ugyletek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elsza-
molasra.

Az id6beli elhatarolasok napi kdnyvelését az el6z6 napi id6beli elhataroldsok visszavezetése el6zi
meg, igy a devizdban konyvelt id6beli elhatarolasok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon
szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6ds devizaarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteségbdl csak a reali-
zalt arfolyameredményt lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat
t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.
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Realizalt eredmény deviza eladasakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az atértéke-
Iés ala es6 kovetelések 0sszegét meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek 6sszege — devizavasar-
laskor keletkezik. A realizalt eredmény az eladott, illetve megvasarolt devizadsszeg hivatalos arfo-
lyamon szamitott értékének és atlagos beszerzési arfolyamon szamitott értékének a kiilonbsége.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés
napjan érvényes piaci érték (a portféliokezelést tdmogatd eszkoz ltal alkalmazott kdzépar) és a
nyilvantartdsi érték kozotti kiilonbozet a sajat téke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor, illetve lejaratakor realizalédé arfolyamnyere-
séget vagy -veszteséget a pénziigyi mlveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron
kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-dllomanyat junius utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli,
amennyiben ezen a napon valamely deviza esetében a megfeleld piaci likviditas nem biztositott,
ugy az azt megel6z6 munkanap a kiértékelés targynapja.

A kilsé vagyonkezel6nek és letétkezel6nek adott mandatum formajaban kezelt deviza-
értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni, a letétkezel6t6l kapott arak alkalmazdsa mel-
lett.

Az MNB 3dltal kordbban kilfoldon kibocsatott, majd késSbb visszavasarolt értékpapirokat bruttd
modon, azaz az egyéb devizakovetelések soron kell kimutatni. A visszavasarolt sajat kibocsatasu
devizakotvények a bekerilési értéken torténd értékelés altalanos szabalyai szerint kerlilnek érté-
kelésre. A visszavasarolt kotvények utan jaré kamat bevételként és raforditasként is elszamoldsra
kerul.

A repo- (értékpapir-visszavasarlasi) lgyleteket hitel-betét tgyletként kell elszamolni, és az lgy-
lethez tartozo jovébeli értékpapir-kovetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek k6zott
kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kdlcsonligyletek sordn kolcsénbe adott értékpa-
pirokat nem kell kivezetni a devizatartalékbodl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott
kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbdl eszkdzolt befektetéseket, valamint a pénztdl
eltérd biztositékokat fligg6 kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek kozott kimutatni, és ne-
gyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegye-
z6en.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok

Az IMF-kvdta devizdban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhaté kovetelés — a de-
vizatartalék része.

A kvota forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakovete-
Iések soron szerepel. Ezzel szemben forrdsoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legaldbb
évente gondoskodnia kell arrdl, hogy az IMF forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban
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befizetett kvdta dsszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak megfelel6en csak formailag fo-
rint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagdllamok devizatartalékainak novelését célzo6 SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében ka-
pott Osszeg egyrészt az MNB devizatartalékait noveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kote-
lezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzakcidnak akkor van eredményhatdsa (a kapott
SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhaszndlds torténik.

Szarmazékos ligyletek elszdamolasa

Az MNB a szarmazékos lgyleteket az lzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligy-
letek, illetve egyéb céllal kotott Ugyletek.

Fedezetinek mindsilnek azok az lgyletek, amelyek egy meghatarozott eszkéz- vagy forrascso-
port, illetve pozicié devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockdzatat csokkentik,
azokhoz egyértelmien hozzarendelték, és az lgylet inditdsakor kifejezetten fedezeti ligyletként
jelolték meg, valamint kizarjdk vagy lényegesen csokkentik a fedezni kivant kockazatot. Fedezeti
tgyletnek mingsiilnek tovabba a koltségvetéssel, illetve annak megbizdsabdl kilfoldi partnerrel
kotott szarmazékos tgyletek.

A szarmazékos lgyleteket mérlegen kivili kdvetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni.
A fedezeti Ggyletekbdl ered6 devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kilon-
bozetét (el6jeliknek megfelelGen az egyéb devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve
a kozponti koltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések vagy -
kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben kell
kimutatni.

Az egyéb célu szdrmazékos ligyletek lezaruldsakor az ilyen ligyletek eredményét a devizaligyletek
esetén a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé bevételek, illetve raforditdsok, a kamatvaltozashoz
kapcsolhaté lgyletek esetén pedig a kamatjellegli bevételek, illetve raforditdsok soron kell az
eredményben kimutatni. Az ilyen Ugyletek nem értékel6dnek at, de az dvatossag elve alapjan,
indokolt esetben az ligyletek esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell ké-
pezni.

Bankiizemi eszkozok és forrasok
A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra az alabbiak:

e azok a kdvetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki m{ikodés-
sel kozvetlenll nem hozhaték kapcsolatba (pl. addkkal, jarulékokkal, munkavallalékkal
kapcsolatos elszamoldsok, szallitdk, nem jegybanki céld, még nem értékesitett nemes-
fémkészlet), tovabba

e a hivatalos fizet6eszk6znek mar nem mindsilé, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé
kotelezettségek, valamint

e a3 befektetések és
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e a szervezeti miikddéshez sziikséges eszkdzdk (immaterialis javak, targyi eszk6zok, készle-
tek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja: a pénz-
taraban, illetve értéktaraban lévé készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a
bankjegy- és érmedllomanybdl keril levonasra.

Az MNB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szazalék
Megnevezés 2014.06.30

Vagyoni értékd jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapitds-atszervezés aktivalt értéke 20
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban |évé épliletek 2-3
Jarmuivek* 20
Hiradas-technikai eszk6zok, irodai eszkdzok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szamitastechnikai berendezések 9-33
Emisszids gépek 5-33
Mdiszerek, mérGeszkozok 9-33
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkdzok 3-33

* A jarmivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatarozasara az elvarhatd hasznos élettartam alapjan a
fent megadott szdzalékos kulcshatarok az irdnyaddk, ett6l azonban a tényleges haszndlati id6
figgvényében el kell térni. Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz.

3.2. A makrogazdasagi folyamatok hatasa az MNB 2014. I. félévi mérlegére és eredményére

Az MNB mérlegének és eredményének alakuldsat elsésorban a monetaris politika céljai és valasz-
tott eszkozei, valamint a hazai és nemzetkozi gazdasagi folyamatok hatarozzak meg.

2014 1. félévében 18 milliard forint volt az MNB nyeresége. A makrogazdasagi folyamatok koziil a
forintarfolyam alakulasa volt jelent6s hatassal az eredményre. A félév folyaman a forint hivatalos
arfolyama egy 17 forint/eurds sdvban ingadozott, 2014. janius 30-an 310,19 forint/euro volt az
MNB altal jegyzett arfolyam, ez 4,5 szazalékos gyengiilést jelentett 2013 végéhez képest. A hiva-
talos és az atlagos bekerilési arfolyam eltérése az év végén 15,76 forint/euro volt, ehhez képest a
félév végre 21,24 forint/eurdra emelkedett. A devizaeladasok volumenét 2014 elsé felében don-
téen az AKK-val bonyolitott, f6ként devizakdtvény-lejaratokhoz kapcsolédé tranzakcidk, a MAK
deviza-kifizetései hatdroztak meg. Devizaeladdsokon Osszesen 248,4 millidrd forint nyereséget
realizalt az MNB a januartdl juniusig terjedd id6szakban.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka — mint nem realizalt atértékelési nyereség — 173,7 milliard
forinttal 683,3 millidrd forintra n6tt 2014. junius végére. Az MNB nettd devizapozicidja 0,2 milli-
ard eurdval csokkent 2014 els6 hat hdnapjaban, a félév végi dllomany 32,1 milliard euro (9 960,4
milliard forint) volt.
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Az MNB szamviteli mérlegf66sszege 2014. junius 30-an 12 619,2 millidrd forint volt, 2013 végéhez
viszonyitva mintegy 10 szazalékkal ndvekedett. A valtozas eszkdz oldalon a devizatartalék bévilé-
sével magyarazhatd, elsésorban az dallam altal kibocsatott devizakdtvények, a bedramlé EU-
transzferek, és a forintarfolyam gyengiilése folytan. Forras oldalon az irdnyadé kamaton kamato-
26, illetve ahhoz kotott forintforrdsok ndvekedése volt meghatdrozé.

A netté kamat- és kamatjelleg(i eredmény 6,9 milliard forint nyereség volt 2014 |. félévében, ami
40,1 milliard forinttal jobb, mint 2013 I. félévében volt. A forint-kamatveszteség 44,4 milliard fo-
rintos csokkenésében a jegybanki irdnyadé kamat kozel két éve tarté 10-25 bazispontos vagasai-
nak volt meghatarozo szerepe. A 2013. I. félévi 5,09 szazalékos atlagos jegybanki alapkamat csak-
nem felére csokkent, 2014 |. félévében 2,65 szazalék volt. A deviza kamategyenleg 4,3 milliard
forintos romldsat alapvet6en a jegybank nettd devizakdveteléseinek bazisidészakhoz viszonyitott
magasabb atlagdllomanya, valamint a devizahozamok alakulasa hatarozta meg.

A pénziigyi mlveleteken 2014 juniusaig 56,7 millidrd forint veszteség realizalédott. Ezt az ered-
ménykategdridt nagymértékben a devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasai hatdroz-
zak meg, a piaci mozgasokbdl szarmazo eredmény az értékpapirok eladasakor/lejaratakor realiza-
I6dik. Az idGszaki veszteség nagyrészt a névérték felett, magas kuponnal vasarolt értékpapirok
lejaratdhoz kothetd.

2013. oktdber 1-jét6l az MNB feladatai béviiltek. A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete
(PSZAF) mint a pénziigyi kdzvetitSrendszer feliigyeletét ellatd 6nallé szerv megsziint, feladatait a
hatalyos MNB tv. alapjan az MNB vette at. Ennek megfelel6en az MNB gyakorolja és teljesiti a
PSZAF jogait, illetve kotelezettségeit. A feliigyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételek és rafordi-
tasok 2013. oktéber 1-jétél az MNB eredményében jelennek meg.

Az eredményre hatd tényezSkrél 1asd részletesen az Uzleti jelentés 2.9. fejezetét.
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3.3. A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések

millié forint
. e i Allomény oo s
Mérlegsor Hatralévé futamid6 Valtozas
2013. 12. 31. 2014.06.30

1éven belli lejaratu dllamkotvények 585 0 -585)

1—5 éven beldli lejaratu allamkétvények 8508 12477 3969

5 éven tuli lejaraty allamkotvények 129287 125318 -3969

1.1 Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések dsszesen 138 380 137 795 -585

Az allampapirok allomanya 2014. junius 30-an bekerilési értéken 137,8 milliard forint volt, 0,6
millidrd forinttal kevesebb, mint 2013 végén. Egy, a félév sordn lejart hitelkonszolidacios allam-
kdtvény okozta az dllomdany csokkenését.

3.4. A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2013. 12. 31. 2014.06.30
K6zponti koltségvetéssel kotott forward tgyletek 0 4809 4809
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 18378 12492 -5 886
1.2 Ko6zponti koltségvetéssel szembeni devizakévetelések 18378 17 301 -1077

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron a koltségvetéssel kotott szarmazé-
kos devizaligyletek 17,3 millidrd forintos netté kovetelésallomanya szerepelt. Ezen Ugyleteket a
devizaaddssag deviza- és kamatszerkezetének beallitasara kotdtte az AKK az MNB-vel.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések hatralévé futamidé szerinti lejarati

szerkezete
millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2013. 12.31. | 2014.06.30
- 1éven beldli 345 8244 7 899
-1—5éves 7816 2464 -5352
-5éven tuli 10217 6593 -3 624
1.2 Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 18378 17301 -1077
A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések devizaszerkezete
millié forint
Alloméany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2013. 12. 31. | 2014.06.30
1. - HUF 0 940 398 940 398
2. -EUR 785 459 807 447 21988
3. Forward- és swapkovetelések (1+2) 785 459 1747 845 962 386
4. - HUF 0 12168 12 168
5. - EUR 0 923421 923421
6. - UsD 767 081 794 955 27 874
7. Forward- és swapkotelezettségek (4+5+6) 767 081 1730544 963 463
8. Netto devizakovetelés (3-7) 18378 17301 -1077
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3.5. A kozponti koltségvetés forint- és devizakotelezettségei
A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint

Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2013. 12. 31. 2014.06.30
Kincstari egységes szamla (KESZ) 241678 2014 807 1773129
Allamadéssag KezelS Kézpont Zrt. betéte 279 313 34

Egyéb 62 61 -1
Kozponti kéltségvetés betétei 6sszesen 242019 2015181 1773162

VI.1.

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomdanya 2013 végéhez viszonyitva 1773,2 milliard
forinttal emelkedett. Az AKK a marcius dollarkétvény kibocsatasabol befolyt devizat az MNB-nél
forintra konvertalta, jelentGsen duzzasztva ezzel a KESZ allomanyat. A tovabbiakban a sikeres és
folyamatosan terven fellli forintallampapir-kibocsatasok miatt volt magas az dllomany szintje.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek

millié forint

Mérle i Alloman L,
sor : Megnevezes 2013, 12. 31 2\:)14.06.30 Valtozas
Kodzponti koltségvetés devizabetétei 509 886 246 963 -262 923
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozé devizaswapok 0 0 0
VII.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek 509 886 246 963 -262 923

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek mindegyike éven beliili lejaratl csoportba tartozott,
allomanya 2014. junius 30-an 247 milliard forint volt, 2013 végéhez képest mintegy 262,9 milliard
forinttal csokkent. Kormdnyzati déntés alapjan az AKK mar csak likviditaskezelési célbdl tart az
MNB-nél devizabetétet, a devizabevételeit alapvetGen forintra konvertalja.

A kozponti koltségvetéssel kotott kamatozéd devizaswapok a nettd egyenleg elGjelének megfele-

I6en a kovetelések kozott kerilt kimutatasra (3.4 pont).

3.6. A kozponti koltségvetéssel szembeni netto pozicio alakulasa

millié forint

Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
& & 2013.12.31 2014.06.30
1.1.—VI.1. |Netto forintpozicio -103 639 -1877 386 -1773 747
11.2.—VII.1. |Netto devizapozicid -491 508 -229 662 261 846
Osszesen -595 147 -2 107 048 -1511901
3.7. A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések
millié forint
Mérleg B Allomany L,

sor Megnevezés 2013.12.31. | 20140630 | \orozés
Ertékpapir fedezete mellett nyujtott hitel 112021 3300 -108 721,
Jelzéloglevelek 41 496 28254 -13 242
NHP refinanszirozasi hitelek 667 342 802 354 135012
Egyéb hitelintézeti kbvetelések 29 0 -29
1.2 Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 6sszesen 820888 833908 13 020

58



A hitelintézetekkel szembeni kovetelések allomanya 2014. junius 30-an 833,9 millidrd forint volt.
Az el6z6 év végéhez képest bekdvetkezett 13 millidrd forintos novekedés tébb tétel eredbjeként
adddott.

Az 6sszes allomany meghatarozott részét az NHP refinanszirozasi hitelek alkotjak. Az MNB 2013.
junius 1-jén inditotta el harom pillérbél allé Novekedési Hitelprogramjat. A kis- és kozépvallalko-
zasok hitelezésére (I. pillér) és meglévé devizahiteleinek kivaltasara (. pillér) az elsé szakaszban
0sszesen 750 milliard forint hitelkeret kerdlt allokalasra. 2013 szeptemberében — az els6 szakasz
sikerére tekintettel — a Monetdris Tandcs a program folytatdsa mellett dont6tt. A program 2013.
oktéber 1-jén indult masodik szakaszanak keretében 2014 végéig, az . pillérhez kapcsolédd beru-
hazasi kolcsonok esetében 2015. junius 30-ig, faktoringhoz kapcsolédd refinanszirozasi hitelek
esetében pedig 2017. december 5-ig igényelhetnek hitelt a kis- és kozépvallalkozasok. A hitelinté-
zetek szdmdra a masodik szakaszban rendelkezésre all6 keretosszeg 500 milliard forint, amit a
Monetdris Tanacs legfeljebb 2000 millidrd forintig emelhet. A hitelintézetek a 2013. szeptember
30-i dllapot szerinti —az NHP els6 szakaszaban folydsitott hiteleket is tartalmazé — forint és deviza
KKV-hiteldllomanyuk 100%-anak erejéig részesiilhetnek a forrdsbdl. Ez az elsé szakasszal ellentét-
ben nem egy kezdeti allokacié alapjan torténik, hanem a KKV-kkal megkotott hitelszerz6dések
»erkezési” sorrendjét kell figyelembe venni. Az I. és Il. pillérben nyujtott refinanszirozasi hitelek
allomanya 0Osszesen 802,4 millidrd forint volt 2014. junius 30-an, ebbdl az els6 szakaszban 618,5
millidrd forint, a masodik szakaszban 183,9 millidrd forint hitel kertlt kihelyezésre, a hitelek tor-
lesztése mar megkezd6dott.

Az értékpapir-fedezet mellett nyujtott hitelek allomanyanak véltozasa moégott dontéen a kétéves
lejaratu fedezett hitelek lejarat miatti csokkenése all (az utolsé hitel 2014 juliusaban jart le). Ezt
az aktiv oldali monetaris politikai eszk6zt a bankok hitelezési képességének erGsitése és egyben a
vallalati hitelezés tamogatasa érdekében 2012 aprilisdban vezette be a jegybank. A hitel kamat-
koltsége a mindenkori jegybanki alapkamattal egyezik meg.

A jelzaloglevelekkel kapcsolatos kévetelések 13,2 millidrd forinttal 28,3 milliard forintra csékken-
tek 2014. junius 30-ra. Ez az érték a bruttd kovetelések allomdanyat jelenti, ami a névértéken kivil
tartalmazza még a beszerzéskori arfolyam-kilonbozetet is. A 2013. év végi 42,6 millidrd forint
névérték( allomanybdl 3 jelzdloglevél jart le 6sszesen 12,6 millidrd forint értékben a félév soran.

A hitelintézetekkel szembeni forintkévetelések hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint

Sorszam Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2013. 12.31. | 2014.06.30
1. - 1éven beluli 150 097 69 558 -80539
2. -1-5év 281246 332634 51388
3. -5éven tuli 389 545 431716 42 171
4. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6sszesen (1+2+3) 820 888 833908 13 020
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3.8. A hitelintézetekkel szembeni nettd pozicié alakulasa

millié forint
i i Allomany L,
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2013. 12. 31. 2014.06.30
1.2.—VI.2. [Nettd forintpozicid -43 602 41726 85328
11.3.—VI1.2. |Nettd devizapozicid -558 -12748 -12 190
Osszesen -44 160 28978 73 138]

A hitelintézetekkel szembeni netté pozicié a 2013 végi 44,2 millidrd forintos nettd kotelezettség-
hez képest 2014. junius 30-ra 29 millidrd forint netté kovetelésbe fordult. Ezen beliil a nettd fo-
rintpozicié 85,3 milliard forinttal javult, a félév végi dllomany 41,7 millidrd forint netté kdvetelés
volt. Javitotta a pozicidt az NHP hiteldllomany névekedése és az overnight betétek allomanyanak
csokkenése, mig a jelzaloglevelek lejarata, a kétéves fedezett hitelek kifutdsa, valamint a belfoldi
hitelintézetek bankszamlabetéteinek ndvekedése ezzel ellentétes irdnyba hatott.

A nettd devizakotelezettségek 12,2 milliard forinttal n6ttek 2013 végéhez képest, allomanyuk
junius végén 12,7 milliard forint volt. A hitelintézetekkel szembeni devizaligyletek allomanya a
vellk kotott és az id6szak végén nyitott devizaswap lgyleteket foglalja magaba. A devizaswapok
— nettd egyenlegiiknek megfelel6en — 2013 végén a kotelezettségek kdzott, 2014. junius 30-an a
kovetelések kozott keriltek kimutatasra, mindkét idészak végén csak az egynapos swap irdnt je-
lentkezett kereslet. Az NHP program lll. pilléréhez kapcsolddd jegybanki FX-swap és currency
swap tendereken a hitelintézeti partnerek szamara allokalt teljes swap allomany 568 millié euré-
rol 781 millid euréra emelkedett a félév soran. A currency swapok netté egyenlegiiknek megfele-
I6en a devizakovetelések kozott szerepelnek a mérlegben, mig az FX-swapok 2013 végi — a hitel-
intézetek betétei kozott kimutatott — dllomanya 2014 elején lejart, 2014 Il. negyedévében egy Uj
Ugyletet kotottek.

A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kotelezettségek lejarat szerinti bontasa

millio forint

Sorszam Hétralévé futamidé Allomany Valtozds
2013. 12. 31. 2014.06.30
1. -1 éven beldli 0 842 842
2. -1—5éves 13 5642 5629
3. -5éven tuli 0 0 0
4, Hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések (1+2+3) 13 6484 6471
5. - 1éven beldli 571 19232 18 661
6. -1—5éves 0 0 0
7. -5éventuli 0 0 0
8. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek (5+6+7) 571 19232 18 661
9. Nett6 devizapozicio (4-8) -558 -12748 -12 190
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3.9. A jegybanki arany- és devizatartalék

Allomanyok forintban

millié forint
) ] Allomany e 2
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2013.12. 31. | 2014.06.30

Aranykészlet 25623 29483 3860

IMF szabad kvota 24523 25897 1374
Devizabetét 984 062 1110634 126 572
Deviza-értékpapirok 8599519 9671988 1072469
Deviza-repoligyletek dllomanya 300112 271730 -28 382

1.1 Arany- és devizatartalék 6sszesen 9933839] 11109732 1175 893|

Az MNB statisztikai célbdl rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysdgat. A statisztikai szaba-
lyok szerint a devizatartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a
szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazd devizatartalék forintban kifejezett allomanya 1 175,9
millidrd forinttal 11 109,7 millidrd forintra emelkedett 2014. junius 30-ra.

A deviza-értékpapirok 2014. junius 30-i allomanyabdl 69,2 millidrd forint értéket (kevesebb, mint
1 szazalékot) képviseltek a kiils6 vagyonkezel6nek és letétkezel6nek adott, mandatum formaja-
ban kezelt értékpapirok.

Allomanyok euréban

millié euro

i i Allomany o

Mérlegsor Megnevezés 2013 12. 31 | 2012.06.30 Valtozas

Aranykészlet 86 95 9
IMF szabad kvdta 83 83 0
Devizabetét 3314 3581 267
Deviza-értékpapirok 28963 31181 2218
Deviza-repoligyletek dllomdanya 1011 876 -135
1.1, Arany- és devizatartalék 6sszesen 33457 35816 2359

A forint hivatalos drfolyama 2013. december 31-én 296,91 forint/euro, 2014. junius 30-
dn 310,19 forint/euro volt.

2014 els6 felében a legjelent&sebb tartaléknoveld tétel az Eurdpai Bizottsagtol érkez6 transzferek
nettd allomdnya volt. A devizatartalék allomanyat novelték még az AKK addssagkezeléssel kap-
csolatos és egyéb miveletei, valamint a tartalékon elért eredmény; csdkkentette a MAK deviza-
befolyasainak és kifizetéseinek nettd egyenlege, és a rovid fedezett betétdllomany valtozasa.
Mindezek egylittes eredményeként az euréban kifejezett devizatartalék 2,4 millidrd eurdval nétt
2014. junius 30-ra.
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3.10. Egyéb forint- és devizakodvetelések

Egyéb forintkdvetelések

millié forint
3 i Allomany L
Meérlegsor Megnevezés Viltozas
2013. 12. 31. 2014.06.30

FelUgyeleti tevékenységhbdl szarmazd kovetelések 1876 2215 339
Munkavallaldi lakas- és személyi kdlcsonodk 479 559 80

Egyéb brutto forintkdvetelések 6sszesen 2355 2774 419
FellUgyeleti tevékenységhdl szarmazd kovetelések értékvesztése -1728 -2158 -430

1.3. Egyéb forintkévetelések 6sszesen 627 616 -11)

A felligyeleti tevékenységhdl szarmazo kovetelések a felligyeleti dijakat, birsagokat, valamint a
késedelmi kamatokat tartalmazzak. Ezek tulfizetésekkel korrigdlt dllomdanya 2,2 millidrd forint volt
2014. junius 30-an, melyre az MNB bels6 szabalyozdsanak megfelel6en 97,4 szazalékban érték-
vesztés keriilt elszamoldsra. A PSZAF korabbi gyakorlatdhoz hasonléan 2014-ben 4j elemként je-
lent meg az MNB &ltal munkavallaléinak nydjtott személyi kolcson és kamatkedvezményes lakas-
kdlcson, melyek egyiittes dllomdnya a félév végén 0,6 millidrd forint volt. A PSZAF integracidval
atvett munkavallaldi lakaskolcsondk allomanya, mely 2013 végén az MNB mérlegében szerepelt,

2014 3aprilisaban eladasra kerdilt.

Egyéb devizakovetelések

millio forint

i . Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Viltozas
2013. 12. 31. 2014.06.30
IMF-kvéta forintban befizetett része 320361 338291 17 930
Visszavasarolt sajat kotvények 6882 7 506 624
Kalfoldi fedezeti Ggyletek* 28 389 0 -28 389
Egyéb 674 398 -276
1.4. Egyéb devizakévetelések 6sszesen 356 306 346 195 -10111

*A fedezeti célu szdrmazékos ligyletek dtértékelési kiilénbézete az MINB r.-nek megfele-
I6en netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 5,6 szazalé-
kos gyenglilése miatt emelkedett.

Az MNB altal kalféldon kibocsatott és kés6bb visszavasarolt kotvény mar csak egy darab értékpa-
pirt tartalmaz, dllomanya a forint arfolyamanak japan jennel szembeni gyenglilése miatt nétt.

A kilfoldi fedezeti ligyletek sor 2013 végén az MNB kulfolddel kotott hataridds ligyleteinek dsz-
szevont kovetel egyenlegét foglalja magdban, a 2014. junius 30-i Ggyletek nettd egyenleglik miatt
az egyéb devizakotelezettségek kozott lettek kimutatva (1asd 3.11 pont).
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3.11. Egyéb betétek és kotelezettségek

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Viltozas
2013. 12. 31. 2014.06.30
MNB kéthetes forintkotvények 5169 021 4639746 -529 275
Nemzetkozi pénziigyi intézmények forintbetétei 3667 1698 -1969
Egyéb kotelezettségek 2644 2535 -109
V1.4, Egyéb betétek és kotelezettségek 5175332 4643 979 -531 353

Az egyéb betétek és kotelezettségek 2014. junius 30-i egyenlege 531,4 millidrd forinttal csokkent
az el6z6 év végi értékhez képest, ami szinte teljes egészében a kéthetes futamideji MNB-
forintkdtvények alacsonyabb dallomdanydnak tudhaté be. A kotvények kibocsataskori hozama
megegyezik a mindenkor érvényes jegybanki alapkamattal.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Viltozas
2013.12.31. | 2014.06.30

Kotvények 20542 22 406 1864

Passziv repoligyletek 246193 0 -246193
IMF-betétek 649 520 685 873 36353

Kalfoldi betétek és hitelek 28 560 42112 13552

Fedezeti lgyletek* 0 1966 1966

Egyéb kotelezettségek 318 335 17

VII.3. |Egyéb devizakotelezettségek 945 133 752 692 -192 441

* A fedezeti célu szarmazékos ligyletek atértékelési kiilbnbézete az MNB r.-nek megfele-
I6en netté mddon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek allomdanya 2014. janius 30-ra 192,4 millidrd forinttal 752,7 milli-
ard forintra csokkent. A valtozasban jelent8s szerepet jatszott a 2013 végi, hitelintézetekkel ko6-
tott swapokhoz euroforrast biztosité passziv repoallomany kifutdsa, melybdl jelentGs részt képvi-
selt egy, az EKB-val kotott 158,8 milliard forint érték( repoligylet. Ezzel ellentétes iranyba hatott
az egyéb devizakotelezettségek soron megjelend IMF-tételek allomanydanak novekedése, ami
egyrészt a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott gyengllése, masrészt az évente egyszer —
aprilisban — esedékes, az IMF altal kozolt hivatalos arfolyamra torténé atallas miatt kovetkezett
be. Az MNB 3ltal kibocsatott deviza kotvények allomanya az atértékel6dés kovetkeztében 1,9
milliard forinttal csokkent. A fedezeti ligyletek soron az MNB kiilfolddel kotott fedezeti lgyletei-
nek nettd kotelezettsége szerepel, a 2013-as 28,4 millidrd forintos egyenleg (netté kovetelésal-
lomany) elGjelének megfelel6en az egyéb devizakovetelések kdzott szerepelt.
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Egyéb devizakotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamiddé Allomany Valtozas
2013.12.31. | 2014.06.30

- 1éven beldli 595433 382704 -212729

-1—5éves 20542 22 406 1864

-5éven tuli 0 0 0

- lejarat nélkli 329 158 347 582 18424

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 945 133 752 692 -192 441

A lejarat nélkuli kotelezettség soron az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-kihelyezésbél (SDR-
allokacid) szdrmazé tartozas jelenik meg 347,6 milliard forint (991,1 millié euro) értékben, a no-
vekedést kizardlag az atértékelés okozta.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
B 3 Allomany L,
Sorszam Megnevezés Viltozas
2013.12.31. | 2014.06.30

1. - Usb 4271 3053 -1218
2. -EUR 270800 39393 -231407
3. -JPY 20542 22 406 1864
4, -SDR 329158 347 582 18 424
5. - Egyéb 320362 338292 17930
6. Egyéb devizakotelezettségek 945 133 750726 -194 407

Az egyéb soron szerepl6 338,3 millidrd forintos 2014. junius 30-i dllomdany nagyrészt az IMF-kvéta
atértékeléssel korrigalt forintfedezetét tartalmazza. Az euréban denominalt tételek 231,4 milliard
forintos csokkenésének tulnyomo része a rovid fedezett repodllomany kifutdsaval magyarazhaté.

Kilfélddel kotott fedezeti ligyletek devizaszerkezete

millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Viltozas
2013.12.31. | 2014.06.30

1. -USD 0 284 669 284 669
2. - EUR-devizakor* 0 857 898 857 898
3. -JPY 0 15 15
4. - Egyéb 0 449 449
5. Fedezeti ligyletekbdl eredé kovetelések (1+2+3+4) 0 1143031 1143031
6. -UsD 0 147 147
7. - EUR-devizakor* 0 416 138 416 138
8. -JPY 0 664 631 664 631
9. - Egyéb 0 64081 64 081
10. Fedezeti Uigyletekbdl eredé kotelezettségek (6+7+8+9) 0 1144997 1144997
11. Netto6 fedezeti kotelezettség (10-5) 0 1966 1966

* Az EUR-devizakér az eurdt és az drfolyamkockdzati szempontbdl ide sorolhaté egyéb
eurdpai devizdkat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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3.12. Befektetett eszk6zok

A befektetett eszk6zok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhdazasokon (14,7 milli-
ard forint) tul a tulajdonosi részesedéseket (8,7 milliard forint kilfoldi és 20,2 millidrd forint bel-
foldi befektetés) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszk6zok, beruhazasok brutté értékének, értékcsokkenésének és
netto értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Targyi eszkoz6k Immaterialis javak,
Beruhazasok és targyi eszkozok és
Vagyoni értéké'i Fejlesztés alatt ) X Bankjfgy- é,s beruhézésra b.en.‘.}.‘éZéSOk
jogok, szellemi | ,~, Ingatlanok | Berendezések | érmegyijtemény | adott elélegek Ly 1
J |évé szoftverek . 5
termékek eszkozei
Bruttd érték alakulasa
2013. 12. 31. 11315 44 12 368, 12 016, 237 481 36 461
Uzembe helyezés/Beszerzés 137 71 6| 51 2 1102 1369
Egyéb novekedés/Atsorolas 17 17
Selejt -2| -7 -9|
Eladas -209 -209)
Térités nélkili eszkdzatadas -170 -170
Egyéb csokkenés/Atsorolas -17 -1 -18|
2014.06.30 11452 113 12391 11671 238 1576 37 441
Ertékcsokkenés részletezése
2013. 12. 31. 9901 0 3257 9080 0| 0 22 238|
Terv szerinti értékcsokkenési leiras 287 195 388 870
Atsorolas miatti novekedés 9 9
Alloménybdl térténd kivezetés -345 -345
Atsorolds miatti csokkenés -9 -9)
2014.06.30 10 188, 0 3461 9114 0| 0 22763,
Netto érték
2013.12.31. 1414 44 9111 2936 237 481 14 223
2014.06.30 1264 113, 8930 2557, 238 1576 14678
Valtozas -150 69 -181 -379 1 1095 455
Kiilfoldi befektetések és azok osztalékai
millio forint
M . Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
egnevezes ”
2013. 12. 31. 2014.06.30 | 2013.12.31. | 2014.06.30 2013 2014. I. fév
BIS 1,43 1,43 6596 6959 920 0
millié SDR 10 10
millié CHF 13,5 13,5
Eurdpai Kézponti Bank 1,37 1,38 1656 1737 0 0
ezer EUR 5578 5601
SWIFT 0,02 0,02 2 3 0 0
ezer EUR 8,6 8,6
Befektetések 6sszesen 8254 8699 920 0

*Az adott iddszakban pénziigyileg rendezett osztalék.
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Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2014. junius 30-an (hatdlyos 2014. januar 1-t6l)

Nemzeti K6zponti Bankok Jegyzett téke | Befizetett toke Tékejegyzési
(NKB) ezer EUR kulcs (%)
Nationale Bank van Belgi€/ Banque Nationale de Belgique 268 222 268 222 2,4778
Deutsche Bundesbank 1948 209 1948209 17,9973]
Eesti Pank 20871 20871 0,1928
Central Bank of Ireland 125 646 125 646 1,1607
Bank of Greece 220094 220094 2,0332
Banco de Espafia 957 028 957 028 8,8409
Banque de France 1534900 1534900 14,1792
Banca d'ltalia 1332645 1332645 12,3108
Central Bank of Cyprus 16378 16378 0,1513
Latvijas Banka 30537 30537 0,2821]
Banque centrale du Luxembourg 21975 21975 0,2030
Central Bank of Malta 7015 7015 0,0648,
De Nederlandsche Bank 433379 433379 4,0035|
Oesterreichische Nationalbank 212 506 212 506 1,9631
Banco de Portugal 188 723 188 723 1,7434
Banka Slovenije 37400 37400 0,3455|
Narodna banka Slovenska 83623 83623 0,7725]
Suomen Pankki —Finlands Bank 136 005 136 005 1,2564
Eurodvezetbeli NKB-k 6sszesen 7575 156 7575 156 69,9783
Bulgarian National Bank 92987 3487 0,8590
Ceska narodni banka 174012 6525 1,6075
Danmarks Nationalbank 161 000 6038 1,4873
Hrvatska narodna banka 65199 2445 0,6023
Lietuvos banka 44729 1677 0,4132,
Magyar Nemzeti Bank 149 363 5601 1,3798
Narodowy Bank Polski 554 565 20796 5,1230)
Banca Nationald a Romaniei 281710 10564 2,6024]
Sveriges riksbank 246 042 9227 2,2729
Bank of England 1480244 55 509 13,6743
Eurodvezeten kivili NKB-k 6sszesen 3249851 121 869 30,0217,
Osszes NKB 10 825 007 7 697 025 100,0000

2004. majus 1-jén a Magyar Koztdrsasag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, ezzel az MNB a K6zpon-

ti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és

a 28 EU-tagallam jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az EKB és az eurdt mar bevezetett tagal-

lamok nemzeti jegybankjai alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmdnya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az

MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt.

Az MNB mérlegének , 1ll. Bankiizemi eszk6zok” soran, a ,Befektetett eszk6zok” kozott az MNB

EKB-részesedése is szerepel. A részesedés aranyat és annak 6tévente torténd Ujraszamitdsat az

Alapokmany 29. szakaszanak 3. bekezdése hatarozza meg. Az alkalmazott szamitasi mddszer sze-

rint — az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan — Magyarorszag ré-
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szesedése az EKB-ban a csatlakozaskor 1,3884 szazalék, azaz 77,3 millié euro volt. A részesedés
két esetben valtozhat, egyrészt Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasaval, masrészt az
otévenkénti kiigazitassal. Ez utébbi miatt 2009. janudr 1-jét6l az MNB tékejegyzési kulcsa 1,3856
szazalékra médosult, ezzel részesedése 79,8 millié eurdra valtozott.

2010. december 29-i hatdllyal az EKB az alaptékéjét 5 millidrd eurdval, 10 761 millié euréra emel-
te, aminek hatasdra Magyarorszag részesedése az EKB alapt6kéjébdl 149,1 millié eurdra nétt,
valtozatlan tékejegyzési kulcs mellett. Ezzel egyidejlileg valtozott a nem eurozdnabeli jegybankok
befizetési kotelezettsége, mindenkori részesedésiik 7 szazaléka helyett 3,75 szazalékanak befize-
tésével kell az EKB miikodési koltségeihez hozzdjarulniuk az Alapokmany 47. szakasza értelmé-
ben. 2013. julius 1-jével Horvatorszag EU-csatlakozasa miatt az EKB alaptékéje 10 761 millié eurd-
rol 10 825 millidé euréra nétt, az MNB t6kejegyzési kulcsa pedig 1,374 szazalékra, részesedése
148,7 millié eurdra csokkent.

2014. janudr 1-jével Lettorszag belépett az eurodvezetbe, valamint az 6tévente esedékes feliil-
vizsgalat miatt a t6kekulcsok ismét kiigazitasra keriiltek. Az MNB t6kejegyzési kulcsa 1,3798 sza-
zalékra, részesedése 149,4 millié eurdra n6tt. 2014. junius 30-an a befektetés értéke — a befize-
tett t6ke — az MNB mérlegében 5,6 millid euro volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint

3 Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezés —

2013.12.31. | 2014.06.30 | 2013.12.31. | 2014.06.30 2013 2014. |. félév
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Markd utca 17. 100,0 100,0 8927 8927 0 0
Magyar Pénzverd Zrt.
1239 Budapest, Eurdpa u. 1. 100,0 100,0 575 575 104 52
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nkft.
1071 Budapest Damjanich u. 11-15. 100** 100,0 50 50 n. a. n. a.
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. 8,1 99,0 266 9679 123 0
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 53,3 53,3 643 643 0 0
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 0,2 0,2 7 7 0 0
Budapesti Ertéktzsde Zrt.
1062 Budapest, Andrdssy ut 93. 6,9 6,9 321 321 39 39
Befektetések 6sszesen 10789 20203 266 91

* Az adott id6szakban pénziigyileg rendezett osztalék.

** A tulajdonosi jogok gyakorldjaként az MNB mutatja ki a kényveiben az dllam tulajdond-
ban dllo lzletrészt.

n. a.: Nem értelmezheté az osztalékbevétel kategoria.

A Pénzjegynyomda Zrt. a bankjegyek mellett okmanyokat, zarjegyet, értékpapirokat allit el§ ha-
zai és kulféldi megrendel6k szamara. A vallalatnal végrehajtott fejlesztések lehet6vé teszik a fo-
rintbankjegyek és okmanyok vevéi igényeket kielégité korszer(, biztonsdgos gyartasat. A tarsa-
sag kiemelt stratégiai célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és kivalé min&ségben
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torténd gyartdsa, valamint a versenyel6nyokre épitve a bankjegygyartastol eltér6 agazatokban
torténd fokozott piaci megjelenés. E célrendszer hosszu tavon biztosithatja a Pénzjegynyomda
novekedési pdlyan tartdsat, valamint a tulajdonosi érték megs6rzését és novelését.

A Magyar Pénzverd Zrt. els6dleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforga-
lomhoz sziikséges forgalmi pénzérmék és az MNB altal kibocsatott emlékpénzérmék eldallitasa. A
tdrsasag szabad kapacitdsainak hasznositasaval sajat érmeprogramja és egyedi megrendelések
alapjan — torvényes fizet6eszkdznek nem minGsiilé — emlék- és exportérmeket gyart. Kereske-
delmi tevékenysége keretében bel- és kiilfoldon, nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajaban
forgalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérméket, gylijt6i céli bankjegyeket, a sajat kibo-
csatasu érmeket és befektetésiarany-termékeket.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. (PSFN Kft.), kordbbi nevén Hitelintézeti Fel-
szamold Nonprofit Kft., dllami tulajdonban [évé zletrésze 2014. februdr 25-én az MNB tv. alapjan
atadasra kerilt az MNB-nek. A PSFN Kft. alapvet6en a valsagba kerilt hitelintézetek és pénzigyi
vallalkozdsok (tovabbiakban intézmény) piacrdl torténd rendezett kivezetésével kapcsolatos fela-
datokat latja el. Amennyiben egy intézmény stabilitasa megrendiil Ugy a tdrsasag feladata a ren-
des mikodés helyreallitdsa érdekében eljaré felligyeleti biztosok kijel6lése és munkajuk tamoga-
tdsa. Ha pedig az intézmény mar nem terelhetd vissza a rendes miikodési keretek kozé, akkor a
PSFN Kft. fizetésképtelen intézmények esetén felszdmolasi eljaras, fizet6képes intézmények ese-
tén pedig végelszamolasi eljards keretében gondoskodik a megsziintetésikrél. A tarsasagnak el6-
z6eken tulmenden a szandlassal kapcsolatban is lehetnek a jov6ben feladatai. Ezen lehetséges
szerepvallalas formdjanak, mdédjanak vizsgalata a legnagyobb stratégiai kihivas jelenleg.

A GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. lGzemelteti a belféldi forintatutaldasok és beszedések bankkozi
elszamolasat végzo fizetési rendszert, a Bankkozi Kliring Rendszert, ezenfellil informacionyujtasi,
informatikai, kommunikaciés haldzati, valamint hitelesitési szolgaltatast nyujt banki és allami
partnerei szamara. A tarsasag 2014 juliusara az MNB kizardlagos tulajdonaba keriilt, megujuld
stratégidjaban tobbek kozott a kdvetkezd jegybanki célok jutnak szerephez: stabil, biztonsagos
mUikddés; a jelenlegi elszamoldsforgalmi szolgdltatasok fejlesztése; Uj elszamolasforgalmi szolgal-
tatasok bevezetése; valamint az elszamolasforgalmi dijak versenyképességének novelése.

Belfoldi befektetések fébb mutatészamai 2014. junius 30-an

millié forint
P [ . , Mérleg szerinti o Adoézott
Gazdasagi tarsasag neve Jegyzett t6ke Tartalékok , Sajat toke ,
eredmény eredmény
2014.06.30 2014.06.30 2014.06.30 2014.06.30 2014. 1. félév

Pénzjegynyomda Zrt. 8927 1879 -73 10733 -73
Magyar Pénzver6 Zrt. 575 470 56 1101 56
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nkft. 50 3 0 53 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2496 4693 586 7775 586
KELER Zrt. 4500 19 447 1014 24961 1014
KELER KSZF Zrt. 1823 3385 139 5347 139
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 541 4926 315 5782, 315
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millié forint

Gazdasagi tarsasag neve Erte’kesltg’as netto Pénziigyi ttevek(.anyseg Egyéb bevételek Rendkiviili bevételek
arbevétele bevételei

2013 2014. 1. félév 2013 2014. 1. félév 2013 2014. 1. félév 2013 2014. 1. félév
Pénzjegynyomda Zrt. 6758 2120 94 47 14 7 3 918**
Magyar Pénzverd Zrt. 1840 1140 9 8 1 0 0 0
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nkft. 73 30 0 0 267, 179 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. n.a. n.a. 4234 2157 1529 727 0 0
KELER Zrt. n. a. n. a. 10655 4579 316 165 513 0|
KELER KSZF Zrt. 792 436 196 73 31 38| 5 (o)
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 2281* 1104* 34 23 71 13 0 0]

n. a.: Nem értelmezheté a bevétel kategdria.

* T6zsdei tevékenységbdl szarmazo bevétel.
** A Didsgydri Papirgydr tékeleszdllitdsanak rendkiviili rdforditdsokkal csékkentett nettd

eredményhatdsa 52 millié forint volt.

6

o Atlagos allomanyi létszam
Gazdasagi tarsasag neve
2013 2014. 1. félév
Pénzjegynyomda Zrt. 298 314
Magyar Pénzver6 Zrt. 38 39
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nkft. 24 27
GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt. 133 133
KELER Zrt. 125 120
KELER KSZF Zrt. 10 16
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 53 50
Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millio forint
L A Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2014.06.30 2014.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. 0 0
Magyar PénzverG Zrt. 41 44
Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmold Nkft. 0 0
GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt. 0 1
KELER Zrt. 0 4
KELER KSZF Zrt. 0 0
Budapesti Ertékt&zsde Zrt. 0 0
Osszesen 41 49

A tabldzatban szerepld kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratuak.
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3.13. Céltartalék és értékvesztés

millié forint

2013. 12. 31. Evkozi valtozasok 2014.06.30
Ertékvesztés/ L Ertékvesztés/
3 3 ) ) .. Felhaszndlas/ ) )
Mérlegsor Megnevezés céltartalék Képzés (+) . L céltartalék
N visszairas (-) N
Osszege osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
1.3-bol Egyéb forintkovetelések 1728 429 0 2157
11.4-b6l  |Egyéb devizakovetelések 134 1 -117 18
111.-bol Befektetett eszkdzok 55 0 0 55
lNl.-bsl  |Egyéb eszkdzok 25 0 -1 24
VIII. Kotelezettségek 4075 463 -968 3570
- peres tigyek 1433 427 -296 1564
- szarmazékos lgyletek 2093 36 -226 1903
- kétvénykolcsonzés 549 0 -446 103|
Osszesen 6017 893 -1086 5 824

A céltartalék és értékvesztés allomanya 2014 |. félévében nettd értékben 193 millié forinttal,
5824 millié forintra csokkent.

A felligyeleti tevékenységbdl szarmazé kovetelésekre 2014. | félévében a két negyedéves minGsi-
tés alapjan osszesen 429 millié forintos értékvesztésképzés tortént.

Az egyéb devizakovetelésekre képzett értékvesztésbél 117 millié forint a tartozas rendezése mi-
att teljes egészében visszairdsra kerilt. A fennmaradé allomany atértékelés miatt 1 millié forint-
tal emelkedett.

Az egyéb bankilizemi eszk6zok esetében a kdvetelések megtériilése 1 millio forint értékvesztés-
visszairast indokolt az elsd félév végén.

A folyamatban |évé peres ligyekbdl szarmazo fligg6 kotelezettségekre 1564 millié forint céltarta-
l[ék megképzése volt indokolt 2014. junius 30-an, igy a 2013 végi allapothoz képest dsszességében
296 millié forint céltartalék felszabaditasara, valamint 427 millié forint céltartalék képzésére ke-
ralt sor.

Az egyéb célu szarmazékos ligyletekre — a piaci értékben bekdvetkez6 valtozasok miatt — 36 millié
forint céltartalékképzés mellett 226 millié forint céltartalék felszabaditdsara kerilt sor 2014 elsé
félévében.

A nemzetkozi értékpapir-kolcsonzési szerz6dések szerint a kapott fedezet értékpapirokba vald —
Ugynokok altali — befektetésébdl szarmazd esetleges veszteség teljes egészében az MNB-t terheli.
Erre a veszteségre mint jovGbeni kotelezettségre — az dvatossag elvébdl addddan — céltartalékot
kell képezni. A 2013. év végi 549 millid forintos kotvénykdlcsonzésre elszamolt céltartalék-
allomany egyenlege 103 millié forintra mérséklédott 2014. junius 30-ra, aminek hatterében egy-
részt a céltartalékképzés alapjaul szolgalé értékpapirok allomdanydnak csdkkenése, mdsrészt a
papirok tulnyomo részének javulé piaci megitélése all.
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3.14. Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok

millio forint

i 3 Allomany L
Mérlegsor, Megnevezés Viltozas
2013. 12.31. | 2014.06.30
Bankligyletek miatt 136015 121 878 -14 137
Bels6 gazdalkodds miatt 97 162 65
V. Aktiv idébeli elhatarolasok 136 112 122 040 -14 072
Bankigyletek miatt 27176 27453 277
Bels6 gazdalkodas miatt 114 286 172
X. Passziv id6beli elhatarolasok 27 290 27739 449

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok elsésorban kamat- és kamatjellegl bevételek, illetve ra-
forditasok, amelyek kdzgazdasagilag a targyiddszakot érintik, a pénziigyi teljesités id6pontjatdl
fluggetlendl.

3.15. Sajat t6ke alakulasa

millio forint
Mérlegsor Megnevezés 2013.12.31. | Evkozi valtozas | 2014.06.30
XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 0 10000
XI.2. Eredménytartalék 9762 26 295 36 057
X1.3.  |Ertékelési tartalék 0 0 0
Xl.4. Forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka 509 603 173674 683 277
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -91100 20272 -70828
XI.6. Mérleg szerinti eredmény 26 295 -8333 17 962
XI. Sajat tke 464 560 211908 676 468
A jegyzett t6ke 1 db tizmillidrd forint névértékd névre sz616 részvénybdl all.
A kiegyenlitési tartalékokrdl bévebben lasd a 3.16. pontot.
3.16. A kiegyenlitési tartalékok alakulasa
millié forint
Meérlegsor Megnevezés 2013.12. 31. 2014.06.30 Viltozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 509 603 683 277 173 674
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -91 100 -70828 20272
Kiegyenlitési tartalékok dsszesen 418 503 612 449 193 946

A forint hivatalos arfolyama 2014 |. félévében 296,91 és 313,97 forint/euro kozotti intervallum-
ban mozgott. Legalacsonyabb értékét év elején érte el, a legmagasabbat marcius kdzepén. A
2013. december 31-i arfolyamhoz képest 4,5 szazalékos gyengiilés kovetkezett be, 2014. junius
30-an az arfolyam 310,19 forint/euro volt. Az atlagos bekeriilési arfolyam 7,8 forinttal 288,95
forint/eurdra gyengilt. Mindezek kovetkeztében a hivatalos és a bekerilési arfolyam eltérése az
el6z6 év végéhez képest nagyobb volt (15,76 forint/eurdrdl 21,24 forint/eurdra nétt), igy a devi-
zatételek hivatalos és atlagos bekertilési darfolyamon szamitott értékének kiilonbozetébdl adddo
forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 173,7 millidrd forinttal 683,3 milliard forintra emelkedett.
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A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka a piaci érték és a bekerilési érték kulonbségeként
hatarozhatd meg. 2014. junius 30-an az MNB portfélidjaban |évé értékpapirok piaci értékkilon-
bbdzete 70,8 millidrd forint negativ egyenleget mutatott.

A forint idGszaki arfolyamvaltozasanak mértéke

forint/euro

B MNB hivatalos Atlagos bekeriilési
Datum .. <
devizaarfolyam arfolyam

2013.12.31 296,91 281,15
2014.06.30 310,19 288,95
Id&szaki atértékel6dés*

2013-ban -1,9%

2014-ben (2014. junius 30-ig) -4,5%

* Magyaradzat: + felértékel6dés / - leértékelGdés.

3.17. Az MNB mérleg alatti kotelezettségei és jelentls egyéb mérleg alatti tételei

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl szarmazoé kotelezettségek a kapcsolodo

kovetelésekkel
millio forint
2013.12. 31. 2014.06.30
Sorszam Megnevezés Kovetelés Kotelezettség Ne’fté ?iad Kovetelés | Kotelezettség Net’té !:)iaci
érték érték

1. Kamatswapugyletek 1120668 1120668 -20015 1178 085 1178 085 -10 768|
2. Kotvényfutures tgyletek 0 268 230 745 0 412 120| -1 216
3. Devizaswap- és termin tigyletek 1412 604 1385476 27 449 2250945 2236079 10 546
4. Kamatoz6 devizaswapugyletek (t6kecsere nélkiili ugyletek is) 1365134 1360 789 21552 1498 710 1491170 20 365
5. Fedezeti Ugyletek 6 (1+2+3+4) 3898 406 4135163 29731 4927 740 5317454 18 927
6. CDS-ugyletek 178 146 178 146 -2075 186 114 186 114 -1867
7. Devizaswap és termin lgyletek 2562 2 564 -2 8530 8543 -12
8. Egyéb célu szarmazékos ligyletek dsszesen (6+7) 180 708 180710 -2077 194 644 194 657 -1879
9. |Osszesen (5+8) 4079 114| 4315873 27 654 5122384 5512111 17 048

A tablazat teljes korlen tartalmazza a szarmazékos lgyletekhez kapcsolddé mérleg alatti kotele-
zettségeket, ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap, kamatozd devizaswap- és
terminigyleteket is, melyek a netté devizapozicid részét képezve — a t6kecsere nélkili kamatozd
devizaswaplugyletek kivételével — a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti ligyletek a nettd deviza-
pozicion a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozdsok miatt felmerilé kockdazatot
csokkentik, és segitenek a Monetdris Tandcs 4ltal elfogadott irdnyadd (benchmark) devizaszerke-
zet kialakitasaban.

A kamatswapligyletek kozott a jegybanknak az AKK-val kotott tigyletei is szerepelnek, amelyek a
devizaaddssag kamatkockazatanak csokkentésére szolgalnak, és ezeket az MNB a tGkepiacon el-
lentgylettel fedezi.

A kotvényfutures ligyletek a tartalékportfélidk durationjét csokkentd fedezeti célu éven beliili
ugyletek.
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A devizadrfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkdzei a devizaswap- és terminigyletek. Az MNB
altal kivanatosnak tartott kamatstruktura beadllitdsat célozzak a konkrét kotvénykibocsatasokhoz
rendelt fedezeti céli kamatswapuigyletek.

A kamatozd devizaswapligyletek dllomanydbdl 2014. junius 30-an 35 szdzalékot képviseltek a
2013. februarban és novemberben kotott tékecsere nélkiili Gigyletek.

A CDS-ugyletek (hitel-nemfizetési swap) kozott két referencia-értékpapir hitelkockazatanak csok-
kentése érdekében kotott lUgyletek szerepelnek 2016. évi lejaratokkal. A kormanyrendeletnek
megfelel6en a CDS-ligyletek — mint egyéb célu nyitott szarmazékos Ulgyletek — piaci értékvaltoza-
saibol szarmazo veszteségére az MNB céltartalékot képzett.

A devizaswap- és terminligyletek devizaarfolyam-varakozasokon alapulé — a megfelel6 devizapo-
zicio érdekében kotott — éven belili (1-2 hdnapos lejaratu) devizacsere-tgyletek.

A szarmazékos ligyletekbdl eredé kotelezettségek hatralévé futamidd szerinti lejarati

szerkezete
millié forint
Allomany
Sorszam Hatralévé futamidé Valtozas
2013. 12. 31. 2014.06.30
- 1éven beldli 1683756 3029832 1346076
-1—5év 855 874 612 564 -243 310
- 5éven tuli 1595533 1675058 79525
1. Fedezeti ligyletek 4135163 5317454 1182291
- 1éven beldli 2564 8543 5979
-1—5év 178 146 186114 7968
- 5éven tuli 0 0 0
Egyéb célu szarmazékos miiveletek 180710 194 657 13947
Osszesen (1+2) 4315873 5512111 1196 238
Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
millio forint
. . Allomany L
Sorszam Megnevezés 2013, 12, 31, 2014.06.30 Valtozas
1. NHP fennmaradé lehivhaté hitelkeret 31629 32409 780
2. Peres tgyekhez kapcsolddo fuiggd kotelezettség 2935 3374 439
3. Garanciak 1364 1435 71
4, Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 11 11 0
5. Osszesen (1+2+3+4) 35939 37229 1290

Az NHP fennmarado lehivhato hitelkeret a kereskedelmi bankok altal a Névekedési Hitelprogram

. és Il. pillérén belll megkotott, de folydsitasra nem keriilt hiteldsszeget mutatja.

A peres ligyekhez kapcsolddod fligg6 kotelezettség a céltartalékképzés ala vont perek nyilvantar-

tdsdra szolgdl. A perek nagy része a felligyeleti tevékenységhez kotédik, melyek birsaghataroza-

tok ellen inditott, illetve kartéritési pereket foglalnak magukban.
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A garancidk sor olyan exportgarancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis

szerz8dés kapcsolodik. Az MNB a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia

jogaval. A 2014. I. félévi novekedés arfolyamvaltozas kovetkezménye.

Mérleg alatti egyéb kotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint

Sorszam Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2013. 12. 31. 2014.06.30
- 1éven belili 34603 35852 1249
-1—5év 38 8 -30
-5éven tuli 0 0 0
- lejarat nélkali 1298 1369 71
1. Egyéb kotelezettségek dsszesen 35939 37229 1290
Ertékpapir-ligyletek mérleg alatti nyilvantartasa
millié forint
Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2013. 12. 31. 2014.06.30
Kolcsonadott értékpapirok névértéke 607 596 972 556 364 960
Ertékpapir-kolcsoniigyletbdl szarmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 133544 254 300 120 756
3. Ertékpapir-kélcsoniigyletbdl szarmazé pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés
- bekertilési értéke 477018 635320 158 302
- piaci értéke 476 469 635217 158 748
4. Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 286 845 256 635 -30 210
5. Passziv repo keretében eladott és ECB repo ligyletekhez zarolt értékpapirok névértéke 381232 0 -381 232|
3.18. Nettdé kamateredmény és a pénziigyi miiveletek realizalt eredménye
Nettd forint és deviza kamat- és kamatjellegii eredmény
millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2013. 1. félév | 2014. I. félév | Valtozas
1 2 3 4 4-3
(L1.+11.2.)—(X.1.4XI.1.)  |K6zponti koltségvetés -9 359 -12 085 -2726
(1.2.+11.3.)—(X.2.4XI.2.)  |Hitelintézetek -7 680 -4 301 3379
(1.3.+11.1.+11.4.)—(X.3.4+XI.3.) | Egyéb -15612 21031 36 643
Netté kamateredmény -32651 4645 37 296
(1.4.—X.4.) sorokbdl Forint-értékpapirok 171 302 131
(11.5—X1.4.) sorokbdl Szdrmazékos Ugyletek* -545 1931 2476
(11.5.—X1.4.) sorokbdl Egyéb -223 -2 221
(1.4.411.5.)—(X.4.+X1.4.) [Nett6é kamatjellegli eredmény -597 2231 2 828
(L+11.)—(X.+XI.) Nett6 kamat- és kamatjellegii eredmény Osszesen -33 248 6 876 40124

* A fedezeti és eqyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont utolsé tabldzatdban.

2014 |. félévben a nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 6,9 milliard forint nyereség volt, ami a

2013 I. félévi 33,2 millidrd forintos vesztséghez képest 40,1 milliard forintos javulast jelent.

A nettd kamateredmény az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 37,3 millidrd forinttal javult, els6-

sorban a jegybanki alapkamat csdkkenése miatt.

Az eredményt javitottak:
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e az MNB &ltal kibocsatott kéthetes forintkdtvények utani kamatraforditas 43,6 milliard fo-
rintos csokkenése;

e a belfoldi hitelintézetek altal elhelyezett betétek utan fizetett 6,6 millidrd forinttal alacso-
nyabb kamatraforditas;

e az egyéb devizakotelezettségek kamatraforditdsanak 5,7 millidard forintos csdkkenése,
részben az IMF-hitel torlesztése, részben a korabban az MNB altal kibocsatott devizakot-
vények lejarata miatt.

Az eredményt rontotta:

e a devizatartalék utan kapott, a 2013 I. félévinél 11,6 milliard forinttal alacsonyabb kamat-
bevétel;

e a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és a jelzaloglevelek utani kamatbevételek 3,2 milliard
forintos csokkenése;

e a forintdllamkotvények kamatbevételének 1,8 milliard forintos csokkenése részben a pa-
pirok lejarata, részben az alacsonyabb kamatok miatt;

e a kozponti koltségvetés forint- és devizabetétei utan fizetett, a 2013 I. félévinél Gsszesen
0,9 millidrd forinttal magasabb kamat az emelkedd forint-betétallomany hatdsara.

A nettd kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt a szarmazékos Ulgyletek devizaarfolyam-
valtozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditasainak egyenlege — 2,8 milliard forinttal
javult.

75



A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb célii szarmazékos ligyletek
eredményének részletezése

millié forint
Sorszam Megnevezés 2013. I. félév | 2014. 1. félév | Valtozas

1. - kamatozo devizaswapok kamatbevétele 14 651 23 495 8 844
2. - fedezeti kamatswapok bevétel jellegli kamatkilonbozete 2157 5055 2 898
3. - fedezeti devizaswapok kamatbevétele 1966 902 -1064
4. - fedezeti forward tgyletek kamatbevétele 3 8393 8390
5. - fedezeti futures-ugyletek kamatbevétele 2199 71 -2128
6. - fedezeti swapugyletek kamatjellegl bevétele 0 0 0
7. - fedezeti opcids Ugyletek dijbevétele 0 76 76
8. - egyéb célu ligyletek kamat- és kamatjelleg(i bevétele 552 346 -206
9. Szarmazékos ligyletekbdl szarmazo bevételek (1+2+3+4+5+6+7+8) 21528 38338 16 810
10. - kamatozo devizaswapok kamatraforditasa 16 660 30925 14 265
11. - fedezeti kamatswapok raforditds jellegli kamatkilonbozete 0 0 0
12. - fedezeti devizaswapok kamatraforditasa 1006 1019 13
13. - fedezeti forward lgyletek kamatraforditasa 1 61 60
14. - fedezeti futures-ugyletek kamatraforditasa 143 4351 4208
15. - fedezeti swapugyletek kamatjellegl vesztesége 4147 0 -4 147
16. - fedezeti opcids Ugyletek dijraforditasa 0 0 0
17. - egyéb célu ligyletek kamat- és kamatjelleg(l raforditasa 116 51 -65
18. |Szarmazékos ligyletekbdl szarmazo raforditasok (10+11+12+13+14+15+16+17) 22073 36 407 14334
19. - kamatoz6 devizaswapok kamateredménye (1-10) -2 009 -7 430 -5421
20. - fedezeti kamatswapok kamateredménye (2-11) 2157 5055 2 898
21. - fedezeti devizaswapok kamateredménye (3-12) 960 -117 -1077
22. - fedezeti forward tgyletek kamateredménye (4-13) 2 8332 8330
23. - fedezeti futures-ugyletek kamateredménye (5-14) 2 056 -4 280 -6 336
24, - fedezeti swapuigyletek kamatjellegli eredménye (6-15) -4 147 0 4147
25. - fedezeti opcids Ugyletek kamatjelleg(i eredménye (7-16) 0 76 76
26. - egyéb célu ligyletek kamat- és kamatjellegli eredménye (8-17) 436 295 -141
27. |Szarmazékos ligyletek netté eredménye (9-18) -545 1931 2476

A kamatozé devizaswapok kdzott részben kiilféldi partnerekkel, részben az AKK-val kotott ligyle-
tek szerepelnek. A kilfoldi partnerekkel kotott ligyletek dontéen az MNB altal kordbban kiilfold-
on kibocsatott kétvények arfolyam- és kamatkockazatanak fedezésére szolgalnak. Az AKK-val ko-
tott tgyletek allomanya emelkedett az AKK devizakétvény-kibocsatasaihoz kapcsoléddan kotott
Ugyletek miatt. A kamatozé devizaswapok nettd kamateredménye 7,4 milliard forint veszteség
volt, 2013 I. félévéhez képest 5,4 milliard forinttal romlott.

A kamatswapok kamateredményének 2,9 millidrd forintos emelkedését az ligyletek szamanak
novekedése okozta.

A fedezeti devizaswapok kamateredménye 1,1 millidrd forinttal romlott nagyrészt az AKK-val ké-
tott Ggyletek dllomanyanak csdkkenése miatt.

A fedezeti forward Ugyletek kamateredménye 8,3 milliard forinttal javult, az ligyletek allomanya-
nak jelentds emelkedését az AKK-val kotott Uj forward tigyletek okoztak.

A fedezeti célu futures-ligyletek kamateredménye 6,3 millidrd forinttal csokkent nagyrészt a
kotvényfutures-ligyletek kamatraforditasanak emelkedése miatt.
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A fedezeti swapugyletek kamatjellegli eredménye 2013. I. félévében a kamatswapuigyletek 4,1

milliard forintos lejarat, illetve lezardskori arfolyamveszteségét tartalmazta.

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint
Er.kim. Megnevezés 2013. I. félév | 2014. I. félév | Valtozas
sora
V. Pénzligyi mlveletek realizalt nyeresége 20 475 2 060 -18 415
XIV. Pénzligyi mlveletek realizalt vesztesége 85 157 58 784 -26 373
IV.-XIV. |Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -64 682 -56 724 7 958

A pénziigyi miveletekbdl szarmazé nyereség és veszteség a deviza- és forintértékpapirok értéke-
sitésébdl és lejaratabdl szarmazo realizalt nyereségeket és veszteségeket, valamint az értékpapir-
kdlcsonzésbdl szarmazd befektetések értékesitésekor realizalt eredményt, tovabba a CDS-
ugyletekhez kapcsolédd eredménytételeket tartalmazza.

2014 |. félévben a pénziigyi miveletek realizalt vesztesége 56,7 milliard forint volt, az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest 8 milliard forinttal javult. A veszteség fGként a névérték felett, magas
kuponnal vasarolt értékpapirok lejaratakor keletkezett.

3.19. A devizadllomanyok atértékelésébdl szarmazd eredmény 6sszetevoi

millié forint

Megnevezés 2013. 1. félév | 2014. I. félév
Arfolyamvéltozasbol szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 60 456 248 439
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) 38538 173674
Arfolyamvaltozasbél szarmaz6 teljes hatas 98 994 422 113

* Eredménykimutatds sora: I1l.=XII.
** A forintdrfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak valtozdsa kdvetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2014 I. félévben
422,1 millidrd forint nyereség volt. A napi netté devizapozicié csokkenésével egyitt jard értékesi-
tések soran az MNB 248,4 millidrd forint nyereséget realizalt, mig 173,7 milliard forint nem reali-
zalt arfolyamnyereség a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékat novelte.

A kiegyenlitési tartalékrdl lasd még a 3.16. pontot.

3.20. Bankjegy- és érmegyartas koltsége

millié forint
Er.kim. Megnevezés 2013. I. félév | 2014. 1. félév Véltozas
sora
Bankjegygyartasi koltség 1455 9 -1446
Forgalmi érmeverés koltsége 700 644 -56
Emlékérmeverés koltsége 29 213 184
XIil. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 2184 866 -1318
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2014 |. félévben a bankjegy- és érmegyartas koltsége 0,9 milliard forint volt, az el6z6 év azonos
id8szakahoz képest 1,3 milliard forinttal csokkent. A valtozast a bankjegyek gyartasi koltségének
csokkenése okozta, mert az I. félévben nem késziiltek Uj bankjegyek, a soron szerepl6 Osszeg
bankjegyfejlesztési koltséget tartalmaz. A forgalmiérme-verés koltsége 56 millié forinttal csok-
kent. A gyartott mennyiség éves terve az el6z6 évhez képest nem valtozott, a csdokkenés a legyar-
tott érmék id6éaranyosan alacsonyabb darabszdmdanak kdszonhets. Az emlékérmék esetében a
koltségnovekedés egyrészt annak tudhatd be, hogy 2014 |. félévében 6tféle, az el6z6 év azonos
id8szakaban csak kétféle emlékérme keriilt kibocsatasra, masrészt annak, hogy az elsé félévben

kerilt sor egy arany emlékérme kibocsatasa.

3.21. Egyéb eredmény

millié forint

E:::' Megnevezés 2013. 1. félév | 2014. I. félév Valtozas
V.1. [Jutalékbevételek 430 427 -3
XV.1. |Jutalékraforditasok 382 434 52
Jutalékeredmény d6sszesen 48 -7 -55
V.2. [Jutaléktdl eltérs egyéb bevétel 3250 652 -2598
XV.2. |Jutaléktdl eltéré egyéb raforditasok 181 172 675 172 494
Jutaléktol eltéré egyéb eredmény 3069 -172 023 -175 092
V.3. [Feluigyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 0 6 088 6 088
V.-XV. |Egyéb netté eredmény 3117 -165 942 -169 059

A jutalékbdl szarmazd nettd eredmény alapvet6en a pénzforgalom lebonyolitdsdval 0sszefliggd
jutalékbevételek és -raforditasok ereddje. A jutalékbevételek 2013 I. félévéhez képest valtozatlan
szinten maradtak, a jutalékraforditasok kismérték( emelkedését nagyrészt — a devizatartalék
tartasdval Osszefliggésben — a kilféldi szamlak vezetésével kapcsolatban felmerilt koltségek
novekedése okozta.

A felligyeleti tevékenység jegybankba tortént integracidjaval az egyéb bevételek kdzott uj tétel-
ként jelentek meg a felligyeleti tevékenységbdl szarmazé dij- és birsagbevételek.

A 2014. |. félévi jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kdvetkezd, 3.22. pont, a felligyeleti tevé-
kenységbdl szarmazo bevételeket a 3.23. pont részletezi.
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3.22. A jutaléktol eltér6 egyéb eredmény részletezése

millié forint
Er.kim.

sora Megnevezés 2013. 1. félév | 2014. 1. félév Valtozas
Ertékesitett munkavallal6i kélcsondk miatti bevétel 0 306 306
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsoléddd bevétel 27 252 225
Pénzbevonasi nyereség 2145 0 -2 145
Részesedések osztaléka 1064 91 -973
Egyéb bevétel 14 3 -11
V.2, Jutaléktdl eltér6 egyéb bevételek 3250 652 -2598
Pénzligyi tamogatasok 144 169 589 169 445
Ertékesitett munkavallaléi kélcsdndk miatti raforditas 0 436 436
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé raforditas 24 217 193
Térités nélkil dtadott eszk6zokhdz kapesolddo raforditas 0 2423 2423
Egyéb raforditas 13 10 -3
XV.2. |Jutaléktdl eltér6 egyéb raforditasok 181 172 675 172 494
V.2.-XV.2.|Jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény 3069 -172 023 -175 092

A 2014 |. félévi jutaléktdl eltérS egyéb eredmény f6bb elemei a kovetkez6k:

Ertékesitett munkavallaléi kdlcsondk miatti bevétel és raforditas sorokon a PSZAF integra-
cid soran MNB-hez kerilt munkavallaléi kélcsonok értékesitésébbl szarmazo bevétel, illet-
ve az eladott kovetelések kdnyv szerinti értéke szerepel.

Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazd eredmény alapvetéen az
emlékérme kibocsatasi program fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesité-
sébdl szarmazd bevétel és a névértékik kivezetésébdl ered6 raforditas kilonbségébdl
adodik. 2014 |. félévében 6t Uj emlékérme-kibocsatds tortént. 2014-t6l megallapodas
alapjan az emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Pénzvers felé, kivéve, ha a
gyartasi koltség meghaladja a névértéket. Ebb6l addddan a 2014 |. féléves eredmény f6-
ként a piefort érmék kibocsatasan keletkezett.

A befektetések utan kapott osztalékbevételek 2013. |. félévéhez képest kdzel 1 milliard fo-
rinttal csokkentek. 2014. | félévében a Magyar Pénzverd Zrt. 52 millié forintot, a BET 39
millié forintot fizetett ki osztalékként az MNB szamara. A BIS osztalékanak pénziigyi ren-
dezésére juliusban kerllt sor, ezért az az I. félévi adatokban még nem szerepel. A Pénz-
jegynyomda Zrt. és a GIRO a részvényes hatarozata alapjan, valamint a KELER Zrt. és a
KELER KSZF Zrt. kozgydilésiik dontése értelmében a 2013. évi eredménylikbdl osztalékot
nem fizetnek, a teljes 6sszeget eredménytartalékba helyezték.

Pénzligyi tamogatdsok soron a pénziigyi szakmai célokat szolgalé végleges, visszafizetési
kotelezettség nélkiili pénzatadasok — nagyrészt alapitvanyok és iskoldk részére —, valamint
karitativ célu tamogatasok szerepelnek. Ennek dont6 része az MNB altal inditott Pallasz
Athéné Kbzgondolkodasi Programhoz kapcsolédik és a program keretében létrehozott
alapitvanyoknak torténé pénzbeli alapitdi vagyonatadast tartalmazza. A program kozép-
pontjaban a mlivel6dés, az oktatds, a tudomany tdmogatasa és fejlesztése all. A program
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célja a kdzgazdasagi, pénziigyi szakemberképzés tamogatdsan tul a kutatasok elGsegitése

nemcsak kozgazdasagi, hanem mas tarsadalomtudomanyi és interdiszciplinaris témakban
is.

o A térités nélkll atadott eszkd6zokhoz kapcsolddd raforditds soron a Pallasz Athéné Koz-
gondolkodasi Program keretében létrehozott alapitvanyoknak torténé nem pénzbeli (in-
gatlan) vagyon atadasa szerepel.

3.23. Feliigyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek

millié forint
Er.kim. , L L ; 3
sora Megnevezés 2013. 1. félév | 2014. I. félév Valtozas
Felligyeleti dijbevétel és késedelmi kamat 0 4371 4371
Hatdsagi eljarasbdl szarmazo kapott birsag és koltségtérités 0 1656 1656
Hatdsagi eljaras igazgatdsi szolgdltatasi dija 0 61 61
V.3. |Feliigyeleti tevékenységhbdl szarmazé bevételek 0 6 088 6 088

A felligyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentésebb tétele a dijfizetésre kotelezett
intézmények altal fizetendd felligyeleti dij. 2014 I. félévében az éves alapdijak, valamint az esedé-
kes negyedéves valtozo dijak el6irasabdl 4371 millié forint bevétel szarmazott. Az MNB altal hata-
rozatban kiszabott, jogerére emelkedett birsdgok és koltségtéritések bevétele 2014. junius végén
1656 millid forintot tett ki. (A kiszabott birsdghdl szarmazé bevétel a jegybanktorvény altal meg-
hatdrozott célokra haszndlhatd fel: kdzgazdasagi, pénzligyi szakemberképzésre, kutatdsokra,
pénziigyi kultura er@sitésére, valamint alapitvanyi tdmogatasokra és karitativ célokra. A kifizeté-
sek egyéb raforditasként (tdmogatds) jelennek meg az MNB eredményében.) Az igazgatasi-
szolgdltatasi dijként megfizetett hatdsagi vizsgadijak kapcsan 61 millié forint folyt be.

80



3.24. A bankiizemi bevételek és raforditasok alakulasa

millié forint

Er.kim. , 2013. 2014. Valtozas
Megnevezés 1z 1z
sora I. félév I. félév

Eszkozok és készletek miatti bevétel 9 88 79
Kozvetitett szolgdltatasok bevétele 8 9 1
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 60 54 -6

Egyéb bevételek 5 12 7

VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 82 163 81
Anyagjelleg( raforditasok 1658 5295 3637

Személyi jellegl raforditasok 3618 8002 4384
Ertékcsokkenési leiras 895 871 -24

Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -127 -136 -9
Bankiizem miikédési koltségei 6sszesen 6044 14032 7988

Eszk6zok és készletek miatti raforditds 9 43 34
Kozvetitett szolgaltatdsok raforditasa 8 9 1
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 59 53 -6

Egyéb raforditdasok 38 40 2
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 114 145 31

XVIIl.  |Bankiizem m{ikodési koltségei és raforditasai mindésszesen 6158 14177 8019
VIIL-XVIII. [Nett6 bankiizemi eredmény -6 076 -14014 -7938

A bankiizem 2014. |. félévi nettdé eredménye 14 millidrd forint veszteség volt, ami a 2013. év ha-
sonld id6szakahoz képest 7,9 millidrd forinttal (130,6 szazalékkal) emelkedett.

A bankizem 2014. I. félévi m(ikodési koltségei 132,2 szazalékkal (kdzel 8 millidrd forinttal) maga-

sabbak a tavaly félévinél. Ennek oka elsédlegesen az, hogy 2013 I. félévében az MNB még nem a

jelenlegi — a felligyeleti tevékenységgel kibéviilt — feladatkort latta el. Emellett az el6z6 év hason-
|6 id6szakahoz képest novelték a 2014. |. félévi kiaddsokat a Novekedési Hitelprogram (NHP)

kommunikacidjaval kapcsolatos koltségek, tovabba a személyi jellegl raforditdsoknal felmerilt —

féként a bérstruktira harmonizacidéjaval 6sszefligg6 — kiadasok.

A 2014. I-VI. havi anyagjellegii rdforditdsok 219,4 szazalékkal (tobb mint 3,6 millidrd forinttal)
magasabbak a 2013. évben felmeriilt koltségek 6sszegénél, ami az alabbiak kévetkezménye:

e Az el6z6 év ugyanezen idGszakdhoz képest jelent6sen emelkedtek a 2014. 1. félévi egyéb

koltségek. Ez dont6en az MNB igazgatdsanak dontése alapjan folyamatban [év6, a Nove-

e sez

lett a felligyeleti integraciébdl adéddan jelentésen emelkedtek a tagdijak, a volt PSZAF in-

tézményi tagsagok atvétele miatt, amely tagsagok kozil a legnagyobb 0Osszegl tételek

esetében EU rendeletek irjak el a nemzeti hatdsagok kotelezé hozzajaruldsat az adott in-

tézmények koltségvetéséhez.

e 2013 I. félévéhez viszonyitva ugyancsak szamottevGen novekedtek az lizemeltetési koltsé-

gek. Ez els6sorban a Krisztina korati ingatlan bérleti dijabdl adddik, de Iényegesen maga-

sabbak a kozlizemi és az ingatlan-fenntartasi koltségek is. Az Gzemeltetési koltségek ala-
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kuldsat befolydsolja a Készenléti Rend&rségtdl igénybe vett Grzésvédelmi és tlizszerészeti
szolgaltatasok ellenértéke is.

o Az el6z6eknél kisebb mértékben emelkedtek a 2013. I. félévi kiadasokhoz képest a 2014. 1.
félévi IT-koltségek. A 2013-ban, év kozben kotott tdmogatdsi szerz6dések és meghozott
dontések hatdsa a 2014-ben mar a teljes évre vonatkozéan érvényesil. Ugyancsak maga-
ban foglalja a 2014. évi ténykéltség a korabban a PSZAF altal kétott szerz6dések pénziigyi
igényét, tovabba a megvaldsitott beruhdzdsok koltségvonzatait.

A 2014. 1. félévi személyi jellegl raforditdsok a 2013. év ugyanezen id6szakahoz képest 121,2 sza-
zalékkal (kozel 4,4 millidrd forinttal) magasabbak. E koltségek alakuldsara 2014 elsé felében alap-
vetSen a 2013. év eseményei voltak hatdssal. Ezek koziil a legfontosabbak kozé tartozik a PSZAF
munkatarsainak 2013. oktdber 1-jén tortént atvétele, tovabba a javadalmazasi rendszer megval-
tozasa, és a kordbbi bénuszrendszer kivezetése. A MNB Uj bérsav alapu strukturajaba kellett beil-
leszteni a PSZAF illetmény alapu javadalmazassal rendelkez6 munkatérsait. Ezzel egy id6ben a
juttatdsi rendszerek egységesitése és a juttatdsi portfélid diverzifikacidja is sziikségessé valt. Ezek
a feladatok 2014. januadr 1-i hatdllyal kerliltek megvalésitasra.

Az értékcsbkkenési leirds 2014. 1-V1. havi 6sszege 2,7 szazalékkal (24 millié forinttal) alacsonyabb
az elmult év ugyanezen id6szakaban felmeriltnél. Ez részben a 0 forintra leirt eszkdzok alloma-
nyanak emelkedésére, részben a 2013. évben megvaldsitott beruhazasok korabbiaknal alacso-
nyabb szintjére vezethet{ vissza.

Az 6nkéltség-dtvezetések abszolut értéke 2014 |. félévében 136 millié forintot tett ki, amely 6sz-
szeg csokkenti a bankizemi mUkodési koltségeket. Az atvezetések tulnyomod részét a Magyar
Pénzverd Zrt. altal a Logisztikai kdzpont részleges hasznalatdért az MNB-nek fizetett bérleti dij,
tovabba a VIBER Uzemeltetési koltsége teszi ki.
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3.25. Bér- és létszamadatok

millié forint
Megnevezés 2013. |. félév | 2014. I. félév | Valtozas (%)
Allomanyba tartozdk bérkoltsége 2211 5107 131
Egyéb bérkoltség* 185 309 67
Kifizetett bérkoltség 2396 5416 126
Személyi jellegii egyéb kifizetés 442 848 92
Jarulékok 780 1738 123
Személyi jellegii raforditas 6sszesen 3618 8 002 121

* Egyéb bérkoéltség tartalmazza: a felmentési illetményre, valamint az dllomdnyba nem tartozok

és nem MINB-s munkavdllalok részére kifizetett 6sszegeket.

6
Megnevezés 2013. I. félév | 2014. 1. félév | Valtozas (%)
Munkavallalék atlagos Iétszama 599 1137 89,7
millié forint
Testiilet Tiszteletdij
Monetaris Tanacs* 69
Felligyel6bizottsag 28

* Tartalmazza a tandcs, MNB tv. 9. § (4) bekezdés c) pontja alapjin MNB-vel munkaviszony-
ban dllo kiilsé tagjainak keresetét és a munkdltatoi énkéntes nyugdijpénztdri hozzdjdruldsokat

szdmukra.

A vezet( tisztségvisel6knek (igazgatdsagi, fellgyel6bizottsagi tagoknak) 2014. junius 30-an az
MNB-vel szemben 16 millié forint munkaltatdi hiteltartozasa volt.

Az MNB-nek korabbi vezetd tisztségvisel8ivel szemben nyugdijfizetési kételezettsége nincs.

Budapest, 2014. szeptember 16.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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