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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2024. 1. félévi uzleti jelentése






1. EInoki osszefoglalo

A Monetaris Tanacs 2024 elsé félévében folytatta az alapkamat csokkentését, 6sszesen 375 bazisponttal, 10,75 szazalékrdl
7,00 szazalékra csokkentette az irdnyado ratat. Az elsé félévben az alapkamat csdkkentését a folytatddd dezinflacio
és a javuld orszagkockazati megitélés tette lehetévé, ugyanakkor a kockazatok dvatos és tlirelmes monetaris politikat
indokoltak. A Monetdaris Tandcs a beérkezé makrogazdasagi adatok, az inflacids kilatasok és a kockazati kornyezet alakulasa
alapjan korultekint6en és adatvezérelten dontott a kamatcsokkentések mértékérdl. A Tanacs az els6 félév sordn minden
hdnapban csokkentette az alapkamatot, de a lazitas titeme tobb Iépésben lassult. A monetdris politika a pozitiv redlkamat
biztositdsdval jarul hozza a pénzligyi piaci stabilitds fenntartdsdhoz és az inflacids cél fenntarthaté eléréséhez.

Az inflacié 2024 januarjaban ismét a jegybanki toleranciasdvba mérsékl6dott, majd ezt kdvetGen 2024 els6 félévének
hatralévé részében a toleranciasav felsé részében, 3,6 és 4,0 szazalék kozott mozgott. A maginflacio éves Gsszevetésben
2024 majusaig 4,0 szazalékig csdkkent, juniusban 4,1 szazalék volt. 2024 tavaszi hénapjaiban a maginflacié esetében
a havi aremelkedés az egyes piaci szolgaltatdsok visszatekintd dtdrazdsa miatt magasabban alakult a historikus atlagnal.

2024 elsé félévében a globalis névekedési és inflacids kilatdsok alakuldsaban jelent8s szerepet jatszott az altalanosan fesziilt
geopolitikai helyzet. A nemzetkdzi befektetGi hangulat 6sszességében romlott az idGszak soran, ami mogott elsGsorban
a meghatarozd jegybankok kamatdontései és az ezekre vonatkozd varakozasok, valamint a kozel-keleti konfliktussal
kapcsolatos fejlemények alltak. Az elsé félévben a globdlisan meghatarozo jegybankok altal vart kamatcsokkentések
késébbre, a vart kamatpalyak pedig feljebb tolodtak.

Hazank kockazati megitélése javult az id6szak soran, amit a magyar gazdasagban beinduld névekedés, a historikusan
magas devizatartalék, a folyo fizetési mérleg tartds javuldsa és a koriltekinté monetdris politika tamogatott. A hazai
monetaris politika a pozitiv redlkamat biztositdsaval jarult hozza a pénzligyi piaci stabilitas fenntartasahoz, a dezinflacié
folytatédasahoz és az inflacids cél eléréséhez.

A bankrendszeri likviditas elsGdleges sterilizacios eszkdze a tartalékszamla, amelynek teljes kamatozo részére az MNB
alapkamatot fizet. A kotelezd tartalékrendszer tobb paramétere maédosult 2024 elsé félévében, melynek értelmében
a valaszthato rata 2024. januartdl megsz(int, mig 2024 marciusatdl a kotelezd tartalék havi atlagos mérlegadatok alapjan
kertl meghatarozasra.

A kamatcsokkentések eredményeként az alapkamat az id&szak sordn 375 bazisponttal 7 szazalékra mérsékl&dott.
A kamatfolyosé 2 szdzalékos sdvja az id6szak folyaman véltozatlan maradt, igy junius végén a jegybanki egynapos betét
kamata 6 szazalékot, az egynapos fedezett hitelé pedig 8 szazalékot tett ki.

Az MINB 2024 els6 félévében is az egyhetes futamidejl diszkontkotvénnyel és az eurolikviditast nyudjté FX-swap
tenderrel tamogatta a hatékony monetaris transzmissziét. A diszkontkdtvény meghirdetése az alapkamathoz, mig az
FX-swapok drazdsa a kamatfolyosd aljahoz igazodott. A monetaris politikai eszkdztar 2023 szeptemberében megkezdett
egyszer(lsitésének kovetkez6 |épéseként 2024. janudr végén kivezetésre kerilt a valtozo kamatozasu, legfeljebb 6 hdnapos
futamidejl betéti eszkoz.

A hazai bankrendszer tovabbra is stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségviselS képesség
szempontjabdl megfeleld. A lakossagi hiteldllomany éves ndvekedési liteme 2024. év elejétdl mar ismét gyorsul, a masodik
negyedévben 6 szazalékra emelkedett, mig a vallalati hitelallomany éves novekedési liteme 2024 elsé félévében a 2-4
szazalékos savban mozgott, a masodik negyedév sordn 3,9 szazalékot ért el. A bankok aggregilt szinten jelentds pufferekkel
teljesitik a likviditasi pozicidra vonatkozd szabalyozdi elvarasokat, igy a szektor finanszirozasa hosszabb tavon is biztositott.
A magyar bankrendszer a nemzetkoézi kornyezet folyamatos valtozdsabdl adédé kihivasok koézepette is képes biztositani
a sziikséges forrasokat a gazdasag szereplGinek, hitelezési kapacitasa megfeleld, elésegitve ezzel a gazdasag zokkenémentes
mikodését. A hazai hitelintézetek az utobbi években nyereségesen mikodtek, a szektor 2024 elsé félévében rekord magas,
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934 millidrd forint adézott eredményt ért el, ami 259 millidrd forinttal tobb, mint a 2023 elsé félévi eredmény. 2024 elsé
félévében élénkilt a lakaspiaci aktivitds, az MNB becslése alapjan az adasvételek szdma 31 szazalékkal, a lakasvasarlas
célu hitelek szdma pedig 71 szazalékkal emelkedett éves alapon, igy a hitelfelvétellel megvaldsuld tranzakcidk a lakaspiaci
addsvételek 41 szazalékat tették ki.

2024 els6 félévében az MNB makroprudencidlis tevékenységének fokuszaban a monetdris kondicidk, a gazdasagi
fundamentumok, valamint a tovabbra is emelkedett geopolitikai kockdzatok pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatasainak
nyomon kovetése és esetleges kedvez6tlen hatdsainak mérséklése allt. A jelentés geopolitikai és makrogazdasagi
kockazatokra tekintettel az MNB 2025. julius 1-jei hatdlyba Iépéssel a hazai kitettségekre vonatkozo anticiklikus t6kepufferrata
un. pozitiv neutralis modon valo alkalmazasardl és 1 szazalékra torténd emelésérél dontott. A kereskedelmiingatlanok
piacan tapasztalhatd kockazatok mérséklése céljdbol 2023. juniusban bejelentett rendszerkockdazati t8kepuffer 2024.
atsorolasokat, igy egy bank esetében sem valt sziikségessé effektiv tékepufferkdvetelmény eldirasa. Az els6lakas-vasarldok
lakashitel-felvételi lehet&ségeinek a kockazatokkal 6sszhangban Iévé tamogatdsa érdekében az MNB 2024. janudr 1-jétdl
ezen lgyfelek esetében a fedezetérték aranyaban maximalisan felvehetd hitel6sszeg ardnyat 90 szazalékra emelte, amivel
a minimalisan szukséges 6nerd mértéke a felére csokkent.

A Magyar Nemzeti Bank és a Pénzirdnytd alapitvany 2023 mdjusaban megujitotta Didkszéf projektjét, ami az Eurdpai
unié elsd lakossagi digitalis jegybankpénz pilot projektje. Emellett a 2023 szeptemberében a METU, a BME és az NJE
egyetemekkel egyluttm(kodésben elinditott ,,Cross-University Startup menedzsment kurzus” legjobb csapatai rangos
helyezéseket értek el kiilonbo6z6 startup menedzsment versenyeken. A 2024 majusaban megrendezett Dubai FinTech
Summiton az MNB bemutatta pénzigyi innovacids és fenntarthatdsagi kezdeményezéseit, valamint lehetdsége nyilt
bilaterdlis egyeztetésekre, kapcsolatépitésre. Az MNB az Innovation Hub keretei kdzott tovabb folytatta a hazai FinTech
szektor és egyéb innovativ szerepl6k tdmogatdsat.

Minden vérakozast fellilmult az elsé izben 2024. marciusban lezajlott lakasbiztositasi kampany, amely soran a lakdsbiztositasi
allomany 20 szazaléka megmozdult, élénkdilt a verseny. Egy atlagos lakasbiztositas éves dija 5 szazalékkal 59 ezer forintra
emelkedett, azonban a biztositott négyzetméterar ennél nagyobb mértékben, 7 szazalékkal nétt. A kampany hatasara
tehat javult az ar-érték arany. A Mindsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositdsok (MFO) atlagdija viszont 49 ezer forintra
csokkent. Az online alkuszokndl 10 értékesitett szerz6désbdl 3 mar fogyasztdbarat. Az MNB Lakdasbiztositasi indexe, amelyet
el6szor idén marciusban publikalt, a fogyasztok és a kozvélemény minél pontosabb és atlathatdbb tdjékoztatdsat szolgalja
az otthonbiztositasok dijainak alakulasarél.

26ld Programja keretében a Magyar Nemzeti Bank immaron negyedik alkalommal készitette el Zold pénzligyi jelentését,
amelyben ismét a kdrnyezeti fenntarthatdsag mérlegére teszi a pénziigyi rendszert. A Jelentés bemutatja az elmult
egy év kulfoldi és hazai f6bb fenntarthatdsagi eseményeit, emellett ismerteti a kvantitativ mddszertani |épéseket is.
A z6ld finanszirozas esetében nemcsak az allomanyi adatokba enged bepillantast, hanem a z6ld pénziigyek 6sztonzbit
és akadalyozdit is goresé ala veszi. Attekintést nyujt a nemzetkozi, hazai, jelenlegi és varhato fenntarthatdsagot érinté
pénzligyi szabalyozasrol.

Az MNB felel&sséggel tartozik a magyar pénziigyi rendszer biztonsagaért, ellendlloképességének fenntartasaért, emellett
az egyes pénzligyi szolgaltatdk is felelsek az tgyfeleik pénziigyi eszkdzeinek biztonsagdért. Kiemelt jelentésége van
azonban annak is, hogy az lgyfelek is felkésziiltek legyenek az egyre inkabb az online térben megjelend veszélyekkel
kapcsolatban. Ennek erGsitése érdekében a 2022. 6szén életre hivott KiberPajzs program kezdeményezést az alapitd és
az azoéta csatlakozott tagok 2024. januartdl Ujabb haroméves idGtartamra meghosszabbitottak.

A kriptopiaci szerepl8k, igy a kriptoeszkdz-szolgdltatdk szabdalyozott keretek kozott térténd engedélyezésérdl és
felligyelésérél sz6lé unids és magyarorszagi jogszabalyok elfogaddsaval pdrhuzamosan az MNB felméri, hogy hany itthoni
szerepl6 kivan elindulni e piacon. Magyarorszagon immar kb. 200 ezer ligyfél rendelkezik vagy kereskedik kriptoeszkozzel.
A hazai engedélyezés és felligyelés biztonsagosabba teszi ezt a tevékenységet is.
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A 2024. év elsé félévében a szanalasi feladatkorében eljaro MNB szanalasi tervezési tevékenysége fokuszaban a szanalasi
tervek felllvizsgdlata, a szanalhatdsag értékelésére iranyulo eljarasok lefolytatdsa, az MREL-kovetelmények felllvizsgalata,
valamint teljesitésik ellenGrzése allt mind a belfoldi székhelyl intézmények, mind a hataron atnyuld csoportok esetén
csoportszint(i és leanyvallalatokért felel6s szandlasi hatdésagként egyarant.

Az MINB tobb szanalasi szakmapolitikai dokumentumot tett kézzé az intézmények szanalasi tervezéssel dsszefliggé
kotelezettségeinek elGsegitése céljabdl (szanaldsi tervezéshez és egy esetleges szanaldshoz sziikséges gyors adatszolgdltatdsi
képesség fejlesztésével kapcsolatos elvarasok, az MREL-kovetelmény elGirdsara vonatkozo alapelvek feliilvizsgalata, az
EBA szanalhatdsag fejlesztésére iranyuld iranymutatasaival 0sszefliggé MNB elvarasok).

Az MNB a Szanalasi Alap tagintézményei szdmara kiszamitotta a 2024. évi rendszeres éves dijakat, részt vett a Szanalasi Alap
és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotanacsanak munkdjaban, valamint eleget tett az MSZVK Zrt., mint szanalasi
vagyonkezel6 tulajdonosi jogainak gyakorlasabdl eredé feladatainak.

Az MNB szakértGi kbzremUikodtek az EBA, az ESMA és az EIOPA munkacsoportjaiban. Az MNB sikeresen megrendezte
az EBA szandlasi tervezési munkacsoportja majusi Glését. Az MNB emellett részt vallalt az unids jogalkotdsi szerveknek
a hitelintézetek és befektetési véllalkozasok szanalasi irdnyelve! felllvizsgalatat és a biztositok szanélasi keretrendszerének
kiépitését célz6 munkdjaban, valamint az idei évben is az EBA rendelkezésére bocsatotta a szandlasi tervezési és végrehajtasi
tevékenység konvergenciajat célzé EREP programhoz sziilkséges nem informacidkat a szanaldsi hatésagi gyakorlatarol.

2024 elsé félévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysaga 46,3 milliard euro volt, ami 4,9 milliard euro
novekedést jelent a 2023. év végi 41,4 milliard eurds értékhez képest. Az id6szak soran a tartalékok mértéke Ujabb
historikus csucsot ért el a statisztikak publikdlasanak kezdete 6ta. A félév folyaman a devizatartalék szintjének névekedése
az allam devizafinanszirozasi miveleteihez, valamint az Eurdpai Bizottsagtdl bedramlod unids tdmogatasokhoz kotédott,
amelyet részben kompenzaltak a MAK devizakiadasai.

2024 |. féléve sordn a forgalomban Iévé készpénzéllomany 6,9%-kal, nominalértéken 545,9 millidrd forinttal névekedett az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest, elérve a 8 445,9 milliard forintot. A készpénzallomany kozel egy éve tartdé mérsékelt
Utemd béviléséhez hozzajarult az inflacio csékkenése, valamint a korabbi id6szakban is meghatdrozd, un. évatossagi
készpénzkereslet tovabbi er6sodése.

A forgalomban |évé bankjegyek értéke 8 334,4 milliard forint, mennyisége 683,8 millié darab volt 2024 |. félévének végén.
Ez értékben 6,9 szazalékos, mennyiségét tekintve pedig 5,7 szdzalékos novekedést jelent az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest. A forgalomban [évé érmék értéke 95,2 milliard forint, mennyisége 2 499,5 millié darab volt 2024. junius végén.
Ez értékben 4,1, mennyiségben 4,6 szazalékos ndvekedést mutat 2023 azonos id&szakanak adataihoz képest.

Tobb éves el6készit6 munka eredményeként a hitelregiszter adatszolgaltatassal (HITREG) 2024-t6l kivaltasra keriltek egyes,
az MNB alapvet§ és felligyeleti feladatait kiszolgdlé adatgy(jtések, valamint egy, az Agrarminisztérium altal a bankszektortdl
gy(jtott adatszolgaltatas is. 2024. elején megkezd6dott a betétregiszter adatszolgaltatast (BETREG) el6ird MNB rendelet
elGkészitése.

2024 els6 félévében tobb statisztikai publikacio tovabbi adattartalommal egésziilt ki, illetve Ujult meg, melynek részeként
a kiilsé felhasznaldk szamara korabban rendelkezésre allnak a hitelintézeti szektor adatairol elGzetes informaciok, valamint
a fizetési mérleg statisztikahoz tartozoé éves kiilféldi kozvetlent6ke-befektetés Magyarorszagon allomany végsé befektetd
orszaga szerinti bontdsa elnevezés( publikacio.

Az MNB a statisztikai folyamatok és adatfeldolgozasok hatékonyabb kezelése érdekében adatfeldolgozd robotokat is
hasznal.

1 A hitelintézetek és befektetés vallalkozasok helyredllitdsi és szanaldsi keretrendszerének kiépitését célzé 2014/59/EU iranyelv
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Az MNB az Alapokmanydban megfogalmazott alapértékekkel és jov6képpel 6sszhangban meghirdetett Tarsadalmi
Felelsségvallalasi Stratégia alapjan kiildetésének tekinti, hogy alapveté feladatai ellatdsanak veszélyeztetése nélkil
a kozjot szolgdlja és lehetGségeihez mérten értékteremtd OGssztarsadalmi célok megvaldsitasahoz jaruljon hozza.
A stratégia f6 elemei: a pénzigyi kultira er@sitése, az oktatas (elsGsorban a felsGoktatas), a kbzgazdaszképzés és
pénziigyi oktatds rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudomanyos tevékenység tamogatdsa, valamint a karitativ
célu kezdeményezésekhez vald hozzajarulds. A jegybank e téren kifejtett 2024. I. félévi eredményei aktivan segitették
a kitlzott célok megvaldsitasat.

2024. 1. félévben az MNB eredménye 386,2 milliard forint veszteség volt, ami 613,1 milliard forinttal kisebb a 2023. I. félévi
veszteségnél. Az eredmény javulasa elsGsorban a forint kamat- és kamatjellegl veszteség — a kamatcsokkentések hatasara
bekoévetkez6 — visszaesésével magyardzhato, de emellett nétt a deviza kamatnyereség és a realizalt arfolyameredmény
is. Az MNBtv. és a Koltségvetési Tandcs allasfoglaldsa alapjan a koltségvetésnek 2024-ben a jegybanki t6kehelyzet miatt
nem keletkezett téritési kotelezettsége.

A m(ikodési koltségek 2024. |. félévi tényleges 6sszege 42 640 millid forint, mely az Gtemezett tervtél 6,1 szazalékkal marad
el, a 2023 I. félévében felmerilt kiadasoknal pedig 8,0 szdzalékkal magasabb.

Az el6z6 év hasonld idészakdahoz viszonyitott kdltségnovekedés dont6en a személyi jellegl raforditasoknadl, tovabba
a bankizemi altalanos (leginkabb az informatikai és az egyéb) koltségeknél jelentkezett.

A beruhazasok 2024. évi jévahagyott terve 14 048 millié forint. 2024 |. félévében a beruhazasok kapcsan 2 335 millié forint

kifizetés tortént. A 2024. I. félévi beruhazasok jelentds része informatikai hardver- és szoftvertermékek beszerzéséhez,
illetve kilonb6z8 informatikai projektekhez kot8dott.
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2. Beszamolo az MNB 2024. I. félévi
tevékenységérol

2.1. MONETARIS POLITIKA

Inflaciés folyamatok 2024 els6 félévében

2024 els6 félévében a fogyasztdi arak atlagosan 3,7 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
2023-ban a fegyelmezett monetaris politika, a kormanyzat versenyt erdsit6 |épései, a visszafogott kereslet, a bazishatasok
és az elmult évinél érdemben alacsonyabb kiilsé koltségkornyezet hatdsara erGteljes dezinflacio zajlott le Magyarorszagon.
Ennek kdszonhet8en az inflacié 2024 januarjaban ismét a jegybanki toleranciasdavba mérséklédott, majd 2024 elsé
félévének hatralévé részében a toleranciasav fels6 részében, 3,6 és 4,0 szazalék kdzott mozgott. A 2023 elején kezd6d6
gyors dezinflacié 2024 elsé negyedévében lassabb litemben folytatddott, és a fogyasztdidr-index marciusban érte el
atmeneti mélypontjat 3,6 szazalékon. Az izemanyagok és a szabdlyozott aru termékek ardinamikajanak bazishatasok miatti
novekedése kovetkeztében majusban 4,0 szazalékra nétt az aremelkedés Gteme. Juniusban az inflacié aprilishoz hasonléan
ismét 3,7 szazalékon alakult (1. abra). A maginflacié éves 6sszevetésben 2024 elsé felében majusig 4,0 szazalékig csokkent,
juniusban 4,1 szazalék volt. 2024 elsé felében a globalisan megtorpand dezinflacid, valamint a geopolitikai konfliktusok is
befolydsoltak a hazai inflacid alakuldsat. A geopolitikai fesziiltségek miatt valtozékonyan alakult az olaj vildgpiaci ara, ami
a hazai lizemanyagdrakra is kifejtette hatdsat. Az eurdpai gaz és daramarak tovabbra is jéval alacsonyabbak az orosz-ukran
haboru kitorése el6tti hdonapokban tapasztaltnal, mikézben az olajarak visszatértek a haboru el6tti szintre.

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacié alakulasa a folytonos cél kijel6lése 6ta
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Forrds: KSH, MNB
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Az Eurdpai Unidban a korabbi gyors dezinflacié a félév soran megtorpant. 2024 elsé felében atlagosan 2,7 szazalékon
alakult a harmonizalt fogyasztéidr-index. 2024. januarrdl marciusra 3,1 szazalékrol 2,6 szazalékig csdkkent, majd a félév
fennmarado részében 2,6-2,7 szazalék kozott ingadozott az inflacié. A dezinflaciot részben a szolgaltatasok historikusnal
magasabb inflacidja fékezi. A termékkor inflacidja globdlisan is ragaddsabbnak bizonyul és a korabbi, torténelmi inflacids
epizédokhoz képest lassabban mérséklédik. 2024 els felében a hazai inflacié az eurdpai unids tagorszagok felsé
harmadaban helyezkedett el (2. dbra).

2. abra
A HICP inflacié alakulasa az Eurdpai Unié orszagaiban 2024 elsé félévében
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Megjegyzés: A magyar adat a KSH dltal kézélt inflacio.
Forrds: Eurostat, KSH

Az MNB besorolasa szerinti élelmiszerek inflaciéja 2024 januarjara negativ tartomanyba csokkent, az arindex atlagosan
-1,8 szazalékon alakult az idei év els6é felében. Az élelmiszerinflacio mérséklédését globdlis és hazai folyamatok
egyarant befolyasoltak. Az élelmiszerek utébbi hdnapokban tapasztalt arcsokkenését az éves alapon csokkend globalis
élelmiszer-alapanyagarak mellett a 2023 juliusatdl elinduld Arfigyel6 rendszer kiskereskedelmi versenyt erésitS hatdsa
is tamogatta. A termékkoron belll marcius 6ta mind a feldolgozott, mind a feldolgozatlan élelmiszerek éves arindexe
negativ tartomanyban alakul.

Az iparcikkek és a piaci szolgaltatasok éves ardinamikaja is lassult, ugyanakkor utobbi termékcsoport esetében az
atarazasok tovabbra is magasabban alakultak a historikus atlagnal. Az iparcikkek éves inflacidja atlagosan 2,9 szazalék
volt 2024 elsG felében. Az év els6 hat hénapjaban a piaci szolgaltatdsok korében a koradbbi évekre jellemz6 atarazasok
mértékének tobbszordse volt megfigyelhetd. A jelenség elsésorban a telekommunikacios és pénziigyi szolgdltatasok
marcius és majus kdzott megvaldsuld visszatekint6 arindexdlasahoz kapcsolddott. A piaci szolgaltatasok éves bazisu
inflacidja a tobbi termékkorhoz képest magasabban, 10,3 szazalékon alakult 2024 elsé felében.

Az Gizemanyagok inflacidja valtozékonyan, de a 2023-ban tapasztalt aremelkedési itemnél érdemben alacsonyabban
alakult. A janudri -11,9 szazalékot kdvetden a termékkor éves bazisu inflacidja majusra 9,2 szdzalékra emelkedett, majd
juniusban 3,2 szazalékra mérséklédott. A termékcsoport év eleji aremelkedését a januar 1-t6l életbe 1ép6 jovedékiado-
emelés fokozatos begydriizése, valamint bazishatasok okoztdk. Az Gizemanyag-inflacid juniusi csokkenéséhez a vilagpiaci
olajarak és az arrések csokkenése is hozzajarult.

A szabalyozott termékek arai atlagosan 3,1 szazalékkal emelkedtek éves Gsszehasonlitasban 2024 els6 félévében.
A termékcsoport arvaltozasat f6ként a vezetékes gaz ardnak mozgasa befolyasolta, amit a hatdsagi ar mennyiségi korlatja

ald esé lakossagi fogyasztas aranyanak alakuldsa hataroz meg.
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3. abra
Az inflacié dekompozicidja
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Forrds: KSH, MNB

A gazdasag alapvet6 keresleti-kindlati viszonyait pontosabban tiikr6z6, az inflaciés alapfolyamatokat megragadé mutaték
mérséklédésének liteme lelassult. Juniusra a feldolgozott élelmiszerek nélkil szamitott maginflacio és a ritkan valtozé aru
termékek inflacidjanak csokkenése megallt, az elsé félévben atlagosan rendre 6,5 és 6,3 szazalékon alakultak a mutatok.
Az indirekt adoktdl szlirt maginflacio az év eleji csokkenés utan juniusban enyhén emelkedett, igy atlagosan 4,6 szazalékon
alakult 2024 elsé felében.

4. abra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok
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Megjegyzés: A ritkdn vdltozoé dru termékek infldcidja azon fogyasztdidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka
vdltozik havonta, dtlagosan. MNB-szémitds a KSH adatai alapjdn.

Forrds: KSH, MNB
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1. tablazat
Inflacids tényadatok részletei

2024
2021 2022 2023
l. n. év Il. n. év
Maginflacio 3,9 15,7 18,2 5,2 4,1
Feldolgozatlan élelmiszerek 2,6 24,3 19,9 0,2 -1,3
Jarm(ilizemanyag és piaci energia 20,6 12,3 25,8 -3,6 5,5
Szabdlyozott drak 0,6 9,5 13,0 2,2 4,0
Fogyasztoéiar-index 5,1 14,5 17,6 3,7 3,8
Viltozatlan adotartalmu fogyasztdiar-index 4,6 14,4 16,7 3,2 3,3

Forrds: KSH, MNB

Monetaris politika

2024 elsé félévében az altalanosan fesziilt geopolitikai helyzet jelentGs szerepet jatszott a globalis ndvekedési és inflacids
kilatasok alakulasaban. A félév soran az Egyesiilt Allamokban és az Eurépai Unidban gyorsult, mig Kindban a varakozasoktdl
elmaradva lassult a novekedés Gteme éves alapon. Az inflacid a legtdbb orszag esetében érdemben csokkent, megkozelitve
a jegybanki célokat. A gyenge vildggazdasagi kereslet és az alacsony nyersanyagarak elGre tekintve is mérsékelt inflacids
ratak irdnyaba mutatnak, ugyanakkor altalanosan megfigyelhet6 a szolgaltatdasok koronavirus-jarvany el6tti id6szakra
jellemz szinteknél magasabb inflacidja, ami fékezi a dezinflaciot.

A nemzetkozi befektet6i hangulat 6sszességében romlott az idészak soran, ami moégott elsésorban a kézel-keleti
konfliktussal kapcsolatos fejlemények, valamint a meghatarozé jegybankok kamatdontései és az ezekre vonatkozé
varakozasok alltak. A kockazatvallalasi hajlanddsagot az év elején a beérkez6 makrogazdasagi adatok — kiiléndsen a vartnal
magasabb amerikai inflacié —, a félév végén pedig az eurdpai parlamenti valasztasok is befolyasoltak. A Federal Reserve
(Fed) és az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) els6 kamatcsokkentésének kozeledtével a befekteti hangulatot egyre inkabb
a vart kamatpalyak alakuldsa hatarozta meg.

Az elsé félévben a globalisan meghatdrozo jegybankok altal vart kamatcsokkentések késébbre, a vart kamatpalyak pedig
feljebb tolodtak. A meghatarozo jegybankok koziil a Fed valtozatlanul tartotta az irdnyadé rata célsavjat, mikdzben az EKB
juniusban 25 bazisponttal mérsékelte iranyado ratait. A Fed és az EKB kozotti divergencia a globalis kamatkornyezeten
keresztil dtmenetileg novelte a feltérekvé piacokon a volatilitast. A régids jegybankok kozll a cseh jegybank dsszesen
200 bazisponttal 4,75 szazalékra csokkentette iranyadd ratdjat, mikdzben a lengyel és a roman jegybank nem valtoztatott
a kamatkondicidkon az elsé félévben.

A hazai inflacié 2024 januarjaban visszatért a jegybanki toleranciasavba és az elsé félév soran végig a toleranciasavon
beliil alakult. A fogyasztoiar-index janudrban 3,8 szazalékra csokkent, majd az elsé félév soran a 3,6—4,0 szazalékos sdvban
ingadozott. A maginflacid januarban 6,1 szazalékra, majd majusig 4,0 szazalékra mérséklédott, ugyanakkor a masodik
negyedévben megallt a mutatd csokkenése. A piaci szolgaltatasok dezinflacidja tovabbra is lassu, ezért a Monetaris Tanacs
kiemelten figyeli a szektor arazasi dontéseit. Az inflacids kockdzatok az elsé negyedév soran inkabb lefelé mutattak, azonban
a félév masodik felére er6sodtek a felfelé mutatd kockazatok.

Az els6 negyedévben 1,1 szazalékkal, a masodik negyedévben pedig 1,5 szazalékkal boviilt a hazai GDP éves alapon.
A novekedés jelentds részét a szolgaltatd szektor adta, mikozben az ipar teljesitménye jelentGsen csokkent a félév soran.
A redlbérek szamottevd emelkedése, az 6vatossagi motivum fokozatos oldddasa, illetve a fogyasztdi bizalom javulasa
egyarant tikroz6dott a haztartasok elsé negyedévben bdviil6 fogyasztasaban. A beruhdzasok altaldnos csokkenése
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ugyanakkor fékezte a gazdasagi névekedés Gitemét. A nettd export ndvekedési hozzajaruldsa az 6sszességében visszafogott
importkereslet mellett pozitivan alakult. 2024 hatralévé részében a haztartasok fogyasztasanak élénkiilése egyre jobban
tdmogatja a hazai GDP fokozatos bGviilését, ugyanakkor a beruhazdsok az idei évben még lassithatjak a novekedést,
mig az exportra ellentétes iranyu er6k hatnak. A foglalkoztatdas magas szintje mellett az elmult két negyedévben enyhiilt
a munkaerdpiac feszessége.

A Monetaris Tandcs 2024 elsé félévében folytatta az alapkamat csokkentését, 6sszesen 375 bazisponttal, 10,75 szazalékrol
7,00 szazalékra cs6kkentette az irdnyadé ratat. Az els6 félévben az alapkamat csokkentését a folytatédd dezinflacio
és a javulo orszagkockazati megitélés tette lehet6vé. Ugyanakkor a globdlis és hazai dezinflaciot 6vezd kockazatok,
a nemzetkozi befektet6i hangulat valtozékonysaga és a globalisan meghatarozé jegybankok kamatpolitikdja dvatos és
tlrelmes monetaris politikat indokolt. A Monetdris Tandcs a beérkez6 makrogazdasdagi adatok, az inflacios kilatasok és
a kockazati kornyezet alakulasa alapjan koriltekint6en és adatvezérelten dontott a kamatcsdkkentések mértékérdl. Ezek
alapjan a Tandcs az elsé félév soran minden hénapban csékkentette az alapkamatot, de a lazitds liteme tobb Iépésben
lassult. Ennek megfelelGen az elsé negyedévben nagyobb Iépésekben csokkent az alapkamat és a kamatfolyosd, majd
aprilisban a monetaris politika Uj szakaszba |épett, amelyben a Tanacs a korabbinal lassabb, 50 bazispontos Gtemben
folytatta az alapkamat csokkentését. Juniusban tovabb sz(ikilt a rendelkezésre all6 monetaris politikai mozgastér, igy
a kamatcsokkentés iteme 25 bazispontra mérsékl6dott. Ezzel junius végére az alapkamat 7 szdzalékra, ezzel parhuzamosan
a kamatfolyoso alsé szélét jelentd O/N betéti kamat 6 szazalékra, a felsd szélét jelent6 O/N hitel kamata pedig 8 szézalékra
mérséklédott. A monetaris politika a pozitiv realkamat biztositasaval jarul hozza a pénziigyi piaci stabilitas fenntartdsahoz
és az inflacids cél fenntarthato eléréséhez.

A jegybanki eszkozok a félév soran tamogattak a pénziigyi piaci stabilitast és a hatékony monetaris transzmissziot.
A monetaris transzmisszié szempontjabdl kulcsfontossagu, hogy a rovid oldali kamatok minden részpiacon és minden
id6szakban a Monetaris Tandcs altal meghatarozott alapkamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. A pénziigyi piaci stabilitas
fennmaraddsat az MNB a naponta meghirdetésre keriilé egynapos FX-swap tenderrel, illetve a heti rendszeresség(i
diszkontkotvény-aukcidval biztositotta. A Monetaris Tanacs értékelése szerint a hosszu lejaratu betéti eszkoz sikeresen
betoltotte stabilizald szerepét, igy a jegybank 2024. januar 31-i hatallyal felfliggesztette az eszkoz alkalmazasat.

A monetaris politikai eszkéztar valtozasai

A bankrendszeri likviditas elsGdleges sterilizacids eszkdze a tartalékszamla, amelynek teljes kamatozo részére az MNB
alapkamatot fizet.

A Monetaris Tanacs 2023. szeptember 26-i dontése alapjan a kotelezd tartalék valaszthatd része 2024. januar 1-t6l
megszlint. A hitelintézeteknek ezaltal egységesen 10 szazalék a tartalékratajuk, aminek napi és havi szinten is kotelezd
megfelelnilik. A kotelezd tartalék kamatmentes része valtozatlanul a tartalékalap 2,5 szazaléka. Az MNB 2024 januarjatdl
felflggesztette a kotelezs tartalék teljesitésébe részlegesen beszamitd valtozé kamatozasu, legfeljebb 6 hénapos betéti
tender meghirdetését. A kotelez6 tartalék havi atlagos adatok alapjan torténd teljesitésére el6szor a 2024. januari adatok
alapjan a 2024. marciusi teljesitési id6szakban kerdlt sor.

A tartalékkotelezettség az atmeneti id6szak és a fixalas lezarulta utdn 2024 marciusatdl kezdve névekvd trendet mutat
bankrendszeri szinten.

A Monetaris Tandcs a félévben minden kamatmeghatarozé llésén csbkkentette az alapkamatot, illetve ezzel parhuzamosan
a kamatfolyosé két szélét. Az év végi 10,75 szazalékos alapkamat az els6 negyedévben nagyobb Iépésekben csokkent:
januarban 75, februarban 100 bazisponttal, majd marciusban ujra 75 bazisponttal mérséklédott. A masodik negyedévben
aprilisban és majusban a korabbinal lassabb Gtemben 50-50 bazisponttal csokkent az alapkamat, mig juniusban 25 bazispont
volt a lazitds mértéke. A kamatcsdkkentések eredményeként az alapkamat a félév végén 7 szdzalék volt. A kamatfolyosé 2
szazalékos savja az id6szak folyamdn valtozatlan maradt, igy junius végén a jegybanki egynapos (overnight) betét kamata
6 szazalék, az egynapos fedezett (overnight) hitelé pedig 8 szazalék volt.
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2024 els6 féléve soran a kotelezd tartalékrendszer mellett tovabbra is a hetente aukcionalt egyhetes futamideju
diszkontkotvény és a naponta meghirdetett eurolikviditast nyudjté FX-swap tender tamogatta a monetaris transzmissziot.
Az MINB eszkoztaranak egyszer(sitéseként 2024. januar végén kivezetésre kerilt a valtozd kamatozasu, legfeljebb 6 hdnapos
futamidej( betéti eszkoz.

Az alkalmazott jegybanki eszkdz6k operativ keretei:

* a kotelezs tartalékrendszerben 2024 elejétdl a valaszthato rata megsziint, ezéltal a napi és havi atlagban is teljesitendé
kotelez6 tartalékrata egységesen 10 szazalék;

e atultartalékolasra a jegybank a mindenkori alapkamattal megegyez6 kamatot szamol el havonta;

* a kotelezd tartalék havi atlagos adatok alapjan torténd teljesitésére — el6szor a 2024. januari adatok alapjan —a 2024.
marciusi teljesitési id6szakban kertiilt sor;

e a diszkontkotvény kibocsatasi arfolyama tovabbra is a mindenkori alapkamathoz igazodik;

e az egynapos (tomnext) futamidej(i FX-swap tenderek meghirdetése valtozatlanul 6 milliard eurds meghirdetett mennyiség
mellett torténik, drazasa tekintetében a jegybanki kommunikacionak megfelel6en a kamatfolyoso alja tekinthet6
irdnyadonak.

A jegybanki eszk6zok igénybevétele

2024 els6 félévében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elszamoldasi szamldk és azonnali fizetési rendszerhez
kapcsolddod szamlak egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre allds, januar végéig a hosszu betétek, valamint
az eurolikviditast nyujtd swapok forint |aba és a diszkontkotvények nettdsitott értéke) az idGszak egészét tekintve atlagosan
14946 milliard forintot tett ki. A teljes bankrendszeri likviditas a vizsgalt id6szakban havi atlagban 14300-15400 milliard
forint kozott alakult, az elsé negyedévben kissé ndvekvs, a masodikban pedig enyhén csokkend tendenciat mutatva.

A bankrendszeri likviditds id6szaki 6sszesitett sz(ikiiléséhez a KESZ likviditasi hatasa, a bviil6 készpénzillomany, valamint
a kordbbi jegybanki programok (NHP) amortizacidja jarult hozza. A jegybanki kamatfizetések ezzel szemben bdvitették
a bankrendszeri likviditast. A jegybanki FX-swap tenderek, illetve diszkontkétvény-aukcidk likviditasra gyakorolt — sz(kit6,
majd bévitd — hatasa atmenetinek tekinthetd. Az MNB elsé félévet hatarold tenderei, a 2023. év végérdl 2024. év elejére
atnyuld diszkontkotvény és az FX-swap tender induld (forint) ldbai egyiittesen 4767 milliard forinttal, 2024. masodik
negyedévrél a harmadik negyedévre pedig 4368 milliard forinttal sz(ikitették ideiglenesen a bankrendszeri likviditast.

A bankrendszer tartalékkotelezettsége 2024. januar elsejétél 10 szazalékos minimalisan tartandé kotelezettség mellett
az els6 negyedévben havi szinten 3846-3895 milliard forintot tett ki. Az MNB 2024 marciusatol a kotelezd tartalék
Osszegét az MNB — a korabbi bejelentésnek megfelel6en — a banki tartalékkoteles forrasok targyidészakra vonatkozo
atlagos allomanyai alapjan hatarozta meg a targyidGszak utolsé naptari napjara vonatkozé adatok helyett. A masodik
negyedévben a tartalékkotelezettség kismértékben nétt, havi szinten 3930-3991 milliard forintot ért el. A kordbbi
id6szakokhoz hasonldan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden honapban — a tultartalékolds alapkamathoz igazodé
kamatozasa miatt — I[ényegesen meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumuldlt tultartalékolds mértéke a félév sordn
5785-7232 milliard forint kdz6tt mozgott.

A bankrendszeri tobbletlikviditdas dontSen a hitelintézetek tartalékszamlain és a heti rendszerességgel meghirdetett

egyhetes futamidejl diszkontkotvényekben keriilt lekotésre. Az id6szakban a rendelkezésre allas jellegli eszkdzok esetében
(O/N betét és O/N fedezett hitel) nem tortént igénybevétel.
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5. dbra
A jegybank betéti eszkozeinek igénybevétele
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Az MNB az el6z6 idGszakhoz hasonléan naponta tartott egynapos (tomnext) futamidejd eurolikviditast nydjté swaptendert.
A tendereken meghirdetett maximalis implikalt forintkamat a mindenkori jegybanki alapkamat minusz 100 bazispontnak
megfelel6 kamat, azaz az O/N betéti eszk6z kamata volt. A meghirdetett mennyiség 2023. szeptember 1. 6ta valtozatlanul
6 milliard eurd. A tendereken Gsszesen 5 alkalommal adtak be ajanlatot a hitelintézetek, a banki ajanlatok jellemzéen
a hénap végén atnyuld futamid8kre 6sszpontosultak. Az MNB a kordbbi negyedévekhez hasonléan a beérkezd 6sszes
ajanlatot elfogadta, ami januartdl junius végéig idérendben — csak a beadott ajanlattal rendelkez6 tendereket figyelembe
véve — 180 millid eurdt (70 millidrd forintot), 50 millié eurdt (19 milliard forintot), 300 millié eurdt (117 milliard forintot),
550 millié eurdt (217 millidrd forintot), illetve 250 millié eurdt (99 millidrd forintot) jelentett. A legmagasabb igénybevétel
a marcius 27-i aukcion volt 550 millié eurd (217 milliard forint) elfogadott mennyiséggel.

A diszkontkotvény-aukcidk heti rendszerességgel keriiltek meghirdetésre, egyhetes futamiddvel, T+1 napi elszamolassal.
Az MNB a kibocsatasi arfolyamot a mindenkori jegybanki alapkamathoz kototte. Az id6szak alatt megtartott 26 tenderen
az MINB az 6sszes beadott ajanlatot elfogadta. A havi atlagos kibocsatott allomany 3712-4751 milliard forint kozott alakult.
A legnagyobb bankrendszeri igény a 2024. junius 5-i aukcidn volt 5322 millidrd forint benyujtott ajanlattal.

2. tablazat
Diszkontkétvény-aukciokon kibocsatott kotvények (milliard forintban)

Tender id6szak Tenderek szama Atlagos beadott ajanlat Atlagos elfogadott ajanlat

2024. januar 4 3795 3795
2024. februar 5 4144 4144
2024. marcius 4 4225 4225
2024. aprilis 5 4528 4528
2024. majus 4 4707 4707
2024. junius 4 4713 4713
Osszesen 26 4351 4351
Forrds: MNB.
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A negyedévek végén atnyulo, egynapos (tomnext) futamidejl FX-swap eszkdz esetében az els6 negyedév végérél a masodik
negyedév elejére atnyulod Gsszesitett devizaigény 550 millié eurdt (217 millidrd forintot) tett ki, mig junius végén az elsé
félévrél a masodikra 250 millié eurd (99 milliard forintot) volt az igénybevétel. A jegybanki diszkontkotvény esetében az
elsé negyedév végén atnyuld aukcion az ajanlatok sszege 4134 milliard forintot, mig a masodik negyedév végén 4269
millidrd forintot tett ki.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) részeként 2021. oktdber 4-én elinditott, 300 milliard forint keretdsszegl NHP Zold Otthon
Program keretében 2022. szeptember 30-ig megkotott szerz6désekhez kapcsoldddan a ténylegesen kinn l1év6 — azaz a mar
lehivott, de még nem torlesztett — hitelallomany 2024. junius végére 262 milliard forintra emelkedett a torlesztéseket
még 6sszességében enyhén meghaladd lehivasok eredményképp. Az NHP kordbbi szakaszai keretében a kkv-szektor felé
kihelyezett hitelek fenndllé dllomdanya 2024. elsé félév végére 1326 milliard forintra mérsékl6dott.

A Monetdris Tanacs 2021. december 14-én a Novekedési Kotvényprogram (NKP) lezardsardl hatdrozott, igy a program
keretében az utolsé kotvénykibocsatasra és jegybanki vasarlasra 2022 aprilisaban keriilt sor. Az NKP keretében 6sszesen
89 kibocsatd 114 kotvénysorozatot hozott forgalomba, az aggregalt kibocsatoéi forrasbevonas 2859 millidrd forintot tett
ki. 2024 elsé félévében nem tortént érdemleges valtozas az MNB altal birtokolt kbtvények allomanyaban.

A Jelzaloglevél-meguijitasi lehet8ség keretében az eszkdz induldsa 6ta az MNB mintegy 64 milliard forint névértékd
jelzaloglevelet vasarolt, a vizsgdlt id6szakban nem tortént vasarlds. Az MNB 4ltal megvasarolt értékpapirok legfeljebb
a lejaré allomany 50 szazalékat tehetik ki. Az id6szak végén az MNB altal birtokolt, a korabbi vasarlasi programok, a Zold
Jelzaloglevél-vasarlasi Program, valamint a Jelzaloglevél-megujitasi lehet6ség keretében megvasarolt és még fennalld
teljes jelzaloglevél dllomany névértéken 512 milliard forint volt.

2.2. A PENZUGY!I KOZVETITORENDSZER STABILITASA

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkll tdmogatja a pénzigyi kozvetitGrendszer stabilitdsanak fenntartdsat, ellenalléképességének
novelését, a pénzlgyi kdzvetitérendszer gazdasagi novekedéshez vald fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gazdasag-,
valamint a kérnyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikdjat a rendelkezésére allé eszkdzokkel. Az MNB emellett
a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében bet6ltott tagsagahoz kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai
Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet hataskorébdl eredd, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai pénzigyi kézvetitérendszer
felligyeletét, tovabba szanalasi hatdsagként is eljar.

A pénziigyi rendszer legfontosabb folyamatai

A hazai bankrendszer tovabbra is stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségviselS képesség
szempontjabol megfeleld. A bankok aggregalt szinten jelentGs pufferekkel teljesitik a likviditasi pozicidra vonatkozd
szabalyozdi elvardsokat, igy a szektor finanszirozasa hosszabb tavon is biztositott. A magyar bankrendszer a nemzetkozi
kornyezet folyamatos valtozasabdl adddd kihivasok kozepette is képes biztositani a sziikséges forrasokat a gazdasag
szereplGinek. A lakossagi hiteldllomany éves ndvekedési Giteme a 2023. év folyaman jelentésen mérséklédott, de 2024.
év elejétdl mar ismét gyorsul a hiteldinamika. A vallalati hitelkeresletben érdemi valtozas egyel6re nem tapasztalhatd,
a vallalati hitelallomdny éves névekedési iteme 2024 elsé félévében a 2-4 szdzalékos savban mozgott.

2024 masodik negyedévében a hitelintézetek haztartasi hiteldllomanya éves szinten nominadlisan 6,0 szazalékkal boviilt
a folydsitasok és torlesztések ereddjeként (6. abra). Az Gj hitelek kibocsatasa 2024 elsé félévében 1 283 milliard forintot
tett ki a lakossagi szegmensben, ami 74 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id8szakanak kibocsatasat. Az djonnan
kihelyezett lakashitelek 643 millidrd forintos volumene két és félszeresére emelkedett a tavalyi év elsé hat hénapjanak
szintjéhez képest. A lakdshitelezés élénkiilésében az alacsony bazis mellett a — bankok altal 6nként vallalt, 2023. oktéber
9. és 2024. junius 30. kozott érvényben [évé THM plafon hatasara is — mérséklédd hitelkamatok is szerepet jatszottak.
A csaladtamogatasi intézkedéseket érintd valtozasok, — féként a januartdl elérhetd, mar csak el6re vallalt gyermekre
felvehetd, akar 50 millié forintos hiteldsszegig terjed6 CSOK Plusz bevezetése — is élénkitették a hitelkiaramlast. A CSOK
Plusz programban 2024. janudr és junius kozott 6sszesen 121 millidrd forintnyi szerz8déskotés tortént, amely az elsé
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félév teljes lakashitel kibocsatasanak mintegy 6todét (19 szdzalék) adta. A programban szerz6dott hitelek atlagos 6sszege
juniusban 24,8 millié forint volt, amely érdemben magasabb, mint a piaci alapon szerz6do6tt hitelek atlagos nagysaga (17,3
millié forint). A lakdshitelezés mellett a fogyasztasi hitelek piaca is élénkdilt: a személyi kdlcsonoknél éves 6sszevetésben
52 szazalékkal nétt a kihelyezett volumen az elsé félév soran, mig a babavard hitelek esetében 29 szazalékos volt
a volumenndvekedés. A babavard kélcsondk allomanya juniusban meghaladta a 2 100 millidrd forintot, ami a lakossagi
hitelallomany 20 szazalékanak felel meg.

A vallalati hiteldllomany éves névekedési Giteme 3,9 szdzalékot ért el 2024 masodik negyedévében, mig a kkv szegmens
hitelallomanya — az elézetes adatok alapjan — éves 6sszevetésben stagnalt. A vallalati hitelallomany nomindlis béviilésének
fenntartasahoz az allami intézmények hitel- és garanciaprogramjai is hozzajarultak. A vallalati hitelpiacon 2024
masodik negyedévében a hitelintézetek mintegy 1000 millidrd forint 6sszegben kotottek Uj, nem folydszamla-jellegi
hitelszerz6déseket, ami minddssze 3 szazalékkal alacsonyabb, mint a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram (BGH)
intenziv szerz6déskotéseivel érintett 2023 masodik negyedévi érték. Az elmult tizenkét hdnapban az Uj szerz6déskotési
volumen 11 szdzalékkal maradt el az azt megel6z6 év aggregalt szerz6déskotési értékétdl. Az elmult negyedévekben
valtozott a hitelkereslet szerkezete, a révid lejaratu hitelek és a devizahitelek iranti kereslet kismértékben élénkiilt,
mig a hosszu lejaratuy, jellemz6en beruhazasi célu hitelek irdnti kereslet csokkent. 2024 masodik negyedévében a nem
folyoszamlajellegl hitelkibocsatason bellil a tdmogatott hitelek részardnya 21 szazalékot tett ki, ami jelentésen elmarad
az el6z6 év azonos idGszakaban megfigyelt értéktdl (51 szazalék).

6. dbra
A vallalati és a haztartasi hiteldllomany éves novekedési iiteme
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Forrds: MNB.

2024 els6 negyedévében a nomindlis lakdsarak 2,7 szazalékkal n6ttek negyedéves alapon, mig az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 7,5 szazalékkal emelkedtek orszagos atlagban (7. dbra). Budapesten 5,6 szazalékot, a vidéki varosokban
7,0 szazalékot, a kozségekben pedig 8,9 szazalékot ért el az éves nominalis lakdsar-dinamika. Az MNB becslése szerint
a lakdsarak a makrogazdasagi fundamentumok altal indokolt szintet 14,7 szazalékkal haladtak meg 2024 elsé negyedévben,
igy orszagosan enyhén emelkedett a felulértékeltség az el6z6 év azonos id&szakdra becsilt 13,0 szézalékos értékhez képest.

2024 elsé félévében hatezret tett ki az dtadott Uj lakasok szama, ami éves 0sszevetésben 18 szadzalékos csokkenést jelent.
A kiadott 0] épitési engedélyek szama szintén 18 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos id6szakanak adatatoél. Az uj
atadasok szama minden telepuléstipuson visszaesett, a kiadott épitési engedélyek szama azonban csak a févarosban

csokkent, de ott jelentGsen, 63 szazalékkal. A lakdspiaci aktivitas élénkiilt, az MNB becslése alapjan az adasvételek szama
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31 szazalékkal, a lakasvdsarlas célu hitelek szdma pedig 71 szadzalékkal emelkedett éves alapon 2024 elsé félévében, igy
a hitelfelvétellel megvaldsuld tranzakcidk a lakdspiaci adasvételek 41 szazalékat tették ki. Az MNB altal megallapitott
jovedelemardanyos torlesztérészlet és hitelfedezeti aranyra vonatkozo szabalyozdi limitek kdzelében az Uj lakashitelek 6,7
szazaléka csoportosult (40 szazalékot meghaladd JTM és 70 szazalékot meghaladd HFM) 2024 masodik negyedévében.

A makrogazdasagi kornyezet alakulasat lekovetve, 2024 elsé felében is jelent6s bizonytalansag jellemezte
a kereskedelmiingatlan-piacot. 2024. junius végére éves Osszevetésben 1,3 szazalékponttal 13,9 szazalékra nétt
a kihasznalatlansagi rata a budapesti irodapiacon. Az ipari-logisztikai piacon pedig a 2024 junius végi 8,5 szazalékos
kihaszndlatlansagi rata 0,1 szdzalékponttal alacsonyabb az egy évvel korabbindl, de érdemben (4,7 szazalékponttal)
magasabb 2022. év végéhez képest. Ezek a kihasznalatlansagi szintek torténelmi 6sszevetésben nem tekinthet6k
kiemelked6en magasnak, a budapesti irodapiac 2024. junius végi kihasznalatlansagi ratdja 7,6 szazalékponttal, a budapesti
ipari-logisztikai ingatlanoké pedig 15,3 szazalékponttal alacsonyabb, mint a historikus maximumuk. A kockdzatokat mérsékli,
hogy érdemi el6bérlet nélkiil 2023-ban nem indultak jelentds volumenben Uj fejlesztések az irodapiacon és az elkezdett
ipari-logisztikai projektek negyedéves volumene is csokkent. A kereskedelmiingatlan-piac 2023-as befektetési forgalma 38
szazalékkal csokkent éves Gsszevetésben, és valamennyi szegmensben 25-75 bazisponttal emelkedtek a prime hozamok
az év soran. A prime iroddak hozamanak emelkedése és a véltozatlan prime bérleti dij alapjan, a 2023. december végét
megel8z6 egy évben ezen ingatlanok értékeltsége mintegy 9 szazalékkal csokkent Budapesten, a piaci ciklusfordulénak
is tekinthetd 2022. masodik negyedév végéhez képest pedig mar 21 szdzalékos volt a csdkkenés. Ugyanakkor a hazai
hitelintézetek kereskedelmiingatlan-piaccal szembeni kitettsége a szavatolét6ke aranyaban jelenleg mintegy fele a 2008-as
valsag utan latott szintnek. Ezzel egyltt az MNB az ingatlanok értékvaltozasaval kapcsolatos aktudlis folyamatokat tovabbra
is kiemelt figyelemmel kiséri. 2023-ban a bankok 42 szazalékkal kisebb volumenben folydsitottak kereskedelmi ingatlannal
fedezett projekthiteleket, mint egy évvel kordbban, a széllodak és lakdparkok kivételével valamennyi ingatlantipus esetében
csokkent az Uj kibocsatas volumene. Az MNB 2024. juliusi Hitelezési felmérése alapjan, az els6 félévben irodahazak esetén
a bankok nettd értelemben vett 37 szazaléka, logisztikai ingatlanok esetén pedig 17 szazaléka szigoritott az Uzleti célu
ingatlanhitelek feltételein. 2024 masodik félévére pedig irodahazak esetében az intézmények tobb mint fele (58 szazaléka),
logisztikai ingatlanok esetén 15 szazaléka helyezett kilatasba tovabbi szigoritdsokat, mig a tdbbi ingatlantipusnal nem
terveztek érdemi valtoztatdst.

7. abra
A nominalis MNB-lakasarindex alakuldsa telepiiléstipusonként (2010 = 100 szazalék)
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Forrds: MNB.
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2024 elsé felében a vallalatok 90 napon tul késedelmes hitelallomanya 8 millidrd forinttal nétt, a haztartasoké pedig 1
milliard forinttal csokkent, mig a 90 napon tul nem késedelmes, de a bankok altal nemteljesitének mindsitett hitelek
allomanya a vallalati szektorban 5 milliard forinttal nétt, a haztartasi szegmensben pedig 39 millidrd forinttal csokkent.
A nemteljesit allomany volumene a vallalati szegmensben 491, a haztartasi portfdliéban 244 millidrd forint volt 2024.
junius végén. A nemteljesit6 hitelek ardnya (NPL-rata) a vallalati szegmensben 3,8 szdzalék, a haztartasi szegmensben
pedig 2,3 szazalékot tett ki, mig a teljes maganszektorban 3,1 szazalék volt 2024. junius végén. Ez féléves Osszevetésben
a vallalati portfélié vonatkozdsaban véltozatlansagot, a haztartasi portfélié esetében 0,5 szazalékpontos, a maganszektor
egészében pedig 0,2 szazalékpontos csokkenést jelent, ami leginkdbb a bankok portfélidtisztitasi tevékenységéhez kéthetd.

A hitelintézeti szektor 2024 elsé félévében rekord magas, 934 milliard forint addzott eredményt ért el az egyedi, nem
konszolidalt adatok alapjan, ami 259 milliard forinttal tébb, mint a 2023 els6 félévi eredmény Az adézott eredmény
tavalyi évhez viszonyitott ndvekedése leginkdbb két egyedi tételnek, az extraprofit add csokkenésének és a kilfoldi
lednybankoktdl szdrmazd osztalékbevételek szamottevé emelkedésének tudhatdé be. A magas addzott eredményhez
tovabbra is szdmottevéen hozzajarul a kamatjévedelem, amelynek az elsé félévben is meghatarozd része volt a jegybanknal
elhelyezett likviditas utdn kapott kamatbevétel, de mar egyre nagyobb az egyéb szektoroktdl kapott kamatjovedelem
aranya. Ugyanakkor a szektor jovedelmezdségét a kormanyzati intézkedések (bankaddk, kamatstop) 2024 elsé félévben
is mérsékelték. A kiugréan magas nominalis eredménynek kdszonhetSen a szektor sajat-t6kearanyos megtériilése (RoE)
a 2023. év végi 24,3 szazalékrol 26,2 szazalékra, az eszk6zardnyos eredmény (RoA) pedig 2 szazalékrél 2,3 szazalékra
emelkedett.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja historikus maximumardl? 43 bazisponttal csékkent 2024 elsé
negyedévében, igy 19,3 szdzalékot tett ki marcius végén. A CET13 rata hasonlé mértékii csdkkenést kdvetSen 17 szazalékon
allt az els6 negyedév végén. A nem auditalt id6kozi profitot is figyelembe véve 0,4 szazalékponttal lenne magasabb
a TMM értéke. A szektor teljes t6kekdvetelmény-mutato feletti szabad t6kéje 313 millidrd forinttal 1950 millidrd forintra
csokkent, ami a teljes kockdazati kitettség érték (TREA) 4,7 szazalékdnak felel meg. A bankrendszer t6keattételi mutatdja
(LR) 30 bazisponttal 8,6 szazalékra csdkkent 2024 elsé negyedévének végére. A tGkedttételre vonatkozo 3 szazalékos
kovetelményt a szektor minden intézménye teljesitette.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MNB 2024 elsé felében fokozott figyelemmel kdvette a magas inflacids és kamatkornyezet, a lassuld hitelezés, valamint
a geopolitikai és makrogazdasagi kockazatok pénziigyi stabilitasra gyakorolt hatdsat.

A Pénzigyi Stabilitasi Tandcs 2024. masodik negyedévében az anticiklikus t6kepuffer (CCyB, Countercyclical Capital Buffer)
rata 1 szazalékra torténd emelésérdl dontott 2025. julius 1-jétél. Az elmult évben a hitelezési aktivitas lassuldsa miatt
alacsonyak maradtak a hazai ciklikus rendszerkockazatok, azonban a tovabbra is magas geopolitikai és makrogazdasagi
bizonytalansag az erds bankrendszeri sokkellenallo-képesség hosszu tavu fenntartasat indokolja. Az intézkedés kedvez6tlen
mellékhatdsok nélkili bevezetését a jelenlegi historikus 6sszevetésben is kiemelkedd banki jovedelmezGség is tamogatta.
Mindezekre tekintettel, valamint a nemzetkozi intézmények tékepuffer-felépitésre vonatkozo ajanlasait is figyelembe véve
az MNB csatlakozott a terjed6 eurdpai gyakorlathoz és az un. pozitiv neutralis CCyB keretrendszer hazai bevezetésérdl és
semleges kockazati kérnyezetben 1 szazalékos CCyB-rata alkalmazasardl dontott.

Az MNB 2024. juniusban meghatarozta az egyes bankokra vonatkozé intézményspecifikus rendszerkockazati t6kepuffer
(SyRB, Systemic Risk Buffer) kovetelményeket. A kereskedelmiingatlan-piacon globalisan megfigyelhet6 novekvé kockazatok
miatt a jegybank 2023. janiusban Ujra aktivalta a koronavirus-jarvany kitorésekor felfliggesztett t6kepuffer-elGirast.
Az alacsony kockazati szintek és a bankok az SyRB Ujraaktivalasanak bejelentése 6ta meghozott portfolidatvilagitasi
intézkedéseinek kdszonhetéen, a 2024. marciusi mérleg- és tékeadatok alapjan 2024. julius 1-jétél egy bank esetében
sem volt sziikséges effektiv t6kepuffer-kdvetelmény elbirasa. A kdvetkez§ feliilvizsgalat 2025 tavaszan varhato.

2 A 2023 negyedik negyedéves TMM 19,3 szézalékrdl 20 szazalékra emelkedett az évkézi profit utdlagos auditaldsa miatt, amely historikus
maximumnak tekinthetd.
3 Az els@dleges alapvet6 t6keelemek aranya a kockézattal stlyozott eszkdz6khéz viszonyitva.

FELEVES JELENTES e 2024

21



MAGYAR NEMZETI BANK

22

Az MNB prioritasként kezeli a hitelezési folyamatok hatékonysaganak és az addssagfék szabalyok zokken6mentes
alkalmazasanak tdmogatasat. Az elmult évek dinamikus lakdsar-emelkedése okan a tipikusan kevés Oner6ként
felhasznalhaté megtakaritassal rendelkezd, fiatal elsGlakas-vasarld Ggyfelek lakhatasi lehet&ségeit a kordbbi addssagfék
elGirdsok az atlagosnal jobban, tulzott mértékben korlatozhattak. Az elsGlakas-vasarlék potencidlisan alacsonyabb
hitelkockazatat is figyelembe véve az MNB ezen hitelfelvevék esetében magasabb, 90 szazalékos hitelfedezeti korlatot
vezetett be 2024. januar 1-jét6l. Az alacsonyabb 6nerGelvaras azon 41 év alatti tGgyfelekre terjed ki, akiknek jelenleg
nincs és korabban sem volt legaldbb 50 szazalékot elérd lakastulajdona. Ha az érintett ingatlanokon jogszabdlyon alapuld
haszonélvezeti jog all fenn (pl. 6roklés altal), az addsok akkor is élhetnek a kedvezménnyel. A mddositassal a kordbbi 20
szazalékrdl 10 szazalékra mérsékl6dott az érintett lgyletek esetében a jegybank altal elvart minimalis 6ner6 mértéke,
ami akar évekkel is lerdviditheti az 6neré el6teremtéséhez szlikséges megtakaritasi idészakot.

Két év utan masodik alkalommal, 2024. marcius 25-26-an keriilt megrendezésre a jegybank pénziigyi stabilitasi kérdésekkel
és szabalyozdi iranyokkal foglalkozé nemzetkozi konferenciaja ,,Financial Stability Conference: Turbulent Times” cimmel
a Center for Latin American Monetary Studies (CEMLA) és az Official Monetary and Financial Institutions Forum (OMFIF)
szakmai tdmogatdsaval.

A jegybank szakértSi 2024 elsé felében is figyelemmel kisérték a pénziigyi kozvetitrendszert érint6 rendszerkockazati
értékeléseket, a nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények (elsésorban az
Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet, ESRB) makroprudencialis politikaval foglalkoz6 munkacsoportjainak munkajaban.

Az MNB pénziigyi innovacioét és digitalizaciot tamogato tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank és a Pénziranytd Alapitvany kozos kezdeményezése, a Didkszéf projekt 2023 majusaban megujult.
Az applikdcio jatékos formaban fejleszti a pénziigyi tudatossagot, és lehetdvé teszi valddi pénz kezelését digitalis formaban,
megtakaritasi és fizetési lehetdségek biztositasaval, szilGi felligyelet mellett. Az elektronikus pénzszamlakat kozvetleniil
az MNB vezeti, igy a Diakszéf az Eurdpai Unid elsé lakossagi digitdlis jegybankpénz pilot projektje.

A 2024 elején lezarult a “Cross-University Startup menedzsment” kurzus elsg pilot féléve, ami mar most is jelentds
sikereket ért el: tobb mint 70 hallgatd végezte el, és a legjobban teljesit6 csapatok szamos mas, hazai és nemzetkdzi startup
programban is sikeresen szerepeltek 2024 elsé félévében. A 2024 tavaszi félévben a dijazott csapatok kiilén mentoralast
kaptak annak érdekében, hogy tovabbfejleszthessék koncepcidikat.

2024. marcius 4-8. kozott kerllt megrendezésre a Japan FinTech Festival, ahol az MNB két panelbeszélgetésen is
képviseltette magat, egyrészt a digitdlis infrastrukturakrél a pénzlgyi szektorban, valamint pénzigyi és FinTech
Okoszisztéma-épitésrdl Japdn jovéjével kapcsolatban. Ezen kiviil 2024. majus 6-8. kozott lezajlott a BIS Innovation Summit,
ahol az MNB is részt vett egy kerekasztalbeszélgetésen az Uj rendszereket — tobbek kozott a digitalis jegybankpénzt — érintd
informacidbiztonsagi kérdésekrél.

2024. majus 6-7-én Ujra megrendezték a Dubai FinTech Summitot (DFS), melyen az MNB kiilon standdal volt jelen, ahol
az érdeklédék megismerhették az MNB pénziigyi innovacios és fenntarthatdsagi tevékenységeit, illetve konzultalhattak
a magyar FinTech cégek, valamint a Magyar FinTech Szovetség képviselGivel. Az MNB bemutatd el6adast tartott
a magyar jegybank pénzigyi innovacids tevékenységeirdl, valamint egy panelbeszélgetésen a Mesterséges Intelligencia
(M1) szabdlyozasanak kihivasairdl beszélt az MNB képvisel6je, majd egy workshop keretében ismertette az MNB Ml-vel
kapcsolatos innovativ megoldasait és jovGbeli terveit.

Az MNB Innovation Hub 2024-ben is aktivan tamogatta a hazai pénzligyi innovacidkat — kilénos tekintettel a FinTech
szektorra — azaltal, hogy a beérkez6 megkeresésekre feligyeleti szempontokat is magaban foglald, jogértelmezési
kérdésekre adott valaszokkal segitette a pénziigyi intézményeket és innovatorokat. A jegybank a korabban kialakitott
keretek kozott tovabbra is jelent6s szerepet jatszott az innovacidk biztonsagos elterjedésében a hazai pénzligyi rendszerben.
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2.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES FOGYASZTOVEDELEM

A hazai bankrendszer és a nem banki intézményi befektet6k — az elmult id6szak sorozatosan kihivasokkal terhelt
kornyezetében — tovabbra is stabilak. A bankok hitelezési kapacitasai megfelel6ek, t6ke- és likviditasi helyzetik is
erds. A nemteljesitd hitelek ardnya alacsony, a bankok az értékvesztésképzésen keresztil el6re tekintve is felkésziiltek
a nemteljesitések esetleges novekedésére. Az MNB intenziv monitoring tevékenységet és sziikség esetén felligyeleti
parbeszédet folytat az egyes intézményekkel annak érdekében, hogy a magyar bankrendszer biztonsdgos miikodését
fenntartsa. Nemzetkozi egylttm(ikodés keretében, egységes megkozelités mentén folyik a nemzetkozi bankcsoportok
felligyelése, ugyancsak hangsulyt helyezve a bankcsoportok egészét, vagy egyes tagjait esetlegesen érint6 piaci vagy
szabdlyozdi hatasokra.

Az MNB a 2024. janius 30-i dllapot szerint 1 184 intézmény teljes kor(i prudencialis feligyeletét® latta el. Az MNB 4ltal
végzett hatdsagi tevékenység napjainkban sokkal komplexebb — az egyes piaci szerepl6k jellemzéitél fliggben teljes vagy
részleges prudencidlis, fogyasztévédelmi, pénzmosasi, vagy kibocsatoi — felligyelést jelent, ezért indokolt a prudencidlis
felligyelet ald tartozd intézmények mellett megjeleniteni az egyéb fellgyeleti tevékenység alatt m{ikods intézményeket is.
Ezen megkozelités szerint az MNB, a prudencidlisan felligyelt intézményeken tul, tovabbi tobb mint 1 000 intézmény felett
gyakorolt valamilyen formaban felligyeletet. Ezen intézmények nem, vagy részlegesen allnak az MNB prudencialis (pénzigyi)
felligyelete alatt, ugyanakkor vonatkozasukban az MNB egyéb, sz(ikitett tartalmu — igy kilonosen fogyasztévédelmi,
pénzmosasi, vagy kibocsatoi — felligyeletet gyakorol.

2024. 1. félév sordn 6sszesen 34 prudencidlis és 202 fogyasztovédelmi vizsgalat, 22 piacfelligyeleti eljaras, 3 kibocsatoi
feligyeleti célvizsgalat, tovabba 8 pénzmosas megel6zésével kapcsolatos vizsgalat zarult le. Az MNB fellgyeleti és
fogyasztovédelmi tevékenysége részeként 2024. I. félév soran 6sszesen 1 436,75 millid forint birsagot szabott ki. Ebbd|
a prudencidlis felligyeléshez kapcsolddé intézkedések soran kiszabott birsag 222,2 millié forint, a fogyasztovédelmi birsag
75,7 millié forint, a piacfelligyeleti birsag 1 060,5 millié forint, a kibocsatoi feligyeleti birsag 3 millid forint, a pénzmosas
megel6zésével kapcsolatos birsag 71,95 millid forint, az eljarasi birsag 3,4 millio forint volt.

Pénzpiac feliigyelete

Az MNB elldtja a jogszabalyon alapuld atfogd vizsgalati kotelezettségébdl adddo feladatait, valamint kockdazatfeltaro
és értékeld, folyamatos felligyelést segit6 szakértdi tevékenységét. Ennek keretében az elsé félévben az MNB kiemelt
figyelemmel kisérte a 2024-re meghatarozott pénzpiaci fokuszpontok altal megjeldlt teriileteken fellépé kockazatokat.
Kuléndsen a monitoringra és a problémas ligyletek kezelésére kialakitott folyamatokat, a fedezetek kezelési, értékelési,
dokumentalasi gyakorlatat, a bels6 védelmi vonalak megfelel6 mikodését, az addssagfék és KHR szabalyok alkalmazasat,
az IFRS 9 értékvesztés szabalyok alkalmazasat ellendrizte a pénziigyi intézményeknél.

A vdllalatiranyitds, bels6 kontrollok és keretrendszerek témdjaban a kiszervezések, a szabalyozasok és a belsd ellendrzés
kapcsan tartak fel kockdzatokat a vizsgalatok. Ezek soran fény derilt a javadalmazasra vonatkozd jogszabalyi elGirdsok
nem megfelel6 alkalmazasara, illetve a nemi semlegességre vonatkozo elGirasok figyelmen kivil hagyasara. Hitelkockazat
témajaban tovabbra is jelentds szamban fordulnak el megallapitasok a fedezetkezelési folyamatokkal, a fedezetek
nyilvantartasaval és Ujraértékelésével, valamint a jogszabalyban el&irt adatok KHR® részére torténd adattovébbitasaval
dsszefliggésben. Ertékvesztés, téke, valamint szamvitel teriiletén a vizsgalatok soran elsGsorban a hitelintézetek
GgyletmindGsitési, értékvesztés elszamoldsi, valamint t6keszamitasi folyamataival és a vonatkozo szabalyozasi gyakorlataval
kapcsolatban azonositott hianyossagokat az MNB.

Az elmult id6szak vizsgalati tapasztalatai alapjan sziikségessé valt egy, a pénziigyi szervezetek egy meghatarozott kore
szdmara a problémas allomanyok kezelésével és a kapcsolddd szervezeti egységek altal végzett behajtasi/workout
folyamatokkal szembeni elvarasok egységes, 6ndllé MNB ajanlasban valé megjelenitése, mind a lakossagi, mind a vallalati

4 Az intézményi kor tagjai az MNB teljes kérd (prudencialis, fogyasztévédelmi, kibocsatéi stb.) felligyelete alatt allnak.
5 Kézponti Hitelinforméciés Rendszer
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lizletag tekintetében. Uj ajanlasat® az MNB 2024. elsé félévében publikalta, alkalmazasat 2024. szeptember 1-jétd| varja
el az intézményektdl.

Az MINB a pénzpiaci szektor felligyelését a vizsgalatokon tul, a felligyelt intézmények altal a rendelkezésére bocsatott adatok
és informaciok folyamatos értékelésén keresztiil, az Un. folyamatos felligyelés eszkozeivel latja el. A folyamatos felligyelés
soran készil6 intézményi kockazatértékelések adatszolgaltatdsokra éplilnek, mely értékelések figyelembe veszik az egyes
intézményi bizottsagok napirendjeinek, elGterjesztéseinek és dontéseinek értékeléseit, tovabba a felligyelt intézmények
fels6vezetGivel folytatott parbeszédeket.

Az MNB vezetdi levélben hivta fel az OTP Bank Nyrt. figyelmét tobb, a bankcsoport oroszorszagi lednybankja mikodésével
kapcsolatos el8vigydzatossagi intézkedés megtételére. Az MNB megitélése szerint az oroszorszagi tevékenység,
a fizetési forgalom kapcsan kockdzatok merilhetnek fel, hiszen a gazdasagi szankciok, a pénzmosas-megel6zési és
terrorizmusfinanszirozasi tevékenység, illetve a jogszabalyoknak, el6irdsoknak valé megfelelés terén szamos ponton eltéré
az oroszorszagi, illetve az eurdpai unids allaspont és szabdlyozasi kérnyezet. E kockdzatok folyamatosan a nemzetkozi
hatdsagok, kozottik a szamos eurdpai bankcsoport feligyeletét ellatd Eurdpai Kdzponti Bank kiemelt figyelmében
allnak, amely hasonlé 1épéseket tett a kdzelmultban. Az MNB célszer(inek latja, hogy a hitelintézet anyabanki compliance
terulete allitson 6ssze és folyamatosan frissitsen egy, az OTP Bank fels6vezet8i dontéshozo testilete altal jovahagyott
kritériumrendszert a bankcsoport altal elfogadhaté kockazatunak itélt nemzetkdzi atutaldsok vonatkozasaban. Az MNB
vezetdi levele ajanldsokat fogalmaz meg az oroszorszagi vallalati hiteldllomany leépitésére, a lakossagi hitelallomany
szinten tartasara és a betétallomany csokkentésére is. Az OTP Banknak lizleti- és cselekvési tervet sziikséges benyujtania
az MNB-nek és a fentiek teljesitésérél rendszeresen sziikséges beszamolni a felligyeletnek.

Az MINB visszavonta a Centrdl Workout Pénzligyi Zrt. kovetelésvasarlas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét és
elrendelte a pénziigyi véllalkozds végelszdmoldsat. A Central Workout 2021 juliusa éta tobbszor is elmulasztotta, vagy
késve, csak az MNB intézkedéseinek hatdsara teljesitette a miikodésének alapvet6 mérészamait bemutatd rendszeres
adatszolgaltatasi kotelezettségeit. Az engedélyvisszavonas id6pontjaig az MNB tobbszori hatarozati kotelezései ellenére
sem kildte meg a 2022. évre vonatkozo, konyvvizsgald altal auditalt beszamolojat, illetve 2024. . negyedévi jelentését és
a 2023. évi auditdlt jelentését sem. Konyvvizsgald éltal hitelesitett éves beszamold hidnyaban kétséges volt a tarsasag altal
az elmult id6szakban bekuldott negyedéves allomanyi és mérlegadatok valdsagtartalma is. Az MNB felligyeleti ellen6rzése
emellett tobb sulyos hidnyossagot is feltart a pénzugyi vallalkozadsnal. Egyebek kozt — megfelel6 nyilvantartasok, illet6leg
leltar hidnyaban — nem volt megallapithatd a benyujtott adatszolgaltatasok esetében az azokban szerepl6 eszkozok,
forrasok és fedezetek valddisaga. Mindezek alapjan az MNB megallapitotta, hogy a pénziigyi vallalkozas nem felel meg
a prudens muikodésre vonatkozd jogszabalyi elGirasoknak, nem jogkovet6 és nem egylittm(ikodd, illetve tébbszor sulyosan
megsértette a szamvitelre, a figgetlen és megbizhatd irdnyitasra, ellenérzésre vonatkozé szabalyokat is.

Az MNB engedélyezte, hogy az MBH Bank Nyrt. és tulajdonosai 50%-ot meghaladé befolydsold részesedést szerezzenek
a Fundamenta-Lakdskassza Zrt-ben, hogy a Granit Bank tulajdonosai meglévs részesedésiiket noveljék a Granit Bankban,
tovabb3a, hogy a Cofidis S.A. és tulajdonosai 100%-os mértékl befolydsold részesedést szerezzenek a Magyar Cetelem
Bank Zrt-ben.

Biztositasi piac felligyelete

A 2024-ben elsé izben lezajlott lakdsbiztositasi kampany minden varakozast felilmult, a lakdsbiztositdsi allomany 20
szazaléka megmozdult, azaz nyujtott be (j ajanlatot vagy mddositotta meglévs szerz8dését. Osszességében 640 ezret
meghaladd aktivitast mutatott a piac. A lakadsbiztositasok online kozvetitése a kampany alatt tobb, mint hatszorosara
ugrott a korabbiakhoz képest, a MinGsitett Fogyasztébarat Otthonbiztositds (MFO) szerz6dések aranya 27 szazalék, ami azt
jelenti, hogy az online alkuszoknal 10 értékesitett szerz6désbél 3 mar fogyasztébarat. Osszességében az MFO arany az Uj
szerzésekben a kordbbiakhoz képest megdupldzodott, a termék éves dija 18 szazalékkal kedvezébb, 49 ezer forint. Az MNB
kalkuldcidi szerint a kampany hatdsara 72 szazalékrdl 74 szazalékra n6tt, azaz 2 szazalékponttal névekedett a biztositassal
valo teljes fedezettség. Teljes fedezetet nyujtdnak tekintjik a lakott ingatlanok esetében azokat a szerz&déseket,

6 A Magyar Nemzeti Bank 6/2024. (V1.21.) szdmu ajanlasa a problémds kitettségek kezelésérdl - https://www.mnb.hu/letoltes/6-2024-wo-ajanlas.pdf
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amelyek ingd és ingatlan fedezettel is rendelkeznek (teljeskord), valamint a csak ingdsag fedezettel rendelkezd biztositasi
szerzGdéseket, mivel feltételezhet6en azok tarsashazi biztositassal is fedezettek. A fedezettség bbviilésében szerepet
jatszott mind a teljeskor(, mind az ingdsag biztositasok szamanak névekedése.

Az MNB 2024. |. félévt6l — a kotelez6 gépjarmd-felelGsségbiztositas (KGFB) indexének mintdjara — negyedévente
a lakasbiztositasi dijak alakuldsat bemutatd indexet is kdzzétesz. A Felligyelet honlapjanak kiilon e célra |étrehozott szines,
kénnyen atlathato feliiletén’ mutatja be a friss adatokat. A negyedévente publikdlandé Lakasbiztositas-index a 2022.
negyedik negyedévi bazishoz viszonyitva jelzi a lakdsbiztositasi dijszint valtozasat, illetve informaciét ad a negyedéves
elmozdulasrdl is. Az index a teljes piac adatai alapjan kalkulal, figyelembe veszi a biztositot valtok, maraddk és az
Ujonnan lakasbiztositast kot6k szerzGdéseit, és kiilon jelzi az MFO vonatkozo dijvaltozasokat is. E szamok az atlagos
dijvaltozést mutatjak, az egyes szerz6dések eltéréen is mdédosulhattak. Ha egy ligyfél sokallja a dijat és/vagy nem
elégedett a szolgdltatdssal, a szerz6déskotési évforduldjan, illetve a jové évi marciusi kampany alkalmaval lehet&sége
van a szamara legkedvez6bb biztositasi ajanlat kivalasztdsara és Uj szerz6dés megkotésére. A lakdsbiztositasi piacon az
tgyfelek eligazodasat az MNB honlapjdnak MFO? és Pénziigyi Navigator® fogyasztévédelmi oldalaival is tdmogatja.

A jegybank 2021-t8l negyedévente teszi kdzzé a KGFB dijak és karok alakuldsat bemutaté indexét!®. 2024. elsé
negyedévének végén 56 ezer forint volt a személygépkocsik KGFB atlagos éves dija. Ez 7 szazalékos ndvekedést jelez az
el6z6 negyedéves értékhez képest, amely egy része szezonalis hatasbdl ered. A vidéki autdsok atlagos éves dija (52,4
ezer forint) b6 27 ezer forinttal marad el budapesti tarsaikétdl (79,8 ezer forint). Eves szinten 11 szazalékkal emelkedett
az orszagos atlagdij, ezen belil a févarosiak esetében 7, a nem budapesti szerz6déseknél pedig 12 szazalékkal. Az inflacio
mérséklédése latszik, 2024 marciusdban az év/év alapu inflacié 3,6 szazalék volt, ennek hataséara a dijemelkedés Gtemének
csokkenése varhato. A karraforditasok egy év alatt 8 szazalékkal emelkedtek, ami azt jelenti, hogy a karraforditas névekedési
Uiteme mar négy negyedéve alacsonyabb, mint a dijaké.

A biztositasi piac felligyelete sordn inditott ellenérzési eljardasok esetében 2024-ben is kiemelt jelentGséget kapott
a biztositas értékesitésérdl szold iranyelv (IDD'!) szerinti elSirdsok maradéktalan implementdldsa, kiemelten
a termékfelligyelési- és iranyitasi rendszerre vonatkozo elGirdsok vizsgdlata. Az MNB kiemelt célteriiletként hatarozta
meg a biztositok és az Ugyfelek kozotti elektronikus kommunikacié megfelel6ségének vizsgalatat. Fontosnak tartja, hogy
a biztositok kell6 prioritdssal kezeljék az Ggyfelekkel torténé elektronikus kommunikaciot, mellyel azok elektronikus
ugyintézésbe vetett bizalmat erGsithetik, mindkét fél szamara egyszerdsithetik, megkonnyithetik az ligyintézést.

Az MNB erre is tekintettel célvizsgalatot folytatott le az UNION Vienna Insurance Group Biztosito Zrt.-nél. A vizsgalat
célja annak ellendrzése volt, hogy a biztositd nyilvantartasi, adatfeldolgozasi, adatszolgaltatasi és ellendrzési rendszere
megfelel-e az Ggyfelekkel vald elektronikus kapcsolattartasra vonatkozo jogszabalyi feltételeknek. A célvizsgalat feltarta,
hogy a biztositd erre a feladatra hasznalt rendszerének hidnyossagai miatt a vizsgalt id6szakban szamos esetben nem
érkezett meg az e-mail értesités a felhasznaldi fiokba feltdltott dokumentumokrdl a szerz6d6k részére. A biztositd emellett
sem postai, sem mds Uton nem vette fel a kapcsolatot azon Ugyfeleivel, akik szamara az e-mail értesités kézbesitése
sikertelen volt. Jollehet az Ugyfelek a biztositoval valé megallapodasuk szerint kotelesek a felhaszndldi fidkjaikat
rendszeresen ellendrizni, ez azonban nem mentesti a biztositot sajat e-mail kildési kotelezettségének teljesitése aldl.
A feltart jogsértések miatt az MINB felligyeleti birsagot rétt ki az Union VIG Biztositora és kotelezte a feltart hianyossagok
potldsara és a jogszabalyszerld m(ikodés helyredllitasara.

A vizsgalatok mellett az MNB preventiv jellegi felligyeleti gondolkodasmaéd jegyében végzi a biztositasi szektor folyamatos
fellgyelését. Ezt az intézmények adatszolgdltatasi rendszerei, a felligyelést tamogatd eljarasrendek, a vizsgalati kézikonyvek,
valamint a kockazati- és alapmonitoring rendszer alapozzak meg. Mindezek segitségével az intézményekrdl negyedévente
kockazat alapu értékelés késziil.

7 https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/biztositasi-piaci-szervezetek/mnb-lakasbiztositas-index
8 https://www.mnb.hu/mfo

9 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/penzugyi-navigator

10 https://statisztika.mnb.hu/modszertanok/mnb-kotelezo-gepjarmu-felelossegbiztositas-index

11DD Insurance Distribution Directive — az Eurépai Parlament és Tanacs 2016/97. szdmu iranyelve a biztositési értékesitésrél

FELEVES JELENTES ¢ 2024 | 25


https://www.mnb.hu/mfo
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/uj-mnb-index-atlagosan-kilenc-szazalekkal-negyvenotezer-forintra-nott-a-szemelyautok-kgfb-dija-tavaly
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/biztositasi-piaci-szervezetek/mnb-lakasbiztositas-index
https://www.mnb.hu/mfo
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/penzugyi-navigator
https://statisztika.mnb.hu/modszertanok/mnb-kotelezo-gepjarmu-felelossegbiztositas-index

MAGYAR NEMZETI BANK

26

Pénztari piac felligyelete

Az MNB 2024 marciusaban kozzétette a nyugdijpénztarak 2023. évi, valamint a 10 és 15 éves hozamrataira vonatkozo,
pénztarak altal k6zolt adatokat!?. Az dnkéntes nyugdijpénztarak 2023-ban 21,2 szazalékos (zard vagyonnal sulyozott)
nettd atlaghozamot értek el. A szektor teljesitményét hosszu tdvon bemutaté 10 és 15 éves — zard vagyonnal sulyozott —
atlagos nettd hozamok értéke 5,6 szazalék, illetve kdzel 7 szazalék lett. Ennek kdszonhet6en a 15 éves idGszakra szamitott
redlhozam az 6nkéntes nyugdijpénztarak tekintetében meghaladta a 2,3 szazalékot.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak koltségeit visszamendleg kifejez6 dijterhelési mutatdkat 2024 juliusanak elején publikalta
az MNB. A klasszikus dijterhelési mutatd 2023-ban atlagosan 0,69 szazalékra csékkent az el6z6 évi 0,72 szazalékrol.
Ezen belll a m(ikddésre a tagoktdl levont dijrész 0,31 szazalékrdl 0,27 szazalékra apadt, melynek oka, hogy e mutaténal
a m(ikodésre és likviditasi tartalékképzésre levont 6sszeg a vagyonhoz keriil viszonyitasra, marpedig a 2023. évi jelentés,
21 szazalékos vagyonndvekedés miatt fajlagosan csokkent a mikoddési dijterhelés. A befektetési dijterhelés tavaly 0,42
szazalék lett az el6z6 évi 0,41 szdzalékhoz képest. A korrigalt dijterhelési mutatd — amely a vagyonhatas kisz(résével, egy
atlagos, 30 éves felhalmozasi id6szakkal rendelkezd tag hipotetikus megtakaritasahoz viszonyitja a tagi koltségeket — az
el6z8 évihez hasonldan 0,73 szazalék maradt. A 30 éves pénztari teljes koltségmutatd (TKM,,,) 2023-ban &tlagosan 0,9
szazalékra csokkent a 2022. évi 0,94 szazalékrol. Az eltér6 modszertannal szamolt kdltségmutatdk tehat egyarant azt
mutatjak, hogy az 6nkéntes nyugdijpénztarak atlagos koltségszintje hosszutavon is 1 szazalék alatt marad.

A pénztari szektor felligyelete soran folytatott vizsgalatokban a kdrnyezeti fenntarthatdsag megjelenésére a befektetésekben
és a pénztarak miikodésében, a pénztari miikodés hosszu tavu fenntarthatdsaganak vizsgalatdra, kiilonds tekintettel a kiilsé
kornyezeti hatdsokra valo reagaldképességre, valamint a mikodésre felhasznalhaté forrdsok MNB altal prudencialisan
elvart szintjének valé megfelelésre, tovabba a tagdijat nem fizet6 tagoktdl torténd uj hozamlevonasi szabalyozas megfelel§
alkalmazdsanak vizsgalatara iranyult az MNB figyelme.

Az MNB 2024 masodik negyedévében zarta le az egészség- és Onsegélyez6 pénztari piac legnagyobb szereplGi kozé
tartoz6 MBH Gondoskodas Egészség- és Onsegélyezd Pénztar atfogd vizsgalatat, amely els6sorban az ellenérzé
bizottsag tevékenységével, az informatikai biztonsaggal, a m(kodési kifizetésekkel, a beléptetéssel kapcsolatos pénztari
gyakorlattal, a sajat vagyonkezelésben torténd befektetési folyamatok szabdlyozdsaval, a tagi kifizetésekkel, a kiszervezett
tevékenységekre vonatkozd elGirdsok be nem tartasaval és a panaszkezeléssel kapcsolatban tart fel szabalytalansagokat,
hidnyossagokat, amelyekért az MNB felligyeleti birsagot szabott ki.

Tokepiac feliigyelete

Az MNB atfogé vizsgdlatot végzett az Erste Befektetési Zrt.-nél. Feltarta, hogy a befektetési szolgaltatd tébb esetben az
Uzletkotdk altal irdanyitottan, nem megbizhaté mddon végezte el az lGigyfelek (a befektetési ismereteket, veszteségviseld
képességet felmérd) alkalmassagi tesztjének modositasat. Ezaltal az adott Ugyfelek kockazati besoroldsai kifejezetten
ugy valtozhattak, hogy lehet6vé valjon egyes konkrét termékek szamukra torténd értékesitése. Az Erste Befektetési Zrt.,
illetve figg6 Ugynokei a jogszabalyi elGirdsokkal ellentétben nem minden esetben rogzitették az tigyfelekkel tortént
lényeges — pl. Ugyletkotések tervezésével, ajanlas nyujtasaval kapcsolatos — telefonos kommunikaciot. A tarsasag figgé
tgynokeinél maga is feltart hidnyossagokat ezzel kapcsolatosan, @m ennek ellenére sem hozott a helyzet orvosldsat
szolgalod, a nem rogzitett csatornakon valéd kommunikacido megsziintetését szolgald konkrét intézkedéseket. Az MNB
megallapitotta azt is, hogy a befektetési szolgaltatd egyes kiszervezett tevékenységei kapcsan nem végezte el azok 6nallé
folyamatos értékelését sem a jogszabalyi elvardsoknak megfelelGen, annak kapcsan kizardlag egyéb dokumentumokra
hagyatkozott. Az Erste Befektetési Zrt. fligg6 lgynokei javadalmazasa, a havi Ggynoki dij megallapitasa soran nem
biztositotta, hogy a jogszabalyoknak valé megfelelést, az Gigyfelek méltanyos kezelését, illetve a nekik nyujtott szolgaltatas
min&ségét a jogszabaly altal elvart mértékben figyelembe vegyék. Ezen elveket a — szintén relevans személynek mingsilé
— fligg6 Ggynokei tevékenységében kdzrem(ikdodd személyek javadalmazdsanak meghatdrozasa és 6sszege kapcsan is
érvényesiteni kell. Az IT-sérlilékenységvizsgalatok kapcsan fejleszteni sziikséges az azokat meghatarozo eljarasrendet, illetve
a kockazatokkal aranyosan béviteni kell az abba bevonandd eszkdzok, szegmensek korét is. A vizsgalat azt is megallapitotta,

12 https://www.mnb.hu/letoltes/nyugdijpenztari-hozamok-2009-2023.pdf
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hogy a befektetési szolgdltaté nem minden esetben kiildte meg a jogszabalyi hataridén belil vélaszat a hozza irdsban
panaszt benyujto tgyfelei szdmara. Mindezek nyoman az MNB hatarozataban felligyeleti birsagot szabott ki és kotelezte
az ERSTE Befektetési Zrt-t a feltart hianyossagok kijavitasara.

A befektetési szolgaltatdkat érintéen az MNB a t8kepiaci szakmai szervezetekkel tortént egyeztetést kdvet8en kiadta
a befektetési tanacsaddshoz és portfélidkezelési szolgaltatashoz kapcsolddd alkalmassag értékelésérdl sz616 — marcius 28-
tél alkalmazandé — frissitett ajanldsat'3, melybe beépitette a befektetSk fenntarthatdsagi preferencidinak megismerésével
és értékelésével kapcsolatos szabalyokat, kdvetve az ESMA'* altal e témakdrben kidolgozott iranymutatdsokat.
A fenntarthatdsagi preferencidk értékelésének a szolgdltatok termékiranyitasi eljarasaba is be kell épiilnie, mellyel
kapcsolatos részletszabalyokkal az MNB kiegészitette a vonatkozd ajanlasat!®. Az EMIR Refit rendelet!® szerinti —
a szdrmaztatott poziciokra vonatkozé — jelentéstétel témakorében az MNB vezet6i kérlevelet!” adott ki, melyben felhivta
az érintett piaci szerepl6k figyelmét a megvaltozott adatszolgaltatasi kovetelményekkel kapcsolatosan meghatarozott
irdnymutatdsok alkalmazasara.

A 2024. marcius 7-én megjelent — a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014.
(111. 14.) kormanyrendelet médositasardl sz616 — 55/2024 (l11. 7.) Korm. rendelet jelentds valtozasként 14 befektetési alap
tipust hatarozott meg. A mddositas lényegi eleme az egyes befektetési alap tipusok meghatdarozasa, valamint a tipusok
sztenderdizalt mddon az alap nevében valé feltiintetési kotelezettségének elSirasa. A médositds meghatarozza tovabba az
egyes kategdriakban a jellegadd eszkdzosztaly minimdlis aranyat, emellett az egyes kategoridkban 8%-os allampapir tartasi
kotelezettséget is elGir. Az alapkezel6k részére a kezelési szabalyzatok mddositasanak beadasi hatarideje junius vége volt.
A moddositdas nem vonatkozik a zartkor( befektetési alapokra, a nyilvanos belépési korlattal rendelkezé ingatlanalapokra,
illetve olyan értékpapiralapokra, amelyek legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint

forgalmazott eszkdzbe fektetnek be.
Fogyasztovédelmi tevékenység

2024. januar 1. napjan hatdlyba Iépett a pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztiil megfigyelhetd visszaélésekrdl szolé
ajanlas'®, melyben az MNB tobbek kozott az tgyféledukdacids intézkedések alkalmazdsdra, az Ugyfelek megfelel6
tajékoztatasara vonatkozo elvarasokat fogalmazott meg. Annak érdekében, hogy a pénzforgalmi szolgaltatdk az ajanlasban
rogzitett tajékoztatasi elvardsoknak tortén6 megfelelést az ligyfelek szdmara elérhet6 honlapjaikon a figyelem felkeltésére
alkalmas, egységes mddon biztositsak, az MNB vezetdi korlevélben adott irdnymutatdst a piaci szereplSk részére. A vezetGi
korlevél egyebek mellett elGirja, hogy a visszaélések megelGzésével, észlelésével, megakaddlyozasaval kapcsolatos
informacidkat egy kilon aloldalon régzitsék a pénzfogalmi szolgaltatok, amelyre a honlapjaik f6oldalardl egy kattintdssal
el lehet jutni, valamint meghatarozza az MNB elvarasait ezen aloldal tartalmara, felépitésére vonatkozdan.

Az MNB 2024. marciusban az egységes pénzpiaci tdjékoztatas érdekében korlevelet'® adott ki az egyoldalt dijmddositasok
okainak kdzérthet6bb tajékoztatasdra, illetve az dltaldnos szerzddési feltételek, valamint a hirdetmények modositasainak
kdnnyebb attekinthet&ségére tekintettel.

13 A Magyar Nemzeti Bank 1/2024. (I11.6.) szamu ajanlasa a befektetési tanacsaddsi és portfélidkezelési szolgéltatas nyUjtasa soran irdnyadé elézetes
tajékozodasi kotelezettség teljesitésének egyes szempontjairdl - https://www.mnb.hu/letoltes/1-2024-alkalmassagi-ertekeles-ajanlas.pdf

4 European Securities and Markets Authority - Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag

15 A Magyar Nemzeti Bank 2/2024. (IV.9.) szamu ajanlasa t6kepiacon irdnyad6 termékjévahagyésra vonatkozo kévetelményekhez kapcsoléddan —
https://www.mnb.hu/letoltes/2-2024-termekjovahagyas-ajanlas.pdf

16 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete a 648/2012/EU rendeletnek az elszamolasi kdtelezettség, az elszdmolasi kdtelezettség
felfuggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerz6dé fél altal elszamolt, tézsdén kivili szarmaztatott ligyletekre vonatkozd
kockdazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete, valamint a kereskedési adattarakkal szembeni
kovetelmények tekintetében torténd modositasarol

17 https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-emir.pdf

18 A Magyar Nemzeti Bank 5/2023. (VI.23.) szamu ajanldsa a pénzforgalmi szolgaltatdsokon keresztiil megfigyelhetd visszaélések megel8zésérél,
észlelésérdl, megakaddlyozdsardl és kezelésérdl

19 VezetSi korlevél az egyoldall szerz6désmoddositas okdnak hirdetményi Gton vald kdzzétételével, valamint a mdédositdssal érintett dijak,
koltségek és egyéb szerz6dési feltételek véaltozasanak transzparens megjelenitésével kapcsolatos elvardsokrél — https://www.mnb.hu/letoltes/
vezetoi-korlevel-honlapra.pdf
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Az MNB folyamatos felligyelési tevékenysége keretében fogyasztévédelmi kockazatot azonositott azzal kapcsolatban,
hogy a csalok a meghatalmazott elektronikus hozzaférésén keresztil nem csak az adott Ggyfél szamlaihoz, hanem
olyan tovabbi tgyfelek szamldihoz is hozzaférhetnek, akik szamlaja felett a meghatalmazott rendelkezési joggal vagy
allandé meghatalmazassal rendelkezik, igy a meghatalmazé is csalds dldozatava valhat. Az MNB erre tekintettel vezetGi
korlevélben hivta fel a bankokat, hogy tdjékoztassak a fogyasztdkat a hozzaférések kompromittalédasa esetén felmeriil
kockazatokrdl. A vezetGi levélben az MNB a bankok elektronikus rendszerei kapcsan, illetve a visszaélések megel6zését
biztosité megoldasok tekintetében alkalmazott j6 gyakorlatokat is megfogalmazott.

A litvaniai székhely(i Revolut Bank betétgydjtési tevékenysége kapcsan az MNB felhivta a figyelmet, hogy a bank
Magyarorszagon tovabbra is hataron atnyuld intézményként kinal elektronikus pénzforgalmi szolgaltatasokat, melynek
velejardja, hogy a hazai ugyfelek elszamoldsi vagy csalasi jogvitaikat tovabbra is kulfoldon, litvanul vagy angolul intézhetik.
Az MNB-nek nincs hivatalos informacidja a magyar ligyfelek fogyasztdi jogainak érvényesiilésérdl, a szamukra kedvez6
dontések aranyardl. Hatdron atnyuld intézmény esetében ugyanis az unids jog szerint a hazai pénzugyi felligyeletet
,fogado orszagként” csak rendkiviil korlatozott fogyasztévédelmi jogositvanyok illetik meg (elsGsorban a litvan jegybankhoz
fordulhat az Ggyfelek védelmében). Mindemellett az MNB a fentiek szerinti jogszabalyi keretek kozott, fogyasztovédelmi
szempontu folyamatos felligyelési tevékenységében figyelemmel kiséri a magyarorszagi Ggyfeleket érintd aktualitasokat
a bank tevékenysége kapcsan és rendszeresen egyeztet a bankkal a fogyasztévédelmi kérdésekben.

2024. |. félév végéig a lakasbiztositasi agazattal foglalkozd 14 biztositd kozil immar 13 szerezte meg az MFO mindsitést
és tovabbi fogyasztobarat termék megjelenése is varhatd a biztositasi piacon. Mindez azt jelenti, hogy a biztositasi
piac majdnem egésze — piaci részesedés alapjan 98 szazaléka — elkotelezte magat a fogyasztobarat szemlélet mellett.
A fogyasztobarat otthonbiztositasok szerz6désszama 2024. juniusra tébb mint 82 ezer darab volt, s ezek révén a biztositott
ugyfelek immar tébb mint 4 764 milliard forintnyi ingo- és ingatlanvagyont védenek.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas megel6zésével és megakadalyozasaval, valamint
a vagyoni- és pénziigyi korlatozo intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos feliigyeleti
tevékenység

Az MNB — kordbbi szabalyozdsa atdolgozasaként, kiegészitéseként — két rendeletet bocsatott ki a pénzmosas és
terrorizmusfinanszirozas megel&zése és megakadalyozasa (AML/CFT?) érdekében, a hazai jogszabalyi valtozasok, az
Eurdpai Bankhatdsag irdnymutatasai, illetve a felligyelési tapasztalatok tanulsagait atvezetve. A jegybanki jogszabalyok
el8irdsai (tématdl figgben) 2024. jaliustdl, 2025. januartdl, illetve marciustdl 1épnek hatalyba. Az egyik rendelet?! Uj
szabalyozdsi témakorként a jogi személyek vagy jogi személyiséggel nem rendelkezs szervezetek tényleges tulajdonosanak,
illetve tulajdonosi, iranyitdsi szerkezetének megallapitasara ir el6 kotelezettségeket. Az utdbbi megallapitasa érdekében
az alacsony kockazatu ligyfél esetében elégséges csak az tgyfél nyilatkozata, minden mas esetben egyéb kockdazatalapu
intézkedések révén kell meggy6z8dni a szolgaltatd tulajdonosi és irdnyitasi szerkezetérdl. A stroman kockdzat elkeriilésére
a pénzigyi szolgaltaténak a tényleges tulajdonos személyazonossagat is ellendriznie kell, s adott esetben akar
Ugyfélismereti beszélgetést is le kell folytatnia az tgyféllel, valamint az ebben kdézrem(ikods tényleges tulajdonossal
is. A szolgaltatonak az tgyféllel torténé Uzleti kapcsolat céljanak, jellegének megértésére, annak megfeleld kockazati
szintbe soroldsahoz a piaci szerepl6k altal mar eddig is alkalmazott, de a rendelettel igy mar normativan szabdlyozott
tartalmu ugyfélismereti kérdGivet is ki kell toltetnie az tigyféllel. A jogszabaly szerint a szolgaltaténak (egyedi Ugyfélszinti
és Uzletagi) kockazatértékelést kell elvégeznie az lgyfélrl, s ebben — kockazatérzékenységi alapon — meg kell hatarozni
az ehhez szlikséges informacioforrasokat, kontrollmechanizmusokat is. A rendelet 3ltal felsorolt, figyelembeveendd
informacidéforrasok kore a kockdzatos orszagok listajatol példaul egészen a blinlild6z6 hatdsagok adataiig terjedhet. A belsé
ellendrzé és informacids rendszer kapcsan Uj elvaras, hogy a szolgaltatoi szlir6rendszer az Gigyletek valds idejlii monitoringjat
is biztositsa. A szlirési feltételek intenzitasat, feltételeit — az Ggyfél jellemzGi, kockdazatai, valamint az MNB jelzései alapjan
— a szolgdltato allapitja meg, a szlirések elemzésének, értékelésének maximalt hatarideje mellett. Az MNB szabdlyozas

20 Anti-Money Laundering and Countering the Financing of Terrorism = pénzmosas elleni és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelem

2130/2024. (VI. 24.) MNB rendelet a Magyar Nemzeti Bank &ltal feliigyelt szolgaltatoknak a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozasa
megel6zésérél és megakaddlyozasardl szold torvényben foglalt egyes kotelezettségei végrehajtasanak részletszabalyairdl, valamint e
szolgdltatdknak az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tandcsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasarol szold
torvény szerinti szir6rendszere kidolgozasanak és miikodtetésének minimumkovetelményeirdl
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béviti a fokozott Ugyfél-atvilagitas ald es6k eddigi korét, egyebek kozt a magas terrorizmusfinanszirozasi kockazatot hordozé
nonprofit szervezetekkel, a magas proliferacios kockazatot hordozé szervezetekkel vagy a strdman kockazatot hordozd, am
az lgyfélismereti beszélgetésben egyiitt nem mikodd tényleges tulajdonosu tigyfelekkel. A rendelet emellett meghatérozza
az egyszerdisitett Ggyfél-atvilagitas korében a késleltetett lgyfél-atvilagitasi intézkedések vonatkozasaban a szolgaltato altal
az észszer( kiszobérték és hataridé meghatarozasanal figyelembeveendd szempontokat. Az Uj szabalyozds meghatdrozza
a kockazatérzékenységi megkozelités alapjan az Uzleti kapcsolat |étesitéséhez, ligyleti megbizas teljesitéséhez sziikséges
kijelolt felel&s vezetSi dontések eseteit és e dontések delegalasanak lehetGségét is, illetve a megerGsitett eljaras esetkoreit,
amelyek szintén bévilnek, és ahol a pénzvaltassal 6sszefligg6 dsszeghatar tizmilliordl huszmillid forint 6sszegre né. Az AML-
tevékenység kilsé ellendr altali végzéséhez a rendelet szigord szakmai és Osszeférhetetlenségi, felel6sségbiztositasi
kovetelményeket, valamint éves jelentéstételi kotelezettséget szab.

Az MNB masik rendelete?? az auditalt elektronikus hirkdzl6 eszkoz és miikodtetésének, belsé szabdlyozasanak
minimumkdvetelményeire, auditdldasanak maddjara, valamint az ilyen eszkdz utjan végzett online lgyfél-atvilagitds
végrehajtasara vonatkozd részletszabalyokat tartalmazza. Ujdonsaga, hogy a szolgéltatéknak minden esetben mérlegelnitik
és az MNB felé bizonyithaté maddon értékelnilk kell az Ggyfél-atvilagitashoz alkalmazandé ujfajta elektronikus hirkozIld
eszkoz bevezetésének indokoltsagat és a felmeril6 kockazatok fényében annak bevezethet&ségét. A szolgaltatoknak
szlikség esetén moddositaniuk is kell digitdlis hirkozl6 eszkdziik jogszabalyoknak és belsé szabalyzatuknak megfeleld
mUikodését, a hibak elharitasara pedig hatékony kontrollmechanizmusokkal kell rendelkeznitik. Eseti ellenérzésre adhat
példaul okot, ha a szolgaltatd a rendszere elleni sorozatos visszaélési (csalasi) torekvéseket észlel. A rendelet kib&viti
az auditalt elektronikus hirk6zI6 rendszer utjan végzett kozvetett ligyfél-atvilagitasi modok korét a digitalis allamrol és
a digitdlis szolgaltatdsok nyujtasardl sz6l6 torvényben meghatarozott eAzonositas lehet&ségével. Bevezeti a szabalyozas
az online Ugyfél-atvilagitasban a biometrikus adatok hasznalatanak lehet8ségét is. Ha a szolgaltaté biometrikus adatok
haszndlata révén ellen6rzi a természetes személy Ugyfél személyazonossdgat, akkor gondoskodnia kell arrél, hogy
a biometrikus adatok kell6en egyediek legyenek ahhoz, hogy egyértelm(ien egyetlen természetes személyhez lehessen
kotni 6ket. A rendelet szamos, az auditalt elektronikus hirkozl6 eszkdzon keresztiil szerzett adat naprakészségével,
biztonsagos tarolasaval és adatvédelemmel kapcsolatos rendelkezést is tartalmaz. Uj lehet8ségként jelenik meg, hogy az
elektronikus tgyfél-atvilagitas ki is szervezhetd, de ennek soran a szolgaltatd nem adhatja 4t masnak az lzleti kapcsolat
|étesitésérdl sz6l6 dontés jogat. A szolgdltatok képzési célbdl tovabba kotelesek munkatarsaiknak kérdés-felelet formaju
Utmutatot késziteni a kozvetlen elektronikus Ggyfél-atvilagitas 1épéseirdl. Ebben rogzitenilk kell azt is, hogy melyek az
esetleges gyanus viselkedést jelz6, azonositando pszicholdgiai tényezbk és ezzel 6sszefliggs egyéb jellemzék.

Az AML/CFT vizsgalatok célja a hianyossagok, sérilékenységek azonositdsa mellett az intézményekre vonatkozé valés
fenyegetettség felmérése, a varhatd reputacios kockazatok szamszertsitése érdekében. Fontos szempont tovabba
a hatékonysag vizsgalata, illetve a kockdzatok lehetséges okainak feltarasa és megértése. Az AML/CFT vizsgalatok
kiterjednek arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabalysértések sorozata miért kovetkezett be, vagy egy adott jogsértés
jelezheti-e a szélesebb korl rendszerbeli vagy belsé kontrollhidnyossagokat. JelentGs figyelmet kap a feligyelt intézmények
vezetGinek tajékoztatasa a vizsgalatok sordn azonositott AML/CFT kockazatokrol.

2024 els6 félévében lezarasra kerilt a harom hitelintézet (MKB Bank Nyrt./Takarékbank Zrt. (MBH Bank Nyrt); Erste
és monitoring tevékenységet fokuszba helyez6 témavizsgdlat, valamint a szintén harom hitelintézetet (MKB Bank Nyrt.
(MBH Bank Nyrt.), Erste Bank Hungary Zrt., CIB Bank Zrt.) érint6 a tranzit fizetési szamlakkal kapcsolatos pénzmosasi
kockazatok, kockazatkezeld, illetve csokkentd intézkedések és kapcsolddd pénzmosasi kontrollok ellenérzésére inditott
témavizsgalat. Az igyfél-atvilagitasi és monitoring tevékenységet fokuszba helyez6 témavizsgalatban az MNB az Erste Bank
Hungary Zrt.-t figyelmeztette, mig az MBH Bank Nyrt. esetében hidnyossagokat tart fel a lezart sz(ir6rendszeri jelzések
kiértékelésének ellen8rzésével, illetve bejelentési gyakorlataval kapcsolatban, valamint az lzleti kapcsolat céljanak és
jellegének naprakészségét érintéen. Figyelemmel a feltart hianyossdgokra az MNB figyelmeztetést, kotelezést és rendkivdili
adatszolgaltatasra vald kotelezést alkalmazott, valamint felligyeleti birsagot szabott ki. A tranzit fizetési szamlakkal

2229/2024. (V1. 24.) MNB rendelet a Magyar Nemzeti Bank altal feligyelt szolgéltatok éltal alkalmazott auditalt elektronikus hirkézlé eszkéz és
mikodtetésének, belsé szabdlyozasa minimumkdvetelményeinek, auditaldsa mddjanak, valamint az ilyen eszk6z utjan végzett elektronikus
tgyfél-atvilagitds végrehajtasanak részletszabalyairdl
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kapcsolatos pénzmosasi kockazatokhoz kapcsolédd pénzmosasi kontrollok ellenérzésére inditott témavizsgalatban az
MBH Bank Nyrt.-nél az MNB ugyancsak hianyossagot tart fel, a tarsasag belsé6 ellen6rzé és informacids rendszerének
mikodtetésével kapcsolatban a szlrési riasztasok hatarid6ben térténé feldolgozdsaval, valamint bejelentési gyakorlataval
kapcsolatban, tovabba a pénzeszkoz forrasara vonatkozé informaciok beszerzésének a gyakorlatanak vonatkozasaban.
Az MNB az Erste Bank Hungary Zrt. esetében is hidnyossagot tart fel a tarsasagnal annak bejelentési gyakorlataval
kapcsolatban, a belsé ellenérz6 és informacids rendszerének mikodtetésével kapcsolatban a sz(irési riasztasok hataridében
torténd feldolgozdsa, illetdleg a riasztasok kivizsgalasanak kontrollja terén, valamint a pénzeszkoz forrdsara vonatkozo
informaciok beszerzésének a gyakorlatanak vonatkozasaban. Figyelemmel a feltart hianyossagokra az MNB mindkét
tarsasag esetében figyelmeztetést, kotelezést és rendkiviili adatszolgaltatasra vald kotelezést alkalmazott, valamint
felligyeleti birsagot szabott ki. A CIB Bank Zrt. vizsgalata pedig e kérben megsziintet6 végzéssel zarult.

Az MNB az UniCredit Bank Hungary Zrt.-t érint6 célvizsgadlat sordn hidanyossagot észlelt a tarsasdg informatikai
szlir6rendszerének m(ikodésében, a bejelentési gyakorlataval kapcsolatban, a bizalmi vagyonkezelGi tevékenységet végz6
Ugyfelei esetében pedig feltarta, hogy a megerdGsitett eljaras nem keril alkalmazasra a gyakorlat soran, ezenkivil a tarsasag
Ugyfél-atvilagitasi folyamatai tobb ponton sem feleltek meg a jogszabdlyi elvarasoknak, valamint belsd szabalyozasi szinti
hidanyossagai is voltak. Az MNB tovabbi hianyossagokat tart fel a tarsasag belsé kontrolljanak m(ikodésével, valamint
a belsé védelmi vonalainak mékddésével kapcsolatban és nem megfelel6en értékelte a nonprofit szervezetekben rejlé
kockazatokat sem. Figyelemmel a feltart hidnyossagokra az MNB figyelmeztetést, kotelezést és rendkiviili adatszolgaltatasra
valé kotelezést alkalmazott, valamint felligyeleti birsagot szabott ki.

Informatikai felligyelet

Az MNB felel&sséggel tartozik a magyar pénziigyi rendszer biztonsagaért, ellendlloképességének fenntartasaért, emellett
az egyes pénziigyi szolgaltatdk is felelGsek lgyfeleik pénziigyi eszkdzeinek biztonsagdért. Kiemelt jelentdsége van azonban
annak is, hogy az ligyfelek is felkésziiltek legyenek az egyre inkabb az online térben megjelend veszélyekkel kapcsolatban.
Ennek erdsitése érdekében a 2022. §szén életre hivott KiberPajzs program 2024. januartdl tjabb haroméves idGtartamra
kibévilt. Az edukacids tevékenységen fellil a pénziligyi visszaélésekkel kapcsolatos megel6zést operativ szinten is
meg kivanjak erGsiteni a felek, igy elkezd6dtek a tevékenységek a hivdszam hamisitasok, valamint az online csaldsok
megel&zésére. Ennek okdn a program jogszabalymddositasi javaslatokkal élt a jogalkotdk felé, valamint megkezd&dtek
az egyeztetések a megel6zést tdmogatd technikai kontrollok alkalmazasardl is.

Az uniés kriptoeszkdzokre vonatkozd rendelet (MiCA)?3 2024. junius 30-tél kezd6d6en alkalmazandd Magyarorszagon
a stablecoinok tekintetében és év végétGl minden egyéb esetben. A szabdlyozas magyarorszagi részletszabalyait
meghatdrozo, a kriptoeszkdzok piacardl szolo térvény alapjan a Magyar Nemzeti Bank latja el a fellgyeleti hatdsagi
jogkort. A kriptopiaci szerepl8k, igy a kriptoeszkdz-szolgdltatok szabalyozott keretek kozott torténs engedélyezésérdl és
felligyelésérél sz6lé unids és magyarorszagi jogszabalyok elfogaddsaval pdrhuzamosan az MNB felméri, hogy hany itthoni
szerepl6 kivan elindulni e piacon. Magyarorszagon immar kb. 200 ezer ligyfél rendelkezik vagy kereskedik kriptoeszkozzel.
A hazai engedélyezés és felligyelés biztonsagosabba teszi ezt a tevékenységet is.

A digitélis m(kodési ellendlld képességrdl szol6 rendelet (Digital Operational Resilience Act, DORA)?* alkalmazasara vald
felkészulés keretében az MNB aktivan részt vett a masodik szintl részletszabdlyok kidolgozasaban, valamint megkezdte
az MINB elvarasok, szabalyozdk, kérdGivek és mddszertanok fellilvizsgalatat is (eltérés elemzések kidolgozasa).

Kibocsatai felligyelés és piacfeliigyeleti eljarasok

Az MNB piacfeliigyeleti eljarast folytatott a Sun Contracting AG, a Green Finance Broker AG és az azok tevékenységében
kozrem(ikddod természetes személy tevékenysége kapcsan a Sun Contracting AG altal kibocsatott kotvények magyarorszagi
forgalomba hozatala kérilményeinek vizsgdlatdra. A vizsgdlat sordn a Felligyelet megallapitotta, hogy a Sun Contracting
AG — mint a liechtensteini feligyelet (FMA) altal jovahagyott és Magyarorszagra passzportalt tdjékoztatoval rendelkezé

23 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a kriptoeszkdzok piacairdl
24 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/2554 rendelete (2022. december 14.) a pénziigyi agazat digitalis miikddési rezilienciajarol
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kotvények kibocsatdja — a kibocsatdi minéségén nagysagrendileg tullépve, jogosulatlanul az MNB engedélyéhez kotott
befektetési szolgaltatasi tevékenységet — nevezetesen ,pénziigyi eszkdz elhelyezése az annak vételére vonatkozé
kotelezettségvallalas nélkll” — végzett. A szabdlyozas értelmében — azért, hogy az értékpapirok szabalyozott korilmények
kozott, megfelel6 garanciak mellett juthassanak el a befektet6kh6z — az értékpapirok magyarorszagi nyilvanos forgalomba
hozataldhoz f&szabaly szerint professzionadlis befektetési szolgaltatd, un. forgalmazd igénybevétele is sziikséges. Ezt az
MNB mar egy korabbi eset kapcsdn is jelezte. A Sun Contracting AG azonban befektetési szolgaltaté megbizasa nélkdil
maga forgalmazta kétvényeit, annak ellenére, hogy az altala kibocsatott kotvények magyarorszagi nyilvanos forgalomba
hozatalanak jogszabalyi feltételeire az MNB elGzetesen kifejezetten felhivta a figyelmét. A beszerzett informacidk szerint
ennek nyoman kozel 300 magyar befektet6 jegyzett — 6sszességében tobb millié eurds volumenben — a Sun Contracting AG
kotvényeibdl annak magyar nyelvl honlapjan keresztiil. A piacfelligyeleti eljards azt is azonositotta, hogy a Green Finance
Broker AG —az MNB-hez tortént bejelentés nélkil — maga is a Sun Contracting AG forgalmazasi tevékenységéhez kot6d6
flggd Ggynoki tevékenységet folytatott. A beszerzett bizonyitékok alapjan e tarsasag tobb mint 200 magyar befektet6t
kozvetitett a kibocsatd részére. A maganszemély kapcsdn a vizsgalat megallapitotta, hogy 6 a Green Finance Broker
AG-val kotott lzletkozvetitGi szerz6dése alapjan — és azon tulterjeszkedve — egy hierarchikusan felépitett MLM jellegl
rendszert épitett ki a Sun Contracting AG befektetési szolgaltatasi tevékenységének elGsegitése érdekében, amely révén
jutalékra volt jogosult. A maganszemély az MNB vonatkozo nyilvantartasaban nem szerepel, igy tevékenységét szintén
az arra vonatkozo jogosultsag nélkil, bejelentés hianydban végezte. Az MNB a jogsértések miatt hatarozatdban 400
millié forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki a Sun Contracting AG-re jogosulatlan befektetési szolgaltatasi tevékenység,
illetve 250 millid forintot a Green Finance Broker AG-re bejelentés hianyaban végzett fliggd ligyndki tevékenység miatt.
A cégek tevékenységében kézrem(ikod6é maganszemélyt bejelentés hianyaban végzett tovabbi kozvetitGi tevékenysége
miatt 17 millié forint piacfelligyeleti birsaggal sujtotta a Felligyelet. Mindezek mellett az MNB azonnali hatéllyal megtiltotta
a jogosulatlan tevékenységek folytatasat is. A feltart jogsértésekre tekintettel az MNB jogosulatlan pénzligyi tevékenység
gyanujaval feljelentést tesz.

Az MNB piacfelUgyeleti eljarast folytatott le annak tisztazasara, hogy a révkomaromi (Szlovakia) székhelyl Trust Komarno
s.r.o. végzett-e Uzletszer(ien, a pénziigyi feliigyelet engedélye nélkll pénziigyi szolgaltatadsnak minGsuld kovetelésvasarlasi
tevékenységet. A vizsgalat megallapitotta, hogy a tarsasag egy kovetelésallomany adasvételével és engedményezésével
Uzletszer(ien — azaz rendszeresen, nyereség érdekében, el6re egyedileg meg nem hatarozott tgyletek megkotésével
— pénzligyi szolgaltatasi tevékenységet végzett. A Trust Komarno s.r.o. ugyanakkor nem rendelkezett/rendelkezik az e
tevékenység végzéséhez sziikséges felligyeleti engedéllyel. A kdvetelésvasarlasi tevékenység lizletszerliségével kapcsolatos
felligyeleti allaspont és gyakorlat szerint akar egyetlen kdvetelésallomany megvasarlasa is Uzletszerlinek mingsiilhet.
Az Uzletszer(iség megallapithatésagdhoz sziikséges rendszeresség szempontjabdl nem a szerz6dések, hanem az érintett
kovetelések szdma az iranyadd, ha azok a tarsasagnak Osszességében kizardlagos lzleti tevékenységet biztositanak.
A Felligyelet feltarta, hogy a vizsgdlt idGszakban ugyan a tarsasag két darab kovetelésvasarlassal kapcsolatos megallapodast
kotott (ezek egyike engedményezésre, a masik szerz6désatruhazasra iranyult), de a megszerzett kévetelésallomany
Osszességében tobb mint 800 darab kovetelésbdl allt és kdzel hatszaz természetes és jogi személyt érintett.
A kovetelésvasarlas 6nmagaban nem mindsil jogellenes tevékenységnek, azonban az lzletszerlien kdvetelésvasarlasi
tevékenységet folytatd cégnek rendelkeznie kell jegybanki engedéllyel. Az MNB mindezek alapjan hatdrozataban engedély
nélkil végzett pénzigyi szolgdltatasi tevékenység miatt 45 millio forint piacfellgyeleti birsaggal sujtotta a Trust Komarno
s.r.o.-t, s azonnali hatallyal megtiltotta a jogosulatlan tevékenység folytatasat. A tarsasag tevékenységével 6sszefliggésben az
MNB feljelentést is tesz. A Felligyelet intézkedése kapcsan kiemelt sulyositd kériilményként vette figyelembe tobbek kozott,
hogy a tarsasdg a megdllapodasokat annak ismeretében kototte, hogy azok az lizletszerl kdvetelésvasarlasi tevékenység
fogalmaba illeszkedhetnek, valamint valdtlanul azt allitotta, hogy ezen tevékenységének végzéséhez rendelkezik a sziikséges
engedéllyel.

Az MNB folyamatosan figyelemmel kiséri a kbvetelésvasarlasi tevékenységet végzs tarsasagokat, s ha szlikséges, tovabbi
egyedi Gigyekben is meghozza a szlikséges intézkedéseket. Az MNB kordbban vezetdi korlevélben is felhivta a piaci szereplék
figyelmét arra: a veliik szerz6d6 jogosulatlan kdvetelésvasarlok részérdl akar egyetlen kdveteléscsomag megvasarlasa,
vagy tobb esztend6n at naptari évente egy kdvetelés megvétele, illetve egy évben akar mar két kdvetelés megvasarlasa
is Uzletszer(i pénziigyi szolgaltatasi tevékenységnek mindgsilhet a konkrét kérilményektdl figgéen.
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Az MNB Zo6ld Programja

Z6ld Programja® keretében a Magyar Nemzeti Bank immaron negyedik alkalommal készitette el Zold pénziigyi jelentését?s,
amelyben ismét a kornyezeti fenntarthatdsag mérlegére teszi a pénziigyi rendszert. A Jelentés bemutatja a kulfoldi és
hazai f6bb fenntarthatdsagi eseményeket az elmult egy évbdél, emellett ismerteti a kvantitativ mddszertani 1épéseket
is. A z6ld finanszirozas esetében nemcsak az allomanyi adatokba enged bepillantdst, hanem zo6ld pénzligyek 6sztonzGit
és akadalyozdit is goresé ala veszi. Attekintést nyudjt a nemzetkozi, hazai, jelenlegi és varhaté fenntarthatdsagot érinté
pénziigyi szabalyozasrol.

A 2024-es 76ld pénzigyi jelentés megjelenésével egy idében a Magyar Nemzeti Bank elinditotta megujult Zéld honlapjat?’,
amellyel a magyarorszagi zold pénzligyi kultura fejlesztése tujabb mérfoldk6hoz érkezett. A honlap szamos jegybanki zold
vonatkozasu programrol, kezdeményezésrél ad 6sszefoglald és kdzpontositott tajékoztatast. A honlap tartalma 4 6 blokkra
bonthatd. A Z6ld jegybank menipont alatt taldlhatok a Magyar Nemzeti Bank sajat kezdeményezéseivel, programjaival,
m(ikodésével kapcsolatos informacidk. A Lakossagi zold pénziigyek aloldalon kaptak helyet a fogyasztéknak szdlé
informacidk. A jegybank oktatdsi tevékenységérél, valamint a kutatdknak aktudlisan elérhetd palydzatokrol a Kutatas és
oktatds aloldal ad tdjékoztatast. A jegybank szakértdi altal irt, fenntarthatdsaghoz kapcsolddo szakmai cikkek, tanulmanyok,
jelentések, szakkdnyvek a Kiadvanyok aloldalon talalhatok.

Az MNB altal kornyezeti kockazatok kezelésére és a zold finanszirozas 6sztonzésére kialakitott zold t6kekovetelmény-
kedvezmény program keretében 2024. marcius végén 890 milliard forintnyi vallalati kitettség, illetve 132 milliard forintnyi
lakascélu kitettség utan igényelhettek t6kekovetelmény-kedvezményt a hitelintézetek. A programrdl tovabbi szamszeri
informacidk a negyedévente megjelend zold pénzigyi adatpublikacidban talalhatok.

2024 juniusaban lezarult az Magyar Nemzeti Bank mintegy 2 éves biodiverzitasi projektje. A projekt célja a biodiverzitas-
veszteségekbdl fakadd pénziigyi kockazatok felmérése volt a magyar pénziigyi rendszerben, valamint egy felligyeleti
keretrendszer elkészitése. A projekt megvaldsitasat az MNB kezdeményezésére a Gazdasagi Egylttm{kodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) végezte és a megvaldsuladst az Eurdpai Bizottsag (DG REFORM) technikai tamogatasi eszkdz (TSI) palyazata
tamogatta. A kétéves kutatd és elemzési munka eredményeit 2024. janius 7-én, konferencian mutattak be. A konferencian
el6adott prezentacidk elérhet6ek az MNB uj z6ld pénzligyek oldalan.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MINB Ugyfélszolgalatahoz 2024. |. félévében 6sszesen 13 580 darab megkeresés és kérelem érkezett. A megkeresések
és kérelmek szektor szerinti megoszlasa érdemben nem valtozott a korabbi idGszakokhoz képest, igy az tgyféljelzések
legnagyobb aranyban most is a pénzpiacot érintették, ezt a biztositasi piac kovette. Az lgyfelek leggyakrabban nem-
életbiztositasokkal, hitelezéssel, pénzforgalmi szolgaltatdsokkal, valamint behajtdssal és koveteléskezeléssel kapcsolatos
kérdéskorokkel fordultak az MNB Ugyfélszolgalatahoz.

A kibercsalasokon beltl mar 2023 sordn erds6dé tendenciat mutatott az MNB nevével — akar az MNB nyilvanos
telefonszamait is masolva — elkovetett visszaélések szama, és ez a trend er8sodott 2024. elsé két negyedévében is,
2024. junius végéig az Ugyfélkapcsolati Informaciés Kdézpont 128 ezzel kapcsolatos bejelentést fogadott. Ezen jelzések
kozil egy esetben szamolt be az ligyfél anyagi karrdl, kdzel 2 millid forint 6sszegben. Az elkdvetési modok kozil jelentSs
a csomagkildé szolgalat nevével visszaél6 adathaldsz lizenet, e-mail kiildése, illetve a hamis banki telefonhivas is.

25 https://zoldpenzugyek.mnb.hu
26 https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/zold-penzugyi-jelentes
27 https://zoldpenzugyek.mnb.hu
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2.4. SZANALAS
Szanalasi tervezés, szanalhatdsag értékelése és az MREL-kovetelmény meghatarozasa

Az MINB, mint csoportszint(i szandldsi hatésag az éves Utemtervnek megfelel8en a jelent8s hatdron atnyuld tevékenységet
végz6 magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében tovabb folytatta a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljarast,
amelyhez kapcsoléddan felllvizsgalatra kerillt a csoportszintl szanaldsi terv és azzal parhuzamosan a konszolidalt
és egyedi MREL-kovetelmények is. A szandlhatdsag értékelésére nemcsak az intézménycsoport belfoldi székhelyd
intézményeinél kerilt sor, hanem koordinalt vizsgalat keretében az adott orszag szanalasi hatésagainak kbzrem(kodésével
a kulfoldi székhely(i leanyvallalatok vonatkozdsaban is. A szanalasi terv és a szanalhatdsag értékelése, valamint az MREL-
kovetelmények egylittes dontések keretében fognak elfogadasra keriilni az év masodik felében.

Az SRB, mint a legjelent6sebb bankunids székhelyl intézményekért, illetve bankcsoportokért felel6s szanaldsi hatdsag
vezetése alatt allo szanalasi kollégiumokban folyé munkdhoz kapcsolédva az MNB, mint a bankunids anyavallalatok
magyarorszagi székhelyl lednyvallalataiért felel6s szanalasi hatdsag szandlhatdsagi értékeléseket végzett tobb
lednyvallalat esetében. Az MNB az SRB rendelkezésére bocsatotta indokoldssal ellatva az érintett lednyvallalatok egyedi
MREL-kovetelményeire vonatkozé javaslatait és tobb intézmény esetében mar egylttes dontés keretében el is fogadta
a vonatkozd csoportszintl szanalasi terveket és a konszolidalt szintd, illetve egyedi MREL-kovetelményeket. Az elfogadott
egylttes dontések alapjan az MNB kotelezte az érintett intézményeket az egylttes dontések keretében elfogadott MREL-
kovetelmények teljesitésére.

Az MNB az MREL-kdvetelmény teljesitése vonatkozdsaban az elsé félév folyaman is helyt adott altalanos el6zetes engedély
iranti kérelemnek az MREL-kdvetelmény felé elszamolhatd egyes kotelezettségek visszahivasa, visszavaltasa, visszafizetése
vagy visszavasarldsa tekintetében. Ezzel parhuzamosan az MNB folyamatosan nyomon kdveti az MREL-kdvetelmény
teljesitésére kotelezett intézményeknek a rajuk irdnyadd kovetelményeknek valé megfelelés statuszat.

Az intézmények szanalasi tervezéssel 6sszefliggo kotelezettségeit tamogato kozzétételek

Az MNB 2024. els6 félévében tdbb szanaldsi szakmapolitikai dokumentumot is kdzzétett az intézmények szanalasi
tervezéssel 0sszefliggd kotelezettségeinek eldsegitése céljabdl:

¢ A szanalasi tervezéshez, illetve egy esetleges szanalashoz sziikséges informaciok megfelelS id6ben és dsszetételben
torténd biztositasara valo képesség kiépitésével osszefiiggs elvarasait, ennek érdekében az intézmények rendelkezésére
bocsatott egy adatszotart és az ugynevezett fellilvizsgdlt bail-in analitikat.

e ,Az MNB MREL-kévetelmény elGirasara vonatkozé alapelvei” cim( szakmapolitikai anyaga is aktualizalasra kerilt,
amelyet egyrészrél a tobblet MREL-kdvetelmény (MREL add-on) elSirdsanak szabalyozasa indokolta annak érdekében,
hogy a tobb beavatkozasi pontbdl (Multiple Point of Entry — MPE) kiindulé szanalasi stratégia esetén a bankcsoport
kilénb6z6 szanalas ala vonhatd csoportjai kozott az esetleges fert6z6hatasok minimalizalasra keriljenek, masrészrél
a jelzalog-hitelintézetek MREL-kOvetelmény aldli mentesités szabalyai tovabbi részletezésre kertltek.

e Az EBA szandlhatdsag fejlesztésével 6sszefiigg6 iranymutatasainak valé intézményi megfelelés elGsegitése céljabol

az MINB két tdjékoztatot tett kozzé a honlapjan, amelyek a szanalhatdsag javitasaval és az atruhazasi tipusu szanalasi
eszkozokkel kapcsolatban tdmasztott szanalhatdsagi elvarasait tartalmazzak.
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Kollektiv pénzalapokkal kapcsolatos feladatok, a Szanaldasi Alap tagintézményeinek
rendszeres éves dijfizetése

Az elsé félévben az MNB, mint nemzeti szandldsi hatdsag a vonatkozd bizottsagi rendelet?® és a szanalasi torvény
rendelkezéseinek megfelel6en kiszamitotta a tagintézmények altal a Szanalasi Alapba fizetend6 rendszeres éves
dijakat, majd errdl értesitette mind a tagintézményeket, mind a Szanalasi Alapot. Ezaltal a Szanalasi Alap feltoltottségi
szintje a terveknek megfelel6en névekszik annak érdekében, hogy az eszkozei a szandldsi torvényben rogzitett hataridére
elérjék a célszintet (a Magyarorszagon engedélyezett valamennyi hitelintézet kartalanitasi 6sszeghatar ala esé biztositott
betétdllomanyanak 1 szazaléka), erdsitve ezzel a pénzigyi stabilitasi véd6halot. Ezen fellil az MNB képviselGi tovabbra is
aktivan részt vettek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotanacsanak munkajaban.

A szandlasi vagyonkezel6vel kapcsolatos feladatok

Az MSZVK Zrt. feletti tulajdonosi jogokat a szanalasi torvény alapjan az MNB gyakorolja, ennek keretében a félév soran
elfogadta az MSZVK Zrt. 2023. évi egyedi és 6sszevont alapu beszamoldjat, valamint 2024. évi izleti tervét.

Nemzetkozi egyiittmiikédés, részvétel az eurdpai unios szabalyozasi kérnyezet
alakitasaban

Az MINB szakért6i tovdbbra is résztvevéi az EBA, az ESMA és az EIOPA szandldsi munkacsoportjainak. Az MNB adott
otthont az EBA szandlasi tervezési munkacsoportja majusi ilésének, amelyet kovet6en sok pozitiv visszajelzés érkezett
a résztvevl szakértGk részérél. Az MNB az EBA 4ltal kialakitott, a szanalasi hatdsagok szanalasi tervezési és végrehajtasi
tevékenységének konvergenciajat célzé éves program (EREP — European Resolution Examination Programme) keretében az
idei évben is rendelkezésére bocsatotta a program megvaldsitasdhoz sziikséges szanalasi hatdsagi gyakorlatarol a sziikséges
informacidkat.

Fentiek mellett, az MNB szakértGi a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik beépitésével részt vallalnak az unids
jogalkotasi szerveknek elsGsorban a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok szanalasi iranyelvének felllvizsgalatat,
valamint a biztositdk szanaldsi keretrendszerének kiépitését célz6 munkajaban.

2.5. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLASI RENDSZEREK
2024. évi Fizetési rendszer jelentés

Az MINB juniusban publikalta a 2024-es Fizetési rendszer jelentést?®, amely bemutatja a hazai pénzforgalmat érint6 f6bb
folyamatokat, valamint a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerek miikddését. Ezek mellett a Fizetési Rendszer Jelentés
idén el8szor tartalmazza az MNB Pénzforgalom 2030% cim(i pénzforgalmi stratégidjaban meghatarozott Pénzforgalmi
Fejlettségi Mutatorendszer frissitett értékeit. A Jelentés tobbek kozott beszamol a hataron atnyuléd pénzforgalmi
szolgaltatast nyujto szereplGk névekvd népszerliségérdl, az azonnali fizetésre épilé qvik fizetési mdddal megvaldsuld
ujdonsagokrdl, valamint a hazai és Eurdpai Unids pénzforgalmi szabalyozas aktualis fejleményeir6l. A kiemelt Gzeneteket
idén is egy kulon kiadvanyban is publikdlta az MNB, amelybél a pénzforgalom irant érdekl6d6 szélesebb olvasdi kor is
tajékozddhat a legfontosabb informacidkrdl. A jelentést bemutato sajtotajékoztaton3! pedig a fébb témakat révid szakmai
prezentacidkban is bemutattak az MNB kollégai.

28 A Bizottsag (EU) 2015/63 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktéber 21.) a 2014/59/EU eurépai parlamenti és tanécsi irdnyelvnek
a szandlasfinanszirozasi rendszerhez vald el6zetes hozzajarulas tekintetében torténd kiegészitésérdl

29 Fizetési rendszer jelentés 2024 (mnb.hu)

30 pénzforgalom 2030 (mnb.hu)

31 MINB Fizetési rendszer jelentés | 2024 junius (youtube.com)
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Az online pénztargép adatbazis felhasznalasaval késziilt cikksorozat

Az online pénztargép (OPG) adatbazist felhasznadlva az MNB cikksorozatot készitett az elektronikus tranzakcidk aranya
és annak valtozasa a fizikai vasarlasokndl témaban, melynek elsé két része jelent meg 2024 elsé negyedévében.
A cikksorozatban az id6beli valtozast, az elektronikus infrastruktira kihasznaltsagat, az értékkategdriankénti és terileti
kilonbségeket is vizsgdlja a jegybank. Az elektronikus elfogadast biztositd lzletek ardnya folyamatosan ng, és ezeken
a helyeken a fizetések egyre nagyobb hanyada toérténik valamilyen elektronikus fizetési méddal. Azokban a boltokban,
ahol csak készpénzzel lehet fizetni, a teljes pénzforgalomnak csak elhanyagolhaté hanyada bonyolddik.

Pénzforgalmi konzultacids testiilet

A 2023-ban két alkalommal megrendezett Pénzforgalmi Konzultacids Testlilet munkajanak folytatdsaként a Magyar Nemzeti
Bank 2024 juniusdban is szervezett egy (lést a pénzforgalomban érintett legfontosabb szereplékkel. Az MNB bemutatta
a 2030-ig tartd elektronikus pénzforgalmi stratégidajaban megfogalmazott célok teljestilésének allapotat a Pénzforgalmi
Fejlettségi Mutatdrendszer aktualis értékein keresztiil, tovabba beszamolt a folyamatban |évé pénzforgalmi fejlesztések
aktualitasairdl. Egyéb szereplGk altal megtartott szakmai el6adasok utan az MNB a pénzforgalmi stratégian alapuld, 2024-
2026 kozotti id6szakra javasolt cselekvési tervet is ismertette, majd a testilet tagjaival megvitattak az észrevételeket.

Platformkonszolidacio

A GIRO vezetésével megalakult a platformkonszolidacié Gzleti munkacsoportja a pénzforgalmi szolgaltatok és az MNB
részvételével. A munkacsoportban meghatarozasra kertilnek azon uzleti folyamatok, amelyek sziikségesek a jelenlegi
napkdzbeni és éjszakai elszdmolasi platformokon lebonyolitott tranzakcidk attereléséhez az Azonnali Fizetési Platformra.
Ezzel parhuzamosan az MNB is tobb korben, kérddives formaban felmérte a pénzforgalmi szolgaltatdk felkészlltségét
a platformkonszolidacié vonatkozdsdban, és munkacsoporti tlést tartott a platformkonszolidacio szabalyozasi kérdéseit
illetéen.

Uj markanév keriilt bevezetésre, a quik

Juniusban az MNB publikdlta az Azonnali fizetésre éplil6 fizetési megoldasok 6sszefoglald nevét, a qviket. A qvik magaban
foglalja a QR-kddos, NFC-s (érintéses), deeplink alapu (alkalmazasbdl indithatd) fizetési megoldasokat és a fizetési kérelemre
vdlaszul inditott azonnali atutaldsokat is. EIGbbiek szeptember 1-t6l lesznek elérhet6ek, mig a fizetési kérelmek fogadasa
mar aprilis 1-t6l mindenki szdamara elérhetévé valt. A qvik szolgdltatasok gyors, biztonsagos, hazai elektronikus fizetési
alternativat kinalnak a hazai szerepl6knek minden fizetési helyzetben, mikdzben ezen tranzakciok torvényileg teljesen
ingyenesek minden lakossagi ligyfél szdmara. Az MINB a félév folyaman szdmos alkalommal egyeztetett a piaci szerepl6kkel
(pénzforgalmi szolgéltatok, kereskeddk, szamlakibocsatdk) a qvik fizetések bevezetésérdl. A szolgdltatas tdmogatdsara
pedig megkezd6dott az egységes qvik arculati elemek kialakitasa is. A quik fizetések bevezetéséhez sziikséges fejlesztéseket
mind a kdzponti infrastruktirat mikodteté GIRO, mind a bankok oldaldn szorosan nyomon koveti az MNB.

Pénzforgalmi ellendrzések

2024 elsé félévében pénzforgalmi ellenGrzés targykdrben egy Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank. A kordbban
meginditott eljarasok esetében két meginditott eljaras esetében keriilt hatarozathozatal intézkedések el&irasaval. A PSD2
szerinti nyilt bankoldas mikodését lehetévé tevs célra rendelt interfészek (API-k) ellenGrzését célzé témavizsgalatokkal
kapcsolatban 2024 elsé félévében egy vizsgalt bank esetében a beszamolasra adott hataridé hosszabbitas kerdilt, mig egy
masik bank esetén Uj dokumentumbekérés tortént a beszamolasaval kapcsolatban.
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MIiCA pénzforgalmi aspektus

2024 els6 félévében az Eurdpai Bankhatdsag (a tovabbiakban: EBA) jévahagyasra megkildte az MNB részére is a MiCA-hoz*?
kapcsolddd standardtervezet csomagjait. E csomag részeként bemutatasra kerilt az eszkozalapu tokenek csereeszkozként
torténd hasznalatdhoz kapcsolddd tranzakcidk és értékének becslésére szolgdld mddszertanardl sz6lé szabalyozastechnikai
standardtervezete, tovabba a masodik MiCA-val kapcsolatos adatszolgdltatdsi végrehajtas-technikai standardtervezete
(ITS) is.

Pénzforgalmi szabalyozas

Az elsé félév sordn az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozasoktdl és természetes személyektdl érkezett
megkeresések alapjan kdzvetlenll négy pénzforgalmi targyd allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Ezen
tulmen&en moddositasra kerllt a pénzforgalom lebonyolitasardl szl 35/2017. (XIl. 14.) MNB rendelet, valamint
publikalasra kerilt a fizetési m(ivelet 6sszegének a kedvezményezett fizetési szamlajan torténd haladéktalan jévairasardl
és a fizetési m(ivelet 6sszegének a kedvezményezett részére torténd haladéktalan rendelkezésre bocsatasardl sz616 5/2024.
(VI.13.) szdamu MNB ajanlas.

s 17

K6zponti Visszaéléssziir6 Rendszer

Annak érdekében, hogy a jogszabalyi el6irdsnak megfelel6en a Kbzponti Visszaélésszlré Rendszer (KVR) éles inditdsa 2025.
julius 1-én megtorténhessen, az MNB és a GIRO szoros egylittm(ikodésének keretében — a GIRO sikeres tendereztetési
eljarasat kovet6en — év elején megindult a rendszer kivitelezése. Ezzel parhuzamosan a banki fejlesztések is megkezdddtek
annak érdekében, hogy 2025. julius 1-t6l a fogyasztdkat mar ne csak a banki rendszerek védjék a visszaélésektdl, hanem
a GIRO altal miikodtetett KVR is, amely mesterséges intelligencia felhasznaldsaval sz(ri majd ki a gyanus mintdzatokat.

Hatalyba lépett 2024 januarjaban a kézponti értéktarakat szabalyozo rendelet, a CSDR
maodositasa

A kozponti értéktdrakat szabalyozd unids rendelet, a CSDR mddositasa 2024. janudr 16-an lépett hatdlyba. A mas
tagallamban térténdé hataron atnyuld szolgaltatasok vonatkozdsdban a fogadd és a székhely szerinti tagallam kozott
a kozos engedélyezési eljarast felvaltja az értesitési kotelezettség. Hasonléan mas intézményekhez, felligyeleti kollégiumok
felallitasdra is sor keril. A banki jellegl kiegészit szolgdltatasokat nyujtéd kbzponti értéktarak nydjthatnak bizonyos banki
jellegli kiegészit6 szolgaltatdsokat olyan kozponti értéktaraknak, amelyek nem rendelkeznek ilyen tevékenységekre
vonatkozdan engedéllyel. A CSDR szerinti atfogo felligyeleti vizsgalatok gyakorisaga az eddigi legalabb évenkéntirél legalabb
harom évenkéntire modosult.

A CSDR rendelethez tartozé részletszabalyok meghatarozasaval telik a 2024-es év

A f6bb CSDR mddositasok részleteinek kidolgozasara az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (EEPH)33 a relevans
munkacsoportokban és allandé bizottsdgokban a tagallamok illetékes hatdsagaival egyitt folyamatosan dolgozik
a részletszabalyok kidolgozasain. Ebben a munkdban részt vesz az MNB is. A munka keretében nemcsak szabalyozastechnikai
standardok kidolgozasa, illetve mar meglévék médositasa folyik, de elemzések és alacsonyabb szint(i szabalyozoi eszkézok3*
ki-, illetve atdolgozasa is. A kapott mandatumok teljesitése prioritdsi sorrend szerint halad.

32 A kriptoeszkdzok piacairdl és az (EU) 2019/1937 irdnyelv médositasardl sz616 rendelet

33 Az ESMA Post-Trading Standing Committee munkdjat 2023. januér 1-jétél a Post-Trading Working Group (tovabbiakban: PTWG) vette at, mely
lényegében szervezeti atalakitas volt, a feladatok kdre nem véltozott meg. A PTWG az un. ESMA Markets Standing Committee nev( bizottsaghoz
tartozik. Ezen kiviil a CSDR mddositdsai miatti tobbletfeladatokra feldllitasra kerilt egy munkacsoport is, a CSDR Refit Task Force. Tovédbbi
részletek itt érhet6ek el: https://www.esma.europa.eu/about-esma/governance-structure/standing-committees

34 Alacsonyabb szint( eszkdzok lehetnek irdnymutatasok (guidelines), kérdések és vélaszok (Q&As), szakvélemények (technical advise), illetve
ajanlasok (recommendations).
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Aktivan zajlik a pénziigyi infrastrukturak felkészitése a DORA szabdalyozasnak torténd
megfelelésre

Az EU digitalis operativ ellenalléképességrdl szolo rendelet (DORA rendelet) tobbek kozott a harmadik féltél ered6
kockazatok kezelésére is részletes elGirasokat és kévetelményeket fogalmaz meg: a pénzligyi szervezeteknek naprakész
informacioé-nyilvantartast kell vezetnitik a harmadik fél IKT-szolgéltatdk (informacios és kommunikacids technoldgidkat
szolgaltatok) altal nydjtott szolgdltatasok igénybevételérél sz6l6 valamennyi szerz6déses megéllapoddsrdél. A DORA rendelet
alkalmazdsara vald felkésziilés keretében az Eurdpai Felligyeleti Hatdsagok 2024 majusaban kihirdették, hogy adatgydjtési
gyakorlatot inditanak az ilyen (Rol) nyilvantartasok targyaban. A gyakorlat célja, hogy segitse a DORA altal szabalyozott
pénziigyi szervezeteket a megfelel6 nyilvantartds létrehozasaban és kitoltésében. A koordinalasban a hazai pénzigyi
infrastrukturak (KELER, KELER KSZF, GIRO) vonatkozdsaban az MNB pénzlgyi infrastrukturdkért felel6s szakterilete
tevékenyen részt vesz.

2.6. NEMZETKOZI TARTALEKOK KEZELESE

A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldan, a Magyar Nemzeti Bank — jegybanktorvényben rogzitett — egyik legfontosabb feladata
az orszag devizatartalékainak kezelése. Az MNB tdbb funkcid ellatdsa céljabdl tart devizatartalékot, amelyek koziil
a legfontosabbak a kévetkez6k:

— piaci szerepl6k elvarasainak megfelel§ tartalékszint biztositasa (,international collateral”),

— allam tranzakciés devizaigényének biztositasa,

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,

— monetdris és arfolyam-politika tdmogatasa (intervencids kapacitas biztositasa).

Az MNB rendszeresen fellilvizsgdlja a tartalékok kivanatos szintjét, és szlikség esetén a lehetséges kereteken belil Iépéseket
kezdeményez a megfelelG szint elérése érdekében.

Az MNB nemzetkozi tartalékainak allomdanya az id6szak soran mindvégig meghaladta a jegybank és a befekteték tobbsége
altal is kiemelten kovetett tartalékmutatdkat. Ezek kozil az MNB kiemelten figyeli a Guidotti-Greenspan szabalyt annak
érdekében, hogy a tartalékok biztonsagosan meghaladjak a rovid kilsé addssag szintjét.

A tranzakcids célok koziil tovabbra is az dllami addssagkezelés tamogatdsa, valamint a koltségvetési szervek devizaigényének
folyamatos biztositasa volt a legfontosabb az elmult félévben. Az Eurdpai Uniotdl érkezé transzferek szintén az MNB-n
keresztil folynak be, ezek az utdbbi és elkdvetkez6 években is forrasai a devizatartaléknak. A fenti tranzakcids célok
kielégitése a vizsgalt id6szak soran is megfelelGen zajlott.

A tartalék nagysaga

2024 elsé félévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysaga 46,3 milliard euro volt, ami 4,9 milliard euro
novekedést jelent a 2023. év végi 41,4 millidrd eurds értékhez képest.

A ndvekedés hatterében leginkabb az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) janudrban végrehajtott kétvénykibocsatésai (a
12 éves 2,5 millidrd névérték( amerikai dollar és az 5,5 éves 1,5 milliard névértékdl eurd zold kétvények), a marciusi USD

500 milliés ECP programja valamint a devizahitelek lehivasa all.

Az Eurdpai Bizottsagtol ebben a félévben érkezett nettd 1,7 milliard eurd transzfer.
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A novekedés irdnyaba hatott még az eurdtdl eltéré devizaeszkozok, illetve az arany eurdban kifejezett értékének
novekedése, valamint a portfolidkon elért teljesitmény.

Ezeket a tételeket részben ellensulyoztdk az AKK addssagtorlesztési célu tételei (tobbek kozott a marciusi USD 2 millidrd
eredeti névérték( kotvénylejarat) és a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai.

8. abra
A devizatartalék nagysaganak alakulasa
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2.7. KESZPENZLOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

A forgalomban lév6 készpénz

2024 |. féléve soran a forgalomban lévé készpénzallomany 6,9 szazalékkal, nominalértéken 545,9 milliard forinttal
novekedett az el6z6 év azonos idGszakahoz képest, junius végére elérve a 8 445,9 millidrd forintot.3> A szezondlisan és
naptdrhatdssal kiigazitott adatok alapjan a forgalomban |év8 készpénzallomany az els§ félévben 5,4 szdzalékkal bévult,
ugyanakkor ki kell emelni, hogy a vizsgalt mutatéd mar 2023 augusztusatdl emelkedik havi bazison, bar a névekedés mértéke
nem éri el a koronavirus jarvany el6tti atlagos névekedési Gitemet.

A készpénzallomany kozel egy éve tartd mérsékelt itemd bviléséhez hozzajarult az inflacié csokkenése, valamint a korabbi
id&szakban is meghatdarozo, Gn. dvatossagi készpénzkereslet tovabbi er§sddése. Ezt tamasztja ald a forgalomban lévé
bankjegycimletek volumenének alakulasa is, ahol a huszezer forintos cimletek forgalomban [évé darabszdmanak 2023-ban
megfigyelt dtmeneti, marginalis visszaesése utdn a mutatd 2024 elsé félévében ismét emelkedett éves bazison. Ugyanakkor
a tovabbra is kedvez6tlen makrogazdasagi korilmények, a haztartasok fogyasztasanak alakuldsa és a lakossag fizetési
preferencidinak valtozdsa a tranzakcids pénzkeresleten keresztiil mérsékelhetik a készpénzallomany béviilését. Ehhez
a folyamathoz jarul hozza az intézményi magatartas, a kereskedelmi bankok készletracionalizalasi torekvése, amely az el6z6
év folyamataihoz illeszkedve az elsg félévben is meghatdrozé mértékben fékezte a készpénz iranti igényt. Figyelembe véve
az dvatossagi készpénzkereslet névekedését, valamint a jelenlegi makrogazdasagi folyamatokat, a fogyasztas alakulasat
és azt, hogy ezen valtozok késleltetve fejtik ki hatasukat a készpénzkeresletre, a forgalomban lévé készpénzallomany
varhatdan az elkovetkez6 honapokban is enyhén névekvé mintdzatot vesz fel.

35 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavélthaté bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szerepl§ készpénzallomany 8542,3 milliard forintot ért el, az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 541,3 milliard forinttal és

6,8%-kal novekedett.
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9. abra
A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan
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A forgalomban lévé bankjegyek és érmék
3. tablazat
Forgalomban lévé bankjegyek és érmék3®
(2024. junius 30-i és 2023. junius 30-i adatok)®”
2024 2023
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 307,8 6 155,8 45,0 73,9 282,2 5644,3 43,6 72,4
10 000 forint 185,7 1857,0 27,2 22,3 184,2 1841,8 28,5 23,6
5000 forint 32,3 161,5 4,7 1,9 31,2 155,8 4,8 2,0
2 000 forint 23,0 45,9 3,4 0,6 23,0 46,0 3,6 0,6
1 000 forint 93,3 93,3 13,6 1,1 86,5 86,5 13,4 11
500 forint 41,8 20,9 6,1 0,3 39,8 19,9 6,2 0,3
Osszesen 683,8 83344 100,0 100,0 646,9 7794,3 100,0 100,0
Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 196,2 39,2 7,8 41,2 188,8 37,8 8,0 41,4
100 forint 251,4 25,1 10,1 26,4 239,7 24,0 10,0 26,3
50 forint 247,4 12,4 9,9 13,0 235,1 11,8 9,8 12,9
20 forint 461,6 9,2 18,5 9,7 440,8 8,8 18,4 9,7
10 forint 501,6 5,0 20,1 5,3 482,8 4,8 20,2 5,3
5 forint 841,3 4,2 33,7 44 804,7 4,0 33,6 4,4
Osszesen 2 499,5 95,2 100,0 100,0 2391,9 91,2 100,0 100,0

36 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek dllomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé

fizet6eszkozok kozé tartoznak.
37 A tablazatban a részadatok és az 6sszesen értékek kiilon-kiilén lettek kerekitve, a kerekités miatt a részadatok dsszegei eltérhetnek az 6sszesen

adatoktol.
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A forgalomban Iévé6 bankjegyek értéke 8 334,4 millidrd forint, mennyisége 683,8 millié darab volt 2024. janius 30-an. Ez
értékben 6,9 szazalékos, mennyiségét tekintve pedig 5,7 szazalékos névekedést jelent az el6z6 év azonos idészakahoz
képest. A novekedést elsGsorban a 20 000 forintos bankjegyet érintette, amelynek dllomanya 9,1 szazalékkal nétt. Emellett
kisebb mértékben, 7,8 szazalékkal az 1000 forintosok, 5,1 szazalékkal az 500 forintosok, 3,7 szazalékkal az 5000 forintosok,
0,8 szazalékkal a 10 000 forintosok forgalomban lév6é mennyisége is nétt, azonban a 2000 forintosok allomdanya érdemben
nem valtozott. A forgalomban |év6 érmék értéke 95,2 milliard forint, mennyisége 2 499,5 millié darab volt 2024. junius
végén. Ez értékben 4,4, mennyiségben 4,5 szazalékos novekedést mutat 2023 azonos idGszakdnak adataihoz képest.

A forgalombdviilés valamennyi érmecimletet érintette.
A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgalé tevékenység

2024 |. félévében a készpénzforgalombdl 579 darab forinthamisitvany kerlt kisz(irésre, amely az el6z6 évhez képest
emelkedést jelent, ugyanakkor ez az adat a forinthoz hasonlé nemzeti valutdk sordban tovabbra is kiemelten kedvezének
tekinthetd. A lefoglalt forint hamisitvanyok donté tobbsége a 20 000 és a 10 000 forintos bankjegyek kozil kerilt ki.
A hamisitadsok mddszereit valtozatlanul az irodai sokszorositd eszkdzok (szines fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemzi.
A ratekintésre esetenként megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszer(i érzékszervi vizsgalatokkal (tapintdssal,
fény felé tartva atnézetben vagy mozgatdssal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C ldmpa

alatti ellendrzéssel kiszlrhetdk.

10. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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4. tablazat
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2024 I. félévében
Cimletek 500 1 000 2 000 5000 10 000 20 000
Megoszlas (%) 0,0% 1,5% 0,5% 1,0% 76,0% 21,0%

A jegybank szakértGi 573 darab kiilonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen belil 503 darab hamis eurébankjegyet vizsgaltak

meg 2024 |. félévében.
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Emlékérme- és forgalmiérme-emlékvaltozat-kibocsatas

Az MNB tv. értelmében kizardlag az MNB jogosult bankjegy- és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatasat is. Az MNB azzal a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy 6ssztarsadalmi jelentGségli torténelmi,
kulturalis és tudomanyos évforduldkrél az utdkor szdmara maradandd formaban emlékezzen meg, kortdrs eseményeket
orokitsen meg, valamint nemzeti példaképeknek allitson emléket. Az emlékérmék ismeretterjeszté szerepének minél
szélesebb korben vald érvényesiilése érdekében 2014 6ta a nemesfém emlékérmék szinesfém valtozata is kibocsatasra
kerdl, a nemesfém érmeképével megegyez&en, de alacsonyabb névértékben.

2024 els6 félévében hét tematikaban, tizennégy emlékérmét (hét eziist emlékérmét és azok szinesfém valtozatat),
valamint egy forgalmiérme-emlékvaltozatot bocsatott ki az MNB. A jegybank alapitasdanak 100. évforduléja alkalmabdl
100 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat kerilt forgalomba 2 millié példanyban. Az emlékérmék fotdit is tartalmazé 2024.
évi emlékérme-kibocsatasi program elérhetd az MNB honlapjan32.

5. tablazat
2024. év elso felében kibocsatott emlékérmék

Specifikacio
Emlékérme-tematika és kibocsatési id6pont saly Atmérd i . Névértek | Kibocsatott
Anyag g/db — Szél Kivitel Ft men:l\)/lseg

Baranya varmegye, Pécs
Hazai vdrmegyék és vdrmegyeszékhelyek Ag .925 40 finomrecézett, PP 20000 6 000
sorozat - 2. elem g2 szélfelirattal
Kibocsdtds: 2024. mdrcius 5. Cu90Ni10 | 29,50 patindzott 3000 10 000
Kincsem Ag .925 31,46 | 2640 x 39,60 . PP 15 000 5000

LA sima
Kibocsdtds: 2024. mdrcius 12. cu7sNi25 | 27 | fekvdtéglalap BU 3000 7 000
X’X)fIII Nyari Olimpiai és XVII. Paralimpiai Ag 925 24 PP 15 000 5000
Jatékok 37 recés
Kibocsdtds: 2024. mdjus 6. Cu75Ni25 | 23,70 BU 3000 7 000
Boldog Salkahazi Sara Ag.925 | 31,46 _ i PP 15 000 5000

y recés
Kibocsdtds: 2024. mdjus 11. Cu75Ni25 | 30,80 BU 3000 5000
100 éves a Magyar Nemzeti Bank Ag .925 100 60 100 rece PP 50 000 6 000
Kibocsadtds: 2024. mdjus 16. Cu75Ni25 | 30,80 38,61 recés BU 3000 8000
Kariké Katalin
“Magyar szdrmazdsu Nobel-dijasok” sorozat - | Ag.925 | 12,50 30 x 25 ) PP 7 500 6 000
8. elem ovalis sima
Kibocsdtds: 2024. junius 19. Cu75Ni25 | 10,30 BU 3000 6 000
Krausz Ferenc
“Magyar szdrmazdsu Nobel-dijasok” sorozat - | Ag.925 | 12,50 30x 25 ) PP 7500 6 000
9. elem ovilis sima
Kibocsdtds: 2024. junius 19. Cu75Ni25 | 10,30 BU 3000 6 000
*Szinjelolés:

38 https://www.mnb.hu/letoltes/emlekerme-kibocsatasi-program-2024.pdf
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https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/jubileumi-ermekibocsatas-a-fuggetlen-jegybank-alapitasanak-centenariuma-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/a-baranya-varmegye-pecs-emlekermekkel-folytatodik-a-hazai-varmegyeket-es-varmegyeszekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-legeredmenyesebb-magyar-versenylo-kincsem-szuletesenek-150-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-xxxiii-nyari-olimpiai-es-a-xvii-nyari-paralimpiai-jatekok-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-xxxiii-nyari-olimpiai-es-a-xvii-nyari-paralimpiai-jatekok-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-boldog-salkahazi-sara-szuletesenek-125-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/jubileumi-ermekibocsatas-a-fuggetlen-jegybank-alapitasanak-centenariuma-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-nobel-dijas-kariko-katalin-es-krausz-ferenc-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-nobel-dijas-kariko-katalin-es-krausz-ferenc-tiszteletere
https://www.mnb.hu/letoltes/emlekerme-kibocsatasi-program-2024.pdf
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2.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

A Magyar Nemzeti Bank az MNB tv. szerinti feladatai ellatdsahoz gydijt statisztikai informacidkat, és hozza nyilvanossagra
az azokbdl készitett statisztikakat.

Az MNB az dltala készitett monetaris, fizetésimérleg- és kapcsolddo dllomanyi statisztikakat, pénziigyiszdmla- és értékpapir-
statisztikdkat, fellgyeleti, pénzforgalmi, fizetési rendszer statisztikakat, tovabba ar- és arfolyam-statisztikai, pénzigyi
stabilitasi, makroprudencialis és a pénziigyi kdzvetitd rendszerre vonatkozd adatokat tartalmazé idGsorokat, statisztikai
kozleményeket és tajékoztatokat a honlapjan keresztiil teszi elérhetévé a nyilvanossag szamara, a kdzzétett Publikacios
naptar szerint. Az egyes szakstatisztikai terliletekhez (a monetaris statisztikakhoz, a pénzligyiszamla-statisztikdkhoz, valamint
a fizetésimérleg- és kiilfélddel szembeni befektetésipozicio-statisztikakhoz) kapcsoldddéan az MNB atfogé mddszertani
kiadvanyokat is megjelentet a honlapjan (Kiadvanyok (mnb.hu)). Emellett az MNB a szakstatisztikai sajtékozlemények
publikalasakor az aktudlis id6szakra vonatkozd mddszertani megjegyzéseit is kozzéteszi.

Granulalt adatgylijtések, szervezetregiszter

Tobb éves el6készité munka eredményeként a hitelregiszter adatgy(jtéssel (HITREG) 2024-t6| kivaltasra kerliltek egyes, az
MNB alapvet6 és feligyeleti feladatait kiszolgdlé adatgyjtések, valamint egy, az Agrarminisztérium altal a bankszektortol
gy(jtott adatszolgdltatas is. A jovGben a HITREG alapjan keril 6sszedllitdsra az egyik kivaltott aggregalt adatszolgdltatasra
épllé publikacio is. Az eddigi két, HITREG alapon nyugvo, ,A hdztartdsok hiteldllomdnydnak alakuldsa”, valamint
a ,Lakossdgi jelzdloghitelek befogaddskori LTV mutatdja” cim( kozzétételen tul egy Uj, vallalati projektfinanszirozasi
hiteladatokat tartalmazd publikacio kerilt bevezetésre, amely a kordbbi aggregalt tablara épild publikacid folytatdsa.
Az Uj publikacié bévitett tartalommal, id6sorosan és interaktiv formdban jelenik meg negyedéves rendszerességgel.

Az adatszolgaltatok és a Bankszovetség kérésének eleget téve a 2019-ben bevezetett, tobb szakaszban is jelent6sen boviilt
HITREG 2024-ben nem mddosult, igy az adatgyd(jtés adattartalma nyugvdpontra jutott els6sorban annak érdekében, hogy
elegendd erdforras alljon rendelkezésre az adatminéség tovabbi javitasara.

2024. elején megkezd&dott a betétregiszter adatszolgaltatast (BETREG) el6iré MNB rendelet el6készitése, amelyet az
MNB 2025. junius 1-jei hatalybalépéssel kivan elrendelni. A havi gyakorisagl BETREG adatszolgaltatds a hitelintézetek
egyes forrasoldali tételeirdl (betéteirdl, felvett hiteleirél, mérlegen kiviili kdtelezettségeirdl és repokotelezettséghdl eredd
forrdsairdl) nydjt majd részletes informaciokat.

2025. januar 1-jétSl megujitasra keriil a Gazdasagi tevékenységek agazati osztalyozasi rendszere (TEAOR némenklatura).
A Kozponti Statisztikai Hivatallal k6zsen megkezd6dott az adatszolgaltatdsokat és publikacios folyamatokat egyarant
érint6 nomenklatura-valtds bevezetésének el6készitése az adatszolgaltatok egyidejl tajékoztatasdval és bevondsaval.

Jegybanki statisztikak

2024 januarjatol kezdédéen - a targyhdnapot kovetd hdénap 23. munkanapjan megjelend, ,A monetdris pénziigyi
intézmények mérlegei és a pénzmennyiségek” megnevezésli publikdcidt megel6z6en - a targyhdnapot kévetd honap
18. munkanapjan ,A hitelintézetek el6zetes mérlege és eredménykimutatdsa” megnevezésl publikacidban is elérhet6k
a hitelintézeti mérleg- és eredményadatok. igy a kiils6 felhasznaldk szamara 6t munkanappal korabban rendelkezésre
alinak el6zetes informacidk a hitelintézeti szektor adatairdl.

2024. marciustdl a fizetési mérleg statisztikdhoz tartozo éves ,Kiilfoldi kézvetlentGke-befektetés Magyarorszagon befektetés
dllomdny a végsé befektetd orszdga szerint” elnevezési publikacid a kordbbi, targyid6szakot kdvets 21 hdnapos hataridé
helyett a targyid&szakot kovet6 15 honappal jelenik meg. Ezt kdvet6en minden év marciusaban jelenik meg el&szor ez
a publikacid a korabbi szeptemberi adatkozlés helyett. A fél évvel korabbi megjelenést az adatforrasok és az adatosszedllitasi
folyamatok fejlesztése, illetve az adatminGség javulasa tette lehet6vé.
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A 2024. junius 17-én kozzétett pénzforgalmi publikacié id&sorai kiegészitésre keriltek az Infrastruktura idGsor esetén
a magyarorszagi pénzforgalmi szolgaltatdk altal vezetett fizetési szamladk szamanak a tulajdonosi korére és a szamlak
hasznalatdra vonatkozé adataival. Emellett bGvitésre keriilt a Visszaélések idGsor a hazai kibocsatasu fizetési kartyakkal,
valamint a hazai fizetésikartya-elfogadd halézatban elkovetett visszaélési kisérletekkel és a sikeres visszaélések adataival,
illetve bemutatasra keriiltek az elektronikus pénzforgalomhoz kot8d6 sikeres visszaélések adatai a visszaélés fajtaja szerint
csoportositva.

2024-ben a nemzeti szamlak és a fizetésimérleg-statisztika — a kbz6s, nemzetkozi szinten harmonizalt revizids politikaval
O0sszhangban — atfogd (benchmark) adatreviziot hajt végre, amely 5 évente esedékes, hosszl idGszakra kiterjedd
adatfelilvizsgalatot jelent. Az atfogd adatfeliilvizsgalat hatasai 2024. szeptemberben jelennek meg az MNB fizetésimérleg-
statisztikajaban, amikor 2008-ig visszamenden modosulnak a korabban kdzolt id6sorok. A pénziigyiszamla-statisztikaban
tobb Gtemben, 2024. majus és oktdber kozott jelentek, illetve jelennek meg az adatfeliilvizsgalat hatasai. A pénzigyi
szamlakban alapvetSen megvéltozott az adatkozlés tartalma és felépitése. Uj publikdcié indult a rezidens gazdasagi
szektorok teljes, redleszkozoket is tartalmazo vagyonmeérlegérdl, tovabba jelentdsen béviilt az dllamhaztartas bruttd
(maastrichti) adéssagat bemutatd adatkozlés is.

2024 elsé félévében folytatodott a munka a nemzetkdzi statisztikai modszertani szabvanyok: a nemzeti szamlak kézikonyve
(SNA, ESA), a fizetési mérleg kézikonyv (BPM) és a kozvetlen kulfoéldi befektetések referencia konyve (BD) megujitdsahoz
kapcsoldddan. A jelen fazisban mar az Ujonnan elkésziilt fejezetek észrevételezése, véglegesitése torténik.

2024. juliusban hatalyba Iépett az Eurdpai Kbzponti Bank befektetési alapokra vonatkozé rendelete. A rendelet hazai
alkalmazasanak elékészitése folyamatban van, elindultak a fejlesztések.

Felligyeleti statisztikak

2024. elsé félévben az EU szinten egységes és kotelezd adatszolgaltatasok kore tovabb bdviilt. A kordbbi adatszolgaltatasok
mellett elGirasra és bekildésre keriiltek el6re meghatédrozott bankok altal 2023 év végére vonatkozdan az ESG (Environment,
Social, Governance) jelentések, tovabba a nemek kozotti bérkllénbségre vonatkozd adatokkal bdvitett javadalmazasi
(remuneration) adatok, illetve a banki konyvi kamatldbkockazati adatszolgdltatdsok (IRRBB) egyarant. A pénziigyi
intézmények feligyeleti céli adataibdl készil6 idGsorok, statisztikak az MNB honlapjan a Publikdcids naptar szerinti
hatarid6ben megjelentek. A hitelintézetek nem konszolidalt eredménykimutatdsat bemutato interaktiv, felhaszndalébarat
Power Bl grafikon tovabbi részletekkel bévilt. Az EBA munkacsoportokban egyeztetésre és véglegesitésre keriiltek az EU
szinten egységes felligyeleti adatszolgaltatasok CRR3 miatti mddositasai, melyek 2025-t61 fognak hatélyba lépni.

A negyedéves adatszolgaltatasokra épll8 biztositoi és pénztdri publikacidk az els6 félév soran a publikacids hataridére
rendben megjelentek az MNB honlapjan. A biztositdi szektor esetében az eurdpai szinten egységesen elGirt felligyeleti
adatszolgaltatasok 2019-ben megkezdett, az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatdi Nyugdijpénztari Hatdsag (EIOPA) altal
koordinalt felllvizsgalatat kovetd, Uj elGirasokon alapuld taxondmia szerinti adatbefogadas mind a negyedéves, mind
pedig az éves adatszolgaltatasok tekintetében sikeresen megtortént.

2024 elsé félévében a befektetési vallalkozasok nemek kozotti bérkiilénbségre vonatkozé adatokkal bévitett javadalmazasi
(remuneration) adatai is begy(ijtésre keriiltek. A nemzeti felligyeleti hatésdgok és az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag
(ESMA) speciélis munkacsoport felllitasaval megkezdte az ABAK és AEKBV alapkezelSk adatszolgaltatasainak feliilvizsgdlatat
és harmonizalasat. Az ESMA élesitette a derivativ Ggyletekrél szol6 jelentés (EMIR) felUlvizsgalatabdl adddo uj és
megvaltozott adatszolgdltatasokat és riportokat, amellyel az MNB is sikeresen modositotta az informatikai rendszereit.

Az MNB a statisztikai folyamatok és adatfeldolgozdsok hatékonyabb kezelése érdekében adatfeldolgozd robotokat is
hasznal, amelyek bevezetése mar el6készitésre kerilt az elsé félévben a felligyeleti statisztikai teriileten is.
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2.9. AZ MNB TARSADALMI FELELOSSEGVALLALASI TEVEKENYSEGE

Az MINB tarsadalmi felelGsségvallalasi stratégidjanak megvaldsitasa soran feladatanak tekinti a pénzugyi kultira és
a pénzligyi tudatossag, valamint az ezt megalapozo kézgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kapcsolodo
intézményrendszer és infrastruktira fejlesztését. A kitlizott célok elérése érdekében az MNB az oktatds (elsGsorban
a felsGoktatas), a kozgazdaszképzés és pénziigyi oktatas rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudomanyos tevékenység,
valamint a pénziigyi ismeretterjesztés tamogatasa érdekében fejti ki tevékenységét. A tamogatott programok részben
a jegybank altal koordinalt kezdeményezések, részben a kdzremiikodé intézményekkel 1étrejott partnerségi kapcsolatok
révén valdsulnak meg.

Fels6oktatasi programok és egyittmiikodések

Az MNB a tarsadalmi felel¢sségvallaldsi stratégidjanak megvaldsitasa keretében a 2023/2024-es tanévben nyolcadik
alkalommal hirdette meg a tevékenységéhez kapcsolédd gazdasdgtudomadnyi alap-, és mesterképzési szakokon az
MNB kivaldsagi 6sztondijprogramot. Ennek keretében 591 6sztondij kerilt kiosztasra 25 magyarorszagi felsGoktatasi
intézményben. A tanév masodik félévében valamennyi, a programban részt vevé felsGoktatdsi intézmény a tanulmanyaik
befejezése miatt kiesd hallgatd helyét sikeresen feltoltotte.

A Pallas Athéné Kdzgondolkodasi Program keretében a jegybank szdmos, a gazdasagtudomanyi képzés fejlesztésére,
a fenntarthato pénzigyi, valamint kozgazdasagi mUveltség ndvelésére irdnyuld egyetemi egytttm(ikodés megvaldsitasdban
vett részt. Az egyetemekkel valé egylttm(ikodések keretében jelent6s szamu szakmai projekt valdsult meg. A 2023/2024-es
tanévet érint6 egylttmikodési programok elsé félévének szakmai és pénziigyi teljesiilését az MNB ellendrizte és elfogadta.
Az MNB kiemelt egyetemi partnereivel val6 egyuttm(kodések 2024-ben is folytatddtak, melyek kdzil a Budapesti Mszaki-
és Gazdasagtudomanyi Egyetem, a Budapesti Metropolitan Egyetem, a Debreceni Egyetem, valamint a Neumann Janos
Egyetem hallgatdi részére rendszeres id6kozonként tanulmanyi és esetversenyek keriiltek meghirdetésre.

2015-t6l a jegybank szakmai kozrem(kodésével, a tiszaroffi kistérség tovabbtanulasi 6sztonzdjeként, a felsGoktatasban
tanuld hallgaték tamogatasara 6sztondijprogram kerilt meghirdetésre ,Tiszaroffi 6szténdijpalyazat” cimmel. A program
2017-ben kibéviilt a kdzépiskolai tanuldk tanulmanyainak tdmogatéasaval ,Tiszaroffi Tovabbtanulasi Oszténdijpalyazat”
cimmel. A 2023/2024-es tanév tavaszi félévében 56 egyetemista (koztiik 5 doktorandusz) és 23 kdzépiskolai tanuld részesiilt
az 6sztondijban.

Az MINB és a TDK-ért Kozhasznu Alapitvany kozotti egytttmikodés 2024-ben is folytatddott, melynek célja a pénzigyi
tudatossag, valamint interdiszciplinaris tudomanyteriletek tamogatdsa.

Pénziigyi ismeretterjesztés a lakossag szamara

Az MNB dltal létrehozott Pénzligyi Navigdtor Tandcsadd Irodahaldzat (PNTI) keretében 18 iroda miukdodik.
A viarmegyeszékhelyeken |évé iroddk lizemeltetését a pénziigyi intézményektdl és szolgaltatdktol fuggetlen civil partnerek
végzik. A jegybank folyamatos szakmai kontrollja és tamogatasa mellett m(ikod6 tanacsadas célja, hogy a fogyasztok
a pénzugyi dontéseik el6tt fliggetlen szakért6k véleményét is kikérhessék, illetve segitséget kapjanak a hivatalos okmanyok,
kérelmek, panaszlevelek megfogalmazasahoz és benyujtasdahoz. A PNTI-tandcsaddk 2024. |. félévében tébb mint 15
ezer Ugyet kezeltek. A félév soran a legtobb megkeresés a Mindsitett Fogyasztobarat termékekkel, végrehajtdssal és
kovetelésatadassal, CSOK-kal, valamint kibercsalasi incidensekkel kapcsolatban érkezett.

A lakossag pénzlgyi jartassaganak fejlesztését 2024 I. felében tematikus pénzigyi fogyasztovédelmi kampanyok is
segitették, melyek kdzérthet8en és funkcionalis segitséget nyujtva dolgozzak fel a célcsoportot érint8 aktualis pénziigyi
kérdéseket. Az id6szak témai kozé tartozott a bankszamlavalasztas- és valtas, a lakasbiztositasok, valamint a nyaraldssal
kapcsolatos pénziigyek attekintése. Az ismeretterjeszté kampanyok pénziigyi fogyasztévédelmi kvizjatékokkal is kibGvitésre
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keriltek. A kozosségi média csatornak szerepe is tovabb nétt: rendszeres Facebook megjelenések, valamint a f§ Gizeneteket
Osszefoglalo infografikak tamogatjak a minél nagyobb célcsoport elérést.

Magyar Pénzmuzeum és Latogatokozpont

Az interaktiv élményeket nyujté Pénzmuzeum 2022. marciusi megnyitasa 6ta telthazzal makddik, 2024. junius végéig
tobb mint 260 ezer |atogatét fogadott. A folyamatos érdekl6dés fenntartasahoz az aprilistél elérhet6 ,,Pénziigyi évszazad
— a Magyar Nemzeti Bank 100 éve” cim( id6szaki kiallitas is hozzajarult, ezzel is linnepelve a Magyar Nemzeti Bank
centendriumat. A tarlaton a jegybank alapitasatdl a jelenkorig kdvetheté nyomon az intézmény m(ikodése, f6bb dontései,
valamint kdozrem(ikodése a gazdasagpolitika alakitasaban. A latogatok megtekinthetik az elmult szaz év forgalomba hozott
forint bankjegyeit és érméit is.

2.10. AZ MNB EREDMENYENEK ALAKULASA

A Magyar Nemzeti Bank 2024. I. félévi eredménye 386,2 milliard forint veszteség volt. Az |. félévben a mérleg és az
eredmeény alakulasara az aldbbi f6bb folyamatok hatottak:

¢ a nemzetkozi tartalékok monetaris politika altal meghatarozott szintje és Osszetétele, a tartalék szintjét befolyasold
devizavasarldsok és devizaeladasok: az EU-transzferekbdl szarmazd netté devizabearamlas, az Allamaddssag Kezel6
Kozpont addssagkezeléssel kapcsolatos miiveletei és a Magyar Allamkincstar nem adésséagfinanszirozashoz kapcsolddé

devizakonverzidi;

e a forintlikviditast lekot6 instrumentumok alakuldsa, ami 0sszefligg a devizatartalék és az MNB nettd devizakoveteléseinek,
valamint a jegybank likviditasnyujto és névekedéstamogatd eszkdzeinek alakulasaval és a készpénzallomany valtozasaval;

¢ a forintkamatok és a nemzetkdzi devizakamatszint valtozasa, valamint

e a devizaarfolyamok véltozasa.

6. tablazat
Az MINB 6sszevont eredménykimutatasa

(milliérd forint)
Sorszam Megnevezés 2023. 2024. Viltozas
(Eredménykimutatas sora) 1. félév I. félév

1 Netto kamat- és kamatjellegl eredmény (I+11)-(X+XI) -996,9 -435,2 561,7
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -1072,6 -638,8 433,8
3 Nettd deviza kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I1-XI) 75,7 203,6 127,9
4 Pénziigyi miveletek realizélt eredménye (IV-XIV) -28,7 -6,1 22,6
5 Devizaarfolyam-valtozdsbdl szarmazé eredmény (111-X11) 52,9 93,1 40,2
6 Egyéb eredménytényezék* (V+VI+VII+VII-(XHT+XV+XVIEXVIIHXVIIT) -26,6 -38,0 -11,4
7 Eredmény (1+4+5+6) -999,3 | -386,2 613,1

*Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazd bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, nettd céltartalékképzés/-
felszabaditds, jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.

A netté kamat- és kamatjellegli eredmény 435,2 milliard forint veszteség volt. A veszteség érdemi csokkenését a forint
kamateredmény javuldasa mellett a deviza kamateredmény emelkedése okozta. Az el6bbi a forintkamatok csékkenésére,
az utdbbi elsésorban a devizahozamok emelkedésére vezethet§ vissza.
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A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény 2024. I. félévben 638,8 milliard forint veszteség volt, 433,8 milliard forinttal
kisebb, mint 2023 I. félévében. Az alapkamat az év eleji 10,75 szazalékrdl junius végére 7 szazalékra csdkkent, mig az
Osszehasonlitasi id6szakban a likviditast lekots eszkdzok effektiv kamata 18 szazalékrdl csokkent 16 szézalékra. A kamatozd
forintforrasok (hitelintézeti forintbetétek, MNB diszkontkotvények és koltségvetés forintbetétei) atlagos allomanya
a netto devizakdvetelések novekedése és a banki likviditast noveld, jegybank altal kifizetett kamatkiaddsok kdvetkeztében
emelkedett. Azonban az alacsonyabb kamatszint hatasara a kamatozo forintforrasok utan fizetett kamatraforditasok 2023
. félévéhez képest jelentGsen — tobb mint 390 millidrd forinttal — visszaestek. A forint kamat- és kamatjellegli eredmény
javulasahoz a hitelintézetekkel kotott kamatcsereligyletek veszteségének csokkenése is hozzajarult, ami az alacsonyabb
kamatok mellett részben lejaratokkal is magyarazhato.

A deviza kamat- és kamatjelleg(i eredmény 2024. I. félévben 203,6 millidrd forint nyereség volt, ami 127,9 milliard forinttal
haladta meg a 2023. I. félévi nyereséget. A nemzetkodzi tartalékok utdni kamatbevételek a devizahozamok emelkedése és
a magasabb tartalékdllomany hatdsara jelentdsen, 83,7milliard forinttal néttek. Emelkedett a tartalékokhoz kapcsolodd
hatdridds Ugyletek eredménye és a tartalék részét képez6 értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonbozeteinek
amortizaciojan keletkezett arfolyamnyereség is. A deviza kamateredményt rontotta ugyanakkor a deviza kamatraforditasok
emelkedése, ami dontGen a koltségvetés devizabetéteihez kot6dott a magasabb atlagos betétallomany miatt.

A pénziigyi mlveletek eredménye a forint és deviza értékpapirok piaci arvaltozdsabdl szarmazé — az értékpapir eladasakor
keletkezé — realizalt eredményt tartalmazza. 2024. |. félévben a devizatartalék-kezelési tranzakciékhoz kapcsolédéd
értékpapir-eladasokon — enyhén emelkedd devizahozamok mellett — veszteséget realizalt az MNB. Nagyrészt ennek tudhato
be, hogy a pénziigyi miveletek eredménye nettd 6,1 millidrd forint veszteséget mutatott. Ez 22,6 millidrd forinttal kedvezébb
volt a 2023 |. félévi veszteségnél, amikor a devizapiacokon joval nagyobb mérték( hozamemelkedés kovetkezett be.

A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény alakuldsat a forint hivatalos arfolyamdanak a bekerilési arfolyamtdl
vald eltérése, valamint a devizaeladdsok volumene hatdrozza meg. 2024 |. félévében a forint arfolyama ingadozott,
Osszességében gyengilt, mig 2023 1. félévében egy érdemi forinter6sddés kdvetkezett be. Az euro hivatalos és bekerilési
arfolyama kozotti atlagos eltérés 2024. 1. félévben nagyobb volt, mint az el6z6 év azonos id&szakaban. A devizaeladasok
nagyrészt az allam és az Eurdpai Bizottsag devizakonverzidihoz, valamint kockazatkezelési megfontolasokhoz kapcsolddtak.
A devizadrfolyam-valtozasbdl szarmazo realizalt nyereség 2024. I. félévben 93,1 millidrd forintot tett ki, ami 40,2 milliard
forinttal meghaladta a 2023. I. félévi realizalt arfolyamnyereséget. A valtozas az arfolyameltérés mellett a magasabb
konverzids mennyisséggel magyarazhato.

Az egyéb eredménytényez6k tartalmazzak a bankiizem m(ikodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és
érmegyartas koltségeit, a céltartalék- és értékvesztésképzést, -felszabaditast, valamint a felligyeleti tevékenységhdl
szarmazo bevételeket, a jutalékbdl szarmazo és az egyéb eredményt. Az ezekb6l adddo nettd raforditasok 2024 |. félévében
38 millidrd forintot tettek ki, az el6z6 év azonos id&szakahoz képest 11,4 milliard forinttal nGttek. A valtozas nagyrészt
céltartalék- és értékvesztésképzésre, illetve felszabaditdsra vezethet6 vissza: mig 2024. 1. félévben a nettd céltartalék- és
értékvesztésképzés 0sszesen 2,6 milliard forinttal rontotta az eredményt, addig 2023. I. félévben 8,1 milliard forinttal
javitotta. Utdbbi dont6en a monetaris célu értékpapirok utan a kordbbi években prudencialis megfontoldsok alapjan
megképzett értékvesztés egy részének — felmindsitésbdl és piaci értékkilonbozet csokkenésbél adddd — visszairdsaval
volt magyarazhato.

A sajat t6ke allomanya 2024. junius 30-an 1765,9 millidrd forint negativ egyenleget mutatott, 2023. év végéhez képest
a negativ egyenleg 88,7 milliard forinttal mérséklédott. A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékdnak valtozasa a sajat t6ke
szintjét novelte (javitotta), mig a deviza értékpapirok kiegyenlitési tartalékdnak valtozasa és az |. félévi veszteség a sajat
t6ke szintjét csokkentette (rontotta). Az MNBtv. és a Koltségvetési Tandcs allasfoglaldsa alapjan a koltségvetésnek 2024-
ben a jegybanki tékehelyzet miatt nem keletkezett téritési kotelezettsége.
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7. tablazat
A sajat téke egyes elemei

(millidrd forint)
'ms:'l:‘;::)s 2023.12.31. | 2024.06.30. Véltozas
Sajat téke (XI.) -1 854,6 -1765,9 88,7
ebbdl: Eredménytartalék (XI.2.) -250,7 -2014,0 -1763,3
Forintartfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI.4.) 258,0 778,2 520,2
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka (XI.5.) -108,6 -154,0 -45,4
TargyidGszaki eredmény (X1.6.) -1763,2 -386,2 1377,0

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 2024. junius végéig 520,2 milliard forinttal emelkedett, amiben a forintarfolyam
gyengilése és a nettd devizakovetelések emelkedése egyarant szerepet jatszott. A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka

2024. junius 30-an 778,2 milliard forintot tett ki.

2024. junius 30-an a deviza-értékpapirokon — piaci értékelésiik alapjan — 154 milliard forint nem realizalt veszteség
keletkezett, ami a 2023. év végi adatndl 45,4 millidard forinttal alacsonyabb. A vdltozas azzal magyarazhatd, hogy
a devizahozamok emelkedése kovetkeztében az értékpapirok piaci ara csokkent.

2.11. AZ MNB GAZDALKODASA

Az MNB gazdalkodasa az MNB térvényben el6irt feladatainak szinvonalas ellatasahoz szikséges eréforrasok hatékony

biztositasara irdnyul.

M(ikodési koltségek

8. tablazat
Az MINB 2024. 1. félévi miikodési koltségeinek alakulasa

e 2024. 1. félévi e Index Index
2023. 1. félévi oS —-—— 2024. 1. félévi (2024. 1. félévi (2024. 1. félév
Megnevezés tény (tartalék nélkiil tény tény/2024. |. félévi | tény/2023. . félévi
litemezett terv) tény)
millié forintban szazalékban
Sy B 17 491 21010 19 619 93,4 112,2
raforditasok
BEm RS 21979 24379 23021 94,4 104,7
altalanos koltségek
Osszesen 39 470 45 388 42 640 93,9 108,0

A mikddési koltségek 2024. I. félévi tényleges dsszege 42 640 millio forint, mely az Gtemezett tervt6I*° 6,1 szazalékkal
marad el, a 2023 I. félévében felmerilt kiadasoknal pedig 8,0 szdzalékkal magasabb.

Az el6z6 év hasonld idGszakahoz viszonyitott koltségnovekedés dontGen a személyi jellegl raforditasoknadl, tovabba
a banklzemi altalanos (leginkabb az informatikai és az egyéb) koltségeknél jelentkezett.

39 Az Gitemezett terv nem azonos az id6aranyos (havonként egyenlé dsszegekre osztott) tervvel, az a kiaddsok varhatd tényleges felmeriilését

alapul véve készil, az id6beli elhatarolasokat is figyelembe véve.
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Személyi jellegii raforditasok

A 2024. |. félévi személyi jellegl raforditasok (19 619 millié forint) az el6z6 év azonos id6szakdnak koltségeit 12,2 szazalékkal
(2,1 milliard forinttal) haladtak meg.

Ennek hatterében egyrészt a magas szaktudasu munkavallalok megszerzése és hosszu tavu megtartasa érdekében —az MNB
igazgatdsdganak dontése alapjan — a bértomeg-gazdalkodas rendszerében megvaldsult teriileti bértomegkeretek emelése
(amely alapjan a 2023. év ugyanezen id&szakahoz képest 9,2 szazalék atlagbér-novekedés valdsult meg), masrészt pedig az
allt, hogy a 2023 juniusaban megnyilt Balatonakarattya Oktatasi- és Konferencia Kézponthoz kapcsolodo koltségek 2024.
I. félév egészében jelentkeztek. Ezen kivll hatast gyakorolt a raforditasok alakulasara az online és személyes részvétellel
megvaldsulod reprezentacios célu rendezvények kiadasainak csokkenése is.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2024. |. félévi banklizemi altalanos koltségek (23 021 millié forint) a 2023. I. félévinél 4,7 szazalékkal (1,0 milliard
forinttal) magasabbak.

Az IT-kéltségek az el6z6 év ugyanezen id&szakdhoz képest 685 millié forinttal (16,1 szdzalékkal) névekedtek, dontSen
a mar megvaldsitott informatikai beruhazasok (a funkciébdvitések, a magasabb rendelkezésre allasi és biztonsagi szintek)
altali tobbletkoltségek hatasaként. Kismértékben emelkedtek a szamitastechnikai gépek javitasi, valamint karbantartasi
koltségei, a tovabbi informatikai koltségek egy része az el6z6 félévi szint kdzelében alakult (adatatviteli dijak), vagy kisebb
Osszegben csokkent (hirszolgalati, valamint tanacsadasi dijak).

2023 |. félévéhez viszonyitva 233 millid forinttal (2,2 szazalékkal) csokkentek a 2024. |. félévi lizemeltetési kéltségek,
ami tulnyomarészt az ingatlankdltségeknél, ezen belll is elsGsorban a kdzlizemi (f6ként elektromos dram) koltségeknél
jelentkezett. E koltségcsokkenésben dont6 szerepe volt az elektromos aram 2024. évi dijanak az elmult évihez viszonyitott
jelent6s mérséklGdésének.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak értékcskkenési leirdsanak 2024. 1. félévi 6sszege 5,8 szazalékkal (201 millid forinttal)
emelkedett az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest, ami dontéen a 2023 II. felében aktivalt targyi eszkdzok és immaterilis
javak, tovabba a 2024 I. félévében megvaldsult informatikai beruhazasok értékére vezethet6 vissza.

A 2024. |. félévi egyéb kéltségek 10,8 szazalékkal (391 millid forinttal) emelkedtek az el6z6 év |. félévi kiadasaihoz
viszonyitva. Ennek dont6 oka a kommunikacios szolgaltatasok koltségeinek névekedése, az el6z6 év ugyanezen idészakahoz
képest [ényegesen aktivabb 2024. évi kampdanytevékenység kovetkeztében. A nagy volumen( Mindsitett Fogyasztobarat
Otthonbiztositds kampdny, tovabba az MNB fenndllasdnak 100. évforduldjahoz kapcsolddé kiils6 és belsé kommunikacio
folyamatban van, tovabba folytatdlagosak a kommunikacios egylttmUikodések. Az igazgatdsag korabbi dontéseivel elinditott
kommunikaciés kampanyok folytatasa, részben 2024-re térténé athuzdodasa is szerepet jatszott a kommunikacids koltségek
alakuldsaban.

Az 6nkédltség-dtvezetések abszolut értéke — amely csokkenti a bankiizemi mikddési kdltségeket annak érdekében, hogy
a bankizemi mukodési koltségek teljes 6sszege az MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa — kismértékben
emelkedett, tobbek kdzott a megvaldsitott VIBER-beruhazasok miatti értékcsokkenési leiras atvezetésével, tovabba a sajat
elallitasu eszkdzok aktivalt értékébdl, illetve a sajat el6allitasu készletek (pl.: kiadvanyok) miatti aktivalasbol adédo
atvezetésekkel 6sszefliggésben.
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Beruhazasok

A jegybanki célkitizések megvaldsitasahoz, illetve az eszk6zok mennyiségi és minGségi szinvonalanak biztositasa érdekében
kiilonbo6z6 fejlesztési projektek, eszkdzbeszerzések sziikségesek. A beruhdzasok 2024. évi jovahagyott terve 14 048 millié
forint. 2024 I. félévében a beruhdzasokhoz két6dd kifizetések 6sszege 2 335 millié forint volt.

A 2024. |. félévi beruhdazasok jelent6s része informatikai hardver- és szoftvertermékek beszerzéséhez, illetve kiilonb6z6

informatikai projektekhez kot6détt. Az idészakban az MNB Microsoft licenceket és munkadllomasokat vasarolt, ezen kiviil
jelentds kiadast tettek ki az Alapitas ciml dokumentumfilm, tovdbba a folyamatban |évé szoftverfejlesztések kifizetései is.
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3. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak
magyarazata

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements)

EBA: Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (European Insurance and Occupational Pensions Authority)
EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)

ESMA: Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (European Securities and Markets Authority)
KBER: K6zponti Bankok Eurdépai Rendszere (European System of Central Banks, ESCB)
KESZ: Kincstari Egységes Szamla

MIRS: monetaris politikai célt kamatcsere (IRS) tgylet

MSZVK Zrt.: MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel§ Zartkorlien M(ikodé Részvénytarsasag
NHP: Novekedési Hitelprogram

NKP: Novekedési Kotvényprogram

SRB: Egységes Szanalasi Testiilet (Single Resolution Board)

FOGALMAK MAGYARAZATA

Devizafutures: olyan t6zsdei lgylet, ahol a jov6beni elszdmolas alapja meghatdrozott mennyiségli, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az tizletkdtéskor meghatarozott deviza.

Devizaswapligylet: olyan — dltaldban rovid lejaratra kotott — tgylet, amely kiilonb6z6 devizdk cseréjét és az lgylet
lezarasakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizak kamatratdja altal) meghatarozott aron torténd visszacserélését
foglalja magaban.

FX-swapligylet: |asd devizaswapligylet.

Kamatozo6 devizaswapligylet (currency interest rate swap, CIRS): olyan — altaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra
kotott — tgylet, amely kiilonb6z6 devizdk cseréjét, a téke utani kamatfizetések sorozatat és az ligylet lezarasakor a t6kék
torlesztését foglalja magaban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6ketsszegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és — bizonyos

piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd kamatlab alapjan szamitott valtozé kamatdsszeg meghatarozott
id6kozonkénti cseréje.
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Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az MNB
sajat t6kéjének részét képezd tartalékok.

- Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszkdzoknek és -forrasoknak a forintarfolyam valtozasabdl adédé
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajat téke részét képez6 forintarfolyam kiegyenlitési
tartalékdban kell kimutatni.

— Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizdban fennallo, értékpapirokon alapuld kdvetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési killonbozetet a sajat t6ke részét képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékdban kell kimutatni.

MREL-kévetelmény: a szavatoldtSkére és a leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozd minimumkovetelmény
(MREL- Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities)

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcids ligylet: a devizaopcio tulajdonosa szdmara jogot jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiségl deviza
egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladdsdra el6re meghatarozott arfolyamon, elére meghatarozott id6pontban
vagy id6pontig. Az opcid eladdja (kiiréja) szamara — amennyiben az opcié birtokosa gyakorolja a jogot — mindez
kotelezettségként értelmezendd.

MBS (Mortgage-Backed Security): jelzdloggal fedezett értékpapir

Repo- és forditott repoligylet: olyan megdllapodds, amely értékpapir tulajdonjogdanak atruhazasardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatdrozott vagy meghatarozandd jovébeli id6pontban torténé visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatdrozott visszavasarlasi dron. Az lgylet futamideje alatt a vevé az lgylet targyat képezé
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos repolgylet), vagy nem szerezheti meg, azzal
szabadon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevé javara a futamidd alatt dvadékként kertl elhelyezésre (6vadéki
repoligylet).

TBA (To Be Announced) ligylet: szarmazékos tigylet, melynek alapja MBS értékpapir
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1. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millio forint

Kiegészit6
melléklet ESZKOZOK (Aktivak) 2023.12.31. | 2024.06.30. | Valtozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kovetelések forintban 9 982 660 9 757 860 -224 800
3.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 3306 780 3304 243 -2 537
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 5123 800 4914 843 -208 957
3.10. 3. Egyéb kovetelések 1552 080 1538774 -13 306
Il. Kbvetelések devizaban 16 691 678 19 078 986 2 387 308
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 15810687 | 18232716 2422 029
3.4. 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 14 591 15 645 1054
3.10. 4. Egyéb devizakovetelések 866 400 830 625 -35 775
111. Bankiizemi eszk6zok 344 509 343 013 -1 496
3.12. ebbdl: Befektetett eszkdzok 340 474 339 687 -787
3.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 195 147 201 883 6 736
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+111+1V) 27213994 | 29 381 742 2167 748
Kiegészit6
k':::li':::o FORRASOK (Passzivak) 2023.12.31. | 2024.06.30. | Valtozas
fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kotelezettségek forintban 23923971| 26976991 3 053 020
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 681 695 2 088 185 1 406 490
3.7. 2. Hitelintézetek betétei 10129536| 10065 266 -64 270
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 8 069 795 8 445 898 376 103
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 5042 945 6 377 642 1334697
VII. Kételezettségek devizaban 4 878 592 3964 373 -914 219
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 958 568 1182 905 224 337
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 92 906 15 239 -77 667
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 3827118 2766229| -1060 889
3.13. VIII. Céltartalék 540 1059 519
IX. Bankiizem egyéb forrasai 106 258 102 631 -3 627
3.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 159 223 102 628 -56 595
3.15. XI. Sajat téke -1854590( -1765940 88 650
1. Jegyzett tGke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék -250714| -2013959| -1763 245
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 258 009 778 234 520225
3.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -108 641 -154 038 -45 397
6. Targyévi eredmény -1763 244 -386 177 1377 067
XII. FORRASOK GSSZESEN (VI+VI+VII+IX+X+XI) 27 213994 | 29381742 2 167 748

*A tdrgyévi eredmény 2023. december 31-re vonatkozéan az éves eredményt, 2024. junius 30. tekintetében a féléves eredményt tartalmazza.

Budapest, 2024. szeptember 25.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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2. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2023. 2024. Eltérés
kapcsol6do 1. félév I. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 117 010 102 983 -14 027
1. Kozponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 45 932 45 519 -413
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 38 138 24 854 -13 284
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 27 796 27 330 -466
4. Forintban elszamolt kamatjellegi bevételek 5144 5280 136
3.18. Il. Devizdban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 243 274 333198 89924
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 109 021 192 754 83733
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 134 253 140 444 6191
3.19. 11l. Deviza-arfolyamvaltozasbél szarmazo bevételek 68 599 98 641 30 042
3.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 1700 3289 1589
3.21. V. Egyéb bevételek 18 180 22 868 4688
1. Jutalékbevételek 1261 1390 129
3.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 2930 5 465 2535
3.23. 3. Felugyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételek 13 989 16 013 2 024
3.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 657 71 -586
3.13. VII. Ertékvesztés-visszairds 9 479 990 -8 489
3.24. VIII. Bankiizem bevételei 245 413 168
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+H+HIVHVEVIHVIEVII 459 144 562 453 103 309
Kiegészit6
melléklet RAFORDITASOK 2023. 2024. Eltérés
kapcsolodé 1. félév l. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 1189 545 741 754 -447 791
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 82 169 67 712 -14 457
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 928 243 432 652 -495 591
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 75 066 189 486 114 420
4. Forintban elszamolt kamatjelleg(l raforditasok 104 067 51904 -52 163
3.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i raforditasok 167 588 129 549 -38 039
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 7741 23 309 15568
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 2 376 3925 1549
3. Egyéb kotelezettségek kamatréaforditdsai 32171 33947 1776
4. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i raforditasok 125 300 68 368 -56 932
3.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 15 703 5578 -10 125
3.20. Xlll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 8 397 8 560 163
3.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 30364 9341 -21 023
3.21. XV. Egyéb raforditasok 5031 7 200 2169
1. Jutalékraforditasok 1295 1479 184
3.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 3736 5721 1985
3.13. XVI. Céltartalékképzés 1610 590 -1 020
3.13. XVII. Ertékvesztés 456 3115 2 659
3.24. XVIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 39 709 42 943 3234
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (XEXIEXHEXHTHXIVAXVEXVIEXVIEXVIN) | 1458 403 948 630 -509 773
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) -999 259 -386 177 613 082

Budapest, 2024. szeptember 25.

FELEVES JELENTES 2024

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke



3. Kiegészité melléklet

3.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért felelGs
miniszter (pénzigyminiszter) gyakorolja.

Az MNB a Koézponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja 2004. majus 1-t6l, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.)
keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altaldnostdl eltérd értékelési és eredményelszamolasi szabalyai kerlilnek
réviden bemutatdsra a féléves beszamold vonatkozdsaban.

3.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemz6i

Az MNB konyvvezetése sordn alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfelel6 datummal kell a kdnyvekben régziteni. Ennek a devizadrfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdarozasa
szempontjabdl van kilonos jelentdsége, elsGsorban a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltdssal jaro
azonnali devizaligyletek az tzletkotés napjaval kertilnek a konyvekben rogzitésre. Az ilyen tgyletekbdl eredd kovetelések és
kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az Uzletkotés napjatdl mddositjak. Ugyanezt az eljarast kdveti az MNB a fedezeti
célu szarmazékos ligyletek mérlegben megjelens atértékelési kiilonbodzetének kdnyvelésekor is.

Az MNB naponta elszdmolja:

e a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazo kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizadrfolyam-kilonbozeteket,

® az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

* a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti Gigyletekbdl szarmazo kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo idGbeli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjdban rogzitett mdédon, a tulajdonos részére torténdé
adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamldit lezarni és

fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

¢ a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

® a napi atértékelés soran képz6d6 arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd
szétbontasat és elszamolasat,

e az értékcsokkenési leiras elszamolasat.
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A negyedéves zdrlat sordn az MNB mindsiti az egyéb célli szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken alapuld
értékpapir-kdlcsonzési tevékenységébdl eredd — a kapott biztositék bekertlési értékével megegyezé — mérlegen kiviil
nyilvantartott fliggd és jovébeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint mindgsiti
a mérlegben talalhatd koveteléseket és értékpapirokat. A befektetett pénziigyi eszk6zoket az MNB év végén mindsiti, illetve
a végleges éves beszamoldk alapjan a masodik negyedéves mingsitéskor fellilvizsgalja. A mindsités alapjan megallapitja
és elszamolja a sziikséges értékvesztést, valamint a mérleg alatti kdtelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

A mérlegkészités idépontja a féléves beszdmold tekintetében a targyidGszakot kdvet6 honap 15. munkanapja. Jelen
beszamolé tekintetében a mérlegkészités idépontja 2024. julius 19. volt.

Az MNB elnodke félévkor irasban beszamol az Orszaggy(lés gazdasagi ligyekért felel8s allandd bizottsaganak az MNB féléves
tevékenységérél. Ez a beszamold a Féléves jelentés, mely az MNB szervezetét, gazdalkoddasat és féléves tevékenységét
bemutaté lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamoldbdl all.
Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan. Az internetes honlap cime:
www.mnb.hu.

A féléves beszamold aldirdsara jogosult vezetd Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.
A szamviteli szolgaltatasokért felelGs vezetS Kalina Gabor, PM-regisztracids szama: 194599.

3.1.2. Alkalmazott fobb értékelési elvek

Koézponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kodzponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett, amortizalt
beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételadr és a névérték kozotti kiilonbozetet,
mint arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A jelzdlogleveleket, valamint az allami készfizet6 kezesség mellett — hitelintézetek altal — kibocsatott kotvényeket
a hitelintézeti kovetelések kdzott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell kimutatni
a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkilonbozetet az MNB id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy
-veszteségként kamatjellegli eredményében.

A Novekedési Hitelprogram (NHP, NHP+ és NHP ZOP) keretén belll hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi
hiteleket, valamint a hitelintézeteknek fedezet (értékpapir, nagyvallalati hitelkdvetelés) mellett nyujtott, alapkamathoz
kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekerilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A vallalati kotvényeket az egyéb kdvetelések kdzott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbdzetet az MNB idGaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A felligyeleti tevékenységhdl szarmazo kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken szerepelnek a mérlegben.
Az MNB a felligyeleti dijelGirdsokat a beérkezd bevallasok, illetve adatszolgéltatasok alapjan, a birsagelGirdsokat a jogerére
emelkedett hatdrozatok alapjan konyveli. A felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni a feligyeleti
dijakat, a kiszabott birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi szolgdltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaléi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott

hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelGen. A kapcsolodd kapott kamatok Gsszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.
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Kovetelések minGsitése
A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

A hitelintézetekkel szembeni, valamint az egyéb koveteléseket — az MNB mindsitési szabalyzataban rogzitetteknek
megfelel6en — mindsités ald kell vonni, és sziikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni, ha a kovetelés kdnyv
szerinti értéke magasabb, mint a mindsités alapjan varhaté megtérilési érték. Kivételt képeznek ez aldl azok a kovetelések,
amelyek piaci értékelés ala esnek, tovabba a kizardlag fedezet ellenében nyujtott monetaris politikai eszkoztar részét
képez6 kovetelések.

A monetaris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirokat — az allampapirok, valamint az allami készfizetd
kezesség mellett kibocsatott kdtvények kivételével — a kovetelésekre vonatkozd szabalyok szerint mindsiteni kell,
és a veszteségek kockdzatdnak mértékével aranyos értékvesztést kell rajuk elszdmolni. A monetdris célu egyéb forint
értékpapirok (jelzaloglevek, vallalati kotvények) mindsitése portfélionként (forgatasi cély, lejaratig tartott) elkilonitve
torténik. A forgatdsi célu értékpapir esetén az értékvesztés sziikséges mértéke a konyv szerinti érték és a piaci érték
veszteségjellegli kilonbozete, amennyiben az tartdsnak mutatkozik és jelentds. A lejaratig tartott portfolid esetén az
értékvesztésképzés mddszertana a nemteljesités valdszinliségére és a nemteljesités esetén varhatd veszteségre épil
a jelent6s kiiszob elhagydsa mellett.

Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki céli nemesfémkészletét)
és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a kdnyvekben. Amennyiben egy
devizakovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon Iétre, gy az MNB a devizadtvaltas soran ténylegesen
alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids
eredményként elszamolja, és az eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredménysorokon jeleniti
meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos tigyletekbél eredd, mérlegen kivili kdveteléseit és
kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelel6en atértékeli. Az atértékelés kdvetkeztében a mérleg
devizaban denominalt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek.
Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizdban kényvelt banklzemi eszkozok és forrasok (kivéve a kilfoldi
befektetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

Az id6beli elhatdrolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése el6zi meg, igy a devizdban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz8d§ devizadrfolyam-nyereséghbdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizalt eredményt egy adott devizanemben a nettd devizapozicié (abszolut értékben vett) csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicid-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci

érték (a portfolidkezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kilonbozet
a sajat téke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizalodo
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arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi mUveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell
kimutatni.

Az MINB értékpapir-allomanyat az adott hdnap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben
ezen a napon valamely deviza esetében a megfelel§ piaci likviditds nem biztositott, Ugy az azt megel6z6 munkanap
a kiértékelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazasa mellett.

A nemzetkozi szerz6dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasdrlasi) tigyleteket hitel-betét Ggyletként kell elszdmolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kdvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kélcsonligyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbadl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltérd biztositékokat fliggs kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek kozott
kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezGen.

IMF-fel kapcsolatos elszamoldsok
Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota 0sszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelelGen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagallamok devizatartalékainak novelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokacio) keretében kapott 6sszeg egyrészt az
MNB devizatartalékait noéveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkuli kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben.
A tranzakciénak akkor van eredményhatésa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Az MNB 2024-t6l hozzajarul az alacsony jovedelm(i orszagokat tamogatd IMF-programokhoz egy PRGT (Poverty Reduction
and Growth Trust) betéti és befektetési szamlan (Deposit and Investment Account, DIA) keresztil, ami a devizatartalék
részét képezi. A befektetett 6sszeget lejaratkor az MNB visszakapja, csak az azon keletkezett j6vedelem — csokkentve
a futamidé alatt MNB részére negyedévente kifizetett SDR-kamatokkal — keril az IMF altal tamogatdsként felhasznalasra.
Az SDR-ben elhelyezett kamatozé betét a devizadrfolyam valtozasa miatt naponta atértékelésre keriil. Tovabbda a PRGT-
betétet negyedévente mindsiteni kell az IMF &ltal kozolt piaci érték alapjan.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az Uzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az tigyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicié
devizaarfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl ered6 kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlen hozzarendelték,
és az Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti tgyletként jeldlték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik
a fedezni kivant kockazatot. Fedezeti ligyletnek mindsiilnek tovabbd a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen lgyletek
fedezésére kiilfoldi partnerrel kotott szarmazékos tgyletek. Makroszint( fedezésnek mingsilnek az irdnyadé (benchmark)
devizaszerkezet beallitasat célzo devizaligyletek, tovabba a kamatozd eszkdzok és forrasok Gsszesitett atlagos hatralévd
futamidejét (durationjét) abszolut értékben csokkenté lgyletek.
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A szarmazékos ligyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tGgyletekbdl
eredd devizakovetelések és -kotelezettségek Osszevont atértékelési kilonbozetét (elGjeliknek megfelelGen az egyéb
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kozponti koltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel
szembeni devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint idGaranyos kamatukat (idébeli elhatarolasként)
a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb célu szarmazékos ligyletek lezaruldsakor az ilyen ligyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfolyam-
valtozasbdl szarmazo bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozdshoz kapcsolhatd lgyletek esetén pedig a kamatjelleg(i
bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen Ggyletek nem értékel&dnek at, de az dvatossag
elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informaciok alapjan — negyedévente az lgyletek
esetleges negativ piaci értékével megegyez8 céltartalékot kell képezni.

Bankiizemi eszk6z6k és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra a kovetkezdk:

¢ azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kézvetlenil nem hozhatdk kapcsolatba (pl.
adodkkal, jarulékokkal, munkavallaldkkal kapcsolatos elszamolasok, szallitdk), tovabba

¢ a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem mindsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint
¢ a befektetések és
¢ a szervezeti miikodéshez szlikséges eszkdzok (immateridlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal az értéktaraban Iévé
készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keril levonasra.

Az MINB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2024.06.30.
Vagyoni értékd jogok 14,5-17
Szellemi termékek 10-50
Epiletek 3
Jarm{(vek (gépkocsik) * 20
Hiradastechnikai eszkdzok, irodai eszkdzok, gépek 10-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 5-50
Szamitastechnikai berendezések 13-33
Emisszids gépek 5-50
Mdszerek, méréeszkozok 20
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-50
Egyéb berendezések és targyi eszk6zok 3-50

* A jarmiivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasara az elvarhatdé hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor.
Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan,
amely a haszndlat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kiilonleges helyzetébdl, mivoltabdl adéddan évrdl
évre ng (pl. telek, képzémdlvészeti alkotas, mitargy).
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3.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2024. |. FELEVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

Az MNB-nek 2024 |. félévében 386,2 milliard forint vesztesége keletkezett. A legjelent6sebb eredménytétel tovabbra is
a kamat- és kamatjelleg(i veszteség volt. Az MNB szamviteli mérlegf66sszege 2024. junius 30-an 29 381,7 milliard forint
volt, 2023 végéhez képest 2167,7 millidrd forinttal ndvekedett.

Eszkozoldalon a mérleg béviilése teljes egészében az arany-és devizatartalék allomanyanak valtozasahoz kothetd, melynek
eurdban kifejezett allomanya szintén nétt a vizsgalt id6szakban. Ugyanakkor NHP-hitelek és jelzaloglevelek lejarata
csokkentette a mérlegf6osszeget. Forrasoldalon az MNB diszkontkotvényeinek és a koltségvetés forintbetétének allomanya
emelkedett jelent6s mértékben. A bankok forintbetétének allomdanya 0sszességében csdkkent, a hosszabb futamidejd
valtozé kamatozdsu betétnek az instrumentum 2024. janudr végi felfliiggesztése miatt a félév végén mar nem volt
egyenlege. Alacsonyabb lett a devizaforrasok allomanya is, ami els6sorban a nemzetkozi szervezetekkel kotott repoligyletek
alloményénak visszaesésével fliggott 6ssze, am ennek hatasat mérsékelte az AKK devizabetéteinek emelkedése, valamint
a forint arfolyamanak gyenglilésébdl adddo atértékel6dési hatas. A forgalomban [évé készpénz allomanya emelkedett
a vizsgalt id&szakban. A sajat t6ke negativ egyenlege valamelyest mérsékl6dott, alakulasat a kiegyenlitési tartalékok
valtozdsa és az |. félévi veszteség hatarozta meg.

A nettd kamat- és kamatjellegli eredményen 435,2 milliard forint veszteség képz6dott 2024 |. felében, vagyis 561,7
milliard forinttal javult a 2023. I. félévi veszteséghez képest. A forint kamat- és kamatjelleg(i eredmény 638,8 milliard forint
veszteséget mutatott, ami 433,8 milliard forinttal lett kisebb a bazisid6szak veszteségénél. Ez dont6 részben abbdl adddott,
hogy a jegybanki kamatcsokkentések hatdsara alacsonyabb lett a hitelintézeti forintbetétek, az MNB diszkontkotvények és
a KESZ utan fizetett kamatok nagysaga. A csokkend forintkamatszint hatdsara a hitelintézetekkel kdtott kamatcsereligyletek
eredménye szintén javult a két id6szak kozott. A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 127,9 milliard forinttal 203,6
millidrd forintra emelkedett 2023. I. félévrdl 2024. I. félévre. A devizatartalék atlagosan magasabb szintje és a fokozatosan
emelkedd devizahozamok a nemzetkozi tartalékok utani kamatbevételek névekedését eredményezték a vizsgalt id6szakok
kozott. A tartalékhoz kapcsoldodd hataridGs lgyletek eredménye és az értékpapirok amortizalt eredménye szintén
emelkedett. Tovabba az értékpapirok eladasa soran keletkezett realizalt veszteség mérsékldott, mivel 2024 elsé felében
a devizahozamok kisebb mértékben emelkedtek, mint 2023 hasonlé id&szakaban. Ugyanakkor a deviza kamateredményt
rontotta a koltségvetés devizabetéteinek magasabb atlagallomanyabdl adédd kamatraforditds emelkedése.

A devizadrfolyam-valtozdshdl szarmazé eredmény alakuldsat részben a devizaeladasok volumene, részben a forint hivatalos
arfolyamanak és bekertlési arfolyamanak eltérése hatarozza meg. A realizalt arfolyamnyereség emelkedett, a 2023 I.
felében keletkezett 52,9 milliard forint nyereséghez képest 2024 elsé hat hdnapjaban 93,1 milliard forint realizalodott.
Ehhez a forintarfolyam gyengiilése, valamint a 2023. I. félévinél magasabb konverzidés mennyiség egyarant hozzijarult.

Az eredményre haté tényez6krél lasd még az Uzleti jelentés 2.10. fejezetét.

3.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
] o Allomany o
Mérlegsor Hatralévé futamiddé Valtozas
2023.12.31. 2024.06.30.

1 éven bellli lejarata allamkotvények 0 0 0

1—5 éven belili lejaratu dllamkotvények 369 786 753 834 384 048

5 éven tuli lejaratu allamkotvények 2 936 994 2 550 409 -386 585

1.1. K6zponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 3306 780 3304 243 -2 537

A kdzponti koltségvetéssel szembeni forintkovetelések sor egyenlegének 2,5 milliard forintos mérséklédése a portfélidban
|év6 Magyar Allamkotvények bekerilési értékének — az arfolyamkiiléonbdzet amortizacidja miatti — valtozasabdl adédott.
A jellemzGen hosszu lejaratu dllampapirok névértéke 2023 végéhez képest nem valtozott. A portfélidban lévé allampapirok
nagyobb része 5 éven tuli lejaratd, melyeket a jegybank lejaratig kivan tartani.
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3.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK
A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések soron sem 2023 végén, sem 2024. junius 30-an nem volt

allomany. A koltségvetéssel kotott kamatozo devizaswapugyletek nettd egyenlege kotelezettséget mutatott, igy a kdzponti
koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségeknél keriilt kimutatasra (lasd 3.5. pont).

3.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2023.12.31. 2024.06.30.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 675 726 2 082783 1407 057
Allamadéssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 286 414 128

Kozszektor azonnali szamla 5625 4930 -695

Egyéb 58 58 0

VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 681 695 2 088 185 1406 490

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya 1406,5 milliard forinttal tdbb mint haromszorosara nétt 2024. junius
végére. A valtozas alapvetSen a KESZ dllomanydban kovetkezett be, melynek alakulasat koltségvetési és finanszirozasi
folyamatok magyarazzak.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.
Kozponti koltségvetés devizabetétei 842 613 1125631 283 018
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 115 955 57 274 -58 681
VII.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 958 568 1182 905 224 337

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal dsszesitett allomdanya 2024. junius 30-an 1182,9 milliard
forint volt, ami 224,3 milliard forinttal haladta meg a 2023 végi allomanyt. A valtozasbol 283 millidrd forintot tett ki az
allami devizabetétek dllomanynoévekedése, amit az AKK addssagkezelési miveletei indokoltak. A kézponti kéltségvetéssel
kotott hataridds ugyletek kozott a devizaaddssag kamat- és devizaszerkezetének bedllitasara kotott euro/dollar kamatozéd
devizaswap-ugyleteknek volt nyitott allomanya a vizsgalt id6pontokban.

A kozponti kéltségvetéssel szembeni devizakételezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati
szerkezete

millio forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

— 1 éven beldli 910 210 1125631 215421

—1-5 éves 0 0 0

— 5 éven tuli 48 358 57 274 8916

VIL.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 958 568 1182 905 224 337
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3.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.
.1.-VI.1. Netté forintpozicio 2 625 085 1216 058 -1409 027
11.2.-VII.1. | Nettd devizapozicid -958 568 -1 182 905 -224 337
Osszesen 1666 517 33153 -1 633 364
3.7. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK
A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.
NHP refinanszirozési hitelek 1817 527 1587 363 -230 164
Jelzaloglevelek 553 901 512 878 -41 023
Fedezett hitelek 2 574 873 2 574 873 0
Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott kotvények 153 213 153 265 52
Egyéb hitelintézeti kbvetelések 32 690 94 898 62 208
Hitelintézetekkel szembeni brutto kévetelések 6sszesen 5132 204 4923 277 -208 927
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -8 404 -8434 -30
e Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 5123 800 4914 843 -208 957

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések allomdanya 209 millidrd forinttal 4914,8 milliard forintra csékkent 2024.
junius 30-ra. Az allomdanycsdkkenés mogott alapvetéen az NHP-hitelek dllomanyanak valtozdsa all, ami a lejaratok miatt
239,7 milliard forinttal csokkent, az NHP Z6ld Otthon Program keretében lehivott hitelek allomdnya viszont 9,5 milliard
forinttal nétt. A jelzaloglevelek dllomanyanak 41 millidrd forintos csokkenésében néhany lejarat és egy eseti visszavasarlas
volt meghatdrozd. Az egyéb hitelintézeti kovetelések 62,2 millidrd forintos névekedése a hitelintézetekkel kétott hataridds

Ugyletek piaci értékvaltozdsa miatt elhelyezett fedezetek (margin) egyenlegének valtozasaval magyardzhaté.

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkdvetelések hatralévé futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

— lejart 5252 5252 0
— 1 éven beldli 354 438 1540 167 1185729
—1-5 éves 3415 689 2091 279 -1 324 410
— 5 éven tuli 1356 825 1286 579 -70 246
Hitelintézetekkel szembeni brutté kovetelések 5132 204 4923 277 -208 927
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A hitelintézetekkel szembeni forintkételezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 9 397 069 9 866 002 468 933

Valtozé kamatozasu betét 531 000 0 -531 000

Egynapos pénzpiaci betét 22 730 0 -22 730

Azonnali szdmla 178 737 199 264 20 527

Vi.2. Hitelintézetek betétei 10 129 536 10 065 266 -64 270

A likviditast lekotd hitelintézeti forintbetétek allomanya 2023 végéhez képest kismértékben — 64,3 milliard forinttal —
mérséklédott, a félév végén 10 065,3 milliard forintot mutatott. A kotelezs tartalék mint irdnyado eszkoz allomanya 2023.
december 31-hez képest 468,9 milliard forinttal 9866 milliard forintra, az azonnali szamla egyenlege 20,5 milliard forinttal
199,3 milliard forintra emelkedett. A hosszabb futamidejl valtozé kamatozasu betétek allomanya az instrumentum januar
végi felfliggesztésével 531 millidrd forinttal csokkent, valamint az egynapos pénzpiaci betéteknek sem volt junius végén

allomanya, igy az év végéhez mért csokkenés itt 22,7 milliard forint volt.

3.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.
1.2.-VI.2. Netté forintpozicio -5 005 736 -5150423 -144 687
11.3.-VII.2. | Nettd devizapozicid -78 315 406 78 721
Osszesen -5 084 051 -5150 017 -65 966

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek 6sszességében 66 milliard forinttal 5150 millidrd forintra emelkedtek
2024. junius végére. Ezt alapvetden a nettd forintkdtelezettségek 144,7 millidrd forintos novekedése idézte eld (lasd 3.7.
pont), amit a nettd devizapozicié javulasa 78,7 milliard forinttal mérsékelt.

A hitelintézetekkel szembeni nettd devizapozicidé 2024 elsé felében pozitivba fordult és janius végén 0,4 milliard forint
nett6 kdvetelést mutatott. Az MNB-nél elhelyezett devizabetétek allomanycsokkenése, valamint a hitelintézetekkel kotott

devizaswap-ligyletek 0sszesitett allomanyvaltozasa egyarant javitotta a nettd devizapoziciot.

A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kételezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Meérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.
— 1 éven beldli 4 4 0
—1-5 éves 2 3783 3781
—5 éven tuli 14 585 11 858 -2727
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések 14 591 15 645 1054
— 1 éven belili 92 906 15 239 -77 667
—1-5 éves 0 0 0
—5 éven tuli 0 0 0
VII.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek 92 906 15 239 -77 667
1.3.-VII.2. | Nett6 devizapozicié -78 315 406 78 721
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3.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

Aranykészlet 2174 160 2613 643 439 483

IMF szabad kvoéta 139 992 146 301 6 309

Devizabetét 4508 585 3725137 -783 448
Deviza-értékpapirok 7 834 103 10 192 044 2 357 941
Deviza-repotigyletek allomanya 1153 847 1555591 401 744

1.1, Arany- és devizatartalék 15 810 687 18 232 716 2 422 029

Az MNB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a devizatartalék
részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga
eltér egymastal.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazo devizatartalék forintban kifejezett allomanya 2023 végétdl 2024. junius végéig
2422 millidrd forinttal 18 232,7 millidrd forintra nétt. A tartalék dllomanyat névelték az allami devizakotvény-kibocsatasok,
az Eurdpai Bizottsagtol érkez6 eurotranszferek, a portféliok hozama, valamint a keresztarfolyam-valtozas hatasa. Ezzel
szemben a MAK netté devizakiadasai és a hazai hitelintézetek altal lekotott devizabetét-dllomany alacsonyabb szintje
miatt csokkent a tartalék nagysaga. Alapvet6en a fenti tételek egylttes hatdsara a tartalék eurdban kifejezett dllomanya
4,8 milliard eurdval 46,1 milliard eurdéra emelkedett junius végére. A forintban kifejezett dllomany ennél valamelyest
nagyobb mértékben nétt a forint-euro arfolyam gyengiilése kovetkeztében.

A deviza-értékpapirok 2024. junius 30-i allomanyabdl 992,6 milliard forintot (6sszesen 9,7 szazalékot) képviseltek a kiilsé
vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.

3.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.
Egyéb brutto forintkovetelések Gsszesen 1676 585 1665 246 -11 339
Egyéb forintkovetelések értékvesztése -124 505 -126 472 -1967
1.3. Egyéb forintkovetelések 1552 080 1538774 -13 306

Az egyéb forintkdvetelések dllomanya 2024. junius 30-an 1538,8 milliard forint volt, ami 13,3 milliard forinttal alacsonyabb
a 2023 végi allomanynal. Az egyéb bruttd forintkdvetelések 6sszevont egyenlege 1665,2 milliard forintot mutatott,
melynek mintegy 99 szadzalékat a monetaris politikai eszkoztar részét képez6 jegybanki értékpapirok teszik ki. A feltigyeleti
tevékenységhbdl szarmazoé kovetelések értéke 8,7 milliard forint volt a félév végén, melynek 99,3 szazalékdra — az MNB
emellett tartalmazza az értékpapirokbdl szarmazo kovetelésekre képzett értékvesztést is, amelynek mértéke 7,2 szazalék
volt. Az MNB altal munkavallaléinak nyujtott kamatkedvezményes lakaskdlcsonok és személyi kdlcsondk egyittes dllomanya
8,7 milliard forint volt junius végén.
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Egyéb devizakovetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

IMF-kvéta forintban befizetett része 761 740 796 073 34 333

Kulfoldi fedezeti Ugyletek* 103 479 34 196 -69 283

Egyéb 1181 356 -825

11.4. Egyéb devizakdvetelések 866 400 830 625 -35 775

*A fedezeti célu szdrmazékos (gyletek datértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfelelGen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 4,5 szazalékos gyengilése miatt nétt.
A kiilfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB kiilfélddel kétott hatarids Gigyleteinek 6sszevont egyenlegét foglalja magaban.

3.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millio forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 2 092 897 2 097 158 4261

MNB altal kibocsatott kotvény 2 941 000 4 268 985 1327 985

Egyéb jogi személyek bankszamla betétei 6719 9 440 2721

Egyéb jogi személyek azonnali szamlai 1600 1323 -277

Egyéb kotelezettségek 729 736 7

Vi.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 5042 945 6 377 642 1334 697

Az egyéb forintbetétek és -kotelezettségek allomanya 1334,7 milliard forinttal emelkedett, junius végén 6377,6 milliard
forint volt. A véltozasban meghatarozd szerepe volt a jegybanki diszkontkotvények 1328 milliard forinttal magasabb
allomanyanak. A belfoldi és kilfoldi egyéb jogi személyek bankszamlabetéteinek allomanya 6sszességében 7 milliard
forinttal emelkedett, mig az azonnali szdamlak 6sszevont egyenlege 0,3 milliard forinttal mérsékl6dott a vizsgalt idészakban.

Egyéb devizakotelezettségek

millio forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

Passziv repotigyletek 1571029 488 805 -1 082 224

IMF-betétek 2 087 546 2 181 643 94 097

Kulfoldi betétek 130 318 91 491 -38 827

Kulfoldi fedezeti tigyletek* 38 177 465 -37 712

Egyéb kotelezettségek 48 3825 3777

ViL.3. Egyéb devizakotelezettségek 3827 118 2766 229 -1 060 889

* A fedezeti célu szarmazékos ligyletek datértékelési kiilénbézete az MNBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

FELEVES JELENTES e 2024

67



MAGYAR NEMZETI BANK

Az egyéb devizakotelezettségek allomdanya a félév sordn 1060,9 millidrd forinttal (kzel 30 szazalékkal) csokkent, junius 30-an
2766,2 millidrd forint volt az allomany. A valtozdsban meghatdrozo volt, hogy a kilféldi partnerekkel kotott repotigyletek és
a nemzetkozi szervezetektdl tortént repolehivasok egyiittes dllomanya 1082,2 milliard forinttal lett kevesebb (2024. jinius
végi allomanya 488,8 milliard forint volt). A kilféldi betétek dllomanyanak 38,8 milliard forintos csokkenése alapvetéen
a hatdrid6s ugyletek piaci értékének valtozasat tiikroz6 betéti szamldk dllomanyanak visszaesésével magyarazhato.
A kilfolddel kotott fedezeti célu hataridds ligyletek 6sszevont kotelezettség egyenlege 37,7 millidrd forinttal szintén
csokkent. Fentiekkel ellentétben emelkedett az IMF-betétek allomanya, a 94,1 millidrd forintos valtozas atértékel6désbdl

adodott.

Egyéb devizakotelezettségek hatralévs futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2023.12.31. 2024.06.30.

— 1 éven beldli 2502 198 1381592 -1 120 606

—1-5éves 0 0 0

— 5 éven tuli 0 0 0

— lejarat nélkdli 1324920 1384 637 59 717

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 3827 118 2766 229 -1 060 889

A lejarat nélkuli kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben és 2021-ben végrehajtott SDR-kihelyezésekbdl (SDR-allokacidkbal)
szarmazo forrasokat foglalja magaba 6sszesen 2850,5 milliéd SDR értékben, a névekedés arfolyamvaltozasbol adodott.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kilféldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

- EUR 2 605 503 471 647 -2 133 856

- UsD 310 10 756 10 446

- JPY 0 -56 549 -56 549

- SDR 1639218 1575 425 -63 793

- Egyéb 754 057 764 485 10 428
Egyéb devizakotelezettségek 4999 088 2765764 -2233 324

Az egyéb soron szerepld 764,5 milliard forintos 2024. junius 30-i dllomany jelent8s részét az IMF-kvéta atértékeléssel
korrigdlt forintfedezete alkotja.
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3.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszkdzok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokdn és beruhazasokon (46 milliard forint) tul a tulajdonosi
részesedéseket (13 milliard forint kilfoldi és 280,7 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkozék, beruhazasok brutto értékének, értékcsékkenésének és nettd
értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Targyi eszk6zok or
Beruhazasok | Immaterialis
Vagyoni o javak, targyi
?‘:ti':(u Zfejnlt‘isl?:g Ir:ﬁa:::;:(’ Berende- | Kulturlis |Pénzmizeum | beruhazasra | eszkdzok és
189K, Bar zések javak gyljteménye adott beruhazésok
szellemi szoftverek | tartozékok %
. elélegek
termékek
Brutto érték alakulasa
2023.12.31. 30138 2959 15994 31124 10 281 1368 1197 93 061
Uzembe
helyezés/ 1448 254 370 1 263 2336
Beszerzés
Térités nélkali 0
eszkozatvétel
Egyéb
r)bvekedés/ 1 1
Atsorolas
Selejt -3 -447 -450
Eladas -135 -135
Térités nélkali
eszkdzatadas & =
Egyéb
gsékkenés/ -865 -61 -926
Atsorolas
2024.06.30. 30721 3210 15994 30788 10 281 1370 1460 93 824
Ertékcsokkenés részletezése
2023.12.31. 22 416 0 6930 16 330 0 0 0 45 676
Terv szerinti
értékcsokkenési 1486 139 2 087 3712
leiras
Atsorolas miatti
" . 0
novekedés
Allomanybdl -865 681 -1546
torténd kivezetés
Atsorolas miatti
S . 0
csokkenés
2024.06.30. 23 037 0 7 069 17 736 0 0 0 47 842
Netto érték
2023.12.31. 7722 2 959 9064 14 794 10 281 1368 1197 47 385
2024.06.30. 7 684 3210 8 925 13 052 10 281 1370 1460 45 982
Valtozas -38 251 -139 -1742 0 2 263 -1403
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés

2023.12.31. | 2024.06.30. | 2023.12.31. | 2024.06.30. 2023 2024. 1. félév

BIS 1,43 1,43 10 223 10 411 1105 0
millio SDR 10 10
millié CHF 14 14

Eurdpai K6zponti Bank 1,55 1,58 2 407 2538 - -
ezer EUR 6 287 6422

SWIFT 0,03 0,03 18 43 0 0
ezer EUR 46 108

Befektetések dsszesen 12 648 12 992 1105 0

A SWIFT befektetés értéke 2024. junius 30-ra 62 ezer eurdval novekedett, tekintettel arra, hogy az elsé félévben sor kerilt
a SWIFT részvények Ujraosztdsara, melynek sordn az MNB-nek 8 darab Uj részvényt kellett vasarolnia (a meglévé 28 darab
mellé) a SWIFT altal nyujtott szolgdltatas haszndlatanak ndvekedése miatt. A SWIFT legalabb haromévente felllvizsgélja
a részesedések megfelelGségét, és egy Ujraosztasi mechanizmus keretében részvényvasarlasra, vagy eladasra szdlitja fel az
érintett tulajdonosokat a globalis pénzforgalomban betoltott szerepiik valtozasa alapjan. Az EKB-részesedés valtozasardl

lasd a kovetkezd alpontot.

Az EKB tulajdonosi megoszldsa 2024. junius 30-an

Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett téke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 324 804 324 804 3,0005
Deutsche Bundesbank 2357134 2357134 21,7749
Eesti Pank 26 381 26 381 0,2437
Central Bank of Ireland 192 804 192 804 1,7811
Bank of Greece 199 981 199 981 1,8474
Banco de Espafia 1046 670 1046 670 9,6690
Banque de France 1770701 1770701 16,3575
Hrvatska narodna banka 68 511 68 511 0,6329
Banca d'ltalia 1418 000 1418 000 13,0993
Central Bank of Cyprus 19 507 19 507 0,1802
Latvijas Banka 34 304 34304 0,3169
Lietuvos banka 52 241 52 241 0,4826
Banque centrale du Luxembourg 32215 32215 0,2976
Central Bank of Malta 11 399 11 399 0,1053
De Nederlandsche Bank 522 913 522 913 4,8306
Oesterreichische Nationalbank 261 695 261 695 2,4175
Banco de Portugal 205 827 205 827 1,9014
Banka Slovenije 43 744 43 744 0,4041
Narodna banka Slovenska 101 788 101 788 0,9403
Suomen Pankki — Finlands Bank 160 784 160 784 1,4853
Eurodvezetbeli NKB-k dsszesen 8 851 403 8 851 403 81,7681
Bulgarian National Bank 105 901 3971 0,9783
Ceska narodni banka 212 419 7 966 1,9623
Danmarks Nationalbank 192 652 7 224 1,7797
Magyar Nemzeti Bank 171 241 6422 1,5819
Narodowy Bank Polski 659 979 24 749 6,0968
Banca Nationald a Romaniei 312 713 11 727 2,8888
Sveriges riksbank 318 699 11951 2,9441
Eurodvezeten kivili NKB-k 6sszesen 1973 604 74 010 18,2319
Osszes NKB 10 825 007 8 925 413 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagallamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az
EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak. Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban:
Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak
Otévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi
és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsaval, tagorszag EU-bdl
valé kilépésével, illetve t6keemelés soran.

2024. januar 1-jével az 6tévente esedékes feliilvizsgalat miatt a t6kekulcsok ismét kiigazitasra kertltek. Az MNB tGkejegyzési
kulcsa 1,5819 szazalékra, részesedése 171,2 millié eurdra nétt.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdnabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori
részesedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB m(ikddési koltségeihez. Az MNB — mint eurodvezeten
kivlli jegybank — nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét
sem koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Bankiizemi eszk6zok” sordn szerepel a ,Befektetett eszk6zok” kozott. 2024. junius
30-an a befektetés értéke — a befizetett t6ke — az MNB mérlegében 6,4 millid euro (2,5 millidrd forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
) Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés

2023.12.31. | 2024.06.30. | 2023.12.31. | 2024.06.30. 2023 2024. 1. félév
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. — ey 2y 1L 827 E o
Magyar Pénzverd Zrt.
12391 Blidapest EUropalat 1t 100,0 100,0 1309 1309 200 0
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamoloé
Nonprofit Kft. 100,0 100,0 50 50 - -
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
MNB-Biztonsagi Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 3067 3467 0 0
GIRO Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. UG L0 SR LU L Y
MNB-Ingatlan Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 32. RO AL 2220 220 2 g
MNB-EduLab Nonprofit Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 6-8. HEIY L L L SEl ) )
Budapesti Ertékt6zsde Nyrt.
1122 Budapest, Krisztina kérut 55. e A LLE LU S "
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. 233 >33 643 643 459 3734
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi Gt 70-72. oL s 1 1 L 4
Befektetések Gsszesen 280 441 280713 1108 4231
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Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
, Tulajdoni Jegyzett téke
Megnevezes Név hanyad (%) | (milli6 forint)
Székhely
2024.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.

3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1. e LLEE
GIRO Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformaciods Zrt. 100.0 217

1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. !
Budapesti Ertékt&zsde Nyrt. KELER Zrt.

1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. el 300

KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. Tt Sl

EuroCTP B.V. 01 0

1012 JW Amszterdam, Beursplein 5. ! (EUR 100,03)
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. 99,9 3423
MNB-Ingatlan Kft. Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. "v.a." 1000 4

1013 Budapest, Krisztina korut 32. !

Optimum-Omega Ingatlanbefektetési Kft. 100.0 21

1013 Budapest, Krisztina korut 32. !

WINDIRECT Kft.

1013 Budapest, Krisztina korut 32. HInfY .

A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mlanyag kartyaformatumu biztonsagi okmanyokat, zarjegyeket,
értékpapirokat allit el§, valamint okmany-megszemélyesitési szolgaltatdsokat nyujt hazai és kilfoldi megrendel6k
szdmdra, tevékenységét az id6szakra vonatkozo kdzéptavu tulajdonosi stratégiaja szerint végzi. Ezzel 6sszhangban kiemelt
célja a forintbankjegyek megfelel6 — az MNB altal megrendelt — mennyiségben és min&ségben torténdé gyartasa, mig
a bankjegygyartastol eltér6 dgazatokban az er6s6dé kilfoldi piaci jelenlét, valamint az egyes termékekhez kapcsolédd
integralt informatikai rendszerek és szolgaltatasok fejlesztése a f6 cél. A tarsasag 2024-ben is meghatarozo szerepet télt be
a hazai okmanyok gyartasdban és megszemélyesitésében, igy a forintbankjegyek gyartasa mellett az allampolgari igényekbdl
képz6d6 okmanymegrendelések teljesitését is kiemelten kezeli. A Pénzjegynyomda Zrt. lednyvallalata — a DIPA Didsgyori
Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszag egyeduli biztonségi alappapir gyartéja, amelynek 6 feladata a forintbankjegyek
papirjanak elGallitdsa. A tarsasag termékstratégidjanak kdzéppontjaban a mindéségi és korszer(i biztonsagi elemekkel
elladtott termékek allnak. A bankjegypapiron tul a DIPA Zrt. allitja el6 a kozigazgatasban haszndlt okmanyok jelentés
részének papirjait, tovabba szamos orszag utlevelének és okmanyanak papirjat, amelyekhez hamisitas elleni komplex
védelmet nyujté megoldasokat is biztosit.

A Magyar Pénzverg Zrt. elsédleges feladata —az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan miikddéséhez
szlikséges forint pénzérmék, valamint az MNB altal torvényes fizet6eszkdzként kibocsatott emlékérmék elSallitasa.
Tevékenységét a 2021-2025 kozotti idGszakra vonatkozé tulajdonosi stratégiaja szerint folytatja. Szabad kapacitasainak
hasznositasdval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — térvényes fizet6eszkdznek nem minGsilé —
érmeket és egyéb vereteket, valamint a Sandor-palota megbizasabdl nemzeti kitlintetéseket is gyart. Kereskedelmi
tevékenysége keretében bel- és kiilfoldon, nagy- és kiskereskedelmi — ezen beliil folyamatosan névekvd részaranyban
online — értékesités formajaban elsédleges forgalmazdja a jegybank altal kibocsatott emlékérméknek, tovabba gy(ijtéi célu
bankjegyeket, sajat ccomagolasu forgalmi érmesorokat és forgalmiérme-emlékvaltozatokat, MNB csomagolasu rolnizott
pénzérméket, valamint import befektetési-arany termékeket értékesit. Termékkorébdl bizomanyos konstrukcidban
arualappal latja el a Pénzmuizeum ajandékboltjat. A tarsasag 2024 |. félévében az MNB forgalmi érme- és a 16 tematikat
magaban foglald emlékérme-kibocsatdsi programjanak targyidészakra vonatkozd gyartasi megrendeléseit maradéktalanul,
a kitlzott szallitasi ttemezésnek megfelelGen teljesitette.
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A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kozfeladatot ellatd gazdalkodo szervezet, amely kizardlagos
jogkorrel végzi a pénzigyi szervezetek felszamolasat, illetve kirendelése esetén e szervezetek végelszamolasat és a kockazati
t6kealapok megsziintetését. Kozrem(kodik a pénzintézetek szandlasi eljardsaban, valamint elldtja a felfliggesztett
tevékenységi engedély(i pénziigyi szervezetek esetében a felligyeleti biztosi feladatokat. A pénziigyi szervezethez torténé
felligyeleti biztosi kirendelés esetén a PSFN Kft. elsédleges feladata a kialakult valsaghelyzet kezelése és az operativ iranyitas
elldtasa. Amennyiben az MNB felligyeleti intézkedéseivel, illetve feligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely
pénziigyi szervezet prudens és jogszerl mikodése, ugy engedélyének MNB altali visszavondsat kovetéen — a pénziigyi
kozvetitérendszerbdl torténé zokkenémentes kivezetése érdekében — elvégzi a pénziigyi szervezet felszamolasat, illetve
végelszamolasat. Ezen eljarasok elsdleges célja, hogy a megsziintetési eljarasok befejezését megel6z6en a hitelez6k
érdekei érvényesiiljenek, kovetelései kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait kozhasznu tevékenységként, a pénziigyi
szolgdltatasokat igénybe vevdk érdekeit védve atja el, és hatdrozott célkitlizése, hogy a pénziigyi szervezetek megsziintetése
egységes szemlélet és mddszertan szerint a prudencia és a transzparencia elvének érvényesiilése mellett menjen végbe.
Tovabba a megszintetési eljarasok — azok komplex jellegének és a fogyasztok érdekeinek egyidejl szem el6tt tartasaval
— alehet6 leghamarabb lezaruljanak, és a hitelez6k szamara a hitelez&i igényeik lehet6 legnagyobb ardanyd megtérulését
biztositsak.

Az MNB-Biztonsagi Zrt. él6erds Grzésvédelmi tevékenység keretében elldtja az MNB hivatalos objektumainak,
helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi 6rséggel torténé — védelmét, tovabba végrehaijtja
a pénz- és értékszallitasi feladatokat. A tarsasag az MNB részére rendezvénybiztositdsi feladatokat Iat el, elemzG6-értékeld,
tanacsado, véllalatbiztonsagi és lizembiztonsagi tevékenységeket folytat, tovabba informacidvédelmi és biztonsagtechnikai
szolgaltatast nyujt, ellatja a recepcio és telefonkdzpont Gzemeltetésével kapcsolatos feladatokat. A tarsasag az MNB
lednyvallalatai részére élGerGs, fizikai és informacidbiztonsaggal kapcsolatos szolgdltatdsokat nyujt, valamint ellatja
a Magyar Pénzmuzeum és Latogatokdzpont él6erds Grzés-védelmi feladatait. A tdrsasdag munkahelyi étterem-lizemeltetési
és bekészitési szolgaltatasokat is biztosit az MNB részére. Fenntartéként mikodteti az MNB munkahelyi bolcs6déjét,
lizemelteti a Balatonakarattya Oktatadsi és Konferencia Kézpontot, tovabbd az MNB részére rendezvényszervezési
tevékenységet is végez. 2024. junius 30-ra a befektetés kdnyv szerinti értéke 3,5 milliard forintra médosult a félév soran
végrehajtott 0,4 milliard forintos t6keemelés hatasara.

A GIRO Zrt. Uzemelteti a belfoldi forintatutaldasok és beszedések bankkdzi elszamoldsat végz6 Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégidjaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos miikodése, az elszamolasforgalmi szolgaltatasok
fejlesztése, Uj szolgaltatasok bevezetése, valamint az elszdmoldsforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
eddigi legfontosabb fejlesztése az azonnali fizetési rendszer, amely a nap 24 érdjaban, az év minden napjan biztositja, hogy
20 millié forintig 5 masodpercen beliil teljesiiljenek az elektronikusan benyujtott egyedi belféldi forintatutalasok. Az MNB
és a GIRO 4ltal biztositott kdzponti infrastrukturara épllé innovativ fizetési megoldasok kore folyamatosan béviil, egyre
tobb fizetési helyzetben egyre magasabb szolgaltatasi szinvonalat kindlva az Ugyfelek szdmdra. Ezt a célt szolgdlja a 2024
szeptemberében induld, egységes adatbeviteli megoldasok kdzponti infrastrukturaja is, ami lehetévé teszi majd tébbek
kozott az azonnali fizetési rendszerre épiilé QR-kddos fizetéseket is. A jelenleg fejlesztés alatt allo Kozponti Visszaéléssz(iré
Rendszer 2025. julius 1-t6l hatékonyan tdmogatja majd a pénzforgalmi szolgdltatdk sajat monitoring rendszereit.

Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és f6 feladata ingatlanok bérbeaddsa, Gzemeltetése, tovabba ingatlankezelési és
-fejlesztési tevékenység végzése az MNB, valamint annak lednyvallalatai szamara. A tarsasdg az MNB megbizasi szerz6dése
alapjan koordindlja a Szabadsdag téri székhaz rekonstrukcidjat. A felljitds elkésziilte utdn a beruhazas az aktivalads évében
jelenik meg az MNB nyilvantartasaiban (az aktivalasig az MNB altal kifizetett koordinaciods és egyéb koltségek noévelve az
MNB-Ingatlan Kft.-t6l atvett beruhazas teljes brutto értékével). Az MNB a székhazfelujitas beruhazasat az MNB-Ingatlan
Kft.-nél végrehajtott t6keemelések révén finanszirozza. Az MNB—-Ingatlan Kft. tulajdonaban all a Bélcs Var, az MNB
Fellgyeleti Kbzpont és Pénzmulzeum, az MNB Budai K6zpont, a Balatonakarattya Oktatasi és Konferencia Kdzpont, illetve
az Optimum—Omega Ingatlanbefektetési Kft. (izletrészén keresztiil a Burg Hotel.

Az MNB-EduLab Nonprofit Kft. tevékenységének fokuszaban a Pénzmuzeum fenntartasdval kapcsolatos feladatok allnak,
melynek keretében bemutatja a gazdasagi és pénziigyi folyamatok miikodését, a pénzhasznalat alapvetéseit, az MNB
tevékenységét. Az orszdgos szakmuzeum kutatdszolgdlatot is mikodtet, oktatdsi és muzeumpedagodgiai tevékenységet
folytat, valamint gondozza és gyarapitja a midzeumi gy(ijteményt. Az MNB céljainak megfelelGen térekszik a pénzigyi
tudatossag novelésére. 2023 novembere 6ta az MNB—Edulab Kft. nonprofit szervezetként miikddik tovabb. A tarsasag
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finanszirozasa 2024-ben valtozott, a muzealis tevékenységgel kapcsolatos m(ikddési koltségeket az MNB koltségtéritéssel
ellentételezi. 2024. junius 30-ra a befektetés konyv szerinti értéke 12 millidrd forintra mdédosult a féléves minGsités soran
— a tdrsasag 2023. évi végleges beszamoldja alapjan — elszamolt tovabbi 0,1 millidrd forintos értékvesztés kovetkeztében.

A Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (BET) stratégiai tulajdonldsaval az MNB alapvetd célja a magyar tSkepiac fejlesztése és
a megfelel6 méretd, hatékonyan m(kods t6kepiac megvaldsitasa, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi
kozvetitérendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd noévekedés alapja. A BET 2021-2025 kdzotti idSszakra
vonatkozd stratégiajanak f6 elemei: a BET tSzsdei bevezetése, a jovedelmezdség fokuszba helyezése, az alap lizletdgakban
rejlé novekedési potencidl kiaknazasa, valamint az lizleti stratégia megvaldsitasat tamogatd biztonsagos IT-m(ikodés
megteremtése. Az idén 160. évi jubileumat linneplS Budapesti Ertéktézsde az év elsd felében —immar méasodjara — adta
ki Fenntarthatdsagi Jelentését, amely atfogd képet nyujt a tarsasag fenntarthatosagi torekvéseirdl. A kiadvany részletesen
bemutatja az elmdlt év soran elért kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) eredményeket is, hangstlyozva a BET
fenntarthatdséag iranti elkotelezettségét. Ev elején a BET sikeresen elinditotta a kézépvallalatokra specializalt Xtend piachoz
kapcsolddd indexét. A kozépvallalati fokuszu indexszel parhuzamosan elindul az Gj, valds id6ben szamitott CETOP index is,
amely lehet6vé teszi, hogy a befektetSk naprakész informacidhoz jussanak a szegmens teljesitményérdl, kbzvetetten pedig
a likviditasra is j6tékony hatassal lehet a részvénymutaté. Tovabbd az index megjelenésével a BET referenciapontot nyujt
a kdzép-eurdpai térség irant érdekl6dd befektetSk szamara is. A BET kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-bél
és a KELER KSZF Zrt.-b6l all6 KELER Csoportban, amelyben egyuttal az MNB tobbségi tulajdonnal bir, igy a BET tébbségi
tulajdonosaként a jegybank 6sszességében a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport
a magyar értékpapirpiac kereskedés utani infrastruktirajanak tizemeltetSjeként szamolja el, garantalja, és egyenliti ki a BET-
en megkotott tézsdei tgyleteket, illetve barmilyen, Magyarorszagon kibocsatott dematerializalt értékpapirral végzett Ggyletet.

A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kdzponti értéktari tevékenységet végz6 szervezete, amely szakositott hitelintézetként
mikodik. A KELER végzi a magyar ISIN-kédok kibocsatdsat, a dematerializalt értékpapirok kdzponti nyilvantartdsat,
keletkeztetését, mddositdsat és torlését. A tarsasdg a kdzponti értéktdrakra vonatkozé eurdpai rendelet (CSDR) szerinti
engedéllyel rendelkezik. A KELER tagja a hataron atnyulod értékpapir-kereskedelem hatékonyabba tételét célzd, az EKB
altal Gzemeltetett TARGET2-Securities (T2S) értékpapir-kiegyenlitési platformnak is.

A KELER KSZF Zrt. a KELER leanyvallalataként az elszamoldhazi és a kdzponti szerz6d6 fél funkciokat latja el a magyar piacon.
A tarsasag elszdmoldhazként végzi a BET-en kdtdtt azonnali és derivativ, valamint az MTS Hungary-n kotétt allampapir
azonnali ligyletek elszamoldsat, kbzponti szerz6d6 félként pedig garantdlja is ezen Ugyletek teljesitését. Meghatdrozd
lzletdga tovabba az elektromos darammal, illetve a foldgaz-kereskedelemmel kapcsolatos ligyletek elszdmolasa is. A tarsasag
egyes piacokon — példaul a magyar dramt6zsdén, a HUPX-en — a lipcsei székhelyl ECC AG altalanos kliringtagjaként nyujtja
szolgdltatdsait, mig mas piacokon — példaul a CEEGEX kozép-eurdpai gaztézsdén — kézponti szerz6dd félként jar el.

Belf6ldi befektetések sajat tékéje

millio forint
Gazdasigi trsasig neve Jegyzett téke Tartalékok ?:g;;‘t’ie‘:: danéén:; Sajat téke
2024.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 14 987 3110 29924
Magyar Pénzverd Zrt. 1309 3280 326 4915
;Z?‘z:riy;;tslt(?:lht35| és Felszamold 50 3 0 53
MNB-Biztonsagi Zrt. 1096 1989 -182 2903
GIRO Zrt. 7 496 10 614 968 19 078
MNB-Ingatlan Kft. 15 228 620 1714 230 349
MNB-EduLab Nonprofit Kft. 50 11 940 -2172 9 818
Budapesti Ertékt6zsde Nyrt. 541 20 058 2758 23 357
KELER Zrt. 4 500 21131 6 850 32481
KELER KSZF Zrt. 3423 13 491 2 683 19 597
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Az MINB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben

millié forint
Koévetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2024.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. 424 0
Magyar Pénzverd Zrt. 266 140
MNB-Biztonsagi Zrt. 131 74

GIRO Zrt. 1 8
MNB-Ingatlan Kft. 2272 119
MNB-Edulab Nonprofit Kft. 0 3
Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. 0

KELER Zrt. 30

KELER KSZF Zrt. 5

Osszesen 3129 345

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel szembeni kovetelés teljesen, a Magyar Pénzver6 Zrt.-vel és az MNB-Biztonsagi Zrt.-vel szembeni
kovetelés részben a tarsasag altal nyujtott munkavallaléi kolcsonodk refinanszirozasabdl adédott. A Magyar Pénzver6 Zrt.-vel
szembeni kdvetelés nagyrészt emlékérmék gyartdsahoz és forgalmazasahoz kdthetd. Az MNB-Ingatlan Kft.-vel szembeni
kovetelés ingatlanbérletekhez kdthet6é dvadéknyujtasbdl szarmazik. A KELER Zrt.-vel és KELER KSZF Zrt.-vel szembeni
kdvetelés tartalmazza a BET-en valé kereskedéshez sziikséges fedezeteket. A kotelezettségek dontSen a lednyvillalatok
altal az MINB részére szerz8dés alapjan nyujtott szolgaltatasok kiszamlazadsabdl szarmaznak.

A BET-en val6 kereskedéshez sziikséges fedezetekhez kotédé kovetelések az MNB kliringtagsaganak megsz(inéséig
allnak fenn. Az évadékkovetelések, illetve a ledanyvallalatok munkavallaldinak lakascélu kdlcsdoneihez fiz6d6 kovetelések
a vonatkozo szerz6dések kondicidi alapjan rendezédnek. A tablazatban szerepld tovabbi kbvetelés és kotelezettség rovid
lejaratu.

3.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2023.12.31. Evkozi valtozdsok 2024.06.30.
‘mérigsor Megnevezes ittt | wapes | Fenasenatas/ | SCIORRC
osszege visszalras osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
1.2. Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 8 404 30 0 8434
1.3. Egyéb forintkovetelések 124 505 2 957 -990 126 472
1l. Befektetett pénzigyi eszkdzok 12 689 128 0 12 817
1. Egyéb kovetelések 71 0 0 71
VIII. Fliggd kotelezettségek 539 590 -70 1059
- peres lgyek 458 180 -15 623
- NHP+ konstrukcio 26 0 0 26
- egyéb célu szdrmazékos ugyletek 55 410 -55 410
Osszesen 146 208 3705 -1 060 148 853
e o i e

A céltartalék és értékvesztés Osszesitett allomanya az év kdzbeni névekedés hatasara 148,9 milliard forintot tett ki 2024.

janius 30-an.
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A forintkovetelésekhez (1.2. és 1.3. mérlegsor) kapcsolddo értékvesztés allomdnya 2 millidrd forinttal volt tobb 2024. junius
végén, nagyrészt a monetdris politikai célu értékpapirok értékelésébdél adédoan.

A befektetett pénziigyi eszkdzokre képzett értékvesztés-allomany 0,1 milliard forinttal emelkedett az MNB-EdulLab Nonprofit

Kft. minGsitéséhez kapcsolododan.

A folyamatban 1évé peres tigyekbdl szarmazo fliggs kotelezettségekre megképzett céltartalék-allomany 2024. junius végére

0,2 milliard forinttal emelkedett a 2023. év végi allomanyhoz képest.

Az egyéb célu hataridés lgyletek esetében az id6szak végén nyitott ligyletek negativ piaci értékére megképzett céltartalék-

allomany 0,4 millidrd forint volt junius 30-an.

3.14. AKTIiV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

Bankuigyletek miatt 188 298 198 408 10 110

Bels6 gazdalkodas miatt 6 849 3 475 -3374

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 195 147 201 883 6 736
Bankigyletek miatt 158 257 101 465 -56 792

Belsé gazdalkodds miatt 966 1163 197

X. Passziv id6beli elhatarolasok 159 223 102 628 -56 595

Az aktiv és passziv idGbeli elhataroldsok elsésorban bankiigyletek miatti kamat- és kamatjellegl bevételek, illetve
raforditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik, a pénzigyi teljesités id6pontjatol fuggetlendil.

3.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millio forint
Mérlegsor Megnevezés 2023.12.31. | 2024.06.30. Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
XI.2. Eredménytartalék -250 714 -2 013 959 -1763 245
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
Xl1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 258 009 778 234 520 225
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -108 641 -154 038 -45 397
XI.6. Targyévi eredmény -1763 244 -386 177 1377 067
XI. Sajat téke -1 854 590 -1 765 940 88 650

A jegyzett t6ke 1 db tizmillidrd forint névértéki névre sz6l6 részvénybdl all.

Az eredménytartalék 1763,2 milliard forintos csokkenése a 2023. évi veszteség atvezetésébdl adodik.

A sajat t6ke allomanya 2024. junius 30-an 1765,9 millidrd forint negativ egyenleget mutatott, 2023. év végéhez képest

88,7 millidrd forinttal javult.

Az MNB sajat t6kéjének Osszege a jegyzett tGke alatt van. Az MNBtv. értelmében a Koltségvetési Tanacs dontése alapjan

2024-ben a kozponti koltségvetésnek nem kellett téritést nydjtania.

A kiegyenlitési tartalékokrol bévebben lasd a 3.16. pontot.
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3.16. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint

Meérlegsor Megnevezés 2023.12.31. | 2024.06.30. Valtozas
Xl.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 258 009 778 234 520 225
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -108 641 -154 038 -45 397
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 149 368 624 196 474 828

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizadllomanyok nagysdaga, valamint a hivatalos arfolyamok
és az atlagos bekerulési arfolyamok eltérése hatarozza meg. Az MNB arfolyamkitettséget dont6 részben eurdban vallal,
melynek hivatalos arfolyama 395,15 forint/euro, atlagos bekertilési arfolyama 373,84 forint/euro volt 2024. junius 30-an.
A 2023. december véginél gyengébb hivatalos arfolyam a kiegyenlitési tartalék novekedésének irdnyaba hatott, melynek
egyenlege 520,2 milliard forinttal 778,2 milliard forintra valtozott.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerilési értékének
kiilonbségeként hatarozhaté meg. Az MNB portfélidjaban lévé értékpapirok piaciérték-kiilonbozete 154 millidrd forint
negativ egyenleget mutatott 2024. junius 30-an.

3.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2023.12.31. 2024.06.30.
Sorszam Megnevezés Nett6 Nett6
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswapugyletek 1132473| 1132473| -140954| 1100417 | 1100417 | -130776
- Monetaris politikai célq 726457| 726457| -127492| 726457| 726457| -121883
kamatswapiigylet (MIRS)
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott 175200| 175200| -13843| 175200 175200| -11108
kamatswaptigylet
2. Futures tgyletek 0 261 801 -1122 1104 140 211 -709
3. - i - =z -
Devizaswap-, devizafutures- és termin 11768753 | 11681333| -67283| 9406663| 9351636| -100381
tgyletek
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott, euro 1823564 1827422| -2253| 98788| 99268 455
likviditast nyujté devizaswaptigylet
4. Kamatozd devizaswapligyletek 1058032 | 1148995 -56 154 539 636 571 339 58 060
- NHP-hoz kapcsolods kamatozs 79074|  64486| 26527| 74533 58892 26475
devizaswapugylet
5. Fedezeti Uigyletek 6sszesen (1+2+3+4) 13959 258 | 14 224 602 | -265513| 11047820 11 163603 | -173 806
6. Opcids lgyletek 0 0 0 26 573 691 -4
7. TBA lgyletek 85 387 46 189 703 146 702 72 186 -315
8. Futures ligyletek 88 667 0 520 135 530 0 222
9. Kamatswapliigyletek 36 364 36 364 118 17 782 17 782 517
10. Egyéb célu szarmazékos ligyletek 6sszesen 210 418 82 553 1341 326 587 90 659 420
(6+7+8+9)
11. Osszesen (5+10) 14169676 | 14 307 155| -264 172 | 11374407 | 11 254 262 | -173 386
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A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szarmazékos tigyletekhez kapcsolédo mérleg alatti koveteléseket és kotelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozo devizaswap-, devizafutures- és terminiligyleteket is, melyek a nettd
devizapozicié részeként a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti Ugyletek a nettd devizapozicidon a keresztarfolyam-
ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmeril6 kockazatot csokkentik, és segitenek az irdnyadd (benchmark)
devizaszerkezet kialakitasaban.

A konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti célu, kilfoldiekkel kotott kamatswap-ligyletek az MNB altal kivanatosnak
tartott kamatstruktura beallitasat célozzak. A monetaris politikai célu forint kamatswap-lgyletek (MIRS) allomanya,
valamint az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoléddan a belfoldi hitelintézetekkel — kamatkockazatuk csokkentésére —
kotott kamatswapigyletek dllomanya 2024. junius 30-ra nem valtozott.

A kotvényfutures-lgyletek a tartalékportféliok atlagos hatralévé futamidejét csokkentd fedezeti célu, éven belili lejaratu
tgyletek.

A devizaswap-, devizafutures- és terminigyletek elsGsorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének 6 eszkozei,
devizadrfolyam-varakozasokon alapuld — a megfelel6 devizapozicié érdekében kotott — devizacsere-tgyletek.
Az eurolikviditast nyujtdé devizaswap-ulgyletek tendereit az MNB monetdris politikai célokra tekintettel a likviditasi
folyamatok fliggvényében biztositja.

A kamatozé devizaswap-Ugyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockdazat egyittes hosszu tavu kezelésére szolgalnak. 2024.
junius 30-an a kamatozé devizaswapok allomanyabdl 10 szazalékot tesznek ki az NHP forint refinanszirozasi hitelekhez

kapcsolédodan kotott euro/forint csereligyletek.

A fedezeti ligyletek és az egyéb célu szarmazékos ligyletek hatralévd futamid§ szerinti megbontdasat a kdvetkezd tablazat
tartalmazza.

Szarmazékos ligyletekbdl ered6 kotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Hatralévé futamidé Allomany Viltozas
2023.12.31. 2024.06.30.

— 1 éven belili 10 685 666 7 582 747 -3102 919
—1-5év 3035519 3036531 1012
— 5 éven tuli 503 417 544 325 40908
Fedezeti iigyletekbél eredd kotelezettség 14 224 602 11 163 603 -3 060 999
— 1 éven belili 82 553 90 659 8 106
—1-5év 0 0 0
—5 éven tuli 0 0 0
Egyéb célu uigyletekbdl eredd kotelezettség 82553 90 659 8 106
Osszesen (1+2) 14 307 155 11 254 262 -3 052 893
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Mérleg alatti egyéb kotelezettségek

millié forint
Alloméany
Megnevezés Valtozas
2023.12.31. | 2024.06.30.

NHP hitelkeret 123 181 61 227 -61 954
Lednyvdllalati hitelkeret 2 145 2 001 -144
NHP+ konstrukciobol eredé fliggd kotelezettség 26 26 0
Peres tigyekhez kapcsolodo fliggs kotelezettség 535 670 135
Garanciak 2283 2424 141
Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 2 2 0
Osszesen 128 172 66 350 -61 822

Az NHP keretében hitelintézetekkel megkotott, de folydsitdsra még nem kerilt szerz6dések 6sszegét az MNB mérleg
alatti kotelezettségként — mint hitelkeret — tartja nyilvan. Az NHP Hajra és az NHP ZOP konstrukcié rendelkezésre tartasi
id&szaka 2024. illetve 2026. szeptember végén jar le.

A lednyvallalatok szamdra nyilvantartott hitelkeret a Pénzjegynyomda, a Pénzver6, az MNB-Biztonsagi Zrt. és az MNB-
Edulab részére — munkavallaléi lakdscélu hitelezésre — még rendelkezésre allé keretdsszegeket mutatja. A hitelkeret-
szerzGdések Gsszesitett értéke 2,6 millidrd forint, lejaratuk 2028, 2031 és 2033 év vége. A hitelkeret a félév soran nyujtott
és visszafizetett munkavallaloi hitelekkel valtozott.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozé szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szdzalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fliggs6 kotelezettség
a mindsitési szabdlyzat alapjan céltartalékképzés ald vont varhatd téritési kotelezettség nyilvantartasara szolgal.
A hitelintézeti adatszolgdltatasok alapjan 2024. junius 30-ra a veszteségtérités alapjaul szolgald dllomany nem valtozott.

A perek nagy része fellgyeleti tevékenység soran hozott birsaghatarozatok ellen inditott eljarasokhoz két6dik, tovabba
egyéb kdrtéritési pereket foglal magdaba. A kapcsolddo fliggs kotelezettség 6sszege tartalmazza az 6sszes megfizetett, majd
peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont, varhato kartéritési 6sszegeket.
2024 I. féléve soran megsziint az egyéb kartéritési per, ugyanakkor harom Gjonnan inditott és egy lezarult feligyeleti per
miatt 6sszességében nétt az dllomany.

A garanciak sor egyrészt 0,2 milliard forint érték(, leanyvallalati szerz6désben szerepld biztositéknydjtashoz kapcsolddd
tulajdonosi garanciavallaldst, masrészt 2,2 millidrd forint 6sszértékd exportgarancidkat tartalmaz. Az exportgarancidkhoz
minden esetben reverzdlis szerz6dés kapcsolddik, az MNB az exportgarancia lehivasakor — szlikség esetén — élhet
a viszontgarancia jogdval. A garanciaallomany forint értékének novekedése arfolyamvaltozas kovetkezménye.

Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
i Allomany o
Megnevezés Valtozas
2023.12.31. 2024.06.30.

Koélcsonadott értékpapirok névértéke - elszamoldhazon keresztiil (garantalt) 4661 20378 15717
Kolcsénadott értékpapirok névértéke - igynokon keresztil (fedezettel) 117 448 477 334 359 886
Ertékpapir-kolcsonligyletbdl szirmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 33736 168 938 135 202
Ertekp.aplr-l}olgsonugyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 78 110 298 132 220022
bekeriilési értéke
Erte!(paer-kblcsangertboI szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkdzolt befektetés 78 110 298 132 220 022
piaci értéke
Aktiv repo keretében vésarolt értékpapirok névértéke 1206 081 1611 206 405 125
Eaéiséz:;/éﬁpo keretében eladott és ECB repo lgyletekhez zérolt értékpapirok 1661 408 505 152 1156 256
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3.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023. I. félév | 2024. 1. félév Valtozas

1 2 3 4 4-3

(L1.411.2.)~(X.1.4XI.1.) | Kdzponti kdltségvetés -43 978 -45 502 41524
(1.2.411.3.)=(X.2.+X1.2.) Hitelintézetek -892 481 -411 723 480 758
(1.3.+11.1.+11.4.)—(X.3.+XI.3.) |Egyéb 29 580 -3 349 -32 929
Netté kamateredmény -906 879 -460 574 446 305
Forint-értékpapirok -10 536 -10 029 507
Deviza-értékpapirok 5893 25 841 19 948
Szarmazékos lUgyletek* -85 327 9 640 94 967
Egyéb 0 0 0
(1.4.+11.5.)—(X.4.+X1.4.) Nettoé kamatjellegli eredmény -89 970 25452 115 422
(L+1L)—=(X.+XL1.) Netté kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen -996 849 -435 122 561 727

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont kapcsolddo tabldzatdban.

2024. 1. félévben a nettd kamat- és kamatjellegli veszteség 435,1 milliard forint volt, ami 561,7 milliard forinttal kisebb
a 2023. I. félévi veszteségnél.

A netté kamateredmény az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 446,3 millidrd forinttal javult az aldbbi tényez6k egylittes
hatasaként:

Az eredményt javitottak:

¢ a hitelintézeti forintbetétek utani kamatraforditasok 495,6 millidard forintos csokkenése a likviditast lekoté eszkozok
alacsonyabb kamata miatt. Ezen belil a legjelentGsebb tételek az egynapos tenderes betét utan fizetett kamatok 611,9
millidrd forintos és a valtozd kamatozasu betétek utan fizetett kamatok 114,3 milliard forintos csokkenése az eszk6zok
megszlinése miatt, mikdzben a kotelezd tartalékok utani kamatraforditdsok — a kotelezd tartalék iranyadd eszkdzzé
valdsaval — 233,4 milliard forinttal emelkedtek;

e a devizatartalék utan kapott, a 2023. I. félévinél 83,7 milliard forinttal magasabb kamatbevétel a tartalék szintjének és
a devizahozamok névekedéséhez kothetéen;

¢ a kdzponti koltségvetés forintbetétei utani kamatraforditasok 14,5 milliard forintos csdkkenése.
Az eredményt csokkentették:

* az egyéb forintbetétek utani kamatraforditasok 114,4 millidrd forintos névekedése az MINB altal kibocsatott
diszkontkotvények magasabb allomanya miatt;

¢ a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és hitelintézeti értékpapirok (jelzaloglevelek és dllami kezesség mellett kibocsatott
kotvények) utani kamatbevételek 13,3 millidrd forintos csokkenése, dontéen a hitelintézetekkel kotott hataridds
Ugyletekhez kapcsolddd, a bankoknal elhelyezett marginbetétekre kapott kamatok miatt. A marginbetétek allomanyanak
visszaesését a hataridds lgyletek piaci értékének valtozdsa okozta a forintkamatok csékkenése koévetkeztében;
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* a koltségvetés devizabetétei utan fizetett kamatok 15,6 millidrd forintos novekedése, ami az atlagos betétallomany
megkétszerez6désével és a devizakamatok emelkedésével magyarazhato.

A netto kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilénbozetének amortizacidjat,
valamint a szarmazékos ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhaté bevételeinek és raforditasainak az
egyenlegét tartalmazza — 115,4 millidrd forinttal javult. A valtozds nagyobbrészt a szarmazékos ligyletek eredményéhez
volt kéthetd, de emellett n6tt a deviza értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilénbozetének amortizacidjabol szarmazoé
nettd amortizalt arfolyamnyereség is.

Negativ kamatok allomanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

millio forint
2023. I. félév 2024. 1. félév
E.::::T Megnevezes Osszesen I\T::azli.v Osszesen l:::acill’.v
kamat kamat
BEVETELEK
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi bevételek 243 274 -873 333 198 -660
Il. 1. |Devizatartalékok utani kamatbevételek 109 021 -239 192 754 -134
II.5. |Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 134 253 -634 140 444 -526
RAFORDITASOK
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i raforditasok 167 588 -9 129 549 0
XI. 1. |Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 7 741 -9 23 309

Az MINBr. altal meghatdrozott kamatstrukturanak megfelel6en a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatas soron kerllnek bemutatasra (nettdé maddon). Példaul a kbzponti koltségvetés betétein — negativ
kamatldb alkalmazasa miatt — keletkezett kamatbevétel a , XI. 1. Kbzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai”
soron szerepel.

A kamatjelleg(i eredményben megjelend fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének
részletezése

millié forint
Megnevezés 2023. I. félév 2024. 1. félév Valtozas

Kamatswapugyletek kamateredménye -90 334 -34 353 55981
Kamatozo devizaswapugyletek kamateredménye -729 -272 457
Devizaswap-, devizafutures- és termin Ggyletek kamateredménye 6 024 38 793 32769
Futures tigyletek kamateredménye 836 5255 4419
Fedezeti célu tgyletek kamatjellegli eredménye -1532 310 1842
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye 408 -93 -501
Szarmazékos ugyletek netté eredménye -85 327 9 640 94 967

A kamatswapok belfoldi hitelintézetekkel és kulfoldi partnerekkel kotott Ggyleteket tartalmaznak. A kamatswapok
kamateredményének 56 millidrd forintos emelkedését déntden a belfoldi hitelintézetekkel kotott Ugyletek (monetaris
politikai céli kamatswapok és dnfinanszirozasi programhoz kapcsolddé kamatswapok) kamateredményének — a piaci
kamatok valtozasanak hatdsdra bekdvetkezett — javuldsa okozta.

A kamatoz6 devizaswapok kozott az AKK-val, kiilfoldi partnerekkel, valamint belféldi hitelintézetekkel kotott tigyletek
szerepelnek. A kiilfoldi partnerekkel kotott Gigyletek dontéen az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
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hitelintézetekkel kotott Ggyletek az NHP Il. pilléréhez kapcsolodd kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. A kamatozé
devizaswapok netté kamateredménye 0,3 milliard forint veszteség volt, ami 0,5 milliard forinttal alacsonyabb a 2023. I.
félévi veszteségnél.

A devizaswapok kiilféldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfsldi hitelintézetekkel kotott rovid lejératu tigyleteket
tartalmaznak. A devizafutures- és terminigyletek kilfoldi partnerekkel kotott rovid lejarati Gigyletek. Nettd kamatbevételiik
2024. |. félévben 38,8 millidrd forint volt, ami 32,8 millidrd forintos eredményjavulast jelentett. A netté kamatbevételek
novekedése devizaswap-ligyletekhez kot6dott: a kulfoldi partnerekkel kétott devizaswapok esetében a devizahozamok
valtozasa miatt, az eurolikviditast nyujtd devizaswapoknal pedig az alacsonyabb allomanyok hatasara. Ugyanakkor
a devizafutures-lgyletek nettd kamatbevétele csokkent az alacsonyabb kotésallomanyok miatt.

A fedezeti futures lgyletek kamateredménye 4,4 millidard forinttal emelkedett a kotvényfutures-tugyletek nettd
kamatbevételének ndvekedése miatt.

A fedezeti célu lgyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve -veszteségét, tovabba
a fedezeti opcids lGgyletek opcidsdij-bevételét, illetve -raforditasat tartalmazza. 2024. I. félévben a fedezeti swapugyletek
netté arfolyameredménye 0,3 milliard forint volt. Az 6sszehasonlitasi id6szak netté arfolyamveszteségét déntéen
a felszamolas alatt allé Sberbankkal kotott kamatswaputigylet (MIRS) lezérdsa okozta.

Az egyéb célu ligyletek eredménye 0,5 milliard forinttal csokkent, a valtozas egyéb célu futures-lgyletekhez volt kéthet6.

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023. I. félév | 2024. 1. félév Valtozas
Villalati kotvények realizalt arfolyamnyeresége 0 48 48
Kamatozd deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 1700 3241 1541
V. Pénziigyi miveletek realizalt nyeresége 1700 3289 1589
Jelzaloglevelek realizalt arfolyamvesztesége 0 405 405
Villalati kotvények realizalt arfolyamvesztesége 94 269 175
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 30270 8 667 -21 603
XIv. Pénziigyi miveletek realizalt vesztesége 30 364 9341 -21 023
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -28 664 -6 052 22 612

2024 1. félévében a pénziigyi mulveletek realizalt vesztesége dontéen a kamatozo deviza-értékpapirok eladasan keletkezett
a devizahozamok emelkedésének kdvetkeztében. Az eredmény az 6sszehasonlitd idGszaki veszteséghez képest 22,6 milliard
forinttal javult, mert 2024. |. félévben a devizapiacokon kisebb mértékd volt a hozamemelkedés.

3.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millio forint

Megnevezés 2023. I. félév 2024. |. félév
Arfolyamvaéltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 52 896 93 063
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) -831 980 520 225
Arfolyamvaltozasbél szarmazo teljes hatas -779 084 613 288

* Eredménykimutatds sora: I11.-XII.
** A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka (X1.4. mérlegsor).
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A forint arfolyamanak junius végére bekdvetkezett gyengiilése kdvetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2024. 1.
félévben 613,3 milliard forint nyereség volt. A napi netté devizapozicié csokkenésével egyiitt jard tranzakcidk soran az
MNB 93,1 millidrd forint nyereséget realizalt, mig 520,2 milliard forint nem realizalt arfolyamnyereség a forintarfolyam
kiegyenlitési tartalékat ndvelte. A devizaeladdsok az . félévben dontéen az AKK addssagkezelési miiveleteihez kapcsolddtak.

A kiegyenlitési tartalékrdl 1dsd még a 3.16. pontot.

3.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023. I. félév | 2024. I. félév Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 4 479 5360 881
Forgalmiérme-verés koltsége 3305 2 410 -895
Emlékérmeverés koltsége 613 790 177
Xl Bankjegy- és érmegyartas koltsége 8 397 8560 163

Az 6sszes bankjegy- és érmegyartasi koltség 2024. I. félévben 8,6 millidrd forint volt, az el6z6 év hasonlé id6szakdhoz
viszonyitva 0,2 millidrd forinttal emelkedett.

A bankjegygyartasi koltség 5,4 milliard forintot tett ki és 2023. 1. félévéhez képest 0,9 milliard forinttal volt tébb a gyartasi
volumen emelkedése miatt.

A forgalmiérme-gyartas koltsége 0,9 millidrd forinttal 2,4 milliard forintra csokkent a targyid&szakra jutd gyartdsi mennyiség
csokkenése miatt.

Az emlékérme gyartas koltsége 2024 1. félévében 0,8 milliard forintot tett ki, ami 0,2 milliard forinttal haladta meg a 2023.
I. féléves értéket. A nyersanyagarak emelkedése miatt a koltségek novekedtek, de ezt ellensulyozta az id&szak soran
legyartott emlékérmék mennyiségének csdkkenése.

3.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023. I. félév | 2024. I. félév Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 1261 1390 129
XV.1. Jutalékraforditdsok 1295 1479 184
Jutalékeredmény Gsszesen -34 -89 -55
V.2. Jutaléktdl eltér6 egyéb bevétel 2930 5465 2535
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditasok 3736 5721 1985
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -806 -256 550
V.3. Felliigyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 13 989 16 013 2024
V.-XV. Egyéb nett6 eredmény 13 149 15 668 2519

A jutalékbodl szarmazé nettd eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliggd jutalékbevételeket
és -raforditdsokat, a szamlavezetési dijbevételeket, az értékpapir-forgalmazasi koltségeket, valamint a devizatartalék
kezeléséhez kapcsoloddan fizetett dijakat. A jutalékbevételek emelkedése a fizetési rendszerek mikodtetésébdl szarmazéd
dijbevételekhez, mig a jutalékraforditdsok ndvekedése a letétkezelGi és a vagyonkezelSi dijakhoz volt kéthet6.

A 2024. |. félévi jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kovetkezd, 3.22. pont, a felligyeleti tevékenységhdl szarmazd
bevételeket a 3.23. pont részletezi.
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3.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023. I. félév | 2024. I. félév Valtozas
Részesedések osztaléka 2013 4231 2218
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédd bevétel 761 960 199
Tamogatdsok visszautaldsa 115 149 34
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolodo bevétel 1 4 3
Egyéb bevétel 40 121 81
V.2, Jutaléktodl eltér6 egyéb bevételek 2930 5465 2535
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédd raforditas 759 923 164
Tamogatdasok, koltségtéritések 2908 4531 1623
Hatdsagi eljaras miatti raforditas 10 66 56
Térités nélkll atvett eszkozokhoz kapcsolodoé raforditas 31 22 -9
Egyéb raforditds 28 179 151
XV.2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 3736 5721 1985
V.2.-XV.2. |Jutaléktdl eltéré egyéb eredmény -806 -256 550

A részesedések utan kapott osztalékbevételek 2024. I. félévben 4,2 millidrd forintot tettek ki. A BET 0,5 milliard forint,
a KELER 3,7 milliard forint (illetve a KELER KSZF 4 millié forint) osztalékot fizetett ki az MINB részére.

Az emlékérmék és a bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szdrmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi
program fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébsl szarmazd bevétel és a névértékiik kivezetésébdl
eredé raforditas kilonbségébdl adddik. A kapcsolddd bevétel és raforditas kbzel azonos, mert megallapodas alapjan az
emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket
(jellemzB&en aranyérmék esetén). 2024. |. félévi nem szdmottevs mértékld eredmény dontéen kordbbi években kibocsatott
aranyérmék eladdsabol szarmazott.

2024. 1. félévben az MNB 4,5 millidrd forint tamogatdst, illetve koltségtéritést nyljtott szakmai szervezetek, alapitvanyok,
valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére. A legjelentGsebb tételek a PSFN Kft. éves mikddésére — a tarsasag
elfogadott pénziigyi terve alapjan — kifizetett 1,4 millidrd forint pénziigyi tamogatas, valamint az MNB-EdulLab-nak a Magyar
Pénzmuzeum és Latogatdkozpont finanszirozasara atadott 1,6 milliard forint koltségtérités. Ezen kivil a Pénziranytl —
Alapitvany a Tudatos Pénzlgyekért részére 0,3 milliard forint, illetve az MNB Sportkdrnek 0,3 milliard forint tdamogatdast
nyujtott az MNB. A félév sordn visszautaldsra kerilt 0,1 milliard forint fel nem hasznalt — el6z8 éveket érinté — tdmogatas.

3.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2023. I. félév | 2024. I. félév Valtozas

Fellgyeleti dijbevétel 12 717 14 216 1499

Birsagbevétel és eljardsi koltségtérités 1154 1592 438

Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 111 158 47

Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 2 44 42

Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 5 3 -2

V.3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 13 989 16 013 2024
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A felligyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
felligyeleti dij. 2024 I. félévében az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozd dijak elirasabdl 14,2 milliard
forint bevétel szarmazott, mig a 2023 |. félévében megallapitott dijkotelezettségekbdl 12,7 milliard forint. Az MNB altal
hatarozatban kiszabott birsagok és koltségtéritések bevétele 1,6 millidrd forintot tett ki.

3.24. A BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2023. I. félév | 2024. I. félév Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 14 152 138
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 146 182 36
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 72 65 -7
Egyéb bevételek 13 14 1
VI, Bankiizem bevételei 6sszesen 245 413 168
Anyagjellegl raforditasok 18 729 19 596 867
Anyagkoltség 1347 969 -378
Igénybe vett szolgaltatdsok 17 333 18 576 1243
Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 5056 5044 -12
Eszkéz6k karbantartdsa és bérlete 1573 1566 -7
IT rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatds, szakértés 3433 4137 704
Tagdiffizetés 988 871 -117
Orzésvédelem, pénzszdllitds 2715 2716 1
Hirdetés, piackutatds 1308 1760 452
Egyéb igénybe vett szolgdltatdsok* 2 260 2482 222
Egyéb szolgaltatasok 49 50 1
Személyi jellegl raforditasok 17 491 19 619 2128
Ertékcsdkkenési leiras 3489 3712 223
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -239 -287 -48
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 39 470 42 640 3170
Eszkdzok és készletek miatti raforditas 17 5 -12
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 119 182 63
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 68 65 -3
Egyéb raforditasok 35 51 16
Bankiizem m{ikodési raforditasai 6sszesen 239 303 64
XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 39709 42 943 3234
VIIL.-XVIII. | Netté bankiizemi eredmény -39 464 -42 530 -3 066

* Az egyéb igénybe vett szolgdltatdsok soron a nem jelentds jogcimek Gsszevont egyenlege jelenik meg (postai és tdvkézlési szolgdltatds,
kiadvdnyok elddllitdsa, utaztatds és szdllodai szolgdltatds, tovdbbd oktatds, forditds, kényvvizsgdlat, tandcsadds, valamint emlékérme-

forgalmazds).

A bankiizem 2024. |. félévi raforditasa 42,9 milliard forint volt, a 2023. év hasonlé id&szakdhoz képest 3,2 milliard forinttal
(8,1 szazalékkal) emelkedett.

A bankiizem 2024. I. félévi m(kodési koltségei 3,2 millidrd forinttal (8 szazalékkal) magasabbak voltak az el6z6 év I. félévi

adatandl. A 2024. 1. félévi kiaddsokat elsésorban a személyi jellegl és az anyagjelleg(l raforditasok novelték, de emelkedett

az értékcsokkenési leirds dsszege is.

FELEVES JELENTES e 2024

85



MAGYAR NEMZETI BANK

86

A 2024. januar-junius havi anyagjellegti raforditasok 0,9 milliard forinttal (4,6 szazalékkal) voltak magasabbak a 2023. I.
félévben felmerilt koltségeknél.

Az anyagjellegli raforditasok részeként az igénybe vett szolgaltatasok koltségeinek ndvekedése volt a meghatarozd, azon
belil is kiemelked&en az ,,IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés” és a ,hirdetés, piackutatds” koltségei.
Ugyanakkor csokkent tobbek kozott a ,tagdijfizetés” kiaddsa. Az igénybe vett szolgdltatasok ndvekedésével szemben az
anyagkoltség esetében jelentds mértékl a csdokkenés.

® Az el6z6 év hasonld idGszakahoz képest 2024 |. félévében 3,4 milliard forintrél 4,1 milliard forintra emelkedtek az ,,IT
rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés” koltségei, fé6ként a mar megvaldsitott informatikai beruhazasok (pl.
funkciébdvitések, magasabb rendelkezésre allasi és biztonsagi szintek) hatasaként.

e A ,hirdetés, piackutatds” csoporton belll elsésorban a kommunikaciés szolgaltatasok koltségei emelkedtek, az el6z6 év
ugyanezen id&szakanal lényegesen aktivabb 2024. évi kampanytevékenység miatt. Elindult a nagy volumend MinGsitett
Fogyasztébarat Otthonbiztositds kampany és az MNB fenndllasanak 100. évforduléjahoz kapcsolédé kommunikacio,
tovabba folytatélagosak a kommunikacids egylittmiikodések. Emellett a kommunikaciés kampanyok részben 2024-re
torténd athuzodasa is kozrejatszott a kommunikacios koltségek alakulasaban.

o A tagdijfizetés” csokkenése technikai jellegl, mivel 2024-ben tdbb tagdij kifizetése csak a Il. félévben valik esedékessé,
mig 2023-ban ezek az I. félévben jelentkeztek.

e Az ,anyagkoltség” csokkenésében az elektromos dram 2024. évi dijanak az elmult évihez képest tortént jelentds
mérséklédése volt meghatarozo.

A 2024. I. félévi személyi jellegli raforditdsok a 2023. év ugyanezen id6szakdahoz képest 2,1 millidrd forinttal (12,2
szazalékkal) magasabbak voltak. Ennek oka egyrészt a magas szaktudasu munkavallalék megszerzése és hosszu tavu
biztositasa érdekében —az MNB igazgatdsaganak dontése alapjan — a bértomegkeretek emelése a bértomeg-gazdalkodas
rendszerében (amely alapjan a 2023. év ugyanezen id6szakdhoz képest 9,2 szazalékos atlagbér-novekedés valdsult meg),
masrészt pedig a 2023 juniusaban megnyitott Balatonakarattya Oktatasi- és Konferencia Kézponthoz kapcsoléddan 2024
I. félévének egészében jelentkez6 koltségek. Ezen kivll az online és személyes részvétellel megvaldsuld reprezentdcios
célu rendezvények kiadasainak csokkenése is hatast gyakorolt a raforditasok alakuldsara.

Az értékcsokkenési leiras 2024. 1. félévi 6sszege 0,2 milliard forinttal (6,4 szazalékkal) magasabb az elmult év ugyanezen
id6szakaban felmertltnél, ami déntéen a 2023 Il. felében aktivalt targyi eszk6zok és immaterialis javak, tovabba a 2024
. félévében megvalodsult informatikai beruhdzasok kdvetkezménye.

Az 6nkoltség-atvezetések abszolut értéke 2024 I. félévében 0,3 milliard forintot tett ki (2023. I. félévben ez az dsszeg
0,2 milliard forint volt), amely annak érdekében csékkenti a bankiizemi mUikodési koltségeket, hogy azok teljes 0sszege
az MNB-t ténylegesen terhel$ kiadasokat mutassa (pl.: a Magyar Pénzverd Zrt. altal a Logisztikai kdzpont részleges
hasznalatdért fizetett bérleti dij; a fizetési rendszerekkel — VIBER, AFR — kapcsolatos, megtéritett kiaddsok). A novekedés
tobbek kozott a megvaldsitott VIBER-beruhazasok értékcsokkenési leirdsabdl, tovabba a sajat el8allitasu eszkozok és
készletek (pl.: kiadvanyok) aktivalasabol adodd atvezetésekkel fliggott 6ssze.
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KIEGESZITO MELLEKLET

3.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millio forint
Megnevezés 2023. I. félév 2024. 1. félév Valtozas (%)
Allomanyba tartozdk bérkoltsége 12 378 13717 11
Egyéb bérkoltség* 272 291 7
Kifizetett bérkoltség 12 650 14 008 11
Személyi jellegli egyéb kifizetés 2 853 3392 19
Szocialis hozzajarulasi add 1904 2124 12
Rehabilitacids hozzajarulas 75 85 13
Tappénz hozzajarulds 9 10 4
Jarulékok 1988 2219 12
Személyi jellegli raforditas 6sszesen 17 491 19 619 12

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jaro tavolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozék és nem MNB-s munkavdllalok részére

kifizetett dsszegeket.

fé

Megnevezés

2023. I. félév

2024. I. félév Valtozas (%)

Munkavdllalok atlagos statisztikai dllomanyi létszama

1563

1583 1

A vezeté tisztségvisel6k jaranddsaga

millié forint

Testiilet

2024. 1. félév

Monetaris Tanacs*

Felligyel6bizottsag

288
150

* Tartalmazza a tandcs MNBtv. 9.§ (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dllé kiils6 és belsé tagjainak bérét, valamint a résziikre

teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések 6sszegét.

A vezeté tisztségvisel6k kolcsonei

Felvett kolcson

Fennall6 egyenleg

Testiilet Osszeg 2024. janius 30-an Utolso lejarat Kamatozas
(millié forint) (millié forint)
Monetdris Tanacs 268 183 2034.02.01 2,5%, illetve 7%

FelligyelGbizottsag -

Budapest, 2024. szeptember 25.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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