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Bevezetés

A hongkongi tarsasdgi torvény modositasanak folyamata 2006-ban kezd6dott. Célja a
shongkongi tarsasagi jog modernizalasa és Hongkong nemzetkozi lizleti és pénzigyi
kozponti helyzetének megerdsitése” volt. Nyilvanos konzultacidkat, férum és szeminariumi
vitakat kovet6en jott Iétre a torvényjavaslat, melyet 2011-ben terjesztettek a torvényhozo
tanacs elé (LegCo - Legislative Council), és melyet a torvényjavaslatok bizottsaga vizsgalt,
végil 2012. julius 12-én a LegCo elfogadta, és 2014. marcius 3-an hatalyba Iépett. Az (]
tarsasagi torvény 921 cikkbdl all, és a tarsasagok mikodését és bejegyzését szabalyozza
Hongkongban. Célja a ,felel6s tarsasdgiranyitas elé6mozditadsa, jobb szabdlyozas biztositasa,
az lzlet segitése és a jog modernizéldsa volt.” 12 kiegészit6 jogszabaly kapcsolddik hozza.1

Az Uj tarsasagi torvény Hongkongban

Az Uj hongkongi tarsasagi torvény 21 részbdl all, melyeket a kdvetkezékben
szakaszonkeént, roviden ismertetek, feltintetve, a corporate governance-t érint
legfontosabb rendelkezéseket, valamint, hogy a régi tarsasagi torvényhez képest a
modositott torvény hol hozott jelentds valtozasokat.

A torvény elsé része a ,Bevezetés”, amely az Uj tarsasagi torvény cimét, a bevezetd
rendelkezéseket, a hasznalt definiciokat rogziti.2 A masodik rész a cégjegyz6 feladataival
és hataskoreivel foglalkozik, illetve a cégjegyzére és cégjegyzékre vonatkoz6 szabalyokat
tartalmazza. A cégjegyz6 fenntartja és védi a cégjegyzék sértetlenségét, fejleszti a
cégjegyzéket, amely az elektronikus adatszolgaltatast is lehet6vé fogja tenni.
Rendelkezéseket tartalmaz a tartozkodasi cim bejelentésének, a személyigazolvanyok és
utlevelek bejegyzése elmaradasanak esetérdl, célja a személyes adatok védelmének
biztositasa.2 A 3. részben kaptak helyet a cégek bejegyzésére és a kapcsolddé tigyekre
vonatkozd rendelkezések 2 A jegyzett téke létrehozasaval, dtadasaval, megvaltoztatasaval
a 4. rész foglalkozik. Modernizélja a jegyzett t6ke rendszerét.2 Corporate governance
elésegitésére vonatkozé szabalyokat is tartalmaz a részvényatruhazasokat érintéen (New
Companies Ordinance, 4. rész, 13-168).8 Az 5. rész a jegyzett t6kével kapcsolatos
tranzakciokrél szél. Rendelkezéseket tartalmaz a tékemegtartasra (t6keleszallitasra, a
tarsasdg sajat részvényeinek megvasarlasara) vonatkozéan. Szabdlyozza a vallalkozasok
részesedésszerzés céljabdl torténd pénziigyi segitségnyujtasat.Z A profit és eszkdzelosztas
a 6. részben kerliilt szabalyozasra, amely a profit és az eszkdzok tagok kdzotti felosztasaval
foglalkozik. Ez altalaban osztalék formajaban torténik. Nem vezet be alapvet6 valtozasokat
el6djéhez képest, de az Uj nyelvezet el6segiti a kdnnyebb megértést.8 A 7. rész az
adossaglevelekkel kapcsolatos ligyeket szabalyozza, tobbek kozott a
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részvénytulajdonosok nyilvantartasara, az ezekbe valé betekintésre, masolatok készitésére,
meghatalmazasokra, egyéb dokumentumokra, az adéssaglevelekkel rendelkezdk tléseire
vonatkozik.2 A hongkongi és Hongkongon kiviili tarsaséagokra vonatkozé hitelbiztositékok
nyilvantartasaval kapcsolatos rendelkezések a 8. részben kaptak helyet. Felsorolja azokat a
hitelbiztositékokat, amelyeket nyilvan kell tartani, a nyilvantartas folyamatat és a
szabalysértés kovetkezményeit. Fejleszti a nyilvantartasi rendszert, és fellilvizsgaltak a
nyilvantartando hitelbiztositékok listajat19 A 9. rész a konyvelésre és auditra, szamviteli
nyilvantartasra, az éves pénzugyi beszamolo elkészitésére, az igazgatok és a konyvelok
jelentéseire és kinevezésére, a konyveldk jogaira vonatkozé szabalyokat tartalmazza. A kis
és kozépvallalkozasokra egyszer(lsitett konyvelési és jelentéstételi eldirasok vonatkoznak,
a nagyvallalkozasoknal és részvénytarsasagoknal az igazgatok jelentéseinek uzleti
elemzéseket is tartalmaznia kell. A kdnyveld jelentéstételét is szabalyozzall Corporate
governance-re vonatkozé szabalyok: a nyilvanosan m(ikddo részvénytarsasdgoknak (és
azoknak a tarsasagoknak, amelyek nem készithetnek egyszerdsitett beszamolét) ,lizleti
attekintést” kell készitenilik az igazgatok jelentésében; a kdnyvvizsgalok tobb személytdl
kérhetnek informacidt; és noveli az atlathatésagot a kdnyvvizsgalé megbizatasanak
megsziinésével kapcsolatban (New Companies Ordinance, 9. rész, 17-31§).12 A gazdasagi
tarsasagok igazgatoival és tarsasagi titkarjaival, kinevezésiikkel, eltavolitasukkal,
lemondasukkal kapcsolatos rendelkezések alkotjak a 10. részt 13 Corporate governance-re
vonatkozo szabalyok: a zart részvénytarsasagoknal szigoritja az igazgatokra vonatkozé
el6irasokat; tisztazza az igazgatokkal szemben, az elvart kortltekintésre, gondoskodasra és
szakértelemre vonatkozoan allitott elvarasokat; érdektelen feleknek kell jévahagynia az
igazgatok tevékenységeit. (New Companies Ordinance, 10. rész, 6-168)12 Az igazgatok
ugyleteivel és azokkal az tigyekkel kapcsolatban, amelyekben az igazgatoknak
érdekkonfliktusa van, a 11. rész tartalmaz rendelkezéseket. ,Az igazgatok vagy a hozzajuk
kapcsolddo entitdsok azon lgyleteit szabalyozza [kdlcsondket és hasonlo ligyleteket stb.],
melyeknél sziikség van a tagok jovahagyasara”. El6irasokat tartalmaz az igazgatok
kozzétételi kdtelezettségeire vonatkozdan azoknal a tranzakcidknal, rendelkezéseknél,
szerzddéseknél, melyeknél anyagi érdekiik flizédik. Az igazgatdk hosszu tavu alkalmazasat
a tagoknak jova kell hagynia. ,Részvénytarsasagok és a részvénytarsasagok
lednyvallalatainal a nem érdekelt felek jovahagyasara is sziikség van."12 A corporate
governance-re vonatkozodan tilalmakat terjeszt ki, és egyes esetekben az érdektelen felek és
az igazgatok jovahagydsat irja el6, kiterjeszti a kozzétételi el6irasokat (New Companies
Ordinance, 11. rész, 5-178).18 A 12. részben taléljuk a véllalati adminisztracié és eljaras
egyes szabadlyait. A dontésekrdl, tilésekrdl, nyilvantartasokrdl (tagok, igazgatok, tarsasagi
titkarok nyilvantartasairdl), tarsasdagi feljegyzésekrél, székhelyekrél, a vallalkozas nevének
kozzétételérdl és az éves jelentésrél rendelkezik. A korabbi jogszabalyhoz képest szamos
ujitast vezet be a részvényesek bevonasanak novelése és a dontéshozatal atlathatobba
tétele érdekében.Z Corporate governance-re vonatkozé szabalyok: Atfogo rendelkezéseket
vezet be az irdsbeli hatarozatok javaslatara és elfogadasara vonatkoz6an.” Amennyiben a
tarsasagok idében megkapjak a tagok éves kozgytiléshez kapcsolddé nyilatkozatait, viselik
a gytlésrél szol6 tajékoztato kiklldésekor a nyilatkozatok szétkiildésének koltségeit. 10%
helyett a szavazati jogok 5%-dra van sziikség a szavazdsok kezdeményezéséhez (New
Companies Ordinance, 12. rész, 5-148).18 A 13. rész a megallapodasok, 6sszeolvadds,
kotelezé részvényakvizicio felvasarlas, és részvény-visszavasarlas esetére vonatkozoan ad
szabdalyokat. Néhany valtoztatast tartalmaz. Uj rendszert vezet be: a felvasarlasi vagy
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altalanos részvények visszavasarlasara vonatkozo egyszer( ajanlatot tartalmazo
megallapodasoknal, a nem érdekeltek maximum 10%-a nem tamogathatja a
megallapodast. Az egyszemélyes, csoporton beliili vallalkozasok esetében egy uj,
birésagon kiviili eljarast vezet be az 6sszeolvaddsokat érintéen 12 A tarsaség és a tagok
érdekeinek védelmét a 14. részben biztositja. Megerdsiti a tarsasag tagjai szamara
elérhetd jogorvoslati lehetéségeket (példaul igazsagtalan eléitéletek esetén), noveli a
részvényesek védelmét.22 A felbomlas cégnyilvantartasbdl valo torléssel a 15. részben
kapott helyet, ez a megsz(int tarsasagok torlésével, a korabban torolt tarsasagok ujbali
rogzitésével és a kapcsolddo ligyekkel (pl. megsz(int tarsasag tulajdonanak kezelésével)
foglalkozik. Uj el8irasokat tartalmaz a ,cégek megsziinéséhez kapcsolédo, lehetséges
visszaélések megakadalyozasa érdekében.”Zl A Hongkongon kiviili tarsasagokra
vonatkozo részeket a 16. rész tartalmazza. Az Uj szabaly nem vezetett be jelentds
valtozasokat. A Hongkongon kivul bejegyzett, de Hongkongban telephellyel rendelkez6
vallalkozasokra vonatkozik.22 A 17. rész azokra a tarsasagokra vonatkozik, amelyek nem e
torvény alapjan jottek létre, de nyilvantartasba kell ket venni, a targyban jelzett
vallalkozasok nyilvantartasba vételének szabalyait, a nyilvantartasba vétel el6feltételeit irja
le. Az Uj térvény nem hozott jelentSs valtozasokat.22 A 18. rész targyalja a tarsasagok
kommunikacidjat és a tarsasagokkal valé kommunikaciot, a vallalkozas mas személyekkel
valé kommunikaciojat a régi tarsasagi torvény alapjan szabalyozza, viszont Uj szabalyokat
is tartalmaz az elektronikus kommunikaciora vonatkozéan.22 A 19. rész a felligyel6 és a
pénzugyminiszter tarsasagi tgyekkel kapcsolatos vizsgalatait €s nyomozasat szabalyozza.
A korabbi szabalyokat modernizalja az értékpapirokrol és hataridés ligyletekrél sz6lo
torvény (SFO - Securities and Futures Ordinance) és a Pénzligyi Beszamolasi Tandcs
torvénye (Financial Reporting Council Ordinance) alapjan. A cégjegyzé Uj jogosultsagot kap:
olyan dokumentumokhoz, feljegyzésekhez és informacidkhoz férhet hozza, melyek alapjan
megallapithatja, hogy hamis vagy félrevezet6 informaciok kozzétételéhez kapcsoldéddan
szabalysértés tortént-e.22 A 20. részben az egyéb rendelkezések kaptak helyet, mint példaul
a hamis adatok kdzzétételére, a tarsasagi megnevezések helytelen hasznalatara, a
vizsgalatokra, végrehajtasi intézkedésekre, a tarsasag tisztségviselbinek, az auditornak a
kotelezettségszegéseire vonatkozé rendelkezések.28 Végezetiil a 21. rész tartalmazza a
fontos modositasokat, atmeneti és hatalyban maradé rendelkezéseket. Ezek |ényegében az
Uj tarsasagi torvény alkalmazasanak megkezdéséhez sziikséges technikai
rendelkezések ZZ

Fo célkitiizések, a“Felelds tarsasag iranyitas megerositése”

Az igazgatok elszamoltathatosaganak megerdsitése céljabdl szigorodtak a kinevezés
feltételei, zart részvénytarsasagoknal az igazgatok legalabb egyikének természetes
személynek kell lennie az atlathatdsag és elszamoltathatdsag novelése érdekében. Az U]
jogszabaly tisztazza az igazgatokkal szemben allitott elvarasokat arra vonatkozdan, hogy
az igazgatdknak megfeleld kortltekintéssel és gondoskodassal kell cselekedniik,
megfelel6 szakértelemmel kell rendelkeznilk. A részvényesek dontéshozatalba valo
bevondsanak novelése érdekében atfogo rendelkezéseket vezet be az irasbeli hatarozatok
javaslatara és elfogadasara vonatkozoan. Amennyiben a tarsasagok idében megkapjak a
tagok éves kozgyliléshez kapcsolddo nyilatkozatait, viselik a gydlésrél sz6l6 tajékoztatd
kikildésekor a nyilatkozatok szétkiildésének koltségeit. Az Uj rendelkezésnek megfeleléen
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10% helyett csupan a szavazati jogok 5%-ara van sziikség szavazasok
kezdeményezéséhez. A tarsasagi informaciok kozzétételének fejlesztése okan a nyilt
részvénytarsasagoknal és egyes nagyobb tarsasagoknal az igazgatdknak atfogo jelentést
kell készitenilik, amely elemzé és el6re tekintd (izleti attekintést tartalmaz (zart
részvénytarsasdgoknal kiilonleges hatarozat esetén ez nem sziikséges). Ez hasznos
informaciokat nyujt a részvényeseknek. A nemzetkozi trendeknek megfelel6en fontos a
CSR, kozzé kell tenni a tarsasaghoz kapcsolddé kornyezetvédelmi és az alkalmazottakat
érint6 ugyeket is. Az igazgatok anyagi érdekeire vonatkozdan, a korabbihoz képest bévebb
kozzététel sziikséges.28 A részvényesek védelmét is elésegitik a rendelkezések:
hatékonyabb szabalyokat vezetnek be az igazgatok érdekkonfliktusainak kezelésére (a 3
évnél hosszabb igazgat6i munkaszerz6déseket a részvényeseknek jova kell hagyniuk).
Nyilt részvénytarsasagok és azok leanyvallalatai esetében a nem érdekelt igazgatok
jévahagyasara van szukség azoknal a tranzakcioknal, ahol a részvényesek jovahagyasa
el6irt. Az érdekosszelitkozések elkeriilése érdekében a nem érdekelt részvényeseknek jova
kell hagyniuk az igazgatok tevékenységeit.

Az NYSE?® 6sszefoglaldja

A kinai anyagok vizsgalatat kovet6en, kutatasi kontrolként megvizsgaltam az NYSE
osszefoglaldjat. A 2014-ben modositott Companies Ordinance szabaly a tarsasagok
alapitasanak és miikodtetésének jogi kereteit rogziti. Atfogé rendelkezéseket tartalmaz a
vallalkozassal foglalkozd felek (koztiik a részvényesek és hitelezék) érdekeinek védelmére
vonatkozdan. A corporate governance fokozasa érdekében szigoritja az igazgatok
kinevezésének feltételeit, a tarsasagokban legalabb egy igazgatonak természetes
személynek kell lennie az elszamoltathatosag és atlathatosag érdekében. Az igazgatoknak
megfeleld fokd gondossagot és szorgalmat kell mutatniuk és megfelel6 képességekkel kell
rendelkezzenek. A szavazasok kezdeményezésének kiiszobértéke 10%-rol 5%-ra csokkent.
A részvénytarsasagoknak atfogoé igazgatoi jelentést kell készitenilik, amely elemzé és elére
tekintd Uzleti attekintést kell, hogy tartalmazzon. Béviilt az anyagi érdekeltségekre
vonatkozo kozzététel kiterjedése. Hatékonyabban kezeli az igazgatdk érdekkonfliktusait,
valamint az érdektelen felek maximum 10%-ahoz kotik az egyes szavazasokat. Fentieken
tul megerd6siti a konyveld jogait, aki tobb szermélytél kérhet informaciét vagy
magyarazatot.2231 A iobb” szabalyozast biztosité rendelkezések kdzé tartozik a
cégjegyzékben szerepl6 informaciok pontossaganak biztositasa. Tisztdazza a cégjegyzé
hataskoreit a dokumentumok rogzitésével (pl hitelesités), fenntartasaval (pl. hibak javitasa,
adatok frissitése) kapcsolatban. Jogalapot biztosit, hogy birésaghoz lehessen fordulni a
helytelen, hamis, érvénytelen informacidk torlése érdekében. Kifejezi, hogy a
t6keszerkezetben bekdvetkezett valtozasokat jelenteni kell, hogy az adatok frissek
legyenek32 Az (j jogszabaly fejleszti a hitelbiztositékok nyilvantartasat (Register of
Charges) is. Atalakitotta a nyilvantartasban régzitend§ hitelbiztositékok listajat, valamint
hiteles masolatokra van sziikség, amely a nyilvanossag szamara is elérhetd. A
hitelbiztositékok gyorsabban megjelennek a nyilvantartasban és irasos bizonyiték kell a
kotelezettség teljesitésérdl. A nyilvantartasbdl valo torlés szabalyainak médositasa soran
figyelembe vett célok kdzé tartozik a visszaélések elkeriilése. A kérelmezd ellen nem
folyhat birdsagi eljaras, sem a kérelmezd, sem leanyvallalata nem rendelkezhet
Hongkongban ingatlannal.22 A végrehajté rendszer megerésitése érdekében a feliigyels
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nyomozoi jogkorének novelésére kerlilt sor. Megerdsitésre kerdilt a bizalmas informaciok
védelme, Uj blincselekményi tényallast vezettek be a konyvvizsgaldi jelentés
pontatlansagaval 6sszefiiggésben .24 Az (j szabalyozés célja volt az is, hogy olyan
intézkedéseket tegyenek, amivel el6segitik az Uzletfejlesztést. Egyszerlsitették, illetve
korszer(sitették az eljarasokat. A részvényesek egyhangu dontése alapjan eltekinthetnek
az éves kozgyllésektdl, bevezetésre kerllt egy a birdsagon kiviili alternativ eljarast a téke
leszallitasara vonatkozoan, novelték a tarsasagok jogait sajat részvényeik megvasarlasara
vonatkozoan, valamint korszeriisddtek a megsz(int tarsasagokra vonatkozd eljarasok.32 A
beszamolast tekintve egyes KKV-k egyszerisitett pénziligyi és igazgatoi jelentést
készithetnek. Az lizleti tevékenység elésegitése érdekében lehetévé valt a kozos pecsét
hasznalata, illetve egyszerlisodtek a kiilfoldi hasznalatu pecsétre vonatkozo el6irdsok. Az
informatikai eszkozok segitségével tobb helyszinen is tarthaté kozgydlés, valamint
lefektették az elektronikus kommunikacio szabalyait is.28 Eltorolték a részvények
névértékét és a szervezeti szabdlyokat (csak alapit6 okiratat van sziikség), illetve a
tarsasagok nem bocséathatnak ki részvény-warrantokat.2Z A jog modernizaldsa érdekében a
szabalyok nyelvezetét is egyszertsitették.
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