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Korkerdes
A gazdasagi novekedés Kilatasairol
—IL. rész

A magyar gazdasdg évek Ota tarté teljesitményjavuldsa 2000-ben is folytatodott.
A kedvezé iranyu fejleményeket a makrogazdasagi mutatok legtobbjének alakuldsa
aldtamaszija: igy a GDP-béviilésnek az export, az ipari termelés és a termelékenység
novekedése a fo hajtéereje. A belfoldi felhasznalas is ndtt, amihez hozzdjarult a foglal-
koztatottsag, valamint a keresetek el6z6eknél szerényebb iitemii gyarapoddsa. A nove-
kedés az dllamhdziartas helyzetének és a fizetési mérlegnek a javulasa mellett kovetke-
zett be, jollehet a kereskedelmi mérleg hianya nétt.

Az dsszkép nem ellentmonddsmentes, hiszen az inflacidcsokkenés mértéke nem csu-
pan a kedvezétlen kiilsé hatisok miatt lassabb anndl, amit mind a kormdny, mind az
megtakaritasok csékkentek, elmaradt a varakozasoktol a beruhdzdsok ndvekedése
(amely a feldolgozdipart igen erdteljesen érintette), és a novekedés még mindig nem

Korkérdeésiink arrdl kéri a vélemeényét, hogy a ndvekedést a kivetkezé idbszakban a
Jjelzett (és a nem emlitett) pozitiv elemek, illetve a régebbi és uijabb (belso/kiilsé eredetii)
fesziiltségek hatdsai miként tudjak befolydsolni.

Ezzel kapcsolatban kérdésiink a kovetkez6
1. Megitélése szerint a gazdasagi teljesitmény javulasinak melyek lesznek a to-

vabbiakban a legfontosabb tényezdi?

2. A novekedés milyen létezd/lehetséges fesziiltségeket élezhet ki, illetve oldhat fel?

3. Melyek lehetnek a nivekedés fenntartasinak legfontosabb koltségvetési, gaz-
dasag- és pénziigy-politikai feltételei, illetve a kialakul6 fesziiltségeket hogyan
kell kezelni?*

* E szamunkban a lapzartaig beérkezett valaszok masodik részét kozoljik, a folytatds marciusi sza-
munkban jelenik meg.
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Botos Katalin

egyetemi tanar, Pazmany Péter Katolikus Egyetem, JATE
Novekedési kilatasok

Nagy valoszinliséggel senkit nem lepnek meg azok az &sszefiiggések, amelyekre
jovGbent névekedési kilatasainkat alapoztam. Kozismert tény, hogy az exportvezette
novekedés a gazdasagi helyzet meghatarozdja, barmennyire szeretnénk is erGsiteni a
belsd kereslet novekedésélénkits hatasat. Ezért igen fontosak a legfébb partnerek, igy
mindenekelStt az EU ndvekedési kilatdsai. Az pedig kedvezének tinik, hiszen ez év
els6 felében 3,75 szazalékot tett ki éves bazison, s a j6v6 évi kilatasokat is 3 szazalék
folott jelzik a kutatdintézetek. Az EU magas kapacitaskihaszndlasa (83,7 szdzalék ez év
masodik negyedében) a Purchasing Manager's Index csak kicsit csdkkend szintje (58.6
szazalék augusztusban), a kiskereskedelmi eladasok 3,1 szazalék f6lotti értéke a maso-
dik negyedben biztatéak, bar az autdpiac nem olyan élénk, mint mult év masodik felé-
ben volt. Az Eurdpai Kozponti Bank elemz6i Gsszességében bizakodassal néznek a jové
esztendd szamai elé. A haztartdsok finanszirozasanak kondicioi kedvezdek, erdteljes az
lizleti bizalom, ndvekvé a foglalkoztatottsag, s az utdbbi hatasara né a rendelkezésre
allé realjovedelem a haztartasokban. Tobb orszag tervezi a direkt adok mérséklését, ez
is jo hir. A vilagpgazdasig egésze fellendiilési fazisban van, ami az EU exportkilatasi
szempontjabdl kedvezd. Noha az olajar-alakulas a bizonytalansagi tényez6k kozé sorol-
hat, a kiilsé elemzbk ezt nem tekintik katasztrofalisnak sem a novekedés, sem az infla-
ci6 alakulasa szempontjabdl. Ezek a tények fundamentalis jelentéségiliek szamunkra is,
amit kiegészit, hogy a kormanyzat kimondottan hangsulyt helyez a kis- és kozépvalla-
lati szektor fejlédésének elésegitésére. Mert legyiink Gszinték, exportunk struktirajat
tekintve szamunkra a legfontosabb az EU fogyasztdsi piacdnak varhato valtozasa, hi-
szen igen nagy sulyt képvisel gazdasagunkban az autdipar kivitele. gy a beruhazasi
boombol inkabb kozvetve profitalunk. Hogy a mi novekedési iitemiink természetesen
varhatoéan nagyobb lesz — hal’ istennek — az EU-¢énal, azt déntSen a kis- és kozépvalla-
latok és a nagy cégek kozotti kapcsolat erGsddésétsl varhatjuk. Azok a lehetGségek,
amelyek az elmult id6ben a kisvallalkozasok szamara megnyiltak, inkabb a tercier, mint
a feldolgozdipari szektor korében voltak, és szdmos sajatossagot mutattak. Az a tény
példaul, hogy az ingatlankozvetitésbdl, -kereskedelembdl szarmazoé jovedelmek a GDP-
hez 10-13 szazalékkal jarultak hozza, az atalakul¢ piacgazdasag egyik jellegzetessége.

Hatasok és korlatok

Ami a ndvekedés fesziiltségfokozo hatasait és korlatozo feltételeit illeti, viszonylag
koénnyd helyzetben vagyok. 2000 novemberében rendezett a Magyar Tudomanyos Aka-
démia és a Szegedi Egyetem kozbs konferenciat Pénziigypolitika az ezredfordulon
cimmel. Ott tébb elGadas is foglalkozott a fenti kérdésekkel, kéztikk Erdds Tibor aka-
démikus 1s, akinek gondolatait a Kiilgazdasag szeptemberi szama mar korabban k6z61-
te. Ily modon csak visszautalok a mondando 1ényegére, annal is inkabb, hiszen azokkal
teljes mértékben cgyetértek. Ennek értelmében az a ndvekedési iitem tekinthetS fenn-
tarthatéonak, amely finanszirozhato, figyelembe véve a meglévd kiilsé és belsd allam-
adossagot, s az EU-hoz valo csatlakozas ezzel kapcsolatos kdvetelményeit. Mivel a
novekedés egyiitt jarhat a kereskedelmi mérleg romlasaval, 1évén importintenziv, fon-
tos, hogy kedvezd hitelfeltétellel, de még inkabb direkt beruhazasokkal finanszirozhato
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legyen. Tékevonzd képességiinket mint versenyképességi indikatort szokta nem kis
biiszkeséggel idézni minden kormédnyzat. Ez utébbinak is van azonban korlatja, neve-
zetesen, hogy a profitrepatrialas révén maga az orszdgba mar bedramlott kiilfoldi téke-
allomany 1s ronthatja a folyo fizetési mérleget. Ahogy a hitelfelvételnek van holabdaef-
fektusa, ha nem tudjuk kitermelni devizaban legalabb a kamatok fedezetét, ugy a direkt
t6kemozgasnak is van tovabbi kdzvetlen beruhazast kivaltd hatasa, ha az eladdsodast
mar nem engedhetjiik meg magunknak, viszont a profitkivonas fedezetét nem teremti
meg a kiilkereskedelmi aktivum. Eppen ezért egyesek — példaul Antaléczy Katalin -
nem is tekintik célszerlinek, ha a direkt beruhazasokat mint fizetésimérleg-kiegyenlit§
tételeket vessziilk szamitasba. A direkt beruhdzasok profitkivonasival nem tal régen
foglalkozik a szakirodalom — hiszen nem is tul régi jelenség nalunk —, s nemigen talal-
kozunk annak mélyebb vizsgalatdval, hogy ez miért van igy. Sokak véleménye szerint
természetes jelenségrol van szo, ami a bejott kiilféldi miikodétke-allomany 5 szizalé-
kat nem haladja meg, igy teljesen normalis profitelvarasnak felel meg. (Baldzs Agnes)
,,Ez a miisor nem jétt volna létre, ha Ondk nem lettck volna”, tehat a devizakiaramlast
lehetévé tevé jovedelmek meg se teremtddtek volna, ha a téke nem aramlik korabban
be. Ez természetesen igaz, de azt is vizsgalni kell, hogy milyen dgazatba?

Ha jelentés kiilfoldi beruhdzasok torténtek az infrastruktirdba, amelynek a piaca
hazai, akkor bevétele is forint, amit viszont at kell valtani dollarra. S ha az arfolyam
stabilitdsdhoz — legalabb a viszonylagoshoz — ragaszkodunk, akkor ez bizony a fizetési
mérleget terheli. Milyen figyelemreméltd Osszefliggés az arfolyam-stabilitas és a tGke-
mozgas kozott! Nem elegendé annak a garantilasa, hogy a profitokat, osztalékokat a
folyo meérlegen keresztiil akadaly nélkiil kell kiengedni az orszagbdl (be is, ha jon), de
lam, az arfolyam-szinvonalnak is — azt kdvetGen, hogy a nagy beruhazasok belfoldon
megvalosultak, méghozza a leértékel6dés hatasara relative kedvez§ forintaron — célsze-
rii stabilizalodnia. Hiszen, ha ezt nem garantalnank, a profitkivonaskor veszteség érhet-
né a kiilfoldi befektetSt, mivel maga is leértékelési nyomast gyakorol a forintra, s leér-
tékel6d6 valutaval osztalékot vagy profitot kivinni driga mulatsag.

A direkt beruhdzasok felfutdsa kapcsolatban volt a transzformacios id6szak koz-
ponti eseményével: a privatizacioval. Hiszen ki tagadhatnd, hogy a piacgazdasagra valo
attérés legfontosabb cselekménye ~ vagy torténése? — a maganositas volt. Elméletileg
gyonydrlien hangzik, ha azt mondjuk: ez természetes, hiszen a piac nem képzelhetd el
tulajdonosok nélkiil. ,,Szabadsag s tulajdon...” Elvitathatatlan tény azonban, hogy ez
volt a nagy lehetGség vagyonok szerzésére, s viszonylag oleson. Az is tény, hogy a
folyamat a kiilf6ldi t6ke bevonasa nélkiil nem bonyolodhatott volna le (legaldbbis ilyen
mértékben és ilyen gyorsan).

A privatizdlandé vagyon fogytaval azonban a vonzd lehet8ségek sziikiilnek.
Egyébként se csupan privatizacié utjan jott be a t6ke, z6ldmezds beruhazasok is szép
szamban adodtak, viszont a tovabbiakban leginkabb ezekre lehet szamitani. Valdszinii,
hogy ezeknél a transzformacids koltségek nagysiga — vagy inkabb kicsisége — a dontd
motivécié. (Itt a transzformacios koltséget az intézményi iskola szohasznélatanak meg-
feleléen alkalmaztam. Magyardn a termelési koltségek, adok kedvezd szintje a mérle-
gelés targya.) )

A lassan stabilizal6d6 tobbi kelet-europai orszag gazdasaga e tekintetben még von-
z6bb ajanlatokat jelenthet a profitmaximalizalast keres§ t8kének. Globalizalt vilagunk-
ban nem biztos, hogy versenyképességiink, tékevonzé képességiink a legelsé lesz a
kozeljovSben. Anndl is inkabb, mert a transzformacids koltségek az exportra termeld
vallalkozasoknal igen fontosak — bar az igaz, hogy a makrogazdasagi stabilitas és a
miikdd6 bankrendszer is elemi eléfeltétel. Ha ez valamilyen szinten a keleti szomszé-
dainkndl adott, akkor nem biztos, hogy a tSkedramlds f6 célorsziga tovabbra is mi le-
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sziink. Mondhatnam ugy is, hogy biztos nem. A jelek mar mutatkoznak. Mindez na-
gyon hatdrozott pénziigyi korlatjat jelentheti a ndvekedésnek.

Ha korlatozott a kiils6 forrasbevonasi lehetdség, akkor fokozodik a belsé forras-
gy(jtés fontossaga. Redlkamat nélkiil ez nyilvan nem megy. Ugyanakkor a magas reél-
kamat a gazdasagi aktivitast visszafogja, s a koltségvetés kiadasait is ndveli a kamat-
szolgélat révén. Egyébként ez a kiadasi rovat a koltségvetés folyd adataiban, ahol az
inflacio nincs kisziirve, tehat a teljesitendé nominalis kamatfizetések szerepelnek, a
csony inflacidji orszagoknal, azonos tulkoltekezést — elsddleges egyenleget — feltéte-
lezve. Ezért szoktak az un. operacionalis — inflaciotél megtisztitott — deficitet is nézni,
amikor a fiskalis megszoritasok Osszehasonlité hatdsvizsgalatat végzik. A szegedi kon-
ferencian Csillik Péter arra a kovetkeztetésre jutott szamitasai alapjan, hogy az elmult
tiz évben a megtakaritasi rata és a realkamat egyarant 3 szazalék volt. Ez azt is jelentet-
te, hogy az 1989-es minimalis lakossagi megtakaritas szintjér6l 2000-re mintegy a GDP
44 szazalékat kitevs megtakaritasi allomanyt sikeriilt felhalmozni, vagyis a haztartasok
netté pénziigyi vagyona ennyi. (Maga a GDP csak 2000-re érte el és haladta meg az
1989. évi szintet). Modellezte az alacsony kamat-magas ndvekedés és az alacsonyabb
novekedés—magasabb kamat esetén kialakuld vagyonszinteket. Eredményei szerint, ha a
kamatlab fele a novekedési iitemnek, akkor a vagyonszint valtozatlan marad. Ebbél
kévetkezik, hogy ha meg akarjuk 6rizni a jovedelemaranyos vagyon eddig elért szintjét,
akkor 5 szazalékos novekedéshez legalabb 2,5 szazalékos realkamatlabat kell tarsitani.

A kulcsfeladatok kore

E kérdés megvalaszolasanak is kissé tavolabbrol futok neki. 1981-1992-ig — devi-
zatartalékaink rendkiviil alacsony szintje miatt — a fizet6képesség megdrzése volt a
kulcsfeladat. A rendszervaltas utan a végrehajtott, IMF altal elvart és tamogatott re-
formlépésck és megszoritd gazdasagpolitika alapjan visszanyert hitelképességiinkkel
tartalékainkat feltoltottiik, de ennek 4ara a bruttd adossag erbteljes emelkedése volt.
A gazdasag élénkiilése-élénkitése, a megindult beruhdzasok importhatasa és a nem kis
kamatszolgalat erdteljes folyo deficithez vezetett, s kivaltotta a Bokros-csomagot.
A radikalis leértékelés és a vampotlék bevezetése utdn az inflacié felporgott, a fizetési
mérleg egyenlege javult. A felgyorsitott privatizacié hatasara bearamld jelentds deviza-
bevétel lehetvé tette a kiils6 adossagok csokkentését, s a devizatartalékok feltoltését is.
Az 1995-t6] napjainkig megvalosult devizaliberalizacié lehet6vé tette, hogy az OECD
tagjaiva valjunk — hiszen csak ilyen mindségiinkben lehetiink az EU-tagsag varoményo-
sai. Az igy garantalt magas foka konvertibilitds a devizatartalékok megcsapolasahoz is
vezethet — vezetett is —, ha a devizaarfolyamok stabilitasahoz — legalabbis a meghirde-
tett csiszo arfolyam tartasahoz — ragaszkodunk, s valamely oknal fogva a bejové téke
tavozni kivan. Ez pedig bekdvetkezhet éppen azért, mert globalis vilagunkban a miiko-
dé tdke is viszonylag kdnnyen valtoztat telephelyet, ha masutt kedvezSbbek a termelési
feltételek. Legylink Gszinték, rank is ezért esett szamos kilfoldi vallalat valasztasa,
amikor termelését hozzank helyezte ki. A portfolidberuhazasok meg kiillonosen
hozamérzékenyek. Mostani aktudlis kulcsfeladatunk tehat megtartani a bejott tékét.
Megakadalyozni, hogy a megtelepedett multinacionalis cégek vegyék kalapjukat, és
odabb alljanak. Egyetérthetiink Csillik Péter kovetkeztetésével: ennek eszkoze lehet a
kis- és kozépvallalkozoi réteg megerGsitése. Ebben az esetben a multinacionalis cégnek
nem érdemes felszednic a satorfajat a mashol olcsobb termelési — transzformacids —
koltségek miatt, mert a tranzakciés — a helyzet megvaltoztatasaval jard — koltségek
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tobbet tesznek ki. S ez az a pont, ahol szamos szakértd véleménye, s6t a kormany eréfe-
szitései is talalkoznak. A hazai kis- és kozépvallalkozasok szdmara a jelenleg tervezett
adomentes sav meghatdrozasa egy évtized 6ta a leghatékonyabb segitségnek igérkezik.
Ugyanakkor nem szabad elfeledkezniink a fentebbiekben kifejtettekrél sem: a hazai
forras biztositasa a hazai vallalkozasokhoz dontS fontossagu. Ehhez a vazolt dsszeflig-
gések a novekedés és a redlkamat szintje kozott segitséget nyQjthatnak. A redlkamat
szintjének biztosithatdsaga adott nomindl-kamatszint mellett az inflacio fliggvénye.
Az elsé szamu kozelienség tehat az 1995 utan felpdrgott inflacio leszoritasanak folyta-
tasa. Ezt nalunk érzékenyen érinti az olajarak alakulasa, de hosszabb tdvon még komo-
lyabb veszélyt jelent a kialakult — és tartosan fenn nem maradhat6 — agraroll6é nagysaga.
Ez fenyeget§ arnyékot vet ndvekedési terveinkre, hiszen a dezinflaciot a sziikségszerii
kiigazitasok fékezni fogjak, a tarsadalmi fesziiltségek jelentkezésérdl nem is beszélve.

Csaba Laszlo,

a CEU IRES tanszék egyetemi tanara,
az MTA Kozgazdasag-tudomanyi Bizottsaganak tarselnoke

A gazdasagi teljesitmény tovabbi javulasat nem lehet minden tovabbi nélkiil adott-
nak tekinteni és a megel6z6 id6szak iranyzatait egyszeriien hossza tavra elGrevetiteni.
Koézismert, hogy az endogén novekedés f6 forrasa az emberi t6kébe torténd befektetés,
ami kordntsem azonos a beiskolazasi keretszam folduzzasztasaval. E tekintetben az
elmult évtizedben sulyos mulasztasok torténtek. Kiilondsen a természettudomanyokban,
a papirnal-tollnal-szamitogépnél tobbet igényl§ teriileteken megsziinében van az alap-
kutatas, a kutatoi réteg kilfoldre vandorol.

A fizikai t6keképzédés tekintetében kiilondsen fontos lenne a miiszaki haladast
megtestesité és piacképességét szervezeti oldalrdl biztosité miikodétéke-bearamlasnak
az erGstdése. Ezzel a kdvetelménnyel ellentétes folyamatok figyelhet6k meg, mikozben
Lengyelorszag, Csehorszag, Esztorszag, egyes években mar Romania és Gorogorszag is
felzark6zasi trendeket mutat.

Elszomoritd, hogy mintha feledésbe ment volna a magyar kozgazdasagtan néhany
régi felismerése a gazdasagi novekedés trendvonalarol és a helyreallitasi periodusrol.
Felel8s vezetdk ngy tlinneplik az 1989-es szint elérését és annak csekély meghaladasat,
mintha sosem hallottak volna Janossy Ferenc munkassagarol (esetleg valdéban nem
hallottak réla, ami még szomorubb).

Ugy tiinik, hogy a befektetdbarat klima, a kiszamithaté szabalyozasi kémyezet
szempontja erételjesen hattérbe szorult a napi politikai rdgtéonzések és a mindent eluralo
Gjraelosztasi torekvések mogott. Pedig a kiilfoldi t6kéért folyé versenyben 210 orszag
vesz részt, és amilyen nehéz a befektetdi bizalmat megszerezni, olyan kénnyii elveszi-
teni azt. Jelenleg — mas-mas okbol — a magyar kormanyzat minden szamottevd befek-
tetGi korrel perben-haragban 4ll. Az energetikai befektetékt6l a gyogyszergyartdkig, a
nagyfogyasztoktol a — minimalbér-emelés és az afa-visszaigénylés 1999, évi szigoritasa
miatt — a kisvallalkozokig, az dnkormanyzatoktdl a nyugdijbiztositok mogétt allo
pénzligyi befektetdkig (utobbiak jo része kivonult) és a tézsdén megjelend szakmai és
pénziigyi befektetdi korig.

A kort a maganmegtakaritok zarjak, akik a nulla korilli betéti realhozamok
,vonzasaban” joggal fordulnak a fogyasztas felé. Ez nem baj, de a tapasztalat szerint
importndvels, mikozben a befektetések lanyhulasa a kivitel lanyhulasaval jarhat. Ebbdl
pedig nem nagyon hossza tavon keletkezhet fizetésimérleg-fesziiltség, féképp, ha a
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kiilfoldi t6ke befektetése mar nem fedezi a kereskedelmi hidnyt. A magassd valé kamat-
szint ellenstlyozza az inflacidcsokkentési tdrekvéseket, és a dezinflacio ma mar jol
lathatoan elakadt. A kormanyzat hitelvesztése nem indokolja, hogy az inflacio megfele-
z8dése valova valjék. Ma mar Magyarorszagon a kormany nem tud semmi olyat ger-
jeszteni, ami magatdl nem gerjed, igy a megtakaritasi és a beruhazasi hajlamot sem,
kovetkezésképp a ndvekedést sem.

Az el6adottak miatt a novekedés lassuldsa mar kézéptavon elkeriilhetetiennck
mondhatd, és ezen a fiskalis politika lazasaga sem segit. A fesziiltségek ezért nem elsé-
sorban az iitem tilhajtisabol adédhatnak majd, hanem abbol, hogy megtervezett, de
létre nem jott tobbletjovedelmeket elosztanak. Ezt pedig el kell majd inflalni. Ez a fej-
letlen orszagokbol jol ismert huzd meg, ereszd meg rangatdzas visszatérését ercdmé-
nyezheti, pedig 1995 ota mintha épp ezt sikeriilt volna meghaladnunk.

Alapvetd problémanak latom az allamhaztartas allapotat, f6képp a jellegzetes kozfel-
adatok rendszerli ¢és évek ota megfigyelhet6 alulfinanszirozasa miatt. Ehhez jarul még a
NATO- és az EU-tagsag relis koltségeinek ,jatékos kedvli” rendszeres kifelejtése, ugyan-
akkor a kiadasi jogosultsagok kore sem sziikiilt. Siirgetévé valt egy nagylépték(i allam-
haztartasi reform, mert e nélkiil az EU-forrasok fogadasara alkalmatian marad a hazai
kozigazgatas. Raadasul a valtozatlan korii jogosultsagok rovid tdvon csak kozteheremelés-
sel ellentételezhetdk, hosszabb tivon Ggy sem. Az 1997 6ta helyben jaré reformmunkak
arat is meg kell majd fizetni. Késdbbi 1épések nyilvan tébbe fognak kertilni, és nagyobb
ellendllast valtanak ki. Az a tény, hogy a mai szabalyozas mértékei kiiiresitették az o6n-
kormanyzatisagot, elfedi az allamhaztartas salyos strukturalis egyensulyhianyat.

Fonntartaté fejlédéshez hazankban olyan jellegii gazdasagi lépések lennének sziik-
ségesek, amelyek élesen szemben allnak a jelenleg vezetd két nagy part wjraclosztas-
kézponta filozofidjaval és valasztasi platformjaval. Az antiinflacids politikat elsegit-
hetné — az EU-csatlakozas Osszefliggésében is — a tobbek altal mar javasolt tGbbéves
allamhaztartasi kiigazitasi program. Ez szamszerii eldiranyzatokat tartalmazo, sorveze-
téként hasznalhato keretet szabna az éves koltségvetési alkunak. 4-5 szazalékos nove-
kedés id6szakaban nem indokolt 4-5 szazalékos redlis (nem kreativan kényvelt) defi-
cittel megbékélni, hisz mi lesz akkor rosszabb idSkben.

A befektet6barat kérnyezet f6bb elemei ismertnek mondhaték, megvaldsitasuk a
rogtonzésre épiilé szabalyozas mell6zését tételezné fel. A megtakaritasok tartds ked-
vezményezése tenné lehetévé a jelenleg iddszerlive valt bizalomépits Iépések — példaul
tobb tiz ¢ves lejarati kotvény kibocsatisa — megtételét, a realkamatszint lassu és szerves
uton torténé mérséklédésének eldmozditasat, az allamaddssag mérséklésével az allam
jovébeli mozgasterének megndvelését. Ehhez inflacioellenes politikat kellene folytatni
az inflacidellenes retorika helyett és mellett.

A magyar gazdasagra nézve jelentSs veszélyforras mindenféle voluntarista program
és szabalyozasi elem, ¢z az clmult évszazad gazdasagtorténetének egyértelmii tanulsa-
ga. Nem lehet tetszés szerinti béraranyokat, tetszés szerinti kiemelt teriileteket, verseny-
képes termelSket allamigazgatasi eszkozokkel krealni. Bele kell nyugodni abba, hogy a
versenybird nem tudhatja elére, melyik 16 nyeri majd az iiget6t, neki a szabalyok betar-
tasa a feladata. Ebben igen nehezen tud eljarni, ha magara nézve nem tartja kotelezének
¢ szabalyokat — és masokat sem —, meg akkor is, ha el6dje altal kotott szerz6désekr6l
van sz0. A jogtisztelet és a jogkovetd magatartas, az atlathaté gazdalkodas meghonosi-
tasaban a kormanyzatnak példaadé szerepe van, mert a normak és mds informalis in-
tézmények kialakulasa nem teljesen spontan folynak csupan.



Giday Andras,

a Miniszterelnoki Hivatal Politikai Allamtitkarsig
Kormanyzati Stratégiai Kézpontjanak foosztalyvezetdje

A ndvekedés lehetdségei

A gazdasagi ndvekedés megitélésekor a kézgazdaszok hajlamosak arra, hogy az
egyik oldalon csak a piacokat, az értékesitést, a masik oldalon pedig a termelési ténye-
z6ket (munkaerd, fold, téke stb.) elemezzék. Ekdzben sokszor elsikkad az, hogy a ter-
melési tényez6kbdl csak meghatarozott feltételek, vallalkozasi kultira, versenyképesség
esetében lesz hatékony teljesitmény, valédi novekedés. A nagy altalanositas kiillonosen
félrevezeté akkor, amikor a gazdasdg strukturalis fesziiltségei viszonylag jelentGsek.
Eleg utalni Magyarorszdgon a vamszabad teriileten gazdalkodo cégek gyors termelés-
felfutasa és a hazai piacra termelG vallalkozasok végre beindulni latszo lassi névekedé-
se kozotti kilonbségre.

Magyarorszag ma (a régié tobbi orszagahoz hasonloan) kettGs globalis hatasnak
van kitéve — és egyre erdteljesebben. Az egyik a fejlett orszagok nagyvallalatainak
magas szinten szervezett termelési tevékenysége, a masik pedig a déntGen a tavol-keleti
orszagokbol érkezé tomegtermelés domping jellegii arversenye. A magyar fejlédés attol
fiigg, hogy e ketté kdzdtt mekkora mozgastér marad a hazai vallalkozdsok szdmara
(munkaerdpiacok, tSke stb.), és azzal mennyire tudnak éIni. Ugy a mozgastér, mint e
szektor alkalmazkodoképessége bdvithetd, viszont ennek csak tudatosan atgondolt
gazdasagpolitikai megkozelités mellett van esélye. Példaként hozhaté fel e szektor no-
vekedése szamara a belsd kereslet altal nyujtott lehetGségek minél teljesebb kihasznala-
sa, a szolgaltatasi szektor (és benne kiilondsen a turizmus) fejlesztése, a kdérnyez8
orszagokbeli piacok lehetéségeinek a mainal joval nagyobb mértékit kihasznalasa.
(Hiszen igazi komparativ elény itt, a kdlcsonds kereskedelemben jelentkezik és nem a
fejlett orszagokbeli importban vagy azsiai behozatalban.)

A hazai (tulajdonu) szektor persze csak akkor képes javitani versenyképességét,
akkumulacids képességét, ha

— a csupan egy évtizedes miltjabol fakadé versenyhatranyokat (az elmult fél évsza-
zad piaci konkurenciaharcdban megedz6dott és kellGen feltdkésitett kiifoldi vallalkoza-
sokkal szemben) fokozatosan mersékelni tudja,

— Ossze tudja kotni az értéklancokban (termelés, kereskedelem, fogyasztis) ma
meglevd szakadasokat,

— mindségi termelési tényez6khoz is hozza tud jutni,

— segitséget kap abban, hogy fejlessze a vallalkozasi kultardjat, és tamaszkodhasson
a hazai innovacid eredményeire.

Kérdés, hogy a fenti reményekbdl mi valik valora néhany éves tavlatban. Ha a va-
l6szin(isithet6 folyamatokat vessziik szamba, akkor a kilfoldi téke teriileti tovabbter-
Jeszkedésével szamolhatunk a feldolgozodiparban. Vérhatéan a jelenleginél joval inten-
zivebb lesz a jelenléte az orszag kozépsd, déli, illetve esetenként a keleti teriileteinek a
nagyobb, illetve kdzepes méretli varosaiban. A 18-25 éves korosztalynak a munkaerd-
piacra valo belépése, a korabbiaknil magasabb szintli képzésik a munkaeré-kinélat
oldalarol segitheti ezt. Az infrastruktira fejlesztése az orszag k6zéps6 és keleti teriile-
teinek a jobb megkdzelithetdsége, ipari parkok el6készitése igyszintén Osztdnzi a kiil-
foldi beruhazasok teriileti tovabbterjedését.

A belsé piac teremtette lehetdségek kihaszndlasa ugyanakkor segitheti a hazai val-
lalkozodkat is a teljesitményiik novelésében.
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A novekedés feltételei
Kolisegvetési feltételek

A novekedési folyamat fenntartasdhoz szilkség van az allam és ezzel a kdliségvetés
szerepének az ujragondoldsara, egyes pontokon a megerdsitésére.

— Egyrészt szitkség lenne az 1995-1996-t6] igen nyomott és romlo feltételek kozott
gazdalkodo allami intézmények megerGsitésére (oktatds, egészségiigy, kultiira, rend-
védelem kiadasai) — ami Ohatatlanul magasabb kiadasi szinttel jar (magasabb bérek,
dologi kiadasok novelése, eszk6zok felujitasa).

— Masrészt sziikség lenne az elmult évek ndvekedése altal teremtett sziik kereszt-
metszetek oldasara (lakasépités timogatasa Nyugat-Magyarorszagon, az eldvarosokba
kirajz6 népesség tomegkoziekedéssel és helyi infrastruktaraval valé ellatasa, az igénye-
ket kovet§, illetve azok el6tt jard szakképzés).

— Az EU-tagsagra valo felkésziilés szintén jelentds tobbletterheket fog jelenteni
(kérnyezetvédelem, az EU-forrasokhoz sziikséges tarsfinanszirozas biztositasa).

— A helyi vallalkozok versenyképességét még az EU-tagsag el6tt kelléen meg kel-
lene erfsiteni — részben orszagos, részben regionalis programok segitségével, melyek-
nek szintén jelentGs lehet a forrasigénye.

A koltségvetés eddiginél magasabb szinti kiadasaihoz forras is teremthet6: a ndve-
kedés emeli az ado- és jarulékbevételeket, a mar 60 szazalékos szint ala csokkent aflam-
adossdg tovabbi nagyaranyu leépitése mar nem szitkséges. A kiadasok ndvelése ugyan-
akkor belfoldi piacot is teremt, és nagyobb ndvekedést alapoz meg.

Gazdasagpolitikai feltételek

A korabban mar emlitett dllami feladatok ujragondolasan tul a gazdasagpolitika tgy
tudna a legjobban segiteni a novekedést, ha meger8sddne a kdzép-, illetve a hosszabb
tavi szemlélet. Ennek természetesen a gazdasagi szerkezetet, a versenypiaci helyzetet
befolyasold fejlesztésekben, illetve intézkedésekben is testet kellene dltenie.

A kozéptavi szemlélet mellett torekedni kellene olyan konjunktarapolitikai eszko-
z0k kialakitasara és hatékony mikddtetésére, amelyek hosszabb tavon is (példaul az
euro bevezetése esetén) alkalmazhatok. A gazdasagpolitikanak mérlegelnie kell a mak-
rogazdasagi kockazatokat, és realis megvalosithat6 intézkedéscsomagokkal, tartalékok-
kal kell rendelkeznie arra az esetre is, ha egyes kedvez6tlen szcenaridk kovetkeznének
be. Ma példaul ilyennek tiinik a kiillgazdasagi egyensuly — hosszabb tavon tilzott fug-
gést eredményez az, ha az aruk és szolgaltatasok kiilkereskedelmében jelentkezd jelen-
tGs passzivumot, illetve a ndvekvd profitrepatrialast évrdl évre Gjabb tékebehozatalbdl
tudjuk csak fedezni. A kockazatok miatt diverzifikaltabb kiilkereskedeimi szerkezetre
lenne sziikség.

A gazdasagpolitika 6rok dilemmaja, hogy a novekedési, tékevonzasi pontokat erd-
sitse vagy a leszakadok felsegitésére szanjon tobb erforrast. A két szemlélet kozott
hidat csak a fokozatossag, a hosszabb tavlatban gondolkodas esetén lehet verni.

— Mindenekel6tt fontos a potencidlis ndvekedési csomopontok megfeleld segitése.

— Olyan felzarkoztatasi programok sziikségesek, amelyek alkalmazast igérnek és
nyujtanak a kozepes szinvonali termelGerdk (eszkdzok, munkaer$ stb.) szamara is
(mezbgazdasag, turizmus, élelmiszeripar).



Peénziigy-politikai feltételek

A korabbi kiils6 ecladosodas hiaba lett kisebb, mert a kiilsé pénzforrasoktdl vald
fiiggés Osszességében nemigen csdkkent. A spekulativ, az allamk&tvénypiacon és az
ingatlanszektorban jelentds nagysagrendii kiilfoldi téke mozog. A mitkodé téke altal
kivont profit és egyéb repatrialt jovedelem valdsziniileg nem kisebb, mint a korabbi,
magasabb addssagallomany kamatterhe.

A hazai tulajdonu termel§-, szolgaltatd szektorok novekedésre fordithaté forrasokat
a hitelezés jelentds expanzidjaval kellene megalapozni, megfelel$ allami rasegités mel-
lett (garanciavallalas, kamattamogatas).

A forint allamadossag-finanszirozas silyanak mérséklodésével (helyette részben
devizakotvényekkel) is el kellene érni azt, hogy a belsé kamatalakulas kevésbé fiiggjon
a nemzetkozi ingadozasoktol, mérséklédjon az allamadossag utani tgynevezett kamat-
felar és czzel a redlkamat is.

Az elmult 3 évben a forintarfolyam fokozatos realfelértékelédése kedvez6tlen kiil-
kereskedelmi hatasokkal jart, mindenekel6tt a hagyomanyos, gynevezett vambelterii-
leti cégek szamara. Sziikség lenne e tendencia korlatozasara, megallitisara.

Az arfolyamrendszer tekintetében jelentés valtozast (az ingadozasi siv jelentGs
szélesitését is ideértve) csak akkor kellene eszk6zd1ni, ha az 0j rendszer kiegyenlitettnek
igérkez6 kiilgazdasagi folyamatok révén belathato ideig (24 évig) tarthato is.

Kivéanatos lenne, hogy az un. seniorage-bevételek (évi mintegy 100-150 milliard fo-
rint) felett valoban rendelkezzen a Kormany (ma ennek csak toredéke a jegybank befi-
zetése a koltségvetésbe).

Az inflacio latvanyos, gyors csdkkenése ellen hatnak a kévetkezg tényez8k:

— a realbér-emelkedés,

— a koltségvetési bevételek sulyanak a kisebb novelése (modernizacios fejlesztések),

— a monopolpozicidk (kézmiivek, kereskedelem),

— az EU-belitdl jelentdsen elmaradé arszint (élelmiszer, energia).

Emiatt kdzéptdvon az eurd bevezetéséhez szilkséges feltételek érvényesitése
(jelesen: az inflaciomérseklés) és az ésszerli ndvekedést megalapozo gazdasagpolitika
cgymasnak részben ellentmondo célt jelent. Ezért alapos mérlegelés sziikséges — real-
gazdasagi szempontbdl kivanatos lenne, hogy a novekedést, a versenyképesség javula-
sat ne dldozzuk fel az eurd gyors (5-6 éves) bevezetésének az oltaran.

A novekedést kisérd fesziiltségek

A gazdasagi novekedést kisérd, nem csekély gazdasagi és tarsadalmi fesziiltségek
részben abbdl fakadnak, hogy a ndvekedés nagyobbrészt még szigetszeri pontokon
jelentkezik és nem, illetve joval kisebb mértékben huzza magaval a gazdasig tobbi
teriletét. A gazdalkodoegységek mutatdit tekintve igen jelentGsek az eltérések a kiilfol-
di tulajdont és a hazai tulajdoni cégek kozott. A dinamikusan ndvekvd vamszabad
teriileti vallalkozasok és a gazdasag tobbi része kozotti eltérés transzformalodik egy-
részt korosztalyok kozotti, masrészt képzettségi kategdriak kozott fesziiltségekké, nem
is beszélve a regionalis kiilonbségek névekedéseirsl (Eszaknyugat Magyarorszag és a
keleti—északi teriiletek kozott, és a nagyobb varosok és kisebb telepiilések kozott).

A rendelkezésre all6 forrasok eltérd szintje miatt sokszor kialtd fesziiltség van egy-
részt a kiilfoldi tulajdonu és a tézsdei véllalkozasok korszerit alloeszkzparkja, masrészt
a kisvallalkozasok és az allami szféra leromlott eszkozei kozott (példaul MAV, egész-
ségligy, oktatas).
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A fesziiltségek kezelése

E fesziiltségek kdzott szamos mar gatolja a novekedési folyamat teriileti, agazati
stb. tovabbterjedését. Fontos a fesziiltségek kezelésében ezért két dontd momentum.
Egyrészt azon pontok feloldasa, amelyek ma vagy a jovében sziik keresztmetszetként
akadalyozzak a novekedés tovabbterjedését. Masrészt a lemarad6 szektorok, teriiletek
szamdra olyan helyzetet indokolt biztositani, hogy még a gazdasag integrans részét
alkossak, és a teriiletikon meglevé novekedési energidjukat ki tudjak hasznalni. A fe-
sziiltségek kezelése megkoveteli azt is, hogy az allam a gazdasagot érinté dontései so-
ran legyen tekintettel arra, hogy a kiadasai hol, melyik kdrzetben teremtenek keresletet.

A novekedést kiséré jovedelemdifferencidlodas miatt fel kell késziilni arra, hogy a
piaci erdk hatasaként a leszakado tarsadalmi rétegek aranya ndvekszik. Szamukra kiilon
segitséget kell nytjtani, elsGsorban azért, hogy még munkahoz tudjanak jutni. A szoci-
alis tAimogatasokat a sziikos keretek (lasd koltségvetési feltételek) miatt csak azon terii-
letekre célszerii korlatozni, ahol azzal egy mérsékelt fogyasztasi szinvonalat meg tud-
nak finanszirozni.

Remélhetd, hogy megalapozott gazdasagpolitikaval sikeriil a 4 éve tdretlen ndve-
kedési folyamatot kell$ szinten Gigy fenntartani, hogy annak az el6nyeit a lakossag szé-
les rétegei is élvezhessék.

Killay Laszlo,

a Kisvallalkozas-fejlesztési Intézet igazgatoja

1. Az els6 kérdésre a valaszt érdemes azzal kezdeni, hogy mely tényezék eredme-
nyezték az elmult évek javulasat. A magyar gazdasagban a ndvekedés megindulasanak
alapvetd feltétele volt, hogy végbemenjen egy mélyrehatd szerkezeti atalakulas, ami
tobbek ko6zott a tulajdonviszonyokra, az dgazati és a méret szerinti szerkezetre, az arak-
ra, a kiilgazdasagi kapcsolatokra, a pénziigyi szektor szerepére terjedt ki. Annak oka,
hogy a magyar gazdasigban a szerkezeti atalakulas viszonylag gyorsan és érzékelhet
eredménnyel zajlott le, nagymértékben az atalakulasi folyamat kezdetének fejleményei-
ben keresendS. A volt szocialista orszagok koziil Magyarorszag vezetett be el8szor
olyan gazdasagi jogrendszert, ami a kiilfoldi befektetGknek értelmezhets volt, igy a
térségben hosszli évekig szinte monopolizaltuk a kdzvetlen kiilfoldi befektetések piacat.
Tartésan kedvezd hatast gyakorolt a szerkezeti atalakulasra, hogy elkeriiltiik a tomeges
privatizacidt, vagyis az ingyenes vagyonjuttatast, tovabba az allami tulajdonrész eladasa
soran csak viszonylag kevés politikailag motivalt szempont érvényesiilt. A gazdasag
gyors hiberalizdlasa rovid id6 alatt jelentGsen csokkentette a torzitd tényezSket, példaul
a kozvetlen allami arszabalyozast és a kiilkereskedelmi korlatozasokat. igy a szerkezeti
atalakulds alapvetden jol orientdlo piaci jelzések mellett ment végbe. A kis- és kozép-
vallalkozasok a liberalizalt kéryezetben kevés adminisztrativ korlattal, de er8s ver-
senyhelyzetben jottek létre és miikddtek részben betdltve azt a hatalmas jovedelemter-
melési és foglalkoztatasi {irt, amit a szocialista nagyvallalatok hagytak maguk mogott.
A makrogazdasagi stabilizacié és a privatizacio jabb hullama a kilencvenes évek ké-
zepén korrigalta az atalakulas addig felhalmozott deficitjét, és elfogadhatd szintre csok-
kentette a kiilsé allamaddssag korabban nyomaszté mértékét.

A kilencvenes évek végére a kiilfolditoke-bearamlas extenziv korszaka véget ért,
mar nem lehet szdmitani arra, hogy kozvetlen kiilfoldi befektetések nettd allomanya
pusztan a potldlagos bedramlas kovetkeztében jelentSsen né. Ezzel gyengiil a néveke-
dés egyik legfontosabb tényezGje. Mivel a kilencvenes évek elsé felében a vilagvi-
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szonylatban is korszerii kapacitasok gyakorlatilag a veszteséget termel6, korabbi allami
véllalatok helyébe léptek, a ndvekedésre gyakorolt hatas kivételesen nagy volt. A jové-
ben egyre nechezebb lesz a jelenlegi atlagot meghalad6é hatékonysagu beruhazasokat
eszkdzolni. Ez azért fontos, mert hosszabb tavon a beruhazasok oldalardl a névekedés
egyik legfontosabb magyarazo tényezdje az lesz, hogy az 0j befektetések hatékonysaga
hogyan viszonyul a mar meglevékéhez.

A magyar gazdasag tehat a szerkezeti atalakulas kezdeti szakasza utin azokkal a
problémakkal néz szembe, amelyek minden miik6dd piacgazdasagban a fejlédés meg-
hatdrozoi. A legrovidebb megfogalmazasban a kérdés az, hogy a tarsadalom és a gazda-
sdg mennyire hatékonyan gazdalkodik a rendelkezésére allo erdforrasokkal. Ebbé! a
szempontbol a jovében a kovetkez tényezéket tartom a legfontosabbnak.

Tokepiac/pénziigyi kozvetités. A hazai jovedelemtulajdonosok altal felhalmozott
megtakaritdsok (mind a lakossag, mind a vallalkozasok visszaforgathatd nyereségét
ideértve) milyen mechanizmusokkal és milyen hatékonyan talaljak meg a legjovedel-
mezébb befektetési lehetésegeket. Rovid tdvon nem latszik ok igazi deriilatasra. Egy-
részt a hazai tulajdoni vallalkozasok t6kefelhalmozasa nagyon lassu ltemd, és a gazda-
sag egészben a kilfoldi tulajdon ndvekszik csak jelentds mertékben, ami arra utal, hogy
a tékejovedelmek hazai tulajdonosai (Gsszességében) nem talalnak kellGen jovedelmezé
befektetési lehetdséget. Masrészt a pénziigyi kozvetités egésze a gazdasigi atmenet
id6szakaban csdkkent, és még mindig nem latni a ndvekedés kezdetét. Ez egyben azt is
Jelenti, hogy a gazdasagon beliili er6forras-allokacio intézményei nem mikodnek elég
jol. Megemlitem, hogy a ndvekedés szempontjabdl a megtakaritasok szintjének alakula-
sat inkabb magyarazott, mint magyarazé valtozonak tekintem, mivel az egy adott pilla-
natban inkabb a pénziigyi kozvetités (valos vagy torzitott) jelzésein mulik, nem pedig a
megtakaritasi hajlandésag hossza tavi tényezGin.

A vdllalkozasok menedzsmentkapacitisanak fejlédése. A jol miikod6 gazdasag
egyik legfontosabb, bar nem az egyetlen feltétele, hogy a vallalatok vezetése, iranyitdsa
Jo legyen, és igy mikroszinten is megvaldsuljon az erdforrasokkal valo hatékony gaz-
dalkodas. A kilfolditGke-bedramlas egyik fontos ,,mellékhatasa” az volt, hogy a me-
nedzsmentkultira a multinacionalis cégek helyi vallalatainak hatarat atlépve is terjedt.
Fontos az is, hogy egy évtizeddel a rendszervaltds utan mar ujabb és Gijabb generaciok
keriilnek ki az egyetemekrél, fSiskolakrol ugy, hogy egyre jobb mindségii menedzs-
mentoktatdsban részesiiltek. Emellett a gyakorlati tapasztalatok is felhalmozodnak. Ma
a mikodo vallalkozasok atlagos életkora (az egyik fontos kockazati tényezd) magasabb,
mint a kilencvenes évek elsé felében volt, amikor a vallalkozasok tilnyomo tobbsége
még kezdd volt. Ezen a teriileten tehat van ok Ovatos dertilatasra; remélhetjiik, hogy a
vallalkozasok gazdalkodasa a legkisebbeket is beleértve javulni fog.

A munkaerdpiac alakulisa. A magyar gazdasig eldnyei kozott szokds emliteni,
hogy nemzetkdzi Osszehasonlitasban jol képzett munkaerével rendelkezik. Ez fontos
tényez6je a gazdasagi teljesitmény tovabbi javitdsanak, azonban tobb olyan ok is van,
ami neheziti ennek realizaldsat. Az unids csatlakozasi folyamat egyik kévetkezménye,
hogy a munkaligyi szabalyozasban erésen érvényesiilni fog az alkalmazottak védelme
mind a foglalkoztatas és az elbocsatas anyagi vonatkozasaiban, mind a munkavédelmi
eléirdsok szempontjabol. Ez a folyamat dnmagaban véve egyértelmlen pozitiv, de a
globalizalodo vilagban csdkkenti a versenyképességet. Ugyancsak nehezen feloldhato
ellentmondas van a munkaer6 (sokszor kényszer(i) mobilitasa és a foglalkoztatas szintje
kozott, ami azt jelenti, hogy a munkanélkiiliség csokkentésének ara a munka vildgaban
is crételjesen jelen levé alkalmazkodasi kényszer.

2. A gazdasdg mély szerkezeti atalakulasa sziikségképpen sok fesziiltséget okoz.
Legfontosabb a tarsadalmi esélyek radikélis megvaltozasa, és ennek nyoman a jovedel-
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mi és vagyoni kitllénbségek ndvekedése. Ennek egyik megnyilvanulasa a tervgazdasag-
hoz szocializalodott nemzedékek és fiatalabb, a piaci viszonyok kozott palyat kezdé
generaciok kozotti fesziiltség. A tarsadalom egy része fesziiltségként éli meg a kiilfoldi
t6ke tulajdondban levd vallalatok és a magyar tulajdoni gazdasag teljesitménye kozotti
kiilonbséget is. Feszit6 ellentmondas van a szocialis ellaté rendszerek teljesitményével
kapcsolatos varakozasok €s a finanszirozasi lehetéségek kozott.

A gazdasagi novekedés ezeknek a feszilltségeknek egyikét sem oldja fel automati-
kusan, de onmagdban nem is élezi azokat. A fesziiltségek egy része (példaul a jovedel-
mi és vagyoni) és a ndvekedés kozott azonban létezik egy politikai szempontbdl nagyon
kényelmetlen atvaltasi Osszefliggés, nevezetesen, hogy a fesziiltségek fennmaradasa,
illetve Gjratermelédése a gyors novekedés egyik feltétele. Ha a tarsadalom az allami
szerepvallalds valamilyen mechanizmusaval sikeresen csdkkenti ezeket a fesziiltsége-
ket, akkor az a gazdasagi névekedés lassulasaval jarhat. Miutdn az ezzel kapcsolatos
dontések részben értékvalasztason alapulnak, nem lehet kozgazdasagi értelemben vett
optimumrdl beszélni. Meg lehet tenni, hogy a kiilfoldi tulajdonban levé vallalkozasok
relativ versenyhelyzetét mesterségesen rontjuk, vagy a gazdagodas elé erésebb korlato-
kat allitunk, azonban a fesziiltségek ilyen direkt csékkentéséért a novekedés lassulasa-
val kell fizetni.

3. Magyarorszag az dtmeneti gazdasagi orszagok egyik éllovasa, a legkiilonb6z6bb
nemzetkozi férumokon az utdbbi hirom-négy évben szinte csak elismerést kap. Gyak-
ran példaként allitjdk a térség tobbi orszdga elé. Ezek a dicséretek azonban veszéllyel is
jarnak, mert hajlamossa tehet minket arra, hogy elfelejtsiik, szinte minden teriileten
tovabbi, esetenként atfogo reformokra van szitkség. A legfontosabbak a kovetkezék.

A szocidlis ellato rendszerek reformja. A nyugdijreform megtorpanasa és az egész-
ségligyi reform kormanyzati ciklusokon ativelé halogatasa jo6l mutatja, hogy milyen
nagy és nem mindig el6relathatd nehézségekkel kell szamolni ezen a teriileten. A tarsa-
dalombiztositasi jarulékok csokkentése a gazdasagi névekedéssel parhuzamosan élén-
kit6 hatasu, de a kiadasi/ellatasi oldal hatékonysaganak javitasa siirgetd feladat.

A pénziigyi kozvetité rendszer szabalyozasaban is sok reformalnival6 van. A felelds
pénziigyi magatartasban alapvetden érdekelt intézmények szerepének dominanssa vali-
saval egyre tobb teriileten nyilik tér a rugalmasabb megoldasokra. A vallalkozasok
tulajdonosi kontrolljanak és menedzsmentjének szabdalyai is sok teriileten korrekciora,
pontositasra szorulnak. A rdvid tdva érdekek (példaul a nemzeti vallalatok felvasarlasa-
nak megakadalyozasa) nem homalyosithatjak el azt a szempontot, hogy a magantulaj-
don intézményes védelme a bonyolultabb esetekben is elsérendii preferencia, és a tSke-
piac megfeleld mikodésének egyik feltétele.

Taldn meglepd az a javaslat, hogy a gazdasdgpolitikaban a tiirelem erényének kel-
lene nagyobb teret szanni. A tovabbi strukturilis atalakulds bizonyos preferenciak sze-
rinti erdltetése sokszor t8bbet art, mint hasznal. Altalanos szempont, hogy a versenyké-
pesség javitasat szolgalo (és nem annak hidnyat kompenzald) gazdasagpolitikanak kell
prioritast adni. A hazai t6ke felhalmozisa csak akkor megy végbe, ha versenyképes
menedzsment irdnyitasa alatt torténik meg. Kulcsfogalom a tanuldsi folyamat, és erre
1d6t kell adni a hazai gazdasag szereplSinek. Nagyon fontos azonban, hogy a lehetd
legkevésbé torzitott jelzések kdzepette érje ket a folyamatos alkalmazkodasi kényszer.

A globalizdcio kihivasaira a vilagon mindenhol még csak most keresik a valaszo-
kat. Segithet ebben annak megértése, hogy nem tudjuk egyszerre meghatarozni a sza-
balyt és az eredményt. Az el6bbit részben el kell fogadnunk, részben meg kell probal-
nunk alakitani, az utdbbi pedig azon mulik, hogy mennyire jo! allunk helyt a nemzetkd-
zi versenyben.



Richter Sandor,

a Bécsi Nemzetkozi Gazdasagi Osszehasonlitasok Intézetének kutatéja

Az elkdvetkez8 néhany év gazdasagi kildtasairdl vald toprengés egyik kiindulo-
pontja az lehet, hogy végiggondoljuk, varhatoan mi az, ami folytatddhat és mi az, ami
nem, az elmult években végbement gazdasagi folyamatokbél. Ebben a megkozelitésben
az 1996 kozepe oOta eltelt négy és fél év egységes egésznek tlinik, amelyet vizsgalva a
statisztikai mutatok j6 mennyiségi és egészen elképeszté mindségi fejlédést mutatnak.
A GDP 6sszességében 22-23 szazalékkal, a beruhazasok 50 szazalékkal, az ipari ter-
melés kozel 70 szdzalékkal bévillt. A gép- és miiszeripar évi atlagos novekedési rataja
40 szazalék volt. Az export értéke dollarban mérve kozel kétszeresére nétt az 1996-os
15,7 milliardrol. A kivitel szerkezetében nagyléptéki atrendez6dés tortént. A meglehe-
tésen igényes EU-piacra iranyuld exportban a gépipari termékek aranya az 1995-6s 28
szazalékrol 1999-re 60 szazalék fole keriilt. A vizsgalt idészak fontos jellemzdje, hogy
a kiilsd egyensily hianyanak elfogadhaté (jabb kiilsé eladésodast nem kivaltd) mérté-
két végig sikeriilt megdrizni, azaz a gazdasag kikeveredett az utobbi évtizedeket végig-
kiséré stop—go ciklusokbdl. Mindekdzben az inflacido egyenletesen csdkkent — leg-
alabbis 2000 kozepéig.

A fentiekben vazolt teljesitmény legfontosabb eleme a kiilfoldi miikédé téke megha-
tarozo erejli szerepvillalasa volt, egyrészt a strukturalis megijulasban, masrészt a ndveke-
dés nem adossaggenerald kiilsé finanszirozasaban. Ezzel a hajtoerével elvileg tovabbra is
szamolni lehet, kivéve, ha a mindenkori kormany szdndékosan vagy ligyetlenséghdl a
kiilfoldi t6két elijeszté 1épések sorat teszi. A kiilfoldi miikdds téke azonban a kovetkez6
néhany évben két pozitiv funkcidja koziil inkdbb csak a modernizacidos—szerkezetvaltd
hajtoerd szerepét tolti majd be, a fenntarthaté szintl kiillsé egyenstlyhiany meg6rzéséhez
valé hozzajaruldsa a kordbbiakhoz képest csokken, mégpedig az 0 miikodotSke-
bearamlas és a profitatutalasok kozotti ollo el6re lathatd zarodasa miatt. Ez utobbi téren
csak a valdszinlileg 2005-ben esedékes EU-belépés el6tti egy-masfél évben 10 lendiiletet
kapo miikodétoke-bearamlas hoz pozitiv iranyu valtozast, amennyiben az oll6, a korabbi
EU-bgviilési fordulok tapasztalataibol kiindulva, varhatoan ismét nyilni fog.

Az elmult négy és fél év sikereinek masik — sokkal ritkabban emlegetett — 6 ténye-
z6je a lakossagi jovedelmek gyarapodasanak a gazdasagi teljesitmény boviilésétdl jocs-
kian elmaradd mértéke volt. 22-23 szazalékos GDP-novekedés mellett a haztartasok
fogyasztisa csak mintegy 12 szazalékkal nétt, a keresetek és a tarsadalmi juttatdsok
redlértéke pedig csak kb. 9 szazalékkal. A térségben ezekkel az aranyokkal Magyaror-
szag teljesen egyediil all: Lengyelorszagban 1996 és 2000 kozétt a GDP kb. 29, a haz-
tartasok fogyasztasa 32 szazalékkal nétt, Szlovénidban a megfeleld aranyok 23, illetve
19 szazalék. A transzformacids krizisen atmend cseh gazdasigban csekély, kb. 1,5
szazalékos Osszesitett gazdasagi novekedés mellett a lakossagi fogyasztas kb. 9 szaza-
lékkal béviilt.

A lakossagi fogyasztas ndvekedésének az utobbi négy és fél evre jellemz§ lefojtasa
semmiképpen sem folytathatd. A kdvetkezd évek novekedési palyajat ugy kell kialaki-
tani, hogy a haztartasi jovedelmek érezhetden ndévekedjenek, az ardnytalansdgok mér-
séklédjenek. Mindezek ellenére a felhalmozas ardnydnak, ha lassan is, de emelkednie
kellene a felhasznalason beliil, azaz a fogyasztis ndvekedési litemének tartdsan el kell
maradnia a GDP ndvekedési iitemétdl, mivel a beruhazasok igen gyors béviilése elen-
gedhetetlennek tiinik egy 2005-6s EU-csatlakozas esetén. A majdani csatlakozasi szer-
zGdés, amit talan 2002 végén irnak ala a felek, pontosan ki fogja jeléini a csatlakozésig
még megoldandd és nyilvanvaléan komoly kérnyezetvédelmi, infrastrukturalis és egyéb
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beruhazasokkal jar6 feladatokat. A 2003-2004-re es§ ratifikacios folyamat idészaka-
ban, amikor a belépést ellenz er6k az EU-orszdgokban argus szemekkel keresik majd,
mibe kéthetnek bele, ezekkel a feladatokkal elmaradni — keriil, amibe kertil — 6ngyilkos
hiba lennc.

Kuleskérdésnek tlinik tehat, hogyan lehet a lakossagi fogyasztas alakulasat a kiilon-
bdzd lakossagi csoportok kozotti aranyok tekintetében elfogadhatdo modon és a makro-
gazdasdgi lehet@ségek altal kijelolt keretek kozott maximalis mértékben ndvelni.
A makrogazdasagi lehetségeket a legmarkansabban a kiilkereskedelmimérleg-hiany
varhato alakulasa hatdrozza meg. A lakossagi jovedelmek teriiletén az elmaradasok és
kialakult ardnytalansagok egy politikailag semleges kdzegben is nagyon megnehezite-
nék e feladat megoldasat, de a 2002-es valasztasok miatt a probléma erés politikai tol-
tetet kap.

Erre a koriilményre tekintettel alapvetSen két forgatokdnyv megvalosulasat tudom
elképzelni. Az elsd, optimista valtozat azzal szamol, hogy a kormany 6sszességében le
tudja gy6zni egy, az osztogatasra alapozo valasztdsi kampany kisértését, és 2001-ben a
lakossagi fogyasztas novekedése ugyan meghaladja a GDP varhatoan kb. 5 szazalékos
ndvekedési litemét, de kevesebb mint egy szazalékponttal, és az ennek nyomén regiszt-
ralt importtdbblet tiirhetd keretek k6zott marad. 2002-ben, a valasztadsok utan hivatalba
1ép6 kormany enyhe korrekcios 1épéseinek kovetkeztében a lakossagi fogyasztas nove-
kedése ismét elmarad a gazdasdg noOvekedési ltemétSl. A valasztasi ciklust igy
~meguszva” szabadnak tlinik a péalya egy kb. évi 5 szdzalékos GDP-bdviiléssel, 4-4,5
szazalékos lakossagi fogyasztisemelkedéssel, erételjes beruhazasi tevékenységgel jel-
lemezhetd és fenntarthatd szintli kilgazdasagi egyensilyhidny mellett megvalosuld
gazdasigi ndvekedés elott, egészen a 2005-re valoszinlisithetd EU-csatlakozasig, felté-
ve természetesen, hogy a gazdasagot nem éri erbteljes kiilsé sokkhatas.

A masodik, pesszimista forgatokdnyv azzal szamol, hogy 2001-ben és részben még
2002-ben is ,,elszalad” a lakossagi fogyasztas. Ez tudatos és nem szandékos folyamatok
egylittes kovetkezménye [ehet. Tudatos elemként szerepet jatszana benne a valasztasi
kampany soran a kormany 4ltal szdndékosan kidramoltatott és/vagy az adofizetSknél
hagyott tobblet-vasarloers. A kormany szandékatol fiiggetleniil vezethetne nemzetgaz-
dasagi szinten mérve tulzott fogyasztisnovekedéshez egyrészt a ,hét sziik esztends”
végét érz6, a tartds hasznalati cikkek, nyaralas stb. fogyasztasaban az elmaradasokat
akar a megtakaritasok rovasara is potolni igyekvo, a korabbiakhoz képest éppen most
megvaltozd fogyasztdi magatartas. Masrészt ugyanez lehet a kimenetele a kotelezd
minimalbér rendkiviili mértékii ndvekedése miatt esetleg beinduld radikalis béremelési
kovetelések akar részleges sikerének is. Ez utdbbi jelenséggel elsGsorban azokon a
teriileteken kell szamolni, ahol az adott, tarsadalmi partnerekkel nem egyeztetett mini-
malbér-emelés tlirhetetleniil dsszenyomott bérhierarchiat hoz létre. Kiemelten nagy a
veszély ebbdl a szempontbdl a koziileti szektorban.

Ebben a forgatdkényvben a lakossag fogyasztasi keresletének erGs novekedése a
gazdaséag jelenlegi nyitottsaga mellett elsGsorban kiilsé egyensulyromlashoz és kevésbé
inflaciés nyomashoz vezetne. A kiilsé egyensily varhatéan nagyaranyd romlasa ke-
mény stabilizacios 1épésekre, a belsd felhasznalas novekedésének lelassitasara kénysze-
riti az akkori kormanyt 2002 masodik felében, de legkésébb 2003 elején. A kilsé
egyensulyromlas a gazdasagi ndvekedés fitemét csdkkenti. 2002-2004-ben, azaz egé-
szen a 2005-re valosziniisitheté EU-csatlakozasig csak évi 3,5 szazalék koriili néveke-
désre nyilna lehet6ség, ami felting visszaesés lenne az 1997-2001-es idGszak noveke-
dési atlagahoz képest. A gyengébb makromutatok nem tennének jot a nem addssagge-
neralo kiilfoldi, elsGsorban részvényekbe fektetett portfélioberuhazasoknak. A (kiilsé)
finanszirozasi feladat nagyobb, a fedezetéiil szolgald nem adossaggenerald bearamlas
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pedig kisebb lenne, mint az optimista forgatokonyv realizdlédasa esetén. Kdvetkez-
ményképpen ismét megindulna a kiilsé adossag novekedése, az adéssagszolgalati mu-
tatok romlananak és korilbeliil az 1996-1997-es értékeket mutatnak, amelyek jobbak
ugyan a Bokros-csomag el6ttieknél, de sokkal rosszabbak a mostaniaknal.

A forgatokonyvek persze mindig leegyszerisitik az élet bonyolult 6sszefiiggéseit, a
valosag gyakran a felvazolt szélsGségek kozé esé eseménysorozatokat hoz. Kiilonb6z6
forgatokonyvek készitésének mégis van értelme, bar elsésorban akkor hasznosak, ha a
dontéshozdk elStt még nyitva all a valasztas lehet6sége a forgatokonyvek altal képviselt
értékek és célok kozott. igy tekintve a dolgot, érdemes feltenni a kérdést, hogy vajon
»elment-e a hajo” 2001-et és 2002-t illetGen? Személyes valaszom erre a kérdésre az,
hogy igen is meg nem is. A makrogazdasagi szempontbol negativ fordulat beinditasat
kivalthaté nagyszabasu vasarloeré-kiaramlas még nem indult be. Ugyanakkor a mini-
malbérek januar 1-jét6l esedékes emelésének adott modja és mértéke legalabbis elgon-
dolkodtatja a megfigyel6t, vajon a dugd még benne van-e abban a bizonyos szellemmel
bélelt palackban, vagy mar kihuzték az arra illetékesek?

Tamas Istvan,

az International Business School (IBS) féigazgatdja

1. Magyarorszag gazdasagi atalakuldsa kozismerten az egyik legsikeresebb volt a
rendszervaltd kdzép-kelet-eurdpai orszagok korében. Ezért ha a tovabbi teljesitményja-
vulas tényez6it keressiik, mindenekeldtt e , sikertorténet” valos gazdasagi és tarsadalmi
Osszefuiggéseire kell ramutatnunk. Ezzel kapcsolatban hadd idézzek egy politikailag
elfogulatlannak tekinthetd szakért6i kort, a Vilagbank néhiany honappal ezel6tt kozzé-
tett orszagtanulmanyanak szerzGit (Magyarorszag az Europai Uni6 kapujiban. Vilag-
bank, 2000. janius).

Ertékelésiik szerint Magyarorszag eredményei a piacgazdasag kiépiilésében tobb
olyan tényezének koszonhetdk, amelyek egyiittesen kilénboztetik meg az orszigot
a tobbi uniods tagjelolttél. Eloszor is Magyarorszag kedvez$ foldrajzi elhelyezkedése,
a magasan képzett munkaerd, a Nyugat-Europaval kiépitett szertedgazé kereskedelmi
kapcsolatok, valamint a — mar a korabbi rendszer idején elterjedt — maganvallalkozasok
¢s vallalkozoi kultura révén kedvezd feltételekkel vaghatott neki az atalakulasi folya-
matnak. Masodszor Magyarorszag a pénziigyi szektorra, a munkaerdpiacra és a gazda-
sagi jogalkotasra egyarant kiterjed6 atfogé reformprogramot valositott meg, megte-
remtve ezzel egy eurdpai piacgazdasig szerkezeti alapjait. Végiil pedig rugalmasan
reagalt a gazdasagi koriilmények valtozasaira, kiilondsen az 1993-1994-ben kialakult
stlyos kiilsé egyensulyhidnyra, melyet koltségvetési és monetaris kiigazitissal és szer-
kezetatalakitast is tartalmazo stabilizacios programmal oldott meg.

A hivatkozott tényezGcsoportok mindegyikében megtalalhaté az a k6z0s elem, ami
— megitélésem szerint — nemcsak a hosszi tavl gazdasigi novekedésben, hanem az
Eurdpai Unidhoz vald sikeres csatlakozasunkban is meghatarozo szerepet jatszik. Ez
pedig a humantSke kiemelt fejlesztése, az altalanos és a szakmai képzés szinvonaldnak
folyamatos emelése.

2. Tudjuk, hogy ma mar minden fejlett gazdasagban nem a gazdasagi névekedést
altalaban, hanem csak az egyensulyi és kdrnyezeti szempontbol egyarant fenntarthatd
ndvekedést tekintik valéban gazdasagi sikernek. Ezért tovabbra sem Keriilhet le a napi-
rendrél a gazdasagi stabilitds védelme, azaz csak akkor latom eredménynek az évi 5
szazalékos vagy azt meghalad6 ndvekedést, ha az nem jar a makrogazdasagi egyensulyi
mutatok (foly6 fizetési mérleg, adossagallomany) romlasaval. A foly6 fizetési mérleg —
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azt hiszem — mindenképpen romlani fog az unids exportlehetéségek varhaté sziikiilése
miatt, és ezt felgyorsithatjak a jov6 év importszamlat ndvel6 ,,valasztasi kiadasai” is.

2000 végén mar érzékelhetd az er6sddd — egyes elemzék szerint csak atmeneti —
inflacids nyomas, s szamomra kérdéses, hogy az 0j kétéves koltségvetés fenntarthatd-e
a kiadasi oldal jelent6sebb kiigazitasa nélkiil. Nem gondolom ugyanis, hogy a jelenlegi,
amugy is igen magas adoterhek az elkdvetkezé években novelhetdk lennének, ugyan-
akkor tobb agazatban kritikusnak itélem a jelenlegi helyzetet. Sajnos ide sorolhatok
éppen a humantéke szempontjabol legfontosabb agazatok is, mindenekel6tt az egész-
ségiigy, ahol a kronikus alulfinanszirozottsag és a lakossag jelenlegi egészségi allapota,
valamint a demografiai trendek az agazat teljes 9sszeomlasaval fenyegetnek. De nem
jobb a kutatasi szféra helyzete sem, ahol — egyes szakértSi értékelések szerint — a rafor-
ditasok GDP-hez viszonyitott aranya a harmadara zsugorodott az elmuit évtizedben.

A tartésan alulfinanszirozott szektorok esetében (egészségiigy, oktatas, kutatas, koz-
igazgatas) nemcsak az a probléma, hogy az atlagjévedelmek szintje nincs ardnyban a
munkaerd képzettségi szintjeivel, hanem az is, hogy a ,,humanszektorok” dénté szerepet
Jatszanak a remélt EU-tobbletforrasok megszerzésében is (legnyilvanvalobb ez az Gssze-
fliggés példaul a kozigazgatas és az dnkormanyzatok esetében — utdbbiak feladata lesz a
Strukturalis Alapokbdl szarmazo timogatasok palyazatok Gtjan valo megszerzése).

Nem tartom biztatd jelnek azt sem, ha a jo ndvekedési adatok csupdn politikai
kampanycélokat szolgalnak. A kételez6 minimdlbér dupldjara emelése példaul mar
rovid tavon is jelentds problémak forrasava valhat. Megnoveli a kis- és kozépvallalko-
zasok amugy sem csekély koltségterheit, ndvelve a fekete- és sziirkegazdasagot, holott
éppen ez utobbi sziikitése lenne a stratégiai cél.

3. Fontos, hogy az allamhaztartas valamennyi alrendszerének miikddése mind a
kiilfoldi befekteték, mind a magyar befektetSk és mas jévedelemtulajdonosok szamara
stabil és atlathato legyen, mindez sziikséges feltétele a jo novekedési kdrmyezetnek.
Tovibbi Iényeges kdvetelmény, hogy a foglalkoztatottak, az iizleti szféra és a kormany
kozott partneri kapcesolat alakuljon ki, minden szerepl6 kiszamithatonak érezze a masik
fél magatartasat, vagyis miikddjenek az érdekegyeztetésnek az Eurdpai Uni6 altal is
hianyolt forumai. Az inflaci6 letdrésének igénye is valtozatlan, s én személy szerint a
Magyar Nemzeti Bank fliggetlenségének biztositasat is fontos pénziigy-politikai felté-
telnek tartom. E mellett ismerniink kellene az eurdpai unios csatlakozasnak a realis
koltségeit, ezek horizontalis, szektoralis Osszefliggéseit, illetve a csatlakozas utan var-
haté kiilsé forrasok nagysagrendjét. Ehhez is sokkal tényszerlibb kormanyzati kommu-
nikdciora lenne sziikség.

Végiil szeretnék visszatérni az indité gondolathoz: a humantéke, mindenekelstt a
fels6oktatas koriltekintd és szakszerli fejlesztése hosszi tavil fenntarthatd névekedé-
slink zaloga. Egyetértek Brody Andrdsnak a Kdzgazdasdagi Szemlében a magyar fels6-
oktatasrol nemrég publikalt tanulmanya (A magyar felséoktatds ingadozasairél. Koz-
gazdasdagi Szemle, 2000. oktober) kovetkeztetésével, hogy ezen a teriileten sem lehet
erbltetett ndvekedés a cél. A feltételek biztositdsa és atgondolt fejlesztési programok
nélkil a felvételi keretszamok kampanyszerti emelésével csak a felsGoktatasi intézmeé-
nyek zsufoltsaga, illetve az elhelyezkedni nem tud6 hallgatok gondjai névelhetdk.
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A magyar gazdasag kozéptava kilatasai és a novekedési tartalékok

A magyar gazdasag teljesitményjavulasa kétségtelen az elmult években, és ma mar
biztosan ki lehet jelenteni, hogy a gazdasag atvészelte az atalakulast. S6t, a région beliil
talan a legjobban vészelte at.

Ahogy azonban a magyar gazdasag egyre messzebb keriil az atalakulasi folyamat
kiillonosen kritikus éveitdl, teljesitménymércéje is egyre jobban megvaltozik. A magyar
gazdasag teljesitményét ma mar egyre inkabb az Europai Unid déli orszagaival, s nem
Kozép-Kelet-Eurdpa volt szocialista orszagaival kell dsszehasonlitani.

A novekedés legutobbi években mért iiteme még ebben az dsszehasonlitasban is jo-
nak, akar kiemelked6nek mondhatd. Az adott orszagcsoportban azonban mar masok a
novekedés hajtderdi, mint az atalakuld orszagokban. A kérdés az, hogy a magyar gaz-
dasagban ezek az ujabb fajta névekedési hajtoer6k mennyire vannak jelen, illetve, hogy
a kiegyensulyozott névekedés korabbi gatjai milyen gyorsan tiinnek el.

A magyar ndvekedés motorjai kéziil a miikddotSke-bearamlas lendiilete kifulladt,
és ebbe egyeldre valodsziniileg bele kell torédni. Ehhez nem sok kdze van barmilyen
politikai tényez6nek. Sokkal inkabb arrél van szd, hogy Magyarorszig eddig struktura-
lis és regionalis szempontbol is csak viszonylag szlik savon tudott vonzé befektetési
célponttd valni a multinacionalis nagyvaéllalatok szamdra. Strukturdlis szempontbol
azért, mert a kulcsiparagakban (autdipar, elektronikai ipar), illetve a pénzintézeti szek-
torban mar nagyrészt megjelentek a Magyarorszag vagy a szlikebb régi6 irant stratégiai
érdeklddést mutatd piaci szerepl8k, és Gjabbakra csak elvétve lehet szamitani.

Valédsziniileg nagyobb stllyal esik latba a regiondlis szempont. a foglalkoztatasi
adatok tanusaga szerint a két nyugati autdpalya mentén kialakult csucstechnolégiai
ovezetekben mar nincs megfeleldé munkaerd-kinalat a kapacitasok bovitéséhez, az
egyéb régiok pedig csak egyes befektetGk szamara jelentenek vonzd célpontot. Egyes
régiok miikods tékével valod telit6dése jelenleg szinte az egész orszag telitédésének
latszatat kelti, pedig csak arrdl van szo, hogy a széttarté regionalis fejlédés miatt az
orszag szamos teriilete még mindig nem vonzé célpont a stratégiai jelenlétre térekvd
kiilf61di befekteték szamara.

Nem érdemes viszont tulértékelni a néhany jabb informaciot bizonyos kiilfsldi
tulajdont gyartdkapacitasok (Sarbogard, Miskolc) Kelet felé vald tovabbtelepiilésérsl.
Itt ugyanis olyan rovidebb tdvra sz6l6 ¢és csekély szellemitSke-igényti Gsszeszerels-
lizemekrél van szo, amelyek kiilfoldi tulajdonba keriilése valojaban csak mar 1990 el6tt
létezett egyszer(ibb ipari kultirak idGleges tovabbélését tudta biztositani. Ezek struktu-
ralis vagy technologiai szempontbdl meglehetsen tavol allnak a valéban cstcstechno-
logiat megtestesitd, zommel z6ldmez6s 0j elektronikai ipari beruhazasokkal létrejott
kapacitasoktol.

A miikodétdke-import lendiiletének csdkkenése €s a regionalis kiilénbségek meg-
merevedése mellett hosszabb tavon tovabbi névekedéslassitd tényezd, hogy Magyaror-
szag a valoban dinamikus cstcstechnikai iparagakban mar ma is munkaerGhiannyal
kiizd, és ez az oktatasi keretszamok szerint néhany éven beliil aligha enyhiil.

Ennek a problémanak a megoldasihoz 6nmagaban nem lenne elegendé az oktatasi
célra szant koltségvetési elGiranyzat jelentGs felemelése, mert a magyar felsGoktatasi
rendszer jelenleg nem csupdn a pénzhidny miatt sulyosan talterhelt. Hiany van nemzet-
kozileg i1gazan versenyképes oktatokbol is, mikGzben a magyar természettudomanyi
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karok felvételi pontszamainak kirivéan alacsony szintje arrél tanaskodik, hogy a tarsa-
dalmi érdeki6dés elfordult a fejlett ipari orszagokban igéretes karrierlehetSségeket biz-
tosité egzakt szakmaktol.

Dél-Eurdpa tobb, kevésbé fejlett orszagdban mar az unids csatlakozas el6tti évek-
ben a ndvekedés egyik motorjava valt az idegenforgalom. Ennek kezdeti jelei Magyar-
orszagon is megfigyelhet6ek, és a folyamat fennmaradasa esetén éppen az orszag egyes
kevésbé fejlett tertileteinek jovedelemtermeld képessége erésddhet. A tengerpart hianya
miatt azonban arra nem lehet szamitani, hogy a turizmus szektora Spanyolorszaghoz
vagy Gorogorszaghoz hasonloan itt is egész orszagrészek gazdasaganak alapjava valjék.

Az utdbbi néhany év latvanyos ndvekedési folyamatanak toretlen folytatdodasa tébb
éven at azért kevéssé valoszini, mert az eddigi, de mar kifulladni latszé és a most ki-
bontakozé novekedési tényez6k koziil egyeldre az elGbbiek hatasa latszik erésebbnek.
Ett6l még nem kell pesszimista jov8képre gondolni. Akkor viszont, ha a ndvekedés
fontosabb tényezbinek az itt felvazolt Osszjatéka megfelel a valosagnak, kozéptavon
inkabb a 3-4, mint az 5 szdzalék koriili évenkénti GDP-béviilés lehet az altalanos.
A dél-europai orszagokhoz vald felzarkozast természetesen inkdbb az 5 szazalékos
novekedési titemmel jellemezheté névekedési palya fennmaradasa segitené.

A kormanyzat killonbozd, a Széchenyi-tervben Osszefoglalt ndvekedésdsztonzd to-
rekvéseitél kétségteleniil jelentds pozitiv hatds varhatd. Az autdpalya-épités példaul
nagyban javitja Eszakkelet- és Kelet-Magyarorszag koziti elérhetdségét és csokkenti a
szallitasi koltségeket.

Kérdés azonban, hogy dnmagaban ez elegendd lesz-e a befektetdi klima megfelels
mértékll javitdsdhoz az orszag keleti felében. Vallalati tapasztalatok szerint ugyanis
kelet felé haladva a munkaerd szakképzettsége, szakmai kultiraja és a korszeri vallalati
szervezetekbe valo beilleszkedési képessége is egyenetlenné valik, és sok helyiitt kife-
jezetten romlik. Ezért szlikség volna olyan gazdasag- és oktataspolitikai eréfeszitésekre
is, amelyek nyoman a szakképzett munkaer§ ujratermelédése meggyorsulna Kelet-
Magyarorszagon.

A tiszantlli és az északkeleti térségben nem is egy nagy egyetemi varos van, az ott
kiképzett munkaerd ipari elhelyezkedésére azonban a kézelben viszonylag kevés az
esély. Valojaban egyfajta ordogi kor hatasa érzékelhet§. Az infrastrukturalis problémak
mellett a munkaerShiany is elriaszt sok nagybefektet6t, a munkaer$ egy része viszont
nem marad az elmaradottabb teriileteken pusztin azért, mert késébb talan jo elhelyez-
kedési lehetéségekre szamithat.

Természetesen tulsagosan egyoldalt kép lenne, ha a magyar gazdasag kozéptavu
novekedési kilatdsait csak a regiondlis egyenlGtlenségekkel hoznank Osszefiiggésbe.
Az unios tagsag elnyerése feltétleniil segiti majd a regionalis kiegyenlitdés folyamatat
és az ezzel Osszefliggd jelent6s novekedési tartalékok kiaknazasat. A novekedési folya-
mat kifulladasanak megelGzése vagy tompitasa érdekében azonban minél el6bb hasznos
volna a széles korii kormdnyzati és altalaban véve szakmai torekvés az egyelGSre rosszul
kihasznalt ndvekedési hajtoerdk valdban orszagos feltarasara.
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