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Arfolyam-biztositas Magyarorszagon
—1l. rész*

Dr. Botos Balazs
vezérigazgato

Néhany hdénappal korabban tajékoztatast adtam az arfolyam-biztositas magyarorsza-
gi multjarol és arrél, hogy miért valt szilkségessé a termék ,Ujraélesztése”. Azota a
korméanydontés alapjan kidolgozasra keriilt konstrukcié mar elérhet6 a piacon. Az
igénybevétel feltételeirdl, lehetdségeirdl és a szolgaltatas elényeirél szamolnak be az
alabbiak.

Az arfolyamsav kiszélesitése jelent6s mértékben megndvelte az exportérok kocka-
zatat, mivel a szerz6déskotés €s a pénziigyi teljesités kozotti idotartam alatt 1ényegesen
valtozhat a forint arfolyama. Ez pedig bizonytalanna teszi az exportiigyletek pénziigyi
eredményét, s az alacsonyabb nyereségrataju dgazatokban nyereség helyett veszteséget
eredményezhet. A MEHIB Rt. altal kidolgozott biztositas célja pontosan az, hogy a
pénzforgalmat és az arbevételt tervezhet6vé, biztonsagossa tegye.

Az arfolyamkockazat-biztositas 1ényege, hogy ha a biztositott a szerzé6désben rogzi-
tett deviza-arfolyam és a lejarati értéknapon érvényes arfolyam kiilonbsége miatt veszte-
séget szenved, a biztositd ezt szdmara megtériti. Azok a devizakovetelések veheték
biztositasi fedezetbe, melyek az exportszerz6désben eurdban vagy dollarban keriltek
meghatarozasra.

Hasonlé célokat szolgalnak a kereskedelmi bankok hataridés devizaiigyletei is.
A hitelintézetek altal megszabott legkisebb kezelhet6 6sszegek — 25 ezer, de gyakran 50-
100 ezer eur6 — azonban tdl magasak a kisebb vallalkozasok szaméra. Eppen ezt a kort
kivanja kiszolgalni a MEHIB, amikor a minimalisan biztosithat6 dsszeg értékét alacso-
nyan, 5 ezer eur6ban vagy dollarban hatarozta meg.

A biztositasi konstrukcié masik elénye, hogy alkalmazasa esetén a biztositottnak
nem kell kiilon fedezeti koltséggel szamolnia. A bankok a hataridds devizaiigyletek
esetében 5-10 szazaléknyi letétet kérnek, ami kilondésen a KKV szektorban komoly
gondokat okozhat. Ezt a fedezetet a biztositas esetén a MEHIB Rt. atvallalja.

Ugyanakkor nincs sz6 arrol, hogy a bankok és a biztositd ezen a tertileten egymas
konkurensei lennének.

Ellenkez6leg: a MEHIB Rt. és a bankok az adott termék esetében szorosan egytitt-
miikodnek. A kockazat ugyanis jelenleg nem viszontbiztosithatd, igy a biztosit6 is a
bankoknal keres fedezetet. Erre persze csak akkor keriilhet sor, ha a sok kisebb Uzletb6l
0sszejon egy olyan volumend allomany, mely mar a bankok szamara is elfogadhato.
Addig a MEHIB természetesen maga viseli a kockazatot.

Jelenleg a biztositd két modozatot kinal az tigyfelek igényeinek megfeleld lehetéség
kivalasztasahoz. A médozatok fedezeti technikaja és természetesen ara is eltérd. A banki
szbhasznalat szerinti forward tipust Ugylet esetén a biztositott veszteségeit a biztositd
allja, &m ha az arfolyam-valtozas kovetkeztében nyereség jelentkezik, az tgyfél azt
kdteles befizetni a biztositonak. A masik modozat opcios jellegli, azaz az ligyfél a kOve-

* Acikk I. része 2001. oktdberi szamunkban jelent meg. (A szerk.)
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telés teljesitésekor donti el, hogy él-e az opcidval. Ha szamara el6nyteleniil alakult az
arfolyam, akkor nyilvan élni fog vele, ha eldnydsen, akkor viszont megtarthatja az arfo-
lyam-nyereséget. Természetesen a biztositas dija a forward Ugyletek esetében joval
alacsonyabb, mint az utébbi tipusa Gzletnél.

A biztositasi futamidd a jelenlegi feltételek mellett minimum 30 nap, maximalisan
egy ¢év lehet. Tekintettel arra, hogy a biztositd elsdésorban a KKV szektor szamara kivan
segitséget nyujtani, a termék adminisztracidja és az tigyfelekkel torténd kapcsolattartas
nem bonyolult. Kérigény ugy érvényesithetd, hogy a biztositott benyujtja a biztositohoz
a kereskedelmi szamlat, és az ligyletet lebonyolité bank igazolasat a deviza-értéknapon a
bank &ltal alkalmazott deviza-arfolyamrél. Ezek alapjan a biztosité kiszdmitja a kér
Osszegét és 3 napon belil eleget tesz karkifizetési kitelezettségének.

Figyelembe véve, hogy az arfolyamsav kiszélesitése kedvezbtlen hatast gyakorolt
egyes turisztikai vallalkozasok jovedelmeziségére is, a kormény felhatalmazta a
MEHIB Rt.-t, hogy a kiilkereskedelmi tevékenységnek nem mindsiild, azonban a gazda-
s&gi ndvekedés fenntartasaban fontos szerepet jatszé turisztikai vallalkozasok vevékoc-
kazatait is kezelhesse.

Az agazati sajatossagokat figyelembe vevd kisebb moddositasok utan az arfolyam-
biztositas az idegenforgalmi vallalkozasok szaméra is hasznalhat6 eszkdz lesz.

A termék megitélése, sikeressége természetesen a feltételrendszer alakitasan kivil
alapvet6éen az arfolyam-politika alakulasatél fligg. Abban tobbe-kevésbé egyetértenek a
szakért6k, hogy a savszélesitést kovetd jelentés mozgasok megismétlddésének valdszi-
niisége kicsi, a varhatod valtozasok savszélessége csokken. Ugyanakkor az elmult hetek
tapasztalatai azt mutatjak, hogy a forint — a jegybanki alapkamat t6bbszori csokkentése
ellenére is — valtozatlanul er6sodik, s értéke mar jo ideje a sdv erSs széléhez tapadt.
Val6szinlileg ezért is hallatszanak olyan hirek, hogy a jegybank ismét foglalkozik a
saveltolas gondolataval.

Egy biztos: az arfolyamkockazat ma mar a gazdasagi, killkereskedelmi dontések el-
valaszthatatlan kisérdje, ezért jobb iddben gondolkodni arrél, hogyan tudjuk ezen koc-
kézatokat kezelni.
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