Kilgazdasag, XLVI. évf., 2002. februar

Korkerdés
a gazdasagi kilatasok elbizonytalanodasarol
—11. rész

A magyar gazdasag kiilso kérnyezete 2001-ben kedvezdtlenebbé valt, a gazdasagi (és
politikai) bizonytalansdg felerdsodott, a novekedés lassuldsat, a recessziora utalo jelek
szaporodasat a vilagkereskedelem boviilési titemének csékkenése kiséri. Ebben a hely-
zetben foglalkozni kell azzal, hogy e fejlemények milyen hatast gyakorolhatnak az elmdlt
években kedvezo teljesitményt nyujto magyar gazdasagra. Kérdéseink a magyar gazda-
sag helyzetének megitélésére, illetve a kovetendo gazdasdagpolitika lehetséges valtozata-
ira vonatkoznak.

1. Hogyan itéli meg azt, hogy a vilaggazdasig kedvezdtlen fejleményei milyen ha-
tassal lesznek a magyar gazdasag mar jelenleg is létezé feszUltséggdcainak alaku-
lasara (példaul az inflaciéra, a GDP és az export ndvekedési Uitemének mérseklo-
désére), illetve milyen Gjabb problémak keletkezésére lehet szamitani?

2. Milyen gazdasagpolitikai eszkoztarral lehet a kedvezétlen hatasokat mérsékel-
ni? Milyen alternativ gazdasagpolitikai csomagok és eszkdztarak alakithatok
ki a bels6é novekedés 6sztonzésére? Milyen valasztasi lehet6ség van a novekedés
Osztonzésenek kétféle Utja: a koltségvetési kiadasok novelése és a kozterhek
csokkentése kozott? Milyen szerepet kell jatszania a gazdasagpolitikai eszkdz-
tarban a belsé felhasznalas 6sztonzésének, a koltségvetési és pénziigyi politika-
nak, illetve a vallalkozasélénkités killonb6z6 médszereinek?*

* E szdmunkban a lapzartaig beérkezett valaszok masodik részét kozoljik, a folytatds marciusi sza-
munkban jelenik meg.
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Laki Mihaly,

az MTA Koézgazdasadgtudomanyi Kutatokdzpontjanak fémunkatarsa

A 2001. oktéberi-novemberi statisztikai gyorsjelentések, zleti barométerek meg-
erdsitik a gazdasagkutatok korabbi ovatos eldrejelzéseit: Magyarorszagot is elérte a
vilaggazdasagi recesszid. A leger8sebb nemzetgazdasagok teljesitményének visszaesése
elsésorban a feldolgozoipar, ezen belill az exportra termeld vallalatok piaci helyzetét
befolyasolja kedvezétleniil.

Ellentétes folyamatokat is megfigyelhetiink. A valasztasokra késziilé kormany fontos
és népes tarsadalmi csoportoknak (kozalkalmazottaknak, koztisztviseloknek, nyugdijasok-
nak) juttat jelentés potlolagos jovedelmeket. A koltségvetésbdl finanszirozott beruhazasok
jelent6s része is a belsé konjunkturat fiiti (vagy a visszaesést lassitja). Amikor hozzaszola-
somat irom, 2001. november végén, az Gsszhatas igen kellemes: nem né a munkanélkiili-
ség, mikdzben a vilaggazdasagi visszaesés miatt csokkend nyersanyagarak hatasara lassul a
hazai inflacid. Az optimizmust és tettvagyat sugarozni hivatott kormanypropagandaval
kisérve mindez erdsiti a lakossag és az allam vasarlasi kedvét.

A vallalati magatartas elméletébdl és leirasaibol tudjuk, hogy az tizleti ciklus fordu-
I6pontjain a szokasosnal tobb a téves Uzleti dontés. A bizonytalan varakozasok ilyenkor
novelik a véllalati tervezés kockéazatat, hibaszazalékat. A fellendilés kihasznélasa is
éppugy kilénos tudast igényel, a felhalmozott tapasztalatok hatékony Gjragondolasara
késztet, mint a visszaesés hatasainak ellenstlyozasa. Az ut6bbi hénapokban ezért alta-
laban nétt a hibas tervezés és a téves iizleti dontések esélye, am koréntsem biztos, hogy
a vallalati vilag szereploi egyforma, esetleg egyforman romlo tervezési, elorejelzési
teljesitményt nyGjtanak. Az Uzleti ciklus fordulépontjan felgyorsulhatnak, de Uj iranyt is
vehetnek a gazdasag agazati szerkezetének vagy a gazdasag vallalati méret- és tulajdoni
szerkezetének mddosulasai.

Az 1995-8s stabilizacids program hatasara az utébbi 4-5 évben kibontakozé gazda-
sagi fellendiilés elsdsorban a kozepes és nagyvallalatoknak, ezek koziil is elsdsorban a
tobbségi vagy teljes kiilfoldi tulajdonban 1év6knek kedvezett. A kedvezd makrogazda-
sagi fejleményeket a hazai tulajdonban lev6, koziiliik is elsésorban a kis méretii vallala-
tok csak korlatozott mértékben tudtak kihasznalni. A legtdbb mutatéd szerint stlyuk
csdkkent a magyar gazdasagban.

Eléggé nagy az esélye annak, hogy a — nem tudjuk, milyen hosszu és kiterjedésii —
gazdasagi visszaesés korllményei kozott a szerkezeti valtozasok irdnya nem valtozik,
hiszen az érintett kisebb magyar vallalatok aligha képesek néhany honap alatt ellensi-
lyozni a mérethatékonysagban, t6kebevonasi képességben, vezetési-szervezési teljesit-
ményben és kaderpolitikaban mutatkozé hatranyaikat.

A nagyobb kulféldi vallalatokkal az aru- és szolgaltataspiacokon versenyben allé
vagy nekik beszéllitd vagy termékeiket viszonteladd kisebb magyar véllalatok esélyeit
tovabb rontja, hogy az esetek tlnyomo részében inkabb elfogadjék, mint meghatarozzék
a piaci tranzakciok feltételeit. (Kovetik a kilfoldi cégek altal kiszamitott arakat és bére-
ket, betartjak a kivant minéségi, szallitasi feltételeket és informacioszolgaltatasi el6ira-
sokat.) A kiilfoldi tulajdonu, illetve nagyobb méretli cégek ugyan miért ne hasznalndk
er6folényiiket a visszaesés hatranyainak szamukra kedvez6bb Gjraclosztasara?

A magyar véllalatok egy része nemcsak a verseny hagyomanyos eszkdzeivel, hanem
gyakran erdltetett novekedéssel, vallalatok egyesitésével és vallalatszovetségek 1étreho-
zéaséval is igyekezett javitani alku- és versenyhelyzetén. Az ilyen stratégiak készit6inek
jelent6s része a piac tovabbi béviilésével, tartds gazdasagi fellendiiléssel szdmolt, a
feszitett pénziigyi tervek, beruhazasi akciok egy része ezért igen kockazatossa valhat a

5



visszaesés koriilményei kozott. A magyar vallalatok jelentds tapasztalatokat szereztek a
gazdasagi atmenet okozta tartds gazdasagi visszaesés atvészelésében. A mas természetii
szokasos Uzleti ciklus leszall6 dgaban azonban korantsem hasznalhatéak véaltoztatas
nélkiil a korabban kimunkalt talélési receptek. A kiilfoldi tulajdonban levd vallalatok
tervezdinek és dontéshozodinak jelentds része viszont éppen korabbi iizleti ciklusokban
szerzett ismereteiket felhasznalva felkésziiltebben varja a visszaesést.

A nagyobb és kilfoldi tulajdont véllalatok stlydnak novekedésével jaré folyamatos
atrendez6dés azt is jelzi, hogy az 1998-ban hatalomra kertilt, retorikajaban erésen kis- és
hazai vallalkozasbarat kormany tamogatasi politikdja a fellendiilés éveiben sem volt
alkalmas és elegend6 e vallalatcsoport versenyhatranyainak ellensulyozasara. A gazda-
s&gi visszaesés hatasainak késleltetésére tett igéretek, a megtett intézkedések sem biztos,
hogy a hatranyos vallalatcsoportoknak kedveznek.

Laky Teréz

gazdasagszociologus
FOGLALKOZTATASI ESELYEK

A gazdasagi visszaesések egyik legfélelmetesebb kisérd jelensége az allasok tome-
ges megsziinése, a munkanélkiiliség, az egyének, csaladok egzisztenciajanak, életkdril-
ményeinek elbizonytalanodasa. Ezt most szazezrek élik at a legfejlettebb ipari orszagok-
ban, bar orszagonként jelentdsen eltéré mértékben.

Noha a recesszi6 tulajdonképpen mar 2000-ben elkezd6dott, Magyarorszagon eddig
inkdbb csak a szelét éreztiik. 2000-ben a kiilonbozd cégektdl és kiilonb6zé okokbdl
elbocsatott, mintegy szazezer Uj munkanélkiili megjelenése dacara még csokkent a mun-
kanélkiilick addigi szdma és 35 ezer fovel nétt a foglalkoztatottaké, mert az 1997 6ta
élénkiild gazdasag a megsziinteknél mar tobb 1) munkahelyet teremtett. 2001-r61 még
nincsenek atfogd adatok; az évkozi adatokbol azonban ugy tlinik, hogy mikdzben a
munkanélkiiliek szdma tovabb csokkent, a foglalkoztatds — eurépai mértékkel mért —
szintje legjobb esetben is stagnalt, azaz azok kozill, akiknek nem jutott munka aki tehet-
te, ez(ttal is inkabb az inaktivitasba menekiilt, a csaladja vagy a tarsadalom eltartottjava
valt. (A munkavallalasi koru népesség — a statisztikai elszamolasok szerint — vagy fog-
lalkoztatott vagy munkanélkili vagy inaktiv, azaz e harom részhalma valamelyikébe
sorolodik. Magyarorszagon a foglalkoztatottak alig novekvd, a munkanélkiiliek folyama-
tosan csokkend halmaza mellett — a gazdasagi konjunktira hullamzasait kdvetve — csok-
ken vagy né az inaktivak , halmaza™.)

Azt, hogy mit hoz a kovetkezdé év, nem tudom és nem kivanom megjosolni — a
valtozasok és hatasaik szamomra sokesélyesek. A jelenlegi recessziobol annyi mar
gyanithatd, hogy a kereslet és kindlat 6sszhangja elsésorban a legfejlettebb orszagok,
a legnagyobb vildgcégek legfejlettebb, huzd dgazatai kozott bomlott meg; jellemzden
az oriasi befektetésekkel felduzzasztott informéacidtechnoldgia, a mikroelektronikat
felhasznalo, modern tomegtermékeket eldallitd agazatok, a tulfejlett autdipar tényle-
ges ¢és potencialis kinalata szaladt tulsagosan eldre a felhasznalasi-vasarlasi lehetésé-
gekhez képest.

A tevékenységiiket leginkabb visszafogni kényszeriild, a legnagyobb létszamot le-
épitd vilageégek tigyszolvan kivétel nélkil ebbe a kdrbe tartoznak. Megtorpanésuk to-
vagylirlizd hatasai — amelyeket tavaly 6sz 6ta dramai, nem gazdasagi események er6si-
tettek fel — a gazdasag szamos dgaban okoztak visszaesést, a 1égi kozlekedést6l a nem-
zetkdzi turizmusig.
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Magyarorszag gazdasaga mindeddig elsésorban az idetelepiilt nagy vilagcégeken
keresztiil valt érintetté. A 90-es évek elején-kdzepén, a legmodernebbnek tekintett aga-
zatok terjeszkedésének idGszakdban e cégek Magyarorszagra telepiilése 01 tevékenysé-
geket meghonositva sok munkahelyet hozott, most elsGsorban ezek egy része valt a
recesszid aldozatava. A KSH kétévenként adja kdzre a magyarorszagi kiilfoldi t6kebe-
fektetések sokféle fontos adatat. Az 1998-1999-es adatok szerint a gazdasag miikodése,
modernizalasa szempontjabdl évek Ota meghatarozé szerepet jatszo kiilfoldi tékebefek-
tetés, a gyakori feltételezésekkel ellentétben, viszonylag szerény hatdsd a (kdzvetlen)
foglalkoztatasban. A kulféldi tulajdond cégek 1998-ban 580 701, 1999-ben mintegy
3500-zal tobbh, 6sszesen 584 259 dolgoz6t foglalkoztattak, 1999-ben a versenyszféraban
szamitasba vett keres6k 27 szdzalékat, az Osszes keresé 15 szazalékat. Azaz a keresék
meghataroz6 hanyadat a tobbségében hazai tulajdon( ceégek alkalmaztak. Es bar a kil-
foldi tulajdon kisebb-nagyobb mértékben valamennyi agazatban jelen van, jelentés fog-
lalkoztatasi sulyt csak a feldolgozdiparban képvisel: 1999-ben az agazat keresGinek
csaknem kétharmadat (62,9 szazalékat) a kulféldi tulajdonu cégek foglalkoztattadk. Ezen
beldl a villamosgép-, miiszergyartas agazatban haladta meg részesedésik a 10 szazalé-
kot; itt a keres6k 14 szazalékanak volt kiilfoldi tulajdonos a foglalkoztatdja.

Els6sorban tehat a legmodernebb termékeket meghonosité agazatok kiilfoldi cégei-
nél dolgozok egy részének munkahelye keriilt kdzvetlenul veszélybe. Mar a recesszid
kezdetén, 2000-ben tobb szaz dolgozd vesztette el allasat, foként az elektronikai és az
autoiparban, jérészt a termelésiiket visszafogd cégeknél és beszallitdiknal.

2001-ben a mélyiil6 és terjedd recesszid jelentésebb elbocsatasokat hozott (900 fot
kiildott el pécsi gyaraibdl a foként mobiltelefon-gyartassal foglalkoz6 finn Elcoteq Net-
work; Székesfehérvaron mintegy 500 f6t az IBM Storage Products Kft.; tobb szaz dolgozé-
jatol valt meg a Flextronics sth.) A kilfoldi cégek mellett szamos hazai vallalkozas is elbo-
csatott, esetenként a recesszioval is Osszefliggd, esetenként attol fliggetlen okok miatt.
(MOL, Matév, Raba, Videoton stb.). Ugy tiinik, hogy az elbocsatasok nagyobb hanyada
nem a recesszid, hanem a régebbi (példaul a banyabezardsok) vagy az Gjabb keletii (példa-
ul a haderéreform) atalakulasi-modernizalasi folyamatok kdvetkezményei; legal&bbis egy-
elére nem allapithatd meg, hogy az elbocsatasokban mekkora volt a receSszid begytir(izé
hatasanak, illetve més, gazdasagi és nem gazdasagi tényezoknek a szerepe.

Megjegyezziik: a tevékenységiiket visszafogo, leépité cégek egy része 2-3 éve tele-
pilt Magyarorszagra vagy futtatta fel itteni tevékenységét — a kereslet visszaesésére is
gyorsan reagalt. Pontosabban: a nagy cégek egy része kezdett6l igyekezett védeni itteni
termel6bazisait. Bar 2000-ben, kulondsen az év mésodik felében tébb nagy, Magyaror-
szagon is mikddo vilageég csokkentette erdteljesen 1étszamat a vilag minden tajan (GM,
Elektrolux, Unilever sth.), magyarorszagi létszamukat nem csdkkentették.

Még a kozvetlendl érintett dgazatokban is tobb cég a termelés visszafogasaval, a
dolgozok atcsoportositasaval igyekezett alkalmazkodni az (j helyzethez, megtartva a
mar foglalkoztatottakat.

Egyuttal a fejlett vilagban névekvé munkanélkiiliséget okozo elbocsatasok, atszer-
vezések idészakaban Magyarorszagon folytatodott a tokebearamlas, 0j tevékenységek
idetelepitése, régiek bovitése (GE turbinagyar Veresegyhazan, a Triumph Holding Du-
naujvarosban, az osztrak Robust Plastik Gydrben, a német Hermann Vogt GmbH Nagy-
atadon, a svéd Elanders AB Zalalovén, a japan U-Shin Kisbéren; japan, holland, ameri-
kai, német cégek Rétsagon stb.), tobb ezer munkahelyet teremtve; alkalmanként a cég
mas orszagbeli (zemének bezarasa aran (példaul a Zanussi Olaszorszaghol, a japan
SMK Angliabdl telepit at gyartast stb.).

1 Lasd: A kilfoldi makodo toke Magyarorszagon, 1998-1999. KSH, 2001.



A mar foglalkoztatott 1étszamot nem érintette ugyan, de a jovot igen az, hogy az 1j
helyzetben tobb cég leallt a tervezett fejlesztésekkel (Tatabanyan a Lexmark, Tiszaljva-
rosban az amerikai Avery Dernison, a Pannon-Flax Rt., a P6lus Holding, Vasvaron a
francia Faurécia-csoport stb.).

A munkahelyveszteség vagy -nyereség egyenlege azonban még nem ismert.

A KSH munkaerd-felmérésének negyedévi jelentései a munkanélkiliség csokkené-
sét jelezték (munkanélkiilinek tekintve azt, akinek nincs munkédja, és aktivan allast ke-
res), a foglalkoztatottsdg novekedésérdl azonban csak bizonytalan (a statisztikai mérés
hibahataran belili) adatokat kézoltek. JO eséllyel tehat leginkdbb a foglalkoztatottsag
szinten maradasaban reménykedhetiink, azaz hogy a recesszié ellenére Magyarorszagon
nem csokken a foglalkoztatottak amugy is alacsony aranya.

Amibdl az is kdvetkezik, hogy a foglalkoztatottsag novekedését is csak mérsékelten
varhatjuk a vilaggazdaség helyzetének javul&satél.

Eurdpai 0sszehasonlitashan — s minket, mint annyi mésban is, az Eurdpai Unidban
érvényes mércékkel mérnek — az 1998-6ta szerényen novekvd foglalkoztatas ellenére
Magyarorszag jelentésen elmaradt az EU 15 tagorszaga koziil 12-t81. Dénia (76 szaza-
Iék), Hollandia, Svédorszag, az Egyesilt Kirdlysag 70 szazalék feletti; Ausztria 70 sza-
zalékot megkozelitd foglalkoztatottsagaval szemben Magyarorszag a maga 56,4 szaza-
Iékos szintjével csupan Spanyolorszagot (55 szazalék) és Olaszorszagot (53,5 szazalék)
elézné meg, nagyjabol Gorogorszag (56,6 szazalék) szintjén. (A fenti adatok a 15-64
éves, munkavallalasi korinak tekintett népessegre vonatkoznak. A hazai munkavallalasi
kortakkal szamolva természetesen valamivel jobb az arany: 60,5 szazalék; de még igy
sem éri el az EU 2000-ben 63,3 sz&zalékos atlagat.)

Az EU foglalkoztataspolitikajanak évek ota deklaralt, legfébb célja a keres6k sza-
manak novelése; 2010-re valamennyi tagorszag atlagiaban a megfelelé kora népesség 70
szazalékanak foglalkoztatottd valasa. Még nem lathatd, hogy a tagorszagok hogyan
védekeznek az jabb recesszidval szemben, de valosziniileg most mar felgyorsulnak az
EU altal eddig is javasolt fontos munkaeré-piaci reformok, koztiik az egyik legfonto-
sabbnak tekintett Iépés: a 2010-ben megkezdddott adoreformok sordban a munkaerd-
koltségek csokkentése.

Minden orszagban sokféle oka van annak, hogy hogyan alakulnak a foglalkoztatott-
sag—munkanélkiiliség—inaktivitas aranyai. Magyarorszagon a foglalkoztatottsag alacsony
szintjének szamos teriileten az egyik meghataroz6 oka a magas munkaer6koltség, a
bérekre rakodo, az allam altal eldirt és elvont kozterhek Eurdpaban is kirivoan magas
aranya. Erre sokkal kevéshé érzékenyek a 600 ezer dolgozot foglalkoztatd kilfoldi tu-
lajdonu cégek, mint a tébb mint 3 milliot alkalmazo6 hazai munkaltatok. Egy, a kozép- és
kelet-europai orszagok munkaerdkoltségeit Osszehasonlitd, a Vilagbank munkatarsai
altal készitett tanulmany adatai szerint Magyarorszagon a munkaltatok és a munkavalla-
6k egyiittesen a kifizetett bruttd6 bérek csaknem 82 szazalékat fizetik be kiilonb6zd
jogeimii adoként — a legmagasabbat a régidé orszagaiban. (A kdzép-kelet-eurdpai orsza-
gokban az atlagos ad6teher mintegy 75 szadzalék, az EU-ban 53, az OECD-orszagokban
45,4 szazalék.)*

A recesszié sokféle mddon okoz hatranyokat az orszag gazdasaganak. Az alacsony
foglalkoztatasi szintet, a nem foglalkoztatottak, a munkanélkilieken tdl a munkara vard
inaktivak magas aranyat (az utobbiak 454 ezres 1étszama a KSH munkaeré-felmérése
szerint csaknem kétszerese az aktivan munkat keres6 munkanélkiilieknek) és évek ota
reménytelen elhelyezkedési esélyeit azonban nem lehet a recesszié szamlajara irni.

2 Lasd: Riboud, M. — Sanchez, C. — Paramo — C. Silva-Jauregui: Does Eurosclerosis Matter? Eléadas az
ILO regionalis konferenciajan, Budapest, 2001. november 19-20.
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Magyarorszagon — azt hiszem, ez nem igazan kdztudott — az Un. ,,legjobb munkaval-
lalasi kortak”, a 25-54 évesek kifejezetten magas aranyban foglalkoztatottak: a férfiak
csaknem 80 szazaléka, a n6k tobb mint kétharmada keresé. A nagy tartalékot a fiatalab-
bak, de foként az idésebbek korosztalyai és a nok jelentik — 6k szorultak-vonultak ki a
zommel kiilfoldi téke munkahelyteremtésére épité gazdasagbol, s dolgoznak most Ggy
és ott, ahol munka kinalkozik.

A helyzet nem is valtozhat meg a spontan folyamatokra hagyatkozva — és a foglal-
koztatést terheld magas elvonasok mellett. Hangsulyozom: nem a bér, hanem az elvonas
magas a modernizalddas trendjeinek megfelelden valtozé gazdasagi kornyezetben. Mint
kozismert, folyamatosan csokken a mezdgazdasag munkaerdigénye és foglalkoztatasi
sulya. (A 20. szazad kezdetén még a keresék tobb mint 60 szazalékat foglalkoztatd me-
z6gazdasdgban ma mar a keres6k alig tobb mint egytizede dolgozik.) 30 szazalék koril
stabilizalédik az iparban-épitéiparban foglalkoztatottak aranya. Lassan novekszik (most
mar mintegy 60 szazalék) a szolgaltatasokban dolgozéké. Mindehhez tarsul a gazdasag
szervezetrendszerének radikalis 4talakulasa: tObb mint 96 szazalékuk mikroméretii,
zommel 1-2, de legfeljebb 9 {6t foglalkoztato, s nincs feltétleniil sziiksége teljes munka-
id6ben dolgozokra. Ezerszam mehetnek az ellen6r6k — mint eddig, ezutan is megtalaljak
a modjat a tényleges igényeket figyelmen kivil hagyd, makacsul fenntartott adopolitika
kijatszasanak.

A foglalkoztatas alakuldsdban nem a recesszid all legnagyobb akadalyként a javulas
atjaban.

Mahr Andras,

a Mezdgazdasagi Szovetkezék és Termelék Orszagos Szovetségének
gazdasagpolitikai titkara

1. A vilaggazdasagi recesszio felemas helyzetben érte a magyar gazdasagot. A ko-
rabbi intézkedések hatdsaként pozitiv folyamatok zajlottak le, igy példaul a pénzigyi
egyensuly s mas gazdasagi mutatok javulasa, de a recesszio nélkil is voltak mar jelei a
ndvekedési tem csokkenésének. Szamos fesziiltséggocot fedtek el makrogazdasagi
szinten a nemzetgazdasagi joO mutatok, példaul az agrarium és a vidék vonatkozéasaban
meglévo és egyre novekvo problémakat.

Ennek nyilvanvald jelei mar az elmult években is jol lathatok voltak. 1999-ben —
amikor a nemzetgazdasagi GDP 4,2 szazalékkal, az ipari termelés 10,4 szazalékkal nott,
boviilt a foglalkoztatas, a fizetési mérleg javult — mar érzékelhetd volt, hogy az agrar-
gazdasagban, a vidéken ezzel ellentétes folyamatoknak vagyunk tanti. Az agrartermelés
1-2 szazalékkal, az agrarfoglalkoztatas kozel 10 szazalékkal csokkent.

E tendencia 2000-re még egyértelmiibben rajzolodott ki. Mig a nemzetgazdasagban
a GDP 5,2 szazalékkal nétt, addig az agrargazdasag GDP-je 3,5 szazalékkal csokkent. A
18,3 szazalékos ipari bdviiléssel szemben a mezégazdasagban tobb mint 7 szazalékkal
csokkent a termelési érték. Mig nemzetgazdasagi szinten a foglalkoztatas — igaz, szerény
meértékben — 1 szazalékkal boviilt, addig az agrargazdasag, a vidék foglalkoztatottsagi
szinvonala tovabbi drasztikus csokkenésének lehettlink tandi, ismét 10 sz&zalékkal
csokkent a mezégazdasagban foglalkoztatottak szdma.

Az agrargazdasag, a vidék valsagat ugyan a rendkiviil kedvez6 makromutatok elfed-
ték, de mar a korabbi idészakokban is — igaz, eredménytelendl — jeleztik, hogy az ag-
rargazdasag krizise érdemben mérsékli a nemzetgazdasag egészének felzarkdzasi esélye-
it. A novekedés makrogazdasagi szintli mutatoinak a vartnal kedvez6tlenebb alakulasa-
ban az agrargazdasagnak, nemzetgazdasagi sulyanal nagyobb szerepe van.



Emlékeztetem a Tisztelt Olvasot a tavalyi korkérdésekre adott valaszaim kapcsan az
agrargazdasagnak az inflaciora, a kiulkereskedelmi és a fizetési mérlegre, illetve a fog-
lalkoztatasra, a regiondlis kiilonbségek ndvekedésére gyakorolt rendkiviil kedvezétlen
hatasaira. 2000-ben — s az év eddig eltelt id6szakaban — az élelmiszerek fogyasztoi ara-
nak intenziv, tébb mint 25 szazalékos ndvekedésének lehettiink tandi, ami alapvetéen az
elhibazott, végiggondolatlan agrarpolitikdra, az agazat indokolatlan mértékii talpoliti-
zaltsagara vezethetd vissza. Ugyanezen folyamatok figyelheték meg az agrargazdasag-
nak a fizetési mérleghez torténd hozzajarulasaban, a kozel 2 milliard dollarrdl csaknem
1 milliardra apadt az agrarium pozitiv killkereskedelmi egyenlege, mint ahogy az is tény,
hogy az agrargazdasag egyre mélyiilé valsaganak kovetkeztében tovabb romlott a vidék,
kildndsen az elmaradott térségek foglalkoztatasi szinvonala, népességmegtartd képessé-
ge.

E tényezOk, a vilaggazdasagban tapasztalhato recesszio, s ezzel dsszefliggésben a
magyar gazdasag novekedési utemének csokkenése mellett nyilvanval6an negativ mo-
don, rendkiviili mértékben felértékelddhetnek. Az ipar novekedési titemének csokkené-
se, az export drasztikus mérséklédése, s nem utolsésorban az inflaciés adatok kedvezot-
len alakulasa mar nem lesz képes elfedni az agrargazdasag, a vidék valsdganak makro-
gazdasagi kovetkezményeit, s6t pszichés oldalrdl e valsagpoziciot akar jelentés mérték-
ben erésithetik fel az amugy is tapasztalhatd negativ varakozasok. Konnyen belthatd ez
az inflacié vonatkozasaban, ahol kdztudott, hogy az alapvetd javak, kiilonosen az alap-
vetd élelmiszerek arnovekedése — a lakossag széles rétegeinél — a tényleges mértéket
meghaladd inflacids érzetet, s igy inflacios varakozasokat eredményez.

Ennél is sulyosabb azonban a vidéki és elmaradott térségek foglalkoztatasi, meg-
¢lhetési fesziiltségeinek ki¢lez6dése. A minimalbérre vonatkozo kormanyzati intézke-
dések latszdlag az alacsony jovedelmil, elszegényedd rétegek leszakadasanak megalli-
tasat vagy legaldbb annak mérséklését eredményezhetik. Azonban mar az ez évi ta-
pasztalatok egyértelmiien igazoljak, hogy az agrargazdasag, a vidék tekintetében ezzel
ellentétes kdvetkezményekkel jar. Addig ugyanis, amig a 40 ezer forintos minimalbér
bevezetése a nemzetgazdasag egészében nem okozott komoly foglalkoztatasi fesziilt-
ségeket, addig az agrargazdasagban, mely sok esetben a vidék szinte kizarélagos
foglalkoztatoja, 2001. elsdé félévében ujabb drasztikus, a korabbi iddszakokat érdem-
ben meghalad6 — tdébb mint 10 szazalékos mértékii — foglalkoztatascsokkenést oko-
zott. Azzal, hogy a magyar gazdasag novekedési iteme csokken, az Uj munkahelyek
keletkezésének liteme lassul, s6t a vilaggazdasagi recesszio kovetkeztében, kildndsen
a nemzetkdzi piacon is komoly szerepet jatszé egyes ipari nagyvallalatok jelentOs
létszamkibocsatasra, leépitésre kényszeriilnek, a vidéki foglalkoztatasi problémak
kiélez6désével kell szamolnunk.

Egyértelmiien meg kell tehat allapitanunk, hogy az egyéb — az altalam mélyebben
nem vizsgalt — hatdsok mellett a vilaggazdasag kedvezébtlen fejleményei kovetkeztében
fel fognak erdsddni azok a mar korabban is 1étezd, de eddig nem kelld sullyal vizsgalt
helyzetek és kdvetkezményeik, amelyek kilondsen a vidék leszakadasaban, a vidék
népességmegtartd képességének csdkkenésében jelentkeznek, és az agrargazdasaghdl
¢l6k helyzetének romlasaval jarnak, s a kialakulo, egyre novekvé tarsadalmi, gazdasagi
fesziiltségekben nyilvanulnak meg. Hangstlyoznom kell — mint ahogy varhat6 volt — e
hatasok negativ kdvetkezményei egyre inkdbb nemcsak a tarsadalompolitika sikjan (de-
presszios térségek kialakulasa és névekedése stb.), hanem a makrogazdasagi folyamatok
vonatkozasaban is a negativ hatasok feler6sodésével, az alapvetd gazdasagi egyensulyi
mutaték romlasaval fognak egyditt jarni. Ez igaz a ndvekedési itemre, de még inkabb az
inflaciora és a folyd fizetési mérlegre gyakorolt kedvezotlen hatasok felerds6dése vonat-
kozésaban.
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2. Véleményem szerint ahhoz, hogy e masodik kérdés valdsan feltehetd legyen, a
gazdasagpolitikanak vilagosan és egyértelmiien szembe kellene néznie a negativ tenden-
ciakkal. Megitélésem szerint a magyar gazdasag ma van olyan allapotban, hogy jél vé-
giggondolt intézkedési csomag mentén a kedvezotlen vilaggazdasagi tendencidkat képes
kezelni. Ugyan a ndvekedési Utem csokkenése elkeriilhetetlen, de redlis esély van —
lehetne — a fejlett orszagok atlagat meghaladé mértékli névekedésre. Véleményem sze-
rint talzott mértékii leegyszertisités a kérdés ily modon torténd feltevése, hogy a koltség-
vetési kiadasok vagy a kozterhek csokkentése hatasosabb-e. El6szor a valodi valsaggo-
cokat kell feltarni, mert csak ezekhez lehet adekvat intézkedéseket rendelni.

Véleményem szerint, ha a kérdéssel csak az altalanossagok sikjan kivanunk foglal-
kozni, bizonyos mértékig prioritast a kozterhek csokkentésének kellene adni. (Ez a mé-
sik két jovedelemtulajdonos esetén tovabbi elkoltheté forrasokat eredményezhet, ami
egyszerre élénkitheti a fogyaszt6i és a felhalmozasi célu keresletet.) Ez azonban nem
sziikségszerii alternativaja a koltségvetésnek, kildndsen a felhalmozast, p6tldlagos fog-
lalkoztatast, illetve ezen keresztiil potldlagos belsé keresletet noveld kiadasainak. Sot,
ilyen kortlmények kozott akdr novekedhetnének is az ilyen tipust kiadasok, ha és
amennyiben mindez egy, a jelenleginél sokkal szigoribb koltségvetéssel pérosulna,
melynek keretében mérséklédnének a koltségvetés ,,nem ilyen” céli kozkiadasai. Sajnos
az elmult id6északban pont az ellenkezdjének lehettiink tanti.

Igaz ez a megéllapitéas a koltségvetes egészére (példaul orszagimazs-epites), de igaz
ez az egyes fejezeti kiadasokra, nevezetesen az agrarkoltségvetés vonatkozasdban is. Az
elmult idészakban példaul sokszorosara néttek és agrartamogatasként keriiltek elszdmo-
lasra olyan intézményi kiadasok, melyek az FVM ¢s intézményeinek milkodtetését,
illetve az agrargazdasagtol fiiggetlen kiadasokat fedeztek. (Elég csak emlékeztetnem a
Tisztelt Olvasot az FVM egyes tarsasagainak az elmult idészakban elhiresiilt botranyai-
ra, melyeket ma mar a KEHI, az ASZ, s6t az Ugyészség is vizsgal.)

Alapvet6 fontossaginak tartom az elkovetkezendd iddszakban a vallalkozasok, ezen
beliil kiemelten a hazai kis- és kdzépvallalkozasok hatékony élénkitését szolgalo Iépése-
ket. Mind a nemzetkozi, mind a hazai tapasztalatok ma mar egyértelmiien igazoljak, e
kor az, mely mérsékelni képes az egyébként folyamatosan Gjratermel6dé foglalkoztatési
fesziiltségeket, e kor az, amelyik altal gerjesztett foglalkoztatasi és felhalmozasi kereslet
nagyobbik hanyada a bels6 piacot érinti, s ezaltal potlolagos hazai keresletet teremt.

E targykoron beldl is kiemelten az agrargazdasag, a vidék helyzetével kivanunk fog-
lalkozni. Ezt azért tartom kulcsfontossagunak, mert ha e téren nem torténik gyorsan haté-
kony intézkedés, Ugy az agrargazdasag, a vidék ndvekedésére gyakorolt negativ folyama-
tok olyan mértékben erdsddhetnek fel, hogy a nemzetgazdasag alapvetd egyensulyi viszo-
nyait veszélyeztetik. Elengedhetetlen egy vidéki felzarkoztatasi program komplex végig-
gondolédsa. Ez érdemben tdbb, mint az agrdrgazdasag akut valsaganak tineti kezelése,
hiszen ha nem teremtiink belathaté idén beliil stabil és kiszamithato megélhetési viszonyo-
kat a falvakban, az elmaradott, depresszids térségekben, akkor veszélyeztetjiik a ma még
mindig latvanyos névekedést produkalé térségek novekedési esélyeit.

Ahhoz, hogy e problémakat kezeljik, atfogd intézkedések keretén belll szdmos akut
kérdéssel torténd szembenézés és ehhez kapcsolodd intézkedés sziikséges. E korbe tarto-
zik példaul az agrartamogatasi és elvonasi rendszer alapvetd tjragondolésa. Itt nem pusz-
tan az a probléma, hogy a Magyarorszagon alkalmazott rendszerek mértékiikben érdemben
elmaradnak az unios atlagtél, sokkal inkabb az, hogy mind az eszkdzrendszerek, mind a
meghatarozo célkitiizések nemhogy kozelitenének a fejlett vilag torekvéseihez és alkalma-
zott rendszereihez, hanem azokkal pontosan ellentétesek. Ez alapvet6en nem koltségvetési
kérdés, hanem az agrargazdalkodas, a vidék helyzete rendezésének alapfeltétele.

11



Gondolok itt példaul az tn. éstermeldk helyzetének mind jogi, mind gazdasagi, tar-
sadalmi rendezésére — nem azért, mert e kategéria a vilag fejlett részében ismeretlen,
sokkal inkébb azért —, mert egyre kevéshé tarthatd, hogy e kort dsszekeverjik az aruter-
mel6 agrargazdasaggal. Ennek keretén beliil a hianyzo vidéki szocialis halot helyettesi-
tendd, az agrargazdalkodas rendszerén beliil probaljuk meg dket ,,szocidlisan kezelni”.
Ugyancsak nem alapvetéen koltségvetés-politikai kérdés a rendezetlen foldhasznalati
viszonyok kérdése. Erre nézve sajnos a legtjabban benyujtott korméanyzati foldtérvény-
csomag semmilyen megoldast nem ad, s6t drasztikusan tovabb rontja a foglalkoztato,
arutermel6 agrarvallalkozasok helyzetét. Mint ahogy elsésorban nem koltségvetési kér-
dés a mai — sokszor még a deklaralt céloktol is eltérd, fekete- és szirkegazdasagba tor-
ténd menekiilést 6sztonz6 — agrartdmogatasi rendszer gyokeres atalakitasa sem.

Meggy6z6désem, a magyar gazdasagpolitikanak ma mar egyértelmiien és korrekt
mddon szembe kell néznie azokkal a fesziltségekkel, amelyek e terileten felhalmozéd-
tak az elmdlt 15 évben, s amelyek tovabb mélylltek, mikdzben a nemzetgazdaséag egésze
ndvekedési palyara allt, kilonben az amugy is torékeny ndvekedési palya elsédleges
gétjava valik az agrarium.

Nem pusztan azért javaslom e kérdések korrekt, eurdpai modu rendezését— &mbar ez
sem elhanyagolhat6 —, mert a videki tarsadalom jogos igénye, hogy ha a nemzetgazdaség
gazdasagi atalakitasanak terheibdl aranytalanul nagy részt vallal, akkor jogosan elvarha-
to, hogy a nemzetgazdasag ndvekedésébdl szarmazod eldnyokbdl is részesiiljon. Sokkal
inkdbb azért — s ezt az elmult 2-3 év folyamatai egyre egyértelmiibben igazoljak —, mert
a nemzetgazdasag egészének egészséges fejlédése mar rovid tavon sem képzelhet6 el az
egyre gyorsuld ilitemben leszakado vidék, az egyre jobban élez6d6 agrargazdalkodasi
problémak kozepette.

Mellar Tamas,

a Kozponti Statisztikai Hivatal elndke
A vilaggazdasagi helyzet hatasa a magyar gazdasagra

Kozhelyszdmba megy, de azért igaz: Magyarorszag egy nyitott kis orszag, amely
igen erfsen fiigg a vilaggazdasagi valtozasoktol. Kovetkezésképpen, ha a vildggazdasag
recesszidban van, akkor ennek hatasa elkerlhetetlendl jelentkezik nalunk is. Mindezt
elismerve és fenntartva, érdemes néhany pontositd megjegyzést tenni.

1. Hogy milyen hatésa lesz a vilaggazdasagi recesszionak, az igen erdteljesen fiigg
attol, hogy milyen természetii recesszioval allunk szemben. Mar a szeptemberi terrorcse-
lekmény el6tti honapokban megfigyelhetd volt a fejlett orszagok gazdasaganak a lassu-
lasa. Szeptember utan ez a folyamat felerdsodott €s egyre hatarozottabb format 6ltott. A
novekedési litemek jelentés csokkenése ma mar evidencia, a mértékado elérejelzések
szerint 2002-ben Japanban negativ, az Egyesiilt Allamokban nulla koriili, az EU-ban
pedig egy szazalék kérilli GDP-novekedés varhatd.

A legfontosabb momentum azonban mégsem a termelés visszaesése, hanem a bi-
zonytalansag makacs fennmaradasa, s6t novekedése. Egyaltalan nem vilagos a szakértok
szamara, hogy milyen természetii és hatasu sokkal allunk szemben, permanens (tartos)
vagy tranziens (dtmeneti). Ha tranziens, akkor meddig tart, mikor tér vissza a vilaggaz-
dasag az eredeti kerékvagasaba. Erre vonatkozdan vannak olyan vélemények, hogy 2002
tavaszara normalizalodik a helyzet, de ezt a szakértdk tobbsége nem osztja. Ma mar
egyre tobben hajlanak arra az allaspontra, hogy tartés hatasa van a sokknak.

A nagy kérdés természetesen az, hogy a valtozasok milyen teriiletekre koncentralédnak,
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mi lesz az az (j struktdra, amely keretéiil szolgal a nemzeti és a nemzetk6zi gazdasagi
folyamatoknak.

2. A Magyarorszagra vonatkoz6 vildggazdasagi hatasok Iényegében az Eurdpai Unidn
keresztiil jelentkeznek, tekintettel arra, hogy az exportunk majd 80 szazaléka oda iranyul,
az importunknak pedig kozel 60 szazaléka onnan szarmazik. S mivel a gazdasagi helyzet
az EU-ban nem romlik olyan mértékben, mint altaladban a vilaggazdasagban, ezért sza-
munkra a negativ hatasok varhatoan nem lesznek drasztikusak. S6t, van egy pozitiv folyo-
manya is az eseményeknek, érezhetéen felgyorsult az uniés csatlakozasi folyamat, s egyre
nagyobb valoszintiséggel szamithatunk a 2004-es, esetleg 2005-0s csatlakozasra, amelynek
viszont kifejezetten pozitiv hatasa van (lesz) a gazdaségi folyamatokra.

Mindazonaltal a vilaggazdasagi lassulas és bizonytalansag hatasai gazdasagi ered-
ményeinkben is jelentkeznek. Ipari termelésiink névekedése a 2000-es rekord 18,6 sza-
zalékrol 2001-re 5 szazalék ala csokken. A beruhazasok béviilése csak a nagymértékii
allami beruhazasoknak koszonhetden marad a 4-5 szazalékos savban. A megel6z6 év
magas ndvekedési iitemét alapul vevé ambiciozus 5-5,5 sz&zalékos terv, érzékelve a
kedvezétlen valtozasokat, tobbszords modosulds utdn 4-4,5 szazalék lett, de ez sem
biztos, hogy teljesiil. Ugyanakkor viszont az épitdipar és a mezdgazdasag rekordévet
zarhat a 10 szazalék feletti névekedeési Utemukkel. A kis nemzetgazdasagi sulyuk miatt
azonban nem tudjak ellenstlyozni az alaptendenciat. Az inflacio jelentésen mérséklo-
dott, év végére 7 szazalék korll varhatd a 12 havi aremelkedés. A jé eredményhez nyil-
van hozzésegitett a recesszié miatti olajarcsokkenés is, de nem ez volt a meghatarozo,
hanem az antiinflacioés gazdasagpolitika. A szakértdi szamitasok meggy6zden bizonyit-
jak, hogy 25 dollaros olajar mellett is lement volna az inflaci6 7,5 szazalékra.

A redlbérek ndvekedése 5 szdzalék koril alakul, amelynek folyoméanyaként viszony-
lag magas fogyasztassal lehet szdmolni a 2001-es évre. A beruhdzdsok ndvekedése el-
marad az el6z06 évi litemtdl, de minden bizonnyal nem marad el a GDP novekedési iite-
métodl, amibdl az kovetkezik, hogy kiilkereskedelmi pozicionk sem valtozik lényegesen.
A koltségvetési és allamhaztartasi hiany a tervezett keretek kdzott marad, s nem okoz
szamottevé makrogazdasagi kereslettobbletet.

3. A 2001-es év egyik legjelentdsebb momentuma kétségkiviil az ipari termelés és a
gépipari export jelentds csokkenése. Tovabba az is kétségkiviil igaz, hogy a vilaggazda-
sdgi dekonjunktira, valamint a szeptember 11-¢ uténi elbizonytalanodas jelentdsen hoz-
zajarult a csokkend tendencia felerdsddéséhez. Hiba lenne azonban a csokkenést csak
erre az egy okra visszavezetni. Az ipari termelés ndvekedése mar a 2000. év masodik
felében elkezdett lassulni, és ez a tendencia a kdvetkezd évben is folytatodott. Jollehet a
novekedés csak 2001 dszén valtott 4t csdkkenésbe, a szezonalisan kiigazitott adatokbol
vilagosan latszik, hogy az ipari termelés és export egy 0j, nem névekvd trendvonal mel-
lett alakul. Ebbdl természetesen az is kovetkezik, hogy amennyiben a vilaggazdasagi
konjunktira ismét beindul, akkor sem szamithatunk az ipari termelés és export felfutasa-
ra, mert ez a szektor mara mar elveszitette hliz6agazat jellegét. A magyarazo6 okok koziil
minden bizonnyal emlitésre érdemes az, hogy az adokedvezmények és a liberalis kor-
nyezetvédelmi szabalyok mar nem jelentenek vonzer6t, hiszen szinte karnydjtasnyira
vagyunk az uniés csatlakozastdl, s a béreldnyiink is csokkendben van (a minimalbér
jelentds emelkedése és a felértékelés miatt).

Szemben az ipari termeléssel, amelynek lassuldsa tartds és nincs szoros kapcsolatban
az altalanos konjunkturdlis helyzettel, a kiilkereskedelmi és folyd fizetési mérleg javulasa
csak id6legesnek tekinthetd, nem varhato jelentds és tartds fordulat e téren. A pozitiv val-
tozasok eldidézdje egyfeldl a lassulasbol kovetkezd importigény-csdkkenés, amelyet atme-
netileg nem kdvetett ilyen mértékben az export visszaesése, valamint a gazdasagi céld
beruhazasok csokkenése, amelyek jelent6s importhanyaddal rendelkeztek.
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Gazdasagpolitikai eszkdzok és lehetéségek

1. A gazdasagpolitikai helyzetet, lehetOségeket és esélyeket nem lehet a nélkiil
szemlélni, hogy ne kalkulaljuk be a valasztasok kozeledtét. Valasztasok el6tt — s ez most
mar nalunk is, nemcsak Nyugaton, szinte szabalyszerii gyakorlat — joval engedékenyebb
a kormany és nagyobb jovedelmeket hagy kint a gazdasagban, illetve oszt ki, mint méas
idészakokban. S az 0ij kormany, legyen az barmilyen iranyultsag(, a valasztdsok utan
nem osztogatasokkal kezdi a mitkodését, hanem perspektivikus vagy szimbolikus jelen-
téségli dontésekkel, illetve feladatokkal. Minden bizonnyal ez a kettdsség lesz jellemzd
az eldttiink 4116 esztenddben.

Mindezt tovabb szinezi a vilaggazdasagi recesszio és bizonytalansag kovetkeztében
nemzetkozi szinten is feler6sodd élénkitési attitiid. Az Egyesiilt Allamok elmult hona-
pokban folytatott (rdadasul konzervativ vezetés melletti) aktivista gazdasagpolitikai
gyakorlata azt példazza, hogy a keynesianizmus jabb reneszansz el6tt all. A kamatladbak
tovabbi csokkentése ugyanis nem hat élénkitéleg a gazdasagra, a lakossdg nem akarja
elkolteni a pénzét, varja a tovabbi arcsokkenéseket. Ebben a tipikusan ,likviditasi csap-
da” helyzetben csak a kormanyzati kiadasok jelentés novelésétdl lehet pozitiv fordulatot
remélni. Valdszinlileg Magyarorszdg sem von(hat)ja ki magat ez aldl az (1j gazdasagi
kdzhangulat és vélekedes aldl.

2. A monetaris politika terén nagy meglepetések nem varhatoak, hiszen az MNB al-
tal folytatott inflacids célkitiizés politikdja szinte teljes egészében lefoglalja a teljes
eszkOztarat. Rdadasul igen ambiciézusak az inflacids célkitiizések, mert az EMU-ba
val6 mihamarabbi belépést kivanjak megalapozni. Ezért aztan teljesen indokoltan fo-
galmazédik meg, hogy a monetéaris politika szdméra a realgazdasagi prioritasok masod-
rendiiek. Nézbpont kérdése, hogy ez elismerésnek vagy kritikanak tekintendé-e. Min-
denesetre nem a felértékelési politika miatt kezdett el csokkenni a gépipari export, ahogy
ezt az el6z6ekben mar emlitettiik. A tobbszori kamatesokkentés pedig kifejezetten pozi-
tiv hatasu a realgazdasagra (az persze mas kérdés, hogy az adott bizonytalansag mellett
ez mennyire hatasos).

3. A fiskalis politika szamara elvileg és gyakorlatilag is nagyobb a jatéktér. Van
azonban néhany momentum, amelyet nem lehet figyelmen kiviil hagyni a lehetdségek
szambavételénél. A kétéves koltségvetés konstrukciojabol kovetkezden €s a valasztasi
id6szak miatt igen nagyok az eldre elkotelezodések, amelyek effektiv hatart szabnak a
fiskalis aktivitasnak. Id6ben elére haladva egyre komolyabban kell venni a maastrichti
kdvetelmények teljesitését, raadasul ezt a teljes (ESA 95 szerint szamolt) deficitre kell
vonatkoztatni, amely valamivel magasabb a hivatalosan publikaltnal. Rdadasul az intéz-
ményi reformok sem halaszthatok tovabb: mindenekel6tt az egészségiigy reformja a
legstirgetobb, de (barmennyire meglepden hangzik is) a nyugdijrendszer stabilizalasa is
komoly addicionalis forrasokat igényel. Az unios csatlakozas kdzelsége ugyancsak tete-
mes kiadasokat emészt majd fel az eredményes targyalasok szempontjabdl eddig kevés-
bé fontosnak tartott tertileteken.

A koltségvetési politika egyik alapkérdése, hogy a hangsuly a direkt vagy az indi-
rekt eszkdzok alkalmazésan legyen. A piacgazdasagi miikodés erdsitése szempontjabol
sokkal megfelel6bb az addok és kozterhek csokkentése, valamint a vallalkozasok élénki-
tése, mint a direkt koltekezés. Az adott bizonytalansagi viszonyok kozott azonban fé10,
hogy ezek nem lesznek elég hatasosak. Ezért minden bizonnyal tovabbra is jelentds
szerepet kap az allami beruhdzasok és timogatasok rendszere. Kézenfekvo és indokolt
az infrastruktura, az oktatas és a tudomanyos kutatas fejlesztése, hiszen ezeken a teriile-
teken lehet szamottevd multiplikatorhatst elérni. Tobbnyire az is igaz, hogy az ide
eszkozolt kiadasok nem rontjak a kiils6 egyensulyt, vannak azonban érzékeny teriletek,
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példaul az épit6- és épitdanyag-ipar kzvetlen és kdzvetett importtartalma joval az étlag
feletti és n6vekvd. A masik elvi lehetéség célberuhazasok a jovo hiizdagazatainak meg-
teremtésére. Ez lehetne a leggyorsabb és leghatékonyabb megoldas az eléz6ekben emli-
tett hidnyossagok szempontjabdl. De o6ridsi a kockazata, egyfelél hogy sikeriil-e valdban
versenyképes fejlesztéseket Iétrehozni, masfeldl pedig hogy mekkora (4tmeneti?) kiilsé
egyensulytalansagot general. A nagy kockéazat miatt ezért ez redlis alternativaként nem
jon szamitasba, megmarad pusztan elvi lehetéségnek.

Mihalyi Peter,
az MTA doktora, egyetemi tanar, a Veszprémi Egyetem Pénziigytan Tanszékének
mb. tanszékvezetéje, a Kdzép-Eurdpai Egyetem vendégtanara

1. Mieldtt érdemben valaszolnék a kérdésre, egy hosszabb kitérot kell tennem.
Makrodkonomiat tanitd egyetemi oktatoként mar két éve ,,varom” az amerikai recesszi-
Ot. Végtére is azok az amerikai tankdnyvek, amelyekbdl tanitunk — az els6 fejezettdl az
utolséig —, azt sulykoljak, hogy el6bb-utdbb minden konjunktiranak vége szakad: a fak
nem nének az égig, a tézsdei buborékok kipukkadnak stb. Mikézben az amerikai gazda-
sag menetrendszerli hanyatlasa varatott magara, megjelent néhany olyan elméletcsira,
amely akar igaz is lehetett volna, sét talan igaz is.

Az elemzdk egyik csoportja a szamitogépek és a kommunikacios lehetéségek bovi-
Iésének, illetve olcsobba valdsanak termelékenységnoveld hatdsara épitett optimista
forgatokonyveket. Eszerint a szekularis trendet meghaladd termelékenységndvekedés
évrdl évre olyan eloszthato tarsadalmi tobbletet teremt, ami biztositja a bérek és a profi-
tok elfogadhaté mértékii, egyidejii novekedését, s igy a gazdasag ,,garantaltan” nem
kertil a tulfiitottség allapotaba. Ha pedig nincs talfiitdttség, akkor nincs inflacio, s igy a
kormanyzat nem kényszeriil olyan fékez6 hatast gazdasagpolitikara, amely elébb-utdbb
a munkanélkiiliség erételjes emelkedéséhez vezet.

Masok — elsdsorban a t6zsde alakulasat figyel$ elemzék — azt tartottdk fontos Uj-
donsagnak, hogy a vilag fejlett részeiben évtizedek ota tartd, konszolidalt tarsadalmi
viszonyrendszer tdmegesen és folyamatosan termeli a megtakaritok djabb és Gjabb nem-
zedékét. Azokrdl a kodzéprétegekrdl van szd, akik folyd jovedelmiik egyre ndvekvo
hanyadat képesek és hajlandék megtakaritani — késziilvén a hosszu és kdltséges 6regkor-
ra. Ezek a rétegek, kozvetleniil és a pénziigyi rendszer kozvetité intézményein keresztil,
minden koriilmények kozott keresik a hozammal kecsegtet6 befektetési lehetségeket, s
mivel élethelyzetiik diktalja a megtakaritasi kényszert, akkor sem hajlandék csokkenteni
megtakaritasaikat, ha a vilag tokepiacanak egy-egy szegmensén id6legesen visszaesnek
a hozamok. llyen feltételezések mellett elgondolhat6é egy olyan — kvazi 6rokmozg6 —
vilagtézsde, ahol az arak sziintelentil felfelé tornek.

Mikdzben az elmilt 6-8 hénapban az amerikai gazdasdg mégis belestippedt a re-
cesszioba, s a honaprol honapra érkezé jelentések egyre stlyosabb képet festenek, tisz-
tan elméleti alapon a fentebb ismertetett két megkdzelitést tovabbra sem lehet ,,leirni”.
Nagyon is kdnnyen elképzelhetd, hogy az amerikai gazdasag viszonylag hamar kilabal a
recessziobol, s magaval hiizza Nyugat-Eurdpat is. (Japan kulén térténet — ott még hosz-
szabb ideig nem lehet sok jora szamitani.) De elképzelhetd az is, hogy az amerikai re-
cesszié tovabb mélyll, és — visszaigazolva az egyetemi tankdnyvek alapigazsagait — el is
hldzédik.

E hosszas kitér6 utan bizonyara érthetd, hogy a magyar gazdasag jovojét illetden bi-
zonytalan vagyok. Tisztan gazdasagelméleti megfontolasokra épitve is egyarant elkép-
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zelhetének tartok jO és rossz forgatokonyveket, s akkor még nem is vettem szamitasba,
hogy a szeptember 11-e utan bekdvetkezett politikai események barmikor megvaltoztat-
hatjak a kdzgazdasagtan és a konjunktlrakutatas tankényvi igazsagait.

Ha és amennyiben a vilaggazdasagi kornyezet még borusabbra fordul, akkor az
a magyar export lassulasan keresztiil egyarant kedvez6tleniil fog hatni a ndvekedésre és
a kiilgazdasagi egyensulyra. Legalabbis ezt kell mondanunk az elmalt évtizedek magyar
tapasztalatai alapjan. Ugyanakkor van egy halvany remény, hogy az 1989 6ta bekovet-
kezett mélyrehatd strukturélis valtozasok eredményeképpen a magyar gazdasag import-
érzékenységi mutatoi javultak valamelyest. Lehetséges, hogy a Kivitel névekedési Ute-
mének csokkenése a behozatal dinamikajanak még nagyobb mértékli mérséklddésével
fog jarni, s igy végeredményben a gazdasag kdzelebb keriil az egyensuly allapotahoz.
Bér itt tartandnk!

Az inflacidé szempontjabdl a konjunktura mérséklédése nem tiinik aggasztonak. Ha
az afganisztani haboru nem eredményez mindenkire kiterjedd kozel-keleti konfliktust,
akkor a szénhidrogének vilagpiaci ara mérsékelt marad, s6t akar csokkenhet is. Ez
a magyar gazdasag szamara olyan erds dezinflacios ,,plusz”’, amely megvéd minket
a nagyobb bajoktol — ide értve a ,,Széchenyi plusz”-t is.

2. A magyar gazdasadg mar tdljutott azon az allapoton, amikor a korményzati gazda-
ségpolitika fegyvertaraban szabadon lehetett valogatni a , kedvezétlen hatasok mérséklé-
sét” szolgald eszkdzokben. Tetszik, nem tetszik, Magyarorszag is olyan orszagga valt,
ahol az &llami gazdasagpolitika csak rontani tud, javitani egyaltalan nem. Ha valdsaggé
valnak a legrosszabb forgatokonyvek, s az amerikai recesszid, a nyugat-europai gyenge
teljesitmény és a lassan mar egy évtizede h(iz6d6 japan gazdasagi valsag hatasai dssze-
adddnak, s raadasul még az olajarak is az égbe szoknek, akkor a magyar kormany sza-
mara nem marad mas hatra, mint a szocializmus idején oly sokat emlegetett ,térdre,
imara!” jelszd bevetése.

Ha baj lesz, akkor nagy baj lesz, s ezen sem a kdltségvetési politika, sem a moneta-
ris politika nem tud majd érdemben segiteni. Természetesen a hatastalan latszatintézke-
dések kozé kell sorolni az allami erébdl torténd vallalkozasélénkités kiilonféle eszkozeit
is. Nincs itt elegend6 hely arra, hogy végigmenjiink egy szamszerii elemzésen, de kony-
nyli belatni, hogy a hazai kis- és kdzépvallalatok stlya a magyar gazdasagban nem tud
olyan mértékben valtozni, hogy az észrevehetden ellensulyozza a zommel exportra ter-
mel6 nagyvallalati szféra visszaesését.

Nem lehet eléggé hangsulyozni a hibas allami gazdasagpolitika veszélyességét.
Persze konnyl lenne a dolga a mindenkori kormanynak, ha elére tudna, hogy mely in-
tézkedései fognak utdlag rossznak, kartékonynak mindsiilni. Erre vonatkozéan azonban
nincsenek biztos fogddzok. Csak példaszerlien szeretnék utalni az elmlt 1-2 év gazda-
sagpolitikai hibaira és az ezekbdl levonhaté tanulsagokra. Sok szakember varakozasaval
szemben a minimalbér radikalis megemelése 2001-ben nem eredményezett kiilléndseb-
ben stlyos makrodkonomiai fesziiltségeket, és egyelore nem lett baj a rossz idopontban
bevezetett savszélesitésbol sem. Masfel6l viszont egyértelmiien bebizonyosodott, hogy a
koltségvetési politika és a monetaris politika egymasnak feszilése csakis a dezinflacios
folyamat megtorpanésat eredményezhette — pontosan gy, ahogyan ez a tankényvekbol
kiolvashato.

Mégis van-e valami mozgastér? Ugy gondolom, hogy egy csekélyke mozgéstér van,
s ezt a 2002-es valasztasok utan a kormany — akar hogyan is alakulnak majd a valaszta-
sok — ki is fogja hasznalni. Arra gondolok, hogy a szemiink lattara kibontakozé nyugat-
eurdpai recesszid bizonyosan tovabb fogja erésiteni a munkaerd-igényes termelési kultd-
rék Keletre telepiilését. Ebb6l Magyarorszag még profitalhat is — mikdzben veszteségei
is lesznek! —, ha és amennyiben a kormanyzat illedelmes és bdlcs viselkedéssel igyek-
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szik hozzank csabitani Gjabb és Ujabb multinacionalis vallalkozasokat. E téren Magyar-
orszag lehetdségei kedvezdek, az 1989 6ta felhalmozott bizalmi tdke még mindig jelen-
tds. Talan még arra is szamithatunk, hogy az orosz gazdasag végre stabilizalédik, s ez
némiképp felértékeli a magyar piac jelentdségét is.

Nyeste Orsolya,

a Postabank makroelemzéje
A lassulas hatasa gazdasagunk fé feszlltséggocaira

A vilaggazdasagi fejlemények, illetve a magyar gazdasagrol eddig megismert adatok
nyilvanvalova tették, hogy a kovetkez6 két-hdrom évben bejarhatd makropéalyak szama nétt
a korabban elgondoltakhoz képest. A vezetd gazdasagi régiokban gyakorlatilag a 2000. év
masodik felétdl érzékelhetéek a konjunktura lassulasanak jelei, és a 2001. évben ez a lassu-
las teljesen egyértelmiivé valt, sot, egyes helyeken nem eltulzott recessziorol beszélni.
Osszességében tehat a magyar gazdasagnak 2001-ben meglehetdsen kedvezétlen kiilsd
kornyezetben kellett relative jol teljesitenie. A szerkesztoség altal feltett els6 kérdés ezzel
kapcsolatos: a kedvezétlenné valo vilaggazdasagi kornyezet hatdsai a magyar gazdasag f6
fesziiltséggocaira. De valojaban mik ezek a f6 fesziiltséggocok?

Els6nek mindenképpen ki kell emelni a hazai gazdasag dualis szerkezetét, ami a

2000-es kedvezd Kkiilpiaci konjunktura esetén kifejezetten elényds volt a novekedés
szempontjabdél. A 2001. évben azonban a vildggazdasag lassulasdval parhuzamosan
igencsak érezhetoek voltak a hatranyai. A dualitas alatt a szakzsargon azt érti, hogy a
magyar gazdasagban két teljesen eltéré jellemzokkel bird szegmens van jol elkiilonithe-
tden jelen. Az egyik csoportba az utdbbi években ugyancsak dinamikus fejlédést felmu-
tatd, altalaban vamszabad teriileteken miik6do, a relative olcsoé hazai munkaerd vonzasa
miatt idetelepiilt, exportra termel6 kiilfoldi tulajdonu vallalatok tartoznak.
A masik szektort a dontéen hazai tulajdonban 1év6, alacsonyabb versenyképességii vam-
tertleti vallalkozasok alkotjak. Elmondhatjuk, hogy az utobbi évek gazdasagi teljesit-
ményében az el6bbiek tevékenysége, azaz exportja és beruhazasai jatszottak meghataro-
76 szerepet. A f6 kereskedelmi partnereink (els6sorban Németorszag) importkeresleté-
nek visszaesésével parhuzamosan viszont lelassult a vamszabad terileti vallalkozasok
exportjanak ndvekedési iteme is. Emellett — valdsziniileg a jobb id6k eljovetelét varva —
1ényegében lealltak beruhazasi tevékenységiikkel is, ami szintén meglehetdsen negativan
érinti a 2001-es év GDP-ratait.

2002 masodik felétdl, illetve 2003-t6l a nagy kutatdintézetek a vildggazdasagi kon-
junktara jboli fellendiilését josoljak. A kiilsé kereslet élénkiilésével parhuzamosan
varhatéan a hazai export is ismét ndvekedésnek indul, ugyanakkor egyre tébb jele mu-
tatkozik annak, hogy a korabbi két szamjegyii novekedési ratdk nem feltétleniil tarthato-
ak fenn hosszabb tavon is. A vildggazdasag lassuldsa tehat tobbek kdzott rairanyitotta a
figyelmet arra a kérdésre is, hogy mindeddig a novekedés hajtoerejét jelent6 feldolgozd-
ipari export szerepét at tudjak-e majd venni egyéb agazatok.

Masodszorra foglalkozni kell a klasszikus egyensulyi mutaténak szamité foly6 fize-
tési mérleg kérdésével. A vilaggazdasagi konjunktaralassulas elsd jeleinek feltlinésekor
konszenzusra jutottak a kutatdék abban, hogy a 2001-es gazdasagi ndvekedésben val6szi-
niilleg mérséklédik majd az export szerepe, és a belfoldi fogyasztas, illetve a beruhaza-
sok vélhatnak meghatarozéva. Mivel mind a fogyasztas, mind a beruhdzas importigé-
nyes, ezzel egyiitt a fizetési mérleg romlasat is prognosztizaltuk. A prognoézis elsé fele
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végiil is ugy tlinik, tobbé-kevésbé bejott, az egyensilyi helyzet javulasa viszont a 2001.
év nagy meglepetése volt. Az export prognosztizalt lassuldsaval parhuzamosan ugyanis
mérséklodott a behozatal iiteme is, mas kérdés, hogy foleg a beruhdzasi célu import esett
vissza, ami némileg kedvezétlen el6jeleket hordoz a jovébeli novekedési kilatasokat
illetéen. A fogyasztasi célii import szinten maraddsa azonban jelezheti, hogy a jovedel-
mek emelkedése és a lakossagi fogyasztas boviilése nem inditott el olyan fenntarthatat-
lan folyamatokat, amelyek elébb-utdbb tulfiitott gazdasaghoz vezettek volna.

Az egyensulyi helyzettel kapcsolatos az inflacio kérdéskore is, hiszen a folyamatos
arszinvonal-emelkedés Iényegében a gazdasag valamiféle egyensilytalansagi allapotat
Iényeges szerepe volt a negativ kiilsé hatasoknak: a nyersolaj draguldsa, az eurdovezet
iparcikkarainak emelkedése, valamint az eurd/dollar arfolyam kedvezétlen alakulasa
miatt nétt az importalt inflacio. Most azt tapasztalhatjuk, hogy a gazdasagok lehiilésével
parhuzamosan erételjes dezinflacios trend indult el, ami az olcsobba vald energiaval
egyltt igen gyorsan képes éreztetni pozitiv hatisat a hazai fogyasztdi arindexben is.
Azaz a kedvezébtlenebbé vald konjunktira ugy tiinik, jelentés mértékben megkonnyitheti
a pénzromlas elleni harcot. A kiilsé koriilmények mellett az idei évi dontések az arfo-
lyamsav kiszélesitésérél, a t6kearamlasok teljes korii liberalizacidjardl, illetve az infla-
cios célkdvetd rendszerre torténd attérésrél a hatékony dezinflacios politika belsd keret-
feltételeit is megteremtették. Igy a magas szinten beragadt inflacid, ami tavaly ilyenkor
egyértelmiien a hazai gazdasag egyik olyan fesziiltséggocanak szamitott, ami ellen ugy
tlint, a gazdasagpolitika nem nagyon tud fellépni, most végre egy tartésan is egy szamje-
gyl, folyamatosan csokkend palyara allhat. Véleményem szerint a 2002. év végére
prognosztizalhat6 12 hénapos fogyasztéi arindex a jegybank altal kitiizétt 3,5-5,5 szaza-
Iékos savon belil marad majd.

A szakérték a megtakaritasi hajlanddsag csokkenését szoktak még kiemelni, mint 6
fesziiltségi forrast. Bar ez kdzvetleniil nyilvan nincs kapcsolatban a kiilsé konjunktdra
lehiilésével, érdemes egy par szot aldozni ra. Kiilondsen azért, mert a végsd konkl(zid
mar at is vezethet a masodik kérdés megvalaszolasahoz.

Tény, hogy a lakossag fogyasztasi hajlanddsaga — a megtakaritasok rovasara — az el-
telt egy-két évben megélénkiilt. Véleményem szerint azonban itt olyan strukturalis kor-
rekciorol van szo, amit nem tlnik célszerlinek barmiféle gazdasagpolitikai eszkdzzel
korlatozni. (Persze élénkiteni sem, kiillondsen a termelékenység novekedésével ald nem
tdmasztott béremelések szorgalmazasaval.) Azaz mostanra a magyar gazdasag lényege-
ben eljutott abba az allapotba, amikor mar megengedheti maganak a GDP bdviilési {ite-
mével koriilbeliil megegyezd fogyasztasndvekedést. Osszességében tehat az eldttiink
allé harom-négy évben a hitelezések felfutasa, a likviditasi korlatok enyhiilése, valamint
foleg az ingatlanberuhazasok bdéviilésének kovetkeztében a lakossadg fogyasztasa és
felhalmozésa nagyobb mértékben néhet majd, mint a rendelkezésre allo jovedelme.

Vezet-e ez majd egyensulyi zavarokhoz, killéndsen annak fényében, hogy a gazda-
sagi kilatasok javulasaval parhuzamosan a véllalati szféra beruhazasai is varhatdan
elébb vagy utdobb megélénkiilnek? Véleményem szerint, amennyiben az allamhaztartas a
jov6ben hajlandé magat visszafogni, és a 2001-ben mutatkozé tendenciakkal ellentétben
inkabb semleges keresleti hatast betdlteni, jo esély van arra, hogy a fentebb leirt struktu-
ralis valtozasok ne vezessenek kiilondsebb egyensilyromlashoz, illetve az eladésodott-
sag novekedéséhez.
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A kedvezétlen hatasok mérséklésének lehetésége a gazdasagpolitika eszkdztaraival

A szerkesztdség altal feltett masodik kérdés a kedvez6tlen hatasok gazdasagpolitikai
eszkozokkel torténd mérséklésére vonatkozott. A kérdés kiilonOsen aktualis, hiszen a
recessziokdzeli vilaggazdasdgban mindeniitt el6térbe keriiltek a keresletdsztonzés mone-
taris és fiskalis eszkdzei. Az allam egyre nagyobb szerepet igyekszik véllalni az adé-
csokkentés, illetve a kiadasnovelés eszkdzén keresztll. Azaz a mar ,,jél bevalt” keynesi
anticiklus politika receptje szerint kivannak — ha ugy tetszik, belsé keresletet — élénkite-
ni.

Ha vélasztani kell a kdzterhek csokkentése és a kdltségvetési kiadasok novelése ko-
z0tt, a kormanyzatok altaldban az utobbit preferaljak. Ez persze nem meglepd: az ered-
mény ebben az esetben sokkal latvanyosabb lehet. Hiszen ha a kdzterheket csokkentik,
annak Osszkeresletet noveld hatasa elmarad attdl a mértékt6l, mint amivel a kiadasi oldal
megnovelése esetén lehetne szamolni. Az addcsokkentés miatt megnovekvd rendelke-
zésre 4llo jovedelem ugyanis nem vezet aranyos keresletbOviilésre, hiszen e jovedelem-
névekmény megtakaritasi hatarhajlandosagnak megfeleld részét nem koltik el. Sét szél-
sOséges esetben, amennyiben a gazdasagi alanyok rendkiviil bizonytalannak érzik a
jovobeli kilatasokat, elképzelhetd, hogy akar az egész jovedelemnovekményt megtaka-
ritjak.

Pillanatnyilag Ggy tiinik, hogy a hazai gazdasagpolitika sem akar kimaradni a vilag-
szerte tapasztalhatd élénkitési 1azbél, melynek célja a GDP novekedési Utemenek
4 szézalék folott tartasa. Itt rogton felmeril a kérdés, hogy egy olyan kis és nyitott gaz-
dasagban, mint a miénk, a bels6 kereslet milyen mértékii 6sztonzésével lehetne a kedve-
z6tlen kiilsé koriilményeket egy az egyben ellensulyozni. Félo, hogy a ,,megfelelé mér-
tékli 0sztonzés” komoly egyensulyi problémakat okozna, és gazdasagunk kdnnyen a
tulftdttség allapotaba keriilne. A masik dolog, amit rogton ki lehet emelni, hogy a koz-
terhek csokkentésére vald torekvésnek egyelére nem nagyon lathatjuk a jeleit. Pedig
ennek ugyan megvannak a fentebb leirt ,,hatranyai”, am hosszabb tavon valosziniileg
inkabb az elényok koszonnének vissza, értve ez alatt els6sorban a gazdasag versenyké-
pességének altalaban vett javulasat. A kdzterhek csokkentésének elmaradasaval szemben
ugyanakkor a kiadasi oldal ndvelése vagy legalabbis annak kommunikalasa megleheté-
sen latvanyos.

Persze az infrastrukturalis programok, a kis- és kdzépvallalati szektor fejlesztésére
iranyuld torekvések, az elmaradott térségek és régiok tdmogatasa 6nmagaban semmi-
képpen nem elitélend6 célok. (Bar ezeket az éppen fontosnak itélt tarsadalmi és egyéb
célok hangoztatasaval egybekoétni talan kevésbé szerencsés.) SOt, ha még a fentiekhez
hozzéjarulnanak tobbek kozott az informatikai infrastruktdra fejlesztésére, a kutatas-
fejlesztési tevékenység tdmogatésara, az oktatds szinvonalanak javitasara, a kdrnyezet
védelmére iranyuld torekvések, hosszu tavon is lényegesen javulna a gazdaséag verseny-
képessége. Nagyon sokat segithetne az allam az egyértelmiibb és kiszamithatobb szaba-
lyozasi kornyezettel és a mostaninal hatékonyabb kozigazgatassal, kilondsen annak
fényében, hogy a z6ldmezds beruhazasok az EU-csatlakozas kozeledtével feltehetden
ismét megélénkiilnek. Csakhogy a fentebb leirt feladatok mondhatni folyamatos allami
jelenlétet igényelnének, és nem konjunktura-, kiiléndsen pedig nem valasztasi ciklusokat
kellene kovetnitk.

Osszességében tehat sokkal jobb lenne (fiiggetleniil a gazdaségi ciklusok alakulasa-
tél), ha az allam — barmilyen nehezére esik is — ellenallna a tulzottan aktivista gazdasag-
politika kisértésének. A tulzéasba vitt fiskalis szubvenciok egyensulyrombolé hatasuk
mellett a maganszektor fejlodését is hatraltatjak.
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Palankai Tibor

egyetemi tanar
A vildggazdasag kedvezétlen fejleményei és a magyar gazdasag

Ma mar nagyrészt biztonsaggal megallapithatd, hogy a magyar gazdasag a régio sike-
res, talan a legsikeresebb atalakulasat hajtotta végre. A tébb mint hiiszéves stagnalas utan —
amit 1988 és 1993 kozott a GDP 20 szazalékos visszaesése ,,szakitott félbe” — a magyar
gazdasag 1997 ota a tartds novekedés és vilaggazdasagi felzarkdzas palyajara allt at. Az
1970-es évek kozepétsl 1997-ig Magyarorszag minddssze csak 2 évben volt képes évi 3
szazaléknal gyorsabb novekedést produkalni (1987-ben és 1994-ben), de mindkét esetben
katasztrofalis kdvetkezményekkel. Az addssag dramai méretekben megugrott, s a magyar
gazdasag sulyos egyensulyi helyzetbe kerilt. A jelenséget a nemzetkdzi irodalom ,,stop-go”
ciklusnak nevezi, bar Magyarorszag esetében indokoltabb ,,stop-stop” ciklusrél beszélni.
1997 ota viszont a mintegy 4-5 szazalék korili éves ndvekedést gy sikertl fenntartani,
hogy az ad6ssag némi hullamzas ellenére csdkken, a kdltségvetési hiany megmarad a GDP
3 szazaléka kozelében, s a kiilkereskedelmi mérlegiink a GDP 3-4 széazaléka korli stabili-
zalddasaval a legkedvezébb az egész régidban.

A sikeres atalakulas és konszolidacio tobb tényezore vezethetd vissza.

1. Magyarorszag mindvégig kitartott a piaci alapy privatizacié mellett. Gyakorlatilag
egyedl a régidban elkerdlte és elutasitotta a kvazi (vagy ,,nominalis”) privatizacié formait
(kuponok vagy részesedések ingyenes vagy formalis osztasa), s biztositotta, hogy a vagyo-
nok, az eszkdzok ,,tényleges tulajdonosok™ kezébe kerlilnek. A privatizacié az 1988 és
1998 kozotti 10 évben gyakorlatilag nagyrészt lezajlott. Kiilonosen kedvezd volt az 1j
vallalkozasok, s kés6bb a ,,z6ldmez0s beruhdzasok™ viszonylag nagy aranya.

2. A privatizaciot olyan csédtérvénnyel kapcsoltuk 6ssze, ami nagyban hozzéjé-
rult a nem hatékony és életképtelen kapacitasok eltakaritdsahoz, s a radikalis szerke-
zeti atalakulashoz. A fentiekkel egyiitt ez a régidban a legradikalisabb szerkezeti
rekonstrukciot biztositotta. A folyamat nem jart minden koltség nélkil, de késébb a
hozadéka jelentdsnek bizonyult. A nemzetkdzi irodalomban gyakran dicsérik Len-
egyetlen sikeres klasszikus stabilizacios sokkterapiat hajtotta végre. Mindenképpen
megérdemelnénk mi is a ,,dicséretet” a sikeres szerkezeti sokkterapiaért. Hozza kell
tenni, ha a Bokros-csomag mint stabilizacios sokkterapia, jellegében és hatdkorében
el is tért a lengyelétdl, konszolidacios hatasa nélkiil a mai kedvezd gazdasagi fejlédés
aligha johetett volna létre.

3. Az 1980-as évek végétdl Magyarorszag kovetkezetes piacnyitast és kiilgazdasagi
liberaliz&cidt hajtott végre. A magyar gazdasag megnyilt a nemzetkdzi versennyel szem-
ben, ami radikalis alkalmazkodasi kényszereket sziilt. Az EU-tarsulassal és mas szabad
kereskedelmi megéllapodéasainkkal (CEFTA, EFTA, bilateralis szerz6dések) a magyar
gazdasag kiilsé versenytdl védett szektorai minimalisra sztikiiltek.

4. A magyar konszolidacio és modernizacié szempontjabol kilon kell megemliteni a
kereskedelmi bankszektor privatizacidjat. Vitathatd, hogy kedvezé-e ebben a kilféldi
toke jelents aranya, de hosszabb tavon ennek kiilonben sem lesz jelentdsége. Nem
kérdéses viszont az eredmény, kiilondsen a szektor feltékésitése, konszolidacidja és
infrastrukturélis korszerisitése tekintetében. A telekommunikacio latvanyos fejlédése
mellett ennek a jelentGsége legalabb olyan nagy mértéki.

5. Egészen az 1990-es évek végéig Magyarorszag volt a kiilfolditéke-bearamlés legje-
lentdsebb célorszaga. A folyamatot mar az 1980-as évek végi reformok megalapozték, de a
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fenti kedvezd folyamatok (sok mas egyébbel egyiitt) a bedramlést tovabb erdsitették. A
jelentSs privatizacids bevételeknek nagy szerepiik volt az 1990-es évek kdzepi stabilizaci-
6ban. A magyar gazdasag fellendiilésében a kiilfoldi tékeforrasoknak és a piacoknak (eX-
portindukalt novekedésrdl lehet beszElni) kiemelt szerepiik volt. A magyar gazdasag ver-
senyképessége mindezek eredményeként jelentésen javult, s 1997-t61 az EU-
kereskedelmiinkben kereskedelmi tébbletet vagyunk képesek realizalni. Az okok sajatosak
(eurdpai termelObazisok kihelyezése), de nem elhanyagolhat6 eredmény.

A magyar gazdasdg 1997-et kovetden megindult a felzarkozas Gtjan. Az 1997 és
2000 kozotti 4,8 szazalékos atlagos magyar gazdaséagi névekedéssel — a 2,7 szézalékos
EU-étlaggal szemben — mintegy 2 szazalékos ,,n6vekedési tobbletet” sikerilt elérni. Ha
ezt hosszabb tavon tartani tudjuk, akkor 20-25 év alatt felzrkdzhatunk az EU jelenlegi
atlagahoz. (Ha a kibdviilésekkel az ,,atlagot” lefelé modositjuk, ez a ,,felzarkdzas” hama-
rabb megtdrténhet.) A gyorsabb novekedés nemcsak mennyiségi kozelitést jelentett,
hanem a gyors termelékenységfokozddassal és szerkezeti atalakuldssal jart egyutt. Az
elérejelzések arra utalnak, hogy a 2 szazalék koriili tobblet marad 2001-re is (az EU
Bizottsdga szerint 2001-ben a 15-0k ndvekedése 1,7 szézalék lesz, amivel szemben
Magyarorszagon 3,8 sz&zalékos novekedést jeleznek), mig 2002-re valamelyest kedve-
z6tlenebb, 3,2-1,4 szazalékos aranyokat varnak. A hivatalos magyar elérejelzések (né-
hany mas is) kedvezdbbek, mikdzben a harom 6 EU-partneriink novekedése, amelyek-
kel unids kereskedelmiink mintegy 3/4-e bonyolodik, 2001-ben csak 1,2 szazalék nove-
kedést ért el, s a progn6zisok szerint 2002-ben ez az litem még tovabb mérséklédhet 1,1
szzalékra. A ,,tobblet” tehat valojaban jelentésebb, mikdzben a jov6ben a tartdsa meg-
neheziilhet.

Az adatok arrél tanGskodnak, hogy a korabbi konszolidaci6 és szerkezeti moderni-
zacio eredményeként a magyar gazdasag eddig viszonylag zokkenémentesen volt képes
a vilaggazdasagi zavarokat atvészelni. A gazdasagi ndvekedés ugyan valamelyest lelas-
sul, de a tobbi makroteljesitmény-mutatéban (munkanélkiiliség, kdltségvetési hiany vagy
fizetési mérleg) nem kovetkezik be érdemleges romlas. Ez vonatkozott az 1998-as val-
sagra, s egyeldre a jelek szerint most is hasonld a helyzet. A jovére ez viszont mar tavol-
rol sem garantalt automatikusan.

A jovot illetéen ugyanis tobb bizonytalansagi tényezdvel kell szamolni. Tény, hogy
a vilaggazdasag mar a lelassulas allapotaban volt, s erre ,,jott ra” a szeptember 11-i
drama. Magam is azt a véleményt osztom, hogy ennek jelentdségét nem szabad eltuloz-
ni, még ha a gazdasagban a pszichologiai tényez6k gyakran meghatarozoak is. Szeptem-
ber 11. tényleg megrazott bizonyos szektorokat (Iégi kdzlekedés, turizmus, biztositas),
de a valsag és f6ként a katonai akciok ellendrzott keretek kozott maradtak. Szamos ked-
vezd tényez6rdl is emlitést lehet tenni. A kormanyok a ,,sokk” hataséara aktivizalodtak, s
annak hijan nem vart gazdasagélénkité akciokba kezdtek. Kiilondsen erételjes 6szton-
zést hajtott végre az Egyesilt Allamok mind a fiskalis, mind a monetaris politikaban. Az
olajarak zuhanasa is egyel6re kedvez6 hatasokkal jarhat. Az eurdzonaban eddig a reak-
ciék visszafogottabbak voltak, de az inflaciés nyomas csokkenése aktivabb konjunktd-
radsztonzé monetaris és koltségvetési intézkedéseket tehet lehetové. Kérdéses viszont,
hogy a korabban megindult strukturalis atrendez6dés és reformok (egységes piac és az
eurd bevezetésének hatasa a tOkepiacokra és a vallalati fizidkra, munkaeré-piaci refor-
mok, adocsokkentések vagy a nyugdijreformok megkezdése) hogyan folytatédnak (k-
16ndsen a kozelgd francia és német valasztasok tiikrében), s a Lisszabonban meghirdetett
versenyképességi program mennyiben halad elére. A valsag elhGzddasa, s kildndsen
erdteljesebb hatasa a feldolgozdipari szektorra, ugyanakkor a fenti eldre jelzéseket meg-
kérddjelezheti, s a negativ hatdsok a magyar gazdasagra felerésdodhetnek. Kedvezotlen
lehet, ha a 2001. negyedik negyedévében a termelés az EU orszagaiban ténylegesen
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csokken. Magyarorszag szempontjabol kiilon bizonytalansagi tényezé a kiilfolditoke-
bedramlas alakulasa, hiszen a valsagnak lehet pozitiv és negativ kovetkezménye egy-
arant. Kérdéses a turisztikai bevételek jov6 évi alakuldsa, ami nem elhanyagolhatd a
fizetési mérleg szempontjabol.

A valsagmérséklé gazdasagpolitika

A valsag kezelése szempontjabdl a magyar kormanyzat szamara kedvezd koriil-
mény, hogy az inflacié alultervezése kovetkeztében viszonylag jelentds koltségvetési
tobbletbevételhez jutott (kamara haszna), amib6l a konjunktaraélénkitést tgy tudja fi-
nanszirozni, hogy a koltségvetés egyensilyanak érdemi rontaséra nincs sziikség. Az is
kedvezd, hogy egyelére a konjunktiradsztonzés intézkedései a kereskedelmi mérleget
sem rontottdk, bar a fogyasztési kiadasok ndvekedése mellett kdnnyen megtorténhet.

A lakasépités vagy az autOpalya-épités mind olyan igényeket elégitenek ki, amelyek
fontossagat aligha lehet tagadni. A Kis- és kdzépvallalatok tdmogatésa stratégiai jelentd-
ségli program. A koltségvetési kiadasok novelése adott korilmények kozott egyelére
kevéshé veszélyezteti a killgazdasagi egyensulyt, mint egy addcstkkentési program. Ez a
jelenlegi konjunkturélis kériilmények kdzott inkdbb a megtakaritasokat, valamint

a fogyasztést és az importot ndvelné. Ugyanakkor hosszabb tavra az ellenkez6je lehet
igaz, kilondsen ha a vallalkozésok addterheinek a csokkentésével felszabaduld jove-
delmeket modernizacids beruhdzéasok iranyaba lehetne terelni.

A jovo szempontjabol a gazdasagpolitikat illetden is tobb aggaly megfogalmazésa
latszik indokoltnak. Magyarorszég strukturalisan tulzottan nyitott gazdasag ahhoz, hogy
a viladggazdasagi recessziot hosszabb tavon belgazdasdgi keresletélénkitéssel lehessen
ellenstilyozni. Kiilonosen veszélyes, hogy a recesszio 6 partnereinknél a feldolgozé-
iparban is komoly novekedésvesztést okozott, pedig ipari exportunkon keresztil ez volt
gazdasagunk f6 novekedéshordozoja. Ha a recesszio, kiilondsen a f6 partnerorszagokban
elhizodik, ez az export és az import kordbbi egyenstlyéat 6hatatlanul felboritja.

A monetaris politika, kiiléndsen a korai EU- és EMU-tagsag érdekében, a korabbi-
akhoz képest radikalisabb antiinflacios irAnyvonal mellett kotelezte el magét, ami miatt a
jov6ben az alultervezett inflacio tobbletjovedelmeivel kevésbé lehet szamolni. A szigord
antiinflacios politika a jovében erdteljesebben ronthatja a ndvekedési kilatasokat. Az
idén elhatarozott ambiciézus monetaris politikai célok (az inflacio leszoritasa 2002
végére 4,5 szazalékra, 2004-re pedig 2 szdzalékra) nem érhet6k el csak szigoru koltség-
vetési politika mellett. Ez kiiléndsen sziikséges lenne a politikai okokbdl fellazul6 jove-
delempolitikara valo tekintettel. Az Europai Bizottsag orszagjelentése elismerden szol a
makrogazdasagi teljesitmény és a versenyképesség javulasardl, de aggalyokat hangoztat
a koltségvetési expanziot és az allami koltekezés atlathatosagat illetéen. Ha a kamatpoli-
tikat ala kell rendelni a szigoru inflacios célkdvetd elkotelezettsége teljesitésének, a
kamat nagy valoszinliséggel elvesziti konjunkturadsztonzé és forrasallokaciot meghata-
rozo szerepét.

Alltalanosabb hianyossag, hogy a Széchenyi-terv igazan nem all éssze olyan hosz-
szabb tavu modernizacidés programma, amely megfelelden Osszhangban allna az EU
Lisszabonban megfogalmazott globalis versenyképességi céljainak fébb iranyaival.
Fontos, hogy a ndvekedési tobblet mogdtt tényleges felzarkdzas legyen, ami a termelé-
kenység novekedésével és a szerkezeti modernizacidval jar egyitt. A jelenlegi konjunk-
tlradsztonzésnek ez az egyik legnagyobb hianyossaga.
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Papanek Gabor,

a GKI Gazdasagkutaté Rt. tigyvezeté igazgatdja

1. Valdban igencsak idészerli, hogy elemezziik a 2001-ben a korabbiaknal 1énye-
gesen kedvez6tlenebb vildggazdasagi helyzetnek a magyar gazdasigra gyakorolt haté-
sait. Ugy vélem ugyanis, hogy ez gazdasagunk kozeljovéjének — nyitott — kulcskérdé-
se. A jelenlegi nemzetkdzi elérejelzések (bar 2002 kdzepét6l mar javulast igérnek)
nem zarjak ki még a tovabbi romlas lehet6ségét sem. Legfontosabb kiilkereskedelmi
partnereink gazdasagi novekedésének a lefékezddése mar meg is torte mind a magyar
exportnak, mind az ipari termelésnek a korabbi években kialakult magas dinamikajat.
Mindenképp fontos tehat, hogy atgondoljuk a kozeljovo romld kilatasait és a perspek-
tivaink valtozasabol fakado tennivaldinkat.

A jelenlegi vilaggazdasagi prognozisok megvalosulasa esetére a GKI Rt. jovore
az ideihez hasonlo, ennél talan néhany tizeddel alacsonyabb — az idei 4 szazalék koze-
li utan 3,5-4 szazalék kozti — novekedést, s dvatos, az egyensuly tovabbi romlasat
keriilo gazdasagpolitikat valosziniisit. A dinamizmus lehet6ségét elsGsorban a belsd
keresletbdviilés teremti meg, a keresetek ndvekedése, bar lassul, de folytatodik, a(z
igen alacsony) megtakaritasi szint nem emelkedik, a kdzponti kdltségvetés és az on-
kormanyzatok fokozzak beruhazasi kiadasaikat. Az éves inflacio 6,5 szazalékra mér-
séklodik, a folyo fizetésimérleg-hiany nem dramaian ugyan, de tovabb ndé (mintegy 3
milliard euréra).

A vildggazdasagi helyzet tovabbi romlasa esetén nem lenne elkeriilheté azonban a
hazai gazdasagpolitika érdemi modositasa, egy exportélénkitd, illetve a tokeimportot és
a hazai beruhazasokat 6sztonz6 intézkedéssorozat. Ez példaul az egészségiigyi hozzajaru-
lasok jelent6s csokkentésével, a forint felértékelddésének megakadalyozasaval, az afa-
visszatérités gyorsitasaval, a gazdalkodok jogbiztonsiganak az erfsitésével, az allam
kiszamithatobb magatartasaval lenne elérhet6.

2. A magyar gazdasag kivanatos fejlédési palyara allitasa érdekében a gazdasagpoliti-
katol elsésorban nem operativ monetaris intézkedéseket, hanem tavlatos szemléletii 1épése-
ket varok. Jelentésen mddosulnak ugyanis ndvekedésiink lehetséges forrasai. Az elmult
évtized fejlodésének fo6 motorja ugyanis egy extenziv tényezo, a tokeimport (és az ehhez
csatlakoz6 technoldgiatranszfer) volt, a gazdasig tékevonzo képességének csokkenése
miatt aligha szamithatunk azonban arra, hogy a kdvetkezd években is a kiilfoldi téke terem-
ti meg a tovabblépés legfontosabb elbfeltételeit. A foglalkoztatasban is stagnalas valdszi-
niisithetd. Igy jorészt csak az innovacioknak — az Uj termékek, technoldgiak honositasanak
és termelésbe, piacra bevezetésének — a hlizéhatasaval kalkulalhatunk.

Stulyos gond azonban, hogy az innovacids folyamatok hazai gyorsulasanak az eldjelei
ma még hianyoznak. Kétségtelen ugyan, hogy a gazdasagpolitika térekszik az elmult évti-
zedben harmadara (az EU-atlag toredékére) zsugorodott K+F raforditasok korabbi szinvo-
nalanak a visszaallitasara. A jelzett cél megvaldsitdsa azonban — orszagunk méretei (korla-
tozott K+F kapacitasai), ennél is inkdbb a K+F szférankban konzervalédott problémak
miatt — csak egyes, nem is tdl tdg szegmensekben jarulhat hozza a versenyképesség megte-
remtéséhez, megOrzéséhez. Hiszen a hazai K+F raforditas szétaprozott, az egy kutatdhelyre
jutd réforditas szerény és realértéke 2000-ig csokkent. A raforditési struktira és ennek
valtozasa sem kedvezd, a kisérleti fejlesztésre forditott sszegek sulya kicsi és az 1990-es
évtizedben tovabb mérséklédott stb. Jelentés ambicidkat tiikroznek, de tovabbra is szerke-
zeti ardnytalansagokrol tantskodnak a vallalatok jelenlegi fejlesztési torekvései is. Cégeink
nagyobb hanyada versenyképessége meglrzése/javitasa céljabol inkabb marketingmunkaja
javitasat, s nem termékei, technologiai korszeriisitését iranyozza eld. KiilonOsen kedvezot-
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len az innovécio alacsony gyakorisaga Kis- és kdzepes véllalataink korében, amelyet leg-
Ujabban a kiilfoldi tulajdont cégek atlagosnal alacsonyabba valt beruhazasi hajlandésaga
csak tovabb sulyoshit.

Az adott helyzetben a gazdasagpolitikatol elsdsorban vallalataink, kiemelten kis-
és kozepes véllalataink innovacios, vallalkozési hajlanddsdganak a novelését varom.
A problémak megoldasat a koltségvetési segitség altalaban vett névelése nem vinné
eldre, csak az innovacids eréfeszitések célzottabb tamogatasa, pontosabban az inno-
vacios réaforditdsok megtérilési esélyeinek a novelése segithetné. A K+F politika
elsGsorban az 1j, korszerli termékek és technologidk bevezetését Osztondzhetné, a
szelektiv fejlesztési akcidkat az innovativ (kis- és kdzepes) véllalatok tAmogatasara
kellene koncentralni. De nem felejtheté a szellemi tulajdonhoz (markdkhoz, szaba-
dalmakhoz stb.) fiiz6d6 jogok érvényesitési lehetdségeinek a bdvitése sem (hiszen ezt
a kdzelmultban hasonlé célbdl az USA-ban is eléiranyoztak).

Szabd lvan

okl. mérnok és kdzgazdasz, nyugalmazott pénziigyminiszter

Ad 1. A vilaggazdasagban jelenleg tobb egyidejii hatas alapjan zajlo eseménysoro-
zatnak lehetlink tanGi. Az évek 6ta tarto, viszonylag kiegyenstlyozott névekedés — kiilo-
nosképpen igaz ez az Egyesiilt Allamokra — lelassulni latszott méar az év mésodik ne-
gyedéve 6ta, amikor a sz0 legszorosabb értelmében belerobbant a World Trade Center-
be a két eltéritett utasszallito repililégép és kezdetét vette az a kiilonds habort, amelyben
az egyik hadvisel fél gyakorlatilag beazonosithatatlan. Nincs lathatd hadserege, teriilete
és vildgosan megfogalmazott hadicélja, melynek elérése érdekében folyik a hadviselés.
A zsido6-keresztény kultdra elpusztitésa sem terrorista eszkdzok, sem a legkorszeriibb
fegyverek révén nem elérhet6 cél, mint ahogy nem az a globalizacié megallitasa vagy
visszaszoritasa sem. Realitasa koriilbeliil annyi, mint annak idején a fejlodo kapitalizmus
ellen géprombolasokkal kisérletezni.

Ma mindezeknek a tényezOknek a tavlati hatasai a delphoi josda hataskorébe utalha-

t6. Minddssze annyi allapithaté meg, hogy minden bizonnyal atrendezik a gazdasagfold-
rajzi térképeket. A varhatd hatdsokbol ma a legjellegzetesebb a 1égi kdzlekedés valtoza-
sat elorevetitd jelzés. Napjainkra ennek — fOleg hazankat illet6leg — inkabb a kedvezd
hatasai jelentkeznek: a nemzeti 1égitarsasag deficites miikddése nem sok wjdonsagot
jelent, 6nigazolasra pedig inkabb megnyugtatd a neves svajci, belga és tébb mas Iégitar-
sasag gyors cs6dbe menetele. Az olaj-, illetve a benzinarak esése pedig akkor csokkenti
a hazai inflaciés nyomast, amikor évek dta nem sikertl érdemben 10 szazalék ala szori-
tani az éves inflacids ratat. Tavlatban persze nem ilyen rozsas a kép. Gondoljunk csak a
90-es évek eleji, a vilagon atzigd aluminiumipari recesszidra, az ennek nyoman (is)
megjelend munkanélkiiliség-ndvekedésre és a beruhdzdsok megtorpandsara. Ezek a
hatasok Magyarorszag szempontjabél ma kiléndsen izgalmasak, hiszen tal vagyunk
azon a rendszervaltozas utani kegyelmi allapoton, amikor a magyarorszagi befektetések
oly rendkiviil vonzdonak tiinhettek a kiilfoldi befektetdk szemében.
S mikdzben ma az inflacié csokkenésének jobbak az esélyei, mint egy évvel korébban, a
fizetési mérleg egyensulyara nehezedd nyomas vélhetden fokozddni fog. Ez egy adott
pillanatban Ujra felidézheti egy 11j inflaciés korszak veszedelmét, féleg akkor, ha a gaz-
dasagélénkitési szandékok a belsé fogyasztas thlzott ndvelésével jarnanak, melynek
importigény-tobblete raerdsitene egy eladdsodast kivalto tendenciara. Ez a kérdés szoro-
san 6sszefiigg a tarsadalmi jovedelempoziciok alakitasanak problémakérével.
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Az elmult tiz év a tarsadalmi differencialédas jegyében telt el. A szocializmus egali-
tarius jovedelempolitikai évtizedei utan ez bizonyos mértékig érthetd, de nagyon fontos
kérdés, van-e készség és politikai elszanas arra, hogy kemény megallj!-t parancsoljon
annak a jelenségnek, melyben a gazdagok gazdagodasa és a szegények tovabbi elszegé-
nyedése a jellemz6. Ez ugyanis eleve mas gazdasagpolitikai eszk6zok bevetését ered-
ményezheti a recesszié hatasainak kivédésére vagy legaldbb a késleltetésére hivatott
allami intézkedések keretein belil. Ennek megvilagitdsa azonban mér atvezet a masodik
kérdéskorre adando vélaszokhoz.

Ad 2. Nyilvanval6, hogy egy olyan orszagban, ahol a személyi jovedelmek a termelé-
kenységi szint bazisan (!) mintegy 50 szazalékkal el vannak maradva sajat lehetéségeiktol,
a GDP novekedési ratajanak optimalis szinten tartasdhoz kézenfekvd a belsd fogyasztas
ndvelése. Ehhez azonban olyan rétegfogyasztasi hatasvizsgéalatokra van sziikség, amelyek
nagy valoszinliségii és vilagos képet nyljtanak az egyes tarsadalmi rétegek fogyasztasi
kosarérol, illetve annak importhanyadardl. Ennek ismerete meghatarozhatja a fogyasztas-
bovités iranyat és eszkoztarat. Ha tovabb nd a nagyjovedelmil rétegek keresete, minden
bizonnyal a dragabb tartds fogyasztési cikkek iranyaba mozdul a piac. Ha a varhat6 cikkek
importhanyada kicsi és ndvekedés egyik szeletét e terileten jeloljuk ki, a jovedelmek addz-
tatasanak mérséklésére kézenfekvé modszernek latszik.

Ebben az esetben persze a tarsadalmi igazsagossag kritériuma széba sem keriil. Ha
ez utdbbit hangsulyosabba kivanjuk tenni, a fogyasztas bovitését adocsokkentéssel nem
lehet elérni, legfeljebb akkor, ha a minimalbér emelése és annak adétartalma csokkenté-
se egyidejilleg van jelen az allami eszkoztarban. 2001-ben a kovetkezd évre vonatkozd
minimalbér révén, valamint a nyugdijak melletti keresetek Uj adoztatasa kapcsan latunk
ilyen irdnyba mutato torekvéseket.

Klasszikusan ebbe a korbe tartoznak a — legalabb részben allami finanszirozasu —
infrastrukturdlis beruhazasok. Az EU-csatlakozas kapcsan is megfogalmazott egészség-
Ugyi és kornyezetvédelmi kovetelmények kinaljak a tul sokaig egyébként sem halasztha-
to fejlesztések végrehajtasat. Leghatékonyabb és az orszag felzarkozasat is eldsegitd
terilet a mikro-, a kis- és kozépvallalkozasok technikai felszereltségének eldsegitése
érdekében végrehajtandd beruhazasok. E teriiletek természetesen csak abban az esetben
jelenthetnek valos megoldasokat a recesszios idokben, ha az allamhaztartas egyensulyat
nem boritjak fel.

A lassan fél évtizede beharangozott, &m mindeddig el sem kezdett add- és egészség-
ugyi reform is feltarhat rejtett tartalékokat, illetve megnyithat Uj forrdsokat. Mindeneset-
re arra kell szamitani, hogy a sikeres rendszervaltozas és a kiilonb6z6 konszolidacids és
stabilizaciés programok utan orvendetesen megindult, a 90-es évek végére szinte ke-
nyelmesen szemlélheté automatikus novekedés korszaka véget ért, és a megvaltozott
korulmeények kdzott minden tizedszazalék GDP-ndvekedéséért keményen meg kell majd
kiizdeni. Ez mind a kormanyzat, mind a tarsadalom szdmara ij minGségli kihivasokat
jelent. Minden siker alapvet6 zaloga azonban annak is a fliggvénye, hogy mikor és mi-
Iyen kondiciokkal sikeriil magunkat beverekedni az Eurépai Uni6 sancai kozé, vigyazo
szemiinket a jovOre bevezetésre keriil6 eurd kovetkezményeire, a kezdeti id6szak tapasz-
talataira is vetve. A gyorsan valtozé kortilmények nagyon rugalmas kovetési taktikat
feltételeznek. Ezért a hossza tava célok kijelolését a rugalmas alkalmazkodas lehet6sé-
gével kell parositani, ami a koltségvetés-tervezés, a parlament és a kormany szerepének
és dontési mechanizmusanak atrendezését is magaval hozhatja.
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Szasz Karoly,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke

A vilaggazdasag legfejlettebb gdécpontjai 2001-ben — mar a szeptember 11-én az
USA-ban bekovetkezett terrortimadas el6tt is — a lassulas jeleit mutattak, ami a korabbi-
aknal kétségteleniil kedvezdtlenebb kdrnyezetet jelentett a magyar gazdasag szamara.
Ugyanakkor a vilaggazdasagi lassulds mar egy a korabbinal stabilabb palyara allt, meg-
er6sodott, a kiilso és belsé egyensulyat tekintve kedvezd helyzetben 1évé magyar gazda-
sgot talalt.

A gazdasagi novekedés lteme — a vilagtendencianak megfeleléen — Magyarorsza-

gon is lassul, ugyanakkor még mindig kértlbelill az EU-atlag kétszeresét teszi ki.
Az export, ezen belul a kilfoldi ipari értékesités ndvekedési iteme csokkenést mutat
ugyan, am a korabbi jelentés dinamika tartds fennmaradasara, fenntarthatésagara nem
nagyon lehetett komolyan gondolni, arra legfeljebb — kedvezébb vildggazdasagi kérnye-
zetben — egy viszonylag alacsony bazisrdl és viszonylag zart gazdasaggal (tehat maga-
sabb ki nem hasznalt potencialis exportndvelési lehetdségekkel) indulo ,kistigris” lehe-
tett volna csak képes. Mindezzel egyiitt a kiilsé egyenstlyi mutatok, s ezen beliil is az
egyik legfontosabb indikator, a folyo fizetési mérleg egyenlegének nem vart mértéki
kedvez6 alakulasa honaprol honapra Gjra és Uijra meglepi a gazdasagkutatokat. A belsé
egyensulyra sem lehet panasz, a kdzponti kdltségvetés hianya az év elsé nyolc honapjat
tekintve az idéaranyosan elGiranyzottnal kisebb volt. A fogyasztdi arindex ugyan az év
els6 felében viszonylag magas, két szdmjegyl szinten ,,beragadt”, az ipari termeldi arak
azonban mar ekkor is honaprol hénapra csdkkentek. Az attorést azonban az inflacié
alakulasaban a fogyasztoi arak noévekedési itemének nyar eleje 6ta bekdvetkezett csdk-
kenése jelentette.

M¢ég egy makrogazdasagi, illetve makropénziigyi szempontbdl jelentds tényezordl
szOt kell ejteni, ha a 2001. év eddig eltelt részének folyamatait értékelni akarjuk, ez
pedig a devizarendszer tavaszi-nydri jelentds dtalakitisa. E16bb az arfolyamrendszer
Valt a jelentSs savszélesités hatdsara a korabbi gyakorlatilag kvazi kotottb6l (hiszen a
forint piaci arfolyama folyamatosan az intervencios sav erds széléhez kozeli, illetve azt
elérd értéket mutatott) gyakorlatilag lebegévé, majd a devizaliberalizacios folyamat
hatralevd [épéseinek majd mindegyike is bevezetésre keriilt. Mindkét elem bevezetésé-
nek megvoltak a kockazatai, mara azonban elmondhat6, hogy az atallas sikeresnek bi-
zonyult. A forint kisebb-nagyobb kilengések utan a korabbi (a savszélesités elftti) vara-
kozéasoknal talan egy hajszalnyival nagyobb mértékben megerdsodott, s mostanra az
arfolyam viszonylag stabilizalédott (a révid tava arfolyammozgéasok mértéke csdkkent).
Eddig nincsen annak jele, hogy a gazdasag szerepldi (ezen beliil a redlgazdasagi szerep-
16k vagy a pénziigyi szektor tagjai) kihasznalva a devizaliberalizacié tjabb 1épéseit
menedzselhetetlenll nagy kockézatokat vallaltak volna, az jabb lehet6ségekkel valo
visszafogott, dvatos élés a jellemzb. Az exportalakulas 2001. évi trendjét sem befolya-
solta kiléndskeppen az arfolyamséav-szélesités utani forinter6sodés, hiszen példaul az
ipari exportdinamika csokkenése az idei év eddig eltelt id6szakanak egészére jellemzé
volt, s a dinamikacs6kkenés mértéke sem gyorsult a savszélesitést koveté honapokban.
A savszélesitéssel lehet6vé valo forinterdsodés mar az eddigiekben is hozzajarult, foly-
tatddasa esetén pedig a jovOben is hozzajarul az inflacio lassuldsahoz.

A pénzlgyi rendszer felé kanyarodva megallapithatjuk, hogy — a kérilményekhez
képest — az egyes pénziigyi szektorok is 1ényegében jo teljesitményt nyljtottak az idei
év eddig eltelt részében. A bankszektor az utébbi négy évben a legeredményesebb fél
évet zarta. A szektor Osszesitett adozas el6tti eredménye masfélszer akkora volt, mint
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az el6z6 év azonos iddszakaban, és a szektor jovedelmezdsége is jelentdésen emelke-
dett. A befektetési vallalkozasok piacan — a piacrol torténd kilépésekkel és az anya-
bankokba torténé beolvasztisokkal dsszefliggésben — tovabb csokkent a brékercégek
szama, ndvekedett a koncentracié. A koncentraciéndvekedéssel, ha Ugy tetszik, foly-
tatodd piactisztuldssal a szektor teljesitményében is (még viszonylag apré, de) pozitiv
fejlemények figyelhet6k meg: az elsé negyedévhez képest a befektetési vallalkozasok
osszprofitja valamelyest nétt, ami javitotta a jovedelmez6ségi mutatokat. Az alapteve-
kenység — befektetési szolgaltatds — minden cég esetében nyereséges, igaz, az ebbdl
szarmazé profit 6sszege csokkend volt. A biztositotarsasagok piaci aktivitasa a ko-
rabbiaknal kedvezdtlenebbiil alakult ugyan, am ezt lényegében egy — az elmdlt né-
hany évben Magyarorszagon innovativnak szamitd, gyorsan nagyon magas népszer-
ségre szert tett — specialis termék (mddozat), a befektetéshez kotott életbiztositasok
népszeriiségének — a biztositotarsasagoktol fliggetlen okok, példaul a tézsdei rész-
venyarfolyamok tartés mélyrepulése kdvetkeztében bekovetkezett — nagymértékii
csokkenése okozta. Azt, hogy nem a biztositasi szektorral, mint olyannal van gond,
jelzi a szektor kedvez6 elsé félévi eredményalakulasa is. A nyugdijpénztéri szektor-
ban az idei masodik negyedévben is az elmult negyedéveket jellemz6 enyhe ndveke-
dés volt tapasztalhatd, az eqgészség- és onsegélyezd pénztarak ennél gyorsabb fejléde-
se is tovabb folytatddott. A nyugdijpénztari szektorban ugyan gondokat jeleznek a
meglehetdsen szerény elért befektetési hozamok.

A 2001. szeptember 11-én bekovetkezett terrortimadas hosszabb tavi gazdaségi
kévetkezményei ma meg felbecsulhetetlenek. Egy biztos: 8sszességében nem a gazdasa-
gi gyorsulas irdnyaba hatnak majd, s ezt a magyar korméanyzati szervek és kutatintéze-
tek is figyelembe veszik hazankra vonatkozo elérejelzéseikben. A rovid tavl — a leglat-
vanyosabban a légitarsasagokat, utazasi irodakat, repiilégépgyartokat, illetve az olajpia-
cot érint6 — recesszios hatasok mellett azonban méas — példaul az intézményi és személyi
biztonsag biztositasat érint§ teriileteken — konjunktirat javitd hatdsokkal is szamolni
kell. Igy, amennyiben nem kovetkeznek be visszatéréen a szeptember 11-ihez hasonld
1éptékii ujabb terrortamadasok, Gigy a visszaesés mértéke kisebb lehet az els6 megdob-
benés okozta sokk idején becsiltnél. A magyar gazdasagot (és a tébbi olajimportald
orszagot) kedvezden érinti példaul a globalisan visszaes6 kdolajkereslet miatti olajar-
csokkenés. Bar nehezen valdszinisithetd, hogy az arak hosszabb tavon is a jelenlegi
alacsony szinten maradnak, az elképzelhetd, hogy a terrortamadas el6tti szintnél mégis-
csak alacsonyabban stabilizalodnak Ez pedig a magyar gazdasag szamara kedvezo az
inflacio alakulasa szempontjabdl csakigy, mint a nemzetkdzi cserearanyokat, illetve
kdzvetve az export versenyképességét tekintve.

Mindamellett nagy valoszinliséggel a magyarorszagi gazdasagi ndvekedés is tovabb
fog lassulni, ugyanakkor reélis esélye van annak, hogy az EU ndvekedési (iteméhez mért
viszonyszam tekintetében megtarthatjuk a ndvekedési itemkilonbség korabbi mértékét.
A gazdasagpolitikanak varhatoan tovabbra is prioritisa marad a belsé és kiilsé egyen-
stly (a hianyok mértéke) kedvezé szintjének megtartasa. A kiils6 egyensuly tekintetében
a folyd fizetési mérleg elsd kilenc havi nagyon kedvezd szaldojat tekintve a jovoben
még bizonyos mértékli romlas mellett is konnyen kezelheté mérték(i maradna a hiany. A
belsé novekedést tekintve prioritasatrendezédés figyelhetd meg a gazdasagpolitikéban,
hiszen a belsé infrastruktirafejlesztés a korabbiakndl 1ényegesen nagyobb hangstlyt
kap. A sziiken vett infrastrukturalis beruhdzasok mellett a lakossagi és vallalkozoi kort
egyarant megcélzd, beruhazasi jellegli célokra igénybe vehetd, kiilonféle kedvezményes
hitelkonstrukciok is a belsé keresletélénkités korabbinal nagyobb hangsulyt kapd részét
képezik, amik a koltségvetés szamara természetesen szintén pluszterheket jelentenek.
Mindamellett a koltségvetési folyamatok alakulasat tekintve a belsd hidny a fenti 1j
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prioritasok megjelenése mellett is megfeleld keretek kozott tarthatd lehet mind az idei,
mind az elkdvetkezd évben.

A lakossagi és vdllalkozoi kort érintd dllamilag tamogatott kedvezményes hitel-
konstrukciok megteremtése és fenntartasa a pénziigyi kozvetité rendszer szamara is 4j
feladatokat (részben piacboviilést) jelentenek. A kordbban a fogyasztasi hitelezés bovi-
Iése altal megélénkilt lakossagi hitelezés most mar inkabb a kiilonféle lakasépitési és -
vasarlasi hitelek boviilése kovetkeztében novekszik dinamikusan. Mind a lakossagi,
mind a vallalkozoi kort érint6 allamilag tamogatott hitelkonstrukciok egyittal — a sajat
erd megkovetelésével — a szunnyadoé magantékéket, valamint az érintettek innovativ
készségeit is megmozgatjék.

M¢ég egy meghatarozo kérdésrdl érdemes szot ejteni: arrdl, hogy a vilaggazdasag-
ban, valamint a magyar gazdasagban bekovetkezett és varhatd folyamatok milyen irany-
pontjat. Azt mar sokszor es sokan megirtak, hogy a rendkivil nyitott magyar gazdasag
mar eddig is ezer szallal kapcsolodott az EU-hoz, s hogy sokkal ink&dbb az EU fogadé-
készsége a sziik keresztmetszet, s nem annyira a magyarok nem megfelelé felkésziltsége
okozta azt, hogy most még nincs elfogadott datum csatlakozasunk konkrét idépontjara.
Az EU novekedését lényegesen meghalado mértékii magyar gazdasagi novekedés, a
bérszinvonal (belsé realértéken és a forintarfolyam erdsodésen keresztiil megvaldsuld)
eurdban mért emelkedése, az orszag infrastrukturdjanak fejlesztése mind olyan ténye-
26k, amelyek vélhetden csokkentik az idegenkedést miel6bbi csatlakozasunktél a tagor-
szagokban.

Varga Mihaly
pénzigyminiszter

1. Az olyan kis belsd potencialu, sok tekintetben nyitott gazdasagra, mint a magyar,
a vilaggazdasag torténései altalaban jelentds mértékben hatnak. Pontosabban szolva
elsésorban azok az események fejtik ki hatasukat, amelyek fébb kereskedelmi partnere-
ink — igy az EU orszagai és foleg Németorszag — gazdasdgaban mennek végbe.

A legutdbbi egy-masfél év fejleményei alapjan azt is be kell latni, hogy lehetnek
olyan helyzetek, amikor mas — nagyobb és zartabb — orszagok vagy régiok sem vonhat-
jak ki magukat bizonyos folyamatok sodrabdl. E tekintetben igen tanulsagos volt, hogy
az EU gazdasagi elemzdi és vezetd gazdasagpolitikusai gyakorlatilag csak a 2001 szept-
emberében bekdvetkezett terrortamadast kovetden kezdtek komolyan szamolni azzal,
hogy az amerikai és japan dekonjunktdra erre a régidra is atterjedhet, és ez bizony eré-
teljesen befolyasolja majd ndvekedési kilatasaikat.

Az elmult par év tapasztalatai alapjan a magyar gazdasag vonatkozasaban azt is le-
szbgezhetjiik, hogy e hatasok — a megel6z6 iddszakkal ellentétben — mar egyre inkébb
nem kozvetlenil és egyenes aranyban vetlilnek rank. Az ok pedig a magyar gazdasag
alkalmazkoddképességének jelentés ndvekedése. Ez bizonyosodott be az 1998. évi
nemzetkdzi pénziigyi valsag, tovabba a 2000. év kdzepe Ota széles korben terjedd de-
konjunktura kériilményei kozott is. Am természetesen nem tudjuk magunkat fuiggetleni-
teni a kiilsé eseményektdl.

A 2001. évi gazdasagi folyamatokrdl mar rendelkezésiinkre all6 adatok alapjan az
dig felemas hatassal volt gazdasagunkra.

A novekedés uteme alacsonyabbd valt, mint azt — kedvezdbb koriilményeket feltéte-
lezve — prognosztizaltuk, mégpedig els6sorban két tényezd hatasara. Egyrészt exportunk
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mennyisége a megel6z6 iddszakhoz — és eredeti szamitasainkhoz — képest csokkent. Mas-
részt a dekonjunktirahoz igazodva a véallalkozdi beruhazasok is visszafogottabba valtak.

Mindeddig azonban — s ebben mar bizonyos gazdasagpolitikai eszkdzok pétldlagos
bevetése, példaul anticiklikus hatasu beruhdzasélénkité programok (Széchenyi, Széche-
nyi Plusz) is szerepet jatszottak — a novekedés lassuldsa nalunk nem nevezhetd veszé-
lyesnek. Nemzetkozi 0sszehasonlitdsban a magyar novekedés jelenleg is kiemelkedd.

A kétségtelen veszteségek ellenére tehat azt lehet mondani, hogy a gazdasag felzar-
koztatasara vonatkozd elképzeléseinket a rosszabb kiilsé koriilmények nem tették lehe-
tetlenné. S a mi szempontunkbdl ez az egyik legfontosabb momentum.

Antiinflaciés elképzeléseinket illetéen a kiterjedé dekonjunktira — els6sorban a
2001. mésodik félévében bekovetkezé nagymértékii olaj- és olajszarmazék-
arcsokkenésen keresztil — pozitiv feltételvaltozast jelentett szamunkra. Fogyaszt6i ara-
ink korében ekkor kezd6dott meg az a mértékii novekedésiiitem-csokkenés, amelyet mar
az év elejétdl kezdve vartunk.

A kozeljovét illetéen az ovatos becslések helyénvalok. Ennek leglényegesebb oka
az, hogy éppen a vildggazdasag allapotat, a nemzetkozi gazdasagi folyamatok alakulasat
illetéen a szakérték korében a vilag minden pontjan nagy a bizonytalansag.

A nemzetkdzi szervezetek elérejelzései szerint az idei év kozepére befejezédik a
lejtmenet, és az év masodik felében a vildggazdasadgban megindul a névekedés. A FED
elndke is arra utalt, hogy az USA gazdasagi aktivitasa er6s6dik. Tovabbi tény, hogy az
USA fogyaszt6i bizalmi indexe hosszabb id6 ota eldszor emelkedett, csakigy, mint a
fémek dollarindexe.

Ugyanakkor 2001 végén az ipari termelés a fejlett régié meghatarozé részében
csokkent, mint ahogy a termeldi arak is.

A mértékadd szervek eldrejelzései szerint — az atlagosnal nagyobb bizonytalansag
hangsulyozasa mellett — a rank legnagyobb hatassal 1évé EU-régiét nem fenyegeti re-
cesszid, csak a ndvekedési iitem tovabbi lassulasa valoszint (a 2001. évi kb. 1,7 szaza-
Iékrdl 1,3 szazalék kordlire). Itt a novekedési kockdzatok minden tekintetben alacso-
nyabbak, mint az USA esetében. Ez a magyar gazdasag szemszdgébdl tompitja az eset-
leges tovabbi kedvezétlen vilaggazdasagi hatasokat.

Mindezek alapjan a 2002-es évet illetGen arra kell szamitanunk, hogy a kiils6 felté-
telek némileg tovabb csokkentik majd novekedési, ezen beliil exportlehetéségeinket,
azonban ez a csokkenés nem lesz kiugro mértékii. A GDP 3,5-4 szazalék kdzotti és az
export kb. 8 szazalékos novekedése e koriilmények kdzott is realisan elérheto.

Szadmitani kell viszont arra, hogy a 2001-ben kiugrdan jo kiilsé egyensulyi pozici-
onk romlani fog, elsdsorban az importnak az exportét meghaladé iitemli névekedése
miatt. Emellett az energiaarak tovabbi, jelentésebb arcsdkkenése a vildgpiacon mar nem
varhato, s egy Uj ndvekedési folyamat beindulasa altalanos aremelkedést von maga utan.
Ugyanakkor jelentdsebb nyersanyag-aremelkedés, elsésorban olajar-emelkedés — sz&Is6-
séges, politikai konfliktusokkal terhelt helyzetek bekovetkezésétdl eltekintve — nem
varhato, ami szamunkra kedvezo.

2. A vilaggazdasagi folyamatokat ugyan nem tudjuk befolyasolni, sajat gazdasagun-
kat illetéen azonban tdbbféle tennivald is lehetséges, s6t sziikséges. Jellemz6 a szinte a
vildggazdaséag egésze szempontjabol kedvezbtlen, egészségtelen tendenciak felerésode-
se. Ebben a helyzetben, mint a gazdasag minden szerepléjének, az allamnak is erételjes-
ebben sziikséges koncentralnia a feltételek alakulasanak nyomon kovetésére, a szliksé-
gessé valo — elsdsorban gazdasagélénkité — politikék kidolgozasara, az ezeket megvald-
sitd eszkdzrendszer miikodtetésére — ligyelve az esetleg kellemetlen mellékhatasok tom-
pitasara, a tulflitottség veszélyének elkeriilésére —, e politikdk és eszkdzrendszerek szi-
gortan koordinalt alkalmazésara.
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Ez nemcsak dsszehangolt és megfontolt cselekvést igényel. Olyan eszkdzoket kell
alkalmazni, amelyek most fejtik ki kedvezd hatasukat, és nem akkor kezdenek el érdem-
ben miikddni, amikor arra esetleg mar nem lenne sziikség. Konkrétan, ha mi arra szami-
tunk — nemzetko6zi szakért6i véleményekre alapozva —, hogy az altalanos dekonjunktu-
rat, st egyes térségekben recessziot idén masodik félévtdl kezdve tGjra meginduld nove-
kedés valtja fel, ez a novekedés kis faziskéséssel mar a magyar gazdaségra is pozitiv
hatast fejthet ki.

Ilyen megfontolasok alapjan a magyar kormany azon eszk6zok alkalmazasat részesi-
ti elényben, amelyek révid tavon is élénkitik a gazdasagot, hiszen — az elfogadott feltéte-
lezések szerint — 2003-t61 a dekonjunktira okan mar kevésbé valdszinti, hogy sziikseg
lesz kiilonleges dsztonzokre.

A nemzetkozi tapasztalatok azt mutatjak, a novekedés dsztonzésében révid tvon el-
sOsorban a célzott kiadasnovelés, vagyis a koltségvetés altal tamasztott potldlagos keres-
letndvelés eredményes. A kozterhek csokkentése inkabb csak faziskéséssel fejti ki ilyen
jellegli hatasat. Az adocsokkentés tehat — kiilén hangsulyozand6, hogy kizardlag a most
vizsgalt szemponthol — kevéshé hatékony eszkdz. Kozep- és hosszabb tavon versenyké-
pességi megfontolasokbol ezen eszkéznek 1ényegesen nagyobb szerepe van, s lehet6sé-
geihez képest a magyar kormany is él vele. Tébb éves program van jelenleg folyamat-
ban, példaul a munkabérek nemzetkdzi viszonylatban is tetemes kdzterheinek csokken-
tésére. A tarsadalombiztositasi jarulék idén is csokken, de ez nem elsdsorban a jelenlegi
dekonjunktura ellenstlyozasa miatt torténik igy.

A magyar gazdasagot egyébként kedvezd kiils6 és belsé egyensulyi helyzetben érte
a dekonjunktira. Ez alkalmat adott és még tovabbiakban is ad arra, hogy a kormany
nagyobb kockazat nélkiil tegyen 1épéseket a novekedést fékez6 hatas ellen. E vonatko-
zésban az is kedvez6 volt, hogy jelent8s részében mar részletesen kidolgoztuk a Széche-
nyi-tervet, amely elsGsorban a felzark6zasunkat segitd novekedésosztonzd program, de
mint ilyen, pontosan a megfelel§ eszkézként funkcionalt a dekonjunktira erésddésének
idészakaban. Az e program kiegészitéseként késziilt un. Széchenyi Plusz viszont mar
egyértelmiien a sziikséges gazdasagélénkitést szolgalta. E programok nagyobb részben
éppen az eléttiink allo idészakban fejtik ki hatasukat, ezt tehat Gijabb ilyen jellegii cso-
magok dsszedllitasa el6tt mindenképp figyelembe kell venni.

A koltségvetés anticiklikus jellegli miikodtetésére volt példa a kormanynak az Orszag-
gyiilés jovahagyasaval hozott dontése arrdl, hogy a személyi jovedelemadobol, jarulékbe-
vételekbdl, afa- és vambevételekbSl 2001-ben keletkez6 tobbletbevételeket nem a tovabbi
hianycsokkentésre, hanem a kereslet pétlolagos élénkitésére forditja. Ez az intézkedés Ugy
nyUjtott fedezetet tdbbek kozott a nyugdijak emelésére, a gydgyszertamogatasok kiegészi-
tésére, a kis- és kozépvallalkozésok tamogatasanak novelésére, gazdasagfejlesztést szolga-
16 beruhadzasokra, hogy kdzben nem ndvelte az allamhaztartas hianyat.

Az eldttiink allé iddszakban — ha a dekonjunktura tovabbi erdsodése miatt tovabbi
Iépésekre kényszeriilnénk — megfeleld egyensulyi pozicidink még arra is lehetGséget
biztositanak, hogy néhany, akar atmenetileg kiilsé egyensulyromlassal jaro, keresletn6-
veld intézkedést is tehetiink. Ebben az esetben azonban az atmeneti jelleg erdteljesen
hangstlyozandd. Altalaban is tudoméasul kell venni, hogy a novekedés élénkitésének —
barmilyen fajta eszkozt is tekintve — korlatai vannak. A kiadasok novelése nem rugasz-
kodhat el azoktdl a keretektdl, amelyeket egyrészt a belsé termelékenységnovelés nyuj-
totta arufedezet, masrészt, exportunk esetében partnereink importkereslete hataroz meg.
Adomérték-csokkentés pedig csak akkor lehetséges, ha az allam az igy el6allo bevétel-
kiesés ellenére is teljesiteni tudja a raharuld, kotelezéen megoldandod feladatokat.

Az esetleges tovabbi novekedésélénkitd intézkedéseknek most a vallalkozasélénki-
tésre kell iranyulniuk, és végs6 céljuk az exportképesség erdsitése kell, hogy legyen.
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A lakossagi fogyasztas dsztonzése bar lehetséges, azonban sokkal korlatosabb, mint az
elébbiek. E teriileten a kozponti beavatkozds hamarabb okoz tulészténzottséget, ami
egészségtelen folyamatokhoz vezethet.

A monetéris politika jelenleg — az 0j arfolyamrendszer bevezetése utan — sokkal na-
gyobb mozgastérrel rendelkezik, mint azt megel6z6en, tehat szerepiik lehet a kamatok
alakitasanak is, azonban e tekintetben is azt kell mérlegelni, hogy az ilyen jellegii intéz-
kedések hatésa szintén késleltetett.

Fontos viszont a jelenlegi korulmények kozott, hogy az MNB &ltal meghirdetett
monetaris politika és inflacios célkitiizés folyamatosan jelentés szerepet jatszik az infla-
ciés varakozasok letorésében, és ezen keresztiil novekedési esélyeink erdsitésében.
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