Kilgazdasag, XLVII. évf., 2003. aprilis

A horvat gazdasag az ezredforduldn
IFJ. SIMON GYORGY

Horvatorszag, a kordbbi Jugoszlavia egyik legfejlettebb kodztarsasaga politikai fligget-
lenségét a kilencvenes évek elsé felében Szerbidval és Montenegréval vivott habord
eredményekeént szilarditotta meg. Ebben az idoszakban a hadigazdalkodas koriilményei
kozott sikeres stabilizacids programot hajtottak végre, s leraktdk a gazdasagi és pénz-
Ugyi 6néallésag alapjait is. A délszlav konfliktus befejezése utan a zagrabi kormany
fennhatdsdaga fokozatosan az orszag egész teriiletén helyredllt. Megkezdddott az wjjdaépi-
tés, s az idonként tapasztalhato valsagjelenségek ellenére folytatodott az dtalakulas, a
korszerii, versenyképes piacgazdasdig kiépitése. Ugyanakkor a kilencvenes években
Horvatorszagban Iényegében egy diktatorikus rendszer volt hatalmon. Ezért a valddi
demokratizalddas, amely a piaci reformok felgyorsulasat és az Eurdpai Uniéval vald
szorosabb kapcsolatokat hozta magaval, csak napjainkban, az ezredforduldval indult el.

Bevezeto

Horvatorszag, amely kordbban Szlovénia utdn a masodik legfejlettebb jugoszlav
tagkoztarsasag volt, 1991. janius 25-én valt fliggetlenné. 1992 majusaban a Horvat Kéz-
tarsasag az ENSZ tagja lett. 1992 decemberében belépett a Nemzetkozi Valutaalapba
(IMF), 1993 februarjaban pedig a Vilagbankba. A zagrabi kormany azonban a jugoszlav
vezetés tdmogatasat ¢lvezd krajinai és szlavoniai szerbek fegyveres ellenallasa miatt
kezdetben az orszag teriiletének kétharmadat tudta csak ellendrizni. A fliggetlenség
kikialtasat kovetden kitort délszlav habortiban a horvat hadsereg 1995 majusaban vissza-
foglalta Nyugat-Szlavoniat, augusztusban pedig felszdmolta a Krajinai Szerb Kéztarsa-
sagot. A szerb ellenérzés alatt maradt térségekben a horvat szuverenitas helyreallitasat
az 1995 novemberében megkdtott daytoni békemegallapodasok tették lehetové. E meg-
allapodasok értelmében Kelet-Szlavénia, Baranya és Nyugat-Szerémség 1996. januar
15-én atmenetileg ENSZ-k6zigazgatas ala kerilt, s két év malva ismét horvat teriilet lett.

1990 majusatol 1999 decemberéig Horvatorszag elndke Franjo Tudjman volt, aki
Iényegében diktatorikus hatalmat gyakorolt. A politikai életben a nacionalista Horvat
Demokratikus Kozésség (HDZ) dominalt. Ebben az Gn. hercegovac lobbi jatszott meg-
hatarozo szerepet, amely a hercegovinai horvatok érdekeit igyekezett érvényesiteni.
A Tudjman halalat kdvetd atmeneti idészak utan 2000 januarjaban a Szocialdemokrata
Part (SDP) vezette balkdzép koalicio keriilt kormanyra Ivica Racan miniszterelnokkel
az élen, s februarban a centrista Stjepan Mesi¢, a Horvat Néppart (HNS) jel6ltje lett a
koztarsasagi elndk. Ezzel a demokratikus atalakulas politikai és gazdasagi téren egyarant
nagyobb lendiletet vehetett (Tanner, 2001).

Ifj. Simon Gy6rgy PhD., a KSH vezet6 tanacsosa.
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A gazdasagfejlodés altalanos jellemzése

Horvéatorszagban az atalakulasi folyamat kezdete 1991-re, a fliggetlenség Kivivasa-
nak évére tehetd, noha a volt Jugoszlavia keretei kozott a lengyelorszagihoz sokban
hasonlé utolsé gazdasagi reformot a horvat nemzetiségii Ante Markovié mint a szdvetsé-
gi kormany elnoke 1989-ben kezdemenyezte. Ezen kivil bizonyos terlleteket (példaul a
munkaerépiac, az arak liberalizalasa) mar az 1965-8s jugoszIlav reform is érintett (Sonje
— Vujcié, 2000).

1. tablazat

A real GDP évi atlagos véaltozasi Uteme a kdzép-kelet-eurdpai orszagokban

(szazalék)
Kozép-
gy Homvat Csehorszag Esztorszag Lengyel- Lett- | ;1 ania Magyarorszag Szlovakia Szlovénia Kelet-
orszag Orszag orszag Euro-
pa*
1332 -7,1 -1,2 -6,5 -11,6 2,9 -5,0 -3,5 -2,5 -4,7 -6,6
1992 -21,1 -11,6 -13,6 -7,0 -104 57 -11,9 -14.6 -8,9 -10,3
1993 -11,7 -0,5 -14,2 2,6 -34,9 -21,3 -3,1 -6,5 -55 -2,2
1994 -8,0 0,1 -8,8 3,8 -149  -16,2 -0,6 -3,7 2,8 0,3
1995 59 2,2 -2,0 5,2 0,6 -9,8 2,9 49 53 3,9
1996 6,8 59 4,6 7,0 -0,8 3,3 15 6,7 4,1 54
1997 6,0 4.8 4,0 6,0 3,3 47 1,3 6,2 35 4,8
1998 6,5 -1,0 10,4 6,8 8,6 7,3 4,6 6,2 4,6 49
1999 2,5 -2,2 5,0 4,8 3,9 51 49 4,1 3,8 34
2000 -0,4 -04 -0,7 4,1 11 -3,9 4,2 1,9 5,2 2,6
20012 3,7 2,9 6,9 4,0 6,6 3,9 5,2 2,2 4,6 4,0
2002 4,1 3,6 54 11 7,6 57 3,8 3,3 3,0 2,6
01/89 3,5 35 4,0 15 5,0 3,5 3,2 35 3,0 2,6
¢ 84 101 87 128 69 69 108 106 118 110

* Sulyozott atlag. Kozép-Kelet-Eurdpa adatai a balti llamokat is tartalmazzak.
3 Eldzetes adatok. ° Elérejelzés. ¢ Real GDP 2001-ben az 1989-es szint szazalékaban.
Forras: EBRD [2002] 17. o.

Az 1. tablazatbol Iathatd, hogy Horvétorszégban 1990-1993-ban féleg a délszlav
habor( hatasara sulyos gazdasagi visszaesés ment végbe, amelyet atmeneti novekedés
utdn 1999-ben a koszovoi valsag miatt a termelés Gjabb cstkkenése kovetett. Azota a
horvat gazdasag ismét ndvekszik, évi 4 szazalék korili értékkel.

A gazdasagi visszaesés mélypontjan, 1993-ban a GDP harométdde (60 szazaléka)
volt az 1989-es értéknek, 1998-ban és 1999-ben 78 szazaléka. Az Ujbéli ndvekedés
eredményeként 2001-ben 84 szazalékot sikerilt elérni. Kozép-Kelet-Eurdpa egészében
(a balti régidval egydtt) kisebb mértékii gazdasagi visszaesés kovetkezett be, mint Hor-
vatorszagban: az 1992-es mélyponton az 1989. évi érték 82 szadzaléka, majd 2001-ben
110 szazaléka. 2001-ben Szlovénia eredménye 118 szazalék volt, amit a térségben csak
Lengyelorszag (128 szazalék) mult felul. Magyarorszég, ahol a transzforméacios vissza-
esés viszonylag mérsékelt volt (1993-ban az 1989-es szint 82 szazaléka) az adott vonat-
kozasbhan 2001-ben a harmadik helyen allt. Mindez Horvatorszég regionalis helyzetének
romlasarol tandskodik. Ugyanakkor figyelembe kell venni, hogy 1989 utan a délszlav
haboru ellenére Kozép-Kelet-Europaban nem Horvatorszag helyzete alakult a legkedve-
z6tlenebbiil. Példaul Lettorszagban 1993-ban a GDP az 1989-es szint 51 szazalékara,

43



Litvaniaban 1994-ben 53 szdzalékara csokkent, mig 2001-ben mindkét balti allam csak
69 szazalékot ért el.

Milyen mértékben kozelitette meg a horvat gazdasag az elmalt évtized folyaman az
Eurdpai Uni6 és az Egyesiilt Allamok fejlettségi szintjét?

Ezt a kérdést célszerli az egy lakosra és egy foglalkoztatottra jutd bruttd hazai ter-
mék vasarloeré-paritason, 1996. évi dollarban kifejezett adatai alapjan vizsgalni. Az
1996. év kivalasztasat nemcsak az erre vonatkozd viszonylag széles korli nemzetkozi
dsszehasonlitads (KSH, 1999) indokolja, hanem az is, hogy Horvatorszag esetében ez a
délszlav habort befejezését kovetd elsdé békeév.

2. tAblazat

Az egy lakosra és az egy foglalkoztatottra juté GDP Horvatorszagban
(1996. évi dollarban, vasarloeré-paritason)

Egy lakosra szdmitva Egy foglalkoztatottra szdmitva
- Egyesult Egyesult
Ev dollar EU15 Allamok dollar EULS Allamok
szézalékaban szazalékaban
1990 7760 40,2* 28,9 16 342 36,4* 294
1991 6 462 34,0 24,5 14 798 33,5 26,5
1992 5 746 30,0 214 14783 32,7 25,8
1993 5118 27,0 18,8 14 296 31,2 24,7
1994 5393 27,7 19,3 15 756 334 26,7
1995 5737 28,9 20,3 17 403 36,3 29,5
1996 6315 314 21,8 18 424 38,0 30,2
1997 6 628 32,2 22,2 19 028 38,6 30,5
1998 6 906 32,7 224 20 135 40,4 314
1999 6798 31,4 21,4 20 756 41,2 31,6
2000 7236 325 22,2 20674 40,5 30,7
2001** 7533 33,5 23,4 22744 445 33,7

* A korabbi NDK nélkiil. ** Eldzetes adatok.

Megjegyzés: Horvatorszagban 1 dollar = 3,805 kuna, az EU-ban 1 dollar = 0,92 PPS.

Forras: Statisti¢ki ljetopis Republike Hrvatske. Zagreb: Drzavni zavod za statistiku; Statistical Abstract of
the United States. Washington, D.C.: Bureau of the Census; Yearbook of Labour Statistics. Geneva:
ILO kiilonboz6 kotetei; BEA [2002]; KSH [1999] 14. o.; United Nations [2002] 222-223. o.;
LABORSTA és WIIW adatbézis; New Cronos Eurostat-adatbazis.

A 2. tdblazat adatai alapjan megallapithat6, hogy az egy lakosra jut6 GDP Horvat-
orszagban az 1990 és 2001 kozotti idészakban az EU Tizendtok szinvonalanak kétoto-
déré] egyharmadara, az Egyesiilt Allamokénak pedig kéthetedérdl kétkilencedére csok-
kent. 1993-ban ez a mutat6 alig tébb mint egynegyedét tette ki az unids és kevesebb,
mint egy6todét az amerikai teljesitménynek. Ez f6ként a délszlav haborta kovetkezmé-
nyeivel magyardzhat6. 1993-2001 kozott a sz6ban forgé mutatd mindkét viszonylatban
emelkedett. Mivel 2001-ben a horvat gazdasag valamivel tébb mint egyharmadat érte el
a Tizendtok atlaganak, igazdbol még nem tekinthetd érettnek az unids csatlakozdsra
(ahhoz ugyanis az EU atlagénak legalabb a felét kellene elérni)." Az egy foglalkoztatott-

1 Az eurépai integréaciés térekvések szempontjabél kulcsfontossagl kérdés, hogy Horvatorszag teljesitse
az Un. koppenhégai kritériumokat, vagyis az unids tagsag azon politikai és gazdasagi feltételeit, amelyek (1) a
demokraciara, térvényességre, az emberi és kisebbségi jogokat garantalé intézmények stabilitasara, (2) a
miikodoképes, az Eurdpai Unidban jellemzd éles verseny és a piaci er6k nyomasat allni képes piacgazdasag
megteremtésére, (3) a tagsaggal jaré kotelezettségek teljesitésére és a politikai, valamint a gazdasagi és mone-
taris unio céljainak elfogadasara, tovabba (4) az EU jogrendszere, az acquis communautaire teljes atvételére
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ra szamitott GDP-t illet6en a helyzet kedvezGbben alakult. Ebben a vonatkozasban az
egész 1990-2001-es periddust tekintve Horvatorszag 1,2-szeresére novelte teljesitmé-
nyét az Eurépai Unidhoz és 1,1-szeresére az Egyesiilt Allamokhoz képest, bar igy is
utébbiak szinvonalanak csak négykilencedét, illetve egyharmadat érte el.

3. tablazat

A szamitott makroindexek alakulasa Horvatorszagban 1990 és 2001 kdzott
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1990 594,0 8,2 602,2 -7,1 615,3 n.a n.a n.a n.a
1991 124,2 14,9 139,1 -21,1 187,5 n.a -3,2 n.a n
1992 634,0 15,3 649,3 -11,7 669,1 -3,9 8,0 -12,1 1306,3
1993 1486,3 14,8 1501,1 -8,0 1510,3 -0,8 57 -10,6 3000,8
1994 107,2 14,5 121,7 59 89,5 1,2 59 -10,6 200,6
1995 4,0 14,5 18,5 6,8 -16,4 -1,4 -7,7 16,8 18,9
1996 4,3 16,4 20,7 6,0 -13,7 -1,0 -5,5 12,0 19,0
1997 4,1 17,5 21,6 6,5 -15,4 -19 -11,6 25,1 31,3
1998 6,5 17,2 23,7 2,5 -1,0 -1,0 -7,1 15,2 37,9
1999 34 19,1 22,5 -0,4 4,6 -6,5 -6,9 20,3 47,4
2000 48 21,1 25,9 3,7 -6,3 -6,9 -2,3 11,5 31,1
2001* 45 22,0 26,5 4,1 -7,8 -5,7 -2,9 8,7 27,4

* El6zetes adatok.
Forras: Transition report. London: EBRD kiilonb6z6 kotetei; LABORSTA adatbazis.

A kozvélemény célértékelésének jellemzésére az alapveté makromutatok segitségé-
vel kilonféle indexek konstrualhatok, amelyeket itt Fako [1999] alapjan hatarozunk
meg. A 3. tablazat adatai szerint Horvatorszagban 1990-2001-ben ezek az indexek
kilénféleképpen alakultak. Az indexek szerkezete olyan, hogy a negativ vagy zérd érté-
kek kedvezdek, a pozitivak kedvezdtlenek.

Az egydttes index, amely a rendelkezésre allé adatok hianyossaga miatt csak 1992—
2001-re szamithato ki, a viszonylag legkedvezdbb 1995-ben volt, féként a rendkiviil
gyors gazdasagi novekedés eredményeként. Ekkor az 1993-as hiperinflaciot 1994-ben
kovetd vagtatd inflacid mérsékelt aremelkedésbe ment at, amely tartosnak bizonyult.
Ugyanakkor a munkanélkiiliség az el6z0 évi szinten maradt, mig a kdzponti koltségvetés
és a folyo fizetési mérleg korabbi tobblete hianyba csapott at. 1996-t61 az egydittes index
emelkedni kezdett, majd az 1999-es koszovdi valsag utan ismét csdkkend tendenciat
mutatott.

vonatkoznak (Palankai, 1999, 360. o.). Ezeknek a feltételeknek Horvatorszag egyelére még nem tud mara-
déktalanul megfelelni.
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A transzformacios valsag id6szakat (1990-1993) Horvatorszagban nemcsak a ter-
melés visszaesése, az arak liberalizalasa és a magas inflacio, hanem a piaci intézmények
kiépitésének kezdete is jellemezte. 1993 utan a termelés megélénkilt, az inflacids rata
csokkent €s mikddésbe jottek a piacgazdasig intézményei. Az orszag egyre inkabb a
nemzetkdzi pénzpiacok integrans részévé valt. Igy kénnyebben juthatott hozza a kilfoldi
hitelforrasokhoz, ami a folyo fizetési mérleg hianyanak novekedéset vonta maga utan
(lasd: Sonje — Vuj¢ié, 2000).

Az 4talakuldsi folyamat beinduldsaval Horvatorszagban a munkanélkiliség, amely
talnyomorészt strukturalis okokkal magyarazhatd, méas volt szocialista orszdgokhoz
hasonléan nagyon gyorsan emelkedett. Ennek kovetkeztében a munkanélkiliségi rata
1990 és 2001 kozott 2,7-szeresére nétt (3. tblazat). Gligorov és Vidovi¢ [2001a] szerint
a novekvé munkanélkiiliség a horvat gazdasagban elsésorban a szerkezeti atalakulason
keresztiilmend vallalatok dolgozdinak tomeges elbocsatasaval és a cs6deljaras kiszélesi-
tésével fliggott Ossze.

Meg kell azonban jegyezni, hogy az egykori KGST-orszagoktél eltéréen hivatalosan
regisztralt munkanélkiilieck Horvatorszagban a szocialista id6szakban is 1éteztek, vagyis
a munkanélkuliség csak részben volt rejtett. Ezen kivil — mint fentebb méar emlitettiik —
az atalakulas els6 évei a délszlav haboruval estek egybe, ami a békés koriilményekhez
képest a varhatonal mélyebb recessziot okozott, s igy a foglalkoztatasra is igen negati-
van hatott (Iasd példaul Sonje — Vujcié, 2000).

A horvat kéltségvetés kiadasainak nagy hanyada az Ujjaépitésre (lakasépités), vala-
mint a haborus veterdnoknak, hadirokkantaknak, menekiilteknek és a délszlav konfliktus
egyéb aldozatainak szant juttatdsokra iranyul. Az 1995 utani jelentds csokkentés ellenére
a honvédelmi kiadasok tekintetében Horvatorszag Eurépaban még mindig az elsék ko-
z0Ott van, bar ezek a kiadasok a GDP-hez viszonyitva az 1994-es 11,3 szazalékrdl 2000-
ben 3,3 szazalékra csokkentek (Gligorov — Vidovié, 2001a, 5. 0.).

Gligorov [2002] ramutat arra, hogy Horvatorszagban a kéltségvetési hiany a stabili-
zacié utan is komoly probléma maradt, amelyet a bevételek adéemelések révén vald
ndvelésével prébaltak megoldani. Ez azonban negativ hatast gyakorolt a bankszektor és
a vallalati szektor helyzetére a koltségek emelkedése miatt, beleértve a hitelek megno-
vekedett koltségeit a magasabb kamatlabak kovetkeztében. Ily médon a magas koltség-
vetési deficitet, amelyet raadasul kiilfoldi kolcsonokbol finansziroztak, nem sikeriilt
kiklisz6bdlni.

4, tablazat
A képzettség alakulasa Horvatorszagban 1990 és 2000 kozott
(a 15 éven fellili népesség adatai alapjan)
, X Szlovénia Atalakulé orszégok Németorszag Egyesiilt Allamok
Ev Ev/fS ———
szézalékaban

1990 5,85 88,2 58,7 59,3 49,8

1995 6,06 88,6 64,1 60,4 51,0

2000 6,28 88,3 64,9 61,6 52,1

Forréas: Barro — Lee [2000].

A 4. tablazat adatai azt mutatjak, hogy 1990 és 2000 kdzott Horvatorszagban a 15
éven feliili népességen beliill ndtt az egy fére jutd képzési évek szama. A széban forgo
iddszakban a képzettségi szint az atalakulo orszagok atlaganak haromotddérdl csaknem
kétharmadara emelkedett. Szlovéniahoz képest gyakorlatilag nem tortént valtozas. igy a
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horvat képzettségi szint az ezredforduléra hétnyolcada maradt a szlovén teljesitmény-
nek. Ugyanakkor Horvatorszéag e téren valamelyest csokkenteni tudta a fejlett ipari or-
szagokkal szembeni elmaradasat. Ennek eredményeként az ezredforduléra a horvat
gazdasag a képzettség szempontjabol némileg kozelebb kerllt az Eurdpai Unid legerd-
sebb gazdaségi hatalma, Németorszag, valamint az Egyesilt Allamok szinvonalahoz.

Mi jellemezte a horvat gazdasdgban az elmdlt évtized folyamén a napjainkban
kulcsfontossagu kutatd-fejlesztd tevékenységet?

A kutato-fejleszté munkat végz6 tuddsok és mérnokok részardnya a teljes foglalkoz-
tatottsagban 1991-2000-ben évente tlagosan 2,5 szazalékkal novekedett (5. tablazat).
A képzettséghez hasonléan Horvatorszag helyzete Szlovéniahoz, Németorszaghoz és
foként az Egyesiilt Allamokhoz viszonyitva valamelyest javult. Megjegyzendé azonban,
hogy a kutatd-fejleszté szakemberek abszolit szama Horvatorszagban az 1990-es 8772
f6r61 2000-ben 7768 fore csokkent (forrds: StatistiCki ljetopis Republike Hrvatske k-
16nb6z6 kotetei).

5. tAblazat

A kutaté-fejleszté munkat végzo tudosok és mernokok ardnya Horvatorszagban
(az Bsszes foglalkoztatotthoz viszonyitva)

A Horvéatorszagban kutaté-fejlesztd munkat végzok aranya

- . Index: i
Ev Ezrelék 1990=100 Szlovénia Németorszag i?l)i/i‘:]:lcj):z

szazalékaban

1990 3,91 100 94,2 n.a. 49,4
1991 4,15 106 90,4 64,2 52,3
1992 4,88 125 99,6 76,5 62,5
1993 5,15 132 116,3 81,5 64,2
1994 5,28 135 94,3 82,6 66,0
1995 5,52 141 99,5 86,1 70,0
1996 5,34 137 104,5 82,3 68,5
1997 3,86 99 86,2 58,6 49,7
1998 3,49 89 73,9 52,6 42,1
1999 4,56 117 91,9 65,0 60,6
2000 5,00 128 103,1 70,6 66,8

Forrés: Statisticki ljetopis Republike Hrvatske; Statistical Abstract of the United States; Yearbook of Labour
Statistics kiilonboz6 kotetei; LABORSTA adatbézis; New Cronos Eurostat-adatbazis.

A kilencvenes években a kutatas-fejlesztés a Horvat Koztarsasagban nemcsak az at-
alakulas objektiv problémaival keriilt szembe, hanem a nem eléggé atgondolt, gyakran
onkényes, nem célravezetd dontések kovetkezményeit is kénytelen volt elviselni, bele-
értve az un. ,,agyelszivas” (brain drain) fokozdodasat is (Svob-Djokié, 2002).

Strukturavaltas és agazati dinamika

A fiiggetlen Horvat Koztarsasagnak a jugoszlav belsé piac felbomlasa miatt sulyos
gazdasagi orokséggel kellett szembenéznie, mivel ipari létesitményei kordbban rendsze-
rint a volt Jugoszlavia méas koztarsasagaiban talalhaté nagylizemekkel alltak technolégiai
kapcsolatban. A fiiggetlenség elsé éveiben a délszlav haboru és a megvaltozott nemzet-
kozi kdrnyezet az 0 kihivasokra val6 rugalmas reagalést tette szilkségessé.
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A horvat gazdasag altalanos strukturalis sajatossagait mindenekeldtt a bruttd hazai
termék felhasznalési oldalanak alakulédsa tekintetében vizsgalhatjuk (6. tablazat). Hor-
vatorszagban az elmult évtizedben — 1992 kivételével — a felhasznalas mindig meghalad-
ta a termelést, ami mas kelet-eurdpai orszagokhoz hasonldan a kiilsé forrasokra vald
jelentds rautaltsagot tiikkroz. A kiils6 forrasok fontossagardl tanuskodik az a tény is, hogy
az Eurdpai Bizottsag 1991-2000-ben dsszesen 367,51 millié eurd tdmogatést nyujtott
Horvatorszagnak. Ebb6l 292,30 millié eurdt az Eurdpai Kozdsség Humanitarius Hivata-
la (ECHO), 62,92 milliot az OBNOVA tjjaépitési, 1,50 milliot a TEMPUS felsdoktatasi
program keretében, 4,68 milliot a demokracia er8sitésére és az emberi jogok védelmére,
3,38 milliét a médiak fejlesztésére, 1,73 millidt aknatlanitasra és 1,00 milliot a vamelja-
ras korszerUsitésére (lasd: European Commission, 2002). 1991 és 2000 kozott a nettd
import GDP-beli részaranya csaknem megkétszerez6dott, voltak évek (1995-1999),
amikor ennél is tdbbszdrte nagyobb volt. Ugyanakkor a héztartdsok fogyasztasanak
részesedése szamottevéen csokkent. Az allamhaztartisi kiadasok részaranya 1994-ig
jelent6sen nétt, ezt kovetden csokkent, de még 2000-ben is meghaladta az 1991-es szin-
tet. Figyelemre méltd, hogy az emlitett idészakban a beruhdzasi rata tobb mint masfél-
szeresére emelkedett. Ebben jelentds szerepe volt a délszlav habort utan beindult ujja-
épitésnek, amihez mas orszagok és a nemzetkdzi szervezetek is hozzajarultak (lasd a 6.
tablazatot).

6. tAblazat
A GDP felhasznélasanak szerkezete Horvatorszagban
(foly6 &ron, szézalek)
Ebbél: Aru- és szolgalta-
Belfoldi A haztartasok Az allam - Brutté ebbdl: _ tasexport és
Ev.  GDP felhasznalas haztartss  felnalmozas — pgrue  PPOTtCOYENlege
alléeszkoz- (nettd export)
fogyasztasi kiadasai felhalmozas
1990 100,0 n.a. n.a. n.a. 13,4 13,4 n.a.
1991 100,0 102,7 63,6 23,6 12,8 12,8 2,7
1992  100,0 945 57,6 238 13,1 13,1 55
1993  100,0 101,2 62,0 235 14,5 14,5 -1,2
1994  100,0 100,1 53,2 29,4 17,4 14,0 0,1
1995  100,0 110,9 54,2 28,2 17,6 15,7 -10,9
1996 100,0 109,5 52,7 25,4 21,9 20,5 9,5
1997  100,0 1157 48,2 24,3 275 24,2 -15,7
1998 100,0 109,5 50,6 25,4 24,0 233 9,5
1999  100,0 108,4 50,5 26,5 23,0 233 -8,4
2000 100,0 105,1 55,0 24,8 20,2 21,8 5.1

Megjegyzés: A haztartisok adatai a haztartasokat segitd nonprofit intézményeket is tartalmazzak.
Forrés: Statisticki ljetopis Republike Hrvatske kiilonb6z6 kotetei; United Nations [2002] 221. o.

A hozzaadott érték eldallitdsaban 1990 és 2001 kozott a a mezégazdasag, az ipar €s
az épitdipar egyiittes részaranya 46,7 szazalékrol 40,3 szazalékra csokkent. Ezzel szem-
ben a szolgaltatasoké 53,3 szazalékrol 59,7 szazalékra nétt. A mezdgazdasig részesedé-
se négyotodére, az iparé hathetedére (a feldolgozdiparé az agrarszektoréhoz hasonléan
négyotodére), az €épitdiparé kilenctizedére esett vissza. A kereskedelem és vendéglatas,
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tovabbéa az egyéb szolgaltatasok relativ stlya ugyancsak csékkent. A szallitas és tavkoz-
1és részesedése az Osszes dgazat hozzdadott értékének eldallitasabol 1,2-szeresére, a
pénziigyi tevékenységé 2,3-szeresére emelkedett (lasd a 7. tablazatot).

1990-2001 kozott a mezOgazdasag, ipar és épitdipar részaranya a foglalkoztatottak
szaméban 57,0 szézalékrdl 45,5 szdzalékra redukalodott, mig a szolgéltatdsoké 43,0-rol
54,5 szazalékra emelkedett. A széban forgd idészakban a mezdgazdasag relativ stlya
négyhatodara, az iparé hétnyolcadara, a feldolgozdiparé és az épitdiparé négydtodére
csdkkent. Ugyanakkor a kereskedelem és vendéglatas részesedése 1,2-szeresére, a szalli-
tasé és tavkozlésé 1,1-szeresére, a pénziigyi tevékenységé 1,9-szeresére, az egyéb szol-
géltatasoké pedig 1,3-szeresére novekedett (8. tablazat).

Mig a kelet-eurdpai orszagok tébbségében a foglalkoztatottsdgot az iparban magas
fok( koncentrécié jellemezte, Horvatorszag a nyolcvanas évek végén kevéshé iparoso-
dott gazdasaggal és igen fejlett szolgaltatasi szektorral rendelkezett. Az utobbin belil a
foglalkoztatottsag foleg a szallitasban, vendéglatasban és idegenforgalomban 6sszponto-
sult. A kilencvenes években a horvat gazdasagban az ipar visszaszorulasa figyelhet6
meg a szolgaltatasok szerepének erésodése mellett, mint arrdl fentebb mar szo volt.
Ennek kovetkeztében a foglalkoztatottsdg az iparban Horvatorszagban alacsonyabb,
mint a legfejlettebb atalakuld orszagokban, mig a szolgaltatési szféraban vellk nagyja-
b6l azonos szinten van. A mezégazdasag az elmult évtizedben komoly szerepet jatszott a
munkanélkiliség problémajanak enyhitésében, megélhetést biztositva a mas szektorok-
bol, kuldénosen a feldolgozdiparb6l elbocsatottak szdméra. A foglalkoztatasi struktira
Modosulasat altalaban véve elsdsorban a foglalkoztatottak dsszlétszamanak csokkenése
eredményezte, vagyis inkdabb a munkahelyek megsziintetése, mintsem létrehozasa.
(Gligorov — Hanzl — Holzner — Vidovié, 2002, 21-22. 0.)

7. tablazat

A hozzaadott érték agazati szerkezete Horvatorszagban
(foly6 &ron; szdzalék, 4gazatok dsszesen = 100)

Ev Mezé- Ipar Ebbdl: Epitéipar Kereskedelem Széllitis ~ Pénziigyi Egyéb
D G-H |
1990 10,9 29,7 25,3 6,1 18,2 8,6 6,0 20,5
1991 10,9 29,9 25,5 4,7 15,8 9,6 9,0 20,1
1992 7,8 33,3 28,5 4,1 18,4 7,5 15,1 13,8
1993 13,9 31,1 26,6 5,0 14,1 6,1 8,2 21,6
1994 11,6 28,3 24,2 5,2 15,2 8,4 8,1 23,2
1995 10,4 27,7 24,3 57 14,2 9,6 14,5 17,9
1996 10,0 25,6 22,3 6,6 15,2 8,8 14,7 19,1
1997 9,3 25,9 22,6 7,1 15,6 8,7 14,0 19,4
1998 9,4 25,0 22,2 6,6 15,0 8,4 14,1 21,5
1999 9,2 25,1 21,3 6,5 14,5 8,5 14,4 21,8
2000 9,1 25,8 21,7 5,6 15,1 9,2 13,6 21,6
2001* 8,9 25,8 21,2 5,6 16,3 10,3 13,8 19,3

Megjegyzés: Az agazatok hozzdadott értéke nem tartalmazza a pénzkozvetitsi szolgaltatas fel nem osztott
dijat (FISIM). A hozzéadott érték ugyanakkor az amortizaciot is tartalmazza.
* Elozetes adatok.
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Forras: Statisti¢ki ljetopis Republike Hrvatske kiilonb6z6 kotetei; United Nations [2002] 222. o.; WIW

adatbazis.
8. tablazat
A foglalkoztatottsag dgazati szerkezete Horvatorszagban
(sz&zalékban, nemzetgazdasag = 100)
Ev  Mezbgazdasag Ipar EbbdI: Epitéipar Kereskedelem Szallitas  Pénziigyi  Egyéb szol-
A-B C-E Feldolgoz6- F e:zs N ) es ) tevékenység  galtatasok
ipar vendéglatas tavkozlés J-K L-Q
D G-H I
1990 22,0 26,9 25,0 8,1 16,7 6,2 31 17,0
1991 22,7 25,6 23,6 7,8 16,7 6,3 34 17,5
1992 22,9 25,3 23,3 6,9 16,8 6,2 3,7 18,2
1993 22,4 25,2 23,2 6,1 16,8 6,1 3,7 19,7
1994 22,7 25,4 231 57 16,5 6,0 3,8 19,9
1995 22,6 251 22,8 59 16,0 6,2 4,1 20,1
1996 19,9 22,9 20,7 6,2 18,1 6,4 55 21,0
1997 17,8 23,9 215 57 18,3 6,8 55 22,0
1998 16,7 23,3 20,9 6,4 18,7 7,2 6,0 21,7
1999 16,6 24,1 21,8 6,5 18,2 6,8 6,1 21,7
2000 14,5 22,4 20,0 6,4 19,3 7,0 6,8 23,6
2001* 15,5 23,4 20,8 6,6 19,6 7,0 6,0 21,9

* Elozetes adatok.
Forréas: Statisti¢ki ljetopis Republike Hrvatske; Yearbook of Labour Statistics kiilonbozé kotetei;
LABORSTA adatbézis.

A 9. tablazatbol lathato, hogy a kilencvenes években Horvatorszaghan nemzetgaz-
dasagi szinten csokkent a hozzaadott érték volumene és még inkabb a foglalkoztatottak
szama, a munka termelékenysége viszont emelkedett. Otéves iddszakokat vizsgalva
megallapithato, hogy a Dayton utani évek eredményei — a szolgaltasi szféra egyes agaza-
tait leszamitva — Iényegesen jobbak, mint a délszlav habort idészakaé.

9. tablazat

A hozzaadott érték, a foglalkoztatottsag és a munkatermelékenység valtozasi titeme
Horvéatorszagban
(évi atlag, szazalék)*

Kéd Agazat Hozzéadott érték Foglalkoztatottak szdma  Munkatermelékenység

1991- 1996- 1991- 1991- 1996- 1991- 1991- 1996- 1991-
1995 2000 2000 1995 2000 2000 1995 2000 2000

A-B MezOgazdasag -6,5 16 -25 -70 -83 -76 05 10,8 5,6
C-E Ipar -13,8 45 51 -88 20 55 55 6,6 0,4
D Feldolgoz6ipar -11,9 28 -48 -91 -24 58 =30 53 1,1
F Epitdipar -11,2 34 42 -132 21 59 2,3 1,3 1,8
A-F Mezbgazdasag, ipar és

épitgipar dsszesen -11,9 3,6 -4.4 -8,6 -39 -6,3 -3,6 7,9 2,0
G-H Kereskedelem és

vendéglatas -9,2 54 -21 -83 40 -23 -10 14 0,2
| Szallitas és tavkozlés -9,6 35 33 -76 26 26 22 08 -07
J-K  Pénzligyi tevékenység 4.2 2,9 3,6 -2,4 10,9 4.0 6,8 7,2 -0,5
L-Q Egyéb szolgaltatasok 15,4 3,8 95 4.2 33 05 20,4 0,6 10,1
G-Q Szolgéltatasok dsszesen -1,1 3,9 1,4 -6,0 4.2 -1,0 53 -0,2 2,5
A-Q Agazatok 0sszesen -6,8 3,8 -1,6 -7,5 0,2 -3,7 0,8 3,6 2,2

*1996. évi valtozatlan arakon szamitva.
Megjegyzés: lasd a 7. tAblazatnal.
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Forras: Statisti¢ki ljetopis Republike Hrvatske; Yearbook of Labour Statistics kiilonbozd kotetei; United
Nations [2002] 222-223. 0.; LABORSTA és WIIW adatbazis.

10. tablazat

Realbérek a horvat feldolgozéiparban
(1996. évi dollarban, vasarléer6-paritason)

Ev Dollar/hé Index:  Evi véltozas Relativ bérszinvonal

1990=100  (szazalék) Szlovénia Bulgaria Roméania Gorog-  Német-  Egyesilt

orszag orszag  Allamok

szazalékaban

1990 876,10 100 - 76,1 n.a. n.a. 57,6 n.a. 38,0
1991 750,94 86 -14,0 83,2 n.a. n.a. 50,1 49,1 33,0
1992 491,61 56 -34,9 57,1 n.a. 106,5 33,1 30,2 21,5
1993 472,59 54 -3,6 50,5 n.a. 119,1 32,2 28,2 20,6
1994 522,40 60 11,1 53,2 n.a. 132,1 34,9 30,1 22,4
1995 707,88 81 35,0 69,9 n.a. 149,3 45,5 38,9 30,8
1996 759,45 87 74 72,1 2255 140,6 48,2 36,3 32,9
1997 807,51 92 57 74,1 285,7 180,3 49,3 38,8 34,4
1998 831,54 95 3,3 74,2 266,4 2211 50,2 39,2 35,3
1999 845,06 96 1,1 73,4 266,2 229,2 n.a. 39,2 35,7
2000 853,82 97 1,0 72,1 275,0 2279 n.a. 39,5 38,0
2001* 889,86 102 52 73,6 280,8 n.a. n.a. 41,7 38,3

* Elozetes adatok.

Megjegyzés:  Horvatorszagban 1 dollar = 3,995 kuna, Szlovénidban 1 dollar = 100,80 tolar, Bulgaridban
1 dollar = 45,35 leva, Romaniaban 1 dollar = 786,24 lej, Gérogorszagban 1 dollar = 231,12
drachma, Németorszagban 1 dollar = 2,01 marka.

Forréas: Yearbook of Labour Statistics kiilonboz6 kotetei; LABORSTA adatbazis; KSH [1999] 14-15., 20-21. o.

A 10. tdblazat adatai a bérek és keresetek alakulasat mutatjak a horvat gazdasagban
a feldolgozdipar példajan, a fogyasztoi arindexszel korrigalt havi bérek alapjan. Ezekbol
az adatokbol kiszamithatd, hogy 1991-2000-ben a realbérek a horvat feldolgozdiparban
évente atlagosan 0,3 szazalékkal csokkentek. Ugyanebben az id§szakban a nemzetgaz-
dasagi és a feldolgozoipari termelékenység 2,2, illetve 1,1 szazalékkal novekedett (lasd
a 9. tablazatot).

Kilgazdasagi kapcsolatok

Fentebb a megtermelt és a belfoldon felhasznalt GDP kozotti eltérésekkel dsszefiig-
gésben mar utaltunk arra, hogy a kiilsé forrasok hagyomanyosan fontos szerepet jatsza-
nak Horvatorszag gazdasagi fejlodésében. A kérdést a tovabbiakban a kiilgazdasagi
kapcsolatok részletesebb bemutatasa révén vizsgaljuk.

A kilkereskedelem sulyarél a horvat gazdasagban a 11. tdblazat adatai alapjan kap-
hatunk képet. Mint lathatd, Horvatorszagot 1990 és 2001 kdzdtt viszonylag magas fokud
kereskedelmi nyitottsdg és exportorientacio jellemezte, amely meghaladta az Egyesiilt
Allamok megfelelé mutatoit, de ugyanakkor kisebb volt, mint a legfejlettebb volt jugo-
szlav koztarsasagé, Szlovéniaé. Az Eurdpai Uni6 tizendt tagallamaval val6 6sszehasonli-
tas azt mutatja, hogy a GDP-hez viszonyitva a teljes kiilkereskedelmi aruforgalom aré-
nya Horvatorszagban 1992 és 2001 kozo6tt volt magasabb, az export relativ stlya pedig
1992-1995-ben.

A mindvégig negativ szaldoval zarul6 horvat kilkereskedelem teljes volumene
1991-2001-ben évente atlagosan 3,5 szazalékkal ndvekedett, az export évi 1,5 szazalék-
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kal, mig az import ennél joval gyorsabban, 4,9 szazalékkal. Az import exportfedezettsé-
ge 2001-ben az 1990-es szint dthetedére csdkkent. A legmagasabb értéket 1992-ben érte
el, a legalacsonyabb pedig 1997-ben volt (12. tablazat).

11. tablazat
A kilkereskedelem GDP-hez viszonyitott ardnya
(foly6 éron, szézalék)

Ev Horvétorszag Szlovénia EU15 Egyesiilt Allamok
teljes ebbdl: teljes ebbdl: teljes ebbdl: teljes ebbdl:

volumen W volumen W volumen W volumen W
1990 30,7 13,4 50,8 23,6 45,02 22,5° 15,3 6,8
1991 35,6 16,5 63,3 30,6 42,4 20,9 15,2 7,0
1992 85,9 40,9 100,4 53,4 41,1 20,4 15,5 7,1
1993 78,7 36,0 97,5 48,0 40,5 20,7 15,7 7,0
1994 66,3 29,2 97,3 47,5 43,1 22,1 16,7 7,3
1995 66,2 245 94,2 445 46,0 23,7 17,9 79
1996 63,6 22,7 92,9 44,3 46,2 23,9 18,2 8,0
1997 68,2 211 96,6 46,2 48,8 25,3 18,7 8,3
1998 62,1 21,4 96,8 46,4 49,3 25,3 18,2 7,8
1999 60,1 21,9 92,1 43,0 49,5 25,2 18,6 7,6
2000 65,0 24,1 98,8 48,6 55,7 28,0 20,2 7,9
2001° 66,4 23,3 102,6 49,7 55,0 27,9 18,3 72

@ A korabbi NDK nélkiil. ® Elézetes adatok.

Megjegyzés: A teljes volumen az export és az import dsszege.

Forras: Transition Report kiilonb6z6 kotetei; International Financial Statistics Yearbook. IMF, Washington,
D.C. 2001. 1031, 1033. o.; International Financial Statistics. IMF, Washington, D.C. 2002. julius.
908, 912. o.; New Cronos Eurostat-adatbazis; WIIW adatbazis.

12. tablazat
Horvatorszag kilkereskedelmi aruforgalma
Ev Millié USD Az import
Az aruforgalom Ebb6i: Kereskedelmi  exportfedezettsége
teljes értéke Export Import egyenleg szaze;l.ezkban
&) @ (-2 2
1990 9210 4020 5190 -1170 77,5
1991 7120 3292 3828 -536 86,0
1992 6 557 3127 3430 -303 91,2
1993 8531 3904 4627 -723 84,4
1994 9662 4260 5402 -1142 78,9
1995 12525 4633 7892 -3259 58,7
1996 12715 4 546 8 169 -3623 55,6
1997 13617 4210 9 407 -5197 448
1998 13 357 4 605 8 752 -4 147 52,6
1999 12 088 4395 7693 -3298 57,1
2000 12 338 4 567 7771 -3 204 58,8
2001* 13516 4750 8 766 -4 016 54,2

* Elézetes adatok.
Forras: Transition Report kiilonbozd kétetei.
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A kronikus kilkereskedelmi mérleghiany ellensulyozasanak legfontosabb forrasait
az idegenforgalmi bevételeken kiviil a kiilf6ldon, elsésorban Németorszagban dolgozo
horvat vendégmunkésok devizaatutalasai képezték. Az elébbiekkel kapcsolatban meg
kell azonban jegyezni, hogy Horvatorszagban a késleltetett privatizacié, alacsony beru-
hazéasok sth. miatt az idegenforgalmi Iétesitmények tobbsége elavult, és az arszinvonal
sokkal magasabb az olyan konkurens orszdgokénal, mint Gordgorszag vagy Torokor-
szag (lasd: Gligorov — Vidovié, 2001a).

A Jugoszlav Szocialista Szovetségi Koztarsasdg (JSZSZK) szétesése a horvat gazda-
sagra két, egymassal ellentétes hatast gyakorolt. Egyfel6l, a horvat gazdasagot nyitottabba
tette. A JSZSZK belsé piacanak felbomlasaval ugyanis a nemzetkozi kereskedelem a hor-
vat GDP nagyobb részét érintette, mint korabban. Masfel6l, a délszlav habor( azonnali
negativ hatast fejtett ki a horvat kereskedelemre az egykori Jugoszlavia keleti régidival
fenntartott kapcsolatok tobbségének megszakadasa miatt. Ezek a regiok ugyanis a horvat
termel6k hagyomanyos értékesitési piacai voltak (Sonje — Vujci¢, 2000, 25. 0.).

A horvat export gazati szerkezetében 1991 és 2001 k6zott a mezégazdasag rész-
aranya egyotoddel esett vissza, mig a kiilkereskedelmi aruforgalomban dominal6 iparé
némileg emelkedett. Ugyanakkor az importban a mez6gazdasag részesedése a felére
csokkent, az iparé viszont 1,1-szeresére nétt. A feldolgozdipar relativ stlya, amely a
kivitelben kb. 1 szazalékkal csokkent, a behozatalban kozel 1,3-szeresére nétt (lasd a 13.
tablazatot).

Hogyan alakult a horvét kilkereskedelem foldrajzi megoszldsa a fontosabb
orszagcsoportok szerint?

1991 és 2001 kozott a horvat exportban csokkent a fejlett és a fejlodd orszagok
részaranya, mig az atalakulo orszagoké jelentdsen megndtt. Ugyanebben az idészakban
az importban is megndvekedett az atalakuld orszagok relativ stlya. Ezzel szemben a
fejlédé orszagoké visszaesett. Horvatorszag EU-tagallamokba iranyuld kiviteli részara-
nya kilenctizedére csdkkent, mig az onnan szarmazé behozatal részesedése 1,2-szeresére
n6tt. Az Eurdpai Szabadkereskedelmi Tarsulas (EFTA) kilkereskedelmi stlya nagymeér-
tékben csokkent. Az atalakulé orszagok csoportjan beliil a Kdzép-eurdpai Szabadkeres-
kedelmi Megallapodas (CEFTA) orszagai a horvat exportban 2,8-szeresére, az import-
ban 1,8-szeresére ndvelték részesedésiiket (14. tablazat).

13. tblazat

A horvat kiilkereskedelem szerkezete f6bb nemzetgazdasagi agak szerint

Ev Az export szazalékdban Az import szazalékéban
Mezbgazdasadg Ipar Ebbdi: Egyéb Mezbgazdasdg Ipar Ebbdi: Egyéb
A-B C-E Feldolgozoipar A-B C-E Feldolgozoipar
D D
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1991 3,7 96,0 95,3 0,3 6,1 85,1 66,7 8,8

1992 3,9 95,8 94,7 0,3 48 88,5 78,1 6,7
1993 2,9 97,0 96,3 0,1 2,9 90,7 81,1 6,4
1994 2,8 97,1 96,6 0,1 4,0 87,5 76,4 8,5
1995 2,9 96,9 96,3 0,2 4,6 89,5 78,2 59
1996 2,8 97,1 96,0 0,1 3.9 91,1 80,4 5,0
1997 2,4 97,5 95,9 0,1 4,2 91,6 82,8 4,2
1998 2,3 97,6 97,1 0,1 34 92,6 85,1 4,0
1999 2,0 97,8 97,1 0,2 2,9 93,3 82,8 3,8
2000 2,6 97,3 96,1 0,1 2,8 96,9 82,4 0,3
2001 2,9 96,9 94,7 0,2 3,0 96,6 84,5 0,4
*

* Elézetes adatok.
Forras: Statisticki ljetopis Republike Hrvatske kiilonb6z6 kotetei.

14. tablazat

A horvat kulkereskedelem féldrajzi megoszlasa

Ev Az export szazalékaban Az import szazalékaban
Fejlett Ebbél: At- EbbGl:  Fejlods  Fejlett Ebbél: At- EbbSl:  Fejlods
orsza- alakuld orszagok orsza- alakulé orsza-
gok EU  EFTA gszag0k CEFTA gok EU  EFTA g0k CEFTA ook

1991 73,1 60,4 7,6 12,0 4,4 14,9 66,4 49,3 8,8 14,4 82 19,2
1992 57,7 44,8 10,4 36,2 25,4 6,1 54,3 42,2 7,9 36,3 27,6 9,4
1993 62,4 57,9 13 33,1 22,0 4,5 64,4 57,4 2,1 27,3 20,4 8,3
1994 64,2 59,5 1,6 31,3 17,1 4,5 67,3 59,1 2,1 21,7 16,1 11,0
1995 61,7 57,6 13 31,8 17,1 6,5 70,6 62,1 29 20,6 16,9 8,8
1996 54,9 51,0 0,9 35,0 17,7 10,1 67,6 59,4 2,3 21,6 17,1 10,8
1997 54,3 49,7 12 40,1 16,6 5,6 68,8 59,5 2,7 22,8 15,2 84
1998 52,3 47,6 1,7 35,6 13,3 12,1 69,4 59,4 2,8 23,0 151 7,6
1999 56,9 48,9 35 32,9 13,5 10,2 66,7 56,6 2,6 26,0 13,8 73
2000 59,9 54,4 1,0 31,9 13,8 82 64,7 55,4 2,4 26,2 14,8 9,1
2001* 61,7 54,1 11 32,2 12,1 6,1 66,0 57,1 2,1 25,0 14,8 9,0

* Elozetes adatok.
Forrés: lasd a 13. tablazatnal.

Magyarorszag részaranya a horvat exportban az 1991-es 1,1 szézalékrol 2001-ben
1,2 szazalékra, mig az importban 2,2 szazalékrol 2,6 szazalékra emelkedett (lasd a 13.
tablazat forrasat). Gazdasagi-kereskedelmi kapcsolatainkban egyre nagyobb hangsulyt
kap az infrastruktlra, s ezen belll is a kozati és vasUti kozlekedés fejlesztése, az
egyiittmitkddés az ehhez kapcsolodd projektek kivitelezésében. Igy példaul a rijekai
kikoto fejlesztésébe torténd bekapcsolodast a Ganz-Port Rijeka Rt. k6z0s vallalat segiti
el6. Energetikai kapcsolataink szorosabbra fiizése az olajvallalatok, vagyis a MOL és az
INA kozott kialakulé j tipusu egyiittmiikddés révén valosulhat meg (KUM, 2001).

Horvéatorszag kulfoldi adossagai 1993 és 2001 kozott hat és félszeresiikre néttek
(15. téblazat). A szoban forgd idészakban a hossza lejarata hitelek részesedése a teljes
kiilsé adossagallomanybdl 92,1 szazalékrol 96,7 szazalékra emelkedett, a rovid lejarati
hiteleké viszont 6,6-r61 2,1 szazalékra csOkkent (a fennmarad6 rész a Nemzetkézi Valu-
taalap, vagyis az IMF hiteleire jutott). A hosszU lejaratd addssagallomanyon belil az
allami és az allam &ltal garantalt hitelek részardnya 40,4 széazalékrdl 19,8 szézalékra
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esett vissza, mig a nem garantalt maganhiteleké 59,6-r61 80,2 szazalékra nétt. Ez igen
kedvezétlen fejleményként értékelendd. Noha a teljes adossagallomany brutté nemzeti
termékhez (GNP) viszonyitott szintje 1998-ban atlépte a kritikusnak szamité 40 szazalé-
kot, a teljes ad6ssagszolgalat exportbeli aranya az 1993-t6l 2000-ig tartd idészakban
nem haladta meg a 25 szazalékos kiiszobértéket (lasd vo.). Megjegyzendd, hogy a Hor-
vat Koztarsasag az IMF és a Vilagbank feltételeinek megfelelden a korabbi Jugoszlavia
tartozasainak és kdveteléseinek 28,49 szazalékat vallalta magéra (Gligorov, 1999, 8. 0.).

15. tablazat
Horvétorszag kulfoldi adossagai
Mutaté 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000  2001*
Milli6 USD
Teljes adéssagallomany 1614 2054 3729 4933 6846 9159 9443 10448 10555

Ebbol:
1. HosszU lejaratu hitelek 1487 1685 3016 4292 6045 8276 8555 9494 10210
Ebbél:

allami és az allam altal

garantalt hitelek 601 643 1760 3334 4221 4918 5443 1999 2024
ebbdl: IBRD 104 84 117 195 276 336 387 395 469
nem garantalt magan-
hitelek 886 1042 1256 958 1824 3358 3112 7495 8186
2. IMF-hitelek 20 127 221 209 233 234 197 159 122
3. Révid lejaratt hitelek 107 242 492 432 568 649 691 795 223
Teljes adéssagszolgélat 325 241 365 418 1120 1785 1713 2085 n.a.
ebbdl: kamatfizetések 103 86 126 103 374 470 542 475 na.
Szézalék
Teljes adéssagallomany/GNP 14,0 17,0 23,6 25,7 32,5 44,1 47,0 57,8 53,3
Kamatfizetések/GNP 0,9 0,7 0,8 0,5 1,8 2,3 2,7 2,6 n.a.
Teljes addssagallomany/aru-
és szolgaltatasexport 24,7 27,0 47,7 56,6 75,2 96,6 107,3 1214 109,7
Teljes addssagszolgalat/aru-
és szolgaltatasexport 5,0 3,2 4,7 4,8 12,3 18,8 19,5 20,9 n.a.
Kamatfizetések/aru- és
szolgaltatasexport 1,6 1,1 1,6 1,2 4,1 5,0 6,2 55 n.a.
Devizatartalékok/teljes
addssagallomany 38,2 68,4 50,8 46,9 37,1 30,7 32,0 33,7 44,6

* Elozetes adatok.
Forras: The World Bank [2001] 188-189. o.; Trends in developing economies. Washington, D.C.: The
World Bank kiilonbz6 kotetei.

A kiilfoldi miikodé téke szerepérdl a horvat gazdasigban a 16. tablazat adatai tjé-
koztatnak. Ezek azt mutatjék, hogy a kiilfoldi miikod6tdke-bedramlas kiiléndsen a dél-
szlav habor( 1995-6s befejezése utan nétt meg. 1996-2001-ben az orszégba évente
atlagosan tobb mint 1 milliard dollar aramlott be (2001-ben 1,5 milliard dollar). Ez a
bearamlas 1998-ban a brutté alldeszkdz-felhalmozas egyotodét, 2001-ben tébb mint
egyharmadat tette ki. A kiilfoldi miikod6téke-allomany 2001-ben 6,7 milliard dollar
volt, ami a GDP kdzel egyharmadanak felelt meg. Ez egy lakosra atszamitva tébb mint
masfél ezer dollart jelentett.

A kiilfoldi miikddd toke allomanyat tekintve 2001 végén a legnagyobb befektetdk
Horvétorszagban Ausztria (26,8 széazalék), Németorszag (25,2), az Egyesiilt Allamok
(17,8), Luxemburg (5,5), Hollandia (3,5), Szlovénia (3,1), Svédorszag (2,9), Olaszor-
szag (2,7), Liechtenstein (1,9) és Franciaorszag (1,7 szazalék) voltak. Ami az agazati
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megoszlast illeti, a mezdgazdasagra 0,3, a banyaszatra 3,2, a feldolgozdiparra 36,1, a
villamosenergia-, gaz- és vizellatasra 1,0, az épitbiparra 1,1, a kereskedelemre 5,2, a
vendéglatasra 3,1, a széllitasra és tavkozlésre 29,5, a pénziigyi tevékenységre 18,9, az
ingatlanigyletekre, gazdasagi szolgaltatasra 1,3, az egyéb szolgaltatasokra 0,3 szazalék
jutott (Gligorov — Hanzl — Holzner - Vidovié¢, 2002, 59-60. 0.).

16. tablazat
Kiilfoldi miikodétoke-befektetések Horvatorszagban
Megnevezés 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000  2001*
Kiilfsldi miikods téke:
bearamlés (milli6 USD) 120 117 121 516 551 1014 1637 1126 1502
allomény (milli6 USD) 120 238 359 874 1425 2439 4075 5202 6703
Kiilfoldi miikodétSke-
bearamlas:

egy lakosra szdmitva (USD) 26 25 26 115 120 225 359 257 343
a brutt6 alléeszkoz-

felhalmozas szazalékaban n.a. 5,8 4,1 12,7 11,3 20,1 35,3 28,2 33,8
Kiilfoldi mitkéddtdke-

allomany:

egy lakosra szamitva (USD) 26 51 77 195 312 542 895 1187 1530
a GDP szazalékéban 11 1,6 1,9 4.4 71 11,3 20,3 27,3 33,1

* Elozetes adatok.
Forréas: Gligorov — Hanzl — Holzner — Vidovi¢ [2002] 58. o.

A feldolgozdiparon beliil a kozvetlen kiilfoldi befektetéseknek a legmarkansabb sze-
repe a vegyiparban és azon beliil elsésorban a Pliva gyogyszeripari vallalatban, a ce-
mentiparban, az élelmiszeriparban (példaul a Coca-Cola), tovabba a villamos gépek és
miszerek gyartasaban (példaul a Siemens) van. A horvat gazdasagban a kiilfoldi miiko-
dé toke a technologia és know-how fontos forrasa, amely hozzajarul a kiilonb6z6 agaza-
tok szerkezeti atalakitdsahoz és modernizalasahoz. A vegyes vallalatok (joint ventures) a
hazaiaknal jobb értékesitési lehetéségekkel rendelkeznek a kiils6 piacokon. A tékehiany
miatt ugyanis az esetek tdbbségében a horvét cégek technoldgiaja még mindig elavult,
termékeik pedig nemzetkdzileg nem versenyképesek, ami sziikségessé teszi tovabbi
kiilsé eszkozforrasok bevonasat a feldolgozoiparba (uo. 60-61. 0.).

17. tablézat
A kiilfoldi milkodétoke-befektetések egy lakosra juto allomanya

a CEFTA-orszagokban és Horvatorszagban 1993 és 2001 kozott
(USA dollarban)

Orszéag 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001*
Bulgéria 17 29 40 53 115 181 282 406 504
Csehorszag 331 440 712 832 897 1397 1708 2108 2604
Lengyelorszag 60 98 203 297 377 581 675 870 1010
Magyarorszag 543 692 1168 1470 1587 1835 1922 1942 2311
Romania 9 24 43 55 109 199 246 293 343
Szlovéakia n.a. 167 242 380 387 536 591 834 1115
Szlovénia 480 666 886 1 006 1112 1398 1336 1411 1709
CEFTA atlaga  136** 188 323 418 489 689 790 950 1141
Horvétorszag 26 51 77 195 312 542 895 1187 1530
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* El6zetes adatok. ** Szlovakia nélkdil.
Forréas: Gligorov — Hanzl — Holzner — Vidovié [2002] 62-63. o.

A 18. tablazat adataib6l kiszamithatd, hogy Horvatorszagban a kalfoldi
miikodétéke-befektetések egy lakosra juté allomanya a CEFTA-atlagnak 1993-ban még
csupan 19,1 szazalékat, 1996-ban 46,7 szazalékat, 2001-ben pedig mar 134,1 szazalékat
tette ki. Figyelemre méltd, hogy 2001-ben a CEFTA-tagallamok kozil ez a mutatd csak
Csehorszagban, Magyarorszagon és Szlovénidban volt magasabb. A kiilfoldi toke hor-
vatorszagi szerepének erdsodése a délszlav habort utani idészakban a nagy privatizacios
projektek realizalasanak felgyorsuldsaval €s a hazai pénzpiac gyors litemii fejlédésének
kezdetével hozhat6 dsszefliggésbe (Sonje — Vujcié, 2000).

Gazdaséagpolitikai kérdések

A kilencvenes években a zagrabi vezetés atfogd gazdaséagi reformokat kezdeménye-
zett, és a délszlav haboru altal tonkretett infrastruktlra helyredllitdsara irdnyuld Gjjaépi-
tési programot hajtott végre. 1991 decemberében a jugoszlav helyett a horvat dinr lett a
torvényes fizetéeszkoz. A Valentié-kormany altal 1993 oktdberében elinditott lengyel
tipusy stabilizacids program a sokkterapiara, a szigoraan pénzsziikitd gazdasagpolitika-
ra épiilt. Intézkedései elsdsorban antiinflacios hatastak voltak és az arstabilitas megte-
remtését eredményezték. 1994 majusaban bevezették a kunat. Ennek arfolyamat a német
markéhoz kototték, amely amiatt, hogy a Horvat Nemzeti Bank a tartds arstabilitast csak
magas kamatlabak mellett tudta elérni, a dinar idészakahoz hasonléan valdsagos parhu-
zamos valutakeént funkcionalt. A markat ebben a szerepben kés6bb az eur6 valtotta fel.
1995 majusaban a kuna teljesen konvertibilis lett. A délszlav konfliktus lezarésa utan
1996 juliusaban feloldottak a nem vamjellegli importkorlatozasok tobbségét, az orszag
vamszabalyzatat a nemzetkdzi gyakorlathoz igazitottak, a fennmarad6 importkorlatoza-
sok tobbségét pedig tarifakka valtoztattdk. Az EU-konform fiskalis politika kovetelmé-
nyeinek megfeleléen 1998. januar 1-jével egységes, 22 szazalékos kulcsu &ltalanos for-
galmi adét (4fa) vezettek be. A horvat valuta kvézi fix arfolyama® azonban nem 6szté-
nozte a ndvekedést és az exportot, a fiskalis politika pedig inkdbb az allamhaztartast,
mintsem az eszk6zok hatékony elosztasat tartotta szem el6tt. (Lasd: Anusié — Rohatinski
— Sonje, 1995; Gligorov — Vidovi¢, 2001a és 2001b; Gligorov, 2002; Sonje — Skreb,
1995; Sonje — Vujcié, 2000; Tanner, 2001.)

A reformpolitika egyik elsé lépéseként 1991 aprilisaban elfogadtak a vallalati
transzformaciorél sz416 térvényt, amely csaknem az dsszes tarsadalmi tulajdonban 1évé
vallalat részvénytarsasagga alakitasat iranyozta eld az ezt kovetd privatizacid céljabol.
Kivételt ez aldl foleg a kozmiivek képeztek, amelyeket a bankokkal és néhany nagy
céggel (példaul INA olajtarsasag) egyitt allamositottak. A tarsadalmi tulajdonban 1évé
véllalatok tobbségét 1991-1992-ben kedvezé feltételek mellett a dolgozok és a me-
nedzsment vette meg, a maradék pedig a Horvat Fejlesztési (1993 januérjatol Privatiza-
ciés) Alap felugyelete ala kerdilt.

A versenytargyalasok révén torténé eladasok 1993-ban kezdddtek, amikor a benn-
fentesek eléjegyzési jogait a tarsasagi részvények 50 szazalékara korlatoztak. Ezen kiviil
a Privatizacios Alap portfélidja egy részét korlatozott kilfoldi részvétellel rendezett
nyilvanos arveréseken adta el az 1994 maérciusaban megnyilt Zagrabi Ertéktdzsdén. Az
els6 tarsasagi torvény a Horvat Koztarsasagban 1993 novemberében 1épett életbe. 1994

A horvat arfolyamrendszert 1994 és 1999 kézott viszonylag sziik, + 6 szazalékos ingadozasi sav jelle-
mezte (lasd: Sonje — Vujcié, 2000, 15. 0.)
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juniusaban a horvat allamvasutakat részvénytarsasagga alakitottak at. 1995 januarjaban
a parlament (Szabor) 0j tarsasagi torvényt fogadott el, amely a kiilfoldi befektetdknek a
hazai véllalkozokkal azonos jogokat biztositott, €s lehetdvé tette a nyereség kockazat-
mentes hazautalasat. Ugyanakkor megsziletett a villamosenergia-szolgaltatasrél sz6ld
térvény, 1995 janiusaban pedig a versenytdrvény. 1997 marciusaban létrejott a verseny-
hivatal. A fizetésképtelen vallalatok szama azonban a csddeljaras alacsony hatékonysaga
miatt alig csokkent. Annak ellenére, hogy az 1997 januarjatol alkalmazott cs6dtorvényt
1999 marciusaban a hitelez6k jogainak erdsitése €s a csddeljaras felgyorsitasa iranyaban
mabdositottak, a birésagok lassu munkaja akadalyozta a fizetésképtelen véllalatok fel-
szamolasat.

A tulajdonviszonyok &talakuldsanak lassu tteme és az allam kezében felhalmozo6-
dott nagyszamu maradék részvény miatt 1996 februarjdban Uj privatizacids torvényt
hagytak jova, amely a kovetkez6 honapban lépett hatalyba, és féleg az allamositott va-
gyonra vonatkozott. Ezt a vagyont belfoldi és kiilfoldi tulajdonosoknak torténd eladasok
és (1998 juniusatdl) vagyonjegyek kibocsatasa révén maganositottdk. 1996 oktdberében
a Szabor karpotlési torvényt fogadott el, amely az 1945 6ta elkobzott vagy allamositott
tulajdon magankézbe adasat szabalyozta, és 1997 januarjaban emelkedett jogerdre. Ez a
torvény a tulajdon restitualasat részesiti elényben ott, ahol az lehetséges, mig mas ese-
tekben kartéritést ir el6. A vallalati szektorban a korabbi tulajdonosok és orokoseik
jogait a Privatizacids Alap részvénytokéje egy részének befagyasztasa révén biztositot-
tdk. 1998 végéig 225 ezer menekilt és hadirokkant kapott vagyonjegyet. E vagyonje-
gyek 90 szazalékat hét privatizicids és beruhazasi alapba fektették be. Ugyanakkor a
Privatizacios Alap maradék részvényeinek allomanya csaknem a felére csokkent. Miutan
a Szabor 1999 juniusdban torvényt fogadott el a tavkozlés privatizalasarol, a MateSa-
kormany oktoberben a Hrvatski Telekom allami tavkozlési monopdlium részvényeinek
35 szazalékat kb. 850 millié dollarért (794 millié eurdért) a Deutsche Telekomnak adta
el. 2001 juliusaban a Rac¢an-kormany beleegyezett abba, hogy a Hrvatski Telekom rész-
vényeinek 16 szazalékat 500 millio eurdért ugyancsak a Deutsche Telekom vasarolja
meg. Ezzel az iizlettel az emlitett horvat vallalat német ellendrzés ala keriilt. (EBRD,
1997, 1999, 2000 és 2001; Gligorov, 1999; Réti, 1998.)

A zagrabi parlament 2001 jaliusaban torvényt fogadott el az energiaszolgaltatasrol, a
villamosenergia-piacrol, az energetikai tevékenységek szabalyozasarol, a foldgazpiacrol,
valamint a kéolaj és a kéolajszarmazékok piacarol.® Ezek a torvények meghataroztdk a
szabalyozas és piacliberalizalas kereteit az energiaszektorban. Ugyanebben a hénapban a
USAID-del kardltve megkezdték annak a Vilagbank altal finanszirozott 7 millié dollaros
projektnek a megvalGsitasat, amely az igazsagszolgaltatis és a cs6deljaras hatékonysaga-
nak novelésére iranyul. E program kdzéppontjaba a birdsagok és birdsagon kivili intézmé-
nyek er6sitését allitottak a szitkséges szakemberképzés és a cs6dtdmeggondnoksag jogi
informacids rendszerének kiépitése révén (EBRD, 2001, 130-131. 0.).

A 18. tablazat adatai alapjan megéllapithatd, hogy a privatizacié eredményeként a
maganszektor részaranya Horvatorszagban 1993 és 2000 kozoétt a bruttd hazai termék-
ben kétszeresére, a foglalkoztatottsagban 1,6-szeresére emelkedett. 2000-ben a magan-
szektor részesedése a GDP eldallitasabol haromnegyedét tette ki a magyarorszagi szint-
nek. A privatizéciés bevételek a GDP-hez viszonyitva — az 1994 és 2000 kozdtti igen
gyors novekedés ellenére — 2000-ben csupan kb. egyharmadat érték el hazank megfeleld
mutatdjanak.

A villamosenergia- és foldgazpiacot az ipari fogyasztok szamara 2002 janudrjaban nyitottak meg (lasd:
EBRD, 2002, 50. 0.).
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A maganszektor valddi mérete azonban Iényegesen nagyobb lehet az EBRD becslé-
seinél. Lovrincevié, Mikuli¢ és Niksi¢ Pauli¢ [2002, 37-38. 0.] szerint a fekete gazdasag
1998-ban a hivatalos horvat GDP 8,9 szazalékat, 1999-ben pedig 8,1 szazalékat tette ki.
Ezeket a szdmokat az emlitett szerzok konzervativ becslésnek tekintik.

Az étalakulas kezdetén Horvatorszagnak viszonylag nem nagy allamapparatusa volt.
A kilencvenes években azonban a biirokracia tullépte az ésszerliség hatarait, s az évtized
végére az &llamadosség elérte a GDP 59 szazalékat (Bicanié, 2002).

18. tablazat

A privatizacio6 alakulasa Horvéatorszagban és Magyarorszagon 1993 és 2000 kdzott

Ev Horvatorszag Magyarorszag
A magéanszektor Privatizacios A maganszektor Privatizacios
szé4zalékos részaranya bevételek* szazalékos részaranya bevételek
a GDP-ben a foglalkoz- ~aGDP a GDP-ben a foglalkoz- ~aGDP
tatottsagban szézalékaban tatottsagban szazalékaban
1993 30,0 36,0 n.a. 50,0 n.a. 8,7
1994 35,0 45,0 0,4 55,0 n.a. 12,3
1995 40,0 48,0 0,9 60,0 71,0 20,8
1996 50,0 53,0 1,4 70,0 76,8 23,4
1997 55,0 54,0 2,0 75,0 83,3 27,4
1998 55,0 54,0 3,6 80,0 81,4 28,5
1999 60,0 58,0 8,1 80,0 n.a. 29,6
2000 60,0 56,0 10,1 80,0 n.a. 30,1

* A befagyasztott kiilfoldi devizabetétekkel végzett csereligyletek nélkdil.
Forras: EBRD [2001] 132, 156. 0.

19. tablazat
A véllalatoknak nyujtott koltségvetési tamogatasok a GDP szdzalékaban
Ev Horvat- Csehorszég Eszt-  Lengyel- Lettorszag Litvania Magyar- Szlovékia Szlovénia
orszag orszag orszag orszag

1991 3,9 n.a. n.a. 3,3 n.a. n.a. 6,6 n.a. 2,8
1992 3,8 n.a. n.a. 1,7 n.a. n.a. 54 4,0 29
1993 3,6 6,4 1,5 1,4 n.a. 1,4 5,2 3,7 2,6
1994 2,0 7,1 1,4 1,2 0,2 1,7 59 3,0 2,0
1995 18 8,3 1,9 11 0,4 11 4,9 2,6 1,9
1996 19 8,0 0,9 0,8 0,8 1,3 5,6 2,3 1,4
1997 1,9 78 0,3 0,8 5,2 0,9 4,9 2,4 1,4
1998 2,4 7,8 0,9 0,5 47 0,5 52 2,0 1,5
1999 2,4 7,7 0,9 0,4 5,2 0,4 4,8 1,9 1,7
2000 2,4 10,2 0,8 n.a. 5,0 0,2 n.a. 4,0 1,5

Forras: Transition Report kiilonbozd kétetei.

Milyen szerepe volt az allamnak a vallalati szektor finanszirozasaban az elmult évti-
zed soran Horvatorszagban mas kdzép-kelet-europai orszagokkal 6sszehasonlitva?

A 19. tablazathol lathato, hogy 1991 és 2000 kozott a vallalatoknak nyujtott kolt-
ségvetési tAmogatasok GDP-hez viszonyitott szintje Horvatorszagban kététoddel csok-
kent. A rendelkezésre all6 adatok azt mutatjak, hogy 1999-ben ez a szint a horvat gazda-
sagban 1,3-szer multa felill Szlovakia, 1,4-szer Szlovénia, 2,7-szer Esztorszag és hatszo-
rosan Lengyelorszag és Litvania analég mutatojat. Ugyanakkor Magyarorszagon két-
szer, Lettorszagban 2,2-szer, Csehorszagbhan 3,2-szer volt magasabb, mint Horvator-

59



szagban. Megjegyzendd, hogy a Vilagbank adatai szerint a kis- és kdzepes méretii valla-
latok aranya az 6sszes vallalat szdmaban 1999-ben Horvatorszagban 89,9, Csehorszag-
ban 78,2, Esztorszagban 97,8, Lengyelorszagban 71,1, Lettorszagban 87,7, Litvaniaban
82,4, Magyarorszdgon 84,8, Szlovékidban 68,1, Szlovénidban 68,0 szazalék volt
(Klapper — Sarria-Allende — Sulla, 2002, 31. 0.).

A kilencvenes években a kormanyzat gyakran intervencionista gazdasagpolitikat
folytatott, ami kulondsen az &llami vallalatok tAmogatdsaban jutott kifejezésre. A nem-
zeti téke megteremtésére iranyuld erdfeszitések kliensrendszert eredményeztek, széles
korii allami paternalizmussal és korrupcioval jartak egyutt. A k6zosségi szolgaltatasokat
(példaul egészségiigy) alacsony hatékonysag jellemezte. A pénzigyi szféra a politiku-
sokkal és tizletemberekkel nem piaci jellegi kapcsolatokat épitett ki. A reformok iiteme-
zése sok esetben a jaradékvadaszatnak engedett teret és a tarsadalmi egyenlétlenség
fokoz6dasat vonta maga utan (Bicanié, 2002).

20. tAblazat
Nem torlesztett hitelek a teljes hitelallomany szdzalékdban
Ev Horvat- Csehorszag Esztorszag Lengyel Lettorszag Litvania Magyar- Szlovakia Szlovénia
orszag orszag orszag

1995 12,9 26,6 2,4 23,9 19,0 17,3 12,1 41,3 9,3
1996 11,2 21,8 2,0 14,7 20,0 32,2 9,0 31,8 10,1
1997 8,2 19,9 2,1 11,5 10,0 28,3 53 33,4 10,0
1998 12,6 20,3 4,0 11,8 6,8 12,5 6,8 44,3 9,5
1999 20,6 21,5 2,9 14,5 6,8 11,9 44 32,9 8,6
2000 19,7 19,3 15 15,9 5,0 10,8 31 26,2 8,5

Forras: EBRD [2001] 132., 136., 140., 156., 168., 172., 180., 192., 196. o.

A 20. tablazat adatai szerint 1995 és 2000 kozétt a nem torlesztett hitelek aranya
Horvatorszaghan masfélszeresére emelkedett. Ez az arany 2000-ben nagyjabol Csehor-
szag szintjének felelt meg, mig Lengyelorszagét 1,2-szer, Litvaniaét 1,8-szer, Szlovénia-
ét 2,3-szer, Lettorszagét 3,9-szer, Magyarorszagét 6,4-szer, Esztorszagét 13,1-szer ha-
ladta meg. A vizsgalt atalakul6 orszagok koz(il a szoban forgd mutaté csak Szlovakiaban
volt magasabb, mint Horvatorszagban (1,3-szer). Ennek kapcsan Sonje és Vujci¢ [2000]
ramutatnak arra, hogy az atalakulas egyik legkomolyabb problémajat Horvatorszagban
a pénzugyi fegyelem alacsony foka jelenti. A fegyelem hianya a szektorok kdzotti dsszes
viszonylatban jelentkezik: magénszektor — allam (addcsalds), allam — magéanszektor
(nem teljesitett allami kotelezettségek), maganszektor — maganszektor (a véllalatok
egymas irant nem teljesitett kotelezettségei).

A horvat bankok a stabilizacio el6tt nem jatszottak jelentdsebb gazdasagi szerepet. Az
inflacié magas rataja miatt a bankbetétek redlkamatldbai negativak voltak. Ugyanakkor a
kiilfoldi devizabetéteket magas kamatokkal osztonozték. A pénzigyi eszkdzok gyors
Utemben &ramlottak ki a bankszférabdél, ami a devizatartalékok drasztikus megcsappanésa-
hoz vezetett. Ezért a pénziigyi szektor erdsitése érdekében a Szabor 1993 oktoberében
elfogadta az els6 banktorvényt. A bankok ujratékésitésére allamkotvényeket bocsatottak ki,
ami ugyan novelte fizetdképességiiket, de nem valtoztatott a tulajdonosi struktiran és az
0sztonzok jellegén. Jollehet a bankok szandlasardl szolo térvény 1994 juniusaban 1épett
hatalyba, maga a szanalas csak 1995 novemberében kezd6dott el. A bankok pénziigyi
talpra allitasa soran, amelyet a torvény értelmében kilon igynokség végzett, a rossz hitelek
lekeriiltek a mérlegszamlarol, a banki részvényekért cserébe az allam friss tokét injekcio-
zott, a menedzsmentet Ujjaszervezték és kezdeményezték a maganositast. Ezzel sikerult
pontot tenni az 1989-:61 1996-ig tartd un. elsé horvat bankvalsagra. 1996 oktdberében
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megalakult az Ertékpapir- és Tézsdebizottsag, amely feliigyeli az értékpapir-kibocsatést és
-kereskedelmet, meghatarozza a kereskedés szabalyait, a fuziokkal kapcsolatos térvényho-
z4s kereteit és szavatolja a befektetSk védelmét. (Lasd: Anusi¢ — Rohatinski — Sonje, 1995;
Lovegrove, 1998; Sonje — Kraft — Dorsey, 1996; Sonje — Vujci¢, 2000.)

1998 marciusaban fizetésképtelenné valt az orszag 6tédik legnagyobb bankja, a
Dubrovacka Banka, s ezzel kirobbant a masodik bankvalsag. Az emlitett bankot aprilis-
ban szanaltdk, de rajta kiviil csédbe jutott egy sor kis és kozepes méretii bank is. A Hor-
vat Nemzeti Bank (HNB) Tanacsa 1998-ban csddeljarast inditott két betéti tarsasaggal
szemben, amelyeket 1999-ben tovabbi hat pénzintézet kovetett. Mindez réavilagitott arra,
hogy a tékebedramlas a pénziigyi szektorba szdmos esetben magas erkolesi kockdzat és
megfontolatlan gyakorlati eljardsok mellett ment végbe. Ezek a negativ jelenségek az
alacsony hazai likviditassal, az orosz valsag és a koszovoi konfliktus hatasaval parosul-
va a horvat gazdasadgban 1998-1999-ben recessziét okoztak, s komolyan aldéstdk a
HNB nehezen megszerzett hitelességét. A valsag lekizdése érdekében 1998 decemberé-
ben ¢letbe Iéptették az uj banktdrvényt, amely a HNB feliigyeleti jogkorét erdsitette
(Kraft, 1999; Sonje — Vujci¢, 2000).

A Slavonska Banka Kartner Landes- und Hypothekenbanknak (KLUH) 1998-ban
tortént eladdsa utdn 1999-ben a masodik legnagyobb horvét bank, a Privredna Banka
részveényeinek 66 szazalékat 301 millio eurdért a Banca Commerciale Italiana vasérolta
meg. A 2001 juniusaban hozott rendelkezések értelmében a horvat allampolgérok kil-
foldon is nyithatnak devizaszdmlat, a horvat bankok pedig kulféldi valutaban is kinal-
hatnak hiteleket. 2002 februarjaban a Dubrovacka Bankat 32 millid eurdért a brit
Charlemagne Capitalnak adtak el. Marciusban az olasz—német Unicredito-Allianz kon-
zorcium megvasarolta a legnagyobb horvat bankot, a Zagrebacka Bankat. Ezzel egyide-
jilleg az Unicredito a harmadik legnagyobb horvat bankban, a Splitska Bankaban szer-
zett részvényeinek 63 szazalékat a HNB és a versenyhivatal eléirasainak megfeleléen
eladta a német HVB csoportnak. Megjegyzendd, hogy a horvat bankszektor szanalasa
nagyon koltségesnek bizonyult, és végeredményben csaknem az egész szoban forgd
szektort kilfoldi pénzintézeteknek kellett eladni. (Lasd: Gligorov, 2002; Gligorov —
Hanzl — Holzner - Vidovié, 2002; EBRD, 1997, 1998, 1999, 2000, 2001 és 2002.)

Szocidlpolitikai téren a horvat kormany a délszlav haboru befejezése utan tervbe
vette az atfogd nyugdijreformot. A korabbi Jugoszlavia idejébdl 6rokolt nyugdijrendszer
a munkasok és alkalmazottak azonos aranyd, 12,75 szazalékos hozzajarulasan alapult.
Ezt olyan harompillérii rendszerrel kivanjak felvaltani, amely az allami nyugdijalapba és
a maganalapokba befizetett kotelezé és onkéntes hozzajaruldsokra épiil.* Ennek megfe-
lelden a Szabor 1998 juliusaban elfogadta a nyugdijreformrél sz616 térvényt. A 2000.
januari fordulatig azonban csak az els6 pillért képezd allami nyugdijalap mikodott.
2000 jaliusédban a horvat kormany dontést hozott azoknak a nyugdijasoknak a kompen-
zalasardl, akiket a nyugdijak indexalasdnak 1993-2000 kozotti befagyasztadsa miatt
veszteség ért. 2000 oktdberében létrehoztak egy kdzponti nyilvantartét REGOS elneve-
zéssel, 2001 majuséban pedig szabéalyoz6 szervként felallitottdk a Nyugdijalapokat és
Nyugdijbiztositast Feliigyelé Ugynokséget (HAGENA). Az emlitett intézkedéseknek
koszonhetéen 2002 januarjatol a nyugdijrendszer a magankézben 1évé masodik pillérrel
béviilt ki. A horvat nyugdijreform tamogatasara a Vilagbank 2002 juniusaban kiilon
projekt keretében 27,3 millié dollaros kélcsont ajanlott fel (EBRD, 1997, 2000 és 2001;
The World Bank, 2002).

‘Ezaz elképzelés a vilagbanki modellt kdveti, amely egy allami iranyitas alatt 4116, nem fundalt an. ha-
szonpillérbdl, egy magankézben 1év6, fundalt tn. hozzajarulasos pillérbdl és egy 6nkéntes maganpillérbol all
(Orszag - Stiglitz, 1999, 4. 0.).
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Az Eurépai Kozosség Horvatorszag fliggetlenségét 1992. januar 15-én ismert el, s
1994-ben a PHARE-programba is bevonta. 1995-ben azonban a délszlav konfliktus kiéle-
z6dése miatt Zagrab kedvezményezett statusat felfliggesztették. 1995 juniusaban az Euré-
pai Bizottsdg targyalasokat kezdett a horvat kormannyal kereskedelmi és gazdasagi
egyiittmiikddési egyezmény megkdtésérdl. Ezek a targyalasok augusztusban, Krajina visz-
szafoglalasakor félbeszakadtak (Tanner, 2001). A regionalis megkozelitéssel 6sszhangban
az Eurdpai Unié Minisztertanacsa 1997-ben olyan politikai és gazdasagi feltételeket ta-
masztott, amelyek Horvatorszagtol a leend6 csatlakozas érdekében a Nyugat-Balkén t6bbi
allamaval (Albania, Bosznia-Hercegovina, Jugoszlavia és Macedénia) vald kapcsolatok
kiszélesitését kovetelték meg. Az EU 1999-ben a térség mind az 6t orszaganak stabilizéci-
0s és tarsulasi megallapodasok megkdtését ajanlotta fel (European Commission, 2002).

1999 janiusaban a Horvat Koztarsasag alairta a Délkelet-eurdpai Stabilitasi Paktu-
mot, melynek keretében 2001 juniusdban csatlakozott a délkelet-eurdpai kereskedelem
liberalizalasar6l és elémozditasarol sz616 memorandumhoz. Ez a memorandum, amely
2002 végére 55 millié fogyasztot feldleld regionalis szabadkereskedelmi dvezet létreho-
zasat iranyozta eld, Horvatorszagon kiviil Albaniat, Bosznia-Hercegovinat, Bulgériat,
Jugoszlaviat (Szerbia-Montenegrot), Macedoniat és Romaniat is érinti. Célja a gazdaséa-
gi ndvekedés és a maganbefektetések feltételeinek javitasa az érintett orszdgok eurdpai
integrécids torekvéseivel dsszhangban (Stability Pact, 2002). 2002 decemberében Z4g-
rabban alairtdk Horvatorszag csatlakozasi szerz6dését a Kozép-eurdpai Szabadkereske-
delmi Megallapodashoz, ami a horvat termel6k szamara 2003. marcius 1-jével egy 100
milli6 fogyasztora kiterjedd piac megnyitasat jelenti a korabbiaknal kedvezdbb feltételek
mellett (Kapetani¢, 2002; Milovan, 2002).

Kézben 2000. januar 1-jétél egyszerlibb és atlathatobb vamtdérvény 1épett életbe.
2000 juliusdban a Vilagkereskedelmi Szervezet (WTO) Fétanacsa jovahagyta Horvator-
szag tagfelvételi kérelmét, mig a hivatalos csatlakozasra november 30-an kertlt sor.
A horvat kormany ezzel vallalta, hogy csdkkenti mezdgazdasagi és ipari termékei vam-
védelmét. Az agrartermékeknél mar 2001 kozepén jelent6s vamszintcsokkentést hajtot-
tak végre (EBRD, 2000; KUM, 2001).

2000 februarjaban megalakult a Horvatorszag-EU konzultativ kiillonbizottsag, amely
szakeért6i és technikai segitséget nyujtott Zagrabnak a stabilizacios és tarsulasi folyamatra
vald felkésziilésben. Marciusban az Eurdpai Kozdsségek zagrabi irodaja allandé misszidva
alakult at. Majusban az Europai Bizottsag targyalasokat kezdeményezett a horvat kormany-
nyal a stabilizacids és tarsulasi megallapodas megk6tésérol. Janiusban az Eurdpai Tanacs
Feirdban az dsszes nyugat-balkani orszagot potencialis tagjel6ltnek nyilvanitotta. Szeptem-
berben lehetdvé tették a horvat termékek tobbségének vammentes értékesitését az unio
bels6 piacan. 2000 novemberében Zagrabban megkezdédtek a targyalasok a brisszeli
bizottsag és a horvat kormany képviseléi kozott, amelyek 2001 oktdberében az Eurdpai
Uni6 és a Horvat Koztarsasag stabilizacids és tarsulasi megallapodasanak alairasaval
végzOdtek. Ez a megallapodas Horvatorszag fokozatos integralddasat szorgalmazza az
unids struktarakba. Eldirja a politikai parbeszéd kereteinek kialakitasat és a gazdasagi és
kereskedelmi kapcsolatok fejlesztését azzal a céllal, hogy egy hatéves atmeneti id6szak
utdn a szerz6dé felek kozott szabadkereskedelmi Gvezet j6jjon 1étre. A megéllapodas ala-
pot teremt az igazsagiigyi és beliigyi egylittmiikddés szamara is, és meghatarozza azokat az
uniés jogszabalyokat, melyek atvétele Zagrab szamara elengedhetetlen az integracids fo-
lyamatban vald hatékony részvétel szempontjabol. A stabilizacios és tarsulasi megallapo-
dassal parhuzamosan sor kerilt egy a kereskedelemre és az azzal kapcsolatos eljarasokra
vonatkozo ideiglenes egyezmény megkotésére is, amely 2001 marciusaban Iépett hatalyba
(European Commission, 2002).
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A zagrabi parlament 2002 decemberében elfogadta az Eurdpai Unidhoz val6 koze-
ledésrdl szo16 nyilatkozatot és a csatlakozas nemzeti programjat. Horvatorszag belépését
az EU-ba jelenleg a szervezet 8sszes tagallama tAmogatja. A kdzelmult fejleménye, hogy
2003. januar 17-én Olaszorszag, Szlovénia és Magyarorszag kormanyf6i Zagrabban
ugyancsak tdmogatasukrol biztositottak a teljes jogu unids tagsdg megszerzésére irdnyu-
16 horvat térekvést a négy orszag Quadrilaterale néven ismert széles korii politikai és
gazdasagi egylittmitkodése keretében. Ezt kovetéen 2003. februar 21-én Horvatorszag
atnyUjtotta hivatalos csatlakozasi kérelmét az EU soros gordg elndkének (Kapetanié —
Lopandié, 2003; Lopandié, 2003a és 2003b).

Z&ar6 megjegyzések

Az Eurdpai Unid keleti bovitésének jelenlegi szakaszaban az esélyes orszagok ha-
rom csoportba sorolhatok. Az elsé csoportot a visegradi egylittmiitkdés orszagai képe-
zik, vagyis Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag és Szlovakia. A masodik csoport-
ba a tobbi csatlakozdsra meghivott orszag tartozik, nevezetesen Ciprus, Esztorszag,
Lettorszag, Litvania, Malta és Szlovénia. A csatlakozasi dontésesek értelmében az els
két csoport &llamai, amelyek teljes mértékben megfelelnek a koppenhagai kritériumok-
nak, varhatéan jovore az EU teljes jogu tagjai lesznek. Végiil a harmadik csoportba a
2004-es bovitésbol kimaradt harom tagjelolt: Bulgaria, Romania és Torokorszag, vala-
mint a csatlakozasi kérelmet beadott Horvatorszag sorolhat6 (vo. Bara — Szabd, 2000,
338-343.0.).

A reformpolitikdnak Horvatorszagban jelenleg harom kihivéssal kell szembenéznie
(EBRD, 2002, 50. 0.):

1. A novekvd konkurencia a feldolgozoiparban kedvezéen hat a vallalatok teljesitményé-
re, az idegenforgalom restrukturalasa érdekében azonban tovabbi erbfeszitések sziikségesek.

2. Az energiaszektor részleges liberalizalasat kovetGen a kormanyzatnak hatékony szaba-
lyozasi keretet kell biztositania a villamosenergia-termelé tarsasagok privatizalasahoz.

3. Miutan a bankszektor magankézbe addsa mar nagyjabol befejez6dott, a f6 hang-
stlyt a tovabbiakban a biztositas privatizalasara kell helyezni, s a széban forgé agazat
szamara nyitottabb piacot kell teremteni.

A fliggetlenség kivivasa 6ta Horvatorszag gazdasaga a piaci reformok terén elért je-
lentds el6rehaladasnak kdszonhetden kozelebb keriilt az élenjaro atalakuld orszagokhoz.
Ezért a piaci reformok kovetkezetes folytatasa reményt ad arra, hogy a Horvat Koztar-
sasag belathato idén beliil az Eurdopai Unionak elobb tagjeloltje, majd teljes jogu tagja
legyen.
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