TARTALOM

Konjunktira elemzések 2024 tavaszan

Budapesti Corvinus Egyetem — Bod Péter Akos — Cserhati Ilona —
Keresztély Tibor — Takacs Tibor

GKI Gazdasagkutato Zrt. — Karsai Gabor

Kopint-Tarki Zrt. — Matheika Zoltan — Nagy Katalin — Palécz Eva —
Oblath Gabor

Magyar Nemzeti Bank — Kolok Andras Bese
Makronom Intézet — Horvath Diana — Molnar Daniel

Makrogazdasagi mutatok és eldrejelzések

Vasvari Tamas — Longauer Déra: Ertéknovelés a kulisszak mogott — a
szervizprodukciok szerepe a hazai filmiparban

UJ KONYVEK

Kollarik Ferenc: Populizmusmodellek K6zép- és Kelet-Europaban: napja-
ink populista gazdasagpolitikainak kereslet-kinalati megkozelitése
Recenzi6 Benczes Istvan (Ed.): Economic Policies of Populist Leaders: A
Central and Eastern European Perspective

(Routledge, London—New York, 2024, 279 oldal)

cimi konyvrél

19
38

56
61
73

75

120



A folydirat példanyonként megvasarolhato
a szerkeszt6ségben.

A Magyar Kozgazdasagi Tarsasag,
valamint a Magyar Koézgazdasagtudomanyi Egyesiilet tagjai szamara
a szerkesztdség eléfizetés esetén 33 szazalék kedvezményt ad.

A szerkeszt6ség cime: 1112 Budapest, Budadrsi ut 45.
1518 Budapest, Pf. 71

Telefon: 06-1-309-2695  Fax: 06-1-309-2647
E-mail: kulgazdasag@kopint-tarki.hu

Munkatarsak elérhetosége:
Fészerkeszto: Losoncz Miklos (e-mail: Losoncz.Miklos@uni-bge.hu)

Szerkesztk: Faber Agoston (e-mail: agostonfaber@gmail.com)
Farkas Zoltan (e-mail: zoltan.farkas@kopint-tarki.hu)

Olvasészerkeszté: Zsamboki Péter
Szerkesztéségi titkar: Rozsas Erika (e-mail: erika.rozsas@kopint-tarki.hu)
A KOPINT Konjunktura Kutatasi Alapitvany
Kiilgazdasag honlapja:

www.kulgazdasag.eu, illetve www.kopintalapitvany.hu

A szerkesztésért felel: Losoncz Miklos. A szerkesztéség cime: 1112 Budapest, Budadrsi t 45. Tel.: 06-1-309-2642,
06-1-309-2695. E-mail: kulgazdasag@kopint-tarki.hu. Kiadja a Kopint Konjunktira Kutatasi Alapitvany,
1065 Budapest, Nagymez6 utca 37-39. A kiadéasért felel: Palocz Eva, a Kuratérium elndke.

El6fizetésben terjeszti a Magyar Posta Zrt. Postacim: 1900 Budapest. Eléfizetésben megrendelhetd az
orszag barmely postajan, a hirlapot kézbesitéknél, www.posta.hu WEBSHOP-ban (https://eshop.posta.hu/
storefront/), e-mailen a hirlapelofizetes@posta.hu cimen, telefonon 06-1-767-8262 szamon, levélben a MP
Zrt. 1900 Budapest cimen.

Kiilfoldre és kiilfoldon eldfizetheté a Magyar Posta Zrt.-nél: www.posta.hu WEBSHOP-ban (https://eshop.
posta.hu/storefront/), 1900 Budapest, 06-1-767-8262, hirlapelofizetes@posta.hu

Kiilf6ldon terjeszti még a Batthyany Kultur-Press Kft. 1014 Budapest, Szentharomsag tér 6. Tel.: 201-8891,
e-mail: batthyany@kultur-press.hu. Belfoldi eléfizetési dijak: 1 évre: 15600 Ft, fél évre 7800 Ft, 0sszevont
szamok ara 2600 Ft.

Megjelenik kéthavonta 9sszevont szamok formajaban. HU ISSN 0324-4202

Tordelés: Kiraly és Tarsai Kkt.
Cégvezetd: Kiraly I1diko

Késziilt a Prime Rate Kft. nyomdajaban



Kiilgazdasag, LXVIII. évf., 2024. marcius—aprilis (3-74. 0.)

Konjunkturaelemzések 2024 tavaszan

A Kiilgazdasag 2001 6ta kozli a gazdasagkutatok eldrejelzéseit és elemzéseit,
koztiik a Magyar Nemzeti Bank kitekintését. Tavaly a kormanyzati cél a recesszid
elkertilése, valamint az inflacidnak az év végére egy szamjegytire torténd leszori-
tasa volt. Ennek kapcsan szerzdinket arra kértiik, hogy ezeket a reményeket vessék
Ossze a realitasokkal. Prognozisértékeik széles tartomanyban szorddtak. A Magyar
Nemzeti Bank 2023-ra 0 és 1,5 szazalék kozotti, a Makrondém Intézet 0,8 szazalékos,
a Budapesti Corvinus Egyetem 0,2 szazalékos GDP-novekedést jelzett eldre, ezzel
szemben a GKI Gazdasagkutat6 Zrt. és a Kopint-Tarki 0,5 szazalékos visszaesést va-
l6szintisitett. A legpesszimistabb eldrejelzésekre racafolva a magyar gazdasag 2023-
ban minddssze 0,9 szdzalékkal zsugorodott. Az éves inflacios ratat meglehetésen
nagy pontossaggal, a 17,5-19,5 szazalékos savba vartak a gazdasagkutatok, de arra
nem szamitottak, hogy a fogyaszt6i arak atlagos szintje decemberben mar csupan
5,5 szazalékkal haladja meg az el6z6 évit. A foly6 fizetési mérleg GDP-hez viszo-
nyitott egyenlegében a kutatok 3,6—4,8 szazalékos deficitet vartak, ezzel szemben
az enyhe tobblettel zart. Az allamhdaztartasban viszont minden elemzdi képzeletet
messze meghaladd, fenntarthatatlan, 6,7 szazalékos GDP-aranyos hiany keletkezett.
E tényekbdl kovetkeztek az idei esztenddre vonatkozo kulcskérdések: tartés marad-e
az inflacio csokkenése? Milyen tlitemben novekszik a gazdasag a rendkiviil magas
inflacioval és ahhoz illeszkedd monetaris szigorral jellemezhetd idészak utan? A ta-
valyi év koltségvetési lazasaga utdn milyen mértéki fiskalis szigoritas varhato idén?

A prognozisok 2024. aprilis 8. és aprilis 27. kozott érkeztek a Kiilgazdasag szer-
kesztdségebe.

Abstract

Economic analysis in spring 2024

Kiilgazdasag has been publishing forecasts and analyses by economic researchers, including
the outlook of the Magyar Nemzeti Bank, since 2001. Last year, the government’s goal was to
avoid recession and bring inflation down to single digits by the end of the year. In this context, our
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authors were asked to compare these hopes with reality. Their forecasts varied widely. Magyar
Nemzeti Bank predicted GDP growth of between 0 and 1.5 percent in 2023, the Makroném Ins-
titute 0.8 percent and the Corvinus University of Budapest 0.2 percent, while GKI Economic rese-
arch Co. and Kopint-Tarki Ltd. forecast a 0.5 percent decline. Contradicting the most pessimistic
forecasts, the Hungarian economy shrank by only 0.9 percent in 2023. The annual inflation rate
was anticipated by economic researchers to be fairly accurate, in the range of 17.5-19.5 percent,
but they did not expect the average level of consumer prices in December to be only 5.5 percent
higher than the previous year. In the current account balance relative to GDP, the researchers pro-
jected a deficit of 3.6-4.8 percent, but the actual figure was a slight surplus. The general govern-
ment deficit, on the other hand, was unsustainable at 6.7 percent of GDP, far exceeding analysts’
expectations. These facts raised key questions for this year: will the fall in inflation be sustained?
How fast will the economy grow after a period of very high inflation and corresponding monetary
tightening? After last year’s fiscal looseness, how much fiscal tightening is expected this year?
The forecasts were sent to Kiilgazdasag between 8 April and 27 April 2024.
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Budapesti Corvinus Egyetem:

Recesszio utani lassu helyreallas sokszoros
bizonytalansagok kozott

BOD PETER AKOS — CSERHATI ILONA -
KERESZTELY TIBOR — TAKACS TIBOR*

A magyar gazdasagi viszonyokra 2024-ben ranyomja a bélyegét a 2022 kézepétol
megkezdodott lassulas, majd az enyhe recesszio, amely egyszerre jart a hazai fel-
haszndalas mérséklodeésével és a 2022-ben nagy hianyt jelzo kiilso egyensulyi mutatok
Jjavulasaval. A korabbi rekordméretii dremelkedés 2023 soran a gyenge hazai keres-
let, a kiilsé artényezok és a feszesre valto gazdasagpolitika hatasara gyors dezinfla-
cioba ment at, a haztartasok fogyasztasa azonban ovatossagi okokbol a vartnal las-
sabban all helyre, és a felhalmozasi folyamat is tartosan gyenge. A gazdasagpolitika
mozgasterét 2024 soran, sot azt kovetéen is besziikiti a komoly allamadossag és a
kéltségvetési deficit tartos jellege. A sziikséges konszoliddacio zome az év masodik fe-
lére varhato, a valasztasok utan, romlo finanszirozasi koriilmények kozott. Ebben a
torékeny tizleticiklus-szakaszban az importkereslet gyenge marad, ami ugyanakkor
Javit a kiilsé egyensulyon, és a netto export révén hozzdajarul a GDP-hez.

Journal of Economic Literature (JEL) kodok: E17, E31, E62, E66, H6S.
Kulcsszavak: makrogazdasagi elorejelzés, fiskalis politika, gazdasagi konjunktura,
gazdasagi novekedés.

* Bod Péter Akos, a Magyar Tudomanyos Akadémia doktora, egyetemi tanar. E-mail: petera.
bod@uni-corvinus.hu

Cserhati Ilona, a Budapesti Corvinus Egyetem Matematikai és Statisztikai Modellezési Intézet
egyetemi docense. E-mail: ilona.cserhati@uni-corvinus.hu

Keresztély Tibor, a Budapesti Corvinus Egyetem Statisztikai Tanszékének egyetemi docense. E-
mail: tibor.keresztely@uni-corvinus.hu

Takacs Tibor, a Budapesti Corvinus Egyetem Statisztikai Tanszékének egyetemi docense. E-mail:
takacs.tibor@uni-corvinus.hu

A kézirat 2024. aprilis 15-én érkezett a Kiilgazdasag szerkesztoségébe.
https://doi.org/10.47630/KULG.2024.68.3-4.5
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Abstract

Corvinus University of Budapest:

Slow post-recession recovery in the Hungarian economy — amid multiple
uncertainties

PETER AKOS BOD — ILONA CSERHATI — TIBOR KERESZTELY —
TIBOR TAKACS

The conditions of the Hungarian economy in 2024 are strongly determined by the slowdown
that had evolved into a mild recession since the second part of 2022, characterised by contraction
of domestic use as well as improvement in external equilibria. Speedy disinflation put an end to
previously record-high inflation in 2023 due to weak demand, beneficial external price conditi-
ons, and a stricter economic policy stance but, as a consequence, cautious households refrain from
consumption and capital formation remains weak. The room of manoeuvre of economic policy is
further reduced in 2024 and beyond because of the high public debt and stubborn deficit. The need
for budgetary consolidation is eventually recognized, but most correcting measures may be taken
in the second part of the year, after the European and local elections, under deteriorating financing
conditions. Import demand remains subdued during a fragile phase of the business cycle, leading
to trade balance improvement and positive net export as a contributing factor of mild GDP growth
in 2024 and beyond.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: E17, E31, E62, E66, H6S.
Keywords: macroeconomic forecasting, fiscal policy, business cycle, economic growth.

A korrekcios el6zmények hosszu utohatasai

A magyar gazdasag kornyezetét meghatarozo tényezok kozé 2024-ben az ar-, az
arfolyam- és a kamatszint mellé bekeriilnek a geopolitikai kockazatok és a korabbi-
nal is sulyosabban a koltségvetési rizikok. A belsé tarsadalmi-politikai viszonyokat
szintén tobb bizonytalansag Gvezi, mint 2023-ban, részben az évkozi valasztasok
miatt, de azokon felill is az allami miikodés lathatd gyengéi és hidnyossagai kovet-
kezményeként.

E rizikétényezok attekintése eltt azonban utalni kell arra, hogy a gazdasagi
folyamatok 2024-es alakulasara rendkiviil erdteljesen hatnak a megel6z6 id6szak
politikai-iizleti ciklusanak kilengései: 2021-ben erételjes allami gazdasagélénkités,
majd a kiilsé egyensulyi viszonyok romlasara ¢s a rekordméretii inflaciora reagélva
2022 kozepétdl megszoritas, amelyet pedig 2024 elején ujabb élénkitési kisérlet ko-
vetett (volna).
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A go-stop-go politika hatdsara 2023 a megel6z6 esztendd kiugroé novekedésé-
nek bazisan recesszios év lett (a nyers GDP-adat 0,9 szazalékos visszaesést mutat).
Vagyis a Budapesti Corvinus Egyetem 2023-as prognozisa alapvaltozatanal rosz-
szabb, amely stagnalas koriili — 100,2 szazalékos — GDP-indexet tartalmazott (BCE,
2023). A prognosztizalt alappalya el6feltételei kozott a fliggdben levé EU-pénzeknek
kormanyzati tervek szerinti beérkezése szerepelt, valamint az, hogy a magyar kivitel
Iépést tart a térség dinamikajaval. Az EU intézményeivel folyd jogallamisagi vita
azonban nem zarult le, a fiiggdben levd tételek koziil szamottevd utalas csak 2023
végén érkezett. Az iparban pedig a vartnal gyengébb lett a termelés és a kivitel, az
agazat az év végi vords-tengeri konfliktus okozta szallitasi gondok kovetkeztében
itemet vesztett. Ugyanakkor rekordméretii ndvekedést regisztraltak a GDP-ben
egyébként kis részaranyt kitevd mezdgazdasagban. A varakozasoktol elmaradt a
haztartasok fogyasztésa, az alldeszkdz-beruhazas pedig dramaian esett vissza.

A GDP 2023-as zsugorodasa onmagéaban nem sulyos (a sajatos bazishoz képest),
azonban markansan eltér a kormany altal tervezettdl. Az allami koltségvetést ugyan-
is 1,5 szazalékos novekedést feltételezve allitottak 6ssze. Csakhogy a koltségvetési
folyamatok 2023-ban épp gy eltértek a tervezettdl, mint a megel6zd esztenddkben:
a deficit akkor mar negyedik éve haladta meg b kétszeresen a stabilitasi és ndveke-
dési paktumban rogzitett hatarértéket (a GDP 3 szazalékat). A hazai 6ssztermékhez
viszonyitott magyar allamhaztartasi hiany 2023-ban, ahogy ez 2024. aprilis elejére
ismertté valt, a masodik legnagyobb lett az Eurdpai Unidban (a GDP 6,7 szazaléka).

A 2024-es év eleji makrogazdasagi kép semmiképp nem tamasztotta ala a kor-
manykorokben sokdig emlegetett 4 vagy akar 5 szdzalékos gazdasagi novekedést.
Raadasul az el6z6 évben egyedi tényezok — a mezdgazdasagi termelés megugrasa,
a nemzetkozi cserearanyok jelentds javulasa — segitettek elkeriilni a sulyosabb re-
cessziot; ilyenekre viszont 2024-ben nem lehet szamitani, az el6z6 évi mértékben
semmiképpen. Talan a recesszios szakasz mérsékelt jellege altatta el a kormanyzati
aggodalmakat, mindenesetre a politikai szereplok egészen 2024. aprilis elejéig a ku-
tatoi konszenzusosnal joval dinamikusabb ndvekedési palyat kommunikéltak.

Az év eleji adatok viszont megmutattak, hogy a haztartasok fogyasztasa tovabb-
ra is gyenge, a felhalmozasi folyamatok szintén erétlenek. A remélttdl elmaradt ha-
zai felhasznalas 2024-ben is felboritotta az allamhaztartas bevételi terveit. Ezzel
az év makrogazdasagi kihivasai kozott az elsd helyre a koltségvetés keriilt — errdl
késdbb részletesen szolunk —, viszont az inflacié veszélye sem mult el.

Az allamhaztartasi egyenleg alakulasa makacsul és nagymértékben eltér a
tervezettdl. Az ismételt megcsiszasok tovabb gyengitik a gazdasagpolitika hiteles-
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ségét. A koltségvetési torvényben elfogadott eldiranyzatokat évrdl évre meghaladd
hiany finanszirozasa igen sokba keriil: ez a kiadasi tétel 2024-ben és 2025-ben a
GDP 5 szazaléka felé kozelit.

Szemben azzal, amit hivatalos kdrokben visszatéréen ismételgetnek, miszerint
»2023 az inflaciotdl valod végleges megszabadulas éve, 2024 pedig visszatérés a
novekedési palyara”, az idei esztendd karakterét sziikségszertien az allamhéaztar-
tas stabilizalasanak a kényszere hatarozza meg. Recesszio utan, a 2023-as szerény
bazison hoz novekedést a 2024-es év, de csak mérsékeltet. Mértéke szamos ismert
bizonytalansagi tényezd alakuldsatol fiigg. Olyan ujfajta rizikok is azonosithatok,
amelyeknek a hatasait csak igen tag hatarok kozott lehet megbecsiilni.

A gazdasagi palya szokasos és ijabb, nehezen kalibralhaté kockazati tényez6i

A magyar gazdasagi palyara kihato kiils6 kockazati tényezok kozott mind jelen-
tdsebb a geopolitikai tombosddés és annak sokféle vilagkereskedelmi kdvetkezmé-
nye. Az Egyesiilt Allamoknak a protekcionizmusba hajlé iparpolitikdja alapvetden
Kindra irdnyul; ha viszont ennek nyoman a kinai vallalatok kindlata még inkabb
az eurdpai piacok felé fordul, az EU hasonld piacvédd intézkedésekre kényszeriil.
Akkor pedig megnd azon orszagok tizleti, politikai kockazata, amelyekben a kinai
gazdasagi jelenlét erds és ndvekvé — marpedig Magyarorszag esetében ez a helyzet.

A nemzetkozi politikai kockazatok és a logisztikai rizikok nyoman mar egy ide-
je gyorsul a gazdasagi tevékenységek relokacioja. Az EU keleti periféridja, ahova
hazank is tartozik, a globalis folyamatok nyertese is lehet. A déli peremvidék alkal-
mazkodasa nehezebben indult, bar Gjabban ez a térség is dinamikusabban né, mint
Németorszag és néhany mas magorszag. Ugyanakkor a kelet-kdzép-eurdpai térség
atlagosat meghaladé toke- és tevékenységvonzo képessége, gazdasagi novekedése
nem garantalja, hogy abbdol Magyarorszag a rivalisaihoz hasonlé mértékben része-
sedne. Ellenkezdleg, a 2019 utani évek azt mutatjak, hogy gyors fordulatok idején a
magyar dinamika elmarad a térség lendiiletesebb gazdasagaitol.

A legfobb okok a gazdasagi szerkezet jellegzetességeiben keresenddk: energia-
igényesség, importigényesség, munkaerdpiaci korlatok. Emiatt a mesterséges élén-
kitési probalkozas nem tud javitani a novekedési palyan, sot, ha a kormany ismét
megprobalkozna a high pressure economy eszkdzével, az tovabbi koltségvetési hi-
anyt és gyorsul6 inflaciot hozna, a rakdvetkezd szakaszban pedig litemvesztést (Bod,
2024). Korabbi tapasztalataink nem tdmasztjak ala, hogy koltségvetési és/vagy mo-
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netaris eszkozokkel érdemi inflacios kovetkezmények nélkiil lehetne nyomas ala he-
lyezni a gazdasagot — tobbletmunkahelyek reményében. A hazai munkaerépiacon
2024 soran 0j folyamatok mutatkoznak: nd a vendégmunkasok szama, mikozben a
korabbi mélyponthoz képest emelkedik a munkanélkiiliségi rata. A keresletélénkito
eszkozok, ha egyaltalan rendelkezésre allnanak, a mai teriileti, képzettségi (képzet-
lenségi), mobilitasi jellemzok mellett gyenge hatékonysagtiak a munkaerd-tartalék
megmozgatasaban.

Az is a keresletoldali €élénkitési kisérlet ellen szdl, hogy a hazai felvevépiacok
varhat6 bdviilése 2024-ben szerény mértékii lesz, relevans kiilsé piacainktdl pedig
—amint arra a tovabbiakban még kitériink — nem varhaté szivohatas. Ugyanakkor ér-
z¢ékelhet6, hogy a globalis keresletben a szolgaltatasok aranya névekszik. A szolgal-
tatasi igény kevésbé ingadozik, mint a termék-kiilkereskedelmi kereslet (a jarvany
miatt 2020 sajatos kivétel volt). Novekszik a vallalati output szolgaltatasi hanyada,
igy azzal szdmolunk, hogy 2024 soran a kiilkereskedelmi forgalmunk ezt a min-
tat koveti. A fobb piacaikat érintd altalanos és orszagspecifikus kockazatok miatt
szerény kiviteli ndvekedéssel kalkulalunk; a GDP-mutatdba beszamitd nettd export
mértéke gyenge import és némileg ndvekvo kivitel mellett 4ll eld.

A kiils6 kockazati tényezok kozott ismét megjelenik az energiadrak emelkedé-
sének a lehetdsége. Az orosz—ukran haboru soran mind tobb tamadas éri az energe-
tikai rendszereket. A nemzetkozi vizi utakat érinté emberi (Vords-tenger, Hormuzi-
szoros) ¢és természeti eredetli kockazatok (Panama-csatorna) dragitjak a logisztikat,
novelik a biztositasi tarifakat: ezek a piaci arszintet noveld tényezok.

A magyar gazdasagnak az europai atlagot kétszeresen meghalado fajlagos (ezer
euro 4j értékhez sziikséges olajegyenértékil) energiaigénye miatt az energiaar ko-
moly hatétényezd. 2022-ben az erdltetett ndvekedés egybeesett a vilagpiaci energia-
arak elszabadulasaval; a kiils6 energiamérlegben emiatt allt el6 a GDP 8 szazalékat
meghalado deficit, ami az orszagot kozel vitte a pénziigyi valsaghoz. A rakovetkezo
évben a hazai recesszio €s a vilagpiaci arcsokkenés egyiittesen nagy egyenlegjavu-
last hozott, 4m 2024-ben ismét szdmolni kell a vilagpiaci energiadrak emelkedésével.
Az orszag energiakockazatat noveli, ha a kordbban elinditott ipari fejlesztésekkel
nagy energiaigényl kapacitasok 1épnek be.

E téren nemcsak gazdasagi kockazatok léteznek. Az energia- és vizigényes,
kornyezetvédelmi kockédzatokat hordozd nagyberuhdzasok (akkumulatorgyartas,
-feldolgozas) ndvekvo tarsadalmi ellenallast valtanak ki. Az dnkormanyzati valasz-
tasok el6tt tobb helyen terebélyesedik kritikus liggyé a gigaberuhazasokat forszirozo
iparpolitika. Azzal is szamolni kell, hogy a tarsadalom az évek ota elhanyagolt nagy
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agazatok (elsdsorban az egészségiigy, valamint az oktatds, kozosségi kozlekedés,
viziigyi és egyé€b alap-infrastruktira) romld anyagi allapota miatt egyre elégedetle-
nebb. Ugyanakkor e teriiletek javara nem képes érdemi atcsoportositast végrehajtani
a koltségvetés forrashiany miatt.

A belpolitikai viszonyainkban beallt valtozasok még valdszinlibbé teszik, hogy a
kormanyzat a sziikséges koltségvetési konszolidacid soran keriilni fogja a kozvetlen
lakossagi elvonasokat ¢és népszeriitlen intézkedéseket; ha mégis elkeriilhetetlenek,
az év masodik felére tartalékolja 6ket. Ilyen koriilmények kozott viszont a kiigazitd
intézkedések csak az év vége felé hatnak, és a kovetkez6 évre is athuzodnak.

A koltségvetési mozgastér korlatai miatt folyamatos az érdek- és nézeteltérés a
Magyar Nemzeti Bank és a kormany kozott. Szamitasaink arra a feltételezésre épiil-
nek, hogy 2024 soran fennmarad a magyar monetaris politika karaktere: a jegybank
pozitiv redlkamatokkal operal, annak tudatdban, hogy a magyar orszagkockézat mint
adottsag miatt a relevans partnerekkel szembeni kamatszinttobbletet fenn kell tar-
tani. Ugyanakkor az eddigi tapasztalat alapjan a kormanypolitikusok — érzékelve a
belsd felhasznalas pangasat, a térségi tarsainkkal szemben mind érezhetobb anyagi
lemaradast, a tarsadalmi tdimogatas gyengiilését — mégis kereshetik a dinamizalas le-
hetdségét, puhitva mind az antiinflacios, mind a koltségvetési elkdtelezettségen, noha
2024-et kovetden mar élesednek az EU tulzottdeficit-eljarasanak (EDP) a szabalyai.
A kormanyon beliili, valamint a kormanyzat és a jegybank kozotti surlodasok €s nyilt
vitak ezért végigkisérhetik az évet, ami a vazolt feltételek és belsd viszonyok miatt
nem tudja meghozni az életszinvonal visszatérden beigért, érezhetd emelkedését.

Az unios forrasokhoz vald hozzajutas tovabbra is nagy jelentdségli, nehezen ka-
libralhato kockazat, mivel a jogallamisagi kritikak gyors megsziintetése — a lengyel
eset ismeretében — alapvetd politikai irdnyvaltast feltételezne. Az unids intézmények
mikodése 2024 masodik felében sok ok miatt visszafogott lehet, igy sem a bizott-
sagi pozicidnak a megkeményedése, sem a lehetséges forrasok teljes feloldasa nem
valoszintisithetd.

Bizonytalansagi tényezd tovabbd a nemzetkozi hitelmindsiték allasfoglalasa.
Bar a 2024-es év némi gazdasagi novekedést hoz az éves inflacio elézdé évihez
mért nagy csokkenése mellett, de az orszagkockazat mindsitése kevésbé kedvezden
alakulo valtozoktol és szakmai vonatkozasoktol is fiigg. A 2023-as év adatainak,
valamint a viszonyitasi orszdgcsoport javuld teljesitménymutatdinak a fényében a
magyar helyzet kritikusabban értékelhetd, és kiilondsen a koltségvetés ujabb stlyos
megcsuszasat itélik meg negativan (Fitch, 2024). Nem lehet tehat kizarni kellemetlen
mindsitési eseményt — ami gyengitené a forint arfolyamat.
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A vallalati korben novekszik a cégbezarasok szama. Kiilondsen az épitdiparban,
a kiskereskedelemben és a turizmusban varhaté konszolidacios folyamat. A kedvez-
ményes hitelek kifutdsa megneheziti a készlettartast és kiilondsen az alloeszkoz-be-
ruhazast. Az EU-s pénzek bearamlasanak bizonytalansaga az iizleti életben szintén
konjunktiraronté tényezd.

A nem szamszerisithetd rizikok kozé tartoznak a lehetséges geopolitikai jel-
legii fejlemények: az orosz—ukran habori menete, a Hamasz—Izrael konfliktus és
annak regionalis kovetkezményei; esetleges extrém kornyezeti-klimatikus esemény
bekovetkezte; a nemzetkozi fizetési kapcsolatokat és telekommunikacios haldzato-
kat érintd havariaesemény.

Kiilgazdasagi folyamatok és kiilsé egyensiily

2023-ban a termékek és szolgaltatasok exportvolumenének dinamikéja jelento-
sen visszaesett: a kivitel a 2022. évi 11,4 szazalékkal szemben minddssze 0,9 sza-
zalékkal emelkedett, az importvolumennél ugyanakkor a 2022-es 10,8 szazalékos
béviilést 2023-ban 4,3 szazalékos csokkenés kovette. A termékek exportjan beliil a
gépek és szallitoeszkozok arufdécsoportjaban a negyedik negyedévben stlyos, 6,3
szazalékos volt a visszaesés az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. Ebben
kozrejatszott a német gazdasag gyengélkedése, amely 2024 elsd negyedévében mar
technikai recesszioba csuszhatott. A magyar export szempontjabol kiemelked? je-
lent6ségli német gazdasag a visszafogott kiilsd kereslet és belso strukturalis problé-
mak miatt 2024-ben sem szamit gyors kilabalasra.

2024 els6 honapjai gyenge adatokat hoztak a gépek és szallitdeszkozok kivitelét
illetden; a visszaesésben 2023 oktdberétdl szerepet jatszottak a vords-tengeri Gtvo-
nal elleni tAmadasok.

A behozatali oldalon a nyersanyagok focsoportjaban volt a legnagyobb vissza-
esés 2023-ban. Az év egészében 13,6 szazalékkal — ezen beliil a negyedik negyed-
évben 26,3 szazalékkal —csokkent a volumen, és 2024 janudrjaban még ennél is na-
gyobb visszaesést tapasztaltunk. A gépek és szallitoeszkdzok fécsoportjaban 2024
januarjaban szintén hasonld mértékii volt a volumencsokkenés. A termékimport
visszaeséset dontden a fogyasztas €s a beruhazasok 2023. évi visszaesése, valamint
a nagy importtartalmu teriiletek kivitelének gyengélkedése okozta.

A szolgaltatasok exportjanak volumene 2023-ban a termékekéhez hasonld mér-
ték, 0,9 szazalékos ndvekedést mutatott, viszonylag magas bazis mellett. A szolgal-
tatasimport is visszaesett, de kisebb mértékben, mint a termékforgalom. 2023 els6

11



Bod Péter Akos — Cserhati Ilona — Keresztély Tibor — Takacs Tibor

negyedévében a szallitas, az év tovabbi részében a turizmus €s a bérmunka-szolgal-
tatas alakult kedvezden.

2024-ben varakozasaink szerint a magyar gazdasag termékimportja tovabb
csOkken a beruhdzasok mérséklddése és az importigényes tevékenységek stagnalasa,
akar visszaesése kovetkeztében. A szolgaltatasokat is magaban foglalé import 1,6
szazalékos csokkenését valoszinlsitjiik, mig a teljes exportra 0,9 szdzalékos ndveke-
dést varunk. A szolgaltatasok kiilkereskedelmének dinamikaja mindkét viszonylat-
ban varhatéan magasabb lesz a termékekénél. A termékforgalomban a 2022. évi 9,1
milliard eurds hidny utdn 2023-ban 9,2 millidrd euros tobblet jott 6ssze, 2024 elsd
két honapjaban az egyenleg plusz 2,2 milliard eur¢ lett. 2024 egészére 10 milliard
eur6 koriili tobbletet valoszintsitiink.

2023-ban a cserearany 6,7 szazalékkal javult, és 2024 is tovabbi javulassal indult.
A javulasban jelentds szerepet jatszott az energiadrak szamunkra kedvez6 alakula-
sa. A foldgédz hollandiai tézsdei ara valtoz6 mozgasokat kdvetden 2023. november
elejétol 2024. marcius végéig megfelez6dott. A szamunkra relevans Ural olaj 2023
elejétdl egy éven beliil a 48—82 dollaros sdvban mozgott, mig a Brent ara ugyanebben
az iddszakban a 70-90 dollar kozott alakult; az Ural arelénye tehat csokkend ten-
denciaju. Az energiadrak esetleges draguldsa miatt az eldre jelzett 10 millidrd eurds
termékforgalmi tobbletre vonatkozoan lefelé mutato kockazatot latunk.

A folyo6 fizetési mérlegben szerepld elsédleges jovedelmek egyenlege 2021-2023
kozott folyamatosan romlott. A befektetések utani jovedelmek egyenlege nagyobbat
n6tt a munkajovedelmekénél, és a masodlagos jovedelmek sora is novekvo mérték-
ben huzza le a folyd fizetési mérleg egyenlegét, amely 2024-ben GDP-aranyosan a
2023. évihez hasonlo, 0,2 szazalék koriili tobblettel zarhat.

A kiils6 fizetési poziciot a beérkezd unids toketranszferek alapvetéen befolya-
solhatjak. 2023-ban az év végén folyt be a RePower-tamogatas, valamint az Integralt
Kozlekedésfejlesztési Operativ Program Plusz (IKOP+) és a Gazdasagfejlesztési és
Innovaciés Operativ Program Plusz (GINOP+) keretében folydsitott tdmogatasok
kisebb része, mintegy 480 milliard forint. Ezzel egyiitt a tékemérleg pozitiv egyen-
lege jelentdsen romlott az el6z6 évihez képest. 2024-ben a korabban felszabaditott
toketranszferek sorsat csak taldlgatni lehet, de feltehetd, hogy az év folyaman to-
vabbi jelentés tokejuttatasok érkeznek. Igy a folyod fizetési és a tékemérleg Gsszege
GDP-aranyosan 1,5 szazalék koril alakulhat, de itt is lefelé mutatd kockazatokat
érzékeliink.
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Vilaggazdasagi folyamatok

2023-ban a fejlett és a fejlddd orszagokban egyarant az inflacié leszoritasat cé-
lozta a gazdasagpolitika, lehetdség szerint legalabb szerény novekedést fenntartva,
és némileg csokkentve a pandémia idején megugrott allamadossagi ratat.

Az IMF a 2024-2025. évi novekedési lehetdségeket nem latja kedvezétlennek:
2024-re a vilaggazdasag 3,1 szazalékos, 2025-re 3,2 szazalé¢kos boviilését valoszi-
nisiti (IMF, 2024). Mas mérvado nemzetkozi szervezetek is hasonld progndzisokat
adnak a meghatarozo6 suly gazdasagokra (Eurdpai Bizottsag, 2023; OECD, 2024;
World Bank, 2024). Kevésbé kedvez6 kilatasok varnak a vezetd eurdpai gazdasagok-
ra: 2024-ben 1 szazalék alatti, 2025-ben 1 és 2 szazalék kozotti novekedés varhato.
Az eurOpai gazdasagok az orosz gazrdl valo levalas koltségei, a viszonylag magas
energiaarak, illetve a tavol-keleti régi6é tamasztotta verseny miatt lassan noveked-
nek. Az USA viszont az erds belsd keresletnek kdszonhetden 2023-ban is 2 szazalék
felett tudott néni, bar a monetaris szigoritdsok késleltetett hatdsai és a fokozatosan
szigorod¢ fiskalis politika miatt csokken az titem.

A globalis gazdasagra vonatkozo novekedési kilatasokat illetéen azonban a koc-
kazatok mérlege lefelé mutat. A politikai fesziiltségek miatt az energiaarak nove-
kedhetnek, a szallitasi Gtvonalakat éré tamadasok kovetkeztében a tengeri szallitas
arai Ggyszintén, ami kihat a termékdrakra. Az inflacio lejjebb szoritdsa érdekében
a kamatszint viszonylag magasan maradhat. Tovabbi kockéazatot jelenthet a ndveke-
désre Kina esetleges lassulasa is. A felzark6zo gazdasagokban az allamadossag le-
épitése szlikiti a fiskalis politika mozgasterét, mikdzben a termelékenység novelése
érdekében fontos lenne strukturalis reformokat végrehajtani, kiemelten tdmogatni
az oktatast.

Az export szempontjabol donté jelentdségii europai gazdasagokban a beruha-
zasok varhatoéan évi 2 szazalék korili iitemben ndnek (Eurdpai Bizottsag, 2023).
A jegybank monetéris politik4jara tdmogatoéan hat, ha az Eurdpai Kozponti Bank
irdnyado rataja 2025 végéig 3 szazalékra siillyed.

A 2024-es konjunkturapalya
A nemzetgazdasagi szintli teljesitményt ritka esetben befolyasolja az agraraga-
zat, am az elmult idokben éppen ez tortént. 2022-ben a mezégazdasag hozzaadott

értéke a sulyos aszéalykdrok miatt nagyot csokkent, 2023-ban viszont — részben a
bazishatdsnak is betudhatdéan — rendkiviili bdviilést mutatott a kedvezé iddjaras mel-
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lett. gy fordulhatott eld, hogy a mezégazdasag teljesitménye tavaly 2,2 szazalék-
ponttal jarult hozza a GDP volumenéhez. Ami masfeldl tigy is értelmezhetd, hogy ha
nem alakul ennyire kedvezéen a mez6gazdasagi agazat termelése, akkor a 2023-as
recesszio sulyos lett volna. Az dgazat sajatossagai miatt kézenfekvd azt feltételez-
niink, hogy 2024-ben a mezdgazdasag novekedése visszadll a hosszu tavu palyéjara,
azaz a 3 szazalék koriili titemre.

Az iparnak nem volt j6 éve 2023, amely 5 szazalékos teljesitménycsokkenést ho-
zott. Igaz, az év végén bekovetkezett nagy tlitemesésnél felléptek egyszeri tényezok
is. A partnerkapcsolatok alakulésa, kiilondsen a német ipari konjunktira nem igér
dinamikus esztendét, igy az europai kilatasokkal 6sszevetve az idén az ipari teljesit-
mény szerény mértéki, 2 szazalék koriili boviilésével szamolunk.

Az épitdiparra azonban a 2023-as visszaesés utan (az agazat hozzaadott értéke
4,6 szazalékkal csokkent az el6z6 évhez képest) minden bizonnyal tovabbi csokke-
nés var. Az altalanos gazdasagi konjunktura, amint latjuk, meglehetésen gyenge, a
nagy realkamatok visszafogjak az épitési keresletet. Az allamhaztartas elkeriilhetet-
len konszolidacioja keretében allami projekteket allitanak le; a kies6 keresletet nem
potolja egészében az iizleti szektor. Az EU-forrasok beérkezése koriili bizonytalan-
sag tovabbi mérséklo tényezd. Ezek alapjan 2024-re az épitdipari GDP 3,9 szazalé-
kos csokkenését valoszintsitjiik.

A szolgaltatasi szektor hozzaadott értéke 2023-ban 1,5 szdzalékkal mérséklo-
dott, &m 2024-re a szolgaltatdsok 3 szdzal¢kos bdviilését prognosztizaljuk, feltéte-
lezve, hogy az év soran stabilizalodo realkereset-novekedés emeli a kereskedelem,
a turizmus és a szallitasi agazat teljesitményét. Az oktatasi agazat GDP-jében is
megjelennek az éves béremelés hatasai.

Osszességében az agazati teljesitmények 2,3 szdzalékkal ndvelik a GDP volume-
nét 2024-ben. Ez szerény novekedés, és ehhez is tapadnak lefelé mutato kockazatok.

A keresleti oldali tényezdk is nagy hullimzast mutattak tavaly: a belfoldi ke-
reslet 4,1 szazalékkal szikiilt, azon beliil a fogyasztas csak 1,1 szazalékkal mér-
s¢klodott, a felhalmozas viszont 14,9 szazalékkal esett. A kiilsd kereslet besegitett,
pontosabban a jelentds kiilkereskedelmi tobblet nagymértékben hozzajarult ahhoz,
hogy nem lett rosszabb a GDP-adat. Az export 0,9 szadzalékos béviiléséhez 4,3 szaza-
Iékos importvolumen-csdkkenés tarsult, azaz a jelentés nettd export nem dinamikus
bdviilés révén jott [étre. 2024-ben nem szamitunk a belfoldi kereslet tovabbi szlkii-
lésére. A nettd export az el6z6 évihez hasonldan alig ndvekvé kiviteli volumen és
tovabb szilikiild import mellett jarulhat hozza a GDP-hez.
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1. tablazat

A GDP felhasznalasi oldalanak alakulasa 2023-2024-ben

7

(2015. évi atlagaron, el6z6 év azonos iddszaka = 100)

Felhasznalasi tételek 2023 2024
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 97,8 101,5
Természetbeni tarsadalmi juttatas a kormanyzattol 104,5 101,0
Természetbeni tarsadalmi juttatas a nonprofit intézményekt6l 102,8 101,0
Haztartasok tényleges fogyasztasa 99,0 101,4
Ko6z06sségi fogyasztas 98,5 103,0
Végso fogyasztas dsszesen 98,9 101,7
Brutté alloeszkoz-felhalmozas 92,6 97,0
Brutté felhalmozas 6sszesen 85,1 96,5
Belfo6ldi felhasznalas dsszesen 94,4 100,3
Export 100,9 100,9
Import 95,7 98,4
Brutto hazai termék (GDP) 99,1 102,3

Forras: 2023: KSH STADAT (utolsoé frissités: 2024. aprilis 3.), 2024: sajat eldrejelzés

A 2024-es év karaktere tehat nagyon mas, mint ami az év kezdetekor a hivatalos
kozleményekben megjelent. A sziikségszerii koltségvetési szigoritas és a még mindig
jelentds mértékli inflacidé mellett ez az esztendd is korrekcids jellegli, csupan most
nem a pénzromlds a legfébb gazdasagpolitikai kihivds, hanem az 4llamhaztartas
allapota. Kiigazitasanak terhe — és ezzel a ndvekedési aldozat — részben athuzodik
2025-re is.

2025-nek és a rakovetkezo két évnek a becsiilt novekedési teljesitményebdl ko-
vetkeztethetlink a 2024-es GDP-rés méretére és eldjelére. A kdzéptava prognozi-
sunkbol nyert negyedéves GDP-iddsorra HP-filtert illesztve megkaphatjuk a poten-
cialis GDP-t és a kibocsatasi rést (GDP gap), azaz a tényleges és a potencialis GDP
kiilonbségét. Az adatok szerint a GDP-rés 2023 elejétdl negativ tartomanyba kertilt,
¢és 2024 soran, sot a rakovetkezd év végéig abban maradhat. Ez pedig azt jelenti,
hogy a 2022 derekan kifejlodott dekonjunktira akar harom évig is elhuzoédhat, an-
nak kiilonféle foglalkoztatasi, jovedelmi hatasaival. Ebben a konjunktiraszakaszban
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Magyarorszagnak a dinamikusabb szomszédokhoz mért dsszehasonlité indikatorai
— a tényleges fogyasztas, a realbér, a gazdasagi novekedési tempo — elonytelenebbiil
alakulnak.

A gazdasagpolitikai diszharmonia a helyzet kovetkezménye

A gazdasagi életet érintd bizonytalansagi tényezok kozott nalunk az elsé helye-
ken a politikai, kormanyzati intervencio, annak lehetdsége all. Az iizletvitel koc-
kazatait nagyban megndveli a tulajdoni viszonyokba vald gyakori beavatkozas. Az
orszagon beliili kontrollt nélkiil6z6 intervencidhoz 2024-ben a Gazdasagi Verseny-
hivatalhoz telepitett tobbletjogokkal ujabb kaput nyitott a jogalkoto.

Ehhez képest a jegybank és a kormanyzat kozott mind gyakoribb nyilvanos
szovaltas nem rontja érdemben a gazdasagi klimat, legalabbis addig, ameddig a
nézeteltérés a funkcid kiillonbozoségébol fakad. A koltségvetés gyakori és nagyara-
nyu megcsuszasa azonban bel- és kiilfoldon egyarant aggodalomra ad okot. A hazai
szereplOk attdl tartanak, hogy évkozi és gyakran rejtett megszoritasokkal igyekszik
a kormany visszaterelni a palyara a koltségvetési folyamatokat, amelyek 2023-ban
kiilonosen kidbranditéan alakultak, aggasztd elézmények utdn. Amint 2020-ban a
koronavirus-jarvany gazdasagi kovetkezményeire hivatkozva felfiiggesztették az
unios koltségvetési szabalyrendszert, ezt kihaszndlva a magyar kormany elengedte a
koltségvetési hidnyt, majd minden évben azzal az iizenettel indult a fiskalis tervezés,
hogy egy jelentdsebb korrekciot kovetden hamarosan visszaall a 3 szazalék alatti hi-
any. Ezt kovetOen rendre azt lathattuk, hogy az elvart javulast nem sikeriilt elérni, de
némileg csokkent a deficit. 2023-ban mas lett a helyzet: nem csdkkent, hanem nétt a
hianyrata az el6z6 évhez képest, és tartosan beragadni latszik a 6—7 szazalékos savba.

A 2023-as hianynovekedés mogott elsésorban az afabevételek elmaradasa all; az
alulteljesités mintegy ezermilliard forint, amit az év kozbeni intézkedésekkel nem
sikeriilt kompenzalni. Ezt érzékelve a kormany csaknem 2 szdzalékponttal emelte
meg a deficitcélt. Végiil tovabbi fél szazalékponttal azt is tilteljesitette, igy allt el6
a 6,7 szazalékos GDP-aranyos hiany. Veszélyes mentalitas ez, mert a piac az ilyen
,korrekciokat” nem felejti el; a kovetkezmény az allamadossag egyre dragulo finan-
szirozasa.

Bevételi oldalon az el6z6 évhez hasonléan 2024-ben is a fogyasztashoz kapcsolt
adok — azon beliil is az afabevételek — jelentik a legnagyobb kockazatot. Hasonlo-
képpen problematikus a tarsasagi adobol szarmazé bevételek, valamint a koltségve-
tési szervek és fejezeti kezelésii eldiranyzatok alakuldsa. Utobbiak tartalmazzak az
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unids tdmogatasok egy részét is, emiatt itt kiilonosen nagy a bizonytalansag. Terv
szerint alakulhatnak viszont a lakossag befizetései, az szja-bevételek.

A kiadasi oldalon egyértelmiien a kamatkiadasok okozzak a legnagyobb fejto-
rést. A kormanyzat ezen a soron 2024-re 12 szazalé¢kos emelést tervezett, am ennél
sokkal gyorsabb a kiadasnovekedés. Kedvezotlen piaci fordulat, esetleges lemindsi-
tés esetén akar a GDP 1-1,5 szdzalékaval is megnohetnek a kamatkiadasok. Mind-
ezzel egyiitt 2024-ben talan nem lesz mar akkora a koltségvetési hianyhanyad, mint
2023-ban; a hivatalos 4,5 szazalékos deficitcéllal szemben 5,3 szazalékos hiany
(ESA) a prognoézisunk.

Ami az allamadodssag-allomany alakuldsat illeti: 2020-ban megtort a korabbi
csokkend trend, majd a rata ujra mérséklodott, jorészt annak kdszonhetden, hogy a
gyorsuld inflacié szamottevéen emelte a nominalis GDP értékét. 2023-ban viszont
csak minimalisan csokkent az allamaddssagrata, 2024-re pedig egyenesen ndveke-
dés prognosztizalhatd: a nagy koltségvetési hidny szerény GDP-novekedéssel paro-
sul, és az inflacios iitem is joval kisebb, mint az el6z6 évben.

Ebben a helyzetben viszont elkeriilhetetlen az érdekiitkozés a gazdasagi élénkii-
1¢ést erdltetd kormanytagok ¢és a jegybank kozott a kamatpolitika tigyében: az utob-
binak roppant fontos a forint viszonylagos arfolyam-stabilitasa, hiszen az inflacié
2024 masodik felében rovid csokkenési iddszakot kovetden amugy is emelkedni
kezd. Ebben a helyzetben az MNB nem viheti le az irdnyadé kamatokat a kormany-
zati igény szerint.

A beruhédzasélénkités allami eszkozeinek alkalmazéasat pedig a koltségvetés al-
lapota zarja ki. A deficitmérsékléshez sziikséges allami beruhazasi stop nem csupan
keresztezi a novekedési terveket, de a hosszabb ideje tartd keresletcsokkenés az épi-
tdipar allapotat is stlyosbitja, és politikailag befolyasos korok érdekeit sérti: ilyen
okokbol tehat a fiskalis politikat is érhetik bels6 tamadasok.

A koltségvetési kiigazitd intézkedések egyenlegjavito hatasai leginkabb csak az
év vége felé 1épnek fel, 2025-re athtizodoan. A kiadasmérséklés (a 2024. aprilisi beje-
lentés szerint a GDP fél szazalékat kitevd beruhazasleallitas, -késleltetés) kdzvetleniil
sujtja az épitdipart, masfelél mérsékli az importot, és a targyévben nem jar inflacios
hatassal. Am korabbi, t3bb évtizedre visszanyulo tapasztalatok szerint a futo projek-
tek felfliggesztése nem képes szallitani a remélt allamhaztartasi egyenlegjavulast:
a leéllithatosaggal kapcsolatban technikai nehézségek 1épnek fel, aktivizalodnak a
lobbik, a hatosagi beavatkozas masodik kords allami bevételkiesést okozhat. Ezért
bizonyos, hogy az allamhaztartasnak sziiksége lesz 2024-ben tobbletbevételekre is,
ha nem a valasztasok eldtt, akkor azt kovetden bejelentett dontésekkel.
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Azok viszont az év masodik felében feljebb toljak a fogyasztoiar-indexet, amely
bazishatasi és redlgazdasagi okokbol amugy is emelkedd szakaszba keriil. Az inf-
lacié jraéledése miatt az MNB 2024 derekan kénytelen lesz leallni az iranyadé
kamatok mérséklésével, pozitiv redlkamatokat tartva.

A gazdasagpolitikai érdekkordk és dontési kozpontok kozott igy minden mas
surlodasi tényezon tul is elkeriilhetetlennek latszik a belsé konfliktus, annak kon-
junktirazavard kovetkezményeivel egyditt.

Hivatkozasok

Bod, P. A. (2024). A magyar lokomotivot hiaba fiitik fel. Kiilgazdasdg, 68(1-2), 21-26. https://doi.
org/10.47630/KULG.2024.68.1-2.21

Bod, P. A., Cserhati, L., Keresztély, T., & Takacs, T. (2023). Recesszios félelmek, lassan javulod
egyensulyi mutatok. Kiilgazdasag, 67(3—4), 5-31. https://doi.org/10.47630/KULG.2023.67.3-4.5

European Commission (2023). Autumn 2023 Economic Forecast — A modest recovery ahead after a
challenging year. https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/EN/ip 23 5743

Fitch Ratings (2024). Hungary’s Fiscal Slippage Adds to Uncertainties Over Debt Reduction. https://
www.fitchratings.com/research/sovereigns/hungarys-fiscal-slippage-adds-to-uncertainties-over-
debt-reduction-12-04-2024

IMF (2024). World Economic Outlook update, January 2024 — Moderating inflation and steady growth
open path to soft lending. https://www.imf.org/en/Publications/ WEO/Issues/2024/01/30/world-
economic-outlook-update-january-2024

OECD (2024). Economic Outlook, Interim Report February 2024. Vol 2023 Issue 1, https:/doi.
org/10.1787/0fd73462-en

World Bank (2024). Global Economic Prospects, January 2024. Washington, DC. https:/doi.
org/10.1596/978-1-4648-2017-5

18



GKI Gazdasagkutaté Zrt.: A GKI a kormany altal gondoltnal lassabb...

GKI Gazdasagkutato Zrt.:

A GKI a kormany altal gondoltnal lassabb
novekedésre, magasabb inflaciora és nagyobb
allamhaztartasi hianyra szamit
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A magyar gazdasag 2023-ban elhiizodo recesszios allapotba keriilt, mikézben az
inflacio az év végére jelentésen csékkent. Nagyon kedvezd fordulat torvtént a kiilsé
egyensulyban, de az dallamhaztartasi hiany 2022-héz képest még novekedett is. A
GKI nem valtoztatott a tavaly decemberi, az datlagosnal amugy is kissé pesszimis-
tabb, 2024-re 2-2,5 szazalékos névekedést varo prognozisan. Inflacios elorejelzését
viszont 5,5 szazalékra mérsékelte, amivel masokénal igy is jellemzden borulatobb
maradt. Marciusi prognozisaban viszont a decemberinél magasabb, 5 szdazalékos
dllamhaztartasi hianyt vart, s a magyar gazdasag finanszirozasi képessége is kisebb
lehet (1,5 szazalék koriili). A gazdasagpolitikaban ugyanis a hangsuly a néveke-
dés serkentésére helyezodik at. Ett6l azonban a koltségvetési forrdsok hianya és a
bizonytalan kereslet miatt csak korlatozott tobbletnévekedés varhato, mikézben az
élenkités infldacios hatasu, s akaddlyozza az egyensuly javitasat.
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Abstract

GKI Economic Research Co.:

GKI expects slower growth, higher inflation and higher public deficit than the
government

GABOR KARSAI

The Hungarian economy entered a protracted recession in 2023, while inflation fell signifi-
cantly by the end of the year. There was a very positive turnaround in the external balance, but the
general government deficit even widened compared to 2022. GKI did not change its forecast of
2-2.5 percent growth for 2024, which was already slightly more pessimistic than last December’s
average. Nevertheless, it has lowered its inflation forecast to 5.5 percent, which is still typically
more pessimistic than others. In its March forecast, however, it envisaged a 5 percent general
government deficit relative to GDP higher than in December and the financing capacity of the
Hungarian economy may also be lower (around 1.5 percent of GDP). The focus of economic po-
licy has been shifting to stimulating growth. However, this is expected to generate only limited
additional growth due to a lack of fiscal resources and uncertain demand, while the stimulus will
be inflationary and hinder the improvement of the equilibrium.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: E00, E30, E60.
Keywords: economic policy, consumption, investment, employment, unemployment, public fi-
nances, inflation, external balance.

Vilaggazdasagi helyzet és konjunkturalis varakozasok — ami biztos, az a
bizonytalansag

A vilaggazdasagi bizonytalansag — részben a fesziiltebbé és kiszamithatatlanab-
ba valt vilagpolitikai helyzet kovetkeztében — jelentds. A globalis gazdasag noveke-
dési kilatasai kedvezdtlenek, szamos orszagban lassulas varhato, a fejlett orszagok
némelyikében a recesszid veszélye sem mult el. Ugyanakkor az utébbi idében bi-
zonyos jelek — példaul az amerikai gazdasag vartnal gyorsabb ndvekedésének szét-
terjedd hatdsa, a logisztikai vildgcégek altal a rendelésekben tapasztalt élénkiilés
— alapjan a masodik félévben az elso félévhez képest javulhat a konjunktura.

A vilagpolitikaban egyeldre nem latni az orosz—ukran haboru befejezddésének
mikéntjét, az orosz tamadok pozicidi er6sdddben vannak, mikdzben Ukrajna tdmo-
gatasa gyengiil — féleg az USA részér6l. Megoldatlan Izrael €s szomszédjai kdzott a
viszony, a palesztin kérdés rendkiviil fesziilt, és a szallitasokat jelentésen korlatozo
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a helyzet a Voros-tengeren. A Kina koriil kialakult, éppen nyugodtabb helyzet bar-
mikor kiélezodhet. Az USA politikailag és gazdasagilag is befelé fordul, ami Donald
Trump — jelenleg valoszinlibb — idei valasztasi gydzelme esetén még sokkal markan-
csapast mérne, kiilpolitikai-katonai és gazdasagi szempontbdl egyarant. Ez mozgo-
sitja az Europai Unio egységének megteremtésében érdekelt eréket, felerdsitheti a
kényszeriien nagyobb katonai és gazdasagi 6nerdre tamaszkodast. Az eurdpai par-
lamenti valasztasok varhatoan a szélsGjobb elére-, de nem attorését hozzak. Ezzel
Osszefiliggésben egyes tagorszagokban felerdsodhetnek a nemzeti torekvések, osz-
szességében azonban — akar tobbsebességes formaban — az integracio elmélyitése
lehet a féirany.

Az OECD 2024. februari eldrejelzése a novemberinél kissé deriilatobban itélte
meg a globalis gazdasag helyzetét, de tovabbra is szinte minden régidban a tavalyi-
nal lassabb GDP-novekedésre szamit az idén. Eszerint a globalis gazdasag 2024-ben
2,9 szazalékkal n6 (tavaly 3,1 szazalékkal boviilt). India gazdasaga n6 a leggyor-
sabban (6,2 szazalék), majd Kina kdvetkezik (4,7 szazalék). Az eurddvezet esetében
viszont idén minimalis, 0,6 szazalékos bdviilés varhato (ezen beliill Németorszagban
a tavalyi 0,1 szazalékos GDP-csokkenés utan 0,3 szazalékos ndvekedés). Lassulas,
de a novemberben feltételezettnél gyorsabb (2,1 szazalékos) novekedés valdszinii az
Egyesiilt Allamokban.

Az Eurdpai Bizottsag id6kozi februdri progndzisa az eurddvezetben az OECD
altal gondoltnal markéansabb (0,9 szazalékos) ndvekedésre szamit (az EU-ban ugyan-
ekkorara). Az inflacié az EU-ban a 2023-as 6,3 szazalékrol 2024-re 3,0 szazalékra,
az euroovezetben 5,4 szazalékrol 2,7 szazalékra mérséklodik.

Az Eurodpai Bizottsag februdri értékelése szerint a tavalyi szerény ndvekedés is
nagyrészt a vildgjarvany utani gazdasagi fellendiilés lendiiletének koszonhetd. A
gazdasagi aktivitas az er6teljes monetaris szigoritas és a koltségvetési tamogatasok
sziikitése miatt, valamint a haztartasok vasarloerejének és a kiils6 kereslet csokkené-
sének kovetkeztében 2023 masodik félévében dsszességében stagnalt. Ugyanakkor
az inflacié szempontjabol pozitivum, hogy az energiaarak meredek esését az arnyo-
mas széles korii, a vartnal gyorsabb mérséklodése kovette. Mivel az energiakinalat
folyamatosan meghaladja a keresletet, az olaj és kiilondsen a gaz azonnali és jovobeli
tézsdei 4rai az 6sszel gondoltnal sokkal alacsonyabbak. Az olajar a geopolitikai fe-
sziiltségek ellenére 80 dollar koriil ingadozik, mig az eurdpai gazarak csokkentek.
Marciusban azonban — az EU értékelésének publikalasa utan — az olajar 85 dollar
folé emelkedett, a gaz ara szintén megugrott, s az energiaarak tovabbi emelkedése is
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lehetséges. A Voros-tengeri kereskedelmi zavarok nyoman megemelkedett szallitasi
koltségeknek is enyhe arfelhajto hatasuk van.

Az eurozona inflacioja a decemberi atmeneti emelkedést kdvetden januarban és
februarban is mérséklddott, s ennek folytatddasa varhaté. Az Egyesiilt Allamokban
is tovabb lassult az aremelkedés tliteme, bar a vartnal kissé magasabb volt. A globa-
lis pénzpiaci hangulatot elsdsorban a meghatarozé jegybankok kamatpolitikajaval
kapcsolatos varakozasok, a beérkezé makrogazdasagi adatok — kiilondsen a vartnal
magasabb amerikai inflacié —, valamint a kozel-keleti konfliktusokkal kapcsolatos
fejlemények befolyasoljdk. A Fed és az Eurdpai Kézponti Bank esetében a piaci
arazasok alapjan az elsé kamatcsokkentések varhaté idopontja késébbre tolodott.
Marcius elején mindkét jegybank esetében juniusra arazzak a piacok az idei elso, 25
bazispontos csokkentést, igy addig a Fed 5,25-5,50 szazalékos, az EKB 4,5 szazalé-
kos kamata maradhat az irdnyado.

Az eurdpai gazdasagi hangulatindex 2022-ben jelentésen esett, majd 2023 elso
harom honapjaban rendkiviil sziik, meglehetds pesszimizmust sugarzé savban hul-
lamzott. A magyar szempontbo6l fontos német ipari index marciusban kissé javult,
de igy is elmaradt januari szintjétdl, s erds borulatast tikkroz. Az eurdpai fogyasztoi
hangulat a 2022 kozepi, a Covid-jarvanyban latottnal is markansabb pesszimizmusa
utan egy évig javult, azota némi hullamzas mellett meglehetdsen borulatod szinten
stagnal, enyhén javul.

A GKI iizleti bizalmi indexe tendenciajaban koveti az eurdpai hangulat valto-
zésait, azaz 2023-t6l napjainkig ugyancsak sziik, pesszimista savban vald mozgas
jellemezte. Marciusban az index tiz honapos csticsara emelkedett, de tovabbra is
pesszimizmust tiikkroz. A foglalkoztatasi varakozasok 1ényegében nem valtoztak, az
aremelési torekvés gyengiilt. A GKI fogyasztoi bizalmi indexének trendje viszont
masfél éve egyértelmiien és érdemben javul, s immar a szokasosnal nagyobb opti-
mizmust jelez.

Gazdasagpolitika — a kormany erdsen besziikiilt mozgastere kovetkeztében
visszatérhet egy moderalt inflaciés gazdasagpolitikahoz

A kormany politikai és gazdasagpolitikai mozgastere 2024 elejére erdsen be-
sziikiilt. Az Ukrajna pénziigyi tamogatasaval kapcsolatos vétorol, majd Svédorszag
NATO-csatlakozasanak akadalyozasarol valo — Iényegében ellenszolgaltatas nélkiili
— kormanyzati lemondas jelzi, hogy az EU-val és az elvileg szovetséges orszagokkal
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szembeni magyar zsaroldsi politika mar nemcsak a falig ment el, hanem bele is {it-
kozott, sOt visszapattant rola. A nemzetkozi elszigetel6dés behatarolja a kormany to-
vabbi mozgasterét. Korlatozza azt a belpolitikai vailsag is. A pedofil, kegyelmi vagy
lemondasi valsag — barhogyan nevezziik is — mogott minden eddiginél szélesebb
tomegek el6tt feslett fel az egész egycentrumu, lojalitasalapu tarsadalmi-gazdasagi
rendszer mikddésének valodi, torz természete. Ez a bizalomvesztés feltehetleg arra
inditja a kormanyt, hogy az alsagosan gyermek-, illetve szuverenitasvédelminek ne-
vezett torvények szigoritasa, majd alkalmazasuk mellett akar fedezetlen joléti intéz-
kedésekkel, de minimum a népszertitlen 1épések halogatasaval igyekezzen ,,vissza-
vasarolni” az elbizonytalanodott rétegek tamogatasat.

A kormany tagjai a miniszterelnok nyar végi kijelentését ismételgetve mar fél
éve hangoztatjak, hogy ,,2023 az inflaci6 letdrésének éve volt, 2024 a gazdasagi
novekedés ujrainditdsanak éve lesz”. Mar eddig is azt sulykoltak, hogy a fogyasz-
tas bovitésére van sziikség, ezen belill a realkeresetek ndvelésére, a lakossag koltési
ovatossaganak oldasara. (A hangulatjavito intézkedésekre példa az utazasi koltségek
marciusi csokkentése.) Ugyanakkor a kormanyzati mozgastér gazdasdagi oldalrdl is
behatarolt. Mindenekel6tt a minden varakozasnal magasabb 2023. évi allamhéztar-
tasi hiany idei csokkentésének sziikségessége, de a gyenge eurdpai €és hazai kon-
junktira miatt is. Ezért a kormanyzat mar visszakozott a kiilondsen voluntarista, 4
szazalékos idei ndvekedést vizionald propagandajatol. Az €1énkitd gazdasagpolitika,
valamint a jegybankra gyakorolt sokféle kormanyzati nyomas — javaslat a vallalati
hitelek referencia-kamatanak atalakitasara, a jegybanktoérvény modositasara, folya-
matos verbalis kritika a magasnak tartott alapkamat miatt — hatdsara ismét néveke-
dett a fesziiltség a kormany és a Magyar Nemzeti Bank kozott. Ez rontja a magyar
gazdasagpolitika egészének hitelességét, ami a forint leértékelddését idézheti eld.

A kormanyzat szerint a magyar gazdasagpolitika kihivasai tovabbra is csak kiilsé
okokra vezethet6k vissza. Ennek megfelel6en tovabbra sem keriilt sor j gazdasag-
politikai stratégia kidolgozasara. A hatalmi-politikai logika legfeljebb korrekciokat,
illetve a tavalyi tagadott, de mégiscsak érvényesitett megszoritadsok utan a keresleté-
Iénkitéshez vald, legalabb szavakban torténd visszatérést teszi lehetéve. A kilatasba
helyezett 0j versenyképességi csomag irant mar elézetesen kételyeket tamaszt, hogy
a magyar gazdasagpolitika a versenyképesség javitasat mindeddig jellemzden a ver-
seny erOsitése nélkiil, llami vezérlettel képzelte el. Emellett az elmult évtizedben az
allam tevékeny részvételével folyamatosan és egyre tobb részpiacon sziikiilt a ver-
seny (példaul a bank- és a tavkozlési piacon), illetve korlatoztak a vallalatok dontési
szabadsagat (példaul az épitdanyag-iparban, az online kereskeddk kiszallitok kdzotti
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valasztasaban, a hulladékgazdalkodasban). A kiilfoldi vallalatok tulajdonosvaltasra
kényszeritése a magyar €s az allami tulajdonosi részarany novelése érdekében mar
tobb EU-tagallam kormanyzati szintjén és az Europai Bizottsagban is témava valt.
Az EU jogéllamisaggal kapcsolatos elvarasainak a magyar kormany az altala fel-
ajanlott intézményi valtoztatasokkal nem tartalmilag, inkabb csak formdlisan igyek-
szik megfelelni. Ugyanakkor a GKI korabbi feltételezésének megfeleléen mar szii-
lettek részmegallapodasok az EU-val, s6t tényleges transzferekre is sor kertilt. Félé
azonban, hogy az idén ténylegesen befolyd EU-transzferek dsszege érdemben nem
lesz nagyobb a tavalyinal. Részben, mivel 2023-ban még az el6z6 EU-koltségvetés
terhére is érkeztek be forrasok, részben pedig amiatt, mert mind a tovabbra is zarolt
forrasok feloldasa, mind a magyar teljesitések elfogadasa bizonytalan.

Valoszini, hogy a kormany a masodik félévben, az eurdpai és hazai Gnkormany-
zati valasztasok utan a koltségvetési deficit csokkentése érdekében jelentds kiadds-
csokkento és foleg a vallalatokat érintd adoemels 1épésekre kényszeriil. Utdbbiak
lendiiletet adhatnak az aremelkedés ismételt — a 2022-2023. évinél természetesen
sokkal kisebb mértékii — ujrainduldsanak, ami a fogyasztas élénkitésére iranyuld
torekvésekkel egylitt egyfajta moderalt inflicios gazdasagpolitika alkalmazadsat je-
lentené.

Gazdasagi novekedés — a 2023. évi 0,9 szazalékos visszaesés utan 2024-ben
2-2,5 szazalékos novekedés varhato

A GKI mar az egy évvel ezel6tti (tavaly marciusi) eldrejelzésében gazdasagi
visszaesést jelzett elore 2023-ra. Ez akkor nagyon pesszimista prognozisnak sza-
mitott. A GDP csokkenése végiil a vart 0,5 szazaléknal is mélyebb, 0,9 szazalék
lett. (Holott a kormany 1,5 szazalékos ndvekedésre szamitott.) A magyar gazdasag
masfeél éve recesszioban, illetve akoriili dllapotban van. Harom negyedéven at tarto
(az el6z6 negyedévhez viszonyitott) visszaesést két negyedévnyi stagnalas és kozte
egy negyedéves novekedés kovetett. A 2023. évi visszaesés Irorszag és Esztorszag
utan a legjelentésebb volt az EU-ban. Az EU atlaga 0,3 szazalékos, az eur6ovezeté
0,1 szazalékos novekedés volt.

A GKI nem valtoztatott 2024-re vonatkozo, mar szeptemberben is csak 2—2,5%-
os boviilést valoszinisitd, akkoriban még viszonylag pesszimistanak szdmito eld-
rejelzésén. A kormany december végi eldrejelzése 3,6 szdzalék volt, de verbalisan
— marciusi visszavonasaig — a 4 szazalékot megkozelitd ndvekedés volt a célja. Az gj
elorejelzés 2-3 szazalék. Az MNB ¢és a Koltségvetési Tanacs decemberben 2,5-3,5
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szazalékra szamitott, a marciusi elemzo6i konszenzus 2,4 szazalék, miként az EU
februari elérejelzése is. Ez utdbbi Iényegesen magasabb az EU 0,9 szdzalékos atlaga-
nal, de a régioban a roman, a lengyel és a horvat prognozis kissé¢ magasabb.

A GKI megitélése szerint a magyar kormany élénkitési torekvéseitdl jelentds
eredmény nem varhato, mivel az eurdpai konjunktira és a vart novekedés gyenge,
foleg a magyar szempontbol fontos Németorszagban. Az EU-transzferek varhatéan
nem fogjak érdemben meghaladni a tavalyit, az allamhaztartasi hiany csokkenté-
sének, s ezzel a kiadasok mérséklésének, illetve az adoemeléseknek a kényszere
erds. A novekvo redlkeresetek érezhetden élénkiteni fogjak ugyan a fogyasztast, a
beruhazasok esetében viszont az allami forrasok szlikossége €s a kereslet bizonyta-
lansaga miatt a tavalyi szint elérése is siker lenne.

Fogyasztas és beruhazas — 2 szazalékkal béviiloé fogyasztas és 2 szazalékkal
csokkend beruhazas varhato

Magyarorszagon a belfoldi kereslet a 2021-2022. évi gyors — a valasztasokkal is
Osszefliggd — emelkedése utan 2023-ban 5,4 szazalékkal csokkent. A belfoldi keres-
let és ezzel az import visszafogasa a korabbi nagy, importigényes koltekezés, illetve
az importalt energiahordozok 2022-ben megugrott aranak kényszeri kévetkezmé-
nye volt. A magyar gazdasagi palya azonban nem volt exportorientaltnak nevez-
hetd, mert bar az export valtozasa 5 szazalékponttal kedvezobb volt az importénal,
a szintje mégis elmaradt — ha csak minimalis mértékben is — az eléz6 évitdl. A
haztartasok tényleges fogyasztasa 1,2 szazalékkal — ezen beliil a vasarolt fogyasztas
2,5 szazalékkal —, az alloeszkoz-felhalmozas pedig 8,7 szazalékkal maradt el az egy
évvel korabbitdl. A negyedik negyedévben azonban mar a lakossag fogyasztasa —
ezen beliil vasarolt fogyasztasa — és az alldeszkoz-felhalmozas is novekedett az el6z6
negyedévhez képest.

2024-ben a lakossag fogyasztisa a GKI elérejelzése szerint legalabb 2 szazalék-
kal — ezen belill a vasarolt fogyasztas ennél gyorsabban, 3 szazalék koriil — emel-
kedhet. Az dlloeszkéz-felhalmozas viszont varhatdan mintegy 2 szazalékkal tovabb
csokken, kedvezd esetben stagnal. A vasarolt fogyasztas esetében a kormany 2,7
szazalékos, az MNB 2,8-3,5 szazalékos, a Koltségvetési Tanacs 3-3,5 szazalékos
béviiléssel szamol, az elemzdi konszenzus a fogyasztds egészére 2,8 szazalék. A
kormany az alloeszkoz-felhalmozas 3,4 szdzalékos, az MNB és a Koltségvetési Ta-
nacs 1,5-4,5 szazalékos boviilését valoszinisiti, az elemz06i konszenzus 2,9 szaza-

25



Karsai Gabor

1€k. A GKI tehat féleg a beruhdzdasok esetében pesszimistabb mas elorejelzoknél. A
belfoldi felhasznalas a GDP-t6l elmaradva, mintegy 1,5 szazalékkal emelkedik, az
export-import oll6 a névekvo belfoldi kereslet és a korlatozott exportképesség kovet-
keztében egy szdzalékpontra zarul.

2023-ban a minimalbér 16 szazalékkal, a garantalt bérminimum 14 szdzalékkal
né6tt, amit 2023 decemberétdl a minimalbér 15, a garantalt bérminimum 10 szazalé-
kos 2024-r6l elérehozott emelése kdvetett. 2023-ban Osszességében 14,1 szazalékkal
nott az atlagkereset, a vallalkozoi szektorban 16,2 szazalékkal, a koltségvetésiben
7,3 szazalékkal. (Utdbbi nagyon alacsony, azonban ebben a 2022. évi fegyverpénz
miatt kialakult magas bazisnak is szerepe volt.) 2023-ban a realkereset 2,9 szazalék-
kal csokkent. Ezen beliil azonban az év soran az inflacié csdkkenése kovetkeztében
pozitiv valtozas tortént, a 2023. janudri 7,6 szazalékos redlkereset-csokkenés utan
novemberben mar 5,6 szazalékos, decemberben pedig — dtmenetileg, az elérehozott
minimalbér-emelés miatt —, 10,3 szdzalékos emelkedés tortént. A nyugdijak realér-
tékének megdrzését torvény garantalja, de a gyakorlatban némi csokkenést jelent,
hogy a gazdasagi visszaesés miatt 2023-ban nem volt nyugdijprémium. A 2022. évi
valasztasok eldtti jovedelemnovelés — példaul a személyi jovedelemado visszaigény-
1¢si lehetdsége a csaladosok szamara — egy évvel késdbb nyilvanvaldan csdkkent, igy
arealjovedelem bo 4 szazalékkal esett.

A 2024. évi bérmegallapodas 6 szézalékos inflacié mellett 11 szazalék korii-
li atlagos keresetemelkedést céloz meg, ami 4,7 szazalékos realkereset-emelkedést
jelentene. Am 2024 februarjara a korabban barki altal gondoltnal alacsonyabb inf-
laci6 (3,7 szazalék) alakult ki. Ez még inkabb kiélezi a kérdést, vajon elbirja-e ezt a
bérndvekedést a magyar gazdasag. Vagyis lehetdvé teszi-e ezt a gazdasagi noveke-
dés, ezen belill a termelékenység javulasa, a cégek, illetve a koltségvetés helyzete.
Ugyanakkor a szamos teriileten tapasztalhato munkaeréhiany béremelési kényszert
jelent. A vendégmunkasok alkalmazasat legalabb a valasztasokig korlatozni kivan-
jak, mikdzben a kiilfoldi munkavallalési lehetdségek vonzereje szamos teriileten to-
vabbra is erds. Emellett a cégek egy részénél kialakuld bértorlodas is béremeléseket
indukal. Az atlagkereset 2024. januari 14,6 szdzalé¢kos emelkedése nemcsak érezhe-
téen nagyobb lett annal, mint amire a GKI szamitott, de minden bizonnyal egy ko-
rabban gondoltnal gyorsabb keresetemelkedés eldjele. Mindezek alapjan 2024-ben
13 szazalék koriili nominalis keresetemelkedés varhatd. Ez aremeld hatasu, s bar
az idei atlagos inflacio feltehetéleg nem éri el a 6 szazalékot, az év végén mar joval
e folott lehet. Végeredményben a redlkeresetek 7 szazalékos névekedése varhato.
A nyugdijak realértéke az év eleji emelés mértékénél (6 szazalék) varhatdoan kissé
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alacsonyabb inflacié miatt mintegy 0,5 szazalékkal novekszik (nyugdijprémium ki-
fizetését a szinte biztosan 3,5 alatt maradé GDP-novekedés nem teszi lehetové), a
vallalkozoi jovedelmek és szocidlis juttatasok realértéke viszont inkabb csokken. Igy
a redljovedelem mintegy 4 szazalékkal, a vasarolt fogyasztas ennél kevésbé (3 sza-
zalék koril) boviil.

A beruhdzasok volumene 2023-ban az eldz6 évhez képest 8,5 szazalékkal, ezen
beliil az épitési beruhazasoké 15 szazalékkal zuhant, ugyanakkor a gép- és berende-
zés-beruhazasoké 1,6 szazalékkal nétt. A beruhazasi teljesitmény mintegy egyhar-
madat nyujto feldolgozdiparban 4,5 szazalékkal bdviiltek a beruhdzasok, az iitem
azonban az év soran lassult, s6t a negyedik negyedévben 3,1 szazalékos visszaesés
kovetkezett be. Ez elsdsorban a legnagyobb részaranyu villamosberendezés-gyartas
(ide tartozik az akkumuldtorgyartas is) beruhazasi volumenének fokozatos lassula-
sanak, majd az utols6 negyedévben mar egy szdmjegyli csokkenésének a kovetkez-
ménye, amit a hosszabb ideje folyamatban 1évé nagyszabasu projektek fokozatos
befejezddése okozott. A masodik legnagyobb sulyt képviseld jarmiigyartas beruha-
zasi volumene ugyanakkor dinamikusan nétt. Beruhazasi volumencsdkkenés volt a
beruhazasi teljesitmény mintegy 6todét képviseld ingatlaniigyletek terén (18 szaza-
1€k) és az egytizedét képviseld szallitasban (11 szazalék).

Az dallami beruhdzasok befagyasztasa és dtiitemezése mar 2022 nyaran megkez-
dodott, azdta tobb litemben folytatodott, s a koltségvetési hiany csokkentése érdeké-
ben a kormanyzat az idei évre is kilatasba helyezett ilyen dontéseket. Ezt enyhitheti,
hogy a korményzat az épitdipar nyomasara és sajat politikai megfontolasai alapjan
Ujabb kedvezményekkel tervezi segiteni a lakasfelyjitast.

2023-ban az EU-transzferek (részben az el6z6 EU-koltségvetésbol visszamara-
dodan) 2 millidrd euro koriil alakultak. Idén ennél nagysagrendileg nem sokkal na-
gyobb 0Osszeg varhato. Igaz ugyan, hogy az EU tavaly év végén felszabaditott 10,2
milliard eurd, majd idén februarban mintegy 2 milliard eurd kohézios forrast. Ez az
Osszesen 12,2 milliard eur6 a Magyarorszagnak szant kohézios keret nagyobbik fele.
Azonban ez egy hétéves, utdfinanszirozassal kifizetendd Osszeg. A helyredllitdsi
alap el6legen feliili részéhez valo hozzajutastol — a feltételek teljesitésének eddigi hi-
anya miatt — Magyarorszag még messze van, raadasul a projektek lezarasanak 2026.
augusztusi hatarideje miatt fél6, hogy ezek egy része teljesen elveszhet. A kormany
a transzferek egy részének elérhetévé valasa kovetkeztében kiirt ugyan operativ
programokat, de ezeket egyeldre eléfinanszirozni kell. Végeredményben 2024-ben
a tavalyi 2 milliard eurés EU-transzferhez hasonld, esetleg kissé magasabb 6sszeg
beérkezése varhatd. Ez nem jelent nagy beruhazasélénkitd hatast.
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A kormanyzat az allami forrdsok csokkenésének legalabb részleges ellensulyo-
zéasat a vallalkozoi beruhazasok fellendiilésétol reméli. A kiilfoldi nagyberuhdzasok
jelentds pénziigyi és egyéb — példaul kiegészitd infrastrukturalis fejlesztések — ta-
mogatasban részestilnek, a kkv-szektort is tamogatjak allami programok. A habort
kozelsége, a magyar gazdasagpolitika kiszdmithatatlansaga, a koltségvetés korla-
tozott teherviseld képessége, s nem utolsésorban a bizonytalan bel- és kiilfoldi ke-
reslet, a gyenge eurdpai konjunktura valosziniitlenné teszi az tizleti beruhazasok
megugrasat. Jellemz6, hogy a Baross Gabor Ujraiparositasi Program folytatasara a
2023. évi 1000 milliard forint utan idén egyeldre csak 200 millidrd forintot szannak.
A kormanyzat nagy nyomast gyakorol az MNB-re az alapkamat gyorsitott csok-
kentésére, ami azonban februar végén is a forint markans gyengiiléséhez vezetett.
Raadasul a cégek fejlesztéseit alapvetden nem a magas kamat akadalyozza. Példaul
a GKI felmérési eredményei szerint csak minden tizedik cég szembesiil finansziro-
zasi nehézségekkel. Emellett az alacsony kamatozasu tdmogatott hitelprogramokban
alacsony a beruhazasi hitelek aranya. Az MNB értékelése szerint ez a Baross Ga-
bor-hitelprogramban 28 szazalék, a Széchenyi-kartya esetében csak 6 szazalék. A
GKI felmérése szerint idén az iparvallalatok a tavalyitol kissé¢ elmarado, az tizleti
szolgaltatd cégek anndl csak enyhén erdteljesebb beruhdzasi tervekrdl tudodsitottak.
Igy a GKI a tavalyi 8,5 szazalékos visszaesés utan 2024-ben a beruhdzdsok tovibbi
2 szazalék koriili csokkenésével, kedvez esetben stagnalasaval szamol.

Realfolyamatok — 2023-ban a mezégazdasag mentette meg a még sokkal
nagyobb visszaesést6l a magyar gazdasagot, 2024-ben nem latszik igazi
huzéeré

Az évek ota folytatott keresletélénkito gazdasagpolitika — s kiilondsen a 2021—
2022. évi valasztasi keresletélénkités —, az orosz—ukran habor( hatasara kiélez6dott
energiaar-robbands kovetkeztében mar 2022-ben egyensulyi korlatokba iitkozott,
s 2023-ban elkeriilhetetlen visszaesésbe torkollt. Az, hogy a magyar gazdasiagban
2023-ban csak 0,9 szazalékos volt a visszaesés, a mezdgazdasagi GDP 68,5 szazalé-
kos boviilésének kdszonhetd. Ezzel az agrarium béven kompenzalta 2022-ben beko-
vetkezett, kozel 25 szazalékos csokkenését, a 2023. évi novekmény a GDP mintegy
2 szazaléka.

Az értékesitett mezogazdasagi termékek volumene tavaly b 20 szazalékkal
emelkedett, a novényeké 40 szazalékkal nétt, az allati termékeké viszont kissé csok-
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kent. Bar a GKI szokdsahoz hiven a kovetkez évi mezdgazdasagi GDP-t technikai-
lag valtozatlannak tekinti, a visszaesésnek nagyobb az esélye, mint a névekedésnek.
A novénytermesztés szempontjabol eddig kedvezé volt az iddjaras, a hiistermelés
helyzete az alacsonyabb takarmanyarak miatt elfogadhato, tovabbra is gond azonban
az alacsony termelékenység és a madarinfluenza.

2023-ban a tobbi arutermeld agazat GDP-termelése jelentésen elmaradt az el6z6
évitdl, az ipari GDP 5,2 szazalékkal, az épitdipari 5,6 szazalékkal volt kisebb az
eléz6 évinél. A szolgaltatd szektorban csaknem 10 szazalékos volt a kereskedelem
visszaesése, b0 5 szazalékos volt a csokkenés a szallitasban, s minimalis a turisztikai
szektorban. Ugyanakkor folytatodott (bar jelentésen lassult) a viszonylag dinamikus
névekedés a tavkozlési szektorban, s szerény boviilést mértek az ingatlan-, a pénz-
ligyi és kozigazgatasi agazatban.

2023-ban az ipari termelés volumene az el6zd évihez képest 5,5 szdzalékkal
csokkent. A leggyorsabban a villamosgépgyartas boviilt (8 szdzalékkal), azonban
decemberben mar itt is 20 szazalék feletti volt a visszaesés. A 2024. évi kilatasokat
rontja, hogy az ipar rendelésdallomanya december végén 14 szazalékkal, januar vé-
gén 16 szazalékkal volt kisebb az egy évvel korabbinal. Az ipari bizalmi index febru-
arban az elmult b6 harom év egyik legalacsonyabb értékét mutatta, igaz, marciusban
jelentdsen emelkedett. Mindezzel egyiitt a masodik félévben — az alacsony bazist is
figyelembe véve — a GKI a bel- és kiilfoldi értékesités élénkiilésére szamit, részben
a lakossag novekvo vasarldereje, részben az eurdpai konjunktira évkozi javulasa,
illetve 11j kapacitasok belépése hatdsara. Az dgazat idén varhat6 4 szézalékos nove-
kedése azonban nem tenné lehetévé a 2022. évi szint elérését.

Az épitéipari termelés volumene 2023-ban 5 szazalékkal csokkent. 2024 ja-
nudrjdban 17 szdzalékos boviilés tortént, ennek éven beliili sulya azonban szerény.
Réadasul az épitdipari vallalkozasok december végi szerzddésallomdanya csak ha-
romnegyede volt az egy évvel korabbinak, s idén januarban is csak 85 szazaléka. A
2023-ban kiadott lakasépitési engedélyek szama csaknem 40 szazalékkal volt kisebb
az egy évvel kordbbinal. A GKI felmérése szerint az épitdipar a legpesszimistabb
agazat, bizalmi indexe az elmult évek mélypontja kdrnyékén all — bar marciusban
enyhén emelkedett. Az dgazat nagyon kitett a kormanyzat beruhazasi és lakaspoliti-
kai dontéseinek, amelyek koriil nagy a bizonytalansag. Idén az épitSipari termelés 2
szdzalékos csokkenése valoszini.

A kiskereskedelmi forgalom volumene 2023-ban 7,9 szazalékkal csokkent. A
kereskedelmi bizalmi index honapok ota emelkedik, ez azonban marciusban meg-
torpant. A kiskereskedelmi forgalom 2024 januarjaban — tizennégy honapnyi csok-
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kenés utan — éves Osszevetésben 0,6 szazalékkal, februarban 1,1 szazalékkal nott. A
napicikkeken és iizemanyagon kiviili forgalom azonban még mindig kisebb volt az
egy évvel korabbinal. Havi alapon januarban stagnalt, februarban csokkent a forga-
lom. Az év eldrehaladasaval az eladdsok varhatdan érdemben bdviilnek, éves atlag-
ban a forgalom bdéviilése elérheti, kedvezd esetben meg is haladhatja a 3 szazalékot.

A turizmus-vendéglatas szektor GDP-termelése 2023-ban kozel 1 szazalékkal
csokkent. A turisztikai szallashelyeken 2023-ban a belfoldi vendégek az el6z6 évinél
5,1 szazalékkal kevesebb, a kiilfoldiek 12 szazalékkal tobb vendégéjszakat toltottek
el. 2024-ben a hazai vasarloerd novekedésével a belfoldiek is novelni fogjak a tu-
risztikai szolgaltatasok vasarlasat, azonban a régids versenytarsakhoz viszonyitott
gyakran magas arak a kdrnyez6, illetve a tengerparttal is rendelkezd, olcsobb orsza-
gok felé terelhetik a keresletet. A GKI 2024-re dsszességében a turisztikai GDP 2
szdzalékos boviilését prognosztizalja.

Az infokommunikacios szektorban évtizedek 6ta nem volt visszaesés, legfeljebb
atmeneti lassulds. A piaci szereplok szdmanak és a verseny erdsségének csokkenése
megkonnyiti az aremelést, emellett fél6, hogy negativ hatast gyakorol a szolgalta-
tasok mindségére is. A szektor azonban igy is az atlagosnal gyorsabb, mintegy 3
szazalékos GDP-ben mért novekedésre lehet képes.

Az aruszallitas teljesitménye (arutonna-kilométerben) 2023-ban mintegy 15
szazalékkal csokkent, a személyszallitas viszont érezhetéen boviilt. Az aruszallitas
visszaesése a recesszio €s az exportlehetdségek sziikiilésének természetes kovetkez-
ménye. GDP-ben mérve a tavalyi 5,6 szazalékos visszaesést idén 3 szdzalékos bévii-
1és kdvetheti.

A pénziigyi szektorban a 2023. évi 0,4 szazalékos GDP-boviilés utan idén stag-
nalas varhatd. 2023-ban a vallalatok hiteldllomanya 6 szdzalékkal, a haztartasoké
2,7 szazalékkal boviilt, ami 1ényegesen alacsonyabb az aremelkedés titeménél. Az
Uj hitelkihelyezések volumene 2023 negyedik negyedévében a teljes vallalati szeg-
mensben 9 szazalékkal, a kkv-k esetében 2 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos
iddszakdnak szintjétol. A tdmogatott hitelek ardnya az év sordn markdnsan csokkent,
a negyedik negyedévben 41 szazalék volt, szemben az elso félévi 56 szazalékkal.
Az MNB hitelezési felmérése szerint a negyedik negyedévben a vallalati hitelek
esetében nem tortént érdemi keresletvaltozas, a lakascélu és a fogyasztasi hitelek
irant viszont élénkiilt a kereslet. 2024 elsd felében a bankok tobbsége tovabb erdsddo
lakossagi hitelkeresletre szamit, s élénkiilést remél a beruhdzasi hitelek piacan is. A
bankok 2023 negyedik negyedévében Osszeségében nem valtoztattak a vallalati és
a lakascélu hitelek feltételein, s 2024 els6 felében sem terveznek modositast. A kor-
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many €s a Magyar Bankszovetség januar végi megallapodésa szerint az uj vallalati
hitelek esetén harom honapon keresztiil a futamidé elsé 6 honapjaban a BUBOR fe-
letti kamatfelar nulla szazalékra csokken, ami ez alatt az id6szak alatt 2—4 szazalék-
ponttal kisebb kamatterhet jelent az ados cégek szdmara (s értelemszeriien ennyivel
kisebb bevételt a bankok szamara).

Az MNB értékelése szerint a hazai bankrendszer valtozatlanul stabil, sokkel-
lenalld képessége erds, jovedelmezosége kiugrd. A bankok miikddési kornyezetét
azonban meég jorészt nem realizdalodott kockdzatok 6vezik. Ezek koziil kiemelkedik
a kamatkockazat a kamatstopos lakossagi iigyfeleknél, a projekthitelekhez kotédo
kockazat, tovabba a gyermekvallalas nem teljesitése esetén fennalldé kockazat (az
ahhoz kotott hiteleknél). A kkv-k kamatstopja 2024. aprilis 1-jéig tart, s az érintett
tobb mint 50 ezer kkv torlesztorészletei a BUBOR csokkenése miatt jellemzden nem
fognak emelkedni. A lakossagi kamatstop julius 1-jéig van érvényben, de mivel a
kamatstop szintje joval alacsonyabb, mint a kkv-k esetében elrendelt plafon, itt a
torlesztorészletek emelkedésére kell szamitani. Ezért kérdéses, hogy a kivezetés va-
l6ban megtorténik-e.

A 2024. évi kockazatok miatt az MNB szerint a bankoknak a kiugré tavalyi
eredményt nem osztalékfizetésre, hanem tdéketartalé¢kaik ndvelésére kellene fordita-
niuk. Erre a hitelpenetracio fokozasa érdekében is sziikség lenne, mivel a nominalis
GDP idén boviil, a bankok kamatjovedelme és eredményessége viszont varhatéan
csokken. Emellett a Covid idején viszontgarantalt kkv-hitelek kifutdsa miatt n6het a
refinanszirozasra keriilo hitelek tokeigénye.

A kiilkereskedelemben 2023-ban hatalmas fordulat tortént; az druforgalmi
egyenleg eldjelet valtott, a 2022. évi dramaian nagy, 9,1 milliard eurés deficit he-
lyébe 2023-ban 9,2 milliard eurds aktivum Iépett. A szolgaltatdsok kiilkereske-
delmében a 2022. évi 8,9 milliard eurds tobblet 11 milliard euréra emelkedett.
A fordulatot az aruforgalomban az import drasztikus csokkenése hozta el, ami a
cserearanyok 6,7 szazalékos javulasanak és a belfoldi kereslet csokkenésének (a
recesszionak) a kovetkezménye; a szolgaltatdsok esetében pedig annak az eredmé-
nye, hogy a kivitel mintegy 5 szdzalékponttal gyorsabban bdviilt a behozatalnal.
GDP-ben mérve 2023-ban a behozatal 5 szazalékponttal nagyobb mértékben esett
vissza, mint a kivitel. Az aruk esetében az oll6 5,5, a szolgaltatasoknal 1,1 szaza-
Iékpont az export javara.

2024-ben GDP-ben mérve a kiilkereskedelmi ollo zarodasa varhato (4 szaza-
Iékpontrol 1 szazalékpontra), de a forgalom mindkét iranyban névekvo lesz. A var-
hatdéan nagyjabdl valtozatlan cserearanyok mar nem fékezik a behozatalt, a lassan
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novekedésnek induld belfoldi kereslet pedig emeli az importot, mikdzben a magyar
export lehetéségei korlatozottak. Igy 2024-ben az aruforgalmi tobblet 12,5, a szol-
galtatasi aktivum 13 millidrd eurd koriil alakulhat, vagyis a javulas folytatodik, de
csak szerény mértékben.

A foglalkoztatas 2023 atlagaban 0,6 szdzalékkal magasabb volt az egy évvel ko-
rabbinal, de sz ota csokken. A munkanélkiiliségi rata éves atlagban a 2022. évi 3,6
szazalék utan tavaly 4,1 szazalék volt, mintegy két éve emelkedik. 2023 decembere
¢és 2024 februarja atlagaban 4,7 szazalék volt, 0,6 szazalékponttal magasabb az egy
évvel korabbindl. Igaz, ez az EU-n beliil igy is kifejezetten alacsony arany. A vallal-
kozasok foglalkoztatasi hajlandosaga honapok 6ta alig valtozik, a 1étszam bovitését
és csokkentését tervezok aranya érdemben nem kiilonbdzik egymastol.

2024-ben a foglalkoztatas varhatéan szerény mértékben, mintegy 0,2 szazalék-
kal emelkedik. Eves atlagban a munkanélkiiliség is emelkedik kissé, varhatoan 4,2-
4,3 szazalék koriili lesz. Szamos, foleg szakmailag igényes és dolgozoi szempontbdl
rossz munkarend, alulfizetett teriileten munkaeréhiany van. Emiatt, tovabba azért,
mivel a munkaképes korti munkaeré-allomany demografiai okokbdl évi tobb tizezer
fovel csokken, a vendégmunkdsok alkalmazasa elkeriilhetetlen. Ez azonban — rész-
ben a kormany idegenellenes politikdja altal is felerdsitve — konfliktusok forrasa
lehet. A kifejezetten vendégmunkasokra alapozott iparpolitika vitathato, példaul az
akkumulatorgyartoknal, ahol a zoldmezds beruhdzasok alacsony hozzaadott érté-
ki, kdrnyezetszennyezd tevékenységek kiépitéséhez vezetnek. A vendégmunkasok
esetében is a piaci igényeknek, nem pedig az allami dontéseknek kellene meghata-
rozoénak lenniiik.

Allamhaztartas — a valasztasok utan felerésodnek a megszoritasok, idén
elindul a tulzottdeficit-eljaras, igaz, még szankciok nélkiil

A 2023. évi koltségvetési torvény mar 2022. nyari elfogadasakor irrealisan op-
timista volt. Az abban megcélzott 3,5 szdzalékos GDP-aranyos deficitet 2022 végén
3,9 szazalékra, majd 2023 oktoberében a tulzottdeficit-eljaras (EDP) keretében ké-
sziilt jelentésben 5,2 szazalékra emelték. Ami egyben azt jelentette, hogy a tervezett
pénzforgalmi hidny a térvényileg eldirdnyzott 3400 milliard forintrél 4450 milliard
forintra nétt. A 2023 végi makrogazdasagi prognézisban mar 5,9 szdzalékos GDP-
aranyos deficit szerepelt, a tényszam végiil a GDP 6,7 szazaléka lett, vagyis még a
2022. évi 6,2 szazaléknal is magasabb. A 2023. évi pénzforgalmi hiany 4593 milliard
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forint volt, az eldirdnyzottnal tobb mint egyharmaddal nagyobb, ¢és a 2022. évi pénz-
forgalmi deficitnél is csupan 80 milliard forinttal kisebb. Az allamado6ssag a GDP
73,5 szazaléka volt, mindossze 0,5 szazalékponttal kisebb a 2022. évinél, s joval
nagyobb a koltségvetési torvényben megcélzott 69,7 szdzaléknal.

Az allamhaztartasi folyamatok tervezettdl vald drasztikus eltérése elsdsorban a
vart novekedés helyett bekovetkezett recesszionak €s a magas inflacionak volt a ko-
vetkezménye. (Ennek veszélyére a koltségvetési torvény benyujtasakor masok mel-
lett a GKI is felhivta a figyelmet.) A bevételek 0,4 szazalékkal meghaladtak ugyan
az eldiranyzatot, azonban a gazdalkodo6 szervek befizetései kozel 8 szdzalékkal, a
fogyasztassal kapcsolatos adok tobb mint 10 szazalékkal elmaradtak attol. Az EU-
programok bevételei viszont végiil csaknem elérték a tervezettet. A kiadasok a be-
vételeknél joval nagyobb mértékben, 3,4 szazalékkal haladtak meg az eléiranyzatot.
Magas volt a tarsadalombiztositasi alapok — kiilondsen a nyugdijkifizetések 3,8 sza-
zalékos emelkedése miatti — kiadasa. A kamatkiadasok tobb mint 10 szazalékkal
néttek, s a kiadasok 6,7 szazalékat tették ki az elbiranyzott 6,2 szazalékkal szem-
ben. Csaknem 20 szazalékkal emelkedtek az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok
(példaul tulajdonszerzés a Vodafone-ban.) Ugyanakkor az EU-programok eldirany-
zott kiaddsainak csak a hairomnegyede teljesiilt.

2024-re a még 2023 nyaran elfogadott koltségvetés 2,9 szdzalékos hianyt irany-
zott el6. Ennek elérését azonban a 2023. évi folyamatok tervezettdl teljesen eltéro ala-
kulasa, a 6,7 szazalékos GDP-aranyos hidny irredlissa tette, és egy valasztasi évben
a beharangozott 3,8 szazalékos kiigazitas politikailag vallalhatatlan lett volna. Ennek
ellenére a kormany februar kdzepéig kitartott az elfogadott koltségvetés mellett, am
akkor varatlanul bejelentette, hogy 2024. helyett csak 2026-ra fogja 3 szdzalék ala
szoritani a hidnyt, s az idei évre 4,5 szdzalé¢kos GDP-aranyos deficitet irdnyoz eld.
Komolyan vehetd koltségvetés azonban tovabbra sincs, amit jol érzékeltet, hogy 2024
elsé két honapjaban a deficit mar 1704 milliard forint, a térvényileg eldiranyzott 6sz-
szeg bd kétharmada volt. (A 13. havi nyugdij kifizetése csak szépségtapasz ezen a
deficiten.) Nyilvanvalo, hogy az egész koltségvetést at kell irni. A deficit 6,7 szazalék-
16l 4,5 sz4zalékra csokkentése mellett a kamatkiadasok emelkedését is ki kell gazdal-
kodni, ami az elsédleges egyenleg legalabb 2,5 szazalékpontos csokkentését, vagyis
megszorito lépéseket igényel. A jiniusi valasztasokig ennek kozvetlen karvallottja
aligha a lakossag lesz, ami viszont azt jelenti, hogy gazdasagélénkitésre, a kozszol-
galtatasok szinvonaldnak megovasara alig jut pénz. (Nem enyhitenek a kdltségvetési
fesziiltségeken az EU-transzferek sem, mivel ezek 0sszege érdemben varhatéan nem
lesz nagyobb a tavalyinal.) Ezért valoszinii, hogy a mdsodik félévben a kéltségve-
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tésben jelentos kiaddascsokkento és foleg adoemeld 1épésekre kényszeriil a kormany,
mik6zben a most tervezett deficitcél is elszallhat. A GKI 5 szazalék koriili GDP-ara-
nyos deficitet tart redlisnak, mikdzben az dllamadossag csékkenése aligha éri el az 1
szazalékpontot (a bruttd adossag a legjobb esetben a GDP 72,5 szazaléka lesz).

Bar Magyarorszag ellen az idén ujra hatalyba Iéptetett, a koltségvetési hianyt
¢és az allamadodssagot érintd korlatozo szabalyok athagasa miatt szinte biztosra ve-
hetéen elindul a tulzottdeficit-eljaras, szankcioktol egyeldre nem kell tartani. Az 0
szabalyok ugyanis tobb évet adnak a kritériumok elérésére, bar az ehhez sziikséges
programban vallalt kotelezettségeket folyamatosan ellenérzik.

Inflacio, kamat, arfolyam — az infliciocsokkenést emelkedés, a kamatesését
megtorpanas koveti, a forint gyengiilésére kell szamitani

2023-ban az EU-ban Magyarorszagon volt éves atlagban a legmagasabb az inf-
lacio és a realkamat, mikozben — részben ez utdbbinak kdszonhetéen — a forint mint-
egy 2,5 szazalékot erdsodott.

Az aremelkedés iiteme 2023 januarjaban érte el csucspontjat (25,7 szazalék),
majd oktoberre egy szamjegyii lett (9,9 szazalék), az év végére 5,5 szazalékra, 2024
februarjara pedig 3,7 szdzalékra esett. Az inflacid mérséklédésében meghatarozo
szerepe volt a vasarloerd csokkenésének. A decemberi inflacié mar csak a hato-
dik, a januari a nyolcadik-kilencedik legmagasabb volt az EU-ban. Tavaly az éves
atlagnal (17,6 szazalék) gyorsabb volt az élelmiszerek (25,9 szazalék), az energia
(22,1 szazalék) és az lizemanyagok (18,6 szazalék) aremelkedése, ugyanakkor at-
lag alatti, de gyors az élvezeti cikkek (15,4 szazalék) és a szolgaltatdsok inflacidja
(13,2 szazalék), s egy szamjegyll a ruhdzati (8,3 szazalék) €s a tartds fogyasztasi
cikkek (5,6 szazalék) aremelkedése. Az élelmiszerek kiugro megdragulasaban donté
szerepe volt az el6z6 évi gyenge termés athuzodo hatasanak, illetve a kereskedel-
mi lancok megadoztatasanak. Ekozben az adminisztrativ beavatkozasok tobbnyire
nem voltak sikeresek, kikeriilhet6k voltak, illetve karos mellékhatasokkal jartak.
Az iparcikkarak viszonylag kisebb emelkedésében a vasarlderd csokkenése mellett
fontos szerepe volt annak is, hogy az importarak a forint er6sodése kovetkeztében
kedvezden alakultak.

Az iizleti szektor aremelési torekvése 2022 oktoberétdl egy éven at nagyon jelen-
tésen €s szinte folyamatosan csokkent, 2023 decemberében azonban a tavaszi szintre
erdsodott vissza. 2024 februarjaban a kereskedelemben ¢és a szolgaltatd szektorban
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— ezek a lakossaggal leginkabb kozvetlen kapcsolatban levd dgazatok — volt a leg-
erésebb, az egy évvel korabbival megegyezo volt az aremelési torekvés. Marciusban
azonban e két agazatban érezhetéen gyengiilt ez az ambicio.

Az el6z6 honaphoz viszonyitott aremelkedés a tavalyi utolsd negyedévben at-
menetileg megsziint, de idén januarban €s februarban egyarant 0,7 szazalék volt.
A két honapban egyiittesen atlag koriili volt az élelmiszerek és a szolgaltatasok ar-
emelkedése, atlag feletti az élvezeti cikkek és az lizemanyagok inflacidja. A szol-
galtatasok esetében a tavkozlési arak és a bankkdltségek visszatekintd éves inflaci-
oval tortént emelése miatt tovabbi érdemi dremelés varhato. A hulladékkezelési és
vizdijak drasztikus idei emelése szétterjedd hatast gyakorol a cégek koltségeire és
araira. A bérmegallapoddasnak (januarban 14,6 szazalékkal emelkedtek a nominalis
keresetek) szintén lesz inflacios hatdsa, miként a koltségvetési hidny csokkentése ér-
dekében a valasztasok utan varhatdan alkalmazott eszkdzoknek (tdmogatascsokken-
téseknek és foleg adoemeléseknek), valamint a forint gyengiilésének is. Fontos az is,
hogy miutan a kormany deklaralta az inflacio legy6zését, valamint azt, hogy 2024
a novekedés helyreallitasanak éve lesz, az antiinflacios megfontolasok sziikségkép-
pen hattérbe szorulnak. Emiatt fennall a ,, korai iinneplésnek” nevezett magatartas
veszélye, ami az inflaciés sokk utan gyors, de végiil csak atmenetinek bizonyulo
inflacidecsokkenést jelent.

A torvény szerinti inflaciokovetd nyugdijemelés januarban 6 szazalék volt. Ez
egyben azt jelenti, hogy eddig a mértékig az dremelkedés tigy ndvelheti a koltségve-
tési bevételeket, hogy a kiadasoknak mar jellemzdéen nem kell ilyen mértékben pot-
l6lagosan emelkedniiik. (A kiadasok realértéke, az allami szolgaltatasok szinvonala
ekdzben természetesen csdkken, s a tavalyi tapasztalatok alapjan a névekvé beva-
sarloturizmus — és az ezzel kiesd afabevétel — is hatart szab ennek a folyamatnak.)
Redlisan szamolni kell azzal, hogy a kormanyzat visszatér egy moderalt inflacios
gazdasagpolitikdhoz.

Az elmult honapok korabban gondoltnal alacsonyabb aremelkedése alapjan a
GKI 5,5 szazalékra vette vissza éves inflacios elérejelzését, de a kdvetkezd honapok-
ban mar nem szamit tovabbi litemcsokkenésre. Majd, kiilondsen a masodik félévben
az aremelkedés gyorsulasara, az év végén legalabb 6,5 szazalékos iitemre szamit.
Ebben az el6z6 honaphoz viszonyitott aremelkedés tartosulasa mellett fontos szere-
pe van bazishatasnak is.

Az MNB 2022 oktébere — a kamatemelési ciklus befejezddésének bejelentését
kovetd arfolyamzuhanas, majd az iranyadd kamat kényszeri, 18 szazalékra tortént
drasztikus megemelése — ota deklaraltan nagyon ovatos, a kormanyzat dltal biralt
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kamatpolitikat kovetett. A Monetaris Tanacs az iranyadé és az alapkamat 2023.
szeptemberi, 13 szdzalékon tortént egyesitése utan négy honapon at csak 0,75 szaza-
Iékpontos, az inflacid esésénél kisebb csokkentéseket hajtott végre. Szeptemberben
elkezdédott a pozitiv realkamat id6szaka. 2023 februarjaban azonban a kockaza-
tokat alabecsiilve — talan a kormanyzatnak is gesztust téve — 1 szdzalékponttal, 9
szazalékra csOkkentette az alapkamatot. A dollar és az eurd kamatcsokkentésének
valdszinli juniusra csliszasa, a magyar kormany kiil- és belpolitikai mozgasterének
besziikiilése, valamint az MNB-vel kialakult vitaja — ezen beliil a jegybanktorvény
modositasara tett javaslatai — és a hatalmas allamhdaztartési hidny egylittese azonban
az inflacié markans csokkenése ellenére kétségeket tamasztott a kamatcsokkentés
gyorsitasanak megalapozottsiga irant. Bar a Monetaris Tanacs hangstlyozta an-
nak atmeneti jellegét, a forint marcius elso felében markansan gyengiilni kezdett. A
jegybanki vezetés a kamatdontés utan realisnak tartotta az év kozepére 6—7 szaza-
lékra csokkend alapkamattal kapcsolatos varakozasokat. A forint gyengiilését latva
azonban marciusban csak 0,75 szazalékpontos csokkentésre (8,25 szdzalékra) kertiilt
sor, s inkabb csak 6,5—7 szdzalékos félév végi alapkamatot valoszintisitett az MNB.
A GKI a jelenlegi érzékeny befektetdi hangulat alapjan ezt redlisnak tartja, tekintet-
tel a forint sériilékenységére ¢és az inflacidesokkenés varhato leallasara. A redlkamat
igy is 5 szazalékrol 2,5 szazalék koriilire csokkenne, s nemcsak a nominalis, de a
redlkamat se sokkal haladna meg a dollarét és az eurcét. (A varakozasok szerint
juniusig a Fed irdnyadd kamata 5,25-5,50 szazalék, az EKB-¢ 4,5 szdzalék marad,
az elsé 0,25 szazalékpontos csokkentésekre ekkor keriil sor. A nominalis magyar
kamatelony tehat mar csak 1,5-2 szazalékpont lenne — tavaly év végén még 5—6
szazalékpont volt —, a redlkamat esetében pedig kevesebb, mint 1 szdzalékpont.) A
kamatfelar ilyen mértékii csokkentése kockdzatos a forint szempontjabdl, hiszen a
forint, illetve a magyar gazdasagpolitika iranti bizalom sokkal kisebb, mint az euro
vagy a dollar iranti. Ezért, tovabba mert a masodik félévben az inflacid érezhetéen
megemelkedhet, a GKI idén nem szamit tovabbi kamatcsokkentésre.

A forint az eurdval szemben 2022 és 2023 vége kozott 9,5 szazalékkal erdsodott.
Majd a 2023. december végi 383 forintrdl januar végére 385, februar, illetve marcius
végére 394 forintra, vagyis az el6z6 év végéhez viszonyitva 2,3 szazalékkal gyengiilt
(marciusban olykor a 400 forint kozelébe kertilt). A GKI valdsziniinek tartja, hogy
az eurd/forint arfolyam idén idénként, kiilondsen az év vége felé 400 fol¢ emelkedik,
éves atlagban azonban ennél kisebb, 395400 forintos arfolyamra szamit. Ez éves
atlagban 3-4 szazalékos leértékelddést jelentene 2023-hoz képest (a 2023. évi atlagos
er6sodés 2,5 szazalék volt).
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Kiils6 egyensuly — a tavalyi fordulat utan lassu lesz a javulas

A folyo fizetési mérleg egyenlege a 2022. évi drdmaian nagy, 14 milliard eu-
ros deficit utan 2023 masodik és harmadik negyedévében pozitivba fordult, az elsé
harom negyedévben mar 6sszesen 1 milliard eur6 aktivumot mutatott. A negyedik
negyedév azonban ismét deficitet hozott, a decemberi 1 milliardos hiany az egész ne-
gyedévet lehtizta (—0,6 milliard eurd), ami rossz eldjel az idei év szempontjabol. Osz-
szességében azonban 2023-ban fordulatot jelentd, 0,4 milliard euro tobblet alakult
ki. Az aruk és szolgaltatasok aktivuma fedezni tudta a jovedelmi mérleg hianyat. A
folyo fizetési és tokemérleg aktivuma 2023-ban 2,3 milliard euro volt.

2024-ben a folyo fizetési mérleg javulasa szerény lesz, mindenekel6tt a kiilke-
reskedelmi aktivum visszafogottabb emelkedése miatt. Ez az EU keresletének kor-
latozottsaga, valamint a kissé¢ emelkedd belf6ldi kereslet hatasara novekvd import
miatt varhatd. A GKI 1 milliard eurds (a GDP 0,5 szazaléka) aktivumra szamit, és a
tavalyihoz hasonlo, esetleg kissé tobb EU-transzfer bearamlasaval kalkulal (vagyis
2 milliard eurd koriili 6sszeggel). Ez a folyo fizetési és tokemérleg 3 milliard euro
Osszegll, vagyis az el6z6 évit nem sokkal meghalado aktivumat jelentené (a GDP 1,2
szazaléka utan 1,4 szazalékat).

Az MNB nemzetkozi tartaléka 2024. januar végén 46,5 milliard eur6 volt, 1é-
nyegesen nagyobb a tavalyi évre jellemzoénél (2023 elején még csak 40 millidrd eurd
volt). A devizatartalék szintje megfelel a f6 nemzetkozi szabalyoknak, de Magyar-
orszag jelentds finanszirozasi sziikséglete, a magyar gazdasagpolitika iranti romlé
bizalom, valamint az allam gazdasagi terjeszkedése tovabbi forrasbevondst kovetel,
mikdzben a beérkezd EU-transzferek mértéke korlatozott.

A hitelmindsitok 2023-ban 6vatosan elkezdték rontani Magyarorszag kilatasait,
a magyar mindsités azonban mindegyikiiknél tovabbra is a befektetésre ajanlott
kategoriaban — igaz annak az aljan — van, s 2023 juniusa 6ta nem valtozott. 2024-
ben azonban az 4llamhéztartds helyzete, az unortodox gazdasagpolitikai 1épések
sora, az EU-transzferek esetleges ismételt bizonytalanabba valasa, valamint a kiilsé
egyensuly megbillenésének veszélye lemindsitéssel fenyegethet.
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A vilaggazdasagi novekedest elsésorban Kina lassulasa fekezi, de a fejlett orsza-
gokban is lassubb névekedés varhato a kovetkezo két évben. Régionként jelentds
kiilonbségek lesznek tapasztalhatok. Kockazatot jelentenek a kiilonbozd regionalis
konfliktusok. Az inflacio vilagszerte mérseklodik, ami a monetaris politikdak szamdra
is fokozatosan teret enged a lazitasnak. Mivel a nyersanyagpiacok tovabbra is nyug-
talanok, és ujabb aremelkedéseket sem lehet kizarni, a monetaris lazitas varhatoan
ovatos lesz. A fiskdlis politika az idén nemigen oszténzi a névekedést, mivel az elmult
idoszakban a legtobb orszagban felduzzadt az adossagallomany.

2023-ban a magyar gazdasag éves teljesitménye 0,9 szazalékkal (szezonalisan
és a naptarhatassal kiigazitva 0,7 szazalékkal) volt alacsonyabb, mint egy évvel
korabban. Az idei évre szerény gazdasagi névekedést varunk, amit a jelentds re-
adlkereset-emelkedés alapoz meg, de mivel — varhatoan — a haztartasok ovatosak
maradnak, a fogyasztasi kereslet béviilése joval halvanyabb lesz anndl, mint amit a
realkereset-emelkedés sugallna. A belféldi piacra orientalt agazatok vallalatainak
beruhdzasai szintén novekedésbe fordulhatnak, az exportorientdlt feldolgozoipar
beruhdzasainak tavaly év végi visszaesése varhatoan szintén dtmenetinek bizonyul,
noha erdteljes névekedésre nem szamitunk. Az allami beruhdzdsoknal nem varhato

novekedés az idén. A belfoldi kereslet idei élénkiilése biztosra vehetd, de mértékét
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bizonytalansag ovezi. A Kopint-Tarki jelenleg 2,5 szazalékos névekedést var az idei
évre, és mérsékelt gyorsuldasra szamit 2025-ben.

Journal of Economic Literature (JEL) kédok: FO1, E20, E30.
Kulcsszavak. vilaggazdasag, Magyarorszag, makrogazdasagi eldrejelzés.

Abstract
Kopint-Tarki Zrt.:

After inflationary wave, weakly

ZOLTAN MATHEIKA — KATALIN NAGY — EVA PALOCZ - GABOR OBLATH

The slowdown in China is the main drag on global economic growth, but slower growth is
also expected in developed countries over the next two years. There will be significant differences
by region. There are risks from various regional conflicts. Inflation is moderating globally, which
will also gradually allow room for monetary policies to ease. As commodity markets remain
unsettled and further price increases cannot be ruled out, monetary easing is expected to be cau-
tious. Fiscal policy is unlikely to stimulate growth this year, as debt levels have swollen in most
countries recently.

In 2023, the annual output of the Hungarian economy was 0.9 per cent (0.7 per cent seaso-
nally and calendar-adjusted) lower than a year earlier. We expect modest economic growth this
year, underpinned by a significant rise in real incomes, but with households expected to remain
cautious, the expansion in consumption demand will be much weaker than the rise in real incomes
would suggest. Investments by firms in domestically oriented sectors may also turn to growth,
while the decline in investments in export-oriented manufacturing at the end of last year is also
projected to be transitory, although no strong growth is expected. Public investments are not pro-
jected to grow this year. A pick-up in domestic demand this year is a certainty, but its magnitude
remains questionable. Kopint-Tarki currently anticipates Hungary’s GDP to grow by 2.5 per cent
this year and a moderate acceleration in 2025.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: FO1, E20, E30.
Keywords: world economy, Hungary, macroeconomic forecast.

Nemzetkozi gazdasag: romlo kilatasok

A vilaggazdasag tavaly 3,1 szazalékkal boviilt, az idei novekedés ennél valami-
vel alacsonyabb lesz (1. dbra). A novekedést elsdsorban Kina lassuldsa fékezi, de az
USA-ban is, ahol egyébként 2023-ban a vartnal robusztusabb volt a névekedés, némi
lassulas lesz tapasztalhatd, az eurd6vezet pedig — féleg a gyenge német teljesitmény
miatt — a tavalyi, minddssze 0,4 szazalé¢kos novekedést kdvetden az idén varhatoan
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csak stagnalni fog. Kockazatot jelentenek a kiilonbdzo regionalis konfliktusok: sem
a gazai Ovezetben zajlé események, sem az orosz—ukran konfliktus kimenetele nem
latszik egyértelmiien, csak azt lehet feltételezni, hogy hosszan elnyulo és konnyen
eszkalalodo valsagokrdl van sz6. Részben a regiondlis konfliktusok kovetkeztében
a szallitasi koltségek erdteljesen emelkedni kezdtek, kiilondsen a tengeri szallitas
terén, fékezve a vilagkereskedelem bdviilését. Az inflacid vilagszerte mérséklodik,
de a nyersanyagpiacok tovabbra is nyugtalanok, és ujabb aremelkedéseket sem lehet
kizarni (2. dbra). Az idei évben a monetaris politika lazuldsara lehet szamitani, de az
inflaciot 6vezo bizonytalansagok miatt nem lehet tudni, hogy ez milyen gyors iitem-
ben megy majd végbe. A fiskalis politika az idén nemigen 6sztdnzi a ndvekedést,
mivel az elmult iddszakban a legtobb orszagban felduzzadt az adossagallomany, igy
ennek kezelése sziikséges. Sok helyen adokiigazitasokkal, a kiadasok visszafogasa-
val probalkoznak majd, ami inkabb fékezi a ndvekedést.

1. abra
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2. abra
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A valsagidészakokban a munkaerdpiac elég ellenallonak bizonyult. A fejlett or-
szdgokban egyes agazatokban munkaer6hidny neheziti a termelést, ami a béreket
felfelé nyomja, a munkaadok és a munkavallalok konfliktusa pedig, ahol nincs meg-
allapodas, sztrajkokhoz vezet. Demografiai problémak, mint a lakossag eldregedése,
mindeniitt érz6dnek, még olyan orszagokban is, mint Kina.

A mindeniitt forszirozott zoldatmenet, a klimakatasztrofak elkeriilésének sziik-
ségessége sok raforditast igényld és a korabban vartnal koltségesebb folyamat, amely
lassan halad elére, és a klimavaltozast alig-alig fékezi. Igy varatlan természeti ka-
tasztrofakra, idjarasi kilengésekre tovabbra is szamitani lehet. Ez kiilondsen a sze-
gényebb orszadgokban jelenthet majd stulyos gondokat, noveli a leszakadas veszélyét.

Az IMF rontott a vilagkereskedelmi kilatasokra vonatkozo idei és jovo évi prog-
nézisan: a vilagkereskedelem volumene a szervezet szerint joval a Covid el6tti id6-
szak atlaga alatt boviil majd. A lanyhulas mogott a konjunktura, azon beliil is kiilo-
ndsen Kina lassuldsa 4ll. A vilaggazdasag nem tudott még stabil névekedési palyara
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visszatérni, ezért egyes termékekbdl tultermelés, masokbdl hidny van. Kina nyomott
aron igyekszik megszabadulni készleteitdl, amit a fejlett gazdasagok nem néznek
jo szemmel. A kialakult helyzeten sokat rontanak az Adeni-6bélben torténtek is. A
konténerszallitdo hajok a dél-afrikai Joreménység-fok koriil keriilik meg az afrikai
kontinenst, ami az eurdpai szallitdsok esetében legalabb két hét addicionalis szallita-
si id6t, tobbletkoltséget és — nem utolsésorban — kdrnyezetszennyezést jelent. fgy a
tavalyi 0,4 szazalék utan az idén legfeljebb 3,3 szazalékkal boviilhet a vilagkereske-
delem volumene, s jovore is csak mérsékelt gyorsulas varhato.

A legfrissebb adatok szerint az energiahordozok nyersanyagindexe a februari
102,2-r61 104,3-ra emelkedett. A nem energiahordozd nyersanyagok indexe 106,8-
rol 109,2-re (2010 = 100), mig a globalis nyersanyagindex 103,7-r61 105,9-re kuszott.
Tehat az elmult honapban egyértelmii felfelé mutaté trend rajzolodott ki.

3. abra
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A Brent nyersolaj hordonkénti ara marcius kozepén 85 dollar koriil mozgott, apr-
ilis elejére 90 dollar f61é ugrott, joval meghaladva a tavalyi (82 dollaros) éves atlagot
(3. abra). Februar kozepe o6ta az olajar némileg emelkedé trendet mutat, s a hataridds
igyletek arai is feljebb kusztak. Nagyok a kilengések a piacon, ami a fokoz6d6 bizo-
nytalansagot is jelzi. A kiilonbozd geopolitikai fesziiltségek, az orosz energialétesit-
ményeket ért ukran tdmadasok, a tengeri szallitasok ndvekvo kockazatai az ellata-
si bizonytalansagoktol valo félelmeket erdsitették. A globalis olajkereslet az idén
varhatoan lassabb litemben fog boviilni, mint tavaly, amiben a konjunkturalis tren-
dek mellett a kiillonb6z6 energiahatékonysagi intézkedések forszirozasa is szerepet
jatszik. Tovabbra is a kinai kereslet viszi el a névekmény nagy részét, azonban a kinai
ndvekedés lassulasa a kereslet mérsékeltebb litemii boviilését eredményezi. A globa-
lis nyersolajkinalat 1,5 milli6 hordéval is béviilhet naponta, annak ellenére, hogy
az OPEC+ kitermelést fékezd korlatozasai a félév végéig kitartanak. Oroszorszag
a mult honapban tudatta a vilaggal, hogy a masodik félév soran tovabbi 471 ezer
hordoval csokkenti olajkitermelését. Tehat a konjunkturalis trendek alapjan inkabb
az olajarak mérséklédése lenne logikus, az ellatasi, szallitasi bizonytalansagok
azonban ndvelik a kilengéseket a piacon, ami megmutatkozik az arak — egyeldre
nem tudni, hogy atmeneti vagy tartdos — emelkedésében. Azt sem lehet tudni, hogy
az OPEC+ nem dont-e a termeléskorlatozasok meghosszabbitasarol. Osszességében
az idén éves atlagban 83—88 dollar/barrel olajarra szamitunk, jelezve, hogy felfelé és
lefelé egyarant nagyon nagy a bizonytalansag.

Az eurdpai gazpiacon is nagy a bizonytalansag. Hiaba vannak tele a gaztarolok,
¢és hiaba van mogottiink az elmult évtizedek egyik legenyhébb tele, az ellatasi bi-
zonytalansagoktol valo félelem marcius elsé felében felfelé nyomta az arakat. Mar-
cius végén viszont ismét esett a gazar, mivel a bdséges eurdpai készletek, valamint
a kedvezd kindlati kilatasok és a tovabbra is kedvezd iddjarasi eldrejelzések lefelé
nyomtak az arakat. De marciusban 0sszességében egyértelmii emelkedés volt ta-
pasztalhato (4. abra).

A nem energiahordozok tekintetében a nyersanyagindexek stabilaknak tlinnek,
ugyanakkor egyes termékek szinte megmagyarazhatatlan modon dragulnak. Az
arany torténelmi rekordokat dont, mivel a vilagban kialakult bizonytalansag eldl a
befektetdk egy része a nemesfémektdl var védelmet. Az er6s6dé protekcionista fé-
lelmek nem teljesen alaptalanok, ami kihat a beruhazasi és fogyasztasi tervekre,
kozvetve pedig a nyersanyagok arara is.
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4. abra
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Forras: Worldbank Commodity Markets

A legfrissebb inflacios adatok az dremelkedés litemének tovabbi mérséklédését
jelzik. Ezzel egyiitt az inflacios értékek még a jegybanki célértékek f6lott mozog-
nak, s szamos olyan tényez6 van, amely ijabb inflacids nyomast jelenthet: igy a geo-
politikai konfliktusok hatasa az energiaarak alakulasara, az extrém id6jaras okozta
kockazatok, a jelentds bérnyomas szamos dgazatban €s orszdgban, valamint — az
altalanos politikai bizonytalansag miatti — varatlan események kovetkezményei.
Ebbdl kovetkezdéen még nem egészen egyértelmi, hogy a megindult dezinflacids
folyamatok mennyire tartosak, ami viszont a jegybankokat tovabbra is 6vatossagra
készteti. A Fed az idén elkezdi a kamatcsdkkentési periddust, de mivel az amerikai
gazdasag robusztus, nem valdszin{l, hogy gyors liteml kamatvagasok kdvetkeznek
be. A legfrissebb jelzések szerint az idén a kordbban vart 3-4 helyett legfeljebb egy
kamatvagasra keriil sor. Az Eurépai Kézponti Bank varhatéan juniusban igazitja ki
elészor a kamatokat, de itt is dvatos [épésekrdl beszélnek, annak ellenére, hogy az
eurdpai gazdasagi kilatasok gyengék, az inflacid viszont mar a jegybanki célérték
koriil mozog. A brit jegybank egyelére nem valtoztatott az irdnyadé kamatokon, s
azokat a kovetkez6, majusi kamatdontd ilésen is valdsziniileg 5,25 szazalékon hagy-
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ja, mert az inflacio még mindig til magas, €s a brit munkaerdpiac sziikkdssége tartds
inflaciés nyomast gyakorolhat a gazdasagra.

Az Eurdpai Uni6 kiilsé kornyezetében vegyes kép jellemzé. Az Egyesiilt Alla-
mok GDP-je tavaly a vartnal robusztusabban, 2,5 szazalé¢kkal ndtt. Az idei adatok
alapjan egyeldre lassuldsra szamithatunk. A maganfogyasztas az év els6 honapjai-
ban csak mérsékelten béviilt, januarban a kiskereskedelmi forgalom egyenesen visz-
szaesett, az ipari termelés is lassuld trendet mutatott. Mig a lakasépités tovabbra is
béviil, addig a vallalatok épitési beruhdzasai lanyhulni latszanak, amiben a tavaly
még mitkodo allami tdmogatasi programok kifutasa is szerepet jatszik. Az épitési
beruhazasok dsszességében azonban az idén is timogatni fogjak a novekedést, mivel
az elmult években megkezdett allami nagyberuhazasok még folyamatban vannak. A
vallalatok altal vasarolt gépek, berendezések esetében a restriktiv monetaris politika
hatdsa mar tavaly is erésen €rz6dott, és ez az idén sem lesz masképp.

Japanban 2023 masodik felében a gazdasagi teljesitmény visszaesett ugyan, de
mivel az elsd félévben erételjes ndvekedés volt tapasztalhato, tavaly a GDP Gsszes-
ségében 1,9-2 szazalékkal nott. Az idei évben 1 szazalék koriili novekedés varhato.
A lassulas elsésorban a beruhdzasok mérsékldédésével fiigg dssze, de a maganfo-
gyasztas is lassuld litemben boviil. A nettd export tdmasztja az idei névekedést, elsd-
sorban azért, mert a lanyha belsé kereslet miatt az import sokkal visszafogottabban
nd, mint az export. A vallalati beruhazasok az idén stagnalnak, a lakasépités pedig
visszaesik; novekedés csak az allami beruhdzasok korében lesz tapasztalhato. Jo-
vore a vallalati beruhazasok valamelyest élénkiilnek, de a lakdsépités tovabbra is
visszaesik.

Az Egyesiilt Kiralysagban lanyha novekedés varhato. A jelenleg elérhet6 adatok
szerint az elmult év masodik felében a brit gazdasag recesszidban volt, és éves szin-
ten 0,3 szdzalékos GDP-bdviilést mértek. Az idei évben is csak mérsékelt gyorsulas
varhato: becslések szerint 0,9 szazalékkal boviilhet a brit GDP, s jovore is nagyjabol
ennyivel, még akkor is, ha az év eleji adatok a vartnal kedvezobbek. A maganhaztar-
tasokban rendelkezésre 4ll6 jovedelmek ugyan emelkednek, azonban még mindig a
pandémia el6tti szinten mozognak. A fogyasztdi bizalmi indexek inkabb lefelé mu-
tatnak. Az alacsony névekedési prognozist is szamos lefelé mutatd kockazat terheli.

Mind a hazai hivatalos forrasok, mind a nemzetkozi szervezetek elérejelzései a
kinai gazdasag tavalyi 5,2 szdzalékos novekedésének némi lassuldsat varjak 2024-
re. Ennek ellenére Kina tovabbra is a vilaggazdasag egyik leginkabb dinamikusan
névekvo orszaga marad. A kitizott novekedési cél eléréséhez egyre nagyobb kalibe-
ri allami 6sztonzokre van sziikség. Ennek legfontosabb teriiletét az ingatlanszektor
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iranti bizalom helyreallitdsara irdnyuld térekvések képezik, de a bizalom helyreal-
litasara igen nagy sziikség van a kiilfoldi mitkodotoke-beruhdzok korében is. Nem-
zetkozi forumokon a kinai vezetés arra biztatja a kiilfoldi cégeket, hogy kutatas-fej-
lesztési kdzpontjaik egy részét telepitsék at Kinaba, folytassanak kézos kutatasokat
kinai szakemberekkel. Ez azt jelzi, hogy miként az orszag iparositdsanak korabbi
szakaszaban, most is szamitanak a kilféldiek kozremiikodésére.

Annak ellenére, hogy a kinai gazdasig mostansag nem szaguld, Azsia meg-
Orizte a vilaggazdasag motorjanak szerepét. Elorejelzések szerint 2024-ben a vilag
GDP-novekményének 60 szazalékat ez a kontinens fogja adni, ugyantigy, mint ta-
valy, és joval nagyobb aranyban, mint a pandémia el6tt. Ebben a legnagyobb érdem
a szamottevo gazdasagi potenciallal rendelkezd orszagok koziil mar évek ota a legy-
gyorsabb novekedést produkald Indiaé, ahol tavaly 6,7, idén és jovore is varhatoan
6,5 szdzalékos lesz a GDP bdviilése. A dél-kelet-azsiai orszagok a Kinaval szemben
alkalmazott amerikai és europai protekcionista intézkedések haszonélvezéiként sza-
mos teriileten komoly poziciokra tettek szert a diverzifikaciora torekvo értéklancok-
ban, kiilondsen a zoldtechnologiak terén. Az értéklancok atszabasa, a nearshoring
Latin-Amerikaban is érezteti hatasat. Els6sorban Mexiko, Panama és Costa Rica
¢lvezheti az amerikai piac kozelségébdl fakado beszallitoi kapesolatok kiépitésének
elényeit. Tobb elérejelzés szerint 2024-ben atlagosan 3,2 szazalékos GDP-boviilésé-
vel Afrika lesz a vilag masodik leggyorsabban névekvo régidja.

Az eurodvezet GDP-jére a tavalyi harmadik negyedévben 0,2 szazalékos vissza-
esés, a negyedikben stagnalas volt jellemz6. Mind a maganfogyasztas, mind pedig
a beruhazasi tevékenység gyenge teljesitményt nyujtott, s a netté export csak mi-
nimalisan tdmogatta a névekedést, mivel az export az importnal kisebb mértékben
lassult. A tavalyi 0,4 szdzalékos GDP-bdviilés utan az idei évre csak minimalisan
gyorsabbat, 0,7 szazalékot varunk, s a jovo évi €lénkiilés ellenére is 2 szazalék alatt
marad a novekedés. Ez els6sorban a beruhazasok tovabbra is gyenge teljesitményé-
vel és az exportot 6vezd bizonytalansagokkal magyarazhato. A maganfogyasztas az
idén 1 sz4zalék koriil boviilhet, a beruhazasok legjobb esetben stagnalnak, az dllami
fogyasztas 0,9 szazalé¢k koriil alakulhat. Az export minimalisan bdviil majd, mig
az import 1 szazalék feletti béviilése kdvetkeztében a nettd export az idén inkabb
visszahuizza a novekedést. Az inflacio csokkenése és a realbérek emelkedése kovet-
keztében a maganfogyasztds élénkiilni fog. A kiilonb6zd konjunktaraindikéatorok
enyhe ¢élénkiilést mutatnak, azonban tulzott fellendiilésre nem utalnak. A feldolgo-
zoipari termelés legfrissebb adatai is lefelé konyulnak. Az egyes orszagok kozott
jelentds novekedési kiilonbségek alakultak ki. Az eurodvezet névekedését leginkabb
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Németorszag gyengélkedése huzza vissza. Eurdpa legnagyobb gazdasaga 2022 ko-
zepe Ota stagnal. Foleg az ipar huzza vissza a gazdasagot, de a maganfogyasztas
sem alakul fényesen, s a bizonytalansag miatt a megtakaritasi hajlandésag is magas.
Tavaly 0,3 sz4azalékkal zsugorodott a német GDP, de az idei kilatasok sem til rozsa-
sak: gyakorlatilag stagnalni fog a gazdasag, csupan 0,1 szazalé¢kos GDP-boviilés
varhato, ami jovore 1,2 szazalékra gyorsul. Az Ifo konjunktura-barométer, amely
tavaly november ota lefelé tendalt, februar—marciusban mar némi javulast mutatott,
ami elsdsorban a szolgaltato szektornak kdszonhetd, mivel a feldolgozoipari vallala-
tok egyeldre inkdbb pesszimistak. Marciusban a német feldolgozoipar teljesitménye
az el6z6 évhez képest tovabb csokkent, mig h6/ho alapon mar némi névekedés volt
tapasztalhato.

5. abra

A fogyasztéi arindex alakuldsa az euréovezet atlagaban
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Az inflacio az eurddvezet minden orszagaban lassulni kezdett (5. dbra). A 2022-
ben még 8,4 szdzalékos inflacios rata 2023-ra 5,4 szazalékra lassult az eurdovezet
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atlagaban, és Szlovékia kivételével mar mindeniitt egy szamjegyt volt. Az idei évre
2 szazalék koriili inflacio varhatd, s mar az idén februari 2,6 szazalékos és a marci-
usi 2,4 szazalékos adat (év/év) is biztatd. A maginflacioé szintén csokkenésnek indult
(6. abra). Az egyes eurdzona-orszagok kozott azonban nagyok a kiilonbségek, s van,
ahol az utébbi honapokban az inflaci6 Gjra emelkedni kezdett. Ahogy mar korabban
utaltunk ra, az Europai Kozponti Bank legfébb gondja a bérinflacio, mivel a feszes
munkaerdpiaci helyzet kovetkeztében a legtobb agazatban és orszagban erdsddnek a
béremelési kovetelések. A fokozott béroldali nyomas lassithatja az inflacié mérsék-
16désének titemét.

6. abra

A maginflacié alakulasa az EU-20 orszagaiban
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Az EU-27 esetében is hasonlo trendek jellemzok: a tavalyi 0,4 szazalékos GDP-
bdviilés az idén legfeljebb 0,9 szazalékra gyorsulhat, ami az EU-13 orszagainak 2,7
szazalékos, dinamikusabb novekedésével fiigg dssze. A 2025-re vart 1,7 szazalékos
GDP-boviilés is jelzi, hogy a problémakat nem nagyon sikeriilt megoldani, és na-
gyok a lefelé mutatd kockazatok.
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A kelet-kizép-eurdpai térségben mar csak Esztorszagban és Lettorszagban volt
recesszié 2023 utolsé negyedévében. Esztorszag gazdasiga mar két egymast kovetd
évben zsugorodott, ami elsGsorban az orosz piact6l valo tulzott (export- és import-)
fliggdség miatt alakult ki. Horvatorszag 2,8 szazalékos GDP-bdviiléssel viszont az
EU-ban az egyik legmagasabb novekedési ratat érte el 2023-ban, ami azonban f6leg
egyszeri hatdsoknak volt koszonhetd; igy az egy fére jutd vasarlderd-paritasos GDP-
adatok szerint a fejlettségi rangsorban utolérte Magyarorszagot. (Mindkét orszag
2023-ban az EU-27 atlaganak 76 szazalékat érte el.) Az inflacié mindenhol vissza-
szoruldban van, és a névekedés is lassan beindul, azonban a vildggazdasagi koriil-
mények messze nem idealisak, igy a lefelé mutatd kockazatok magasak. A régidban
2024-re 2,7 szazalékos novekedés varhato, ami 2025-re 3 szazalék folé gyorsulhat.

Magyar gazdasag: lassu kilabalas

2023-ban a magyar gazdasag éves teljesitménye 0,9 szazalékkal (szezonalisan
¢és a naptarhatéssal kiigazitva 0,7 szazalékkal) volt alacsonyabb, mint egy évvel ko-
rabban. Az éves csokkenés mértéke meghaladta az elemzdk tobbségének a varako-
zasait, mivel a negyedik negyedévben a GDP névekedése megallt, negyedéves és
éves alapon egyarant stagnalt. A szakértok 2022 végén egyontetlien azt vartak, hogy
2023 elso felét még igen gyenge, feltehetdleg csokkend teljesitmény fogja jellemezni,
a masodik félévre azonban mar névekedés bontakozik ki. Csak a valtozasok mérték-
ében volt kiilonbség az elemzdk kdzott, a tobbség az év egészére enyhe ndvekedést
vart (7. dbra). A Kopint-Tarki mar 2022 novemberétdl 0,5 szazalékos visszaesést
jelzett elére 2023-ra, ami akkor kifejezetten pesszimista progndzisnak szamitott.
Az utolsé negyedévi rossz teljesitmény azonban még ennél is kedvezétlenebb ered-
ményt hozott.

A 2023 utolsé negyedévi megtorpanas az idei gazdasagi kilatasokat is megkér-
ddjelezi. Az bizonyosnak latszik, hogy a 2023 elsd félévi mélypontrol a gazdasag a
vartndl lassabban tud kilabalni. Erre figyelmeztet a GDP egyes komponenseinek a
tavalyi alakulasa is, kiilondsen az utols6 negyedévi adatok. A felhasznaldsi oldalon
ugyanis 2023-ban egyediil a nettdé export mutatott emelkedést, s ez sem a kivitel
novekedésének, hanem az importnak az exporténal nagyobb visszaesése kovetkez-
tében. A belfoldi felhasznalas 5,4 szdzal¢kkal zsugorodott, s ezen beliil mindkét £6-
komponense visszaesett, a lakossagi fogyasztas 2,5 szazalékkal, az alldeszkoz-fel-
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halmozas pedig kozel 9 szdzalékkal. A visszaesés mértékét tehat csak az enyhitette,
hogy a belfoldi kereslet csokkenése az import 6sszehuzodasaval jart egyiitt.

7. abra
A Consensus Economics dsszesitett prognozisa
Magyarorszag 2024
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A GDP termelési oldaldn hasonloképpen aggaszto jeleket mutatott a tavalyi tel-
jesitmény. A mezdgazdasagon kiviil valamennyi agazat hozzdadott értéke zsugo-
rodott, és nem csak éves atlagban, hanem az utolsé negyedévben is. A mezégazda-
sag kimagaslo teljesitménye (68 szazalékos ndvekedés) pedig részben az el6z6 évi
szarazsag miatti alacsony bazis, részben a kiilonlegesen jo id¢jaras kovetkezménye
volt. Az ipar, az épitdipar és a szolgaltatasok hozzaadott értéke egyarant visszaesett,
néhany szolgaltatasi ag (pl. informatika-kommunikacio, egészségiigy, kozigazgatas)
kivételével.

Ami a haztartasok fogyasztasat illeti, a csillagaszati magassagokba ugré inflacio
arealkeresetek csokkenését eredményezte. A teljes munkaidds alkalmazottak nomi-
nalis keresete 14,2 szazalékkal n6tt ugyan, azonban az ezt meghaladd, 17,6 szazalé-
kos inflacios rata 2,9 szazalékos realkereset-csdokkenést eredményezett. A netto real-
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kereset-tomeg ennél kevésbé, 2,4 szazalé¢kkal esett vissza, mivel a foglalkoztatas az
év folyaman enyhén emelkedett. A haztartasok vasarolt fogyasztasa 2,5 szazalékkal
csokkent, a nettd pénziigyi megtakaritasok megugrasa, illetéleg a haztartasok beru-
hazasainak érdemi esése mellett. Habar a red/keresetek a dezinflacié kovetkeztében
az utolsd negyedévben mar jelentdsen nottek, a maganfogyasztas még ekkor is nega-
tiv stagnalast produkalt. Ez azt sugallja, hogy a haztartasok fogyasztdi magatartasa
még az idei év szamottevd részében is dvatos maradhat, noha az idén a realkeresetek
novekedési liteme akar a 8—10 szdzalékos tartomanyt is elérheti.

A bérek és fogyasztas 0sszefiiggésében fontos koriilmény, hogy a GDP-statiszti-
ka jovedelemszamlainak nominalis szektorszintli adatai alapjan az dsszes hdztartasi
realjovedelem még néhetett is 2023-ban, a megugrd tulajdonosi és (kisebb mérték-
ben) a vegyes jovedelmek miatt. Ez a makroszintli novekedés ugyanakkor a jelek
szerint az év masodik felére esett, amikor mar a munkajovedelmek realértéke is
stagnalt, illetve az utolsé negyedévben nétt. Mindenesetre a jelentés megtakarita-
sokkal rendelkez0 haztartasi szegmens szamara a tavalyi év nem feltétleniil volt ked-
vez6tlen, ami egyben adalékot szolgaltat ahhoz is, hogy az 6vatossagi motivumon
tal mi 6sztondzte a pénziigyi megtakaritds meredek emelkedését 2023-ban.

Ugyanakkor a belfoldi felhasznalas csokkenésének dominans tényezdje nem a
maganfogyasztas volt, hanem a brutto felhalmozas két 6sszetevdje, a bruttd allo-
eszkoz-felhalmozas és a készletvaltozas. Az alloeszkoz-felhalmozas az év masodik
¢s harmadik negyedévében két szdmjegyli litemben, éves atlagban pedig kozel 9
szazalékkal zsugorodott, foképp a belfoldi orientacidji agazatokban, illetdleg a la-
kasberuhazasoknal végbement visszaesés kovetkeztében. Az év utolsd negyedév-
ében azonban valtozott a kép: immar a legfontosabb exportorientalt nemzetgazda-
sagi ag, a feldolgozoipar beruhazasai is csokkenésbe fordultak, mikézben az allami
beruhazasok fellendiilése kovetkeztében az dsszes beruhdzas csokkenésének iiteme
latvanyosan mérséklddott. Mindekdzben a készletvaltozas az egész évben negativan
jarult hozza a belfoldi kereslet névekedéséhez, a negyedik negyedévben pedig — a
feldolgozoipari kilatasok romlasaval parhuzamosan — messze a legjelentdsebb lehi-
70 tényezove valt.

Ezzel szemben a netto export mindvégig pozitivan jarult hozza a novekedéshez,
s ez annak ellenére volt igy, hogy az év masodik felében az aruexport csokkenés-
be fordult. A belfoldi kereslet sziikiilése az energiadrak visszaesését tiikkrozo érde-
mi cserearany-javuldssal egyiitt 9,2 millidrd eurodra rugé kiilkereskedelmi tobbletet
eredményezett 2023-ban, az egy évvel korabbi 9,1 milliardos deficit utan.
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2023-ban a cserearany-javulasbol eredd 5,4 szdzalékpontnyi arnyereség révén
a belfoldon felhasznalhat6 jovedelem, azaz a bruttd hazai realjovedelem (RGDI) 4,5
szazalékkal novekedett, mikozben a GDP 0,9 szazalékkal csokkent. Idén az import-
dinamika erdsddése, illetdleg a visszafogott exportkilatasok miatt a kiviteli tobblet
csOkkenése varhato, habar az év elsd két honapjaban még tovabb javult a kiilkeres-
kedelmi pozicio.

Az idei évre szerény gazdasdgi névekedést varunk. Ezt mindenekel6tt a jelen-
tds redlkereset-emelkedés alapozza meg, vagyis ezuttal a hdztartasok széles korére
kiterjedden szamithatunk a redljovedelem szamottevd boviilésére. Ugyanakkor az
utolsd negyedévben latott mintazat (ndvekvo redlkeresetek, stagnald vasarolt fo-
gyasztas), illetéleg az idei év elejének viszonylagosan csalodast kelté kiskereskedel-
mi adata (a kiskereskedelmi forgalom volumene februarban csak a szokOnaphatas
miatt tudott 4 szazalékot meghaladéan néni) figyelmeztetd jel, hogy a haztartasok az
év szamottevd részében is varhatoan dvatosak maradnak. Igy a fogyasztasi kereslet
béviilése joval halvanyabb lesz annal, mint amit a realkereset-emelkedés sugalla-
na. Jelenleg 3 szazalékot kissé meghalado fogyasztasbdviilést varunk az idén. Ezzel
parhuzamosan a belfoldi piacra orientalt Agazatok vallalatainak beruhdzdsai szintén
ndvekedésbe fordulhatnak, ugyanakkor az exportorientalt feldolgozdipar beruhaza-
sainak tavaly év végi visszaesése varhatéan szintén atmenetinek bizonyul. Am a
novekedés iiteme feltehetéen szerény marad. Ez érvényes a haztartasok lakasberu-
hazasaira is, a csaladok otthonteremtési kedvezménye, a csok plusz és az év masodik
felében felhasznalhato hazfeltjitasi timogatas mellett is. Az allami beruh4zasoknal
nem varhaté ndvekedés az idén.

Tehat a belfoldi kereslet élénkiilése — ha nem szamolunk valamilyen dramai,
elore nem latott sokk bekovetkeztével — biztosra vehetd, habar annak mértéke koriil
vannak bizonytalansagok. Jelenleg a bruttd belf6ldi felhasznalas 3 szazalék koriili
béviilésére szamitunk 2024-ben. Az exportkeresletet illetéen nagyobb a homaly. A
nemzetk6zi hiradasok egyeldre tavolrol sem egyértelmiien utalnak élénkiilésre, £6-
ként nem Németorszagban.

A Kopint-Tarki jelenleg 2,5 szdzalékos novekedést var az idei évre, ¢és mérsékelt
gyorsulasra szamit 2025-ben.

52



Kopint-Tarki Zrt.: Inflacios hullam utan, erdtleniil

Allamhaztartas, inflacié, pénziigyek: beragadt hiiny

Az eldz0 évek koltségvetési fiaskoit kovetden 2024-re az dllamhdztartds dllapo-
ta olyan stlyossa valt, ami nemcsak a pénziigyi egyensulyt, hanem a redlgazdasagi
kilatasokat is komolyan veszélyezteti. 2020 és 2024 kozott a koltségvetési torvények
eléiranyzatai messze nem teljesiiltek: a 2,9-3,3 szazalékos tervezett hianyt rendre 7
szdzalék koriili tényleges deficit kovette. 2020-ban ez még magyarazhato volt a pan-
démia minden gazdasagi mutatdt felforgatd hatasaval, 2021-t6l azonban a tobbi EU-
tagorszagban mar hatarozott fiskalis konszolidacié kezd6dott el, a magyar koltség-
vetés azonban beragadt ezen a magas hianyszinten. 2022-ben és 2023-ban a magyar
allamhaztartasi hidny a masodik legmagasabb volt az EU-ban, csupan Olaszorszag
elézte meg. Hasonld helyzet alakult ki, mint a 2000-es évek kozepén, amikor ez a két
orszag versengett a legmagasabb koltségvetési hiany kétes dicsdségéért.

A 2023. évi koltségvetési torvény, amelyet az Orszaggyiilés 2022 juniusaban
fogadott el, az adllamhéztartas hidnyat a GDP 3,3 szazalékaban hatdrozta meg. Az
¢év folyaman ez az eldrejelzés tobbszor valtozott, legutobb december 30-an a GDP
5,9 szazalékara. Végiil az allamhéztartas uniés elszamoldsu (ESA) hianya a GDP
6,7 szazaléka lett, a pénzforgalmi deficit pedig majdnem pontosan a tervezett hiany
(2352 milliard forint) duplajat tette ki (4593 milliard forint).

A hidnytullépés részben a félretervezett gazdasagi novekedés elmaradasabol
szarmazott: a koltségvetési torvény alapjat 4,1 szazalékos GDP-novekedési eldre-
jelzés képezte, amely mar 2022 juliusaban is kevéssé volt realis. Ugyanakkor tény,
hogy a tervezés idészakaban a 0,9 szdzalékos gazdasagi visszaesés még nem volt
¢érzékelhetd. Ez a koltségvetési torvény tulsadgosan korai, a megfelelé informéciok
hidnyaban tortén6 elfogadasanak a problémajara mutat ra. 2024 aprilisaban a pénz-
igyminiszter bejelentette, hogy a kormany szakit a tul korai koltségvetési tervezés
gyakorlataval, és a 2025-6s koltségvetést csak novemberben nyujtja be. Ezzel az
intézkedéssel a félretervezés esélye mérs¢klddik, mivel a korabbi rendszer visszaal-
litasa lehetdvé teszi a redlgazdasagi feltételek jobb eldrejelzését €s a varhatd koltség-
vetési kotelezettségek és bevételek jobb tervezését.

A 2023. évi magas deficitet a kdltségvetésben fennalld stilyos strukturalis prob-
1émak, az allami kiadasok tulzottan magas szintje mellett két fontos tényezd okozta.
Egyrészt 2023-ban az ESA-egyenleget a GDP mintegy 1 szazalékat kitevé unios
elszamolasi tétel rontotta, amely a 2014-2020-as EU-tdmogatasi ciklusban tortént
kerettllépés miatt keriilt elszamolasra. Ez 2024-ben mar nem fog megismétlédni.
Masrészt a hianyt novelte a koltségvetés év végi koltekezése, ami korantsem Uj je-
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lenség. Az elmult évek minden utols6é negyedévi hianya a szezonalisan kiigazitott
GDP 10 szazaléka felett volt (2023-ban 10,4 szazalék). 2023 utols6 negyedében az al-
lamhaztartas kiadasai az idéaranyos GDP 56 szazalékat tették ki, mikozben az éves
atlag 50 szazalék koriil ingadozott. A 2024. évi hidny mértéke tehat attdl is fligg,
hogy a stilyos koltségvetési helyzet lattan a kormany szakit-e az év végi koltekezés
gyakorlataval.

A koltsegvetés 2024. évi hianyat a 2023 nyaran elfogadott torvény a GDP 3,1
szazalékaban, az elsédleges hianyt pedig 0 szazalékaban hatarozta meg, 4 szazalé-
kos gazdasagi ndvekedés mellett. Azota a kormany a varhato gazdasagi novekedést
2-3 szazalékra, az allamhdaztartas hianyat pedig a GDP 4,5 szazalékara (4 ezer mil-
liard forintra) modositotta.

Ezzel szemben az els6 harom honapban a pénzforgalmi hiany (2321 milliard fo-
rint) ennek az Gjratervezett deficitnek mar az 58 szazalékat is elérte. Kétséges, hogy
a kovetkez6 haromnegyed évet ezek utan sikeriil-e ,,meguszni” 1680 milliard forin-
tos hiannyal. Tény, hogy az elsé haromhavi rekordhianyt egyedi (bar nem varatlan)
tényezok is okoztak (13. havi nyugdij és az allamkotvények kamatfizetései). Vannak
azonban az egész évet jellemzd negativ tényezok is. Az afabevétel eldiranyzata (23
szazalékos novekedés az el6z6 évhez képest!) a koltségvetési torvényben messze el-
tulzott volt, itt mintegy ezermilliard forintos elmaradas varhatd, még a fogyasztas
némi élénkiilése mellett is. A kamatfizetések pedig a GDP 4,8 szazalékat fogjak
kitenni, ami plusz 800 millidrd forinttal terheli meg a biidzsét.

Ugyanakkor a kormany altal 2024 aprilisaban bejelentett 675 milliard forintnyi
allami beruhazas elhalasztasardl nem jelent még meg semmilyen konkrétum. Az
azonban biztos, hogy ez a dontés — még ha megvaldsul is — 6nmagaban nem oldja
meg a koltségvetés idei gondjait.

A fenti megfontolasok alapjan 2024-re a Kopint-Tarki 5,5 szazalék koriili GDP-
aranyos allamhaztartasi hianyt jelez elére.

A monetaris politikat az elmult honapokban megfelelé dvatossag jellemezte. Az
inflacio fokozatos lassulasaval parhuzamosan a jegybank 2023 majusaban hozzafo-
gott a 2022 oktdberében rekordnagysagura felemelt, 18 szazalékos iranyado rata (az
overnight betéti gyorstender kamata) csokkentéséhez. A havi 100-100 bazispontos
csOkkentéssel szeptemberre az iranyado rata elérte az alapkamatot (13 szazalék).
A két kamatszint egységesitését és a napi forinttenderek megsziintetését kovetd-
en megkezdddott az alapkamat csokkentése, havonta 75—100 bazisponttal, aminek
eredményeként 2024 marcius végére az 8,25 szazalékra csokkent. Aprilistol a jegy-
bank lassabb, 50 pont koriili csokkentés mellett dontott.
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Az 6vatossagra igencsak sziikség van. Nemcsak az inflaci6 ujboli feléledésének
veszélye miatt, hanem a forint arfolyama és az allampapirpiaci hozamok védelme
szempontjabol. Jelenleg ugyanis mind az inflacid, mind a monetaris kondiciok igen
érzékeny ¢és sériilékeny allapotban vannak. Ami az inflaciot illeti, a 2023 januarja
Ota honaprol honapra tarto csokkenés 2024 elején folytatodott ugyan, az év folyaman
azonban ez a folyamat varhatéoan megtorik. A kereslet tulosztonzése esetén pedig
nem zarhato ki az ismételt feléledése.

A jegybanki alapkamat az arfolyam alakulasa szempontjabol is érzékeny té-
nyez6. A forint eurdval szembeni arfolyama 2023-ban viszonylag stabil volt, a 370
és 390 kozotti savban ingadozott. 2024 elején azonban mar 400 forint fel¢ kozele-
dett, és nagy a valdszinlisége annak, hogy az év folyaman at fogja 1épni ezt hatart.
Amennyiben ez fokozatosan megy végbe, az nem okoz jelentds kihivast, a jegybanki
kamatok tulsdgosan radikalis csdkkentése azonban a mostani felfokozott pénzpiaci
kortilmények kozott gyorsitand az arfolyamgyengiilést, ami az importalt inflaciora
is kedvezétlen hatassal lehet.

Hasonloképpen, a jegybanki alapkamat az allampapirpiaci hozamokat is befo-
lyasolja. Az alapkamattal parhuzamosan az allampapirpiaci hozamok is mérsékldd-
tek, bar 2024 januarjatol ismét enyhe ndvekedésnek indultak, és a hosszli hozamok a
januari 6,1 szazalékrol aprilis végére 7,1 szazalékra emelkedtek.

A forinthitelkamatok alakulasaban eddig csak mérsékelten tiikrz6dott a jegy-
banki alapkamat és az allampapirpiaci hozamok csokkenése. A kormany és a bank-
szektor kozotti 2023. oktdberi megallapodéas a vallalati forgdeszkozhitelek €s a
lakossagi lakashitelek kamatplafonjanak onkéntes alkalmazasara felgyorsithatja a
kamatok csokkenését, bar az el6bbi terén a megallapodas nem valdsult meg mara-
déktalanul. A lakéshitelek felvétele azonban az év folyaman élénkiilhet.

2024 els6 3 honapjaban folytatodott a havi fogyasztoiar-index 2023 januarjaban
megkezd6dott csokkenése. Idén azonban mar nem varhaté a mérséklédés toretlen-
sége, mivel az év kozepén a mélypontjat elérd fogyasztoiar-index az év végére né-
mileg emelkedhet, elsdsorban a bazishatds miatt. Az év atlagaban 4,3 sz4zalékos
inflaciot varunk, az év végére pedig 4,5-5 szazalékot — feltéve, hogy a koltségvetés
kritikus helyzete miatt a kormany nem vezet be az arak emelkedését kivaltd intéz-
kedéseket. Jelent6s adoemelések esetén, amelynek a lehetdségét nem lehet kizarni, a
fogyasztoiar-index az 5 szazalékot is 4tlépheti.
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Magyar Nemzeti Bank:
Eredményes palyan halad az inflacié elleni kiizdelem

KOLOK ANDRAS BESE*

2023 folyamdn a magyar inflacio a régios datlagra csokkent, azonban a belsd keres-
let visszaesése kovetkeztében a hazai redlgazdasag teljesitménye mérséklodott. Az
inflacio csékkenését kdvetden idén megindulhat a gazdasagi novekedes, igy a hazai
GDP emelkedése varhatéan az év mdsodik felében dinamizalodik. Eves dtlagban
2,0-3,0 szazalékkal néhet a magyar gazdasag, majd 2025-ben mar dinamikusab-
ban, 3,5—4,5 szazalék kozotti iitemben folytatodhat a novekedés. A munkaerdpiacon
enyhiilt a feszesség, ugyanakkor a foglalkoztatds tovabbra is rekordmagas szinten
alakul.

2024 elején tovabb csokkent az inflacio hazankban, azonban a dezinflicio az év
hatralévé részében varhatoan nem folytatodik. Az aremelkedés elmult bo egy év-
ben tapasztalt erdteljes lassulasat a fegyelmezett monetaris politika, a kormanyzat
versenyt erdsitd lépései, a visszafogott kereslet, a bazishatdsok és a kordabbindl ér-
demben alacsonyabb kiilsé koltségkornyezet egyiittes hatdsa okozta. Varakozasunk
szerint azonban 2024 kozepén a piaci szolgaltatasok visszatekinto drazasa és bazis-
hatasok miatt az aremelkedés iiteme atmenetileg enyhén né. Az alapfolyamatokat
kézéptavon két ellentétes hatas alakitia. A forint elsé negyedévben megfigyelheto
gyengiilése a feljebb tolodo arfolyampalydval az inflacio emelkedésének iranydaba
mutat. Mdasrészrol a redalgazdasag rovid tavon gyengeébb ciklikus pozicioja dezinf-
lacios hatasu. A fogyasztoiar-index 2025-ben térhet vissza fenntarthato modon a
Jjegybanki toleranciasdvba.

A folyo fizetési mérleg tobblete tovabb emelkedik az idén, elsésorban az alacsony
energiadrak altal is tamogatott cserearany-javulas kévetkeztében, mig a beérkezd
unios forrasok hatasara hazank kiilso finanszirozasi képessége is javul.

Journal of Economic Literature (JEL) kédok: E00, E30, H30.
Kulcsszavak: elorejelzés, inflacid, munkaerdpiac, kiilsé és belso egyensuly.
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Abstract

Magyar Nemzeti Bank:

The fight against inflation is on a successful track

ANDRAS BESE KOLOK

During 2023, Hungary’s inflation rate fell to the Central and Eastern European regional ave-
rage, but with the contraction of domestic demand, the performance of the domestic real economy
moderated. Following the decline in inflation, economic growth could pick up this year, since
GDP growth is expected to accelerate in the second half of the year. On average, the Hungarian
economy is expected to grow by 2.0-3.0 per cent year-on-year, before resuming more dynamic
growth in 2025, at a rate of 3.5-4.5 per cent. Labour market tensions have eased, while employ-
ment remains at record highs.

Inflation in Hungary continued to fall in early 2024, but disinflation is not forecast to conti-
nue for the rest of the year. The sharp deceleration in price level increases over the past year or
so has been the result of a combination of prudent monetary policy, pro-competitive government
actions, subdued demand, statistical base effects and a much lower external cost environment
than in the past. However, we expect the pace of price increases to temporarily pick up slightly in
mid-2024, reflecting the backward-looking pricing of market services and statistical base effects.
Fundamental processes are shaped by two opposing effects over the medium term. On the one
hand, the weakening of the forint in the first quarter points to an increase in inflation as the ex-
change rate moves upwards. On the other hand, the weaker cyclical position of the real economy
in the short term has a disinflationary effect. The consumer price index could return to the central
bank’s tolerance band at a sustainable way in 2025.

The current account surplus will continue to rise this year, mainly due to the improvement
of the foreign trade balance, supported by the improvement of the terms of trade based on low
energy prices, while Hungary’s external financing capacity will also improve backed by the
inflow of EU funds.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: E00, E30, H30.
Keywords. forecasting, inflation, labour market, external and internal balance.

Vialsagév — makrogazdasagi folyamatok 2023-ban

A 2023-as év elején a hazai redlgazdasag teljesitménye a magasabb inflacié gyors
lecsengése ellenére mérséklédott. A novekedés elsé szami gatja a magas inflacid
volt, a magyar GDP volumene 2023-ban 6sszeségében 0,9 szazalékkal mérséklodott.
A mezdgazdasag a 2022. évi aszaly utan tavaly szdmottevden magasabb kibocsatast
ért el, tompitva a GDP kontrakciojat. Felhasznalasi oldalrdl a visszaesést éves atlag-
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ban a belsd keresleti tételek okoztak, mig az ezekkel parhuzamosan csokkend import
kovetkeztében pozitiv nettd export tompitotta azt. A hazai GDP éves valtozasa 1,3
szazalékponttal maradt el az EU27 atlagatol (plusz 0,4 szazalék).

A bels0 keresleti tételek koziil a haztartasok fogyasztasi kiadasai 2,2 szazalék-
kal csokkentek, ami elsdsorban a magas inflacio kovetkeztében megnovekedett bi-
zonytalansag, csokkend lakossagi bizalom €s az emiatt elétérbe keriild ovatossagi
motivum eredménye. A haztartdsok 2023 folyaman jelentds realvagyon-vesztesé-
get szenvedtek el, és a realbérindex augusztusig negativ tartomanyban mozgott. A
megemelkedett bizonytalansag és csokkend kereslet a beruhazéasokat is jelentésen
visszavetette, a teljes évet tekintve 7,4 szdzalékkal mérséklddtek a nemzetgazdasagi
inveszticiok, mindez atlagosan —2,5 szazalékos, azaz negativ redlkamat mellett ko-
vetkezett be. A visszafogott nemzetkozi konjunktara féként az év végére éreztette
hat4sat a hazai export teljesitményében is. Osszességében minddssze 0,9 szazalékkal
emelkedett a kivitel volumene, azonban a bels6 keresleti tételek csokkend importigé-
nye a behozatal 4,3 szazalékos mérséklédését hozta el, igy a nettd export végiil jelen-
tdsen, 4,9 szazalékponttal tompitotta a visszaesést. A készletvaltozas hozzajarulasa
—3,0 szdzalékpont volt.

2023 folyaman globalisan megfigyelhetd, gyors dezinflacié ment végbe. Az inf-
lacié hazai letorése torténelmi sikernek tekinthet6. Az aremelkedés elmult bo egy
évben tapasztalt erdteljes lassulasat a fegyelmezett monetaris politika, a kormanyzat
versenyt erdsitd 1épései, a visszafogott kereslet, a bazishatdsok és a korabbinal ér-
demben alacsonyabb kiils6 koltségkornyezet egyiittes hatdsa okozta. 2023-ban atla-
gosan 17,6 szazalékon alakult a fogyasztoiar-index, azonban a folyamatos lassulas
hatasara decemberben mar csak 5,5 szazalék volt az aremelkedés titeme.

Az inflacio mérséklédése utan idén megindulhat a novekedés

A 2023. évi visszaesést kovetden 2024 elején lassu fellendiilés kezd6dott, a ha-
zai ndvekedés az év masodik felében dinamizalodhat. 2024-ben — az inflacié tartds
mérséklodésével, a realbérek folytatddd emelkedésével és a bizalom erésdodésével —
foként a belsé keresleti tételek tamogatjak a hazai GDP fokozatos boviilését. Az idei
évben mérsékelt litemben, 2,0-3,0 szazalékkal béviilhet a magyar gazdasag, ami—a
sav also és felsd sz€lén egyarant 0,5 szazalékponttal — alacsonyabb a jegybank de-
cemberi eldrejelzésénél.
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2024-ben a haztartasok fogyasztasa lehet a ndvekedés motorja. A haztartasok
keresletét erdsitik a névekvd realbérindex, a kedvezdbbé valo hitelezési kondiciok,
valamint a javulo fogyasztoi bizalom. A haztartasi hiteldinamika 2024 elejétdl fo-
kozatosan gyorsulhat, amit a csokkend kamatok, valamint az év elején indult CSOK
Plusz tdmogatnak. Az év elején folytatddod dezinflacid és a kedvezd bérezési folya-
matok kovetkeztében az idei évben a haztartasok realjovedelme ismételten boviil,
ami a lakossagi fogyasztas novekedését is segiti. A visszatéré fogyasztoi bizalom-
mal a megtakaritasi rata fokozatosan mérséklédhet, amellyel 6sszhangban a lakos-
sagi beruhazasi rata és a fogyasztasi rata is emelkedhet. A tavalyi évi 7,4 szazalékos
visszaesést kovetden idéntdl ismételten boviilhetnek a beruhazasok, azonban azok
szerkezete kettGsséget mutat: a privat szektor beruhazasai emelkednek, mig az al-
lami inveszticiok a kormanyzati tervekkel 6sszhangban varhatéoan mérséklédnek.

Az elhtizoddan gyenge eurdpai konjunktira idén visszafogja a hazai kivitelt,
azonban a folyamatban 1év0 €s az Gjonnan bejelentett jelentds kapacitasbdvitd kiil-
foldi kozvetlentdke-beruhazasok idovel élénkitik az exportot. Az év elsé felében az
exportra termeld ipari 4gazatok teljesitménye, valamint az ipar 0j kiilf6ldi rendelései
az export tovabbi csokkenését vetitik elére, azonban az eurdpai konjunktura javula-
saval parhuzamosan az év masodik felétdl érdemben boviilhet a hazai kivitel. Idén
igy Osszességében enyhén bdviilhet a hazai export. A hazai exportkapacitasok az
elmult idészak visszafogott teljesitménye ellenére nem sériiltek, igy a kivitel kozép-
tavon ismételten tdmogathatja a GDP novekedését. A hazai export boviilését kdzép-
¢és hosszu tavon segitik az FDI-bol megvalosulo, foként a jelentds részben kivitelre
termel6 akkumulatorgyartashoz, autdiparhoz kothet6 feldolgozoipari zoldmezds be-
ruhazasok is. A kiépiil6 1) ipari kapacitasok termelésének felfutasaval, és az ezaltal
pozitivva valo nettd export hatdsdra 2025-t6l mar kiegyensulyozott szerkezetli és
dinamikus, 3,5-4,5 szazalékos novekedés varhato.

Az eurozona inflacigja februdrban tijra mérséklodott, és 2,6 szazalékon alakult.
Ugyanakkor az europai szinti, korabbi gyors dezinflacié lassuldsa figyelheté meg.
Az Eurdpai Uni6 27 tagallamabdl kilencben emelkedett az inflacid 2023. december
¢és 2024. februar kozott. A régios orszagokban tovabb folytatdodott az inflacid csok-
kenése, igy februarban Szlovakiaban 3,8, Lengyelorszagban 3,7, mig Csehorszagban
2,2 szazalékkal emelkedtek az arak éves dsszevetésben. Az Egyesiilt Allamokban az
inflacio a jegybanki célt tovabbra is meghaladva 3 sz4zalék felett ingadozik, marci-
usban enyhén emelkedve 3,5 szazalékon alakult.

2024 elején folytatodott az inflacid csokkenése hazankban. A fogyasztoi arak
éves Osszevetésben januarban 3,8, februarban 3,7, marciusban pedig 3,6 szazalékkal
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emelkedtek. Az év kdzepén azonban féként a telekommunikacios és banki szolgal-
tatasok esetében megvalosuld visszatekintd atarazasok, valamint az {izemanyagok
bazishatasa emelik a fogyasztdiar-indexet, ennek hatdsara az inflacio atmenetileg
ismét kilép a jegybanki toleranciasavbol. Az alapfolyamatokat kdzéptavon két el-
lentétes hatés alakitja. A forint elmult hetekben megfigyelhetd gyengiilése a feljebb
tolodd arfolyampalyaval az inflacio emelkedésének iranyaba mutat. Masrészrél a
realgazdasag rovid tavon gyengébb ciklikus pozicidja dezinflacios hatast. A két ha-
tas ereddjeként az alapfolyamatokat megragadé maginflacié csokkenése a masodik
negyedévben megall, és az év hatralévd részében 4,5-5,0 szazalék kozott alakulhat.
Eves atlagban idén 3,5-5,0 szazalék kozotti inflacio varhato, ami a beérkez6 adatok
miatt — a sav also és felsd szélén egyarant 0,5 szazalékponttal — alacsonyabb infla-
cios palyat jelent a decemberi prognozishoz képest. A fogyasztoiar-index varhatéan
2025-ben tér vissza tartosan a toleranciasavba. Ehhez azonban az inflacids varako-
zasok horgonyzottsaga, a pénzpiaci stabilitas fenntartasa és a fegyelmezett moneta-
ris politika elengedhetetlen feltételek.

Tekintettel a munkaerd-kereslet elmult néhany negyedévben tortént mérséklodé-
sére, illetve a konjunktira lassabb helyreéallasara, az idei évben nem varhat6 érdemi
valtozas a foglalkoztatas szintjében. A 2024-es bérdinamikat elsésorban az enyhiil6
munkaerdpiaci feszesség €s az inflacios varakozasok mérséklédése hatarozza meg.
A nomindlis bérek tavalyinal alacsonyabb emelkedése ellenére az alacsonyabb infla-
cidnak koszonhetden érdemi realbér-novekedés valdsulhat meg.

A folyo fizetési mérleg egyenlege tovabb javul. Ennek hatterében idén az ala-
csony energiadrak altal is tamogatott cserearany-javulas, majd a kdvetkezé években
a kiépiild 0j exportkapacitasok termelésbe allasa, valamint a normalizalodo vilag-
gazdasagi kornyezet hatasara javuld exportdinamika all. A beérkezé EU-s forrasok
hatasara hazank kiils6 finanszirozasi képessége szintén javul.

2024-ben a koltségvetési hiany a GDP 4,5-5,0 szazaléka lehet. A deficit 2023-hoz
viszonyitott mérséklédését elsdsorban az eurdpai energiaarak alacsonyabb szinteken
torténd stabilizaloddsa tdmogatja.
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Makronom Intézet:
Novekedés viharos nemzetkozi vizeken

HORVATH DIANA — MOLNAR DANIEL*

Intézetiink elorejelzése alapjan a magyar gazdasag a belsé motorjaira tamaszkodva
érdemi, 2,8 szazalékos novekedést érhet el 2024-ben. A kiilsé kornyezetre és a ta-
valyi évet jellemzé kihivasokra (magas kamatkornyezet, geopolitikai konfliktusok,
unios forrasok visszatartasa) pillantva ez egyaltalan nem magatol értetédo. A ki-
hivasokkal teli europai — kiemelten német — gazdasagi helyzetet figyelembe véve a
novekedest az idei évben a fogyasztas hajthatja, ugyanis a gyors bérdinamika és az
éves atlaghan 5 szazalék ala lassulo inflacio egyiittesen 6 szazalek feletti redlbér-
emelkedést indukal, ami az ovatossagi motivum oldodasaval érdemi tamaszt jelent
a boviilésnek. Pozitiv lehet a beruhdzasok névekedési hozzajarulasa is a kamatok
csokkenése, valamint a fokozatosan megindulo unios forrasok hatasara, ugyanakkor
a vallalati szerepldket fobb kereskedelmi partnereik helyzete ovatossagra intheti. A
netto export az idén varhatoan nem tamogatja majd a kilabalast, a német gazdasag
gyengélkedése miatt a kivitel csak kismértékben néhet, mikézben az importot a fo-
gyasztas és a beruhazasok hajthatjak. Jovore ugyanakkor mar egészséges szerke-
zetben, kedvez6bb kiilsé kornyezetben, a belsé motorok (fogyasztas, beruhdzasok)
tovabbi béviilésevel folytatodhat a magyar gazdasag felzarkozdsa. A geopolitikai
Jfolyamatok, a blokkosodds veszélye, valamint a haborus konfliktusok tovabbra is
Jjelentos kockazati tényezoként bizonytalansagot jelentenek.

Journal of Economic Literature (JEL) koédok: E00, E31, E32.
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Abstract

Makronom Institute:

Growth in turbulent international waters

DIANA HORVATH — DANIEL MOLNAR

Our Institute forecasts that relying on its internal drivers, the Hungarian economy could
achieve substantial growth of 2.8 per cent in 2024. Considering the external environment and the
challenges of the past year (high interest rate environment, geopolitical conflicts, withholding
of EU funds), this is far from self-evident. Given the challenging economic situation in Europe,
especially in Germany, growth this year could be driven by consumption, as rapid wage dynamics
and inflation slowing to below 5 per cent on the average over the year combine to push real wage
growth above 6 per cent, which, by easing the cautionary motive, will provide a substantial sup-
port to expansion. The contribution of investments to growth could also be positive, as interest
rates fall and EU funds gradually start to flow in, but corporate players may be cautious about the
situation of their main trading partners. Net exports are unlikely to support the recovery this year,
with exports likely to grow only marginally due to the weakness of the German economy, while
imports could be driven by consumption and investments. Next year, however, the Hungarian
economy should continue to catch up in a healthy structure, in a more favourable external envi-
ronment and with further expansion of internal drivers (consumption, investment). Geopolitical
developments, the threat of fragmentation and war conflicts remain major risks to uncertainty.
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Bevezetés

A 2023-as év rendkiviil nehéz volt a magyar gazdasdg szamara: az orosz—ukran
habort nyoman elszabadult energiaarak és a sulyos aszaly miatt az évet kiemelke-
déen magas, 25 szazalék feletti inflacioval kezdte. Ez extrém szigoru, 18 szazalékos
jegybanki iranyadoé kamattal parosult. Az energiacgyenleg romlasa 8,3 szazalékos
GDP-ardnyos folydfizetésimérleg-hidnyt eredményezett, mikézben még a hazank-
nak jaré unios forrasokat is visszatartottdk. A nehézségek ellenére a hazai mun-
kaerdpiac ellenallonak bizonyult: a foglalkoztatas tovabb emelkedett, valamint az
aktivitas is fokozodott. Erdemes ebbél a kiindulopontbél értelmezni a 2023-as gaz-
dasagi teljesitményt.

Az év masodik felében mar latszodtak pozitiv jelek: az inflacid az év végére
megszelidiilt, tobbek kozott az erésebb forintarfolyamnak, a kereslet visszaesésé-
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nek, valamint a kormanyzati intézkedéseknek koszonhetden. Ez pedig lehetové
tette az alapkamat csokkentése mellett a realbérek emelkedését, ami az év végén
mar a kiskereskedelemben és a belf6ldi turizmusban is kedvezébb szamokat hozott.
Ugyanakkor a mésodik félévben az exporton €s az ipari termelésen keresztiil begy-
uriizott a magyar gazdasagba a kiilsé kornyezet, elsdsorban Németorszag lassulasa.
A kiilso kereslet problémai atirtak varakozasainkat: korabban 4 szazalékhoz kozeli
ndvekedést prognosztizaltunk 2024-re, most ennél visszafogottabb, 3 szazalék alat-
ti boviilést feltételezlink. A kiilsé kdrnyezet rendezddésével jovore 4,2 szazalékra
gyorsulhat a ndvekedés.

Ezzel egyiitt még a jelenlegi ndvekedési elérejelzést is kockazatok dvezik, ame-
lyek tobbsége a nemzetkozi kdrnyezetbdl fakad. A f6 kiilpiacok gyengélkedése, a
geopolitikai folyamatok, a haboruk vagy a blokkosodas veszélye mind-mind olyan
tényezok, amelyek javithatjak vagy ronthatjak a novekedési kilatasokat. Pedig a fel-
zéarkozas folytatasanak fontos feltétele a timogato kiilsé gazdasagi kdrnyezet.

Gazdasagi helyzetkép

Az USA gazdasaga 2,5 szazalékkal boviilt tavaly, amit a fogyasztas, a kor-
manyzati kiadasok, valamint a netté export hajtott, mikdzben a beruhazasok visz-
szaestek. Az eur6zona gazdasaga ezzel szemben csupan 0,4 szazalé¢kkal n6tt 2023-
ban, itt a névekedést elsésorban az alloeszkoz-felhalmozas, valamint az exportnal
nagyobb mértékben visszaesd import huzta felfelé. A nagyobb unids tagorszagok
koziil a német gazdasag 0,3 szazalékkal zsugorodott, de a francia vagy az olasz
novekedés sem érte el az 1 szdzalékot, mikdzben a spanyol gazdasag 2,5 sza-
zalékkal boviilt. A régids gazdasagok koziil a cseh (—0,3 szazalék) és az osztrak
(—0,8 szazalék) visszaesést, mig a lengyel (0,2 szazalék), a szlovak (1,1 szazalék) és a
roman (2,1 szazalék) ndvekedést tudhat maga mogott. Lathato ugyanakkor, hogy az
USA-val szemben az eur6zona gazdasagat erteljesebben megviselték a szigorubb
kamatkornyezet, a geopolitikai fesziiltségek, valamint az inflacios sokk utani ala-
csonyabb fogyasztoi bizalom.

Az USA inflacidja a 2023. januari 6,4 szazalékrdl juniusig 3,0 szazalékra lassult,
azota folyamatosan e folott ingadozik. Az aremelkedési litemet az utobbi idészakban
leginkabb a szolgaltatasok huztak felfelé, mig az idei €év elején az energiaarak is is-
mét emelkedtek. Az eurdzonaban ezzel szemben a 2023. januari 8,6 szazalékrol idén
marciusig trendszeriien, 2,4 szazalékra lassult az inflacid. A pénzromlasi litemet itt
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elsésorban az élelmiszerdrak, valamint a szolgaltatdsok novekvd dijtételei huztak
felfelé. Neheziti ugyanakkor az Europai Koézponti Bank helyzetét, hogy a 2024. mar-
ciusi adatok alapjan harom euréovezeti tagorszagban (Esztorszag, Ausztria, Horvat-
orszag) még 4 szazalék feletti aremelkedési iitemet regisztraltak, mikozben a litvan
vagy a finn inflaci6 az 1 szazalékot sem érte el.

Az EKB tavaly szeptemberben 4,5 szazalékos alapkamaton leallitotta kamat-
emelési ciklusat, mig a Federal Reserve legutobb 2023 juliusaban szigoritott ka-
matkondicidin: az iranyadé ratat az 5,25-5,5 szazalékos savba emelte. A kamat-
csokkentést — bar beharangoztdk — eddig még egyik jegybank sem kezdte el. Az
EKB irdnymutatasa szerint a lassul6 inflacio alapjan ez akar mar a juniusi iilésen
bekovetkezhet. Ezzel szemben a Fed kamatvagasat az amerikai munkaerdpiac és a
gazdasag vartnal erdsebb teljesitménye, valamint az inflacié6 magasabb szinten ra-
gadasa késlelteti.

A magyar gazdasag 0,7 szazalékkal zsugorodott tavaly. A visszaesésben a haz-
tartasok fogyasztasanak 2,2, illetve a beruhazasok 7,4 szazalékos mérséklodése jat-
szott szerepet, amelyek 1,1, illetve 2,1 szazalékponttal fogtak vissza a gazdasagi tel-
jesitményt. A fogyasztas visszaesése a magas inflacio miatt csokkend realbéreknek,
valamint az dvatossagi motivumnak tulajdonithato, mig a beruhazasokat a magas
kamatkornyezet, a gazdasagi bizonytalansag, illetve az unios forrasok visszatartasa
korlatozta. A nettd export viszont 4,9 szdzalékponttal tompitotta a visszaesés ilitemét.
Eves szinten az export 0,9 szazalékkal nétt, am merdben eltérd folyamatok mentek
végbe: az els6 félév 5 szdzalékos bdviilését a masodikban a kiilpiacok, elsésorban
Németorszag gyengélkedése nyoman 3 szazalékos visszaesés kovette. Mindekdzben
a belso kereslet, illetve a masodik félév gyengébb exportteljesitménye hatasara az
import 4,3 szazalékkal zuhant.

A mezbégazdasag teljesitménye a 2022-es aszalyos év utdn tobb mint kétharma-
daval béviilt, mikdzben az ipar 5,1, az épitdipar 5,6, a szolgaltatasok pedig 1,5 szaza-
Iékkal zsugorodtak. A szolgaltatasokon beliil csak az informacio, kommunikacio, a
pénziigyi, biztositasi tevékenység, az ingatlaniigyletek, az oktatas, az egészségiigy,
valamint miivészet, szérakoztatds, szabadidé agazatok tudtak boviilni.

A foglalkoztatas a gazdasagi visszaesés ellenére tovabb emelkedett, éves atlag-
ban 4 milli6 724 ezer {6t tett ki, kozel 30 ezerrel tobbet, mint egy évvel korabban. A
boviilés legnagyobb részben a versenyszféraban, a hazai elsddleges munkaerépiacon
ment végbe, mikozben a kozfoglalkoztatottak szama tovabb csokkent. Fokozdodott az
aktivitas is, a megeldz6 évhez képest tobb mint 55 ezer fével tobben jelentek meg a
munkaerdpiacon. Mivel a munkaer6-kereslet a bizonytalansag nyoman mérséklo-
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dott, a belépdk csak lassabban tudtak elhelyezkedni. Ennek kovetkeztében emelke-
dett a munkanélkiiliség, az allastalanok részaranya a tavalyi évben 4,1 szazalékot
tett ki, ez azonban tovabbra is alacsonynak tekinthet6. Ezzel parhuzamosan a ver-
senyszféraban enyhiilt a munkaerdhidny, ugyanakkor egyes agatokban, szakmak-
ban, illetve a kozszféraban tovabbra is erételjesen jelen van. A nemzetgazdasagi
brutt6 atlagkereset a tavalyi év soran 14,2 szdzalékkal nott, ezt a minimalbér €s a
garantalt bérminimum érdemi emelése, valamint az inflacids varakozasokat kovetd
bérigények hajtottak. Ugyanakkor a magas inflacio miatt a realbérek — 2012 6ta el6-
sz0r — csokkentek, éves atlagban 2,9 szazalékkal. 2010-hez viszonyitva viszont igy
is tobb mint 66 szazalékkal n6tt a nettd keresetek értéke.

Az inflaciéo a masodik félévtdl gyorsuld iitemben, decemberre 5,5 szazalékra
lassult. Ebben a bazishatas mellett tobbek kdzt az erésebb forintarfolyam, az élelmi-
szerarak esetében a kedvezdbb termés, valamint a kormanyzat intézkedései nyoman
élénkiild verseny jatszottak fontos szerepet. Az inflacié az idei év elején tovabb las-
sult: az els6 harom honapban a jegybanki toleranciasavon beliil maradt, marciusban
3,6 szazalékra csokkent. Az év elején az aremelkedési litemet mar a szolgaltatasok
haztak, amelyek tobb dgazatban nem koltségalaptl, hanem a megel6z6 évi inflacio-
hoz igazod6 arazasi gyakorlatot kovettek. A hazai arfolyamatokban szerepet jatszot-
tak a geopolitikai konfliktusoknak kitett vilagpiaci olajarak, valamint az év elején
az lizemanyagok jovedéki addjanak az unios eldirasok miatt bekovetkezett emelése.

A Magyar Nemzeti Bank tavaly szeptemberre kivezette az egynapos gyorsten-
derét, azota az alapkamat 13 szazalékrol a marciusi dontéssel 8,25 szazalékra mér-
séklodott. A kamatok csdkkentését egyrészt az inflacios folyamatok tették lehet6vé,
de timogatta azt Magyarorszag kockazati megitélésének javulasa, valamint az, hogy
az energiadrak normalizalodasaval a folyo fizetési mérleg egyenlege kismértéki
tobbletbe fordult. Ugyanakkor a nagy jegybankok (Fed, EKB) kés6bbre tolddo, el-
nyul6 kamatcsokkentési ciklusa korlatozza a jegybank mozgasterét, a kamatkiilon-
bozet gyors titemil csokkenése ugyanis negativan hat a forint arfolyamara, amely igy
kockazati tényezdként jelenik meg.

A magas inflacio a visszaesd fogyasztason és gazdasagi teljesitményen, vala-
mint a kiaddsok megugrasan keresztiil a koltségvetésre is ranyomta a bélyegét. En-
nek nyoman 2023-ban a pénzforgalmi hiany 4593,4 milliard forint volt. A K6ézponti
Statisztikai Hivatal adatai alapjan az eredményszemléletii hiany a GDP 6,7 szdzalé-
kat tette ki tavaly, azonban az allamaddssag rataja a 2022-es 74,1 szazalékrol igy is
73,5 szazalékra mérsékl6dott.
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A fobb adonemek koziil 2023-ban a tarsasagi adobol, a jovedéki adobol, a
személyi jovedelemadobol és a szocidlis hozzajarulasi adobol szarmazo bevételek
érdemben néttek, mig az altalanos forgalmi adobdl szarmazo befizetések csupan
kismértékben emelkedtek az el6z6 évhez viszonyitva. Bar a személyi jovedelem-
ado esetében a 2022. évi visszatérités torzitja az adatokat, ennek hatasat kiszlirve is
két szamjegyli emelkedés latszik. Az altalanos forgalmi adobol szarmazo bevételek
visszafogott novekedése mogott a vartnal kedvez6tlenebb gazdasagi teljesitmény, az
inflacié nyoman csokkend realbérek és a haztartasok dvatossagi motivumanak erd-
sodésével visszaesd fogyasztas huzodott meg. A jovedékiadd-bevételek alakulasat
tobb tényez0 egyiittesen hatarozta meg: a bazisévben érvényben 1évé lizemanyagars-
top, a 2022 marciusatdl 2022 decemberének elejéig csokkentett adomértékek, a
2022. juliusi és 2023. januari jovedékiado-emelés, illetdleg a hevitett dohanyter-
mékeket érintd 2023. oktoberi jogszabalyvaltozas. 2022 szeptemberében atalakult a
kisad6zok tételes adoja, ebbdl adodoan 2023-ban ezen a tételsoron érdemi elmaradas
latszik a varakozasokhoz képest, ugyanakkor a tobbi vallalati adé esetében — az at-
alakitas nyoman novekvé addalanyszam eredményeképp — két szamjegyli emelkedés
tortént. Az extraprofitadd hatdlya ald tartozo dgazatok befizetései 2011,8 milliard
forinton alakultak tavaly, 30,1 szdzalé¢kkal magasabban, mint 2022-ben. Ennek hat-
terében a pénziigyi szervezetek 2023-ban magasabb extraprofitado-kdtelezettsége, a
banyajaradék esetében a kitermelési kotelezettség eldirasa, a Brent kdolajar, a hol-
land tézsdei (TTF) gazar, a szamitdsi modszertan valtoztatdsa, az energiadgazatnal
az addalanyok korének emelkedése, az adomérték emelése, az 1j, arbevétel-alapt
Ural-Brent kiilonad6, valamint a kiskereskedelemben az adomértékek valtoztatasa
hazodott meg. Ezeken kiviil 2023-ban vezették be a gyogyszergyartoi kiilonadot,
illetve modositottak a légitarsasagokat terheld kiilonadd alapjat, valamint annak
mértékét. Kiemelendé még az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések ndvekedé-
se, amelynek hatterében az MVM altal befizetett, 309 milliard forintos osztalék allt.
Az unids programok bevételei éves alapon 60,3 szazalékkal nottek, amit egyrészt a
2014-2020-as ciklus zarasa, masrészt az 01 ciklus forrasaihoz kothetd megallapodas
nyoman decemberben beérkezett 6sszegek magyaraztak.

A kiadasok alakulésa is eltért a tervezettol. Mig a koltségvetési szervek és fe-
jezeti kezelésii eldiranyzatok kiadasai, a csaladtamogatasok és a tarsadalombiztosi-
tasi ellatasok raforditdsai novekedtek, addig a lakasépitési tdmogatasok, az 4llami
vagyonnal kapcsolatos kiadasok és az egyéb kiadasok érdemben mérséklodtek. A
lakasépitési tamogatasok csokkenését egyrészrél a 2022-ben lezarult otthonfelujitasi
program, masrészrol a Csaladok Otthonteremtési Kedvezménye (CSOK) lezarasa,
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illetve a Falusi CSOK 4atalakitasa és a CSOK+ bejelentése magyarazta. A koltségve-
tési szervek ¢€s fejezeti kezelést eldiranyzatok visszafogott, 6,0 szazalékos emelke-
désének hatterében féleg a takarékoskodas htizédott meg, mig az allami vagyonnal
kapcsolatos kiadasokat az év kdzben lezajlott tranzakciok hataroztak meg. A nyug-
dijak vasarloerejének megdrzése érdekében 2023-ban dsszességében 18,5 szazalékos
nyugdijemelés valdsult meg, amely — a 13. havi juttatast is beleértve — 20,2 szaza-
lékkal novelte a vonatkozo kiadasokat. A kamatkiadasok a kamatkdrnyezet szigoro-
dasaval és az allampapirok fokozatos atarazodasaval ugrottak meg. Az unids prog-
ramokhoz kothetd kiadasok tavaly 2 812,2 millidrd forinton zartak, kismértékben
elmaradva 2022-es szintjiiktdl — ezt a kedvezdtlen gazdasagi kdrnyezet mellett a
forrasok visszatartasa indokolta.

2024 elsé harom honapjaban az allamhaztartas 2321,4 milliard forintos hianyt
halmozott fel, els6sorban a kamatkiadasok, a nyugdijkiadasok, a gydgyitdo-megelo-
z0 ellatasok, valamint a rezsivédelem kiadasainak magas szinten valo teljesiilése
miatt. A februari részletes adatok alapjan a bevételek és kiadasok ndvekedése kozel
azonos mértékl volt. Elébbiek esetében a tarsasagi és kisvallalati adobol befolyt
Osszeg a kisadozok tételes addjanak atalakitasa, valamint a gazdasag fokozatos be-
induldsa nyoman, a kiskereskedelmi ado és a jovedéki add a fogyasztas éledezésének
eredményeképpen, mig a turizmusfejlesztési hozzajarulas a belfoldi turizmus maga-
ra talaldsanak koszonhetéen emelkedik. A kiilonadok esetében eltérd teljesitmény
lathatd, amit a szabalyok mddositasa, illetve tobb esetben egyedi megallapodasok
magyaraznak. Az afabevételek a megel6z0 évhez viszonyitva még kismértéki el-
maradast mutatnak, ami az 6vatossagi motivum vartnal lassabb oldodasat mutatja.
A bérek novekedésével azonban a személyi jovedelemadobol, valamint a szocialis
hozzajarulasi adobol és tarsadalombiztositasi jarulékbol befolyd dsszegek szamot-
tevéen emelkedtek. A kiadasok novekedéséhez elsésorban a megugrd kamatkiadas,
foleg a lakossagi allampapirok év eleji kamatfizetése jarult hozza. Ezen feliil néttek a
koltségvetési szervek és fejezeti kezelésti eldiranyzatok raforditasai is. Mérséklddtek
viszont a kozlekedési és koziizemi tdmogatasok, a melegebb iddjards miatt a rezsi-
kiadasok, és csokkentek a lakastdmogatasok is, amit az év elején induld, még felfu-
toban 1évé CSOK+ magyaraz. El6z06 évi szintjiiktél elmaradtak az unids programok
kiadasai, ebben a visszatartott forrasok miatt késleltetett programok hatasa érzédik.
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Varhaté gazdasagi folyamatok

Bar a gazdasag teljesitménye a tavalyi év els6 felében még a varakozasoknak
megfelelden alakult, a kiils gazdasagi kdrnyezet romlasa alapjaiban irta 4t a nove-
kedési kilatasokat. Intézetiink korabban a belsd kereslet rendezddésével 4 szazalék-
hoz kozeli boviilést jelzett elore 2024-re, azonban a kiilsé kdrnyezet negativ fordu-
lata utan jelenleg 2,8 szazalékos novekedést varunk az idei évre. 2025-ben azonban
dinamizalddhat a béviilés: ekkor a fogyasztas és a beruhdzasok mellett mar a nettd
export is tamogathatja a gazdasag novekedését, amelynek iiteme 4,2 szazalékot te-
het ki.

Az idei évben a novekedés motorja a belso kereslet lehet, azon beliil is a fogyasz-
tas hlizhatja a gazdasagi teljesitményt. A 6 szazalék felett emelkedd realbéreknek
koszonhetden a fogyasztas 3,9 szazalékkal nohet, bar ennek {iteme varhatéan nem
lesz egyenletes az év soran. A tovabbra is erés dvatossagi motivum miatt a néveke-
dési iitem az elsd félévben még visszafogottan alakulhat. A fogyasztoi bizalmat a
gazdasagi kilatasok kedvezobbé valasa javithatja, ez ugyanakkor iddigényes folya-
mat. Azonban a gazdasagi ndvekedés gyorsulasaval a fogyasztoi bizalom is varhato-
an visszatér, ami a jovore is jelentdsen ndvekvo bérekkel kiegésziilve 4,1 szazalékos
fogyasztasboviilést indukal 2025-re.

2023-ban a beruhazasok 7,4 szazalékkal estek vissza, amit idén 3,6 szazalékos,
jovére pedig 4,9 szazalékos emelkedés kdvethet. A beruhdzasok felfutasat egyrészt
a kamatok csokkenése, masrészt a beérkez6 unios forrasok tamogatjak. Egyes beru-
hazéasokat ellenben atiitemez a kormany, mikdzben a vallalatok a gazdasagi bizony-
talansag, foleg a kiils kdrnyezet visszafogott teljesitménye nyoman 6vatosabba val-
nak. 2025-re a kiilsé kornyezet javulhat, a kamatok pedig tovabb mérséklédhetnek,
ami hozzajarul a beruhazasi aktivitas fokozodasahoz.

Tavaly a nettd export ellensulyozta a belsd kereslet visszaesését, azonban a kiilsé
kereslet kedvezdtlen alakuldsa nyoman a kivitel az elsd félév 5 szdzalékos bdviilése
utan éves alapon csupan 0,9 szazalékkal nétt. Az idei évben az export visszafogott,
1,4 szazalékos novekedésére szamitunk. A bazishatasok és a varhatdéan fokozatosan
helyreall6 kiilsé kereslet eredményeképpen a termékexport emelkedése a masodik
félévben indulhat be, mikdzben a koronavirus-jarvany utdn helyreallé nemzetkdzi
turizmus tovabb fiiti a szolgaltatasexportot. Jovore a kiilsé kereslet rendezddésével,
valamint a folyamatban 1év6 beruhazasok termelére fordulasaval a kivitel dinamiza-
l6dhat, 4,8 szazalékkal néhet. Az import a fogyasztas ¢és a beruhazasok mérséklodé-
se, illet6leg a termékexport visszafogott teljesitménye nyomdn érdemben visszaesett
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tavaly. Ezt az idei évben a magéra talalo fogyasztassal, beruhdzassal és exporttal
2,0, mig jovére 4,4 szazalékos emelkedés kovetheti. Osszességében a nettd export
2024-ben varhatdéan nem tud majd hozzajarulni a gazdasagi ndvekedéshez, 2025-
ben ellenben mar visszatérhet novekedéstamogat6 szerepe.

Tavaly sikeresen letorésre keriilt az inflacio, decemberre 5,5 szazalékra mér-
sékl6dott a pénzromlas liteme, majd az idei els6 harom honapban mar a jegybank
toleranciasavjan beliil maradt. Idén az aremelkedési litem éves atlagban 4,7, jovo-
re 3,8 szazalékot tehet ki. A kovetkezé honapokban a szolgaltatasok visszatekintd
arazasa, illetve a bazishatds (a tavalyi havi alapt arcsokkenések kiesnek a bazis-
bol) eredményeképpen az aremelkedési iitem gyorsuldsa varhat6. Ennek mértéke
azonban nem lesz jelentds, az arszint decemberben is 6 szazalék koriili mértékben
haladhatja meg az el6z6 évit. Tobb kockazati tényez6 azonosithaté azonban: a kolaj
vilagpiaci aranak alakuldsa, amit a regionalis konfliktusok, valamint az OPEC kiter-
meléscsokkentése befolydsolnak, valamint a felpattano kereslet nyoman a vallalatok
arazasi dontései. Hosszabb tavon az inflaciot a zoldatallas koltségei és a blokkoso-
das nyoman atalakulo globalis ellatasi lancok hatarozzak majd meg, de a visszatérd
munkaerdhiany miatt fokozod6 béremelkedés is az arak emelkedését vonja maga
utan.

A munkaerdpiac a tavalyi évben is ellendllonak bizonyult: a gazdasagi telje-
sitmény visszaesése ellenére sem csokkent a foglalkoztatds, bar a munkaerdpiac
feszessége mérséklédott. Ehhez hozzajarult, hogy tobb 4gazatban is valtozatlanul
munkaerdhiany tapasztalhat6, igy az elbocsatott munkaerd konnyebben el tudott
helyezkedni, illetéleg a munkaltatok is megfontoltak dolgozoik elbocsatasat. A gaz-
dasag beindulasaval azonban a munkaerd iranti kereslet fokozodhat. Jelentés mun-
kaerd-tartalék is taldlhaté a magyar gazdasagban, az érintett rétegek (foleg nok,
25 éven aluliak, kisebb mértékben 55 év felettiek, alacsonyan képzettek) azonban
nehezen bevonhatok, ahhoz a képzettségi szint emelésére és az atipikus foglalkozta-
tasi formak térnyerésére van sziikség. Ezt segithetik a Nemzetgazdasagi Minisztéri-
um 4ltal bejelentett timogatasi programok, mint példaul az Ifjusagi Garancia Plusz.
Osszességében a foglalkoztatas emelkedésével parhuzamosan fokozodhat az aktivi-
tas is Magyarorszagon. A munkanélkiiliségi rata éves atlagban 2024-ben a 2023-as
év 4,1 szazalékos szintjén stagnalhat, majd jovore 3,8 szazalékra mérsékldédhet. Az
atlagkereset a tavalyi, éves atlagban 14,2 sz4zalék utdn idén januéarban 14,6 széza-
lékkal nétt, amit elsddlegesen a kozszféra béremelése hajtott, de a vallalati szeg-
mensben is két szamjegyli béremelkedés tortént. A bérfolyamatokat a minimalbér és
a garantalt bérminimum emelése, a gazdasagi novekedés beindulasa nyoman foko-
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z0d6 munkaerdigény és a munkavallalok inflacios sokk miatti magasabb bérigénye
hatarozza meg. Igy a bérek idén 11,8, jovore 10,7 szazalékkal emelkedhetnek, ami
az inflaciot is figyelembe véve 6,8, illetve 6,7 szdzalékos realbér-novekedést jelent.

A Magyar Nemzeti Bank az inflacio lassuldsa és a nemzetkdzi kockézati meg-
itélés javulasa nyoman fokozatosan csokkentette tavaly az iranyad6 kamatat. A var-
hat6éan emelkedd inflacio, illetve a nemzetkozi pénzpiaci helyzet (kiemelten a Fed és
az EKB vartnal szigoriibb kamatpolitikaja) azonban korlatozza a jegybank mozgas-
terét, igy a tovabbiakban a lazitasi iitem csokkenésére szamitunk. Ezzel egyiitt is,
varakozésaink szerint az idei év végére a jegybanki alapkamat 5,5, a jovO év végére
4,3 szazalékra mérséklddhet. Tehat a monetaris politika lazul ugyan, de a koronavi-
rus-jarvany elotti extrém laza monetaris kdrnyezet varhatéan nem tér majd vissza.

Az idei évben a koltségvetés eredményszemléletii hianya intézetiink becslése
alapjan a GDP 4,7 szazalékat teheti ki. Ehhez azonban elengedhetetlen a fegyelme-
zett fiskalis politika, illetve a gazdasag és azon belill is a fogyasztas beindulasa, a
kiils6 kdrnyezet normalizalodasa. A bevételi oldalon kismértékii pozitiv kockazatot
azonositottunk a gazdalkodo szervezetek befizetéséhez kothetden, a fogyasztashoz
kapcsolt adok esetében viszont szamottevd alulteljesiilést varunk a korabban vart-
nal kedvezd6tlenebb ndvekedés nyoman. A lakossag befizetései kismértékben szintén
elmaradhatnak a koltségvetési torvény eldiranyzatatol az idén, mig jovore mar feliil-
teljesiilést varunk. Kiadasi oldalon a koltségek ndvekedése iranyaba hat az orszag- és
varmegyebérletek kiterjesztése, illetdleg az utazasi timogatasok tavalyi emelése. A
lakasépitési tamogatasok Osszege is feliilteljesiilhet a CSOK+ és a megujult Falusi
CSOK novekvo igénybevétele nyoman. A pedagoégusbérek tervezettnél magasabb
emelése, a versenyképességi csomag intézkedései, az elérehozott minimalbér- és
garantaltbérminimum-emelés, illetve a Baross Gabor Ujraiparositasi Program for-
rasigénye szintén emeli az dllamkassza kiadasait. A tartalékok esetében intézetiink
megtakaritassal szamol, ami némiképp mérsékli a kiadasok emelkedését, tovabba a
nyugdijprémium céltartaléka is szabad forrasként jelenik meg az allamkasszaban.
2025-ben varakozasaink szerint folytatodik a hiany csokkentése, 3,4 szdzalékra, ami
kedvezObb, mint a kormanyzat altal vart 3,7 szdzalékos deficit. A mérséklddd hiany
az allamaddssag-rata csokkenését is tamogatja: idén kismértékii, 0,3 szazalékpontos
mérséklddés torténhet, 73,2 szazalékra, majd jovére a gazdasagi ndvekedés beindu-
lasaval ennél jelentdsebb csokkenés kovetkezhet, 69,8 szazalékra.

2023-ban a magyar gazdasag kiils6 mérlegalkalmazkodasaval a folyo fizetési
mérleg el6z0 évi jelentds, a GDP 8,3 szazalékat kitevo hidnya minimalis, 0,2 szaza-
1ékos tobbletbe fordult at. Az idei évben a jovedelemegyenleg romlasara szamitunk,
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ami a nett6 export mérséklodésével kiegésziilve ismét negativba forditja majd a folyd
fizetési mérleg egyenlegét. A hidny mértéke azonban szamitasaink szerint nem lesz
jelentds, a GDP 0,8 szazalékat teheti majd ki. Jovére a nettd export mar képes lesz
ellenstlyozni a jovedelemegyenleg romlasat, igy a folyd fizetési mérleg ismételten
kismértéki, 0,3 szazalékos tobblettel zarhatja majd az évet. 2023-ban a magyar gaz-
dasagot a GDP 1,2 szazalékanak megfeleld nettod finanszirozasi képesség jellemez-
te. Ez az idei évben csekély mértékben, 0,7 szazalékra csokkenhet, majd 2025-re
1,7 szazalékra emelkedhet.

Az elorejelzést 6vez6 kockazatok

A globalis gazdasagi és pénziigyi kornyezet gyors valtozdsa nyoman a ndve-
kedési kilatasokat mar rovid, akar egyéves idotavon is jelentés bizonytalansagok
ovezik. Ezek részletes ismertetését fontosnak tartjuk.

Az egyik legfontosabb kockazati tényezot legnagyobb kereskedelmi partneriink,
Németorszadg gazdasaganak strukturalis problémai jelentik. A német gazdasag az
elmult évtizedekben elért sikerét a magas technologiai fejlettségének és az alacsony
energiaaraknak koszonhette. Azonban a zoldatallas jegyében kivezetett atomener-
gia, az orosz—ukran haborii nyoman gyorsitott litemben megvalodsitott levalas az
orosz energiaforrasokrol, illetdleg a bevezetett szabalyozoéi 1épések érdemben ron-
tottak a német ipar versenyképességét, mikozben legfobb versenytarsai, példaul
Kina, gyors technologiai fejlédésen mentek keresztiil. A tavalyi év végén a német
gazdasag problémai mar az exporton €s az ipari termelésen keresztiil hazankba is
begytriiztek. Bar az idei elsd kéthavi német ipari adatok némi bizakodéasra adnak
okot, hogy a mélyponton mar tullendiilt a német gazdasag, de ha nem sikeriil a bajait
orvosolni és a versenyképességét javitani, az hosszabb tavon visszavetheti a hazai
exportkilatasokat és beruhazasi hajlanddsagot.

A vilaggazdasagban elindult atalakulas, a deglobalizacid és a blokkosodas szin-
tén hatassal van Magyarorszag kilatasaira. A blokkosodas megemeli a termelés kolt-
ségeit, mivel az ellatasi lancok atalakuldsanal a politikai €s biztonsagi szempon-
tok keriilnek eldtérbe a gazdasagi racionalitassal szemben. Magyarorszag, kedvezo
foldrajzi helyzetének koszonhetéen — nyugati allamok kozelsége, unios tagsag — a
friendshoring jelenségébdl jelentdsen profitalhat.

Valtozatlanul kockazatot jelent az energiaarak alakulasa is, mivel Magyarorszag
foldrajzi helyzetébdl adodoan jelentds energia- €s energiahordozd-importra szorul.
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Az energiaarak alakuldsa pedig az inflacion és a gazdasagi teljesitményen keresztiil
hat a novekedési kilatasokra és a koltségvetési helyzetre is.

Jelentds kockazati tényez6 tovabba a forint arfolyamanak alakulasa, amely koz-
vetleniil az inflaciot, kozvetve, a realjovedelmeken keresztiil a fogyasztast €s végsod
soron az allami bevételeket is befolyasolja.

Tavaly decemberben a magyar kormany sikeresen megallapodott a 2021-2027-
es unios ciklus forrasai egy részének a feloldasarél. A fennmarad6 forrasokhoz
azonban tovabbra sem fér hozza Magyarorszag — ezek pedig elengedhetetlenek len-
nének a magas beruhazasi rata fenntartasdhoz. Ezen feliill az unids forrasok koriili
vitdk nyoman kialakult bizonytalansag jelentésen befolyésolja az arfolyam- és a ka-
matszintek alakulasat.

A realjovedelmek 2023 szeptembere Ota tartd novekedéséhez flizott varakozasok
a lakossag ovatossagi motivumanak oldodéasaval és igy a fogyasztés felfutasaval sza-
moltak, ugyanakkor az év eleji adatok alapjan ennek az {iteme valamelyest lasstibb
a vartnal.

2022-ben lathattuk, hogy a mezégazdasag teljesitménye erételjesen fiigg az idd-
jérasi viszonyoktol, kedvezdtlen esetben 1 szdzalékponttal is visszavetheti a gazda-
sagi novekedést, mig kedvezd esetben ugyanennyivel hozza is jarulhat.

Végezetiil fontos tényez6 a kiilfoldi pénzpiaci helyzet és a kamatpolitika alaku-
lasa is. Az inflacio lassulasaval az MNB mérsékelni tudta kamatkondicioit, kiilono-
sen régios 0sszehasonlitasban. A jovoben varhatd kamatpalyat azonban a nagy jegy-
bankok (EKB, Fed) kamatpolitikdja érdemben meghatdrozza: amennyiben a lazitast
késleltetik, az MNB mozgastere is beszilikiil. Ezen feliil a zoldatallas és a blokko-
sodas emeli a termelés koltségeit, ami pedig magasabb inflaciot eredményez, ez pe-
dig a jegybankoktol szigorubb kamatpolitikat kdvetel meg. Ennek nyoméan az MNB
lehetdségei a lazitas és a ndvekedés tdmogatasa terén még jobban korlatozdédnak.

Megallapithato, hogy mar rovid tavon is jelentés kockazatok azonosithatok,
amelyek érdemben befolyasolhatjak a magyar gazdasag novekedési kilatasait. E koc-
kazatok szdmottevd része olyan kiils6 tényez0, amelyre egy kis, nyitott gazdasagnak
nincs vagy korlatozott a rahatésa.
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Ertéknovelés a kulisszak mogott —

a szervizprodukciok szerepe a hazai
filmiparban

VASVARI TAMAS — LONGAUER DORA

A magyarorszagi filmiparban jelentés novekedés ment végbe az elmult évtizedben,
aminek elsddleges motorjai azok a szervizprodukciok voltak, amelyek forgatasat
kiszervezik Magyarorszagra. A szervizipar elmult években tapasztalhato jelentds
felfutasa az alacsonyabb gyartasi koltségekre, az ezekhez kapcsolodo allami ta-
mogatasokra és a jol képzett filmes szakemberallomanyra vezethetd vissza. Az ex-
tenziv novekedést a szervizipar mindségi fejlodése is kisérte, amit az is jelez, hogy
2022-ben elso alkalommal ismerték el Oscar-dijjal hazai szakember munkdjat egy
szervizprodukcioban nyujtott teljesitményért. Ez arra enged kévetkeztetni, hogy a
kiilfoldi és hazai stabtagok egyiittmiikodése révén a magyarorszagi szereplok fejlod-
hetnek, ami a hazai filmek mindségére is kedvezden hathat. Ez a tanulmany az IMDb
(International Movie Database) adatain alapulo egyedi adatbazis felhasznaldasdaval
vizsgalja a szervizprodukciok vertikalis és horizontalis ipardgi hatdsait és a hazai
szervizipar globdlis filmgydrtasban betéltott szerepét. A kutatdsi eredmények sze-
rint a forgatott szervizprodukciok mindsége javult, azok egyre novekvé mértékben
tamaszkodnak hazai szakemberekre, és a vezetd beosztasokban is nott a magyarok
aranya. Annak ellenére, hogy a filmiparban is megfigyelheté a termeldszektorhoz
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hasonlo dualitas, van érdemi kapcsolat a két szféra kozott, aminek kévetkeztében a
szervizben szerzett tapasztalat lecsoroghat a magyar filmek gyartasaba is. Ez hozzd-
Jarulhatott a magyar filmek mindségének fejlédéséhez. A kutatdsi eredmények meg-
erdsitik, hogy a hazai gazdasag akkor tud profitalni a kiilfldi szereplok jelenlétébdl,
ha vannak relevans hazai szereplok, versenytarsak és szakképzett munkaero, ami a
tudastranszfer csatorndja lehet.

Journal of Economic Literature (JEL) kdédok: L23, L52, L82, ZI11.
Kulcsszavak: film, filmipar, kiszervezés, spillover, upgrading.

Abstract

Upgrading behind the scenes — The role of foreign productions in the

Hungarian film industry
TAMAS VASVARI - DORA LONGAUER

Over the past decade, the Hungarian film industry has undergone remarkable expansion,
primarily propelled by the surge in service productions, where filmmaking is outsourced to Hun-
gary. The substantial growth can be attributed to lower production costs, complemented by state
subsidies, and a cadre of well-trained film professionals. Notably, there is not only quantitative
but also qualitative progress, evidenced by a milestone achievement in 2022: a Hungarian profes-
sional earned an Oscar for outstanding performance in an international production filmed in Hun-
gary. This underscores how collaboration between foreign and domestic crews fosters develop-
mental strides for Hungarian professionals, potentially influencing the overall quality of domestic
films. This research delves into the vertical and horizontal impacts of international productions
on the film industry, utilizing a pioneering database sourced from IMDb (International Movie
Database). Our research unveils a noticeable improvement in the quality of foreign productions.
Moreover, these productions are increasingly leveraging the expertise of domestic profession-
als, while the proportion of Hungarians in key roles has also risen. Despite the inherent duality
within the film industry, akin to the manufacturing sector in Hungary, a meaningful interconnec-
tion persists between domestic and foreign productions. This interplay results in the transfer of
experiential knowledge gained from international productions to Hungarian films. Our findings
reiterate the pivotal role of relevant domestic actors, competitors, and skilled labour as conduits
for knowledge transfer, affirming that the presence of foreign players can be beneficial to the host
economy only when such domestic elements are in place.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: L.23, L52, L82, Z11.
Keywords: film, film industry, outsourcing, spillover, upgrading.
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Bevezetés

A magyarorszagi filmiparban jelentds ndvekedés ment végbe az elmult évtized-
ben: a gyartasi volumen csaknem tizszeresére, a GDP-hez valé hozzdjarulas pedig
mintegy négyszeresére nott 2012 és 2022 kozott. A béviilés motorjai elsdsorban azok
a kiilfoldi produkciok, amelyek forgatasat kiszervezik Magyarorszagra, igy London
utdn Budapest jelenleg a legnépszer(ibb eurdpai forgatasi helyszin (Franklin, 2023).
A magyarorszagi forgatast elsdsorban koltségszempontok indokoljék, azonban az ol-
csobb munkaer6 és az adokedvezmények mellett olyan szektorspecifikus tényezok is
dontoek lehetnek, mint a valtozatos forgatasi helyszinek és a személyes kapcsolatok.
Ezek a szervizprodukciok kozvetleniil tobb ezer hazai filmes szakembernek adnak
munkat, szamos mas iparagban lépnek fel megrendeloként (példaul szallashelyek,
vendéglatas), nem utolsésorban pedig hozzajarulnak az orszagimazs fejlesztéséhez
is. 2022 tavasza azonban felhivta a figyelmet egy tovabbi szempontra: marcius 27-én
ugyanis Sipos Zsuzsanna atvehette a legjobb diszletért jaré Oscar-dijat a Diline cimi
filmben nyUjtott teljesitményéért. Ezaltal els6 alkalommal ismerték el a filmszakma
legrangosabb dijaval hazai szakember olyan munk4jat, amelyet Magyarorszagon,
bérgyartasban forgatott filmben végzett. Ez arra enged kovetkeztetni, hogy a kiilfol-
di produkciok egyrészt nemzetkozi lathatosagot adnak a gyartasban dolgozoknak,
masrészt a kiilfoldi munkatarsakkal és piacvezetd technologidkkal végzett munka
soran a hazai szakemberek maguk is fejlédhetnek. Ez hozzajarulhat ahhoz, hogy a
szervizmunkak egyre jobban és komplexebb feladatok terén tamaszkodjanak a ha-
zai munkaerdre, illetve egyre tobb, nagyobb koltségvetésii produkciot forgassanak
Magyarorszagon; azaz nemcsak a hazai szakemberek, hanem a hazai szervizipar is
elérébb Iépjen a globalis értéklancban. A bérgyartasban megszerzett tapasztalatok
pedig a magyar filmek mindségére is pozitiv hatast gyakorolhatnak, igy abbol végs6
soron a hazai filmszakma is profitalhat.

A jelen tanulmany ezért a szervizprodukciok vertikalis és horizontélis iparagi
hatasait vizsgélja. Attekintjiik, hogyan alakult a Magyarorszagon forgatott produk-
ciok mindsége, a stabok Osszetétele alapjan megvizsgaljuk, hogyan valtozott a ma-
gyar szakemberek aranya az egyes produkciokban. A hazai produkciok és a bérgyar-
tas kozotti kapcsolat alapjan pedig azt elemezziik, hogy a nemzetkozi kdrnyezetben
szerzett tudas és tapasztalat tovagyliriizik-e a magyar filmekbe. A kutatdsban sta-
tisztikai eszkoztarra és halozatelemzési modszertanra tamaszkodtunk. Ennek alapja
az IMDb adatain alapul6 egyedi adatbazis, amely a 2000 és 2022 kozott Magyaror-
szagon forgatott produkcidkat tartalmazza.
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Tanulmanyunk t6bb szempontbdl is hozza tud jarulni a szakirodalom eddigi ered-
ményeihez. Bar korabban tobben felvetették, hogy a kiszervezések hatdsmechanizmu-
sai a szolgaltatoszektorban (Sass, 2011) vagy a filmiparban (Vang & Chaminade, 2007;
Davis & Kaye, 2010; Szczepanik, 2016) hasonloak lehetnek a termeldszektorban megfi-
gyeltekhez, tudomasunk szerint nem sziiletett olyan hazai vagy nemzetkozi tanulmany,
amely e teriileten empirikusan vizsgalna és szamszerisitené a fogadd gazdasagra gyako-
rolt hatasokat. Masrészt a filmipar kiilondsen alkalmas a kiilfoldi szereplok jelenlétébol
adodo vertikalis és horizontalis hatasok kozvetlen vizsgalatara, ezaltal eredményeink a
filmszakman ttl tagabb iparpolitikai kontextusban is értelmezhetdk és hasznosithatok.

Tanulmanyunk elsé részében bemutatjuk a szakirodalmi és intézményi hatteret.
Mivel megkozelitésiink alapjat a kiilfoldi tulajdont vallalatok gazdasagi hatasait le-
ir6 irodalom képezi, ezt a részt e kutatdsok eredményeinek révid dsszefoglalasaval
kezdjiik. Ezutan keriil sor a filmipar rovid bemutatasara, illetve a hazai szervizipar
torténetének ismertetésére. A masodik rész tartalmazza a kutatasi kérdéseket, a har-
madik pedig az adatbazis-épités 1épéseit és az alkalmazott modszertant. A negyedik
rész az eredményeket, az 6tddik a diszkussziot targyalja, mig a hatodik rész 6sz-
szefoglalja a tanulmadny eredményeit. A tanulmanyt a hivatkozasok és a mellékle-
tek zarjak. A tanulmény f6 kdvetkeztetése, hogy a Magyarorszagon forgatott szer-
vizprodukciok mindségében fejlodés figyelhetdé meg, azok egytttal egyre nagyobb
mértékben tamaszkodnak hazai szakemberekre; e szakemberek szervizben szerzett
tapasztalata pedig hozzajarulhatott a magyar filmek mindségbéli elérelépéséhez is.

1. Szakirodalmi és intézményi attekintés

1.1. A kiilfoldi vallalatok gazdasagi hatasa a fogado gazdasagra

A szakirodalom a kiilfoldi szereplok, illetve a kiilfoldi miikodo téke (Foreign
Direct Investment — FDI) fogad6 gazdasagra gyakorolt hatasainak vertikalis és ho-
rizontalis tipusat kiilonbozteti meg. Az eldbbiek az értéklancban a vevok és a vi-
szonteladok (eldre iranyuld), illetve a beszallitok (hatra iranyuld), mig az utdbbiak
a versenytarsak teljesitményére lehetnek pozitiv vagy negativ hatassal (1. dabra). E
hatasoknak tobb dimenzidja lehet: a mas orszagokba valo kiszervezés, illetve terme-
1ésathelyezés egyarant befolyasolhatja a piaci versenyt (példaul kiszoritasi hatds),
a tényezOpiacok folyamatait (példaul foglalkoztatas, bérek, készségek), valamint a
tudas- és technoldgiatranszfert. Mindezek érvényesiilhetnek mind az anyaorszag,
mind a fogado orszag gazdasagaban is (Sass, 2011).
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1. dbra

Vertikalis és horizontalis spilloverek az ellatasi lancban
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Forras: Lenaerts & Merlevede (2011).

Horizontalis hatasok akkor 1épnek fel, ha a fogad6 gazdasag szerepléinek maso-
las vagy az er0s6d6 verseny révén javul a teljesitményiik. Vertikalis spilloverek érté-
kesités, illetve a helyi beszallitoktol valo beszerzés ttjan terjedhetnek: a beszallitok
pedig idovel egyre magasabb hozzaadott értéket allithatnak eld az értéklancban, azaz
feljebb léphetnek (upgrading), komplexebb feladatokat lathatnak el, fejlettebb tech-
nologidkat alkalmazhatnak, vagy bévithetik tevékenységi koriiket (Szalavetz, 2019).
Mindkettd feltétele a kiilfoldi €s helyi szereplok kozotti gazdasagi kapcesolat, illet-
ve a helyi gazdasagi alapok, azaz a megfeleld abszorpcids képességgel rendelkez6
vallalatok megléte. EI6bbi nagymértékben fiigg a kiilfoldi tulajdon részesedésének
mértékétdl (100 szazalékban kiilfoldi vagy vegyes tulajdonu vallalat), a befektetés
tipusatol (z6ldmezds beruhazas vagy felvasarlas), illetve a kiszervezés motivacio-
jatol (koltségoptimalizalas vagy piacnyitds) is (Sass & Szanyi, 2004; Vince, 2010).
Longauer et al. (2023) hozzateszi: a hazai gazdasagra gyakorolt (hosszu tavi) hata-
sok szambavétele esetében legalabb ilyen fontos, hogy a kiszervezett tevékenysé-
gek magas tanulasi potenciallal vagy magas interdependenciaval rendelkezzenek,
ami tovabbi, magasabb hozzaadott értéki feladatok kiszervezését hozhatja magaval.
Az abszorpcids képességek alapja elsésorban a megfeleld lizemméret, a magasan
képzett munkaerd, illetve az, hogy minél kisebb legyen a termelékenységi kiilonb-
ség (productivity gap) a kiilfoldi és a hazai vallalatok kozott (Crespo & Fontoura,
2007; Sass, 2011; Gal, 2019; Vasvari et al., 2019). Kézenfekvd, hogy hosszu tava
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egyiittmiikodés keretében tobb tudas juthat a helyi szereplokhoz, mint egy egyszeri
vevoi, értékesitési vagy egyiittmiikodési kapcsolat soran (Rugraff & Hansen, 2011).
A kapcsolatok elmélyiilése soran azonban el is billenhetnek az eréviszonyok, ami a
megrendeld vagy gyartd partnertdl valo fiiggdséghez vezethet (Cox, 2001; Caniéls
& Gerlderman, 2005; Lacoste & Johnsen, 2015).

Az empirikus kutatasok széles kore foglalkozik a kiilfoldi szereplok gazdasagi
hatasaival (Lipsey & Sjoholm, 2004; Lin et al., 2009; Alfaro & Chen, 2013; Bloom et
al., 2013). Az eredmények alapjan megallapithato, hogy a kiilfoldi vallalatok jelen-
1€tébdl a szakirodalom jellemzden vertikalis termelékenységi hatdsokat tudott azo-
nositani (Javorcik, 2004; Hansen & Schaumburg-Miiller, 2006), horizontalis hatasok
kevésbé kimutathatéak. Ennek egyik oka az, hogy a multinacionalis vallalatok nem
érdekeltek a versenytarsakkal valo tudasmegosztasban (Rugraff & Hansen, 2011), és
tobbnyire korlatozzdk a tudds dramlasat: példaul megtiltjdk a munkavallaléiknak,
hogy versenytarsaknal helyezkedjenek el, vagy nem vesznek részt vegyes tulajdont
vallalatok alapitasaban (Erdal & Gdoger, 2015).

Hasonlo tapasztalatokat tiikroznek a hazai gazdasaggal foglalkozo kutatasok is.
Néhany tanulmany ugyan megjegyzi, hogy horizontalis spilloverek érvényesiilésé-
hez elengedhetetlen a foldrajzi kozelség (Halpern & Murakdzy, 2007; Bisztray et
al., 2018), de a forrasok tobbsége jellemzden csak vertikalis tovagytiriizé hatasokra
talalt bizonyitékot, azokat is elsdsorban csak a beszallitok (Halpern & Murakozy,
2007), a nagyobb és termelékenyebb vallalatok (Békés et al., 2006), illetve a kiilfoldi
tulajdonu beszallitd cégek fel¢ (Bisztray, 2016). Nem véletlen, hogy a koltségopti-
malizalo kiilfoldi tulajdont vallalatok nem tudtak szervesen integralédni a magyar
gazdasagba, kevés a magyar tulajdonu beszallitd, illetve hianyoznak azok a ,,nemze-
ti bajnokok” is, amelyeknél a termelékenységi hatdsok lecsapodhatnak (Lux, 2017;
Gal, 2019). Ez végso soron dudlis gazdasagi szerkezet kialakuldsahoz vezetett: a
kiilfoldi és hazai szereplok gyakorlatilag egymas mellett és nem egymassal egyiitt-
milkddve termelnek (Vasvari et al., 2019), kevés az olyan gazdasagi kapcsolat, ahol
a spilloverek megjelenhetnek. Hegediis & Vasvari (2020) hasonld megallapitasra jut
egy kiilfoldi tulajdonti vallalat beszallitoi halozatanak elemzése kapcsan: a hazai
beszallitok csak 28 szazalékot tesznek ki, amelyeknek rdaadasul csak harmada van
magyar kézben. A szerzOk ramutatnak, hogy utobbiak az értéklancban sem tudtak
érdemi eldrelépést felmutatni, pedig a kiilfoldi szallitdsokat szadmos esetben ki le-
hetne valtani hazai beszerzésekkel, ha egy-egy beszallité kivalasztasakor a szigort
anyavallalati kontroll nem részesitené elényben az anyaorszagi vallalatokat.
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A tanulmanyok tulnyomo része a termeldszektorra fokuszal, csak kis szamban
talalhatoak olyanok, amelyek a szolgaltatoszektorban mérik a fogadd gazdasag-
ra gyakorolt tovagyiiriizd hatasokat (Alfaro et al., 2003; Hamida, 2011; Doytch &
Uctum, 2019). A magyar tapasztalatok kapcsan ki kell emelni Sass (2011) munkajat,
amely az iizleti szolgaltatdsokba (business services) bearamlé FDI hatasait vizsgal-
ta. A szerz6 arra a megallapitasra jutott, hogy mivel az iizleti szolgaltatasok szektora
a kiilfoldi mikodo téke megjelenése eldtt szinte nem is 1étezett, a hazai szereplokre
gyakorolt (kiszoritasi) hatds alacsony volt. Jelentdsebb hatas volt a munkaerépiacon:
egyrészt a kiilfoldi szereplok megjelenése nagyban novelte a munkaerd-keresletet,
annak Osszetételét és a béreket, kiilonosen akkor, ha jelentés munkaerdhiany volt.
Masrészt a képzett, tapasztalt munkaerd aramlasa fontos csatorndja a kiilfoldi és
helyi versenytarsak kozotti tudastranszfernek, a helyi szereplok fejlodésének.

1.2. A filmiparrol dltaldban

A filmgyartas olyan sajatos egyedi iparag, ahol egy-egy termék fejlesztésére és
legyartasara ugy koltenek el dollarmillidkat, hogy azok mindségére, nézdi és kri-
tikusi fogadtatasara nincs garancia (Berkes, 2018). A nagy koltségvetések egyenes
kovetkezménye, hogy az egyes projektek aranylag nagy felvevopiac (potencialis né-
z6szam) mellett tériilnek csak meg. A filmek €és produkciok ugyanakkor egyarant te-
kinthetdek kulturalis és kereskedelmi termékeknek. Az eurdpai filmgyartas példaul
jellemzéen a miivészi értékre helyezi a hangsulyt, emiatt produkcioi — a kisebb hazai
piac miatt is — ritkan tériilnek meg, igy azok tobbsége legalabb részben kozvetlen
allami tAmogatasbol valosul meg.! Ezzel szemben példaul a nagyobb piaccal rendel-
kez6 amerikai filmgyartas tobbnyire a kereskedelmi értékre koncentral, azok std-
diodi finanszirozasbol késziilnek el. Ezért esetiikben elsddleges a profitabilitas, ami
mellett hattérbe szorulhat a kulturalis/mtivészi tartalom (Messerlin & Parc, 2020).
Tovabbi sajatossag, hogy a filmes szakemberek tobbsége nem all allando foglalkoz-
tatasban, a produkciok projektalapon szervezédnek (Davis & Kaye, 2010).

Az elmult évtizedekben — hasonléan mas iparagakhoz — a filmipar is jelentdsen
atalakult, a tartalmak fogyasztasanak globalizalodasa mellett ma mar a gyartas is
egyre inkabb nemzetkozi kornyezetben zajlik (Scott & Pope, 2007). A gyartas ki-
szervezését, mas orszagba helyezését a torténetvezetés mellett elsésorban az alacso-
nyabb koltségek (bérek, studio- és eszkdzbérlet) €s a gazdasagi 6sztonzok (adoked-

' Az eurdpai filmiparral részletesen foglalkozik Mitkus & Nedzinskaité-Mitké (2015) és Talavera
(2017).
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vezmények) indokoljak, amihez azonban elengedhetetlen a megfeleld infrastruktira
(stadiofelszereltség, eszkdzok) és a felkésziilt szakemberek rendelkezésre allasa.
Az anyaorszag szempontjabol menekiild (runaway) produkcionak, a fogadd orszag
szempontjabodl szervizprodukcionak nevezik azokat a projekteket, amelyek forga-
tokonyve orszagon beliil késziil, de a forgatasra jellemzden egy masik orszagban
keriil sor (Berkes, 2018; Lorenzen, 2008). A legnagyobb kiilonbség a nemzeti és a
koprodukcidok gyartasahoz képest,> hogy a gyartast szervezé (szerviz)producer a
kreativ fejlesztésben és/vagy a film utoéletében jellemzéen nem vesz részt, a filmmel
kapcsolatban nem keletkezik joga, illetve a film bevételébdl sem részesiil. Feladata
kizarolag a készen kapott forgatokonyv alapjan a gyartas lebonyolitasa. A szerviz-
produkciok kedvezo hatassal lehetnek a fogadd gazdasag filmiparara, mert mun-
kahelyeket teremtenek, novelhetik a potencialis koprodukcios partnerek szamat, és
nem utolsdsorban a bérgyartasban szerzett tapasztalat révén a hazai filmek is szak-
szerlibb kivitelezésben késziilhetnek el (Berkes, 2018). Mindezen feliill a kiilfoldi
produkciok bevételeket generalhatnak mas ipardgak szamara (példaul vendéglatas,
szallashelyek), a filmturizmus vagy az itt forgatd szinészek révén hozzajarulhatnak
az orszagimazs fejlesztéséhez is. Ugyanakkor — dsszhangban Sass (2011) megalla-
pitasaival — a szervizprodukciok aremelkedést generalhatnak, igy kiszorithatjak a
hazai szereploket a tényezdpiacokrdl (munkaerd, studiok, eszk6zok), ennek kovet-
keztében pedig kevesebb hazai produkcio késziilhet.

A filmkészitésnek harom f6 szakasza van: fejlesztés és elokészités (pre-
production), gyartas/forgatas (filming) és utdomunka (post-production). Az elo-
készités fazisaban torténik a forgatokonyv fejlesztése és a szereplok kivalasztasa
(casting). A gyartas alatt torténik maga a forgatas, és késziil el a film nyersanyaga.
Az utdbmunka keretében keriil sor a vagasra, a végleges zene- és hangkeverésre és a
vizudlis effektek elkészitésére. A rendez6 és a producer mindharom fazisban részt
vesz. A termeldszektorban megismert mosolygorbéhez hasonldan a filmiparban is a
gyartasi szakaszban alacsonyabb a hozzaadott érték, ezért a kiszervezés elsdsorban
e teriiletre jellemzd (Melléklet M1. dbra).

A kiilfoldi produkcidknak a fogadd gazdasag filmiparara gyakorolt hatdsat tobb
empirikus kutatas is érintette. Davis & Kaye (2010) a kanadai szervizprodukciok
elemzése kapcsan arra a megallapitasra jutott, hogy a szervizipar lényegesen kiilon-
bozik a hazai filmgyartastol: amig az eldbbi elsésorban csak gyartasi képességeket
igényel, addig a kanadai filmekhez elengedhetetlenek az iizleti és a kreativ kompeten-

2 A nemzeti produkcid egy orszag finanszirozasaval, nemzetk6zi partnerek bevonasa nélkiil valo-
sul meg. Ezzel szemben a koprodukcié tobb orszag tamogatasaval jon 1étre.
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ciak is. Hozzateszik, hogy a szervizipar ugyan jelentds pénziigyi bevételeket general
a filmipar szadmara, azokbol a hazai filmek nem tudnak profitalni. Vang & Chaminade
(2007) szerint ennek okai egybevagnak a termel6szektorban tapasztaltakkal. Egyrészt
e kiszervezések célja a koltségoptimalizalas, és csak kisebb koltségvetésii, B és C ka-
tegorias filmek forgatasat, a teljes értéklancbol pedig csak az alacsonyabb hozzaadott
érték, kisebb szakértelmet igényld gyartasi folyamatokat viszik kiilfoldre, az eloké-
szitést és az utomunkat nem.> Masrészt a hollywoodi dontéshozatal koncentralt, igy
hiaba lehetne mas orszagokban tovabbi tevékenységet is elvégezni, azokrol a dontés-
hozdknak nincs tudomasa. Harmadrészt a hazai €s a szervizprodukciok koltségvetése
kozott akkora a kiilonbség, hogy a szervizben megszerzett gyartasi tudas nem tud
érvényesiilni a hazai produkciokban (a til koltséges eljarasok elérhetetlenck a hazai
produkcidk szamara). Szczepanik (2016) részletesen bemutatja a cseh szervizipar fej-
16dését és tapasztalatait. Szerinte a szervizipar és a helyi filmgyartas egymas mellett
parhuzamosan miikddik, a kettd kdzott jelentds a kiilonbség a fizetések, a karrierutak
és munkakultura terén. Az is ritkan fordul el6, hogy a bérgyartasban késziilé produk-
ciokban cseh szakemberek toltsenek be részlegvezetdi poziciot. Megfigyelheto ugyan
tudastranszfer a két szektor koz6tt, ez viszont elsésorban munkaszervezési kompeten-
ciakra korlatozodik (példaul munkamegosztas, litemezgs).

1.3. Kiilf6ldi produkciok Magyarorszdagon

Filmek magyarorszagi bérgyartasa nem 1j keletll dolog: az 1960-as évek koze-
pén létrejott Magyar Filmgyartd Vallalat (MAFILM) éves bevételének 60 szazalé-
kat a Magyar Televizid, illetve a kiilfoldi partnerek szamara végzett bérmunka adta
(Berkes, 2018), amelynek jelentds szerepe volt a filmes szakemberek foglalkoztata-
séban ¢és a kapacitasok kihasznalasaban. Az 1980-as években er6sodott a verseny a
kelet-kozép-europai orszagokkal, ami a hazai bérgyartas pozicidvesztését, egyuttal
Csehorszag, azon beliil Praga felemelkedését okozta (Szczepanik, 2016). A lemara-
das els6sorban a korszer(i infrastruktura hidnyara, valamint az angolul besz£l6 és
technikailag képzett munkaerd korlatozott rendelkezésre allasara vezethetd vissza.
Ebben a rendszervaltas sem hozott valtozast, az 1990-as években zommel alacsony
koltségvetésii, kisebb projektek érkeztek Magyarorszagra, mig szamos kiemelt pro-
dukcio elkertilte az orszagot.

3 Az utdbbi oka elsésorban az, hogy mivel az utdmunka kevésbé helyhez kotott, viszont jellem-
zOen tobb idot vesz igénybe, mint a forgatas, a rendezok igyekeznek az utomunka-folyamatokat lakhe-
lytikh6z kozel megszervezni (Berkes, 2018).
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2. abra

A Magyarorszagon forgatott produkciok szama (fent)
és a filmgyartas szerkezete (lent)

Produkciok szama (3 éves mozgodatlag, megjelenés éve alapjan)
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A valtozast a 2004-ben elfogadott filmtorvény* hozta meg, amely adokedvezmé-
nyekkel 6sztondzte mind az infrastrukturalis beruhazasokat,’ mind a filmforgatast.
Az utobbi keretében visszaigényelhetévé valt a magyarorszagi koltségek 20 szaza-
I€ka, ez az érték 2014-ben 25, 2018-ban pedig 30 szdzalékra emelkedett (Berkes,
2018; Toth, 2019). A tdmogatasok elbiralasanak atfutasi ideje viszonylag rovid, igy a
producer az elszamolas lezarasat kdvetd egy-két honapon beliil hozzajuthat a tamo-
gatashoz. Mivel Europa tobb orszagaban mar miikddott hasonld allami tamogatasi
rendszer, e 1épések elengedhetetlenek voltak ahhoz, hogy a hazai filmipar ujra fel-
vehesse a versenyt a nemzetkozi filmgyartasban:® 2005-t61 — megforditva az addig
csokkend trendet — folyamatosan novekedett a szervizprodukciok szama, az elsé
jelentdsebb visszaesést csak a koronavirus-jarvany kitérése okozta (2. abra).

A nemzetkdzi trendekhez hasonléan Magyarorszag elsdsorban forgatasi hely-
szin, az el6készitési és utomunkak jellemzden nem itt folynak. A filmgyartési kol-
tésekben is egyre nagyobb sulya lett a Magyarorszagon forgd kiilfoldi filmeknek.
2012-ben a szervizprodukciok gyartasara forditott dsszeg nagysagrendileg meg-
egyezett a nemzeti és koprodukciok raforditasaival (rendre 19 és 21 milliard forint),
2022-ben azonban mar a magyarorszagi filmgyartasi kiadasok 90 szazaléka kiilfoldi
produkciok forgatasdhoz kapcsolodott. Ennek keretében olyan nagy koltségvetési és
kiemelt filmes projekteket hoztak Magyarorszagra, mint a Diine (megjelenés 2021-
ben, koltségvetés 165 millio dollar), a Szarnyas fejvadasz 2049 (2017, 150 milli6 dol-
lar) és a Mentdexpedicid (2015, 108 millié dollar), amelyek forgatasan tobb A listas
vilagsztar is megfordult (példaul Ryan Gosling vagy Harrison Ford). Nagyrészt a
szervizprodukciok korében megfigyelhetd boviilésnek koszonhetéen az éves film-
gyartasi koltség 2012 és 2022 kozott megtizszerez0dott, 2022-ben csaknem elérte
a 400 milliard forintot, amivel parhuzamosan a GDP-hez valo hozzajarulas is meg-
négyszerezddott, 2022-ben 0,6 szazalékot tett ki (2. dbra). A kiilfoldi produkcidknak
koszonhetéen a magyar filmszakma egyes teriiletei (latvanytechnika, berendezés,
kaszkaddrok) is vilagszinvonalu tudasra tehettek szert (Berkes, 2018). A felfutasban
ugyanakkor az dllami tamogatdsok mellett nagy szerepe volt annak is, hogy 2011 ja-
nuarjatol kiillon kormanybiztos felelt a nemzeti filmipar megujitasaért. Ezt a posztot

42004. évi I1. térvény a mozgoképrol.

> A 100 milli6 forintot meghalad6 beruhazasok régiotol fiiggden 35-50 szazalék kozvetett tamo-
gatasra jogosultak.

¢ A kulfoldi allami tamogatasi programok attekintését lasd Kaiser & Licke (2007), Tannenwald
(2010), Teti et al. (2014) Mitkus & Nedzinskaité-Mitke (2015), Murschetz et al. (2018), Yoong Hon &
Lim Sheau Yen (2019), Messerlin (2019) munkaiban.
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Andrew G. Vajna hollywoodi producer toltotte be 2011 és 2019 kozott (1008/2011. (1.
17)) Korm. hatarozat).

Mara a boviilés elérte hatarait mind az infrastruktira, mind a foglalkoztatas
szempontjabodl: a hazai stadidkban legalabb egy évre elére kell idépontot foglalni
(Briickner, 2021). A munkaerdhidny a mozgoképes szakmakban is évek ota jelen van
(Antal, 2018; Berkes, 2018). Mindkét teriileten jelentds a kiilfoldi produkeiok kiszo-
ritasi hatsa: egy szervizprodukci6 jellemzden a hazai tobbszordsét fizeti a szakem-
bereknek és a stidioknak egy-egy forgatasi napért’, ami hazai produkciok vissza-
szoruldsdhoz vezethet. Rdadésul a szakemberek bizonyos produkcidkra (amerikai
vagy eurdpai szerviz, magyar filmek) valé szakosodasa csokkenti a tudasaramlast a
szektorok kozott, hasonldéan a Csehorszagban tapasztaltakhoz (Berkes, 2018). Nem
véletlen, hogy jelentds erdfeszitéseket forditanak mindkét teriilet fejlesztésére: je-
lenleg is szamos stiidioépitési projekt van folyamatban (példaul Astra Filmland Mo-
gyorodon, a Nemzeti Filmintézet [NFI] és a Visual Europe Group studiofejlesztései
Foton), mig a Nemzeti Filmintézet mind a palyakezddknek, mind a tapasztaltabb
szakembereknek is kinal képzési programokat.

2. Kutatasi kérdések

A szakirodalom széles korben vizsgalta a kiilfoldi vallalatok jelenlétébol fakado
gazdasagi hatdsokat, amibdl levonhat6 az a kovetkeztetés, hogy koriilirhatéak ugyan
azok a feltételek, amelyek szilikségesek a tovagylirizé hatasok jobb érvényesiilésé-
hez, ezek azonban Magyarorszagon jellemzden nem, vagy csak bizonyos beszallitoi
kor kapesan figyelhetéek meg. Ennek egyik 6 oka az, hogy a koltségoptimalizalasi
céllal ideérkezd kiilfoldi vallalatok elszigetelten, magas import- és exportarannyal
mikddnek, valamint hidnyoznak a megfelel6 abszorpcids képességgel (iizemméret-
tel és technologiai szinvonallal) biré iparagi beszallitok és versenytarsak.

A szolgaltatdszektorral, azon beliil is a filmiparral csekély szamu kutatas fog-
lalkozott, azonban 6k is felvetik, hogy a kiilfoldi szerepl6k jelenlétébdl fakadd
spilloverek megjelenhetnek a szolgéltatdoszektorban (Sass, 2011), ezen beliil a film-
gyartasban is (Vang & Chaminade, 2007; Szczepanik, 2016). Annak ellenére, hogy a
filmgyartasban minden esetben egyedi termék jon 1étre, ezért az inkabb hasonlithato
a manufakturalis iparhoz, mint a tomegtermeléshez, a hatdismechanizmusok hason-
loak. Adott egy kiilfoldi gazdasagi szerepld, amely jellemzdéen koltségesokkentési

7 Berkes (2018) alapjan egy magyar sminkes napidija (akkoriban) egy amerikai szervizprodukcio-
ban 70 ezer forint is lehetett, szemben egy magyar film forgatasan fizetett 25-30 ezer forinttal.
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célbol kiszervezi/attelepiti mashova az alacsonyabb hozzaadott értéki, munkaerd-
intenziv gyartasi folyamatait. E tevékenységekért verseny folyik az egyes nemzet-
gazdasagok kozott, az allam pedig vissza nem téritendé tadmogatassal 0sztonozheti
a tevékenységek betelepitését. Ennek az iparpolitikanak az elsddleges célja a mun-
kahelyteremtés vagy -megtartas. A kiilfoldi szereplok (produkciok) tevékenységiik-
ben kiilfoldi és hazai beszallitokra (produkcids cégekre) tamaszkodhatnak. A ter-
meldszektorban a vertikalis tovagytiriizé hatasok feltétele a megfeleld izemméret
és technoldgiai szinvonal. Ezzel szemben a filmiparban a produkcios cégek jo refe-
renciai, valamint a filmes szakemberek felkésziiltsége, nyelv- és szaktudéasa képezi
az abszorpciods feltételeket. Magyarorszagon a termeldszektorban kevésbé jellemzé
a horizontalis (versenytarsi) hatasok megléte, mivel nincsenek meghatarozo helyi
szerepldk, €s a vallalatok a tudasmegosztasban is ellenérdekeltek. Ezzel szemben
a filmiparban minden feltétel adott a tovagylr(izé hatasok érvényesiiléséhez: a
képzett szakembergarda és iparagi mult jo bazisa lehet a kiilfoldi filmek gyarta-
sanak, mig a nemzeti és a koprodukciok mind gyartasi, mind tartalomfogyasztasi
szempontbdl tekinthetéek a szervizprodukciok versenytarsainak. Ebbdl kifolyolag
a hazai szakemberek nemcsak dnmaguk profitdlhatnak szervizmunkdkban szerzett
tapasztalatokbol, hanem a projektalapu foglalkoztatas és a foldrajzi kdzelség révén a
munkaerd-aramlas megteremtheti az intenziv tudastranszfert a szegmensek kozott
(M2 abra).

A fentiek alapjan e tanulmany célja, hogy a multinacionalis vallalatokhoz ha-
sonldan vizsgalja a szervizprodukcidk szerepét a hazai filmiparban. Véleményiink
szerint kutatdsunk tobb szempontbdl is hozza tud jarulni a szakirodalom eddigi
eredményeihez. A szolgaltatoszektor, illetve a filmipar vonatkozasaban nem késziilt
még olyan hazai vagy nemzetkozi empirikus tanulmany, amely mérni tudta volna a
kiilfoldi szerepldk jelenlétébdl fakadd vertikalis és horizontdlis gazdasagi hatéso-
kat. Ez tagabb iparpolitikai tanulsdgok levondsara is lehetdséget nyujt, amihez az
is hozzajarul, hogy a kozvetett allami tamogatasok révén a filmipar az iparpolitika
szerves része. A filmes produkciok munkahelyteremtési és megtartdsi szempontbol
nagysagrendileg ugyanakkora tdmogatast élveznek, mint azok a (t6bbségében ter-
mel6) vallalatok, amelyek egyedi kormanydontés (EKD)® keretében palyaznak, és
részesiilnek vissza nem téritendd tamogatasban. A 3. dbran jol lathato, hogy 2004

8 A vallalkozasok kozvetleniil a kormanynal palyazhatnak vissza nem téritendd, utéfinanszirozott
készpénztamogatasra. A dontésben elsésorban a beruhazas altal teremtett uj munkahelyek szamat,
illetve a régié elmaradottsagat veszik figyelembe (Vasvari et al., 2019). A 2004 ¢és 2022 kozott meg-
itélt 1,031 milliard forint tdimogatas 95 szazaléka iparvallalatokhoz keriilt, csak a fennmaradd mintegy
52 milliard forint aramlott a szolgaltatoszektorba (pénziigy, informatikai vagy iizleti szolgaltatasok).
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€s 2020 kozott — annak ellenére, hogy a filmiparba harmadannyi tamogatas érkezett
— az egy munkahelyre juto EKD- és filmgyartasi tamogatas 0sszege szinte teljesen
megegyezik, amiben valtozast csak a koronavirus-jarvany hozott.’

3. abra

Egyedi kormanydontésen alapuld timogatasok és kozvetett filmgyartasi

tamogatasok'
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m—— EK D-tamogatas (bal tengely)
s Filmiroda-tamogatas (bal tengely)
@ EK D-tamogatas / Uj munkahely (3 éves mozgo atlag, jobb tengely)

Filmiroda-tamogatas / Hazai szakember (3 éves mozgo atlag, jobb tengely)

Forras: Az IMDb, a Kiilgazdasagi és Kiiligyminisztérium és a Nemzeti Filmiroda alapjan sajat
szerkesztés.

° A koronavirus-jarvany hatdsara a kormanyzati iparpolitika prioritasai kozott 2021-t61 még in-
kabb felertékelodott az allashelyek és a vallalatok versenyképességének megérzése. Ennek nyoman
a filmgyartasi tamogatasokat lényegesen meghaladdé mértékben nétt a szétosztott tamogatasi dsszeg
mind abszolut értékben, mind pedig egy fore vetitve. Ilyen timogatasi forma volt példaul a kozép- és
nagyvallalatok szamara inditott versenyképesség-noveld tamogatasi program (HIPA, 2021).

12 Az egy fore jutd tamogatasok szamitasakor az EKD-tamogatasok esetében az adott évi osszes
tamogatas Osszegét vetitettiik a tamogatasok kapcsan vallalt 6sszes uj munkahelyre. A filmgyartasi
tamogatasok esetében a Nemzeti Filmiroda altal kezelt, kozvetett allami tamogatasok 0sszegét viszo-
nyitottuk az adatbazisunkban szerepld, adott évben megjelent, Magyarorszagon forgatott produkciok
stablistajan szerepld Osszes hazai szakemberre (2022-ben ez mintegy 2800 6 volt). Az iparagi szerep-
16k beszamoldja alapjan ugyanakkor az egy adott produkcion dolgoz6 szakemberek tényleges szama
ennek nagysagrendileg a kétszerese is lehet, ami csokkentheti az egy fore jutd tamogatasi Gsszeget.
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A tovéabbiakban harom teriiletre koncentralunk. Eldszor a Magyarorszdgon
forgatott produkciok mindségét elemezziik, amivel arra keressiik a valaszt, hogy a
hazai szervizipar elére tudott-e 1épni a globalis filmgyartasi hierarchiaban. Ezutan
megvizsgaljuk, hogy a szervizprodukciok milyen mértékben tamaszkodnak hazai
szakemberekre, azaz mekkora a hazai hozzaadott érték, és megfigyelhetd-e fejlo-
dés ezen a téren. Végiil arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy milyen mértékii
a tudas aramlasa a filmiparban, illetve milyen mértékben hasznosul a hazai film-
gyartasban a szervizprodukciokban szerzett tapasztalat. Az attekintett idészak a
2000 és 2022 kozotti periddus, de a filmipar megujitasara vonatkozo iparpolitika
hatalybalépésével dsszhangban, tobb esetben leszlikitjiik vizsgalatainkat 2011 és
2022 kozotti idészakra.

3. Adatok és modszertan
3.1. Adatok

A fenti kutatasi kérdések megvalaszolasahoz az adatokat az IMDD filmes adat-
bazisbdl nyertitkk. Az IMDb-adatbazis ugyan nem tartalmazza minden produkcio
¢s szakember adatait, azonban ez a legteljesebb korii szabadon hozzaférhetd filmes
adatforras, amelyrdl rdadasul strukturéltan, egy alkalmazéasprogramozasi feliileten
(API) keresztiil lehet adatokat lekérdezni.!' Mivel a szakemberek szamara sok eset-
ben az IMDb-adatlapjuk szolgal referenciaként, a filmipari munkavallalok igyekez-
nek naprakész informacidkat megosztani magukrol ezen a platformon.

Az adatgytijtés elsd 1épéseként leszilirtiink azokra a 2000 és 2022 koz6tt megje-
lent produkciodkra (mozi- és tévéfilmek, illetve sorozatok), amelyek forgatési helyszi-
nei kozott szerepelt Magyarorszag vagy Budapest. Ezt a listat kiegészitettiik azok-
kal a magyar produkciokkal, ahol a forgatas helyszine nem volt kitdltve. A kutatas
szempontjabol nem relevans tételek (példaul szinhazi felvételek, show-miisorok)
kisziirése utan 1033 produkcié képezte a kutatas alapjat. Ezek koziil késobb csak
a hlisz vagy annal tobb szakembert foglalkoztatd produkcidkat vettiik figyelembe.
Kis szamossaguk miatt (18 darab) elhagytuk az azsiai orszagokhoz (példaul India,
Hongkong) kothetd produkcidkat. Minden listaban szerepld rekordhoz legyijtottitk

1" Az API az Application Programming Interface roviditése, magyarul alkalmazasprogramozasi
feliiletet jelent. Egy programhoz kapcsolodo API programozas-modszertani felkésziiltség és a program
belsé miikddésének ismerete nélkiil is lehetdvé teszi a rendszer szolgaltatasainak hasznalatat a felhasz-
nalok szamara.
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a leir6 adatokat: megjelenés éve,'? forgatasi helyszinek, kozremiikodé orszagok, fel-
hasznaldi értékelések, kozremikddd produkcids cégek és szakemberek. Vizsgala-
tunk egyik kulcseleme a produkciok gyartasi tipus szerinti megkiilonboztetése, ami-
hez elsdsorban a produkcid szarmazasi orszagait (country of origin) vettiik alapul (1.
tablazat). Hazainak tekintettiik a produkciokat, ha szarmazasi orszagként csak Ma-
gyarorszag szerepelt, koprodukcionak, ha Magyarorszag mellett mas orszag is részt
vett az elkészitésben. Amerikai szervizprodukcionak azokat tekintettiik, amelyek
esetében a szdrmazasi orszagok kozott szerepelt az USA. A fennmaradé rekordok
alkotjak az eurdpai szervizprodukcidkat.!* Ezutan az egyes cimek besorolasat egye-
sével ellendriztiik, és sziikség esetén modositottuk.

1. tdablazat

A 20 f6s vagy annal nagyobb stabbal forgatott produkciok szama

Magyarorszagon
Mozifilm Tévéfilm Sorozat Osszesen
Magyar 264 65 68 397
Koprodukcid 160 10 4 174
Europai szerviz 77 9 37 123
Amerikai szerviz 75 3 28 106
Osszesen 576 87 137 800

Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas és szerkesztés.

A szakemberek listaja alapjan hoztuk létre a magyarorszagi produkciokon dol-
goz6 stabtagok adatbazisat, amelybe a duplikéaciok kiszlirését kdveten 71 738 filmes
kozremiikodo keriilt. Az adatbazisban a stabtipus (crew type) és munkakor (job)
segitségével meghataroztuk, hogy a szakemberek milyen tevékenységet latnak el.'
Ennek nyomdn a szliken vett gyartasi feladatokon tal a (termék)fejlesztésre és az

12 Altaldnos szabalyként a megjelenés évét (sorozatoknal az elsé évad megjelenését) hasznaljuk
az elemzésben, mivel az IMDb forgatasi idoszakra vonatkozoé adatai tobbnyire hianyosak. Annak el-
lenére, hogy a forgatas sokszor tobb honappal, akar évekkel a megjelenés eldtt torténik, a megjelenés
¢éve a legjobb rendelkezésre all6 adat a filmek forgatasi sorrendiségének ¢és iddpontjanak becslésére.

13 Mivel a kanadai (nemzeti) filmgyartas inkabb az europai filmgyartashoz all kozelebb (Houpt,
2015), a kanadai produkciokat az eurdpai szerviznél tiintettiik fel.

4" A besorolashoz az NFI interaktiv bongészéjét vettiik alapul (https:/filmesgyakornok.hu/hu/
filmszakmai-bongeszo/interaktiv). A besorolas részleteit az M1. abra és M1. tablazat tartalmazza.
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utémunkara is ki tudjuk terjeszteni az elemzéseket. Ezen feliil a magyar nyelv adott-
sagai miatt alkalmunk nyilt arra is, hogy a vezeték- és keresztnevek alapjan megkii-
16nboztessiik a stabtagokat nemzetiség szerint (magyar vagy kilf6ldi)." Ez lehetové
teszi, hogy produkcionként értékeljik a magyar szakemberek szerepét és a hazai
hozzaadott értéket. Az igy elkészitett film- és szakemberlistdk alapjan a 137 994 db
produkcid-szakember kapcsolatbol allo adatbazis képezte elemzéseink inputjat.

3.2. Modszertan

A kutatas sordn egyszeriibb statisztikai eszk6zok és trendelemzés mellett a ma-
gyarorszagi filmiparban jellemz6 kapcsolatok vizsgalatahoz a halézatmodellezés
modszertanara is tamaszkodtunk. Jelen tanulmanyban elsésorban a produkciok ha-
l6zatat (roviden filmhalozat) térképeztiik fel, amelyben a csomdpontok a vizsgalt
idészakban Magyarorszagon forgatott produkciokat jelolik, mig a csomdpontok ko-
z0tti linkek a kozos hazai szakember meglétére utalnak. Ha tehat egy vagy tobb ko-
z06s hazai szakember kézremiikodott ugyanannak a két produkcionak a gyartasaban
egy adott iddszakban, akkor a két csomopont kozott [étezik kapcesolat, amely rdada-
sul irdnyitott és sulyozott. Iranyitott kapcsolatokrdl van szd, mert a szakemberek a
korabbi produkcioknal szerzett tapasztalataikat a késObbi forgatasok soran tudjak
kamatoztatni, vagyis egyértelmu a tudas terjedésének az iranya. Stlyozott kapcso-
latokat vesziink figyelembe, mert az adatbazisunk alapjan pontosan mérni tudjuk,
hogy barmely tetszdleges két produkcidban hany kozos hazai szakember vett részt.
Legyen F = {1, ..., F} ( a vizsgalt produkciok halmaza, méghozza a megjelenési év
szerint novekvo sorrendbe rendezve. Ekkor formalisan a kovetkezOképpen definial-
hatjuk a filmh4lozatot:

FN = (sl.j)

ahol egy adott id6szakot vizsgalva barmely i < j-re:

ijeF’

{c,/., ha van k6z6s kozremiikodo hazai szakember i és j produkciokban

S,
i 0, ha nincs k6z6s kozremikddo hazai szakember i €s j produkciokban

ahol ¢, azon hazai szakemberek szama, akik 7 és j produkciokban egyarant kdzre-
miikddtek egy adott idészakban. A csomopontok és kapcsolatok diagram formaban
torténd megjelenitése mar dnmagéaban sok mindent elarul a halozati rendszer tulaj-

15 A rekordokat egyesével, manudlisan soroltuk be. Ott, ahol a nevek alapjan nem volt egyértel-
miien eldonthetd, a kategorizalashoz az IMDD és az IMDbPro adatbazisaban szerepld tovabbi filmeket,
illetve munkakapcsolatokat is figyelembe vettiink. Ha ennek alapjan sem volt eldonthet6 a nemzetiség,
akkor az érintett stabtagokat kiilf6ldinek tekintettiik.
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donségairol, ugyanakkor a halézatelemzési modszertan lehetévé teszi a kiilonb6zo
halézatok mérését és Osszehasonlitasat (Barabasi, 2016). A lehetséges mérdszamok
koziil a tanulméanyban a csomopontok kapcsolatainak szamat megadd fokszamokat
vizsgaltuk. Iranyitott hal6zatban megkiilonboztethetd a kimend fokszam (ki-fok-
szadm) és a bemend fokszam (be-fokszdm). Az elébbi a csomdpontbol indulo, az utdb-
bi a csomopontba érkezd élek szdmanak felel meg. A csomopontok fokszamai se-
gitségével kiszamolhat6 az dtlagos fokszdam, amely a halozatban levé csomopontok
egyedi fokszamainak atlaga, és amelyeket iranyitott halézatokban értelmezhetiink
kiilon-kiilon ki-, illetve be-fokszamokként is.

A kutatas elézetes eredményeit bemutattuk hazai iparagi szereploknek (a Nem-
zeti Filmintézet, illetve a szervizben aktiv produkcios cégek munkatarsainak), akik
értékes észrevételetekkel és kiegészitésekkel segitették a tanulmany véglegesitését.

4. Eredmények
4.1. A Magyarorszagon forgatott produkciok mindsége

Elészor azt vizsgdljuk meg, hogyan valtozott a Magyarorszagon forgatott pro-
dukcidk mindsége, illetve miképpen modosult a magyar szervizipar helye a globa-
lis hierarchidban. Ehhez elsésorban az egyes produkciok IMDb-felhasznalok altali,
1-t6l 10-ig terjedd skalan adott atlagos értékelését (IMDb rating) vettiik figyelem-
be.'® Ennek hasznalata el6tt elvégeztiink néhany korrekciot.” Egyrészt miifajok
szerint megvizsgaltuk az értékelések eloszlasat, ennek alapjan kiszlrtiik a kiugrd
rekordokat (M3. dbra). Masrészt mi is szembesiiltiink azzal a probléméaval, hogy
a sorozatok rendszerint kedvezébb értékelést kapnak, mint a mozifilmek."® Ennek
oka egyrészt, hogy a felhasznalok szélesebb kore az IMDDb-t elsGsorban mozifilmek
megvitatdsara ¢s értékelésére hasznalja. Masrészt, mivel a sorozatok nézését barmi-

16 A produkcidok minéségére vonatkozoan tobb mas proxyt is megvizsgaltunk: koltségvetés, jegy-
bevételek és tovabbi értékelések (példaul Metacritic), ezek az adatok azonban az adatbazisunkban elér-
het6 produkcidoknak csak egy toredékére voltak elérhetok: Metacritic-értékelés csak a produkeiok 13,3
szazalékahoz, koltségvetés pedig csak 32,6 szazalékahoz allt rendelkezésre, mig az IMDb-értékelés
elérhet6 a rekordok 95,6 szazalékahoz.

17" Az IMDb az egyes értékelésekbdl stlyozott atlagot szamol, a kalkulacié pontos algoritmusat
azonban - a pontszamok manipuldlasanak megel6zése végett — nem teszi kozé (https://help.imdb.com/
article/imdb/track-movies-tv/weighted-average-ratings/GWT2DSBY VT2F25SK ).

18 Példaul a 8-as értékelés a sorozatok esetében arra elegendd, hogy a felsé 25 szazalékba keriiljon
a produkcio, mig a mozifilmeknél ez az érték mar a top 5 szazalékot jelenti (https:/www.r-bloggers.
com/2021/01/imdb-datasets-3-centuries-of-movie-rankings-visualized/ ).
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kor abba lehet hagyni, jellemzden csak azok kovetik dket végig, akiknek tetszett, igy
nagy valosziniiséggel 0k is fogjak azokat értékelni. Harmadrészt elképzelhetd az is,
hogy a mozifilmek iranti elvarasok magasabbak. Ezért az adatbazisunkban a median
értékek kiilonbségei alapjan korrigaltuk a sorozatok értékelését.

4. dbra

Produkciotipusok atlagos IMDb-értékelése (3 éves mozgoatlag)
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Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas ¢s szerkesztés.

Az IMDb-értékelések arra utalnak, hogy 2004 utan javult a Magyarorszagon
forgatott filmek mindsége (4. dbra). Az amerikai szervizprodukciok két hullamban,
a 2006 ¢és 2010, illetve a 2012 és 2016 kozotti iddszakban mutattak kiugré fejlédést.
A koronavirus-jarvany kitorése utan viszont észrevehetd volt a produkciok mindsé-
gének visszaesése. Az eurdpai szerviz 2012-t61, a magyar produkciok pedig lényegé-
ben mar 2004-t61 folyamatosan fejlodtek. A koprodukciok minésége atlagosan 5,8 és
6,2 pont kozott stagnalt. A magyarorszagi szervizipart dsszevetettiik a legkdzelebbi
versenytars, a cseh filmipar adataival is (M4. dbra). Az amerikai szervizproduk-
ciok darabszama és mindsége alapjan is megallapithatd, hogy a magyar filmipar a
2010-es évek elejére ledolgozta a csehvel szembeni hatranyat. A mindség alapjan az
europai szerviz esetében a két szektor teljesitménye kiegyenlitetté valt, mig szdmos-
sagukat tekintve a kiilonbség évi 1-2 produkcioéra csdkkent.
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4.2. A hazai hozzdadott érték a szervizprodukciokban

Ebben a részben arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy a szervizprodukciok
milyen mértékben tdmaszkodnak hazai szakemberekre. Ehhez alkotdsonként és te-
vékenységenként megvizsgaltuk a hazai szakemberek aranyat, illetve annak valto-
zasat. Az 5. abra szemlélteti, hogy mind a hazai szakemberek aranya, mind pedig
részesedésiik ndvekedése forditott mosolygorbét rajzol, azaz a magyar stabtagok el-
sOsorban a gyartasi kategoriakban tudnak érvényesiilni a szervizprodukcidkban, az
esetek tobbségében a gyartasi részlegek felét mar 6k alkotjak. A hazai hozzaadott
érték valtozasa is itt figyelhetd meg leginkabb: a smink/maszk, a latvany és diszlet,
valamint a hangmesteri teriileteken a hazai részarany 10-15 szazalékponttal nétt.

5. abra

A hazai stabtagok aranya 2011 és 2022 kozott (fent, szazalék) és annak
valtozasa a 2000 és 2010 kozotti idészakhoz képest (szazalékpont)
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Forras: IMDDb- adatok alapjan sajat szamitas és szerkesztés.

Berkes (2018) megallapitasaival dsszhangban, a kaszkaddrdok és specialis ef-
fektusok teriiletén volt a legmagasabb a hazai részvétel, ugyanakkor (€ppen ebbdl
kifolyolag) itt volt a legkisebb mértékii elérelépés az elmult évtizedben. Az el6készi-
tési és utomunka teriileten stagnalt vagy csokkent az arany, ami aldl csak a casting
(szereposztas) és a vagas a kivétel. Az iparagi szereplok beszamoloi alapjan eldb-
bit elsGsorban a statisztdk vagy a legfeljebb egysoros szinészek szerepeltetésének
novekedése okozhatta,'” az utobbi esetben pedig dontéen csak elévagas (assembly
editing) torténik itthon.

A hazai hozzdadott érték alakulasat haroméves periodusokban is abrazoltuk
(M5. abra). Ennek alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy a novekedés nem

19 Ezt alatamasztja, hogy szamitasaink szerint atlagosan csak két fével volt tobb magyar szinész
a szervizprodukciok stablistajan 2011 és 2022 kozott, mint az azt megel6z6 évtizedben. Az iparagi
szereplok beszamoloi alapjan ennek elsésorban nyelvi akadalyai vannak, mivel a szerepek tobbségénél
hatrany a magyar akcentus.
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egyenletesen ment végbe a vizsgalt id6szakban: mind az amerikai, mind az eurdpai
szerviz ndvekedésének mértéke mar az évtized elsd felében elérte a tetdpontjat, majd
kisebb visszaesés utan a koronavirus-jarvany idején kapott tjabb lendiiletet.?’ Az
extenziv (szamszerl) boviilés mellett megvizsgaltuk, hogy tortént-e (intenziv) fejlo-
dés az IMDb-adatbazisban azonosithatd hat vezet6i szerepkorben. Az M2. tablazat
mutatja be, hogyan valtozott ebben a vonatkozasban a hazai ardny. Osszességében
a teljes szervizben megfigyelheté a magyar szakemberek térnyerése (kiilondsen a
mivészeti igazgatéi munkakdrben), 2011 és 2022 k6zott pedig mar a vezetdi munkak
14,4 szazalékat hazai szakemberek kaptak meg.

4.3. A szervizprodukciok és a magyar filmek kozotti tudasaramldas

A fentiekben bemutattuk, hogy az elmult idészakban jobb mindségti kiilfoldi
produkciokat forgattak Magyarorszagon, amelyek elkészitésében mind nagyobb
mértékben tamaszkodtak a hazai munkaerére. A 4.1. fejezetbdl kitiinik, hogy az
IMDb-értékelések alapjan a magyar produkciok mindsége is fejlodott. Ebben a rész-
ben arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy van-e kapcsolat a két jelenség kozott,
azaz a szervizben szerzett tapasztalatok megjelennek-e a magyar filmekben. Ennek
keretében el6szor azt vizsgaljuk, hogy mekkora az atjarhatdsag a szervizmunkak, va-
lamint a hazai és a koprodukciok kozott. A 6. dbra azon hazai szakemberek aranyat
tartalmazza, akik 2011 és 2022 kozott legalabb két produkcidoban kdzremiikodtek, és
azt szemlélteti, hogy az egyes stabtagoknak barmely egymast kdvetd két munkaja
milyen produkciotipusba tartozott. Ha példaul egy stabtag egy magyar forgatas utan
egy amerikai szervizprodukcidban vett részt, akkor ez az atmenet az A4-es cellaba
kertilt. A f6atlo magasabb értékei azt jelentik, hogy jelentOs a ragaszkodas egy-egy
produkcidtipushoz, mig az ezen kiviili értékek az atjarhatésagot mutatjak, ami utal-
hat a hazai kollégak szakmai elmozdulasara (eldrelépésére) a koprodukciok (A2) és
szervizprodukciok (A3:A4) felé, ellenkezd esetben pedig a szervizprodukeiok utan a
magyar (C1:D1) és koprodukciok forgatasat (C2:D2), ami magéaval vonhatja a szer-
vizben szerzett tapasztalatok hasznositdsat.

A magyar produkciokon dolgoz6 szakemberek 63,7 szazalékanak a kovetkezd
megbizatasa is e korbdl érkezett. Ezzel parhuzamosan a szervizprodukciokon beliil

20 Az utobbit eldsegitette, hogy a hazai filmipar térekedett arra: a jarvany alatt — szigoru proto-
kollok mellett — tudja fogadni a kiilfoldi, adott esetben az EU-n kiviili orszagokbol érkez6 stabokat
(Barraclough, 2020). Ezt meger6siti, hogy a kozvetett filmgyartasi tamogatasok a pandémia alatt sem
estek vissza (3. abra).
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is hasonld mértékii a zartsag, az itt foglalkoztatottak csaknem 70 szazaléka a szer-
vizben dolgozott tovabb (C3:D4). E dualitds tobb dologra vezethetd vissza. Egyrészt
a magyar ¢és a koprodukciok inkabb hagynak teret a kreativ alkotasnak, mig a szer-
vizben, kiillondsen az amerikai szervizben késziilo filmek esetében akar tizszer na-
gyobb is lehet a stab. A hierarchikus, kotott szervezeti struktira Iényegesen kisebb
mozgasteret ad, a kreativitas lehetésége itt sokkal kisebb, ezért itt a ,,film készitése
leginkabb a gyari munkahoz hasonlit” (Berkes, 2018:24). Ez a kiilonbség pedig meg-
hatarozza, hogy ki melyik produkciétipusban érzi magat komfortosan.

6. abra

A hazai szakemberek dramlisa az egyes produkciotipusok kozott (2011-2022)
Kovetkezé produkcio (Hova?)

1. Magyar 2. Koprodukcio 3. Eurdpai szerviz 4. Amerikai szerviz
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Megjegyzés: Soronkénti megoszlasok (%), azaz egy produkciotipus feldl hova aramlanak a szakem-
berek.

Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas ¢s szerkesztés.

97



Vasvari Tamds — Longauer Déra

Az amerikai szervizprodukciok felé valé elmozdulast a nyelvtudassal kapcso-
latos hianyossagok mellett jelentésen megnehezitheti, hogy a kiilfoldi producer
legtobbszor amerikai vagy nagyobb eurdpai szervizben szerzett referenciat var el.
Emiatt elsdsorban az eurdpai szervizbdl keriilhetnek a szakemberek az amerikai
szerviz kozelébe. Az amerikai szerviztdl valo visszaaramlas korlatja a nagyobb bé-
rek mellett az, hogy ezeket a produkcidkat nagyobb mértéki kiszamithatosag jellem-
zi (példaul hosszabb a forgatasi id6szak, biztosabb az anyagi hattér). Raadasul a jol
lehatarolt feladatok és elaprozodott feladatkorok miatt itt a feleldsség is kisebb. Egy
produkcids cég szamara ugyanazon szakemberek ujboli alkalmazésa rdadasul egy-
szerlibb is: nem kell begytjteni a referencidkat/onéletrajzokat, ismert tovabba, hogy
az adott stabtag mikor szabadul fel az el6z6 forgatasarol. Ez alapjan megvizsgaltuk,
hogy a produkcios cégek megbizasi gyakorlata hogyan befolyasolja az atjarhatosa-
got. A hét legnagyobb magyar produkcios céget f6 profiljuk szerint kategorizaltuk,
és megvizsgaltuk, hogy egy 0j projektben milyen mértékben tamaszkodnak olyan
stabtagokra, akik eld6z6 munkajuk soran is az ¢ forgatasukon dolgoztak. A fennma-
rado alkotasokhoz kapcsolhaté produkcios cégeket egyiitt kezeltiik, ezt tekintettiik
annak a bazisnak, ahonnan a produkcios cégek tovabbi szakembereket merithetnek.
Az eredményeket az M3. tablazat tartalmazza. Eszerint az Gjboli megbizas elsdsor-
ban az amerikai szervizzel foglalkozo cégekre jellemzd, a stabtagok mintegy kéthar-
mada sajat korabbi munkakbol keriilt ki. Az amerikai szerviztél kozelitve a magyar
produkcio6 felé a tapadas mértéke egyre csokken, igy a produkcids cégek ndvekvo
mértékben tdmaszkodnak szélesebb szakemberbazisra.

Mindezek ellenére a magyar filmipar korantsem mondhato zartnak: a 6. abra
ugyanis igazolja azt, hogy az egyes tipusokhoz valo ragaszkodas mellett némi atjar-
hat6sag is megfigyelhetd, ami el0segitheti a szakemberek tanuldsat (a szerviz felé
vald elmozdulast) és a tudasaramlast (hazai produkciok felé valo visszatérést). Ezért
a szakemberek produkciotipusok kozotti mozgasat, annak iranyat megvizsgaltuk a
filmhalozatok segitségével is. A 7. dbran lathato halozatok csomopontjait a produk-
ciok tipusa szerint csoportositottuk. A konnyebb atlathatdsag végett csak a magyar
filmek és a tobbi produkcidtipus (amerikai szerviz, eurdpai szerviz, koprodukcio)
kozotti kapesolatokat abrazoltuk. A produkciok kozotti kapcsolatok meghataro-
zasanal haroméves idéablakokat vettiink alapul, vagyis akkor kotottiink 6ssze két
produkcidt, ha harom évnél nem telt el tobb id6 a legalabb egy k6zds szakembert
foglalkoztaté munkak kozott. Ezzel probaltuk meg figyelembe venni az iparagban a
tapasztalat potencialis eléviilését, amely a technologiai fejlodés és a sziikséges szak-
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tudas gyors valtozasabol adodhat.?! A filmhalozat csomdpontjai kozotti stlyozott
kapcsolatok a kdzos szakemberek meglétére utalnak, az iranyitott kapcsolatok pedig
lehetdvé teszik, hogy mindkét irdnyban megvizsgaljuk a szakemberek aramlasat.
A filmhalozatokban a csomdpontok kozotti kapcsolatok azt mutatjak be, hogy mi-
ként alakult a hazai szakemberek dramlésa, vagyis hany esetben fordult el6 magyar
produkciobdl mas munkak felé torténd aramlas (ki-fokszamok Gsszege), azaz elo-
relépés, illetve hany esetben tortént mas produkciobol magyar felé torténd aramlas
(be-fokszamok 0sszege), azaz potencialis tudastranszfer.

A 7. dbra bal oldala a hazai szakemberek magyar filmek feldl mas produkcidtipu-
sok felé torténd aramlasat mutatja be, a jobb oldalon pedig a hazai szakemberek moz-
gasat lathatjuk a magyar filmek iranyaba. Az eddigi eredményeinkkel 6sszhangban a
tudas terjedésének elsGsorban a gyartasi fazisban van tere, itt lathatdak a legstiriibben
kapcsolodd komponensek. Osszehasonlitva a 7. dbra két oldalan 1évé hélézatokat, a
gyartas és az utobmunka teriiletén 14, illetve 19 szazalékkal tobb kapcsolat halad a ma-
gyar filmek felé¢, mint magyartdl a tobbi tipus felé 6sszesen (tgy is fogalmazhatunk
halozatelméleti terminologiaval, hogy a magyar produkciok atlagos be-fokszama na-
gyobb, mint azok atlagos ki-fokszdma). Rdadasul mig gyartasban a tudastranszfer
elsésorban az amerikai produkci6 feldl valosul meg, addig az utdbmunka teriiletén in-
kabb a koprodukcioktol valo tanulds dominal. Az eldkészités esetében a magyar pro-
dukciok ki- és be-fokszama nagyjabol megegyezik (a részletes adatokat az M6. dbra
tartalmazza). Ezek szerint a kiilfoldi produkcidkon is dolgozé magyar filmipari szak-
emberek tovabbra is a hazai produkciok gyartasanak fontos bazisat képezik, amelyek
képesek nemzetkozi standardokat is megtapasztalt hazai szakembereket alkalmazni.

Ezek utan joggal vetddik fel az a kérdés, hogy a kiilfoldi produkciokban szerzett
tapasztalat szerepet jatszik-e a magyar produkciok mindségének pozitiv valtozasa-
ban. Ennek megvalaszolasdhoz az adatbazisunkban szereplé magyar produkcidkat az
IMDb-értékelések kvintilisei alapjan 6t mindségi kategoriaba soroltuk, majd a stab-
tagoknal megnéztiik, hogy adatbazisunk szerint mennyi és milyen tipust produkcion
dolgoztak korabban. A 8. dbrabdl kivehetd, hogy minél szélesebb filmes multtal ren-
delkezik a stab, annal jobb az értékelésiik. Egyre inkabb felértékelddik a szervizben
végzett munka is a magyar és koprodukcios megbizasokkal szemben: amig a szer-
viztapasztalat aranya a legalsé minéségi kategoridban 32 szazalék, addig a legjobb
kategoridban 40 szazalék. Ezt megerdsiti a multinomidlis regresszié eredménye is,
amely az amerikai szerviz esetében mutatott ki szignifikans pozitiv kapcsolatot.

2l Eredményeink robusztusok az idéablak hosszanak megvalasztasara.
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7. abra

A hazai szakemberek alapjan felrajzolt filmhalézat (2011-2022)
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Megjegyzés: A halozatokat a Gephi nevil halozatelemz6 és -vizualizalo program segitségével készitet-

tiik el (https:/gephi.org ).
Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szerkesztés.
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8. dabra

A magyar produkciok (2000-2022) hazai stabjanak atlagos filmes tapasztalata
(2000-) és a magyar produkciok atlagos koltségvetése (millié forint, 2022. évi
értéken)?’
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Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas és szerkesztés.

Az M4. tablazatban bemutatott eredmények alapjan, ha eggyel ndvekszik a stab
amerikai szervizben szerzett tapasztalata, az nagysagrendileg 2,1-2,4 szazalékkal
noveli annak az esélyét, hogy egy produkcio a 4-5. minéségi kategoriaba keriiljon.
Mivel az egyes kategoriakban a produkciok atlagos koltségvetése kiegyensulyozott
(400-500 milli6 forint), ezért a mindségi javulas elsdsorban nem a magasabb koltség-
vetésre vezethetd vissza.”® A stabok mérete azonban ndvekvd trendet mutat: amig az
1-2. kategoriaban jellemzden atlagosan 60-65 6 alkot egy stabot, addig ez a 3-4. ka-
tegoriaban 70 f6 kortl alakul, az 5. kategoriaban pedig a stab 1étszama 90 fére nd.>*

22 325 magyar produkci6 alapjan (a 4.1. szakasz értékelési szempontjainak figyelembevételével).
Fels6 IMDb-pontszamhatarok: 1. kategoria = 5,0; 2. kat. = 5,9; 3. kat. = 6,5; 4. kat. = 7; 5. kat. = §,1.

» Az atlagos magyar film koltségvetése toredéke a szervizprodukciokénak: IMDb-adatok alapjan
egy nalunk forgatott eurdpai szerviznek atlagosan 13-szor, egy amerikai szerviznek pedig atlagosan
50-szer nagyobb koltségvetése van, mint egy magyar produkcionak (a kiilonbség a mediant tekintve is
5-sz0r0s, illetve 40-szeres).

24 Adatbazisunk szerint a magyar produkciok stabjai méretiiket tekintve — a koltségvetéshez ha-
sonloan — jelentésen alulmuljak a szervizprodukciokét: egy eurdpai szerviz atlagos stabja 194 f6 (me-
dian: 104), mig egy amerikai produkcioé 625 £6 (median: 425).
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5. DiszKkusszio

A filmtorvény 2004. évi bevezetése oOta a filmipar szerves része az iparpoliti-
kanak. Az allami tdmogatasi rendszer bevezetésével majd kiterjesztésével sikertilt
16kést adni a hazai filmgyartasnak. Ennek nyoman a 2010-es évek elejére sikertiilt
ledolgozni az egyik legfébb versenytarssal, a cseh filmiparral szembeni hatranyt
mind a szervizprodukcidk szamat, mind mindségét tekintve, ami munkahelyet, fej-
16dési lehetOséget és lathatosagot ad a hazai szakembereknek. Az elmult évtized-
ben a gyartasban dolgozok mintegy felét hazai stabtagok tették ki, raadasul a hazai
szakemberek aranya alapjan jelentds elérelépés tortént a smink/maszk, a latvany és
diszlet, valamint a hangmesteri teriileten, megerdsitve Berkes (2018) és Antal (2018)
megallapitésait.

Nehéz azonban pontosan meghatarozni, hogy milyen mértékig lehet novelni
a hazai munkaerd aranyat egy szervizprodukcioban, mivel azt a produkeié tipusa
mellett gyartdsszervezési szempontok is befolyasolhatjak. A vizsgalt idészakban
ugyan ez atlagosan 50 szazalék koril alakult, de egy-egy produkcidban a hazai
részesedés elérhette a 80-85 szdzalékot is. Eléremutatd ugyanakkor, hogy a gyar-
tasi teriileteken tl az utdbmunkaban, elsésorban a vagas kapcsan is tapasztalhato
elérelépés. Ehhez elengedhetetlen volt, hogy a koronavirus-jarvany alatt az uto-
munka-folyamatokban is elterjedtté valjon a tdvmunka, ami egytttal azt is lehetové
teszi, hogy a gyartas mellett mas magasabb hozzaadott értékii feladatok is a fogado
orszagban maradjanak.

Legalabb ennyire fontos az intenziv fejlédés: szemben a csehorszagi tapasztala-
tokkal (Szczepanik, 2016), mara a szervizmunkakban az altalunk vizsgalhato vezeto
beosztasok mintegy hetedét magyarok toltik be. Kiilondsen jelentds az eldrelépés a
miivészeti igazgatok korében, ahol mar minden harmadik poziciot hazai szakember
foglal el. Az iparagi szereplokkel tortént egyeztetések soran elhangzott, hogy az el-
mult évek koltségnovekedése miatt (ndvekvo bérek, magas inflacid) a hazai filmgyar-
tas veszitett versenyképességébdl. Ez arra 6sztonozheti a gyartokat, hogy a jovében
kisebb stabot alkalmazzanak a szervizprodukcioknal is, azaz minél ,,kevesebben
alljanak a kamera mogott” (Antal 2018:45). Ez novelné a termelékenységet, illetve
egy-egy stabtag produkcioban betoltott szerepét is, ami még jobban felértékelheti a
szaktudas és a korabbi filmes tapasztalatok fontossagat. Osszességében megallapit-
hat6, hogy a szervizprodukciok egyre inkabb tdmaszkodnak a hazai szakemberekre,
és szamszerl boviilés mellett az utomunka-folyamatok és vezetd beosztasok révén
az értéklancban is eldrelépés (upgrading) tortént.
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A hazai szervizipar globalis hierarchidban tortént eldrelépése mellett az ipar-
agon beliili hangsulyok is jelentdsen eltolodtak a szervizprodukciok felé: 2022-ben
a kiadasok 90 szazaléka Magyarorszagra kiszervezett filmgyartashoz kapcsolo-
dott. Ez hosszu tavon a szektor kiszolgaltatottsaganak novekedésével jarhat, mivel
a szakma nagymértékben fiigg a kiilfoldi producerek dontéseitdl vagy olyan kiilsé
koriilményektol, mint a 2023 nyaran eszkalalédott amerikai iro- és szinészsztrajk
(Polak, 2023). Ez azért is kiilondsen fontos, mert jelenleg viszonylag alacsony az
atjarhatosag a szervizprodukciok, valamint a hazai filmek és koprodukciok gyartasa
kozott. ,,Két ipar fut egymas mellett” — fogalmazott Mundruczé Kornél rendez6,”
ami Osszhangban van a cseh és a kanadai tapasztalatokkal (Davis & Kaye, 2010;
Szczepanik, 2016). Ez a dualitas hasonlit a termel6szektorban kialakult viszonyokra:
a kiilfoldi szereplok nagyobbak, biztosabb pénziigyi hattérrel rendelkeznek, és nem
utolsésorban magasabb béreket tudnak fizetni, mint a hazai cégek.

Eredményeink szerint azonban a hazai és nemzetkodzi produkciok mégsem tel-
jesen izolaltan mikddnek, ami elegendd volt ahhoz, hogy a szakemberek bérgyar-
tasban szerzett tapasztalata pozitiv hatast gyakoroljon a hazai filmek mindségére.
Ez annak fényében kiilondsen figyelemreméltd, hogy a magyar produkciok kolt-
ségvetése €s stabmérete is csak toredéke a nalunk forgatott szervizprodukciokénak.
Ez fontos adalék Vang & Chaminade (2007) megallapitasaihoz, miszerint a kisebb
bilidzsé és lizemméret ellenére is megjelenhetnek a horizontalis spilloverek. Ehhez
azonban sziikséges, hogy legyenek szakemberek, akik elmozdulnak a szervizpro-
dukcidk fel¢, majd vissza is térnek a hazai produkcidokhoz, hogy ott kamatoztassak a
megszerzett ismereteket. Halozatelemzésiink alapjan elsésorban a szervizprodukei-
ok felé vald elmozdulashoz van sziikség tovabbi 6sztonzokre, illetve a szakemberek
képzésére. Eredményeink és az iparagi szereplok véleménye alapjan nagy potencial
lehet az utomunka-feladatok Magyarorszagon beliil tartdsaban is.

Annak ellenére, hogy a filmgyartas inkabb hasonlithaté a manufakturalis ipar-
hoz, a kutatasi eredményeink szélesebb iparpolitikai kontextusban is értelmezhetdk.
Egyrészt bemutattuk, hogy egy olyan koncentralt ipardgban is, mint a filmgyartas,
sikeriilhet elére 1épni a globalis hierarchidban. Ehhez sziikség volt egy jol miikodo,
a kiilfoldiek mellett a hazai szereplok szamara is igénybe vehetd tamogatasi rend-
szerre, felkésziilt szakembergardara és infrastrukturara, nem utolsésorban pedig
elégedett kiilfoldi producerekre. Az utdbbi kiilonosen fontos, mert a projektalapu

2 Portfolio Checklist (podcast) 2023. szeptember 16.: Mundruczé Kornél: A gazdasagi gondolko-
dast lenézik, mikdzben nézot jelent. https:/ www.portfolio.hu/podcast/20230916/mundruczo-kornel-a-
gazdasagi-gondolkodast-lenezik-mikozben-az-nezot-jelent-640089
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miikddés miatt sokkal kdnnyebb egy 0j produkci6 forgatasat masik orszagba vinni,
mint egy felépiilt gyarat attelepiteni. Ennek érdekében a szakma a koronavirus-jar-
vany alatt is torekedett arra, hogy a kiilfoldi filmek forgatasa minél zavartalanabb
legyen. Egy jol prosperald szervizipar pedig egyre tobb munkat tud adni a hazai
szakembereknek, akik a foldrajzi kozelség, a kiilfoldi stabtagokkal valé személyes
interakciok és a legujabb technologiak alkalmazasa révén elérébb tudnak 1épni az
értéklancban. A termeldszektorban ezek a folyamatok 1ényegesen lassubbak, a hata-
sok kozvetettebbek. Ennek oka az, hogy 1ényegesen gyengébb a gazdasagi kapcsolat
a hazai szerepl6kkel, ami végsé soron a szigetszerli miikodéshez vezet. Ezt elsd-
sorban nem az indokolja, hogy eltérdek az abszorpcios feltételek (a termeldszektor
tokeintenziv, szemben a filmiparral, amely hagyomanyosan tudasintenziv), hanem
az, hogy a filmiparban teljesiilnek az abszorpcios feltételek. A magyar filmgyartas,
sOt a magyar szervizipar is nagy multra tekint vissza. Rendelkezésre allnak képzett
és tapasztalt szakemberek, akik képesek az elvarasoknak megfelelni, sot, kitiinni
a nemzetkozi produkciokban, és a szervizmunkak elvégzése mellett részt vesznek
magyar filmek készitésében is. Amig azonban a két szféra kozotti kétiranyt munka-
er6-aramlas a filmgyartasban a projektalaptt mikodés miatt iparagi adottsag, addig
a termeldszektor dudlis szerkezetében a kiilfoldi vallalatok tartésan elszivhatjak a
munkaerdt a hazai vallalatok eldl, amelyeket raadasul tovabbra is hatraltat a termelé-
kenységi és a technoldgiai lemaradas (Vasvari et al., 2019).2¢ Eredményeink megerd-
sitik tovabba Longauer et al. (2023) megéllapitasait, amelyek szerint az alacsonyabb
hozzaadott értékii gyartasi feladatok hosszu tavon vonzhatnak olyan magasabb érté-
ki funkciokat is, mint az utomunka kapcsan a vagas. Ezek egyel6re inkabb techni-
kai feladatok, de megalapozhatjak a kreativ feladatok idekeriilését.

6. Osszefoglalas, kovetkeztetések

A magyar filmipart élénk figyelem Gvezi, ami a hazai filmszakmai sikerek mel-
lett kdszénhetd annak is, hogy egyre tobb kiilfoldi produkciot forgatnak Magyar-
orszagon, sokszor ismert hollywoodi szinészek részvételével. E szervizprodukci-
ok kozvetleniil is jelentés bevételeket adnak a filmiparnak, és tovabbi csatornakon
is hozza tudnak jarulni mas kapcsolodo iparagak fejlédéséhez. Ez a tanulmany a

% A filmipari tapasztalatok alapjan a magyar vallalatoknak érdemes lehet olyan hazai beszallito-
kat talalni, amelyek multinacionalis vallalat partnerei is egyben, igy a globalis értéklancban szerzett
tapasztalat kozvetleniil is hasznosulhat a hazai szereplok kérében.
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filmiparon beliili hatasokkal foglalkozott: azt vizsgalta, hogy a koltségoptimalizalo
szervizprodukciok milyen vertikalis és horizontalis spillovereket generalnak, mi-
lyen mértékben tamaszkodnak hazai szakemberekre, és milyen hatassal vannak a
magyar filmre.

A hazai szervizipar globélis hierarchidban betdltott szerepét vizsgalva arra a
kovetkeztetésre jutottunk, hogy a bérgyartasban forgatott produkciok mindsége
egyértelmiien javult, aminek eredményeként sikeriilt a legfébb kelet-k6zép-europai
versenytars Csehorszag filmiparat utolérni.

A vertikalis hatasokat illetéen a szervizprodukciok jelentds mértékben tdmasz-
kodnak hazai szakemberekre: az utobbi évtizedben ardnyuk a gyartasban atlagosan
50 szazalék koriil alakult, de egyes produkciok esetében ez még magasabb lehet, ami
arra enged kovetkeztetni, hogy van még tér a tovabbi fejlédésre. Kiillonosen érvényes
ez az utomunkara, ahol az utobbi iddben végbement fejlodés ellenére a magyar szak-
emberek egyeldre kevésbé kreativ munkat végeznek. Ez azonban idével megteremt-
heti a magasabb hozzaadott értékii feladatok kiszervezésének alapjat.

A magasabb felelsséggel jard vezetdi poziciokban is megfigyelhetd a hazai
szakemberek térnyerése: a szervizprodukciokban vezetd beosztasok hetedét magyar
stabtag kapta. Kiillondsen nagy volt az eldrelépés a miivészeti teriileten, ahol mar
minden harmadik igazgaté magyar szakember. Ennek fényében talan nem véletlen,
hogy éppen itt sziiletett a szervizprodukciok elsé magyar Oscar-dija is.

Annak ellenére, hogy a filmiparban is megfigyelhetd a termelészektorhoz ha-
sonld dualitds, eredményeink alapjan van kapcsolat a két szféra kozott, aminek
eredményeként az egyes stabtagok szervizben szerzett tapasztalata lecsoroghat a
magyar filmek gyartasaba is. Ennek azonban a stabtagok kiilfoldi produkcidokban
vald részvétele csak sziikséges feltétele; a horizontalis hatdsok megjelenéséhez leg-
alabb ennyire elengedhetetlen, hogy a szakemberek a szervizben szerzett tapasztalat
birtokaban magyar produkciokon dolgozzanak. Ezzel pedig elérhetd, hogy ne csak
a szervizipar, hanem a magyar filmgyartas is elérébb tudjon lépni a globalis tar-
talom-eldallitasban, tobb magyar produkcio véaljon lathatova és mérettessék meg a
nemzetkozi piacon (tobbek kozott a streamingfeliileteken). Ezért kiillondsen fontos
az abszorpcids képességek (azaz a szakemberek tudasanak és képességeinek) gon-
dozasa és fejlesztése, tovabba a kiilfoldi és hazai produkciok kozotti atjarhatosag
elésegitése.

Eredményeink megerdsitik a szakirodalom vonatkoz6 megallapitésait: a kiilfol-
di szerepldk jelenlétébdl akkor tud profitalni a fogadod gazdasag, ha vannak relevans
hazai szereplok, versenytarsak és szakképzett munkaerd, ami a tudastranszfer csa-
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torndja lehet. Ezért az iparpolitikanak olyan tevékenységek Magyarorszagra telepi-
tésére érdemes fokuszalnia, ahol vannak hazai aktorok, igy a munkahelyteremtés
mellett 6sztondzhetd a hazai gazdasagba valo beagyazodas is, ami végsd soron eld-
mozdithatja a hazai ipar fejlédését.

Tanulméanyunk fontos eredményekkel jarul hozza a (filmipari) vertikalis és ho-
rizontalis hatasok megértéséhez. E kutatasok tobb iranyba is folytathatok. Egyrészt
az empirikus kutatas kiterjeszthetd a magyar szakemberek kiilf6ldon forgatott film-
jeire is, ami altal megismerhetdk lehetnek a nemzetkozi érvényesiilés mintazatai.
Masrészt egy a kelet-kozép-eurdpai orszagok (példaul Csehorszag, Lengyelorszag
és Magyarorszag) filmiparat feldleld empirikus kutatas hozzajarulhat ahhoz, hogy
megismerjiik, melyek azok az iparagi feltételek, amelyek katalizaljak vagy gatoljak
a tudasaramlast és a szerviziparban megszerzett tudas hasznosulasat. Harmadrészt
a jelen tanulmanyban felvetett regresszios modell tovabbfejlesztése még pontosabb
képet adhat a horizontalis hatdsokat befolyasold tényezdokrol.
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M3. abra

Az egyes miifajok IMDb-értékelésének box plot diagramja
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Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas és szerkesztés.
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MA4. dabra
A magyar és cseh szervizipar dsszehasonlitiasa
IMDD értékelés
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Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas és szerkesztés.
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M5. abra
A hazai hozzaadott érték aranya haroméves periodusokban (gyartas)

Amerikai szerviz
Kaszkad6érok

Jelmez Specialis effektek

Helyszin Gyartas

Hangmester Kamera
Latvany és diszlet Smink/maszk

em—2011-2013 —2014-2016 e 2017-2019 c—2020-2022

Europai szerviz

Kaszkad6rok
70%

Specialis effektek

Helyszin Gyartas
Hangmester Kamera
Latvany és diszlet Smink/maszk
em— 2011-2013 c—2014-2016 = 2017-2019 c—2020-2022

Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas ¢s szerkesztés.
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Mé6. abra

A hazai szakemberek alapjan felrajzolt filmhalézat (7. dbra)
atlagos fokszamai (2011-2022)”

40
3
35 3
30 —
25 —— 7T —
5 2
20 —— —
30 2 32
15 —— —
18 2 19
10 —— 16 —
5 —— I
0 — [ [ [
Amerikai szerviz Europai szerviz ~ Koprodukciéo | Amerikai szerviz Eurépai szerviz ~ Koprodukcid
Ki-fokszam Be-fokszam
B Elékészités Gyartas Utomunka

Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas és szerkesztés.

27 Az adatok értelmezését segiti az alabbi példa. A gyartasnal az amerikai szervizt6l érkezd be-
fokszam azt mutatja meg, hogy egy magyar produkcio gyartasi fazisaban atlagosan 32 szakembernyi
friss, 3 éven beliili amerikai szerviztapasztalat jelenik meg. Ezzel analog modon az amerikai szervizbe
érkez6 ki-fokszam azt jelenti, hogy a gyartasi fazisban egy amerikai szervizprodukcio atlagosan 30
olyan szakembert foglalkoztat, akik 3 éven beliil dolgoztak magyar produkci6 gyartasaban is.
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MI. tablazat

A stabtagok gyartasi folyamat és nemzetiség szerinti kategorizalasa

Fazis Tevékenység Magyar Kilfoldi Osszesen
Producer 2 194 4337 6 531
Rendez6 714 676 1390
Elékészités Forgatokonyv 860 794 1654
(Pre-production) | Casting (szereposztas) 1430 1654 3084
Kaszkad6rok 4107 4106 8213
Specialis effektek 2383 1954 4337
Gyartasvezetés 4916 4393 9309
Kamera 12 501 8344 20 845
%?;Eisg/)forgatés Smink/maszk 3494 2991 6485
Latvany és diszlet 7 682 8001 15683
Hangmester 1 848 1496 3344
Helyszin 3503 3530 7033
Jelmez 3357 3469 6 826
Vizualis effektek 1925 24 386 26311
Utémunka Zene és hang 2 311 8 680 10 991
(Post-production) 2348 3610 5958
Vagas
2348 3610 5958
Osszesen| 55573 82 421 137994

Forras: IMDb-adatok alapjan sajat besorolas és szerkesztés.
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M?2. tablazat

Hazai részarany a vezet6i poziciokban

(Széazalék)
Amerikai szerviz Europai szerviz Teljes szerviz
1) 1) 19)
a3 3 3
S o~ Q\/ (e} o E\/ [} o~ E\/
= Q = =2 Q = = Q =
SI&§| £ 35| ¢ 3|5 ¢
(=2 — =1 (=) — ] (=} — —
& & S & 5 S & & S
Miivészeti igazgato | 26,7 | 29,2 2,5 23,9 | 404 16,6 252 | 323 7,1
Operatdr 9,1 4.0 5,1 3,9 12,1 8,2 6,0 7,7 1,7
Castingigazgato 10, 11,1 0,4 132 | 14,0 0,7 11,9 | 12,2 0,3
Jelmeztervezd 21,2 8,6 | —12,6 8,1 11,3 3.2 154 9,9 -5,5
Vago 0,0 2,6 2,6 1,1 2,1 1,0 0,7 2,3 1,7
Zeneszerzd 0,0 2.9 2.9 4.4 0,0 -4.4 2,6 1,4 -1,2
Osszesen | 11,9 | 14,3 2.4 9,0 | 144 5,5 10,3 | 14,4 4,0

Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas és szerkesztés.
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MS3. tablazat

Az egyes hazai produkcios cégek kozotti atjarhatosag (2011-2022)*

Melyik produkcioés céghez?
1. Magyar | 2. Koprodukci6 | 3. Eurdpai szerviz | 4. Amerikai szerviz
o 545 535 728 2341
0. Egyéb (BAZIS) | 53 50y (51,5%) (45,2%) (26,0%)
o | A Masvar 230 78 69 166
g | A Mgy (22,5%) (7,5%) 4,3%) (1,8%)
)
Q
S . 58 115 97 240
ks Koprodukcio (5.7%) (11,5%) (6,0%) Q2.7%)
=
g C. Eurodpai szerviz 44 ol 310 379
& | & burop (4.3%) (8,8%) (19,3%) 4,2%)
% | D. Amerikai 147 219 406 5884
Z | szerviz (14,4%) 21,1%) (25,2%) (65,3%)
Osspesen| 1024 1038 1610 9010
(100,0%) (100,0%) (100,0%) (100,0%)

Megjegyzés: *Oszloponkénti megoszlasok (%), azaz egy-egy produkcids cég honnan merit szakem-
bereket.

Forras: IMDb-adatok alapjan sajat szamitas és szerkesztés.

2 A produkcios cégeket a kovetkezok szerint soroltuk be az egyes kategoriakba. Jellemz6en ma-
gyar produkciokat gyarto cégek: Megafilm és Filmpartners; jellemzéen koprodukciokban vesz részt:
Laokoon Filmgroup és Mythberg Films; jellemzden eurdpai szervizprodukciok: Proton Cinema; ame-
rikai szerviz: Pioneer és Mid Atlantic Films.
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(U) KONYVEK)

Populizmusmodellek Kozép- és Kelet-Europaban:
napjaink populista gazdasagpolitikainak kereslet-kina-
lati megkozelitése

Recenzio

Benczes, Istvan (Ed.): Economic Policies of Populist Leaders:
A Central and Eastern European Perspectivel

(Routledge, London—New York, 2024, 279 oldal)
cimt kdnyvrdl
KOLLARIK FERENC*

A 2008. évi nagy recessziot kovetd idészakban ismét a populizmus elterjedését lehe-
Osszetettebb jelenséggé valt, €s olyan adaptiv rendszerként jellemezhetd, amely szin-
te barmely gazdasagi és politikai intézményi strukturaval kompatibilis. Mikozben
a populizmus kutatasaban a politikatudomanyé a meghatarozo szerep, a kozgazda-
sagi megkdzelités is képes lehet hozzéjarulni a jelenség jobb megértéséhez. Ehhez
azonban tUl kell [épni a klasszikus makrogazdasagi populizmus keretein, és a tagan
értelmezett intézményeket is be kell vonni a vizsgéalatba. Ezen talmenden, a populiz-
mus keresletét meghatarozé tényezok mellett a kinalati oldalra is nagyobb hangsulyt

I A kotetben kozolt tanulmanyok a “POPREBEL — Populist rebellion against modernity in 21st-
century Eastern Europe: neo-traditionalism and neo-feudalism” (No. 822682) elnevezésii Horizon
2020 kutatasi projekt keretében késziiltek.

* AKollarik Ferenc PhD, kozgazdéasz, egyetemi tanarsegéd, Budapesti Corvinus Egyetem,
Globalis Tanulmanyok Intézet, Vilaggazdasagi Tanszék. E-mail: ferenc.kollarik@uni-corvinus.hu
ORCID: https://orcid.org/0000-0001-8673-8345

A kézirat 2024. marcius 23-an érkezett a Kiilgazdasag szerkesztoségébe.
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120
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érdemes helyezni. A vizsgéalathoz kivalé terepet kinal Kozép- és Kelet-Europa, ahol
a populizmus rendkiviil valtozatos képet mutat.

Journal of Economic Literature (JEL) kodok: F52, E02, P16, P27.
Kulcsszavak: populizmus, gazdasagi populizmus, intézmények, gazdasagpolitika,
Ko6zép- és Kelet-Europa.

Abstract

Populism models in Central and Eastern Europe: a demand-supply

approach of contemporary populist economic policies

A review of Istvan Benczes (Ed.): Populism models in Central and Eastern
Europe: a demand-supply approach of contemporary populist economic policies
(Routledge, London—New York, 2024, 279 pages)

FERENC KOLLARIK

Following the Great Recession of 2008, the proliferation of populism could have been
witnessed in several regions of the world. Nevertheless, contemporary populism has become a
more complex phenomenon and can be characterized as an adaptive system compatible with al-
most all kinds of economic and political institutional structures. Whereas political science plays
the leading role in researching populism, an economic approach might also contribute to the
better understanding of this phenomenon. However, it requires going beyond the framework of
classical macroeconomic populism and including broadly understood institutions in the analysis.
Moreover, in addition to the factors that determine the demand for populism, greater emphasis
should be put on the supply side as well. Central and Eastern Europe, where populism displays a
very diverse pattern, offers an excellent field for this type of investigation.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: F52, E02, P16, P27.
Keywords. populism, economic populism, economic policy, institutions, Central and Eastern Eu-
rope.

Jollehet a populizmus megjelenését legtobbszor a francia forradalom idejére
vezetik vissza, az els6 jelentdsebb hullama mégis a 19. szazad utolso évtizedeire
tehetd, amely a felgyorsult iparosodas kovetkeztében kialakult, igynevezett agrar-
populizmusban 61ttt testet, elsdsorban az Amerikai Egyesiilt Allamokban, valamint
Oroszorszagban. A kovetkezd jelentdsebb epizod a 20. szazad elso felében vette kez-
detét, amelyet — legalabbis kezdetben — az 1929-1933. évi nagy gazdasagi vilagval-
sag negativ tdrsadalmi-gazdasagi kovetkezményei taplaltak. A populizmus masodik
hulldma — Eur6pa mellett — Latin-Amerikdban volt a leginkabb szembetind, bar ez
utobbi régidban kiilonféle megjelenési formai alakultak ki. Szintén Latin-Ameri-
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ka volt a harmadik nagyobb hulldm meghatarozé szintere az 1980-as évek végétol
kezd6déen. Ebben az iddszakban a populizmusnak két, egymassal ellentétes tipusa
terjedt el Dél-Amerikaban, a torésvonal pedig a piaci mechanizmusokat el6térbe
helyezd (neo)liberdlis, valamint a fokozott allami szerepvallalasra épiilé (uj)balol-
dali gazdasagi stratégidk kozott huzodott. A legutdbbi hullam, amely gyakorlatilag
napjainkig érezteti hatasat, a 21. szazad elso évtizedében kezdodott, és kiillondsen a
2008. évi nagy recessziot kovetden gyorsult fel (Heywood, 2021).

A populizmus sikerének 1ényegét és (pszichologiai) hatterét kivaldoan foglalja
0ssze Friedrich A. Hayek, kiemelve, hogy az emberek sokkal kénnyebben azonosul-
nak és értenek egyet valamely negativ programmal (elsésorban a valamilyen szem-
pontbdl szemben all6 csoportok gyiildletével), mint pozitiv feladatok végrehajtasaval
(Hayek, 1944/1991, idézi: Benczes & Szabo, 2023:24). Marpedig a jelentdsebb tarsa-
dalmi vagy gazdasagi megrazkodtatasok és bizonytalansagok csak tovabb fokozzak
ezeket a — véIt vagy valds — ellentéteket, teret biztositva ezzel a komplexebb meg-
oldasokat igényl6 problémakra adott leegyszeriisitd valaszoknak. Valojaban ugyan-
erre a dichotomiara, ti. a ,,mi” és az ,,6k” kOzotti ellentétre rezonal a tarsadalmi
evolucios kutatasbol jol ismert etnocentrizmus jelensége is, amelyet — tobbek kozott
— a sajat csoport iranti lojalitas, illetve a kiviilallokkal szembeni elutasitas jellemez.
Olyan kulturalis, illetve tarsadalmi univerzalia ez, amely minden emberi k6zosség-
ben megtalalhatd (Marosan, 2008:709-710). Mindez arra is kitlinden ravilagit, hogy
a politika miért hivja bizonyos helyzetekben segitségiil a populizmus eszkoztarat a
kiilonféle gazdasagi, politikai és tarsadalmi céljainak elérése érdekében.

Napjainkban ismét a populizmus feler6sddésének és térnyerésének lehetiink
chanizmusa ugyanakkor jelentdsebb mddosuldsokon ment keresztiil, és mostanra
csaknem valamennyi politikai és gazdasagi rendszerben képes gyokeret ereszteni.
Ennek oka, hogy a populista (gazdasag)politikak sokféle formaban és valtozatban
jelennek meg az egyes orszagokban, ily modon tébb populizmusmodell 1étezik egy-
massal parhuzamosan. Amig azonban a kortars kutatasok tilnyomo tobbsége a po-
pulizmus keresleti okait igyekszik feltarni, addig a kindlat oldal alulkutatott maradt.
A Benczes Istvan szerkesztésében, a Routledge kiadd gondozasaban 2024 elején
megjelent, Economic Policies of Populist Leaders: A Central and Eastern European
Perspective cimii kotet ezt a hidnyt kivanja orvosolni azéltal, hogy figyelmiinket a
populizmus gazdasagi hatdsaira és kdvetkezményeire irdnyitja. A szerkesztd meg-
fogalmazasaban a konyv azt vizsgalja, hogy ,,/a] populistak, kormanyzati pozicioba
keriilve, mit tesznek, milyen gazdasagpolitikat alkalmaznak, illetve milyen valtoz(tat)
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asokat kezdeményeznek a gazdasagban, beleértve a piacnak, valamint a tulajdonosi
strukturanak a szabalyozasat is” (Benczes, 2024:4). Ilyen modon a mii elsGsorban a
populizmus jelenségének kdzgazdasagi keretbe agyazasaval — a keresleti és kinalati
oldal dsszekapcsolasaval — hoz ujat, ami megitélésiink szerint mind a hazai, mind
pedig a nemzetkozi szakirodalomban hidnypotlova teszi a munkat.

Miként arra Benczes & Szabo (2023:25) is ramutatott, mikézben a populizmus
kutatasaban a politikatudomanyé a vezetd szerep, a jelenség jobb megértéséhez a
kozgazdasdg-tudomany is hasznos segitséget nyujthat. Szemben a populizmus klasz-
szikusnak szamitd gazdasagi interpretacidjaval (Dornbusch & Edwards, 1990), a
kortars populizmusvaltozatok nem feltétleniil képviselnek egyben rossz gazdasag-
politikat is (Rodrik, 2018). A kotet ezért tullép a makrogazdasagi populizmus ke-
retein és a gazdasagi tényezok mellett a tdgabban értelmezett intézményi kdrnyezet
vizsgalatat helyezi a kdzéppontba.

A most bemutatott konyv Kozép- és Kelet-Europara koncentral, arra a tér-
ségre, ahol ugyan 2010 6ta folyamatosan keriiltek hatalomra populista erdk, de
ez mindeddig nem kapott érdemi figyelmet a szakirodalomban. A koétet részletes
orszagtanulméanyokra tdmaszkodva az utobbi idészak kdzép- és kelet-eurdpai popu-
lizmusvaltozatainak bemutatasat és egyben komparativ elemzését kinalja. A konyv
»le]gy olyan ideologiaként hatarozhato meg, amely végso soron két, egymassal
szemben allo homogén csoportra, a tiszta és becsiiletes emberekre, valamint a kor-
rupt elitre osztja a tarsadalmat (...)” (Mudde, 2004:543). Modszertani és strukturalis
szempontbdl a szerzok olyan vizsgalati keretet alkalmaznak, amely igen hasonl6 az
egyes fejezetekben, megkonnyitve a feltarhato kiilonbségek és hasonlosagok azono-
sitasat és a vizsgalt orszdgok Osszehasonlitdsat. A tanulmanyok az altalanos makro-
gazdasagi helyzetképpel inditanak, majd az intézmények elemzésével folytatddnak.

A kotet nemcsak tartalma, hanem az alkotoi garda alapjan is valoédi nemzetko6zi
projekt eredménye. Tizenharom olyan szerz6 munkajarol van szo, akik tobbségiik-
ben kdzép- és kelet-eurdpai orszagok kutatoi.

A bevezet0 fejezet vazolja a kdnyv célkitiizéseit és szerkezetét, elhelyezve ezzel
a kotetet a hazai és a nemzetkozi irodalomban. A masodik fejezet (Benczes Istvan:
Populism and economic policies: The implications of populism as a thin-centred
ideology in the economy) bemutatja a populizmus elméleti hatterét, kiilon figyelmet
szentelve a Dornbusch—Edwards-féle (makro)gazdasagi populizmus elméletének és
kritikdinak. Szintén ez a rész ismerteti az alkalmazott modszertani keretrendszert.
A fejezet 6 kovetkeztetése, hogy bar a populizmus igencsak rugalmas jelenség, az
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elitizmusellenesség, a pluralizmusellenesség, valamint az intézményellenesség har-
masa megfeleld kozos kiindulasi alapot kindl a populista gazdasagpolitikak kovet-
kezményeinek vizsgalatahoz.

A célkitlizések és a vizsgalati keretek bemutatdsa utdn a harmadik fejezet
(Natasza Styczynska — Jan D. Meijer: Contemporary populism in Central and
Eastern Europe) foldrajzi szempontbol is elhelyezi a konyv témajat, madartavlatbol
elemezve a populizmus megjelenését és természetét Kozép- és Kelet-Europaban.
A fejezet meghatarozza tovabba a régidban tapasztalhatd populizmusnak azokat a
megkiilonboztetd jegyeit, amelyek tobbek kozott olyan tényezdkben gydkereznek,
mint a szocialista, illetve posztszocialista mult.

A kovetkezd négy fejezet a visegradi orszagokban megfigyelhetd populista ten-
dencidkat jarja korbe. A magyar eset (Benczes Istvan: The (mis)use of unconstrained
political power: The Hungarian economy) kivaléan példazza, hogy egyfeldl a
tobbé-kevésbé kiegyenstlyozott és fenntarthaté makrogazdasagi palya, masfe-
161 a demokratikus és piacgazdasagi intézményrendszer mindségének folyamatos
¢és rendszerszintli romlasa hosszabb tavon is életképes kombinaciot alkothat. Ez a
latszoélagos ellentmondas a 2010-es években, a koronavirus-jarvany altal eldidézett
valsag kirobbanasaig terjedd idészakban volt igazan szembetiind, amikor Magyaror-
szag fébb makrogazdasagi mutatoi kedvezoek voltak. Az eurdpai uniods intézmények
megsziintették a magyar kormany elleni talzottdeficit-eljarast, csokkend palyara allt
a koltségvetési hiany és az allamadossag, tovabba az inflacio is mérsékelt maradt.
Mindez rdadasul viszonylag kedvez6 — hazai és nemzetkdzi — gazdasagi novekedési
feltételek mellett tortént. A viszonylag elonyds makrogazdasagi kdrnyezettel parhu-
zamosan ugyanakkor a gazdasagi és politikai intézmények mindségének fokozatos
romlasa volt megfigyelhetd, ami a populizmusnak igen sajatos kombindaciojat és ko-
vetkezményét eredményezte.

Lengyelorszag példéja is arra hivja fel a figyelmet, hogy populista politikusok
kifejezetten kedvezd gazdasagi kornyezetben is képesek lehetnek kormanyra keriilni
(Joanna Orzechowska-Wactawska: Economic populism in Poland: New economic
policies and their beneficiaries).

A Csehorszaggal foglalkozo fejezet egyik f6 kovetkeztetése, hogy a populiz-
mus kiilonféle valtozatai akar egyszerre is jelen lehetnek valamely orszagban (Karel
Svoboda: From belt-tightening to scorched earth?).

A Szlovakiat bemutato fejezet foként azt emeli ki, hogy a populista elit hogyan
kezelte egyidejlileg a koronavirus-jarvany altal kivaltott valsag tarsadalmi és gazda-

124



Populizmusmodellek Kozép- ¢s Kelet-Eurdpaban: napjaink populista. ..

sagi kovetkezményeit és a korrupciot (Kollai Istvan — Banki Bence: Populism in the
making: The case of Slovakia).

A visegradi orszagok gazdasagpolitikainak feltérképezése utan a kovetkezd két
fejezet Szlovéniat (DzZenita Siljak: Slovenia: The rise and fall of Janez Jansa) és
Horvatorszagot (Endrddi-Kovdcs Viktoria: Opposition in government: The atypical
case of Most/Bridge) vizsgalta rimutatva, hogy ezek az orszagok két szempontbol
is atipikusnak tekinthetok. Egyrészt mindkét allamban altalaban koalicios kormany-
zas jellemz6, ami még populista kormanyzas esetén is sziikségessé teszi a komp-
romisszumkeresést. Masrészt tovabbi sajatossdg, hogy mind Szlovénidban, mind
Horvatorszagban elutasitott az EU-ellenes narrativa. Ez egyben arra is felhivja a
figyelmet, hogy nem lehet minden esetben egyenldségjelet tenni a populista és az
euroszkeptikus retorika k6z¢é, ami tovabb arnyalja a populizmus jelenségét. Olyany-
nyira igaz ez a megallapitas, hogy mindkét orszdg az Eurdpai Unid belsé magjahoz
— az eurdovezethez — valé miel6bbi csatlakozas mellett kotelezte el magat, vallalva
a szorosabb makrogazdasagi koordinaciot, valamint az ezzel jardé — tényleges vagy
vélt — szlikebb gazdasagi és politikai mozgasteret.

A kotet kovetkezd része a balti allamokkal foglalkozik. Olyan 1 tipust makro-
gazdasagi populizmust azonositott, amely leginkabb a sziikséges reformok eloda-
zéasban Olt testet (Kutasi Gabor — Denis Ivanov: Macroeconomic populism in the
Baltics). Korabban a balti orszagok impozans novekedési teljesitményt mutattak fel,
a reformok elhalasztdsa azonban aladasta az gazdasagi ndvekedési potencidljukat.

Az utolso két tanulmany kdzéppontjadban Romania (Cornel Ban: National-ne-
oliberal fiscal populism in Romania) és Bulgaria (Urangoo Bulgamaa: Where pop-
ulism has become the mainstream) all. Romania példdja arra vilagit ra, hogy az
ugynevezett koltségvetési (fiskalis) populizmus elsdsorban a hazai tékének kedvez
a kiilfoldi tokével szemben. Ez a szelekcidé dontOen arra az érvelésre tamaszkodik,
amely szerint a kiilfoldi téke sziikségtelen a belfoldi novekedés szempontjabdl, ra-
adasul a hazai munkaer6t is kiszolgaltatott helyzetbe hozza. Bulgaria kapcsan pe-
dig arra a kovetkeztetésre jut a szerzd, hogy ott a populizmus szdmit a féaramu
(mainstream) politikanak. A kezdetei raadasul joval korabbra nyulnak vissza, mint
a 2008. évi valsag. A bolgar helyzet tovabbi érdekességeként emlithetd, hogy bar az
uralkodo feltételek (jelentds szegénység, nagy foku jovedelemegyenldtlenség) elvi-
ekben inkabb a baloldali populizmus kialakuldsanak kedveznének, Bulgariat mégis
inkabb jobboldali populista politika jellemzi. Az orszdgtanulmanyok utdn a konyvet
egy Osszefoglalo fejezet zarja (Benczes Istvan: Taking stock: Populist governments
and the economy in CEE), amely egyfeldl szamba veszi a kutatas fébb eredményeit
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¢és kovetkeztetéseit, masfeldl tlitkdzteti azokat a klasszikus makrogazdasagi populiz-
mus koncepcidjaval, gjfent raimutatva utobbi korlataira.

A kotet olyan atfogd munka, amely kivald 6sszehasonlitast tesz lehetévé napja-
ink populista tendencidir6l. A mi lefedi Kozép- és Kelet-Eurdpat, jelentésen hozza-
jérulva a vizsgalt orszagokban tapasztalhaté populizmusmodellek iranti keresletnek
és kiilonosen gazdasagi és gazdasagpolitikai kdvetkezményeinek teljesebb megér-
téséhez. Multidiszciplinaris megkdzelitésének koszonhetden raadasul a konyv nem
kizarolag a kozgazdasag-tudomanyban jartas, hanem a tarsadalomtudomanyok irant
fogékony szélesebb olvasokdzonség szamara is hasznos tanulsagokkal szolgalhat.
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