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DIGITALIS JEGY <PENZ

A pénz evolucidjanak

kovetkez6 1épcséfoka

Biér a végs6 dontés még nem sziiletett meg a széleskord
hazai bevezetésérdl, a Magyar Nemzeti Bank mér szor-
galmasan gyjti a gyakorlati tapasztalatokat a digitélis
jegybankpénzr6l. Szombati Anikd, a Magyar Nemzeti
Bank digitalizaciéért és fintech fejlesztésért felelés
Ugyvezetd igazgatdja szerint a digitélis jegybankpénzzel
az allampolgdrok, a vallalkozasok, de még a kereskedel-
mi bankok is jél jarhatnak.

- Gyakorlatilag a vilag 6sszes nemzeti bankja vizsgalja a digitalis
jegybankpénzek (DJBP-k) bevezetésének lehetéségeit, illetve madjait.
Mire kivannak ezzel reagalni, honnan éreznek fenyegetést?

— Szokas a kriptopénzeket is emlegetni, és nem is ok nélkiil, de a jegyban-
kok igazan akkor kaptak fel képletesen a fejiiket, amikor 2019-ben a Face-
book bejelentette, hogy sajat stablecoint vezetne be. Ezzel az allamok és
a jegybankok felett allé pénziigyi rendszert hozott volna létre, amelyben

a monetaris hatésagok tudta és befolyasa nélkll mentek volna végbe

a tranzakciok.

Mas veszélye is lett volna ennek. A stablecoint attdl tartjak stabilnak, hogy
pénziigyi fedezet van mogétte. Marpedig egy kozel 3 milliard felhasznaléval
rendelkezd platform altal sszegyjtott letéti 0sszeg mar vildaggazdasagi
szinten is komoly hatast gyakorolt volna az arfolyamokra, ami jelentds koc-
kazatokat jelentett volna az orszagok gazdasagi szuverenitasara.

- Hogyan definialna a digitalis jegybankpénzt?

képpen eljon. Sokféle funkciot betdlthet a digitalis jegybankpénz, de a lé-
nyegét ugy foghatjuk meg, ha ésszevetjlik a ma leggyakrabban hasznalt
kétféle pénzzel: a jegybankok altal biztositott készpénzzel és a kereske-
delmi bankok altal kinalt, szamlan nyilvantartott pénzzel. A készpénztél
értelemszerlien annyiban kiildonbézik, hogy digitalis formaban létezik.

A kereskedelmi banki pénztdl pedig az kulénbdzteti meg, hogy kdzvetlendil
a jegybankkal szembeni kdvetelést testesit meg, és esetiinkben a Magyar
Nemzeti Bank, rajta keresztiil pedig a magyar allam allna mégétte. Vagyis
mintha barki szamlat nyithatna az MNB-ben, majd az oft tartott pénzét
elektronikusan hasznalja.
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- Emlitette a DJBP funkcioit, melyek lehetnek a leglényegesebbek?

— A pandémia kapcsan fogalmazddott meg példaul az az igény, hogy minél
kénnyebben lehessen eljuttatni az alanyi jogon jar6 pénzigyi tamogatasokat
az allampolgaroknak. Az Egyesiilt Allamokban példaul 900 milliard dollart
osztottak szét, de becslések szerint ennek 5-10 szazaléka soha nem ért el

a cimzettekhez. Ha lenne DJBP-infrastruktura, és minden allampolgar auto-
matikusan kapna DJBP-szamlat, az ilyen és hasonlé tamogatasokat egysze-
rlibben és biztosabban lehetne eljuttatni a cimzettekhez. Fontos az is, hogy
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egy modern, digitalis fizetési platform jelentésen képes hozzajarulni a digitalis

innovaciohoz, példaul az okosszerzédések alkalmazasaval.
Ezen tul a digitalis jegybankpénz a monetaris kondiciok transzmissziéjaban,

a bankok koézétti verseny erdsitésében is jelentds szerepet tolthet be. 2021 ju-
niusa 6ta a Magyar Nemzeti Bank jelent6sen szigoritotta kamatkondicioit, ami

azonban csak mérsékelten jelent meg a lakossagi betétkondiciokban. Egy
kamatozo digitalis jegybankpénz segitségével kdzvetlen kapcsolat jon létre

a jegybank és a lakossag kézétt, aminek kdszénhetéen a kamatok transzmisz-

szioja és a bankok kozotti verseny is felerésddhet.
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A gyakorlatban is kiprobalva

A Magyar Nemzeti Bank két olyan projektet is folytat, amely a digitalis
jegybankpénz pilotjanak is felfoghatd.

— Az idén majusban bemutatott ,Pénzmizeum” mobilapp nemcsak a mu-
zeum latogatdit tajékoztatja, de egyben egy, az MNB infrastruktirajan
megvaldsitott, blokklanc alapu érmeregiszter is. Az MNB ebben NFT-ket,
egyedi, a sajat privat blokklancan létrehozott digitalis eszk6zoket bocsat
ki, amelyeket a felnasznalok pénzlgyi kvizekkel tudnak megszerezni,
majd utana azokat cserélgethetik, gyijtogethetik. A blokklanc alapu rend-
szer mikddése béséges tapasztalattal szolgal a DJBP késébbi bevezeté-
sének technikai aspektusairol.

— A masik projekt a két éve miikddé ,Digitalis Diakszéf” applikacio a pénz-
lgyi bevonddast segitd jatékos platform. Ebben egyel6re digitalis érme-
ket gyUjthetnek a 8-14 év kdzotti gyerekek (szintén kvizek kitdltéséért),
viszont a jegybank mintegy szamlat vezet a gyerekeknek, illetve szile-
iknek. Véarhatoan idén 6sztdl azonban mar ,igazi” pénzt is lehet tolteni

a Diakszéfre, amit a gyerekek le is vasarolhatnak. ,Ez mar valéban az
MNB altal kibocsatott digitalis jegybankpénz lesz, amit igazi lgyfelek igazi
tranzakciokra hasznalnak. Korlatozott kdrben, de élesben kiprobalhatjuk,
hogy miként kell egy ilyen rendszert kialakitani és mlkodtetni”, mondja
Szombati Aniko.

Es végill igen lényeges szempont lehet a pénziigyi bevonédas tamogatasa.
Afejlett orszagokban is 6t szazalék koriil van azok aranya, akiknek semmi-
lyen banki kapcsolata sincs. Magyarorszagon a felnétt lakossag 13 szaza-
lékanak nincs bankszamlaja. Oket semmilyen digitalis 4tutalassal nem lehet
elérni és értelemszeriien 6k sem tudnak elektronikus fizetéseket inditani.
Minden orszagnak maganak kell meghataroznia, hogy a gazdasagi igények,
a pénzligyi rendszer fejlettsége és az allampolgarok felkésziiltsége alapjan
melyik funkciok fontosak szamara.

- Ha az allampolgarok a jegybanknal vezetnek szamlat, azzal konkuren-
ciat teremtenek a kereskedelmi bankoknak, nem?

— Egyetlen jegybanknak sem célja, hogy felboritsa a jelenlegi egyensulyt, és
kiszoritsa a piaci szerepl6ket a pénzlgyi szolgaltatasok piacarol. A DJBP-k
esetén a pénzlgyi stabilitas biztositasa érdekében jellemz6en a szamlan
tarthaté egyenlegeknek felsé korlatot szabnak a jegybankok, igy még egy
kamatozo konstrukcié se szoritja ki a pénzigyi piac szerepléit a betétgydj-
tésbdl. De mas okokbdl sem kell félnitik a kereskedelmi bankoknak. Egyrészt
olyan funkcidkat képzeliink el, amelyek jelenleg nem elérhet6ek, vagy ame-
lyek tovabbfejlesztést jelentenek a mostaniakhoz képest. Masrészt a jegy-
bankoknak jelenleg nincs kapacitasuk nagyszamu tigyfél kdzvetlen kiszolga-
lasadhoz. Nem rendelkeznek fiokhalozattal, kiterjedt tigyfélszolgalattal, nincs
lehetdség online szamlanyitasra, és igy tovabb. Ez mind olyan funkcid lenne,
amelyeket a kereskedelmi bankok vagy egyéb pénzforgalmi szolgaltatok vé-
gezhetnének a jegybank megbizasabol.

— A Magyar Nemzeti Bank szamara miért lehet fontos a DJBP?

— Még az elékészité munkanal tartunk. Ne feledjuk el, aki szeretné, mar
rendkivil modern technoldgiakat, modszereket hasznalhat, miikddik az azon-
nali atutalas, éjjel-nappal, barhonnan lehet pénzt kildeni. Ez minden banki
Ugyfél szamara elérhetd, igy a lakossag tulnyomo tobbsége tudja hasznalni

a modern elektronikus fizetési megoldasokat. Ezzel egy(tt mindenképpen
megfontolandé a pénzugyi bevonddas tovabbi tamogatasa, illetve a monetaris
transzmisszi6 erdsitése, de sok potencialt Iatunk abban is, hogy az okos-
szerz6dések terjedését tamogassuk. Azt pedig az elébb nem emlitettem, hogy

a kereskedelmi bankok szamara is tud Ujdonsagot kinalni a DJBP, példaul
a nemzetkozi atutalasok egyszerisitésével, a koltségek csokkentésével.

- Mikorra tervezi bevezeti a digitalis jegybankpénzt az MNB?

— Rendkiviil fontosnak tartjuk, hogy az ezzel kapcsolatos kutatasok élvo-
nalaban legylnk, ezért is szenteltink mar tavaly egy teljes tanulmanyké-
tetet a témanak. Kidolgoztuk azt a dontési modellt is, amely alapjan majd
viszonylag gyorsan végig lehet vinni a bevezetést, ha az alapvet6 célokrol
és keretekrél megsziletik a dontés. Addig is folytatjuk pilotprojekijeinket,
hogy minél tébb tapasztalatot szerezhessunk. (Lasd a ,A gyakorlatban is
kiprobalva” keretet!) Globalis szinten mindenesetre az latszik, hogy eltéré
felhasznalasi esetekre, de jelentds potencial van mind a kereskedelmi
bankok szdméra elérheté a DJBP, mind a lakosségi bevezetésre szant
megoldasokban az olyan jelentésebb gazdasagi régidkban is, mint Kina,
az Eurozona vagy az USA. [ ]
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