Az OPEC és a koolajpiac

DR. SZILAGYI ZSOMBOR okl. banyamérmnok

2016 masodik felében két jelentds esemény volt, amely jelentos hatassal lehet a vilag
energiahordozo piacara. 2016. novemberben Parizsban az ENSZ klimaiigyi konferencia-
jan a Fold orszagainak tobbsége elfogadta a klimavédelemre hozott hatarozatot a szén-
dioxid-kibocsatas visszaszoritasarol. Ennek a hatarozatnak sziikséges velejaroja a fosszi-
lis energiahordozo felhasznalds csékkentése.

2016. november 30. a masik jelentos datum: az OPEC déntott a koolaj-kitermelés

maximumarol. Ehhez csatlakozott néhany nem OPEC-tag orszag is. A kdolajpiac valtoza-
sai hatassal vannak egy sor mas gazdasagi agazatra is, de a teljes energiafelhasznala-
sunkra mindenképp. Tekintsiik at a kéolajpiac jovojét az OPEC déontés tiikrében.

Bevezetés

2016. november lényeges valtozast hozott a Fold
klimavédelmi stratégiaja alakulasaban: tobb mint 110
orszag elfogadta azt a programot, amivel talan meg-
ovhatjuk a Foldet a talmelegedés lehetséges kovetkez-
ményeitol. A kdrnyezetvédelmi programok sulypont-
jéban van a megujuld energiahordozok hasznalatanak
erdsitése, akar jelentds allami tamogatasokkal is.
Hosszabb tavon, toretlen kornyezetpolitika mellett
ennek hatdsa a fosszilis energiahordozok piacan is
jelentkezni fog, csokken a kdolaj, a szén és a foldgaz
felhasznalasa. A kovetkez6 tiz évben még nem mér-
hetiink 1lényeges kdolajigény-csokkenést, a kdolaj
sokoldalt (energetikai, hajtéanyag, kendanyag, a
milanyaggyartas alapanyaga) felhasznaldsa miatt. A
programot elfogadta a vilag két legnagyobb szén-
dioxid-kibocsatoja: Kina és az Egyesiilt Allamok is.
Az orszagok egyenként vallalnak 1épéseket, de ugy
latszik, hogy a vallalasok betartdsat nemzetk6zi nyo-
massal kényszeriteni is fogjak.

2015-ben a vilag teljes primerenergia-felhasznala-
sa 13 147,3 Mtoe volt [1], évek 6ta novekvd mennyiség
ez. A fosszilis energiahordozok uraljak az energiahor-
dozo piacot, a kdolaj, a szén és a foldgdz a teljes fel-
hasznalas 86%-at adjak. Az elmult években alig csok-
kent ez az arany. 2015-ben a viladg kdolaj-felhasznala-
sa 4 293 .4 milli6 tonna volt [1], ezzel a kdolaj a leg-
fontosabb (primer) energiahordoz6 lett. A kdolajpiac
2015-ben 1720 milliard USD-t jelentett. Ha hozzaad-
juk még a kdolajipar beszallitoi teljesitményét, akkor
mar 4000 millidrd dollar feletti 6sszegrdl van szo.

2015-ben a BP (British Petrol) a vilag hagyoma-
nyos kéolajkészletét 239,4 milliard tonndra becsiilte
[2]. A nem hagyomanyos készletekrél még alapos fel-
mérés nem jelent meg, de tobbszordse lehet. Hozza-
tehetjilk még, hogy a vilag megkutatottsdga messze
nem tekinthet6 teljesnek, példaul Szibéridban, a sark-
korok alatt vagy Kozép-Afrikdban még csak elkez-
dddtek a geoldgiai-geofizikai kutatasok.

Erdekes, hogy a nagy kéolaj aresés idején meglo-
dult az USA-ban a szénhidrogén koncesszidk utani

érdeklddés. Az agyonkutatott amerikai f6ldon most
Nyugat-Texas teriiletén 0j, hagyomanyos olajkészletet
fedeztek fel: mintegy 20 milliard hordényit (2,5 milli-
ard tonna) [4].

A koolajpiac

A vilag kdolajpiacan két orszagcsoport harcol sajat
kereskedelmi pozicidik megérzéséért vagy bovitésé-
ért. Az egyik az OPEC, a Kd&olaj Exportald Orszagok
Szervezete, a masik orszdgcsoportnak nincsen szerve-
zete, de erdsen figyelik az egész piac mikddését.
Tobbszor eléfordult mar, hogy OPEC-en kiviili orsza-
gok nyilvanosan csatlakoztak OPEC hatarozatokhoz.

A koolajpiacon a napi fogyasztast figyelik, elem-
zik, amit hordd mértékegységben mérnek (1 m3 =
6,2898 hordo, barrel). 1965-ben még 31 millié hor-
dd/nap volt a vilag kdolajfogyasztasa, mara ez mar 95
millié6 hordéra nétt. A napi 95 millié hordds olajfo-
gyasztas szintjén a piac elég érzékenyen reagal a piaci
tulkinalatra vagy hianyra. A 95 milliés szint elbir kb.
1 milli6 hordényi tulkinalatot. Tovabbi 1 milliényi
kinalati tobblet hire maris hordonként 2-3 dollarral
csokkenti az olaj arat.

A vilag felszini kdolaj- és kdolajtermék-készlete
2016. oktober elején 618 millié hordd volt, ebbdl az
USA készlete 530 millié hord6 [3]. Europaban a 90
napos fogyasztasnak megfeleld készletezés a szokasos.

A koéolaj mindségét szabvanyositottak. Europaban
altalaban a Brent mindség a kereskedés alapja, az
USA-ban a WTI (West Texas Intermediate). Tovabbi
mindségek is vannak még. Az egyes mindségeknek
eltérd ara van.

A vilag koolajsziikségletének mintegy 80%-a tdzs-
dén talal gazdara. A hajon vagy csOvezetéken szalli-
tott kdolaj arat is a t6zsdei jegyzésekkel hatarozzak
meg. A t6zsdék a vilagon mindenhol azonos elvek és
szigoru szabalyok szerint miikodnek. A t6zsdén van-
nak azonnali széllitdsra és hataridds szallitdsra vonat-
koz6 iizletek is. A késobbi szallitdsok tézsdei ara az
egyik legfontosabb tényezd a napi kereskedelemben.
A tézsdéken az ligyletek legalabb kétharmada speku-
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lativ, ami azt jelenti, hogy sem az eladd, sem a vevd
ténylegesen nem akar olajat birtokolni vagy felhasz-
nalni, hanem folyamatos adasvétellel az drmozgést
akarja kihasznalni. A napi ilizletek szdma, a forgatott
olajmennyiség is hatdssal van az arakra, ahogy szinte
minden (valds) hir a kéolaj vilagabol.

A f6ldgaz a vilagpiacon nagyon hasonl6 szerepet
tolt be, mint a kdolaj, hiszen a f6ldgéz a harmadik leg-
fontosabb energiahordozo a vildgon. Mivel sok helyen
egyiitt termelik ki a kdolajat és a foldgazt, valamint a
két aru sok szempontbdl csereképes, ezért a foldgaz
ara erds korrelacidt mutat a kdolajjal. A foldgazpiacon
az LNG gyors terjedése és a palagazkutatds sikerei
idéztek eld jelentds valtozast.

Az OPEC és stratégiaja

Az OPEC 14 kdolaj-exportald orszagot fog Ossze.
Ezek az orszadgok adjak most a vilag kdolajtermelésé-
nek 41,7%-4at. A szervezetben a tagorszagok a kiter-
melésiikkel ardnyos szavazattal rendelkeznek, igy
Szatid-Aréabia a vezet az OPEC-ben. Csak valameny-
nyi tag egyetértése esetén sziiletik 0j stratégiai dontés.
Olyan fontos dontés, mint a jelenlegi termeléskorlato-
zas, hosszas elokészités, alkudozas utan alakult ki. A
mostani dontésnél is el kellett fogadni Iran és Libia
kivételezését a kitermelési kontingensek meghataro-
zasanal.

A kozos dontés meghozatalanak egyik nehézségét
az okozza, hogy a 14 orszagban a gazdasagi helyzet
nagyon kiilonb6z4. Szaud-Arabia, Egyesiilt Arab
Emirségek, Kuvait olcson tud olajat termelni, nagy
haszonnal tudta eddig eladni az olajat, hatalmas t6ke-
tartalékot tudott felhalmozni. Venezuela, Nigéria,
Libia allamcs6éd hataran van, Irakban pedig a habora
teszi a kilatasokat sotétté.

Az OPEC tanacskozas dontését a tagorszagok alta-
laban igyekeznek betartani. Nem lehet azt mondani,
hogy ez mindig sikertil.

Az OPEC 2016. november 30-i dontése a kiterme-
1és befagyasztasarol és kismértékii csokkentésérdl a
tagok mindegyikét érinti. A 2017. januar 1-t6l életbe
1ép6 kitermelési szinteket orszagonként allitottak fel,
¢és egy fél évig lesz érvényes. A kitermelést napi 32,5
millié6 hordéra csokkentik, ami a 2016. oktoberi 33,6
milliés szinthez képest nem latszik nagyon jelent6s-
nek. A csokkentés felét Szaud-Arabia adja: napi 10,54
millié hordorol 10,06 milliéra. Ugyanakkor Iran (az
OPEC harmadik legnagyobb olajtermeldje) 3,69 mil-
1i6 hordo6rdl 3,797 millié hordora emelheti a termelést,
mivel felszabadult az atomprogramja miatt elrendelt
embargo alol.

Az OPEC a dontések végrehajtdsihoz nem tud
szankcidkat kapcsolni, mert az olajexport csatornai
szovevényesek ¢és nehezen ellendrizhetok. Talan
éppen az OPEC-en kiviili 4llamok tudnak legtdbbet a
kontingensen kiviili szallitasokrol. A kdolaj tézsdei
forgalma is csak kozvetetten ad informaciot a termeld
orszagokrol.

Az OPEC megéallapodéas hire megemelte az olaj
arat, bar a kitermeléscsokkentés csak januar 1-én 1ép
hatalyba.

Az OPEC-en kiviili kdolajtermel6k

Az OPEC-en kiviili allamok kozott is talalunk je-
lentds orszagokat, nagy olajtermeléssel:

Oroszorszag 2015. évi olajtermelése 540,7 millio
tonna, napi 10 millié hordé felett, 2016. szeptember-
ben 11,11 milli6 bbl/nap volt, 2015-ben 245 millié
tonnat exportalt.

Az Egyesiilt Allamok évi termelése 567,2 millio
tonna (szintén napi 10 millié hordo6 felett), ugyanak-
kor a vilag legnagyobb olajimportére, Kanada 215,5
milli6 tonna termelési [2].

Ezek kozott az orszagok kozott nincs szoros, szer-
vezetszeri egyiittmikodés, de termelési, kereskedelmi
stratégiajukat az OPEC dontések fiiggvényében ala-
kitjak ki. Ezeket az orszagokat is megviselte az olajar
esése, és ugy latszik, ezutan attekinthetobb kereske-
delmi stratégiat kovetnek.

Az OPEC-en kiviili allamok is vallaltak kitermelés-
csokkentést: Oroszorszag napi 300 ezer hordot,
Mexikd 100 ezer hordot, Kazahsztan 50 ezer hordot.
A dontésiik mogott a kdolaj aremelkedésének hatasa
all, a vart bevételiik a cs6kkentett termelés mellett is
szinten maradhat.

A palaolaj karrierje

Az Egyesiilt Allamokban indult el az ipari méretii
palaolaj-kutatas és -termelés. A palaolaj név tomor
kézetekben talalhatod olajat jelol, amelyet kiilonleges
mélyfurasi technikaval és rétegrepesztéssel lehet
kitermelni. Az USA-ban altalaban kisebb cégek fog-
lalkoznak a palaolaj- és palagaz-kitermeléssel, és ezek
a cégek tudtak olyan rugalmasak lenni technologia-
fejlesztéssel €s koltségtakarékossaggal, hogy a 2014.
év eleji 100 dollar/hordo kitermelési koltségeket nap-
jainkra 50 dollar ala vitték. A palaolaj az USA-ban
importot valtott ki, egyre jelentdsebb mennyiségben.
Az amerikai palaolaj-termelés sikerei megmozgattak a
kdolaj vilagpiacat: az Amerikaba iranyul6 olajexport
visszaesése jelentds tényezd volt abban, hogy az
OPEC is 1j stratégiat keressen. A tlltermelés miatt az
olaj ara 2016. januarban 27 dollar/bbl szintre esett.
Ma, az 50 dollar koriil hezitald kdolajar mellett a pala-
olaj-termeldk ugrésra készen varjak, hogy melyik pil-
lanatban lesz ismét nyereséges a palaolaj-kitermelés:
ugy tinik, hogy 60 dollarnal ismét eléallhat az egyen-
suly felbomlasa az amerikai olajpiacon, meglendiilhet
a palaolaj-kitermelés ¢és lecsokkenhet vagy el is tlinhet
az olajimport.

Az OPEC dontése a kdolaj-kitermelés csokkenté-
sére latszolag nem nagy sulyu 1épés, de a kdolajpiac
kiélezett helyzetében mégis van hatdsa, elsésorban az
olajar alakulasara. Az OPEC dontés betartasahoz némi
kétséget flizhetiink, a kitermeld orszagok sajatos hely-
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zete és érdekei miatt. Az OPEC-en kiviili olajtermeldk
pedig minél tobb olajat akarnak eladni, és szinte
masodlagos szdmukra, hogy az ar mekkora. Ne felejt-
siik el, hogy a palaolaj-termelék az 50 dollar feletti
arnal mar fokozatosan beindulnak, és tulajdonképpen
az olajpiac szabalyozoiként beallitjak a redlis olajarat.

IRODALOM
[1] BP Energy Outlook projections to 2035.
[2] BP Statistical Review of World Energy June 2016
[3] MTI 2016. 10. 18.
[4] nrgreport.com 2016. 11. 17.
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Aktivan részt vesz a Magyar Mérmoki Kamara Gaz- és Olajipari Tagozata munkajaban.

A vilag TOP 10-ei a szénhidrogéniparban (1. rész)

A vilag 10 legnagyobb ismert foldtani kdolajkészlettel* ren-
delkezo orszaga (2015)
1. Venezuela:

298,3 Mrd hordd = 47,4 Mrd m3 = 40,3 Mrd tonna
2. Szaud-Arabia:

266,6 Mrd hord6 = 42,4 Mrd m3 = 36,1 Mrd tonna
3. Kanada:

172,2 Mrd hord6 = 27,4 Mrd m3 = 23,3 Mrd tonna
4. Iran:

157,8 Mrd hord6é = 25,1 Mrd m3 = 21,3 Mrd tonna
5. Irak:

143,1 Mrd hord6 = 22,7 Mrd m3 = 19,3 Mrd tonna
6. Oroszorszag:

102,4 Mrd hord6 = 16,3 Mrd m3 = 13,9 Mrd tonna
7. Kuvait:

101,5 Mrd hord6 = 16,1 Mrd m3 = 13,7 Mrd tonna
8. Egyesiilt Arab Emiratusok:

97,8 Mrd hord6 = 15,5 Mrd m3 = 13,2 Mrd tonna
9. Amerikai Egyesiilt Allamok:

55,0 Mrd hordd = 8,7 Mrd m3 = 7,4 Mrd tonna
10. Libia:

48,4 Mrd hord6 = 7,7 Mrd m3 = 6,5 Mrd tonna
(Worldatlas 19. 09. 2016.)
*Foldtani készlet (olaj, gaz): A telepekben elhelyezkedo, a
kitermelést megel6z6 kezdeti olaj €s/vagy gaz normal viszo-
nyokra szamitott teljes mennyisége. Egy bizonyos hanyada a
telep lemiivelése utan visszamarad. (4/liquander Odén — Dr.
Szabé Gyorgy: Miiszaki Ertelmez6 Szotar 66. Banyaszat I1.
Fluidumbanyaszat, Akadémiai Kiadé Budapest 1987)

Magyarorszag ismert foldtani kéolajkészlete
(kbolajvagyona):

Hagyomanyos 232.,4 milli6 tonna = 0,2324 Mrd tonna
Nem-hagyomanyos 418,9 milli6 tonna = 0,4189 Mrd tonna
Osszesen 651,3 milli6 tonna = 0,6513 Mrd tonna
(Magyar Bénydszati és Féldtani Hivatal, Asvanyvagyon,
2015.01.01.)

A vilag 10 legnagyobb ismert foldtani kéolajkeészlettel
(kéolajvagyonnal) rendelkezé kéolajmezdje (2015)
1. Ghawar, Szaud-Arabia:
100 Mrd hord6 = 15,9 Mrd m3 = 13,5 Mrd tonna
2. Burgan, Kuvait:
70 Mrd hord6 = 11,1 Mrd m3 = 9,4 Mrd tonna

3. Spraberry/Wolfcamp, USA:

62,5 Mrd hord6 = 9,9 Mrd m3 = 8,4 Mrd tonna
4. Sofayina, Szaud-Arabia:

50 Mrd hordé = 9,5 Mrd m3 = 8,1 Mrd tonna
5. Bolivar Coastal, Venezuela:

35 Mrd hord6 = 5,6 Mrd m3 = 4,8 Mrd tonna
6. Eagle Ford Shale, USA:

27 Mrd hord6 = 4,3 Mrd m3 = 3,7 Mrd tonna
7. Prudhoe Bay, USA:

25 Mrd hord6 = 4,0 Mrd m3 = 3,4 Mrd tonna
8. Rumaila, Irak:

18 Mrd hordd = 2,9 Mrd m3 = 2,5 Mrd tonna
9. Cantrell, Mexiko:

17,5 Mrd hord6 = 2,8 Mrd m3 = 2,4 Mrd tonna
10. Bakhen, USA:

13 Mrd hordé = 2,1 Mrd m3 = 1,8 Mrd tonna

West Quma, Irak:

13 Mrd hordé = 2,1 Mrd m3 = 1,8 Mrd tonna

(ENERCOM OilService Marketing, 08. 05. 2015.)

A vilag 10 legnagyobb ismert foldtani foldgazkészlettel
(foldgazvagyonnal) rendelkezo orszaga (2015)

1. Oroszorszag: 47,8 billio m3
2. Tran: 33,8 billid m3
3. Katar: 25,07 billio m3
4. Amerikai Egyesiilt Allamok: 8,734 billi6 m3
5. Szaud-Arabia: 8,235 billié m3
6. Tiirkmenisztan: 7,504 billié6 m3
7. Egyesiilt Arab Emiratusok: 6,089 billio m3
8. Venezuela: 5,562 billi6 m3
9. Nigéria: 5,118 billi6 m3

10. Algéria: 4,505 billi6 m3
(Alexander’s Gas & Oil Connections, 20. 08. 2015.)

Magyarorszag ismert foldtani foldgazkészlete
(foldgazvagyona):

Hagyoméanyos 474,96 millio m3
Nem-hagyomanyos 3 923 342,47 milli6 m3
Osszesen 4108 817,43 milli6 m3

(Magyar Bénydszati és Foldtani Hivatal, Asvanyvagyon,
2015. 01. 01.) id. Osz Arpad

(A 10 legnagyobb bemutatdsat kévetkezo szamainkban foly-
tatjuk — Szerk.)
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