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Magyarorszdgon az elmilt években a villalkozdsoknak nyijtott dllami tdmogatdsok mértéke GDP-ardnyosan szd-
molva az eurdpai unibs dtlag 2,7-szerese volt. Ennek hatdsa azonban nem jelenik meg érzékelheté médon a gazdasdg
teljesitményében, versenyképességében. Ez utobbit érdemben befolydsolja a kedvezs jogi szabdlyozdsi kornyezet, az iiz-
leti szolgdltatdsok j6l mitkodd piaca — ahol kiemelt szerep jut a pénziigyi finanszirozdsi médoknak -, melyek hidnydt
nem tudja ellensiilyozni a tdmogatdsok magas szintje sem. Jogosan meriil fel akkor a kérdés, hogy a 2014-2020-as
programozdsi idGszakban rendelkezésiinkre allo kozosségi forrdsokat hogyan tudjuk majd az eddigi eredményeknél
hatékonyabban kihaszndlni, és ezdltal versenyképességiinket novelni. A cikk célja, hogy bemutassa a faktoringnak, mint
napjainkban vdrhatéan djra fénykordt él6 pénziigyi szolgdltatdsnak a magyar vonatkozdsait, fejlédési lehetéségeit a
nemzetkozi trendek viszonydban. Ezzel is segitve a magyar villalkozdsok pénziigyi dontéseit.

ABSTRACT

B Yeopuyuni 6 ocmanni poxu pieenv depicasHoi donomozu nionpuemcmeam y éionouienni 0o BBII cknadas y 2,7 pasu
Ginvuie cepedHvoeo pists 8 Esponeticokomy cotosi. OOHak eekm 8i0 1p02o He 8i000PaANAEMBCS BI0UYMHO HA eeKmu6-
HOCMI, KOHKYpeHmocnpomoxcHocmi exonomixy. Ocmannz nionaae nio 6naue CNPUSMAUBO20 NPABO6020 cepedosUL4a,
0obpe PyHKYiOHYI04020 PUHKY NIONPUEMHUUDKUX NOCTY2 — 0e 8USHAUHY POIb MAIOMb Mermoou iHancosoeo 3abesne-
4eHHs—, Oeiuum 4020 He MOxe BUNPABUMY HABIMb BUCOKULL PieHb (PiHaHcos0i donomozu. Cnpasednuso 6UHUKAE
NUMAHHS, W0 TKUM YUHOM BUKOPUCTAMU AKHAlleeKmUeHiule CychinbHi pecypcu, AKi 3HAX00AMbCS Y HAUOMY PO3HO-
psOxceni, y 2014-2020-x poxax npozpamHozo nepiody npu menepiuiHix pe3ynomamax, i yum nid8UU4UMU HAULY KOH-
KypenmocnpomoxcHicmp. Mema cmammi — npedcmasumu y20pcvki 0co6nu60cmi pakmopurey six PiHancosoi nocmyau,
W0 Cb0200HI 3HO8 3HAXOOUMBCA HA NIKY PO3BUMKY, A MAKON MONIUEOCHI 11020 POZBUMKY Y CEIMIi MiXHAPOOHUX
menoenyiit. Llum Hadatouu 00nomozy y2opcokum nionpuemcmeam y Npuiinammi ginaHcosux piuiens.

BEVEZETES mivel szdmos probléma megoldasat varja t6le

mind a szakmai, mind a szélesebb kozvéle-

A gazdasag novekedése, a fogyasztas boviilése
az aru- és szolgaltatasforgalom folyamatos
gyorsulasat eredményezi vilagszinten. Ezen
valtozasokhoz val6é alkalmazkodas elsegi-
tésére a magyar fejlesztéspolitika az egyik
leggyakrabban alkalmazott eszkozének, a
vallalatok szamara nyujtott allami tamogata-
soknak (unios és hazai forrasok egyiittesen)
igen meghatarozo szerep jut, annal is inkabb,

mény. Magyarorszagon a 2007-2013 kozotti
pénziigyi fejlesztési keret nagysaga a hazai
kiegészitd koltségvetési forrasokkal kibovitve
elérte a 11.908,2 Mrd forintot (tervezési arfo-
lyamon szdmolva), melybdl a véllalt hazai
hozzajarulasok mértéke 2.024,3 Mrd forin-
tot (4tlagosan 17%-ot) tett ki (ASZ 2015).
Ez a tamogatasi 0sszeg az akkori tagallamok
kozott az egyik legnagyobb GDP-ardnyos
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tamogatasnak szamitott. Ennek ellenére a magyar gazdasag novekedési teljesitménye 2013-ig
nem volt kiemelkedd a 2004-ben csatlakozott kelet-eurdpai tagallamokhoz képest.! Mi lehet
ennek az oka? Milyen kitorési pontok kinalkoznak ennek megoldasaként? Ahhoz, hogy erre
valaszt tudjunk adni, roviden at kell tekinteni a kozeli és tavoli multbdl fakado6 6rokségeinket.

KOZOSSEGI FORRASOK FELHASZNALASANAK EREDMENYE

Mindenhol van kontraszt a helyi és a globalis gazdasag kozott, de nem olyan nagy, mint Magyar-
orszagon. Magyarorszag a rendszervaltast kovetden gyorsabban akart és gyorsabban is tudott
bekapcsolodni a globalis gazdasagba, mint a tobbi visegradi orszag. Arra koncentralt, hogy
a hianyzo t6ke és technoldgia szamdra vonzd legyen, és ezaltal koltségvetési bevételt tudjon
generalni. Ez sikerilt is, a gyors magdnositds és a sok z6ldmezds beruhazas révén, melynek
kovetkeztében az allamadodssag csokkentésében komoly sikert értiink el. Mindekozben a hazai
vallalkozasok intézményi kérnyezetének kialakitdsara, a hazai cégek domindlta dgazatok ver-
senyképességének megerGsitésére nem jutott kelld figyelem. Azt hittiik, a piacgazdasag magatol
létrejon, vagy megfelel szabalyai importalhatoak és gyorsan bevezethetéek lesznek az Eurdpai
Unidhoz valé csatlakozasunk kovetkezményeként. Mindezek azonban nem valdsultak meg, sét.
A magyar gazdasag sajatos fejlodési pélydja (a valsag kitorése elétt az orszag gazdasagi nove-
kedési potencialjainak meggyengiilése, a nagyfoku eladosodas, a koltségvetési stabilizacio stb.)
miatt a 2000 6ta érkezé EU-tamogatasok nagysaga nem bizonyult elégségesnek ahhoz, hogy a
gazdasagot tartos novekedési palyara allitsa, és felgyorsitasa a novekedés mértékét. Tortént ez
annak ellenére, hogy az ipari és szolgaltatd agazatoknak nyujtott timogatasok GDP-hez viszo-
nyitott ardnya Magyarorszagon 2000 dta jelentdsen meghaladta az Eurépai Uni6 tagallamainak
atlagat (0,4-0,6%). Az 1. dbran lathatd, hogy a hazai adatok rendre 0,8% felett voltak (2008-ban
az 1,8%-ot is meghaladta). Ez azonban nem érhetd tetten az orszag teljesitményében.
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1. abra. Eurdpai unids tamogatdsi forrdasok a GDP ardnydban
Forrds: Eurostat, 2016.

Mondhatjuk, hogy a tamogatdsok jelentds része nagymértékben hozzajarult a 2008-ban
kirobbant vilagvélsdag okozta nagyobb gazdasagi visszaesés elkeriiléséhez, vagy éppen az

! A 2014. év végén Magyarorszag a rendelkezésre allé unids kohézids forrasok 78,2%-nak a lehivasaval a visegradi
orszagok kozott a masodik, a 2004-ben csatlakozott tiz tagallam kozott pedig a hetedik helyen éllt. Magyarorszag
relativ lemaraddsit a nehezen, lassan beindul6 forrdsfelhasznalds okozta. A teljes kifizetett Gsszeg 76,7%-at
forditottak beruhazéasokra. (ASZ 2015.)
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infrastruktdra teriiletén tapasztalt elmara-
dasok fejlesztésével hozzajarult a gazdasagi
novekedés feltételeinek a megteremtéséhez,
de akkor sem nevezhet6 a forrasok felhaszna-
lasa hatékonynak, versenyképesnek gazdasa-
gunk szamdra. (Kéllay 2014)

A 2017-2013-as id@szakban kifizetett tamo-
gatdsok csaknem hdromnegyedét Magyaror-
szagon a beruhazasok tették ki. Ennek ellenére
nem lathatd, hogy ezen beruhazasok érdemben
hozzéjérultak volna a GDP névekedéséhez (2.
dbra). Ezen beruhdzasi dinamika alakuldsat a
kormanyzati és magan szektor egyiittes beru-
hazasainak az egyenleg adja. A 2012-t6l tapasz-
talhaté novekedés oka nem mas, mint kizarolag
az unids transzferek felporgésébol fakado allami
beruhdzasok megnovekedése. Az allami beru-
hazasok 2000 dta tobb mint megharomszoro-
zddtak?, két év alatt pedig tobb mint 60%-kal
elemelkedtek, mikozben a maganszektor beru-
hazasai a 2000. évit olyan kis mértékben halad-
tak meg, hogy nem jon ki beldle éves atlagban
az 1%-os novekedés sem, és két év alatt pedig
Osszességében stagnaltak.

Az allami és a magdnberuhazasok ellentétes
trendjének kovetkeztében a beruhdzasi kapa-
citasok egyre nagyobb része szolgélja a kor-
manyzati fejlesztéseket. Mig a 2000-es évek
elején a nemzetgazdasagi alléeszkoz-felhal-
mozas hatoda kotédott az allami megrende-
lésekhez, mara mar kozel a harmada. Ez azért
is sajnalatos, mivel a kormanyzati beruhdza-
sok novekedése magaval vonja a maganberu-
hazasok visszaszorulasat, egyfajta kiszoritasi
hatasként. Tovabba ez utdbbi beruhdzasok
el6tt az utdbbi idében egy Uj korlat is megje-
lent, nevezetesen a munkaerdhiany. A vallal-
kozasok soha ilyen ardnyban nem nevezték
meg a fejlesztési akadalyok kozott a munka-
er6hianyt. A beruhdazasok alacsony szintjére
nemzetkozi Osszevetésben is ramutathatunk.
A nett6 beruhdzasi rata ugyanis az Eurdpai
Bizottsag AMECO adatbazisanak eldrejelzé-
sei alapjan a régidoban nalunk lesz a legala-
csonyabb 2016-ra. Ez a mutaté azt fejezi ki,
hogy az amortizacion (t6kepédtlason) feliil
az orszag a megtermelt GDP-hez viszonyitva
mekkora eréforrasokat fordit a beruhdza-
sokra. Mint lathaté (3. 4bra), a netté beruha-
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2. abra. GDP ardnyos beruhdzdsok alakuldsa Magyarorszdgon

Forrds: KSH 2016b adati alapjén sajdt szdmitds

2 A foly6 aron kimutatott kormanyzati beruhdzasi ki-
adasokat osszevetettiik a nemzetgazdasag teljes dlldesz-
koz-felhalmozasaval, és maradék elven ebbdl adddott
a maganszektor beruhdzasa. A foly6 dras teljesitményt
2005-0s arakra vetitettitk ugy, hogy a folyé dras és a
2005-6s arakon bemutatott GDP-statisztikakbol teljes
beruhdzasi arindexet szimoltunk. (KSH 2016a)

zasi rata érdemben elmarad az Gjraiparositasi
példaképnek nevezheté Csehorszag, de még
a 25 év mulva utolérendé Ausztria szdma-
itdl is. Ez az eldrejelzés azért is elszomorito,
mivel a 2014-2020 kozotti programozasi id6-
szakban Magyarorszag 12.000 milliard forint
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fejlesztési forrast hasznalhat fel az Eurdpai
Unio és a hazai koltségvetés tamogatasaval.
Ennek 60%-at kozvetlen gazdasagfejlesztésre
szeretné forditani a kormany, létrehozva ezzel
tobb szazezer uj munkahelyet, és megerdsitve
a kis- és kozépvallalkozoi® (tovabbiakban
KKV) szektort.
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El6bbi javaslatunkat tdmasztja ala a Globalis
Vallalkoz6i Monitor (GEM) kutatasaban vég-
zett 6sszehasonlité elemzése, amely a vallal-
kozoi szféra teljesitményét méri nemzetkozi
Osszehasonlitdsban. Legfrissebb jelentésiik
szerint Magyarorszag a gazdasagi fejlettség
trendvonaldhoz képest rosszabb Osszeté-
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3. abra. GDP-ardnyos netto beruhdzdsi rdita alakuldsa

Forrds: EC 2016

Ez utobbi cél csak akkor realizdlddhat, ha
kell6 figyelmet forditunk els6sorban a KKV-t
finanszirozdé pénziigyi technikdk, az életsze-
riien jarhaté adminisztrativ eljarasok kialaki-
tasara, a nagy és kis cégek kozott az erdvel
vald visszaélést korlatozo jogi szabalyok létre-
hozaséra. Egy fejlett gazdasagban éppen a kis-
vallalkozéi szektor jelenti azt a motort, amely
gyors alkalmazkoddképességével, rugalmas-
sagaval segiteni tudja a gazdasag fejlddését,
azonban ha stagnal6 a piac, akkor nagyon
nehéz gazdasiagosan megtériilld befektetési
lehetdséget talalni. Ahhoz, hogy Magyaror-
szag gazdasaga tartos novekedési palyara all-
hasson, és a jelen id6szak tdmogatasi forrasait
hatékonyan tudja felhasznalni, a KKV-szektor
mukodését az elébb emlitett iranyokbdl segi-
teni szitkséges dllami szinten.

3 A KKV-k kozott 2014. decemberében a KSH 1.176.447
db (250 fénél kisebb létszamu) regisztralt vallalkozast
tartott nyilvain Magyarorszagon, az Osszes vallalkozas
99,9%-4t. (KSH 2016b)
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teld vallalkozoi strukturaval rendelkezik. Ezt
szemlélteti a 4. dbra is.
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4. abra. A vdllalkozoi szféra teljesitményét
befolydsolo tényezék
Forrds: Kelly et al, 2016

A felmérés szerint a vizsgalt 12 tényez6 kozil
az aldbbi 6t gatolja legnagyobb mértékben

a magyar vallalkozok fejlédést (a GEM 61
tagorszaganak dtlagadataihoz képest): az
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adokulcsok magas volta a tdlzott biirokracia-
val kardltve, a vallalkozdi szellem iskolai okta-
tasanak hidnya, a kormany vallalkozéi tamo-
gatdsi programjanak alacsony szintje, a tamo-
gatasok mértékének és azok relevancigjanak
kapcsolatdban észlelt kedvezdtlen folyama-
tok, valamint a vallalkozok finanszirozasanak
kevésbé hatékony mddja. Ez utébbi tényezd
megitélésének javitasa érdekében célunk ezen
cikkel, hogy a KKV-k finanszirozasi problé-
mainak megolddsira egy olyan alternativat
kindljunk, mely vildgviszonylatban is egyre
inkabb elfogadott és szivesen alkalmazott
modszer a szektoroktdl, méretnagysagtol és a
kereskedelem iranyultsagatol fiiggetleniil.

ALTALANOSSAGBAN A FAKTORINGROL

A faktoralds nem mas, mint bankari bizto-
sitékkal nem fedezett, kereskedelmi szam-
lakba foglalt pénzkovetelésre szolo jogosult-
sag engedményezése. A kovetelés elsésor-
ban alapanyagok, nyersanyagok, fogyasztasi
cikkek szallitasabol ered, rovid lejaratu, alta-
laban nem haladja meg a 180 napot. Gyoke-
rei kozel 4000 évvel ezelSttre nyulnak vissza,
egészen a babiloniai birodalom leghatalma-
sabb uralkoddjanak, Hammurapinak a tor-
vénykezéséig. (Salinger 1995). Az iizleti élet
fejlédésével  Osszhangban  idGszakonként
atalakult, és a gazdasagi élet szerepldinek igé-
nyeihez igazodva korszerii formaban azonban
ujra és ujra felbukkan. Az 4j piacok megszer-
zéséért és a régiek megtartasaért jelenleg is
kiélezett harc folyik a termeldi és a szolgal-
tatasi szektorban egyarant. A piacra kerild
aruk és szolgaltatdsok mindsége és eldallitasi
koltsége mellett egyre fontosabb szerep jut a
kereskedelmi feltételek megallapitasanak is.
Minél kedvezdbb fizetési feltételeket kindl az
elad6 vagy a szolgaltatd, annal konnyebben
taldl tizleti partnert maganak. A hitelben tor-
téno értékesités az eladotol téke-igénybevételt
kovetel, amely a kis- és kozepes vallalkozasok-
nal finanszirozasi és likviditasi problémakat
jelenthet. A pénziigyi piac a fenti problémat

a faktoring szolgaltatason keresztiil igen haté-
konyan tudja orvosolni.

Az 1950-es években még csak az Egyesiilt
Allamokra korlétozddott a faktoring, de azdta
valamennyi foldrészen elterjedt. Az amerikai
faktorok banki tulajdonba keriilése elGsegi-
tette elterjedését Eurdpaban is, mely folyamat
jelentés mértékben hozzajarult az 1960-as
években rohamléptekben fejlédésnek induld
vilagkereskedelem novekedésében. (Réczei
1988) Ezek eredményeképpen az 1990-es
években mar a legnagyobb forgalmat Eurdpa-
ban dokumentaltdk. (Martink6 2002)

A Magyar Nemzeti Bank az 1970-es évek
végén, és a 80-as évek elején jelent meg a fak-
toring piacon mint aktiv résztvevd. A faktor-
ing szerz6dés fogalma alapjan — melyet a Pol-
gari torvénykonyv 2013. évi V. torvény szaba-
lyoz - a kovetelés eladoja a faktor adésa. (MK
2013) Tehat a faktoring fogalma a magyar
szohaszndlat szerint egy kovetelésvasarlast
jelent: bankok, pénziigyi vallalkozasok altal
nyujtott szolgaltatas keretében egyik oldalrdl
kovetelés (kintlévéség) finanszirozasat, masik
oldalrol kovetelés értékesitését jelenti.

MIERT IS KEDVEZO EGY VALLALATNAK
A FAKTORING SZOLGALTATAS
IGENYBEVETELE?

- A faktoring nem azonos a hitelfelvétellel,
nem kell pl. jelzalogfedezetet biztositani.
A banki hitelezés biirokraciajat ki lehet
keriilni, és akar egyszeri pozitiv mind-
sitést kovetben szinte azonnal, és akdar
folyamatosan is pénzhez juthat a vallalat,
s6t kezdd, tOkeszegény, esetleg vesztesé-
ges vallalkozasok is igénybe vehetik a fak-
toringot.

- A faktoring szolgaltatas igénybevételével
a vallalkozas kovetelései idére megérkez-
nek, a tapasztalatok szerint ugyanis né a
vevéi fizetési hajlanddsag és a fegyelem
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(azaz a vevok fizetési moralja javul), igy
a nem fizetésbdl szarmazo kockazat csok-
ken vagy megsziinik, ezéltal tovabbra is
fizet6képes marad a vallalat, a szallitéi
hitelei csokkennek.

- Felgyorsul a vallalkozas cash-flowja, igy
javul a cég likviditasa, megrendeléskor,
hitelfelvételnél elényhoz juthat. N6 az
eszkozok forgasi sebessége, a bevételek
jobban tervezhet6vé vélnak, folyamato-
san szallithat, tigyfélkorét nem vesziti el.
A piacon betoltott szerepét meg6rizheti,
javulhat versenypozicioja.

- A bank a hitelre torténd értékesités koc-
kazatat részben étvallalja az arutigylet
eladdjatdl, helyettesiti a bankgarancia,
akkreditiv, valtdé vagy egyéb biztositék
koltséges alkalmazasat.

- Nincs sziikség bankari biztositékra, a
vevd fizetéképessége jelenti a ,fedezetet”

- A bank biztositja a kovetelések nyilvan-
tartasat, beszedését (Darabos el at. 2015).

A faktoralas szamos eldnye mellett azért hat-
ranya is létezik. Ilyen tobbek kozott az, ha a
szallité lejarat el6tt, vagy késedelmes fize-
tés miatt faktoraltatja a kovetelését, a keres-
kedelmi tigylet vevéjének piaci megitélése
romolhat, megszakadhat az tizleti kapcsolat.
Tovabba a faktoralas dija magas, mivel a hite-
lezéshez hasonldéan ez is kockazatos tigylet,
szamolni kell a vevé nem fizetésébdl szar-
mazé kockazataval.

NAPJAINK NEMZETKOZI TRENDJEI

Egészen a kozelmultig a nemzetkozi iizleti
életben az akkreditiv volt a legaltalanosabban
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elfogadott fizetési mod. A mai, gyorsan valtozd
vilagban a nemzetkozi kereskedelem rohamos
novekedésével egyetemben a faktoring ujboli
fellendiilésének lehetiink tanti. Ugyanis nem-
csak az import6rok alkalmazzdk ezt a fizetési
modot elészeretettel, hanem az exportdérok
is felismerték el6nyeit, és ennek a fizetési
moédnak az alkalmazasaval tovabb tudjak
novelni versenyképességiiket a teljes vilag-
piacon. Ugyanis napjainkban szinte minden
jelentsebb (nemzetkozi) banknak - fejlett és
fejléd6 orszagokban egyarant — létezik faktor-
ing szolgaltatast nyujté leanyvallalata, melyek
a vallalkozdi szektor teljes méretpalettaja sza-
mara szoros egylttmiikodés kapcsan tudjak
kindlni nemzetkozi faktoring szolgaltatasaikat
a legkiilonb6z6bb agazatokban.

Jelent6s valtozas ment végbe 2008-2014 kozott
a vilag faktoring piacain, hiszen ezen id6szak
alatt a forgalom novekedése majdnem meg-
duplazédott annak ellenére, hogy 2008-ban
kirobbant gazdasagi vilagvalsag sujtott tobb
orszagot, kontinenst. (A belf6ldi faktoring 66
szazalékponttal nétt 2009-r6l 2014-re, mig
a nemzetkozi faktoring pedig 196 szazalék-
ponttal.) Az 1. tablazat alapjan lathato, hogy a
legnagyobb mértékii novekedés az dzsiai kon-
tinensen ment végbe (161%-kal nétt), melyet
Eurdpa kovette (ezen beliil is Kelet-Eur6pa) a
plusz 65%-0s novekedésével. Kozel-Keleten
és Eszak-Afrikdban is pozitiv irdnyt valtoza-
sok torténtek. Amerikaban is névekedés ment
végbe, de vilaggazdasagi pozicidjahoz mérten
ez a valtozas elenyészd. Ezen adatok alapjan
elmondhatd, hogy a faktoring mint pénziigyi
szolgaltatas a valsag iddszakaban is bizonyi-
totta mas pénziigyi szolgaltatasokkal szem-
beni toretlen életerejét.
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1. tablazat. Faktoring forgalom a vildgon 2008-2014 kozétt (millidrd EUR)

Kontinensek 2008. év 2009. év 2010. év 2011. év 2012. év 2013. év 2014. év
Eurépa 889 877 1045 1219 1299 1354 1463
Amerika 154 142 186 208 188 192 207
Afrika 13 15 17 23 24 23 21
Azsia 235 210 355 508 572 600 615
Ausztralia 33 40 46 58 50 40 42
Vilag 6sszesen 1324 1284 1649 2016 2133 2209 2348

Forrds: FCI 2015

Hogy mely orszagoknak van kiemelt jelentdsége a faktoring forgalmon beliil, azt az 5. abra szem-
lélteti. Lathatd, hogy a feltiintetett hat orszag adta 2014-ben a vilag faktoring forgalmanak majd-
nem 63%-at, ami az eurdpai piaccal szinte egyez6 volumen. Az azsiai kontinensen beliil Kina
szerepe igencsak megndtt ezen a piacon, ugyanis a korabban vezetd Egyesiilt Kiralysag pozicidjat
is elnyerte 2011-re, s6t azt a mai napig tartja is, ellentétben Japannal és Taiwannal, ahol pedig
tobb, mint 30%-os csokkenés ment végbe. Atlagosan véve 2008 6ta a forgalmat jelentésen ndvelte
még a kontinensen beliil Izrael, Singapur és az Arab Emiratusok. Ami a vezetd eurdpai orszagokat
illeti, a 2009-2010 kornyékén tortént kisebb forgalomcsokkenés utan ismét elkezdett novekedni a
forgalmuk. Az elmult években jelentds névekedést konyvelhetett el Svajc (24%), Litvania (101%)
és Torokorszag (29%) is. A forgalomnovekedést mutatd orszagokban a faktoring szolgaltatasait
nemcsak a KKV-szektor veszi egyre gyakrabban igénybe, hanem a nagy vallalatok (10 milli6 eurd
arbevétel felettiek) is el@szeretettel kezdik el alkalmazni. Ami Eur6pén beliil a kelet-kozép-euro-
pai régiot illeti, el lehet mondani, hogy az elmult 10 évben meghdromszorozodott a részaranya,
de még napjainkra is csak a sulya 6% koriil alakul. (MFSZ 2015)
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5. abra. A hat legjelentGsebb faktoring forgalommal biré orszdg 2008-2014 kozott
Forrds: FCI 2015

A 6. abra alapjan lathatd, hogy 2008-hoz képest atrendezddés tortént az orszagok faktoring
forgalmanak az alakulasaban, hiszen 2014-ben a fejlddés zaszlovivdje Lengyelorszag lett, atvéve
Oroszorszag helyét. Ez a valtozas két tényezonek koszonhetd: egyrészt Lengyelorszagban
dinamikus fejlédés megy végbe 2012 6ta ezen a téren, masrészt pedig Oroszorszag esetében
30% visszaesés tortént 2013-hoz képest. Magyarorszag a kozépmezdnyben foglal helyet ezen
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orszagok kozott annak ellenére is, hogy 2009-
ben 20%-o0s visszaesés tortént a faktoring for-
galomban. Azéta atlagban véve novekedés
észlelhet6, azonban még mindig nem sikeriilt
elérni a 2008-as szintet. Ukrajnat — hason-
léan Magyarorszaghoz — szintén megviselte a
2008-as vilagvalsag, mely a faktoring piacon
is éreztette hatasat, hiszen arra 40% csok-
kenéssel valaszolt. Ennek ellenére 2013-ra
majdnem sikeriilt elérnie a 2008-as allapotot,
azonban 2014-ben ismét csokkenés tortént,
mely minden bizonnyal kapcsolatba hozhato
a 2014. marcius elején kirobbant, és azota is
tarté ukran-orosz konfliktussal, haboruval.

BERESNE DR. MARTHA BERNADETT, DR. DARABOS Eva

A MAGYAR FAKTORING PIAC HELYZETE

A tényleges iizleti szemléletii faktoring szolgal-
tatds majdnem 20 éve van jelen Magyarorszag
pénziigyi-lizleti életében. A devizatorvény lép-
csOzetes liberalizalasa tette lehetévé a vallal-
kozasok szamara, hogy az addigi torvény altal
megkovetelt akkreditivet, garanciat, okmanyos
inkasszot megelézve ,nyitva szallitsanak” a
kilfoldi partnereik szamara, ezzel akar tobb
hénapos fizetési haladékot nyudjtva megrende-
l6iknek. A hazai faktoring szektor a kiilfoldi
kiskereskedelmi aruhazlancok megjelenésével
indult dinamikus fejlédésnek. Az aruhazlan-
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6. abra. Kelet-kozép europai orszdgok faktoring forgalmdnak alakuldsa

Forrds: FCI 2015

Eurdpan beliil a faktoring penetracié (faktoring
forgalom/GDP*) vizsgélva elmondhatd, hogy a
fejlett piacgazdasaggal, erds KKV-korrel rendel-
kez6 orszagokban erGteljesebb a faktoring sze-
repe. A kelet-kozép-eurdpai orszagok koziil igy
emlitésre mélt6 Litvania (15%) és Lengyelorszag
(8%) részesedése, mig Magyarorszag GDP-én
beliil csak 3%-ot, mig Ukrajna esetében pedig
1%-ot tesz ki a faktoring forgalom. (IMF 2016;
FCI 2015 adatai alapjan sajat szamitas)

4 A mutato a 2014-es évre lett szimolva.
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cok egy er8sen koncentralt piacot teremtettek.
Vevoként hosszu fizetési hataridéket diktal-
tak a beszallitéknak. Ebbdl fakaddan a tobb-
nyire kisebb tékeerdt képviselé véllalkozasok
(beszallitok) hiteligénye megnétt. A klasszi-
kus faktoring szolgaltatdsok pontosan ezeket
az igényeket elégitik ki. A beszallité - igénybe
véve egy faktorcég szolgéltatasait — szamotte-
vOen javitani tudja versenyhelyzetét anélkiil,
hogy az druba fektetett t6kéjét hosszabb idére
lekétné, egyuttal pozitiv hatast tud gyakorolni
a cash-flow-ra. Valamint, de nem utolsdsorban
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biztositani tudja a folyamatos szallitast. A hazai
piaci folyamatok jobb atlathatdsaga érdeké-
ben 2003-ban megalakult a Magyar Faktoring
Szovetség mint a faktoring szolgaltatast nyujtd
cégek érdekképviseleti egyesiilete.

A nemzetkozi trendekkel ellentétben a
magyar faktoring dgazat tobb éven at stag-
nalt. (7. dbra) Ennek tobbek kozott az is az
oka, hogy a magyar vallalkozasok, vallalko-
zok tobbsége a faktoringra mint pénziigyi
szolgaltatasra sajnos utolso forrasszerzési
lehetéségként tekintett(tekint), amikor is a
koveteléseik mar rég lejartak, és a vallalkoza-
suk nem rendelkezett(rendelkezik) refinan-
szirozasi forrassal.

szinte valtozatlan maradt. A belf6ldi faktoring
atlagos megoszlasa az elmult években 90%-
ot, az import® az Osszes forgalom 2%-at, mig
az export 8%-at adta. Szamos kutatds mutatja,
hogy azok a véllalkozasok sikeresek, amelyek be
tudnak kapcsolodni a vildg vérkeringésébe, azaz
exportdlnak és/vagy importalnak. Az export
bévitésének egyik kitorési pontjat kinaljak a fak-
toring szolgaltatasai, hiszen forrast biztositanak
az export tevékenységhez, segitséget nyujtanak
a kilfoldi kovetelések érvényesitésében, nemfi-
zetések elleni biztositdsdban, és mindezzel lehe-
t6vé teszik, hogy a magyar exportdr a célorszagi
konkurensekkel szemben is versenyképes ajan-
lattal Iépjen piacra.
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7. abra. Brutto faktordlt forgalom alakuldsa 2009-2015 kozott

Forrds: MFSZ 2012-2015 adatai alapjén

A 2008-ban kirobbant valsag azonban ponto-
san ennek az tizletagnak a novekedését segitette
el6 Magyarorszagon. Ugyanis a bankok a valsag
hatasara szigoritottak kockazatkezelési politika-
ikon és eljarasaikon, valamint a rendelkezésre
allo refinanszirozasi forrasok korlatozottabb
mértékben valtak elérhet6vé, ugyanakkor jelen-
t6sen megdragultak. A faktoring forgalom bévii-
lésének a jelei 2013-ban mar lathatéva valtak.
Osszességében 2015-re az dsszes brutto faktoralt
forgalom Magyarorszagon mar majdnem elérte
az 1200 milliard forintot. Annak ellenére, hogy
nétt az osszforgalom, az dsszetevék megoszlasa

Amennyiben a szektorok kozotti megoszlast
vizsgaljuk 2009-2014 kozott, akkor — hason-
léan a nemzetkozi trendeknek megfelelGen
— atrendezdédést figyelhetiink meg. Gyengiilt
az iparhoz tartoz6 vallalkozasok szerepe, a
dominancia attolodott a kereskedelmi agazat
iranyaba mindamellett, hogy 2010 6ta folya-
matosan erésodik a szolgaltato jellegti vallal-
kozasok részesedése. Az épitSipari cégek -
annak ellenére, hogy ott jelenleg a fellendiilés

* Az import faktoring — amikor egy kiilfoldi cég magyar
véllalattal szembeni kovetelését engedményezi a ma-

gyarorszagi faktorra.
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jelei mutatkoznak - gyakorlatilag kiszorultak a faktoringbol, féként a valsag éveiben rajuk jel-
lemz6 komoly pénziigyi kockazatok miatt. Ez azért nagyon sajnalatos, mert a korbetartozasok
visszaszoritasaban — ami erre az agazatra meghatarozé mddon jellemz6 - a faktoring jelentds
szerepet tudott volna vallalni. A mezégazdasag részesedése pedig 4% koriil stagnal évek ota.
(MFSZ 2012-2015 adatai alapjan sajat szamitas)

A faktoringot igénybe vevé vallalkozasok szama és dsszetétele jelentésen megvaltozott a valsag
el6tti allapotokhoz képest. A nemzetkozi trendnek megfeleléen Magyarorszagon is a nagyvallala-
tok egyre jobban élnek a faktoring kinalta elényokkel. Részesedéstik a teljes forgalombdl 6 év alatt
a 35%-ot elérte (8. abra). Sajnalatos tény ugyanakkor, hogy a korabbi kézepes vallalkozasok egy
része kisvallalkozasokka zsugorodott és még igy is a kisvallalkozasok arany a felére esett, tovabba
a mikro vallalkozasok tobb mint fele pedig kényszertien kiszorult a faktoring piacardl.
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8. abra. A MFSZ iigyfeleinek vdllalati drbevétel szerinti megoszldsa®
Forrds: MFSZ 2016 adatai alapjdn

A faktoring piacot hosszu évekig a szolgaltatok viszonylag nagy és névekvd szama, tovabba a
tulajdonosi hattér tobbszintisége jellemezte. Az elmult évek folyaman a szolgaltatok terén egy erd-
s6d6 koncentracionak lehetiink tanti. Ebben szerepet jatszott a valsaggal 6sszefiigg6 kedvez6tlen
piaci helyzet, de érzékenyen érintette az dgazatot a 2010-ben kivetett bankadé bevezetése is. Ez
utdbbit latvanyosan megsinylették a fliiggetlen faktorok. Az intézkedés nyoman az dgazat minden
harmadik tagja veszteségessé valt. Abban a mar emlitett negativ jelenségben, hogy a mikro és
kisvallalkozasok faktoring finanszirozasa visszaszorult, bizonyosan szerepet jatszik az is, hogy a
tiggetlen pénziigyi vallalkozasok nagyobb részben kivonultak a piacrdl, hiszen éppen az tigyfél-
koriikben jelentds ardanyban szerepeltek a mikro- és kisvéllalkozasok. A Magyar Faktoring Sz6-
vetség — jelenleg 18 tagvallalata — 2015-ben a faktoralt dsszes brutt6 forgalmanak (1200 millidard
forint) 12%-at a banki faktorok, 16%-at a fiiggetlen faktorok, mig 72%-at a bankok bonyolitot-
tak le, ezzel megkozelitve a KKV-kor bankoktol igényelt rovid lejaratu hitelallomanyanak 10%-at
(ebben a 2014-ben 1j tagként belépé OTP Banknak nagy szerepe volt) (MFSZ 2012-2015 adatai
alapjan). Ezek alapjan kijelenthet6, hogy a faktoring napjainkban mar messze nem csak egy mar-
gindlis pénziigyi szolgéltatas, hanem szdmottevé eleme a rovid tava finanszirozasi eszkoztarnak.

¢ A MFSZ tgyfélszama 3000, de abbdl csak 2000 koriil mozog azok szdma, akik az aktiv forgalmat generaljék.
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Kutatasokkal alatamasztott tendencia, hogy a
faktoring piac béviilése a makrogazdasag fej-
16dési trendjéhez igazodik. 2010-2013 kozott
a GDP lényegében stagnalt Magyarorszagon,
majd némi novekedés utdn 2014-re érte el a
valsag el6tti (2008. évi) szintet. Ennek megfe-
leléen alakult a faktoring finanszirozas is. Bar
az agazat novekedését egy szerepld generalta
(2013-ban belépé OTP Bank), de az a tény,
hogy a piaci szerepl6k fele szintén novekedést
produkalt, arra utal, hogy a piac az élénkiilés
iranyaba mozdult el. Ezenkivill sikeriilt olyan
allamilag finanszirozott faktoring termékeket
életre hivni, amelyek lehet6vé tették, hogy
éppen a KKV-kor szamara a piacinal jobb
kondiciok mellett lehessen a faktoring finan-
szirozas igénybevételét biztositani:

v" Exim faktoring termék: A Magyar Export-
Import Bank kedvezé refinanszirozasi
konstrukcidja. Az eurdban exportald val-
lalkozasoknak teremt kedvezé koltségfel-
tételeket. El6nye, hogy barmilyen tizem-
mérettel rendelkezd (mikro-, KKV- és
nagyvallalat) vallalkozas igénybe veheti.

v' A Magyar Nemzeti Bank Novekedési
Hitelprogramjat (NHP) 2014. év végén
kiterjesztette a faktoring finanszirozasra
is. Az NHP Faktoring termékkel a vallal-
kozasok maximum 2,5%-o0s koltségmeg-
fizetése mellett juthatnak a faktoring szol-
galtatasok széles skalajahoz.

v' Az Gj Ptk. 2014. marcius 15-i hatédlyba
lépése kapcsan a faktoring jogi hattere
jelentésen megvaltozott. Remélhetdleg
erre hosszu tavon biztonsagosan lehet
majd tamaszkodni.

v A MFSZ kezdeményezte a Nemzetgazda-
sagi Minisztériumnal, hogy a fliggetlen
faktoroknal keriiljon sor a bankado¢ teljes
eltorlésére, aminek tovabbi pozitiv hoza-
déka lenne, hiszen segiteni tudna a mikro
és kisvallalati kor visszahoditdsaban is.

KONKLUZIO

Magyarorszag vallalkozoi teljesitménye a
hasonlé orszagoktol 10%-kal elmarad. Ennek
nehezen megvaltoztathat6, az orszag miiko-
désébe mélyen kodolt okai vannak. A vallal-
kozok egyrészt kiiszkddnek, masrészt ligye-
sen alkalmazkodnak a koriilményekhez.
Ebben éliink évtizedek ota. Valtoztatni ugy
tudunk, ha megértjiik helyzetiiket és feltarjuk,
milyen irdnyban tudnak, akarnak vallalko-
zasaink tovabblépni. Ha sikeriilne megérte-
niink a magyar vallalkozasok valosagat, és ez
alapjan ki tudnank dolgozni a jellemzdikhez
és lehetdségeikhez illeszked6 allami szabalyo-
kat és piaci intézményeket, behozhatnank a
visegradi orszagokhoz képest a 10%, az unids
atlaghoz képest legalabb dupla ekkora lema-
radasunkat. A magyar gazdasag esetében is
igaz az a feltevés, miszerint a kis hazai cégek
kindljak a gyors gyarapodas lehetéségét, nem
a hatékony multik rendszerei. A nagy cégek
prosperitasa és haldzataik miikodése stabilita-
sunk kulcskérdése. Mégis, Magyarorszag fel-
emelkedésének esélye a kisebb, hazai cégeken
mulik. Ennek két f6 oka van:

v’ egyrészt az 6 tovabblépésiiket korldtozza
a tulzott biirokracia, a bevonhatd tdke
hianya, a lehet6ségek megragadasahoz
sziikséges kiszamithat6 idétav és szaba-
lyozasi rendszer.

v' mésrészt a hazai cégeken keresztiil tarthat-
juk meg az Uij termék teremtette piacokat és
profitot, a hatékonysagjavitdas hozamat. A
multik innovaciés kézpontjaiban jol fize-
tett szakértok nagyszer(i dolgokat talalnak
ki, de a felfedezés hozama a vallalatot illeti
meg. Ha egy hazai vallalkoz6 4jit, a pénz az
6 zsebében marad, a megnyilo tizleti lehe-
tdségek itthon generalnak beruhazast.

A faktoring mint pénziigyi szolgaltatas
sok véllalatot segitett at a gazdasagi vélsag
nehézségein. Ugyanis a jol faktoralhatd
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konstrukciokban a faktoring dijai (1,5-2%)
ma mar helyenként kisebbek, mint az alter-
nativ megoldast nyujté forgdeszkoz-hitelek
koltsége. Ha finanszirozasi szolgaltatas mellé
hozzatessziik a faktoring kévetelésbiztositasi,
behajtasi, veviértékelési, nyilvantartasi szol-
galtatdsait, a mérlegre és a vallalkozas bizto-
sitéki helyzetére gyakorolt pozitiv hatasait,
akkor a faktoring versenyeldnye hatarozottan
kimutathato.

Miért is lenne sziikséges a faktoring szélesebb
kort hazai alkalmazasa? Mert hozzdjarulna:

v' a beszdllitdi, illetve a B2B (business to

BERESNE DR. MARTHA BERNADETT, DR. DARABOS EvAa

v a fekete-, illetve sziirkegazdasag kifehéri-
téséhez,

v’ alanctartozdsok mérsékléséhez,

V' avallalkozésok tizleti kultirdjanak, stabil,
kiszamithat6 gazdalkodasanak a kialaki-
tasahoz.

A magyar gazdasag tovabbi emelkedéséhez
nem ujabb atfogd orszagos tervekre van sziik-
ség, hanem sok ezer vallalkozas tovabblépési
elképzelésének megvalosithatdva tételére, és
az ezt tamogato eszkozok és intézmények lét-
rehozasara. Nem egy stratégianak, vagy éppen

business) szektor novekedési lehetdsége-
inek kihasznaldsihoz, és ezen keresztiil
munkahelyteremtd képességet biztositana
a mikro-, és KKV-szektor szerepléinek,

a gazdasagpolitikusoknak kell megmondaniuk
a helyesnek vélt utirdnyt, hanem csak egysze-
rien hagyni kell, hogy a KKV-k vallalkozdi a
hazankban rejlé lehetdségeket felfedezhessék,
kihasznalhassdk és hosszu tavon biztonsagos
V' abelfoldi és export versenyképességének mikrokornyezetben mitkodtethessék.

javitasahoz,
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