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Monetarizmus és restrikcio

., Erdeklédve tanulményozom a kilonbozé rest-
rikcios elméleteket és politikikat, igaz, ezek még
soha sehol sem vezettek eredményre”.

Milton Friedman Nobel-dijas.

agyarorszagon az 1994-ben hatalomra jutott szocial-liberalis

koaliciot, s kiillonésen Békesi pénziigyminiszter gazdasagi prog-
ramjat sokan, kéztiik neves kézgazdaszok is, ,,monetaris restrikciénak”
nevezik, tobbnyire elmarasztalo kicsengéssel. Valojaban a fogalom fa-
bol vaskarika, hiszen a cikk mottojaul valasztott Friedman idézet is
jelzi, hogy a monetarizmus (a chikagoéi iskola) gazdasagfilozofiajatol
igencsak tavol all az altalanos restrikcio.

A tévedés valoszind oka a fiskalis (nem monetaris!) egyenstlyjavito
intézkedések Osszekeverése a monetaris pénzszikit6 gazdasagpolitika-
val, mely utobbi azonban nem altalanos restrikciét, hanem szelektiv
pénzkibocsatast jelent, aminek lényege, hogy bizonyos szférdk felé
akadalyozzuk a pénz- és t6kearamlast, mig mas szférék felé éppenség-
gel elGsegitjiik. A monetaris politika az egyik oldalon pénzt
(eréforrast) sziikit, a masik oldalon viszont pénzt teremt, ez a szelek-
tivitas lényege.

Egészen konkrétan, a monetaris filozofia Iényege a schumpeteri
Hteremt8 pusztulds” mechanizmusainak teret engedni, vagyis meg-
vonni az éltet6 forrasokat a veszteséges, konzervativ energia- €s nyers-
anyagfalo szfératol, valamint annak holdudvaratdl a kitermelGipart6l, a
masik oldalon viszont hagyni fejlé6dni a modern, ,,sziirkeallomany igé-
nyes” cstics- és huzdagazatokat. Az altalanos restrikcié ezzel szemben
az egész gazdasagot egyszerre bénitja, s végeredményben nem hogy
eldsegiti, de kifejezetten gatolja az egészséges t6kearamlast.
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Ha azt akarjuk eldonteni, hogy ma Magyarorszagon monetaris poli-
tika folyik-e, ahogy azt a vilagon a kdzgazdak értelmezik, akkor meg
kell vizsgalnunk ennek a monetarizmusnak a lényegi ismérveit és
szembesiteniink kell ezzel a gazdasagpolitikaval. Itt lehet Milton
Friedman alapvet6 miivére (Inflacio, munkanélkiiliség, monetarizmus)
tamaszkodni, de mindinkabb a nyugati kormanyok, és féként az USA
_konzervativ”, monetarista gazdasagpolitikajara az 1980-as években.

Meg kell nézniink ezen elvek és politikak viszonyat az inflacio, a
valutaleértékelés kérdéséhez, vagy a veszteséges szférak allami tamo-
gatisanak kérdéséhez. Ha mindezeket iitkdztetjiik a magyar valdsag-
gal, akkor alaposan meg kell kérdéjelezniink a ,;monetéris restrikci6”,
vagy akar a ,pénziigyi szigor® jelzGjének jogossagat. Kideriil, hogy
Magyarorszagon a pénziigyi korlatok tovabb puhulnak és megy min-
den a maga Gtjan, immar masfél évtizede.

1. A restrikcié-csapda

A magyar gazdasag legutobbi masfé] évtizedét a restrikcids egyen-
stlyhelyreallito, valamint az egyensilyt folborité dinamizalasi kisérle-
tek egymast valtogatasa jellemezte. 1979-83 kozott az orszag lakossa-
ga elGszor ismerkedhetett meg a radikalis nadragszij-megszoritassal.
1984-ben mar megkezdddott az a dinamizalas, amit az 1985 marciusi
MSZMP kongresszus szentesitett. 1984-87 kozott megduplazodott az
orszag adossagallomanya (7 milliard dollarrél 14 milliardra!) és 1988-
ban bekovetkezett az Gjabb restrikcio. Ez 1992 kozepéig tartott, akkor
az Antall-kormany Gjabb gazdasigélénkitésbe kezdett. 1994-ben a
Horn-kormany a ndvekedés helyett Gjra az egyensulyra helyezte a
hangstlyt.

Az altalanos restrikcional mindig az az alapvet6 kérdés, hogy mi-
lyen célbél alkalmazzuk. Ha a gazdasagpolitika 1élegzethez akar jutni,
ha meg akarja allitani az egyensily mar mar kezelhetetlen mértékid
romlasit, akkor van létjogosultsiga a megszorité intézkedéseknek, a
fogyasztas visszafogasinak. Ha azonban a gazdasagpolitika abbol a
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tévhitb8l indul ki, miszerint a fogyasztas visszafogasa er6forrasok at-
csoportositasat eredményezheti a beruhazasi szféra szamara és igy a
follendiilés alapjat képezheti, akkor a restrikcié inkabb ront a helyze-
ten, mint javit.

A nadragszijmeghiizas ugyanis csak a rovidtava tartalékok foltara-
sara, mozgositasara alkalmas, nem pedig a hosszu tava fejlédés meg-
alapozasara. Krizismegoldo szerepe lehet, dontési helyzetbe hozhat e
helyzetbdl kiesett korméanyt, de ra gazdasagfejlédési stratégiat épiteni
csak légvarépités lehet.

A restrikcio altalanos fogyasztis visszafogast, tehat piacsziikitést
jelent, marpedig egy valéodi follendiilés legfobb akadalya éppen a piac-
korlat szokott lenni.

1979-83 kozott jol mikodott a restrikcio, sikeriilt a belsé fogyasztas
visszafogisa Utjan egyensulyt javitani, 1981-83 kozott, harom éven at
kiilkereskedelmi aktivumot realizaltunk, ami megtévesztette a gazda-
sagpolitikat és a politikat is, jott a katasztrofat el6idéz6 Gjabb dinami-
zalasi kisérlet. Mert bizony az addssagallomany megduplazoédasa gaz-
dasagi katasztrofa volt a magyar nemzetgazdasagra nézve.

1995-ben a restrikcio csapda lényege az, hogy a restrikcié szerepét,
lehetGségeit a gazdasagpolitika tulértékeli, 6sszekeveri a tiineti keze-
lést az alapbaj gyogyitasaval. A fogyasztas visszafogasa nem szabadit-
hat {61 elegendd er6forrasokat a hazai modemizacié szamara, 1évén e
megtakaritas lehetséges méretei igen korlatozottak. A masik oldalon
viszont a piackorlat igen lényeges gatjat képezheti a follendiilésnek.

2. Keynes-galaxis a monetarista ,,big bang” el6tt

A XIX.-XX. szazad forduléja komplex technikai-technolégiai for-
radalméanak (bels6égésli motor, villamos energia, vegyipar kezdetei,
kép- és hangrogzités, radio, futoészalag stb.) kifutasat jelent6sen meg-
zavarja az L. és IL. vilaghabort, valamint az 1929-33-as nagy gazdasagi
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vilagvalsag. A szézadfordulé alapinnovacidira alapozott tomegterme-
1és csak a II. vilaghabort utan tudott igazan kibontakozni. Az infrast-
ruktira robbanasszerii fejlédése révén a nemzetkdzi téke gyors iitem-
ben vonta be a vildggazdasigba a perifériak nyersanyag- és energiafor-
rasait, valamint olcsé munkaerejét. Erre az inputra alapozva a vilag-
gazdasag outputja gyorsan béviilt, masrészt széles néptémegek élet-
szinvonala emelkedett a fejlett vilagban, és persze szazmilliok Iéptek
be a modem vilagpiac termel6i kozé a periféridkon is. Evtizedeken 4t
nem létezett tehat piackorlat.

Az olcsé input teremtette meg a joléti, paternalista allam, a
_fogyasztoi tarsadalom” anyagi bézisat. Keynes receptjeinek lényege a
szazadfordulé alapinnovaci6i altal meghatarozott gazdasagi struktira
miik6dési zavarainak tompitasa, az Gjratermelési ciklus amplitidoinak
csokkentése volt. A szabalyozé biivész pedig nem mas, mint az egyre
tobb szerepet magara vallalo allam. A keynes-i szentharomsag, vagyis
az inflaci6-munkanélkiiliség-novekedési iitem tridsza jelentette azt a
variacios eszko6zt, amellyel az allam jatszadozhatott. Az 1960-as évek-
ben megval6sult Robinson asszony gazdasagi aranykora, vagyis a mi-
nimalis inflacié és munkanélkiiliség mellett maximalis gazdasagi n6-
vekedés. Csakhogy a korlatlan prosperitas egén mar gyiilekeztek a vi-
harfelh6k az 1970-es évek elején.

3. A Friedman-univerzum sziiletése

Az 1973 oktdberi arab-izraeli habord nyoman kirobbant olajvalsag
hamarosan 4ltalanos energia- és nyersanyagvalsagga terebélyesedett.
Lezarult a XIX-XX. szazad forduldjanak komplex technikai-
technolégiai forradalmara alapozott tomegtermelés korszaka, megsziint
az olcso input, kicsiiszott a paternalista allam aldl a gazdasagi talapzat.
Ne feledjiik el, hogy az igynevezett szocialista vilagban is ez az olcs6
input képezte az allam-gélem Skondmiai hatterét. Itt az input még ol-
csobb volt az alacsony bérek, a természeti kincsekkel, eréforrasokkal
valé rablogazdalkodas miatt.
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A chikagéi iskola joggal mutatott ra arra, hogy a gazdasagi bajok {6
oka ebben az Uj helyzetben az egészséges t6kearamlas hianya, vala-
mint az allam talkoltekezése. Azzal, hogy az allam igyekszik a bajba
jutott agazatokat, vallalatokat megmenteni, a munkahelyeket meg-
Orizni, lehetetlenné teszi az er6forrasok aramlasat az alacsony haté-
konysag, esetleg kifejezetten veszteséges szférabdl a hatékonyabb te-
vékenységek felé, konzervalva az elavult struktirat. Masrészt az allam
talkSltekezése, a magasba szokd koltségvetési deficit az inflacio egyik
6 gerjesztGje, marpedig az inflacié szintén akadalyozza az egészséges
t6kedramlast, lehet6vé téve a rossz hatékonysagu szféra szamara is az
inflacids arnyereséget és igy a fonnmaradast. Az inflacié elkeni, elfodi
a bajt, a gennyes gdcokat, ezért a monetaristak szerint a legkartéko-
nyabb jelenség.

A lényeg az, hogy az 1970-es években nem a meglévé gazdasagi
szerkezet egyszerdi mikodési zavarardl, az Gjratermelési folyamat
problémajabol, az egyensily megbillenésérdl volt mar sz, hanem a
struktira elavulasardl, immanens lényegi valsagarol. Ebben a helyzet-
ben egy vilaggazdasagi korszakvaltasnak kellett bekovetkeznie, és
vaskovetkezetességgel be is kovetkezett, melynek Ilényege a
makrostruktirak radikalis atrendez8dése, kissé leegyszerisitve a gyar-
kéményes ipar leépiilése és romjain a fehérkopenyes ipar kifejlédése.
Ez volt mar az igazi tudomany-technikai forradalom, a brain, a sziir-
keéllomany trénra keriilése, a tudas, a kreativitas, az informacio leg-
f6bb termelGerévé valasa. InnentSl kezdve nem az az orszag fejlédik
gyorsabban, €l jobban, amelyik tobb vasat, acélt, aramot, hitSszek-
rényt, autot, fogpasztat stb. termel, vagy gyorsabban néveli ezek ter-
melését, hanem amelyik egy év alatt t6bb informéaciot gyljt Ossze,
dolgoz 16l és hasznosit az élet minden teriiletén.

Azok az orszagok, amelyek id6ben végrehajtottak ezt a struktiuraval-
tast, ma nyerésre allnak a nemzetek nagy versenyfutasaban, azok vi-
szont, amelyek kimaradtak ebbGl, menthetetleniil sodrodnak a periféria
felé.
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A makroszintii szerkezetvaltas legf6bb tudatos kikényszerit6 eszko-
ze ugyanakkor a monetaris szigor volt, aminek semmi koze a nadrag-
szijhizashoz, az 4ltalanos restrikcidhoz. Ellenkezfleg! Amikor a
monetaristik az inflaciot teszik meg egyes szamu kozellenségnek, ak-
kor éppen a legszegényebb tomegek pénzének vasarloerejét, vagyis a
legszegényebb fogyaszt6i piacot kivanjak megvédeni, regeneralni.

3.1. Pénziigyi szigor

Mint lathatjuk, a monetaristak nem a fogyasztas visszafogasara he-
lyezik a hangsilyt, hanem a t6kearamlasra, illetve a fogyasztasnak, a
jovedelemkiaramlasnak a tényleges teljesitményhez valé kétésére. Ott
aramolhatnak ki csak jévedelmek, ahol valos, a piac altal elismert tel-
jesitmények mutathatdk ki, ott viszont ki is aramlanak, vonzva a tarsa-
dalom erdforrasait, a t6két, a munkaerdt stb.

Ahol nincs piac altal ténylegesen elismert teljesitmény, ott viszont
elapadnak az éltetd, életben tart6 forrasok (e forras a paternalista allam
volt), tehat megindul innen az eréforrasok elaramlésa.

Az inflaciéo megfékezésével senki nem realizalhat inflaciés arnyere-
séget teljesitményétd] fliggetleniil, vagyis a beteg gocok a felszinre ke-
riillnek, a miitét végrehajthato.

3.2. Valutaleértékelés

A chikagoi iskola szemében a legf6bb biindk egyike a nemzeti valuta
leértékelése. Tl azon, hogy dnmagaban is inflaciét gerjesztd lépés, nem
tekinthet6 masnak, mint az alacsony hatékonysagi exporttevékenységnek
dobott allami ment66v, amely szintén elfedi a beteg gocokat.

A gazdasagpolitika egy téveszmének a foglya, hiszen exportot akar
0sztonbzni, de valojaban csupan a gazdasagtalan, alacsony hatékony-
sagl exportot tartja életben, megakadalyozva az egészséges t6kearam-
last a magas hatékonysagh exportra képes tevékenységek felé.
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A masik kedvezétlen hatas a t8keimport visszafogasa. Ez teljesen
ellenstlyozhat mindenfajta révidtava kedvezd hatast is. Amikor a Re-
agan korméany az USA-ban megerGsitette a dollart a kamatlabak radi-
kalis megemelésével (6 szazalékr6l 19 szézalékra!), akkor megkezdd-
dott a dollar folértékel6dése. Hamarosan 200 milliard dollarra sz6kott
fel a kiilkereskedelmi mérleghiany, rengeteg kozgazdasz Oriiltségnek
tartotta ezt a politikat. Viszont nem vettek tudomast arrél, hogy a téke-
import, valamint a kiilfoldi amerikai cégek hazautazasai fedezték ezt a
mérleghianyt, vagyis a szerkezetvaltast az USA a kiilfold eréforrasai-
nak bevonasaval hajtotta végre. Ennek kovetkeztében olyan iitemd
modernizicié zajlott le az amerikai gazdasagban, amely meértékado
becslések szerint a japan modernizéaciot is foliilmblta. A vilaggazda-
sagi korszakviltas legnagyobb nyertese az Amerikai Egyesiilt Allamok
lett!

A valutaleértékelés tehat potbecslés, egyben bumerangként iit vissza
alkalmazo6jara. Mindez fokozottan igaz egy importfliggd orszagra néz-
ve, hiszen megdragitja a termelési célii importot, rontva az altaldnos
versenyképességet.

3.3. Puha korlatok

Valojaban a magyar gazdasagpolitikaval kapcsolatban tévedés
,Jmonetaris szigorrdl” beszélni, hiszen nem volt itt semmiféle szigor. A
forintleértékelgetés, az inflacio elleni kiizdelem elhanyagoldsa 6nma-
gaban is a pénziigyi korlatok félpuhulasat eredményezte, lehetévé téve
az alacsony hatékonysagu szféra életben maradasat, inflacios és leérté-
kelési arnyereség zsebrevagasa révén.

Masrészt tovabb folytatédott az alacsony hatékonysagu, energia- és
nyersanyagfald, konzervativ szféra és az ezt kiszolgal6 kitermelGipar
tamogatasa. Hogy éppen milyen jogcimen, milyen magyarazattal ala-
tamasztva, az teljesen lényegtelen.
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A bankkonszolidaci6 tokéletes példaja volt ennek a korlatpuhulas-
nak. Ha ehelyett a termelGszféra regeneralasa ment volna végbe e 350
milliard forint folhasznalasaval, példaul az élelmiszergazdasag techni-
kai megujitasa, akkor ez a hitelképesség javitott termelszféra kihuzta
volna a pénziigyi szférat is a cs6dbél. Sajnos forditva nem fog menni,
idaig legalabbis ugy tinik.

Magyarorszagon tehat sz6 sincs monetaris szigorrél, ellenkez6leg, a
korlatok tovabb puhulnak, gazdasagi szerkezetvaltas helyett tehat az
elavult szerkezet konzervalasa folytatodik.

3.4. Makroszint és mikroszint

A vildggazdasagi korszakvaltas élesen ravilagitott a makro- és a
mikroszint kozti alapvet6 kiilonbségekre. A nemzetgazdasagi szintd,
agazati mélységi struktiravaltds egyszeri, 16késszerli, kormanyzati
kézivezérlést igénylS folyamat, nem lehet a piacra bizni. Ez maga a
korszakvaltas. Ki kell alakitani a gazdasag 0j kovetelményeihez igazo-
d6 makroszerkezetét, vagyis karcsusitani, esetleg teljesen felszamolni
a konzervativ energia- és nyersanyagfal6é agazatokat, a kitermelGipart,
kiépiteni az 0j, brainigényes csiics- és hlizéagazatokat, az infrastrukti-
rat, a szolgaltatasok és az idegenforgalom szférajat.

Mikroszinten a szerkezetvaltas dontGen vallalati termékszerkezet
valtast jelent, amely egy egészséges piacgazdasagban folyamatos, pi-
acvezérelte dolog, amelybe persze a technika allandé megujitasa is
beletartozik.

Azonban ami mikroszinten szerkezetvaltas, az lehet, hogy makro-
szinten szerkezetkonzervalas. Ha egy orszag példaul csekélyke eréfor-
rasait arra forditja, banyaszata, gépipara stb. szerkezetet valtson, akkor
ez konzervalas. Ezért nagyon fontos a két szint elkiilonitése. Egyfeldl
téveszme az, hogy a strukturavaltast a piac kényszeriti majd ki (ha pu-
hék a pénziigyi korlatok semmiféle ilyen hatst a piac nem tud gyako-
rolni eleve), masfelSl az, hogy a meglév8 makroszerkezet érintetleniil

51



Dr. Gazdag Laszlo

hagyasa mellett a mikroszinten végrehajtott modermizacié 6nmagaban
elégséges.

3.5. A ,,tudasipar”

A fejlett Nyugat az elmult 50 évben nem technikaba, termelGeszko-
zokbe invesztalt a legtobbet, hanem az emberi fejekbe! Ez volt a nyu-
gati civilizacio sikereinek tényleges kulcsa. Az USA-ban példaul
1945-ben a ,leszerelt katona térvény” milliék el6tt nyitotta meg az
egyetemek kapuit. Ez a tomeges felsGoktatas igazi kezdete. Erre a ha-
talmas szellemi potencidlra tamaszkodott majd a fellendiilés. Mindez
megismétlédott akkor, amikor az 1970-es évek nagy strukturalis val-
saga kozepette Nyugat-Eurépaban, Eszak-Amerikaban és Japanban a
fiatalokat nem hagytdk a munkaerépiacra zidulni, illetve munkanél-
kiiliként az utcan 6gyelegni, hanem a felsGoktatas teriiletén parkoltat-
tak Gket. Ujabb hatalmas szellemi bazis képzGdott a tudomanyos-
technikai forradalom altal vezérelt gazdasagfejlédési korszak szamara.

Sajnos a keleti tomb és a harmadik vilag az erdltetett iparositas po-
litikajat kdvetve nem a ,tudéasiparba” koncentralta er6forrdsait. Az
ipari felhalmozas egy elavult, konzervativ gazdasagszerkezetet ered-
ményezett, amely pazarlo is egyben, inkabb lekdtve a tarsadalom erd-
forrasait, semmint Gj er6forrasokat generalva.

Magyarorszagon ma a foglalkoztatottak egyharmada munkaja soran
egyaltalan nem kényszeriil hasznalni az iras-olvasas-szamolas legele-
mibb képességét sem. Ez problémaink igazi gybkere és nem az, hogy
folborult az egyensuly, hogy tobbet fogyasztunk, mint amit megterme-
liink stb.

Mindezt tetézi az addssagteher, amely mar szinte kezelhetetlen,
amely megfoszt minket évrél-évre maradék eréforrasainktol is.

Ot évvel a rendszervaltas utan az orszag még mindig egy zsakutca-
ban halad elére, cstiszva tovabb lefelé a periféria lejt6jén.
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